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1. Introduccion

El articulo 21 (exencién sobre dividendos y rentas derivadas de la transmision de valores
representativos de los fondos propios de entidades residentes y no residentes en territorio
espafol) de la Ley 27/2014, de 27 de noviembre, del Impuesto sobre Sociedades (LIS), es
un precepto complejo en su lectura, lo que sin duda dificulta su comprensién. A continua-
cion, se proponen una serie de 32 casos practicos, en los que se analiza cémo debe apli-
carse el mencionado precepto.

Entre otras cuestiones, se examina la aplicacién de la exencién a los dividendos, tanto
procedentes de entidades residentes como de no residentes, las circunstancias especia-
les aplicables a los dividendos procedentes de entidades en la que mas de un 70 % de sus
ingresos provenga de dividendos o rentas derivadas de la transmisién de participaciones
(entidades holding a los efectos de la aplicacion del art. 21 LIS) y los dividendos de entida-
des no residentes que tengan participaciones en otras entidades no residentes.

También se analizara el tratamiento de las plusvalias de entidades residentes y no resi-
dentes, entidades holding y entidades con participaciones en otras entidades no residentes,
asi como el tratamiento de las rentas negativas obtenidas en la transmisién de participa-
ciones y en la disolucion.

Finalmente, examinaremos especialidades como la aplicacién de la exencion cuando
los valores hayan sido recibidos en operaciones acogidas al régimen especial del impuesto
para reestructuraciones y la transmision de participaciones en entidades calificadas como
patrimoniales.
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2. Supuestos practicos

2.1. Dividendos procedentes de participaciones en entidades
residentes

Supuesto 1

Enunciado

La entidad A participa en un 5% en la entidad B, ambas residentes en Espana. La participa-
cion se adquirié el 1 de julio de 2020 y B acuerda el reparto de un dividendo de 300.000 euros
en julio de 2022 por los resultados del ejercicio 2021.

Solucion

El articulo 21.1 de la LIS establece la exencién para los dividendos y participaciones en
beneficios de entidades residentes que cumplan dos requisitos: que la participacion en la
entidad que los distribuye sea, directa o indirectamente, igual o superior al 5% y que dicha
participacion se haya poseido de manera ininterrumpida durante, al menos, un afo en el
momento en el que sean exigibles los dividendos (si no tuviera dicha antigliedad, puede
completarse el periodo de mantenimiento de la cartera con posterioridad).

La fecha a la que es exigible el cumplimiento de estos requisitos es la de exigibilidad de
los dividendos, por expresa mencién legal. Si en el acuerdo de reparto de dividendos no
se ha concretado la fecha de pago, los dividendos son exigibles a partir del dia siguiente
al acuerdo; si se ha concretado, lo seran en dicha fecha, siendo el plazo maximo para su
pago 12 meses desde el acuerdo de la junta general (art. 276 texto refundido de la Ley de
sociedades de capital, aprobado por Real Decreto legislativo 1/2010, de 2 de julio -TRLSC-).

En el presente caso se cumplen ambos requisitos.

No obstante, cabe hacer dos precisiones adicionales. La primera es que la exencion se
aplica, segun el articulo 21.10 de la LIS, en un 95 % del importe del dividendo, salvo que se
cumplan, acumulativas, las estrictas condiciones que recoge el articulo 21.11 de la misma ley:

a) Los dividendos o participaciones en beneficios sean percibidos por una entidad
cuyo importe neto de la cifra de negocios habida en el periodo impositivo inme-
diato anterior sea inferior a 40 millones de euros.

A efectos de determinar el importe neto de la cifra de negocios sera de aplicacion
lo dispuesto en el apartado 2 del articulo 101 de esta Ley.

Revista de Contabilidad y Tributaciéon. CEF, 479 (febrero 2023), pp. 1-38 (digital) | 3



J. Bas Soria Tributacién E

La entidad a que se refiere esta letra debera cumplir los siguientes requisitos:

i) no tener la consideracion de entidad patrimonial en los términos establecidos en
el apartado 2 del articulo 5 de esta Ley;

i) no formar parte, con caracter previo a la constitucién de la entidad a que se
refiere la letra b) de este apartado, de un grupo de sociedades en el sentido del
articulo 42 del Coédigo de Comercio, con independencia de la residencia y de la
obligacion de formular cuentas anuales consolidadas;

iii) no tener, con caracter previo a la constitucién de la entidad a que se refiere la
letra b) de este apartado, un porcentaje de participacion, directa o indirecta, en el
capital o en los fondos propios de otra entidad igual o superior al 5 %.

b) Los dividendos o participaciones en beneficios procedan de una entidad cons-
tituida con posterioridad al 1 de enero de 2021 en la que se ostente, de forma di-
recta y desde su constitucion, la totalidad del capital o los fondos propios.

c) Los dividendos o participaciones en beneficios se perciban en los periodos im-
positivos que concluyan en los 3 afios inmediatos y sucesivos al afio de constitu-
cion de la entidad que los distribuya.

La segunda es que la exencion requiere que se haya registrado contablemente el divi-
dendo como ingreso, lo que no ocurre cuando se registra como menor valor de la partici-
pacion, por corresponder los dividendos distribuidos a reservas constituidas en periodos
anteriores a la adquisicion de la participacion o distribuirse cantidades superiores a los be-
neficios obtenidos desde la toma de la participacién (apartado 2.6 de la norma de registro de
valoracion -NRV- 9.2, instrumentos financieros, del Plan General de Contabilidad -PGC-).

En el presente caso no se cumplen los requisitos del articulo 21.11 de la LIS, pues la par-
ticipacioén se adquirié antes del 1 de enero de 2021, por lo que la entidad no se pudo consti-
tuir después de dicha fecha y los beneficios son ingresos, no menor valor de la participacion.

En consecuencia, la exencion alcanzara 285.000 euros de los 300.000 que se debieron
registrar como ingreso. La entidad debera realizar un ajuste negativo al resultado contable
para aplicar esta exencion.

Supuesto 2
Enunciado

La entidad A participa en un 5% en la entidad B, ambas residentes en Espana. La par-
ticipacion se adquirio el 1 de noviembre de 2021 y B acuerda, el 20 de noviembre de 2022,

un dividendo de 150.000 euros a cuenta de los resultados del ejercicio 2022. A mantiene la
participacion en B hasta el 31 de diciembre de 2022.
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Solucion

Como sefialabamos en el caso anterior, el articulo 21.1 de la LIS establece la exenciéon
para los dividendos y participaciones en beneficios de entidades residentes que cumplan dos
requisitos: que la participacion en la entidad que los distribuye sea, directa o indirectamente,
igual o superior al 5% y que dicha participacion se haya poseido de manera ininterrumpida
durante, al menos, 1 afio en el momento en el que sean exigibles los dividendos.

En este caso se plantean dos cuestiones adicionales. La primera es que la participacion
no tiene el aho de antigliedad en el momento en el que el dividendo es exigible. El legis-
lador prevé, no obstante, que se aplique la exencion si se mantiene la participacion hasta
completar dicho periodo.

La segunda cuestién, en este caso, es si puede considerarse que los beneficios proceden
de un periodo posterior al de la compra de la participacion. El acuerdo indica expresamente
el periodo a cuenta del cual proceden los dividendos (el art. 277 TRLSC exige que existan
beneficios obtenidos en el ejercicio a cuenta del que se imputan los dividendos a cuenta),
por lo que se habra cumplido con la exigencia de la NRV 9.2 del PGC.

En consecuencia, la exencién se aplica, segun el articulo 21.10 de la LIS, en un 95 % del
importe del dividendo percibido, esto es, a 142.500 euros.

Supuesto 3

Enunciado

La entidad A participa en un 5% en la entidad B, ambas residentes en Espana. La participa-
cion se adquirio el 1 de julio de 2020. El 1 de diciembre de 2020 A adquiere una participacion
adicional de B de otro 4 %. B acuerda el 1 de octubre de 2021 un dividendo de 300.000 euros
a cuenta de los resultados del ejercicio 2021. A transmite su participacion en B el 20 de
noviembre de 2022.

Solucion

En este caso nos planteamos qué ocurre cuando existen dos tramos de participacion,
uno que cumple el requisito de antigiiedad y otro que no lo cumple.

La respuesta nos la ofrece, por via interpretativa, la Direccion General de Tributos (DGT). En
diversas consultas (aunque referidas al apartado 3 del art. 21, como quiera que dicho apartado
se remite a las condiciones del apartado 1 del art. 21.1 LIS, son plenamente trasladables) la
DGT ha indicado que, cumplidos los requisitos de porcentaje y antigliedad para una parte de
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la total participacion detentada, puede aplicarse la exencion a la totalidad de la renta obtenida,
en este caso, los dividendos, aunque haya otra parte de la participacion que no cumpla con
el requisito de antigiedad (DGT Consulta V5010/2016, de 18 de noviembre -NFC063076-).

Por consiguiente, en este caso, la totalidad del dividendo distribuido aplicara la exencién
del 95 % de su importe, sin que sea dbice a ello que parte de la participacion no tenga la anti-
gliedad de un afio y que ni siquiera se cumpla el periodo de mantenimiento de la participacion.

En este caso se encontrara exenta, por tanto, la cantidad de 285.000 euros.

Supuesto 4
Enunciado

La entidad A participa en un 2% en la entidad B, ambas residentes en Espafa. A parti-
cipa, por otro lado, en el 40 % de C, que, a su vez, participa en el 10 % de B. Ambas par-
ticipaciones se adquirieron hace afios y B acuerda un dividendo de 300.000 euros por los
resultados del ejercicio 2021.

Solucion

En este caso nos encontramos con dos situaciones distintas respecto a la pagadora
del dividendo.

La entidad C cumple, de manera evidente, los dos requisitos que exige el articulo 21.1 de
la LIS para aplicar la exencién. En consecuencia, el dividendo percibido por esta (120.000 €)
se encontrara exento en un 95 % (114.000 €).

En cuanto a la entidad A, a pesar de que participa directamente solo en un 2 %, como
sefiala el articulo 21.1 de la LIS, la participacion a tomar en consideracién es tanto la par-
ticipacién directa como la indirecta. En este caso, la participacion indirecta es del 4 % (el
10 % del 40 %), por lo que su participacion total es del 6 % (2 % directa y 4 % indirecta).

El dividendo que percibira A serd, evidentemente, exclusivamente por su participacion di-
recta, es decir, 6.000 euros. El dividendo percibido se encontrara exento en un 95 % (5.700 €).

Supuesto 5
Enunciado

La entidad A participa en un 2% en la entidad B, ambas residentes en Espana, desde el
1 de diciembre de 2020. La entidad C participa en el 3% de B desde el 1 de noviembre de
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2020. Ay C pertenecen al mismo grupo mercantil. El 2 de junio de 2022, A transmite su par-
ticipacion en B a C. B acuerda el 10 de julio de 2022 repartir un dividendo de 500.000 euros
por los resultados del ejercicio 2021.

Solucion

En este caso, se plantea la situacion especial que ha contemplado el legislador para el
computo de tenencia de las participaciones cuando existen transmisiones de participacio-
nes entre empresas del mismo grupo mercantil (entidades que reunan las circunstancias
del art. 42 Codigo de Comercio para formar parte del mismo grupo de sociedades, con
independencia de la residencia y de la obligacién de formular cuentas anuales consolida-
das). En tales supuestos, el legislador permite unir al tiempo de tenencia de la participacion
propio, el que se haya poseido por otras entidades del grupo mercantil.

De esta forma, C ostentara una participacion del 5% en el momento de la distribucion
del dividendo por la entidad B, cuya antigliedad se debe computar desde el 1 de diciembre
de 2020 (ya que en esa fecha fue cuando A adquiri6 la participacion que completaria el 5 %).

Por lo tanto, se cumplen los dos requisitos exigidos por el articulo 21.1 de la LIS y el
dividendo percibido por C, de 25.000 euros, se encontrara exento en un 95 % (23.750 €).

Supuesto 6
Enunciado

La entidad A participa en un 2 % en la entidad B, ambas residentes en Espafia, desde
el 1 de diciembre de 2020. La participacién fue adquirida por 25 millones de euros.
B acuerda repartir el 10 de julio de 2022 un dividendo de 500.000 euros por los resulta-
dos del ejercicio 2021.

Solucion

Hasta el 1 de enero de 2021, el articulo 21.1 de la LIS permitia que el requisito de par-
ticipacion se cumpliera por dos circunstancias alternativas, o bien por disponer de una
participacion del 5%, o bien que las participaciones que no alcanzasen dicho porcentaje
hubieran tenido un valor de adquisiciéon de mas de 20 millones de euros.

La disposicion transitoria (DT) 40.2 de la LIS, no obstante, ha mantenido, con caracter tran-
sitorio, para los periodos impositivos iniciados en los afios 2021 a 2025, la aplicacion de la
exencion a las participaciones que tuvieran un valor superior a 20 millones de euros, adquiri-
das antes de 1 de enero de 2021. Entendemos que esta situacion seria aplicable, igualmente,
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a aquellos casos en los que las participaciones sean superiores al 5%, adquiridas antes del
1 de enero de 2021, en las que se transmite una parte de los valores restando una participa-
cion inferior al 5% pero con un valor de adquisicion superior a 20 millones de euros.

En el presente caso, siendo una participacion adquirida por mas de 20 millones de euros
antes del 1 de enero de 2021, y tratandose de un dividendo acordado en 2022, podra apli-
carse la exencién sobre el 95 % del dividendo.

2.2. Entidades holding

Supuesto 7
Enunciado

La entidad A participa en un 20 % en la entidad B, ambas residentes en Espafa. La en-
tidad B, a su vez, participa en la entidad C en un 40 %. La participacion de A en B se ad-
quirié el 1 de noviembre de 2019, fecha en la que B ya ostentaba la participacion en C.
C obtuvo unos beneficios extraordinarios, que supuso la distribucién de un dividendo de
1 millén de euros a B en 2020. Los ingresos de B en 2020 fueron de 1,2 millones de euros.
B acuerda el 25 de octubre de 2022 el pago de un dividendo de 600.000 euros procedente
de los resultados del ejercicio 2020.

Solucion

El articulo 21.1 de la LIS establece una prevision especial para dividendos que provengan
de entidades en las que un porcentaje significativo de sus ingresos, que se cifra en mas de
un 70 %, provenga de dividendos o rentas derivadas de la transmisién de participaciones.
A estas entidades se les denomina doctrinalmente como entidades holding.

Cuando la entidad que distribuye el dividendo se califica como holding, se exige, para
aplicar la exencién, que la entidad que recibe los dividendos de esta ostente una participa-
cion indirecta en las entidades participadas de segundo nivel de, al menos, el 5%, mante-
nida de manera ininterrumpida durante un plazo de un afio (DGT Consulta V5067/2016, de
22 de noviembre -NFC063104-).

Para determinar la condicion de holding de la entidad que distribuye los dividendos debe
estarse al ejercicio en el que se obtuvieron por esta entidad los beneficios que se distribu-

yen, lo que también se especifica en la citada consulta de la DGT.

En el presente caso, se estan distribuyendo a la entidad A beneficios obtenidos por B
en el gjercicio 2020. Se especifica en el caso que de unos ingresos totales de 1,2 millones
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de euros que obtuvo B, 1 millén proceden de un dividendo de C. Por consiguiente, dado
que los ingresos de B en 2020 provienen en un 83,3 % de dividendos, en dicho ejercicio, B
tendria la condicion de holding. Notese que no seria un obstaculo que B no cumpliera las
condiciones para ser considerada como holding en ninguno otro ejercicio. No obstante, al
serlo en 2020, ejercicio del que proceden los beneficios distribuidos en el afio 2022 por B,
debemos comprobar el porcentaje de participacion indirecto de A en C.

La participacion indirecta de A en C debe haberse mantenido de manera ininterrumpida
durante un afio en el momento de ser exigible el dividendo. Como el dividendo se acuerda
el 25 de octubre de 2022, la participacion indirecta de A en C deberia haberse mantenido
desde el 25 de octubre de 2021, o, en su defecto, mantenerse hasta completar el afo. En
este caso, la participaciéon de A en B se adquirié el 1 de noviembre de 2019y, a dicha fecha,
B ya participaba en C, por lo que se cumple igualmente el requisito de participacion indirecta.

En conclusion, en este caso, el dividendo percibido por A en 2022 estara exento en el
95 % de su importe total de 120.000 euros, es decir, 114.000 euros.

Supuesto 8
Enunciado

La entidad A participa en un 20 % en la entidad B, ambas residentes en Espafa. La en-
tidad B, a su vez, participa en la entidad C en un 10 %. Por su parte, A participa en un 4 %
en C. Las participaciones de A en B y en C se adquirieron el 1 de noviembre de 2019, fecha
en la que B ya ostentaba la participacién en C. C obtuvo unos beneficios extraordinarios
que supusieron la distribucion de un dividendo de 1 millén de euros a B y de 400.000 euros
a A en 2020. Los ingresos de B en 2020 fueron de 1,2 millones de euros. B acuerda el 25
de octubre de 2022 el pago de un dividendo de 600.000 euros procedente de los resulta-
dos del ejercicio 2020.

Solucion

El caso que ahora presentamos es similar al anterior, estribando la principal diferencia
en que A no ostenta una participacion indirecta en C de al menos el 5%, aunque ostenta
una participacion directa e indirecta del 6 %.

La DGT ha concretado que, cuando se ostenta una participacién directa e indirecta en
una entidad que permite aplicar la exencién contemplada en el articulo 21.1 de la LIS a los
dividendos que perciba directamente de una entidad, se puede aplicar igualmente la exen-
cion a los beneficios que perciba indirectamente a través de una entidad holding (DGT Con-
sultas V0323/2016 -NFC057786-y V0325/2016 -NFC057666-, ambas de 27 de enero).
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Por lo tanto, el dividendo percibido por A en 2022 estara exento en el 95 % de su impor-
te total de 120.000 euros, es decir, 114.000 euros.

Aunqgue no constituye la cuestidn a tratar en este caso, los dividendos que percibieron
tanto A como B en 2020 también pudieron aplicar la exencién del articulo 21 de la LIS. Como
en dicho ejercicio no estaba vigente la limitacion del articulo 21.10 de la LIS, la exencién
seria del 100 % del importe del dividendo percibido.

Supuesto 9
Enunciado

La entidad A participa en un 10 % en B. B, por su parte, participa en un 25 % en C. Tanto
la participacién de A en B como la de B en C provienen de hace bastantes afios. B 'y C for-
man parte de un grupo mercantil, del que es cabecera una tercera entidad, E, que formula
estados contables consolidados. Los ingresos de B provienen todos los afios exclusiva-
mente de la participacion en C. En 2022, B ha acordado la distribucién de un dividendo, del
que le corresponde a A la cantidad de 100.000 euros.

Solucion

La entidad B tendria la consideracion de holding a los efectos del articulo 21 de la LIS,
ya que todos sus ingresos provienen de dividendos. Como sabemos, con caracter general,
impone que para aplicar la exencion sobre los dividendos percibidos de una entidad holding
la tenedora de primer nivel debe tener una participacién indirecta en la sociedad operativa
0 no holding de méas del 5 %.

No obstante, el articulo 21.1 de la LIS establece una excepcion en el caso de no alcanzar
la participacion indirecta en filiales de segundo o ulterior nivel, cuando dichas filiales retinan
las circunstancias a que se refiere el articulo 42 del Cédigo de Comercio para formar parte
del mismo grupo de sociedades con la entidad directamente participada y formulen estados
contables consolidados.

Subsiste la duda de si esta dispensa exige que la pagadora del dividendo de primer nivel
sea la dominante del grupo que formula cuentas consolidadas, o si, por el contrario, puede
ser otra dominada en el grupo. La DGT se ha inclinado por permitir la aplicacion de la excep-
cion, aunque la pagadora de primer nivel no sea la dominante (DGT Consulta V0429/2016,
de 3 de febrero -NFC058200-).

Asi ocurre en este caso. A ostenta una participacién directa en B del 10 %, entidad que

ostenta la condicién de holding, e indirecta en C del 2,5 % (inferior, por tanto, al 5%). No
obstante, tanto B como C se integran en el mismo grupo mercantil, que formula cuentas
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anuales consolidadas, por lo que no cabe exigir a A el requisito de participacién indirecta
en C, bastando el de participacién directa en B para aplicar la exencién.

Por lo tanto, el dividendo percibido por A en 2022 estara exento en el 95 % de su impor-
te total de 100.000 euros, es decir, 95.000 euros.

Supuesto 10
Enunciado

La entidad A participa en un 20 % en la entidad B, ambas residentes en Espafa. La enti-
dad B, a su vez, participa en la entidad C en un 20 %, en la entidad D en un 30% y en la en-
tidad E en un 4 %. La participacion de A en B se adquirié el 1 de octubre de 2020. B adquirié
su participacion en C, D y E hace varios afios. Tanto C como D tienen grandes beneficios, que
supusieron la distribucion de sendos dividendos en 2020 de 300.000 euros y 900.000 euros, res-
pectivamente, a B. Ademas, B percibio en ese mismo afo un dividendo de E de 100.000 euros.
Los ingresos de B en 2020 fueron de 1,5 millones de euros. B acuerda el 25 de octubre de 2022
el pago de un dividendo de 600.000 euros, procedente de los resultados de 2020.

Solucion

Nos encontramos nuevamente ante un dividendo procedente de una entidad participada
de primer nivel que, ademas, tiene participadas de segundo nivel. En 2020 las participadas
de segundo nivel nutrieron los ingresos de B en un 86,6 %, por lo que en dicho ejercicio tie-
nen la consideracion de holding.

Como ya hemos visto, ello demanda, para aplicar la exencién a los dividendos proce-
dentes de B, que la participacion indirecta de la sociedad primera (A) en las participadas
de segundo o ulterior nivel sea de, al menos, un 5 %.

En este caso, la participacion indirecta de A en C es del 4%, en D del 6% y en E del
0,8 %, es decir, se cumple el requisito de participacion indirecta unicamente en el caso de D.

La DGT ha reconocido la posibilidad de aplicar parcialmente la exencion prevista en el ar-
ticulo 21.1 de la LIS cuando los requisitos se cumplan parcialmente (DGT Consulta V3830/2016,
de 12 de septiembre -NFC061780-). En este caso, debemos tener presente lo siguiente:

e Laparte de los dividendos distribuidos que proceda de C no podra aplicar la exen-
cién, pues no cumple el requisito de participacion indirecta.

e La parte de los dividendos distribuidos que proceda de D podra aplicar la exen-
cion, ya que en este caso se alcanza la participacion indirecta del 5 %.
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e |a parte de los dividendos distribuidos que proceda de E, aunque no cumple el
requisito de participacion indirecta, como B no ostenta un porcentaje de partici-
pacién directa e indirecta en E de al menos el 5%, no podra aplicar la exencién.
Comoquiera que tales dividendos habran tributado en B, no se exige por el legis-
lador que A ostente la participacién indirecta.

e Dado que los ingresos totales de B son de 1,5 millones de euros y que los dividen-
dos suponen 1,3 millones, existird una fuente adicional de ingresos, y la parte del
dividendo que proceda de dicha actividad podra aplicar igualmente la exencion.

La Consulta V3830/2016, de 12 de septiembre, sefiala que a los efectos de determinar
que parte del dividendo procede de cada una de las fuentes, debera atenderse al «benefi-
cio» obtenido en cada una de ellas. Ello supone que se debe hacer una imputacién de gas-
tos a cada fuente de ingresos. Aunque nada dice la citada consulta, parece légico que, de
acuerdo con los criterios contables generalmente aceptados, los gastos propios de cada
actividad se apliquen a estas, mientras que los gastos generales de la empresa se apliquen
en funcién de un criterio razonable, como puede ser el porcentaje de ingresos.

En este caso hemos obviado este problema, ya que no se determina cuél es el resulta-
do obtenido por B en 2020. Por ello, teniendo presente, no obstante, que se trata de una
simplificacion, vamos a atribuir a los dividendos su origen en el mismo porcentaje que re-
presenta cada ingreso sobre los ingresos totales de la entidad. Asi, el dividendo percibido
de B, de 600.000 euros, resultaria de:

e Dividendos procedentes de C: 120.000 euros, que no estarian exentos.

e Dividendos procedentes de D: 360.000 euros, que estarian exentos en un 95 %,
esto es, 342.000 euros.

e Dividendos procedentes de E: 40.000 euros, que estarian exentos en un 95 %,
esto es, 38.000 euros.

e Dividendos procedentes de otras actividades econdmicas de B: 80.000 euros,
que estarian exentos en un 95 %, esto es, 76.000 euros.

Por tanto, la entidad registrara en su contabilidad un ingreso de 600.000 euros, que se aplica-
ra fiscalmente, y realizaria un ajuste negativo al resultado contable por importe de 456.000 euros.

Supuesto 1
Enunciado

La entidad A participa en el 20 % de B. B, a su vez, participa en el 30 % de C. Finalmen-
te, C participa en varias entidades, a saber, el 100% de D, el 50% de Ey el 5% de F. Las
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entidades A, B y C han sido, desde su constitucion, hace afios, entidades holding y, por
tanto, todos sus ingresos proceden de los dividendos que les reparten sus participadas, en
las que se tomaron las participaciones en el momento de su respectiva constitucion. D, E
y F son entidades operativas, procediendo sus ingresos del ejercicio de actividades eco-
noémicas. Todas las entidades son residentes en Espana. En 2020, C obtuvo unos ingresos
totales de 250.000 euros, provenientes de dividendos de D por importe de 150.000 euros,
de E por importe de 75.000 euros y de F por importe de 25.000 euros. En 2021, B obtuvo
un ingreso de 60.000 euros provenientes de dividendos de C por el reparto de los resulta-
dos de 2020. En 2022, A obtuvo un ingreso de 10.000 euros provenientes del reparto del
resultado de B obtenido en 2021.

Solucion

Como cuestion previa debemos destacar que esta estructura no es tan inverosimil como
pueda parecer a primera vista. Replicamos una estructura en la que una empresa familiar
se encuentra ya en la tercera generacién: C seria la entidad holding que controla el grupo
operativo, B seria la entidad holding creada por una rama familiar en la segunda generacién
y A seria la entidad holding individual de un socio de la tercera generacion.

Sirve esta estructura para analizar un problema especifico de aplicacion de la exencién del
articulo 21 de la LIS, como es el de las participaciones de tercer nivel o inferiores. Como ya
hemos sefialado, el articulo 21.1 de la LIS obliga a «ver mas alla» de la entidad que distribuye
el dividendo cuando la misma reviste la condicion de holding a los efectos del articulo 21 de
la LIS. Pues bien, este «ver mas alld» debe repetirse a través de las sucesivas entidades que
tengan la condicion de holding (DGT Consulta V2435/2015, de 31 de julio -NFC055725-).

En el presente caso, se traduce esta circunstancia en los siguientes pasos. En 2020, C
percibié sendos dividendos de las entidades operativas. Como en todas las entidades os-
tentaba una participacion superior al 5 %, dichos dividendos debieron aplicar la exencion,
y por la fecha, sin aplicar la reduccion del 5% prevista en el articulo 21.10 de la LIS.

En 2021, B percibe un dividendo de la entidad holding C. Por lo tanto, procede anali-
zar si ostenta una participacion indirecta de, al menos, el 5% para aplicar la exencién. La
participacion indirecta en D es del 30 %, en E del 15% y en F del 1,5 %. Por consiguiente,
podra aplicar la exencién a la parte de los dividendos que proceden de D y de E, pero no
a la que procede de F. En este caso, de los 60.000 euros percibidos, un 60 % proviene de
D (esto es, 36.000 €), un 30 % de E (esto es, 18.000 €) y un 10 % de F (esto es, 6.000 €).
En consecuencia, la exencion del 95 % podra aplicarse sobre un importe del dividendo de
54.000 euros, quedando exenta la cantidad de 51.300 euros.

En 2022, A percibe, a su vez, un dividendo de la entidad B, que también ostenta la condi-
cion de holding, por importe de 10.000 euros. La procedencia del dividendo sigue mantenien-
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do idénticos porcentajes de origen en las entidades operativas. Ahora bien, los porcentajes
de dominio indirecto de A en las entidades operativas son distintos. El porcentaje en D es
de un 6%, en Ede un 35% y en F de un 0,3 %. De acuerdo con tales porcentajes, podria
aplicar la exencion a la parte del dividendo que procede de D, pero no a las que provienen
de E y F. No obstante, debemos tener presente que la parte del dividendo que proviene
de F ya tribut6 en su reparto de C a B, por lo que no le es exigible dicho dominio indirecto
para aplicar la exencion.

En conclusién, quedara exenta en un 95 % la parte del dividendo percibida que pro-
viene de D (6.000 €) y la que proviene de F (1.000 €), esto es, 6.650 euros, pero no la que
proviene de E (3.000 €).

2.3. Entidad que reparte dividendos a otra no residente

Supuesto 12
Enunciado

La entidad A participa en un 5% en la entidad B. A es residente en Espafa, pero B es
residente en Paraguay. La participacion se adquirié el 1 de julio de 2020 y B acuerda en
julio de 2022 el reparto de un dividendo a sus socios, del que corresponde a A la cantidad
de 300.000 euros por los resultados del ejercicio 1 de enero de 2021 a 31 de diciembre de
2021. La entidad B tributé en 2021 al tipo del impuesto sobre sociedades (IS) aplicable en
Paraguay del 20 %, si bien por una medida especial goza de una bonificacién del 60 % de
la cuota integra.

Solucion

La exencioén prevista en el articulo 21.1 de la LIS para los dividendos se aplica tanto a
entidades residentes como no residentes. Ahora bien, para su aplicacion a las entidades
no residentes, se exige el cumplimiento, ademas de los requisitos de participacion y anti-
gliedad a los que nos hemos referido reiteradamente, de un requisito adicional de tributa-
cioén: que las entidades hayan estado sujetas y no exentas por un impuesto extranjero de
naturaleza idéntica o analoga a este impuesto a un tipo nominal de, al menos, el 10 % en el
ejercicio en que se hayan obtenido los beneficios que se reparten o en los que se partici-
pa, con independencia de la aplicacién de algun tipo de exencién, bonificacion, reduccién
o deduccion sobre aquellos.

En diversas consultas, para examinar el cumplimiento de dicho tipo nominal se atiende

a las especialidades de la normativa del pais, como la existencia de un gravamen a un tipo
nominal inferior pero calculado sobre los ingresos y no sobre los beneficios (DGT Consulta
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V3528/2016, de 27 de julio -NFC061537-), ya que el gravamen efectivo sobre el resultado
contable es superior al 10 %. Por el contrario, aunque establece el legislador que, si el tipo
de gravamen aplicable a una entidad tiene bonificaciones o deducciones que reducen ese
tipo nominal por debajo del 10 %, pueden aplicar la exencién. No obstante, la mencionada
consulta V3528/2016, de 27 de julio, pone como limite la aplicacién de vacaciones fiscales,
que se deben equiparar al supuesto que estuvieran sometidos a un tipo del 0 %, por lo que
se perderia el derecho a aplicar la exencion.

En el presente caso, la entidad paraguaya, territorio con el que no existe convenio de
doble imposicion, tributa a un tipo nominal del 20 %, por lo que resulta aplicable la exen-
cién, aunque se aplique una bonificacion que reduzca el tipo efectivo al 8 %.

En consecuencia, la entidad espafiola aplicara la exencion sobre 285.000 euros.

Supuesto 13
Enunciado

La entidad A participa en un 5% en la entidad B. A es residente en Espafa, pero B es
residente en Malta. La participacion se adquirié el 1 de julio de 2020 y B acuerda, en julio
de 2022, el reparto de un dividendo a sus socios por los resultados del ejercicio 1 de enero
de 2021 a 31 de diciembre de 2021 del que a A le corresponden 9.200 euros. La entidad B
tributé en 2021 al tipo de IS aplicable en Malta del 8 %, si bien, al pagarse un dividendo a
una entidad no residente, en Malta se devuelve el importe del impuesto subyacente, lo que
supone que a la entidad A le sea devuelta la cantidad de 800 euros.

Solucion

Como hemos visto en el supuesto anterior, la aplicacion de la exencién se condiciona a
la tributacion efectiva de los resultados con los que se distribuye el dividendo a un tipo no-
minal minimo del 10 % cuando se distribuyen por una entidad no residente.

Sin embargo, el legislador entiende cumplido este requisito cuando la entidad partici-
pada sea residente en un pais con el que Espafa tenga suscrito un convenio para evitar la
doble imposicién internacional (convenios de doble imposicién —-CDI-), que le sea de apli-
cacion y que contenga clausula de intercambio de informacion.

Malta tiene CDI, firmado el 8 de noviembre de 2005, y su articulo 25 incluye la clausula
de intercambio de informacion. Por consiguiente, aunque efectivamente no haya existido
tributacion, ya que se ha devuelto la totalidad del impuesto subyacente pagado por B en
Malta, debe entenderse cumplido el requisito de tributacion.
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Quiza mas llamativo resulta que la DGT haya considerado que la devolucién acordada
por la Administracién maltesa del impuesto subyacente tiene la consideracion de dividen-
do y que puede aplicar igualmente la exencién por dividendos (DGT Consulta V3438/2015,
de 11 de noviembre -NFC056711-).

En consecuencia, la entidad A podra aplicar la exencion del 95 % del dividendo percibi-
do sobre una base de 10.000 euros, esto es, sobre 9.500 euros.

Supuesto 14
Enunciado

La entidad A participa en un 5% en la entidad B. A es residente en Espafa, pero B es
residente en Honduras. La participacion se adquirié el 1 de julio de 2020 y B acuerda, en
julio de 2022, el reparto de un dividendo a sus socios por los resultados del ejercicio 2021
del que a A le corresponden 10.000 euros. La entidad B tributé en 2021 por el IS de Hon-
duras, gravada por un tipo nominal estatal del 8 % y un tipo local del 11 %, si bien por la
actividad desarrollada la entidad ha estado exenta de pagar por el tipo local.

Solucion

Se plantean en este caso dos cuestiones sobre el cumplimiento de los requisitos del ar-
ticulo 21.1 de la LIS adicionales a las que ya hemos examinado. La primera es si, para la deter-
minacion del tipo nominal aplicable a la entidad, procede considerar tanto el tipo nominal que
haya establecido la autoridad estatal del pais en cuestidon como el tipo nominal que establece
una autoridad local, segun las normas aplicables del pais del que se trate. La segunda es si
la aplicacién de una exencién sobre uno de estos tipos puede equipararse a un supuesto de
vacaciones fiscales, en los que, como hemos visto, la DGT considera que no hay tributacion.

La respuesta a ambas cuestiones se abordé en la Consulta de la DGT V0495/2018, de
22 de febrero (NFC067949). Para la primera determiné que, a la hora de determinar el tipo
nominal, se deben acumular ambos tipos. Parece logica esta respuesta, pues lo légico es
que cada pais organice su sistema tributario como estime conveniente, y si el gravamen de
la renta de las personas juridicas se distribuye entre dos autoridades fiscales, con la com-
petencia cada una de ellas para fijar el tipo correspondiente, el gravamen nominal en dicho
pais sera el resultado de adicionar ambos tipos nominales.

Respecto a la segunda, se considerd que la exencién aplicable exclusivamente en uno
de los tramos no es equiparable a unas vacaciones fiscales, ya que la bonificacion se refie-
re exclusivamente a uno de los tramos, con lo que existe una tributacién efectiva por el im-
puesto. Esta situacion seria analoga a la de un pais en el que el tipo nominal fuera superior
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al minimo del 10 % y se aplicara una bonificacion parcial que ocasionara una reduccion del
tipo efectivo, pero sin anular totalmente la tributacion.

En consecuencia, en este caso, cumpliéndose como se cumplen el resto de los requisi-
tos para la aplicacion de la exencion, debe entenderse que se cumple también el de tribu-
tacion nominal, por lo que la renta percibida estara exenta en un 95 %, esto es, 9.500 euros.

2.4. Entidad que reparte dividendos a otra no residente y con
participaciones en otras entidades

Supuesto 15
Enunciado

La entidad A, residente en Espafia, participa en un 20 % en la entidad B, residente en un
pais con CDI. La entidad B, a su vez, participa en la entidad C en un 20 % y en la entidad D en
un 30 %, ambas no residentes. La participacion de A en B se adquirio el 1 de octubre de 2020.
B adquirié su participaciéon en Cy D hace varios afos. Tanto C como D son residentes en Perd,
tributando a un tipo nominal del 8 %. En 2021 repartieron, respectivamente, 200.000 euros y
300.000 euros a B. Esos fueron todos los ingresos de B. B acuerda el 25 de octubre de 2022
el pago de un dividendo de 400.000 euros procedente de los resultados del ejercicio 2021.

Solucion

En principio, los dividendos pagados por B cumplen con los requisitos de participa-
cion y tributacién que establece el articulo 21.1 de la LIS para la aplicacion de la exencion.

No obstante, B es una entidad con la calificacion de holding en el ejercicio 2021, ya que
todos sus ingresos proceden de los dividendos de C y D. Como hemos visto, cuando una
entidad holding reparte dividendos procedentes, a su vez, de participaciones de segundo
nivel se exige que dichas participaciones cumplan con los requisitos del articulo 21.1 de la
LIS para aplicar la exencién. En este caso, tales requisitos se refieren tanto a la participa-
cion como a la tributacion.

La participacién indirecta de A en C es de un 4 %, por lo que no se alcanza el minimo
del 5% para aplicar la exencion a la parte del dividendo que proceda, en ultima instancia,
de C. La participacion indirecta de A en D es de un 6 %, por lo que el requisito de participa-
cion se cumple.

Tanto C como D, sefiala el supuesto, tributan a un tipo nominal del 8 % en Peru, pais

con el que Espafa no tiene CDI firmado. Por lo tanto, ni en un caso ni en el otro se cumple
el requisito de tributacion.
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En consecuencia, los dividendos percibidos por A de B no podran aplicar la exencion
contemplada en el articulo 21 de la LIS.

Supuesto 16
Enunciado

La entidad A, residente en Espafa, participa en un 20 % en la entidad B, residente en un
pais con CDI. La entidad B, aunque realiza actividades econdmicas que le reportan impor-
tantes beneficios, participa en la entidad C en un 20 % y en la entidad D en un 30 %, ambas
no residentes. La participacion de A en B se adquirié el 1 de octubre de 2020. B adquirié su
participacién en Cy D hace varios afios. C es residente en Per, tributando a un tipo nominal
del 15 %, y D es residente en Guatemala, aplicando vacaciones fiscales por las que no paga
IS. En 2021 repartieron, respectivamente, 200.000 euros y 300.000 euros a B. Los ingresos
totales de B en 2021 fueron de 5 millones de euros, para un beneficio de 1,5 millones de
euros, sin que se hayan imputado gastos a las participaciones. B acuerda el 25 de octubre
de 2022 el pago de un dividendo de 800.000 euros procedente de los resultados de 2021.

Solucion

En principio, los dividendos satisfechos de B a A cumplen los requisitos de participa-
cion, antigliedad y tributacion (al existir CDI) para aplicar la exencién.

Como sabemos, la condicion para exigir el requisito de participacion indirecta en la en-
tidad participada de primer nivel que recibe dividendos es que la pagadora sea una entidad
que ostente la condicién de holding, tal y como hemos examinado en varios supuestos an-
teriores. En este caso, como la entidad B, pagadora del dividendo, ha percibido la mayoria
de sus ingresos de sus actividades econodmicas y los dividendos percibidos no alcanzan,
ni de lejos, el porcentaje del 70 % de los ingresos que exige el articulo 21.1 de la LIS, no
cabe exigir la participacion indirecta.

No obstante, en cuanto al requisito de tributacién de las entidades participadas de se-
gundo nivel no residentes, el legislador no requiere que la entidad pagadora de primer nivel
tenga la condicion de holding para exigir «ver mas alla». Por ello, siempre que la entidad
pagadora haya recibido, a su vez, dividendos de una entidad no residente, aunque el im-
porte de los dividendos totales percibidos por la primera no alcance el 70 % de sus ingre-
s0s, se requiere, para aplicar la exencioén, que las entidades pagadoras de segundo nivel
se encuentren en un pais con CDI, con clausula de intercambio de informacién o que hayan
tributado al tipo nominal del 10 %.

Aplicando cuanto acabamos de sefalar, aunque la entidad B no tiene la condicion de
holding, debemos determinar si las entidades C y D, que han nutrido los beneficios de B,
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han tributado al tipo nominal del 10 %, ya que ni Pert ni Guatemala cuentan con CDI. Se-
fala el enunciado que la entidad C aplica un tipo nominal del 15 %, mientras que la entidad
D aplica «vacaciones fiscales», por lo que no tributa por el IS. En consecuencia, C cumplira
con el requisito expuesto, mientras que D no lo cumple.

La consecuencia es que la parte de los beneficios que provengan de los dividendos
de D no podran aplicar la exencion. Sefiala el caso que el beneficio obtenido por B es de
1,5 millones de euros, procediendo del mismo el importe de 300.000 euros de los divi-
dendos de D, esto es, un 20 % del beneficio.

Como el dividendo que corresponde a A es de 160.000 euros y del mismo procede el
dividendo percibido por B de D, la cantidad de 32.000 euros, que no cumple el requisito de
tributacion, se podréa aplicar la exencion del 95 % sobre el importe restante de 128.000 euros,
esto es, se considerara exenta la cantidad de 121.600 euros.

2.5. Plusvalias

Supuesto 17
Enunciado

La entidad A adquirié en 2019 una participacién del 6 % del capital de B por 60.000 euros.
En enero de 2022, ha adquirido un 2 % adicional por 40.000 euros. La entidad B tiene
un elemento en su patrimonio con unas elevadas plusvalias tacitas no realizadas. En
septiembre de 2022, A ha transmitido la participacion integra por 191.000 euros, satis-
faciendo gastos por dicha transmisién por importe de 1.000 euros. Ay B son entidades
residentes en Espafa.

Solucién

El articulo 21.3 de la LIS recoge la exencion para las plusvalias puestas de manifiesto
en la transmision de participaciones que cumplan los requisitos del articulo 21.1 de la LIS,
que en el caso de participacion en entidades residentes son la participacion y la antigliedad.

Como primera matizacién debemos destacar que el requisito de la antigiedad debe
cumplirse en el momento de la transmision, sin que, a diferencia de lo que ocurria con los
dividendos, este requisito pueda completarse a posteriori. En principio, podria pensarse
que la razén para ello es que si se transmite la participacién no puede completarse, por
motivos obvios, el periodo de tenencia, ya que no se retiene lo que se ha transmitido. No
obstante, esta imposibilidad de aplicar la exencion alcanzaria también a casos extrafos,
como seria la adquisicién de una participacién superior al 5%, de la venta de parte antes
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de completar el afio de tenencia, y el mantenimiento de una participacion igual o superior
al 5% hasta completar el periodo de mantenimiento. La Unica excepcién que existe seria la
transmision a una entidad del grupo, cuando esta mantuviera la participacion hasta com-
pletar el periodo de tenencia.

Cuestion distinta es que, teniendo una participacion que cumple los requisitos de partici-
pacioén y antigliedad en el momento de efectuar una transmision, la exencion alcanza a toda
la transmitida, aunque exista una parte que no cumpla con el requisito de antigledad, tal y
como ocurre en el presente caso. La participacion del 6 % cumple con el requisito, pero la
participacion del 2% no lo cumple. No obstante, ambas aplicaran la exencion, tal y como
resulta de la Consulta de la DGT V0447/2016, de 4 de febrero (NFC058221).

Por otro lado, a la hora de determinar la renta obtenida, debemos acudir a la normativa
contable, como establece el articulo 10.3 de la LIS. En este sentido, la NRV 9.2, regla 2.7, de-
termina que el importe de baja del activo financiero sera la contraprestacion recibida neta de
los costes de transaccion atribuibles (DGT Consulta V1617/2010, de 15 de julio -NFC038927-).

En el presente caso, por tanto, la renta obtenida es de 90.000 euros (190.000 € - 100.000 €),
renta a la que podra aplicarse la exencion del 95 %, esto es, de 85.500 euros.

Supuesto 18
Enunciado

La entidad A adquirié en 2019 una participacién del 6 % del capital de B por 60.000
euros. En enero de 2022, ha adquirido un 6 % adicional por 120.000 euros. La entidad B
tiene un elemento en su patrimonio con unas elevadas plusvalias tacitas no realizadas. En
septiembre de 2022 se produce una primera transmision de un 7 % de la participacién, por
170.800 euros, con unos gastos de transaccion de 800 euros, y una segunda transmision
del 5% restante en noviembre de 2022, por importe de 103.200 euros, con unos gastos de
transaccion de 200 euros.

Solucion

En la primera transmisién no habria cambio sobre la respuesta anterior en cuanto a las
consideraciones juridicas, siendo el Unico cambio el cuantitativo.

Para determinar la participacion transmitida, la doctrina de la DGT postula que se aplica

el método FIFO (entre otras muchas, la Consulta V0447/2016, de 4 de febrero, ya menciona-
da, asi lo recoge). En consecuencia, el coste de la parte de la participaciéon vendida sera de

20 | Revista de Contabilidad y Tributacion. CEF, 479 (febrero 2023), pp. 1-38 (digital)



E Casos practicos Aplicacion practica del articulo 21 de la LIS

80.000 euros; siendo, por tanto, el resultado obtenido en esta enajenacion de 90.000 euros.
A esta transmisién se le podra aplicar la exencién del 95 %, considerandose exenta la can-
tidad de 85.500 euros.

La segunda transmisioén, por el contrario, no podra aplicar la exencion, ya que en este
caso no se dispone de una participacién que cumpla el requisito de antigliedad, pues apli-
cando el método FIFO, las participaciones restantes son todas de las adquiridas en enero
de 2022. En consecuencia, la renta obtenida de 3.000 euros se encontrara sometida a tri-
butacioén sin la posibilidad de aplicar la exencién.

Supuesto 19
Enunciado

La entidad A adquirié en 2019 una participacién del 4 % del capital de B por 24 millones
de euros. En septiembre de 2022, A ha transmitido un 3 % de la participacién poseida por
21 millones de euros. Ay B son entidades residentes en Espania.

Solucion

Al igual que ocurria con los dividendos, aunque se ha suprimido la exencién para las
transmisiones de participaciones que sin llegar a ser del 5 % tuvieran un valor de adquisicion
superior a 20 millones de euros, también en las plusvalias, la disposicion transitoria 40.2 de
la LIS ha mantenido, con caracter transitorio, para los periodos impositivos iniciados en los
afios 2021 a 2025, la aplicacién de la exencion a las participaciones que tuvieran un valor
superior a 20 millones de euros, adquiridas antes de 1 de enero de 2021.

La renta obtenida de 3 millones de euros en la transmision del 3 %, efectuada en el pe-
riodo 2022, puede acogerse a la exencion del 95 %.

No obstante, si se realizara una transmisién del 1 % restante antes del fin del ultimo pe-
riodo impositivo iniciado en 2025, en la medida que el valor de dicha participacién ya no
tendria un valor de adquisicién superior a 20 millones de euros.

La Unica opcidén que restaria para aplicar la exencion seria la adquisicion de una parti-
cipacién adicional con la que se alcanzara, al menos, un 5% del capital de la entidad y se
mantuviera dicha participacién hasta completar el periodo de un afio. Adquisiciones adi-
cionales que permitieran alcanzar dicho porcentaje, aunque el valor de adquisicion supe-
rara los 20 millones de euros, no podrian aplicar la exencién en su transmisioén, ya que la
disposicioén transitoria 40.2 de la LIS limita su aplicacion a las participaciones adquiridas
antes de 1 de enero de 2021.
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2.6. Transmision de entidad no residente y no holding
Supuesto 20
Enunciado

La entidad residente A constituyo el 1 de enero de 2016 la entidad B, residente en Gui-
nea Ecuatorial, con una aportacion a los fondos propios de 200.000 euros. En 2022 se ha
transmitido la participacién en B por 450.000 euros. B es una entidad operativa sin partici-
paciones en otras entidades. En los dos primeros ejercicios, B disfruté de vacaciones fis-
cales, tributando a partir del tercer ejercicio a un tipo nominal del 15%. En el momento de
la transmision, los fondos propios eran de 350.000 euros. Las reservas constituidas duran-
te los dos primeros ejercicios fueron de 60.000 euros. El exceso de precio se corresponde
con el fondo de comercio generado por la entidad B. La entidad A ha satisfecho en Guinea
un impuesto analogo al IS por la renta obtenida en esta transmision de 5.000 euros.

Solucion

Como sabemos, el articulo 21.3 de la LIS se remite al articulo 21.1 de la LIS para regu-
lar las condiciones en las que se puede aplicar la exencién en las plusvalias, exigiendo la
existencia de una participacion de, al menos el 5%, con un afo de antigliedad, requisito
que se debe cumplir en el momento de la transmision; y cuando la entidad participada sea
no residente, que la misma sea residente en un pais con CDI o que, alternativamente, tri-
bute a un tipo minimo nominal del 10 %, debiendo cumplirse este requisito todos los afos
de tenencia de la participacion.

Cuando dicho requisito de tributacién no se cumpla todos los afios de tenencia de la
participacion, prevé el citado articulo 21.3 una aplicacion proporcional del beneficio:

e Respecto de aquella parte de la renta que se corresponda con un incremento
neto de beneficios no distribuidos generados por la entidad participada durante
el tiempo de tenencia de la participacion, se considerara exenta aquella parte que
se corresponda con los beneficios generados en aquellos ejercicios en los que se
cumpla el requisito de tributacion.

e Respecto de aquella parte de la renta que no se corresponda con un incremento
neto de beneficios no distribuidos generados por la entidad participada duran-
te el tiempo de tenencia de la participacion, la misma se entendera generada de
forma lineal, salvo prueba en contrario, durante el tiempo de tenencia de la par-
ticipacioén, considerandose exenta aquella parte que proporcionalmente se co-
rresponda con la tenencia en los ejercicios en que se haya cumplido el requisito
de tributacion.
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En el presente caso, la entidad no cumple con el requisito de tributacién en los dos pri-
meros ejercicios, al aplicar las vacaciones fiscales, pero si en los tres siguientes; por tanto,
debemos distinguir dos componentes en la renta total generada en la transmision de la par-
ticipacion que se cuantifica en 250.000 euros (450.000 € - 200.000 €):

e Un primer componente que seria el asociado a las reservas constituidas durante
el tiempo de tenencia de la participacion, distinguiendo en dicho componente la
parte que corresponde a los ejercicios en los que cumple el requisito de tributacién
y la parte que corresponde a los que no lo cumplen. En este caso, el incremento
de los fondos propios es de 150.000 euros, de los que no cumplen 60.000 euros,
pudiendo aplicar la exencién 90.000 euros.

e Un segundo componente que seria el resto de la renta generada (sea por plusvalias
tacitas, un fondo de comercio o de cualquier otro tipo) que, salvo prueba expresa
del contribuyente, se entiende generado linealmente. En este caso, se considera
que el tiempo de tenencia de la participacion es de cinco afos, la renta genera-
da de 100.000 euros, correspondiente por tanto la cantidad de 40.000 euros a
los dos primeros ejercicios, en los que no se cumple el requisito de tributacion, y
60.000 euros a los tres siguientes, en los que se cumple.

En consecuencia, la renta que puede aplicar la exencién del 95 % sera de 150.000 euros,
considerandose exenta la cantidad de 142.500 euros, mientras que no podria aplicar la
exencion la cantidad de 100.000 euros.

Anade el articulo 21.3 de la LIS que la parte de renta integrada en la base imponible
tendra a la deduccion por doble imposicion internacional del articulo 31 de la LIS, consi-
derando como impuesto satisfecho la parte proporcional sobre la renta total obtenida en la
transmision de la participacion.

El impuesto satisfecho en Guinea ha sido de 5.000 euros sobre una renta de 250.000 euros.
La parte que corresponde a la renta no exenta en Espara (100.000 € de 250.000 €) es el 40 %
de dicho impuesto, esto es, 2.000 euros, mientras que el impuesto que hubiera satisfecho
en Espafa dicha renta seria de 25.000 euros. En consecuencia, debera integrar la renta ob-
tenida de 100.000 euros y podra deducir 2.000 euros por aplicacién del articulo 31 de la LIS.

2.7. Transmision de entidad con participaciones de segundo nivel

Supuesto 21
Enunciado

La entidad A participa en un 20 % en la entidad B. La entidad B, a su vez, participa en la
entidad C en un 20 % y en la entidad D en un 30 %. Todas las entidades son residentes en
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Espafa. La participacion de A en B se adquirié el 1 de octubre de 2020 por 100.000 euros.
B adquirié su participacion en C y D hace varios afios. Aunque la entidad B tiene una ac-
tividad econdmica, mas del 70 % de sus ingresos en los ultimos afos proceden de los di-
videndos que percibe de C y D. El 25 de octubre de 2022 se transmite la participacion por
170.000 euros. Se sabe que, de dicho precio, 30.000 corresponde a las reservas constitui-
das por B durante el periodo de tenencia de la participacion, de las que 10.000 proceden de
dividendos de C, 20.000 de las reservas constituidas por C durante el periodo de tenencia
de la participacién, 10.000 de las reservas constituidas por D durante el periodo de tenen-
cia de la participacion, mientras que los otros 10.000 euros corresponden a los fondos de
comercio apreciados en las entidades C y D por partes iguales.

Solucion

La entidad B, cuyos valores se transmiten, tiene la condicion del holding segun el su-
puesto. Aunque la doctrina administrativa ha sido cambiante para determinar el momento
en el que hay que apreciar la condicion de holding de una entidad cuyos valores se trans-
miten, parece que se inclina por apreciar esta condicién en el afio anterior a la transmisién
(DGT Consulta V0059/2020, de 14 de enero -NFC074981-).

Teniendo la condicion de holding, como sabemos, se requiere para aplicar la exencién
que la participacion indirecta de la transmitente en las entidades de segundo nivel sea de,
al menos, el 5% y que tenga una antigtiedad de al menos un afo. El momento para apreciar
dicha participacion y antigiiedad es, igualmente, el momento de la transmision, de forma
que no afectara que en periodos anteriores la participacién hubiera podido ser inferior.

En este caso, los porcentajes de participacion indirecta de A son del 4 % en C y del 6 %
en D, por lo que no cumple en el primer caso, pero si en el segundo.

La aplicacién de la exencion en este caso de cumplimiento parcial debe aplicarse en
los siguientes tramos:

e El primero seria el correspondiente a las reservas constituidas por la entidad holding
durante el periodo de tenencia de la participacion. En las mismas se debe distinguir
la parte que corresponda a cada una de sus fuentes (procedimiento que hemos
explicado en el caso 10 anterior, y que habria que realizar para todos los afios de
tenencia de la participacion; ademas, el caso ya nos indica el resultado de dicho
calculo), teniendo presente que la parte que proceda de la entidad C, en la que no
se cumple el requisito de participacion, no podra aplicar la exencion.

De acuerdo con los datos facilitados, a esta fuente corresponden 30.000 euros,
de los que 10.000 proceden de C, por lo que no podran aplicar la exencion. Los
otros 20.000 euros podran aplicar la exencion.
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e El segundo seria el correspondiente con las reservas constituidas por C durante
el periodo de tenencia de la participacion.

De acuerdo con los datos facilitados, a esta fuente corresponden 20.000 euros,
que no podran aplicar la exencién por no cumplir el requisito de participacion.

e Eltercero seria el correspondiente con las reservas constituidas por D durante el
periodo de tenencia de la participacion.

De acuerdo con los datos facilitados, a esta fuente corresponden 10.000 euros,
que pueden aplicar la exencion al cumplir todos los requisitos legalmente exigidos.

¢ Finalmente existiria un Ultimo componente, correspondiente con la parte de la plus-
valia que no pudiéramos atribuir directamente a las reservas constituidas. Para la
atribucion de dicha parte de la plusvalia no se ofrecen criterios en la norma. Pare-
ce légico que, si existen plusvalias tacitas acreditadas, se atribuya a la entidad a la
que correspondan; en otro caso, como fondo de comercio a distribuir entre las en-
tidades. En este caso, teniendo presente la condicién de holding de la entidad B, ha
preferido identificarse el fondo de comercio entre las entidades operativas C y D.

De acuerdo con el criterio anterior, la parte que se atribuye a C no podra aplicar
la exencién por no cumplir el requisito de participacion, y se ha concretado en
5.000 euros.

En consecuencia, de la plusvalia obtenida de 70.000 euros, puede aplicar la exencion del
95 % una base de 45.000 euros, mientras que no puede aplicarla la cantidad de 25.000 euros.

Supuesto 22
Enunciado

La entidad A participa en un 20 % en la entidad B. La entidad B, a su vez, participa en
la entidad C en un 20%. Ay B son residentes en Espafia, pero C es residente en Nepal. La
participacion de A en B se adquirio el 20 de diciembre de 2019 por 100.000 euros. B ad-
quirio su participacion en C varios afios antes. La entidad B tiene una actividad econémica,
mas del 70 % de sus ingresos proceden de esta fuente. El 2 de abril de 2022 se transmite la
participacion por 150.000 euros. Se sabe que, de dicho precio, 30.000 corresponden a las
reservas constituidas por B durante el periodo de tenencia de la participacién, de las que
10.000 proceden de dividendos de C, procedentes de su resultado en 2020, 15.000 de las
reservas constituidas por C durante el periodo de tenencia de la participacién, de las que
5.000 corresponden a 2020 y 5.000 euros corresponden a fondo de comercio apreciado en
la entidad C. La entidad C tributd en 2020 a un tipo nominal del 7 %, mientras que en 2021
lo hace al tipo nominal del 15 %. Por la transmisién de esta participacion, A ha satisfecho
en Nepal un impuesto de 2.500 euros.
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Solucion

Con caracter general, cuando la transmision de una participacion es de una entidad que
no tiene la condicion de holding, la aplicacién de la exencion requiere el cumplimiento de
los requisitos legalmente previstos de porcentaje, antigliedad y tributacién en relacion con
dicha participacion transmitida.

Por excepciodn, cuando la entidad no tenga la condicion de holding, pero ostente participa-
ciones en entidades no residentes, cualquiera que sea el importe de los ingresos percibidos de
la entidad participada de segundo nivel, se exige el cumplimiento de los requisitos de tributa-
cion (que no de participacion) en la entidad de segundo nivel, para la aplicacion de la exencion.

Cuando el cumplimiento de dicho requisito sea parcial, es decir, en unos ejercicios se
cumpla y en otros no, se podra aplicar parcialmente la exencion.

La forma de aplicacién sera la siguiente:

e Para la parte de la renta que se corresponda con el incremento de los beneficios
no distribuidos por la participada no residente durante el periodo de tenencia de
la participacion, se atendera al ejercicio de generacién de tales beneficios. En
aquellos anos en los que se cumpla el requisito de tributacién se podra aplicar la
exencion; en los que no se cumpla no se podra aplicar la exencion.

Estos beneficios no distribuidos son, exclusivamente, los que se encuentran en
la entidad de segundo nivel no residente, cuando la participada de primer nivel
sea residente, pues al haber sido distribuidos a la entidad residente habran sido
sometidos a tributacion en la perceptora si proceden de ejercicios en los que no
se cumple el requisito de tributacion.

e Para la restante parte del beneficio generado por la entidad participada, se con-
siderara que se ha generado linealmente, salvo prueba en contrario. En aquellos
anos en los que se cumpla el requisito de tributacién se podra aplicar la exencion;
en los que no se cumpla no se podra aplicar la exencion.

Aplicando estos conceptos al caso que nos ocupa, cabe sefalar que, de los 50.000 euros
obtenidos, tienen su origen en C las siguientes cantidades:

En primer lugar, 10.000 euros proceden de dividendos percibidos por B y que esta enti-
dad ha retenido. Como tales beneficios se obtuvieron en 2020, afio en el que la tributacién
de C no alcanzé el minimo, no aplicaran exencioén al ser recibidos por B. En consecuencia,
habiendo tributado en dicha entidad, no hay razén para limitar la aplicacién de la exencién.

En segundo lugar, 15.000 euros proceden de las propias reservas de C. 10.000 se cons-
tituyeron en 2020, ejercicio en el que no se cumple el requisito de tributacion, por lo que
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deben tributar sin aplicar la exencién. Los otros 5.000 proceden, por consiguiente, del ejer-
cicio 2021, en el que se cumple el requisito de tributacion, pudiendo aplicar la exencién.

Finalmente, existen 5.000 euros que proceden de un fondo de comercio. Ante la ausen-
cia de prueba, se presume constituido linealmente. Como la tenencia de la participacion ha
sido de dos afos, dicho fondo de comercio se entiende generado a razén de 2.500 euros
al afo. En consecuencia, los 2.500 euros que se generaron en 2020, ejercicio en el que no
se cumple el requisito de tributacién, deben tributar sin aplicar la exencién, mientras que
los otros 2.500 proceden del ejercicio 2021, en el que se cumple el requisito de tributacién,
pudiendo aplicar la exencion.

Por lo tanto, podra aplicarse la exencion del 95 % sobre la base de 37.500 euros, mien-
tras que no podra aplicarse sobre 12.500 euros.

Las cantidades que no pueden aplicar la exencion pueden aplicar la deduccién por
doble imposicion en la parte proporcional que suponga el impuesto pagado en el extranje-
ro sobre la renta no exenta.

Como el impuesto satisfecho ha sido de 2.500 euros, el impuesto correspondiente a la
renta no exenta es de 625 euros. El impuesto que corresponderia pagar en Espana seria de
3.125 euros. Por ello, la deduccién sera de la cantidad satisfecha en el extranjero.

2.8. Operaciones de fusiones, escisiones, aportaciones de activos
y canje de valores (FEAC)

Supuesto 23
Enunciado

La entidad A ha transmitido a la entidad B una participacion del 6 %, que titulaba desde
hace varios anos en la entidad C y cuyo valor fiscal era de 200.000 euros en una opera-
cion de canje de valores, acogida al régimen especial de fusiones, escisiones, aportacio-
nes de activos y canje de valores (REFEAC). Los valores de C tienen un valor de mercado
de 300.000 euros. Tres afos después, A transmite los valores de B recibidos en el canje
de valores por importe de 420.000 euros. Todas las entidades son residentes en Esparia.

Solucion
El articulo 21.4 de la LIS establece una serie de reglas especiales para la aplicacion de

la exencién por plusvalias en el caso de que las participaciones transmitidas se hubieran
adquirido en una operacion FEAC, como ocurre en este ejemplo.
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Para determinar la regla aplicable hasta este caso tenemos que seguir dos pasos. En el
primero, debemos distinguir si el contribuyente que realiz6 la operacion acogida al REFEAC
se encontraba sujeto al IS o al impuesto sobre la renta de no residentes (IRNR), por una
parte, o si, por el contrario, se encontraba sujeto al impuesto sobre la renta de las personas
fisicas (IRPF). En este caso, como transmite la participacion una entidad residente, A, nos
hallaremos ante el primero de estos supuestos.

La segunda etapa, cuando se trata de una entidad sometida al IS, obliga a identificar los
elementos aportados y por los que se ha recibido la participacion que ahora se transmite,
diferenciando si se trataba de una participacién que puede aplicar la exencién del articulo
21.3 de la LIS o cualquier otro tipo de elemento, incluyendo aqui participaciones que no
pudieran aplicar la exencion del articulo 21.3 de la LIS. En este caso, los valores aportados
en el canje de valores podian aplicar la exencion.

Distingue dos tramos de renta el legislador. Un primer tramo que seria la renta diferida
en la operacion FEAC, en este caso, 100.000 euros (300.000 € - 200.000 €), y un segundo
tramo que seria la renta manifestada desde la operacién FEAC, en este caso, 120.000 euros
(420.000 € - 300.000 €).

El segundo tramo de renta va a quedar exento siempre que la participacion transmitida
cumpla los requisitos contemplados en el articulo 21.3 de la LIS.

El primero quedara exento cuando el elemento aportado en la operacién FEAC cumplie-
ra las condiciones para aplicar la exencion del articulo 21.3 de la LIS. En el presente caso,
cumple con los requisitos de participacion y antigiiedad, sin que, por tratarse de una enti-
dad residente, sea exigible el de tributacién.

En consecuencia, se podra aplicar la exencion, entendemos que limitada al 95 % de
ambas rentas. En consecuencia, la exencion sera del 95 % de 220.000 euros, esto es, de
209.000 euros.

Supuesto 24
Enunciado

La entidad A ha transmitido a la entidad B una participacién del 6 % que titulaba desde
hace varios afios en la entidad C y cuyo valor fiscal era de 200.000 euros en una operacion
de canje de valores, acogida al REFEAC. Los valores de C tienen un valor de mercado de
300.000 euros. Tres afnos después, A transmite los valores de B recibidos en el canje de
valores por importe de 420.000 euros. De la renta producida en esta segunda transmision,
20.000 euros se corresponden con reservas generadas y no distribuidas por C. Ay B son
residentes, pero C es residente en Guinea y no esté sujeta a un impuesto analogo al IS. By
C tienen actividades econdmicas que les reportan la mayoria de sus ingresos.
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Solucion

Como hemos visto en el caso anterior, el articulo 21.4 de la LIS establece una serie de
reglas especiales para la aplicacién de la exencién por plusvalias en el caso de que las par-
ticipaciones transmitidas se hubieran adquirido en una operacion FEAC, como ocurre en
este ejemplo.

Tenemos que seguir los dos pasos que ya referiamos. En el primero, debemos distin-
guir si el contribuyente que realizd la operacion acogida al REFEAC se encontraba sujeto
al IS o al IRNR, por una parte, o si, por el contrario, se encontraba sujeto al IRPF. En este
caso, como transmite la participacion una entidad residente, A, nos hallaremos ante el pri-
mero de estos supuestos.

La segunda etapa obliga a identificar los elementos aportados en la operacién FEAC, di-
ferenciando si se trata de una participacion que puede aplicar la exencion del articulo 21.3
de la LIS o cualquier otro tipo de elemento, incluyendo aqui participaciones que no pudie-
ran aplicar la exencion del articulo 21.3 de la LIS. En este caso, aunque se aportan valores,
estos no podian aplicar la exencion del articulo 21.3 de la LIS, ya que no cumplen el requisito
de tributacion contemplado en el articulo 21.1 b) de la LIS para las entidades no residentes.

Otra vez existen dos tramos de renta. Un primer tramo, que seria la renta diferida en
la operacion FEAC, en este caso, 100.000 euros (300.000 € - 200.000 €) y un segundo
tramo que seria la renta manifestada desde la operacion FEAC, en este caso, 120.000 euros
(420.000 € - 300.000 €).

El primero quedara exento cuando el elemento aportado en la operacion FEAC sea una
participacion que cumpla con los requisitos del articulo 21.3 de la LIS, o cuando, no cum-
pliendo esta condicion, la entidad que lo haya recibido haya transmitido el elemento apor-
tado, tributando por ello.

En el presente caso, el elemento aportado es una participacion que no cumple con el
requisito de tributacién, por lo que no podria aplicar la exencién del articulo 21.3 de la LIS.
Nada se dice en el caso sobre la transmision por B de las participaciones de C recibidas.
En consecuencia, no se cumple ninguna de las condiciones para aplicar la exencion sobre
la parte de la ganancia correspondiente a la renta diferida.

El segundo tramo de renta va a quedar exento siempre que la participacién transmitida
cumpla los requisitos contemplados en el articulo 21.3 de la LIS.

Como sabemos, el citado articulo 21.3 requiere para aplicar la exencion, cuando las par-
ticipaciones transmitidas sean de una entidad que tiene participaciones en una entidad no
residente, aunque no tenga la condicion de holding, que la entidad no residente esté so-
metida a un tipo nominal de tributaciéon minimo del 10 %.
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En el presente ejemplo, la entidad B, cuyos valores esta transmitiendo A en este mo-
mento, cuenta con la participacién en C, para la que no se cumple con dicha exigencia, ya
que no esta sometida a un impuesto analogo al IS.

En el caso se nos concreta que parte de la renta generada en la segunda transmisién se
encuentra vinculada a la entidad C, que son 20.000 euros. Por ello, de la parte de la plus-
valia generada en esta segunda transmisién, de 120.000 euros, pueden acogerse a la exen-
cion unicamente 100.000 euros.

En consecuencia, se podra aplicar la exencion, limitada al 95 % de 100.000 euros. Por con-
siguiente, la entidad deberia realizar un ajuste negativo a su resultado contable de 95.000 euros.

Supuesto 25
Enunciado

Don Juan aport6 a la entidad A una participacién del 6 % que titulaba desde hace varios
afios en la entidad B y cuyo valor fiscal era de 200.000 euros en una operacion acogida al
REFEAC. Los valores de B tienen un valor de mercado de 400.000 euros. Tres afos des-
pués, A transmite los valores de B recibidos de don Juan por importe de 530.000 euros. Don
Juan conserva los valores de A recibidos por su aportacion. Ay B son residentes en Espana.

Solucion

Como hemos visto en los dos casos anteriores, el articulo 21.4 de la LIS establece una
serie de reglas especiales para la aplicacion de la exencion por plusvalias en el caso de
que las participaciones transmitidas se hubieran adquirido en una operacién FEAC, como
ocurre en este supuesto.

Tenemos que seguir los dos pasos que ya referiamos. En el primero, debemos distinguir
si el contribuyente que realiz6 la operacién acogida al REFEAC se encontraba sujeto al IS
o al IRNR, por una parte, o si, por el contrario, se encontraba sujeto al IRPF. En este caso,
nos hallamos ante el segundo de estos supuestos, ya que el aportante es una persona fisica.

La segunda etapa en este caso distingue dos tramos de renta. Un primer tramo que seria
la renta diferida en la operacion FEAC, en este caso, 200.000 euros (400.000 € —200.000 €),
y un segundo tramo que seria la renta manifestada desde la operacién FEAC, en este caso,
130.000 euros (530.000 € - 400.000 €).

La exencion del primer tramo es esencialmente temporal. Si la transmision de los valo-
res recibidos por la sociedad en la operacion FEAC se efectua antes de los dos afios desde
la aportacion de valores, la renta diferida quedara gravada. Si, por el contrario, se efectua
después de dos afnos, quedara exenta. Por excepcion, si la transmision se efectia antes
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de los dos afos desde la aportacion, pero la persona fisica que la realizé ha transmitido los
valores recibidos, tributando por ello, la transmision podra acogerse a la exencién igualmen-
te. En el presente caso, la transmision se realiza pasados tres afios desde su aportacion.

Por tanto, la aplicacién de la exencion en el primer tramo requiere que las participacio-
nes aportadas, ademas de cumplir los requisitos para aplicar el articulo 21.3 de la LIS, sean
mantenidas por la entidad que las recibe por un periodo de mas de dos afos. Este requisi-
to se cumple, ya que las participaciones de B recibidas de don Juan se mantienen durante
mas de dos anos.

El segundo tramo de renta va a quedar exento siempre que la participacion transmitida cum-
plalos requisitos contemplados en el articulo 21.3 de la LIS. También se cumple este requisito.

Por lo tanto, ambos tramos quedaran exentos en el 95 %, al cumplirse las condiciones
legalmente establecidas.

La entidad realizara un ajuste negativo al resultado contable del 95 % de 330.000 euros,
esto es, de 313.500 euros.

2.9. Transmision de participacion en entidad patrimonial

Supuesto 26

Enunciado

La entidad A participd, junto con otras entidades, en la constitucion de la entidad B a
principios del 2020. La participacion de A se cifra en el 30 % de B, que cuenta con un ca-
pital de 800.000 euros. El activo de B se compone de naves industriales ofrecidas en alqui-
ler. La entidad B no ha contado con medios personales propios, pero en 2021, habiendo
aumentado su actividad, decidié subcontratar con una empresa especializada, cuyos servi-
cios serian equiparables a los de varios empleados a jornada completa. Los resultados de
B en el afo 2020 fueron de 100.000 euros, que se destinaron a reservas, mientras que en
2021 fueron de 160.000 euros, de los que se destinaron a reservas el 50 % vy el resto a di-
videndos. A ha percibido su parte de los dividendos. En 2022, A transmite su participacion
por 330.000 euros a otra entidad, por las buenas perspectivas de la entidad B.

Solucion

La entidad B tiene en su activo exclusivamente inmuebles en arrendamiento, segun in-
forma el enunciado. En principio, podria entenderse que al no contar con medios persona-
les se trata de una entidad patrimonial. No obstante, la DGT (Consulta V3380/2015, de 3 de
noviembre -NFC056743-) ha precisado que cuando no se disponga de medios personales,
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por haber subcontratado las funciones que deberian desarrollar los empleados con otras
empresas, pero la carga de trabajo de los arrendamientos justifique el empleo de una per-
sona, cabe considerar que dicha entidad no es una entidad patrimonial.

Aplicando estas consideraciones, podemos concluir que la entidad B tendria la consi-
deracién de entidad patrimonial en 2020, pero no asi en 2021.

La entidad B ha distribuido dividendos a A por importe de 24.000 euros en 2022. El ar-
ticulo 21.1 de la LIS no establece ninguna condicion especial para la aplicacién de la exen-
cién en relacion con los dividendos distribuidos por entidades patrimoniales, por lo que
Unicamente seran exigibles los requisitos generales de participacion y antigliedad. Como A
cumple con dichos requisitos, el dividendo percibido podra aplicar la exencion del 95 %.
A realizara un ajuste contable negativo de 22.800 euros.

Como sabemos, el articulo 21.3 de la LIS establece la exencidn para la transmision de
las participaciones cualificadas. No obstante, el apartado 5 del citado articulo 21 establece
determinadas especialidades, entre las que se encuentra la transmisién de valores de enti-
dades que tengan la consideracion de entidades patrimoniales.

Se limita la exencion a la parte del beneficio obtenido en la transmisién que se corres-
ponda con un incremento de beneficios no distribuidos generados por la entidad participa-
da durante el tiempo de tenencia de la participacion, mientras que la parte de beneficio que
no se corresponda con dicho incremento no podra aplicar la exencion.

Cuando la condicién de entidad patrimonial se cumpla solo en alguno o algunos de los
periodos impositivos de tenencia de la participacion, no se aplicara la exencion respecto de
aquella parte de la plusvalia que no se corresponda con el incremento de los fondos propios
y que proporcionalmente corresponda con los periodos en los que fue entidad patrimonial.
Por el contrario, podra aplicarse la exencion con la parte de la plusvalia que no se corres-
ponda con el incremento de los fondos propios y que proporcionalmente corresponda con
los periodos en los que no fue entidad patrimonial.

De acuerdo con lo que hemos establecido en parrafos anteriores, B tendria la condicién
de entidad patrimonial en 2020, pero no en 2021.

Larenta producida en la transmision de la participacion de B es de 90.000 euros (330.000 € —
—240.000 €). De esta renta se corresponden con las reservas constituidas, en la parte corres-
pondiente a A, 54.000 euros (el 30 % de 100.000 € + 80.000 €). El resto de la renta es, por
tanto, de 36.000 euros. Esta renta se entiende producida linealmente en los ejercicios de te-
nencia de la participacion, que en este caso han sido dos afios.

El articulo 21.5 de la LIS permite aplicar la exencién, como hemos visto, sobre la parte
de la plusvalia que se corresponda con las reservas constituidas. No obstante, en cuanto
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al resto de la plusvalia, no se permite su aplicacion en los ejercicios en los que la entidad
tenga la consideracion de entidad patrimonial. Como la participacion ha sido detentada du-
rante dos afios y solo uno de ellos, B, es entidad patrimonial, la mitad de esta parte de la
renta no podra acogerse a la exenciéon. En conclusion, puede acogerse a la exencion del
95 % de la plusvalia una cantidad de 72.000 euros.

La entidad A realizara un ajuste extracontable al resultado de 68.400 euros.

2.9. Rentas negativas

Supuesto 27
Enunciado

La entidad A adquirié en 2019 una participacion del 10 % del capital de B por 150.000 euros.
En enero de 2022, A ha transmitido un 6 % de la participacién por 95.000 euros. En septiem-
bre de 2022, A ha transmitido la participacion restante del 4 % por 50.000 euros. Ay B son
entidades residentes en Espanfa.

Solucion

La primera transmisién genera una renta positiva que, por cumplir las condiciones con-
templadas en el articulo 21.3 de la LIS, podra aplicar la exencion del 95 % de la renta obte-
nida de 5.000 euros (95.000 € - 90.000 €), esto es, 4.750 euros.

En la segunda transmision se produce una pérdida de 10.000 euros (50.000 € -
—60.000 €). El articulo 21.6 de la LIS limita la posibilidad de integrar las rentas negati-
vas obtenidas en la transmisién de una participacion en una entidad, cuando la misma
cumpla las condiciones a las que se refiere el articulo 21.3 de la LIS para que la renta
positiva pueda aplicar la exencion.

Como matizacion especial, el requisito relativo al porcentaje de participacién se enten-
dera cumplido cuando el mismo se haya alcanzado en algin momento durante el afio an-
terior al dia en que se produzca la transmision.

En el presente supuesto, aunque en el momento de realizar la transmisién con pérdida
solo se posee el 4 %, por lo que no se cumpliria el requisito de participacion previsto en el
articulo 21.3 de la LIS para una plusvalia, al producirse una pérdida debemos atender a la
participacion mayor que se hay ostentado en algun momento del afio anterior a la transmi-
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sion. Hasta el mes de enero se ostentaba una participacién del 10 %, por lo que la pérdida
de 10.000 no tendra aplicacién fiscal.

Supuesto 28

Enunciado

La entidad residente A adquirié a principios de 2017 el 4% de la entidad B, residente
en Guinea Ecuatorial, por 25.000 euros. A principios de 2022 se ha transmitido la participa-
cién en B por 15.000 euros. Los dos primeros ejercicios, B disfrutd de vacaciones fiscales,
tributando a partir del tercer ejercicio a un tipo nominal del 15 %.

Solucion

En la transmision de esta participacion se produce una renta negativa de 10.000 euros
(15.000 € - 25.000 €).

El articulo 21.6 de la LIS también limita la posibilidad de integrar las rentas negativas
obtenidas en la transmisién de una participaciéon en una entidad no residente, aunque la
misma no alcance el porcentaje minimo del 5 %, cuando la entidad no haya tributado al tipo
nominal minimo del 10 %. En el caso de que este requisito se cumpla parcialmente en algu-
no de los ejercicios de tenencia de la participacion, la limitacion en la aplicacion del gasto
se realizara de manera parcial.

En el presente supuesto, aunque la participacion es inferior al 5%, la entidad no cum-
ple con el requisito de tributacién en dos de los cinco afios durante los que se ha poseido
la participacién. Por ello, debera minorarse la renta negativa obtenida en la proporcion que
resulte de los afios en los que no se ha cumplido con el requisito de tributacion.

En el presente supuesto, supone la no integracién del 40 % de la renta negativa, esto
es, 4.000 euros, mientras que se podra integrar el 60 % de la renta negativa obtenida,
esto es, 6.000 euros.

Supuesto 29
Enunciado

La entidad A, residente, adquirié a principios de 2017 el 10 % de la entidad B, residen-
te en Alemania, por 50.000 euros. En 2020 transmitié un 6 % de la participacion por 40.000

euros. A principios de 2022, se ha transmitido la participacion en B por 15.000 euros. La
entidad B distribuy6 dividendos a B en 2019 por importe de 4.000 euros.
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Solucion
En 2019 la entidad percibio un dividendo por importe de 4.000 euros.

Este dividendo pudo aplicar la exencion prevista en el articulo 21.1 de la LIS, ya que se
cumplen los requisitos de participacion, antigliedad y tributacion, ya que Alemania es un pais
con CDI con clausula de intercambio de informacion (art. 25 Convenio de 3 de febrero de 2011).

La exencion en este caso seria del 100 % del dividendo obtenido, ya que la limitacién
del 5% recogida en el articulo 21.10 de la LIS se introdujo para los periodos impositivos
iniciados a partir de 1 de enero de 2021.

En la primera transmisién se produce un resultado positivo de 10.000 euros (40.000 € —
—30.000 €).

Este resultado también puede aplicar la exencién, ya que, como hemos visto, se cumplen
los requisitos de participacion, antigiiedad y tributacién. Particularmente llamamos la atencién
que tras esta transmision el porcentaje restante de participacion que queda a la entidad A es
del 4 %, por lo que resultados positivos que se produjeran ya no podrian aplicar la exencion.

La exencion en este caso seria también del 100 % de la renta obtenida, ya que la trans-
misién se realiza en 2020, periodo impositivo previo a la introduccion del articulo 21.10 de
la LIS, tal y como hemos sefialado.

La segunda transmision genera una renta negativa de 5.000 euros (15.000 € — 20.000 €).
No se cumple ninguna de las condiciones que fija el articulo 21.6 de la LIS para limitar la
integracién de las rentas negativas obtenidas en la transmision de una participacion en una
entidad no residente, ya que la misma no alcanza el porcentaje minimo del 5% en el afio
anterior a la transmision (dispone del 4 % desde 2020) y la entidad cumple con el requisito
de tributacién, por residir en un pais con CDI con clausula de intercambio de informacion.

No obstante, el apartado 7 del propio articulo 21 de la LIS obliga a minorar el resultado
negativo en el importe a de los dividendos percibidos que no hayan minorado el valor de
adquisicién y hayan tenido derecho a la aplicacion de la exencion del 21.1 de la LIS (la disp.
trans. 19.2 LIS amplia esta obligacién de minorar el resultado negativo en los importes de los
dividendos que pudieran aplicar la deduccién por doble imposicién del art. 30 del texto re-
fundido de la LIS, TRLIS —RDleg. 4/2004, de 5 de marzo-, durante los periodos impositivos
iniciados desde 2009 a 2015). Como en el presente caso se percibié en 2019 un dividendo
con derecho a la aplicacion de la exencion por importe de 4.000 euros, la renta negativa se
debe minorar en dicho importe.

En consecuencia, se realizara un ajuste extracontable positivo al resultado de 4.000 euros
por la renta negativa que no tiene aplicacion fiscal.
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2.11. Liquidacion de la entidad

Supuesto 30
Enunciado

La entidad residente A adquirié a principios de 2017 el 50 % de la entidad B, también
residente, por 250.000 euros. En 2018 y 2019 la entidad B repartié unos dividendos de
25.000 euros y 30.000 euros, respectivamente. En 2020 la entidad incurrié en fuertes pérdi-
das que determinaron el deterioro de la participacion por parte de A en 100.000 euros a 31 de
diciembre de dicho ejercicio. En 2021 transmitié un 10 % de la participacién por 15.500 euros.
A principios de 2022 se ha liquidado la entidad B, recibiendo A, por su participacién res-
tante del 40 %, la cantidad de 30.000 euros.

Solucion

En 2018 y 2019 la entidad A percibié dividendos, a los que se pudo aplicar la exencién
prevista en el articulo 21.1 de la LIS, ya que se cumplen los requisitos de participacion y
antigledad. La exencién en este caso seria del 100 % del dividendo obtenido, ya que la
limitacion del 5% recogida en el articulo 21.10 de la LIS se introdujo para los periodos
impositivos iniciados a partir de 1 de enero de 2021.

En consecuencia, en dichos ejercicios se realizaria un ajuste extracontable negativo al
resultado contable por los importes de 25.000 y 30.000 euros.

En 2020 se registré un deterioro de la participacion. Los deterioros de participaciones tie-
nen un doble régimen de no deducibilidad: el general, previsto en el articulo 13.2 de la LIS
para las participaciones no cualificadas (inferiores al 5 %) y que si se trata de entidades no re-
sidentes respeten la tributacion minima (tipo nominal del 10 % o superior); y el que podiamos
denominar agravado, por no ser un diferimiento temporal (diferencia de imputacion), sino una
verdadera limitacion del gasto (diferencia de calificacion), previsto en el articulo 15 k) de la
LIS, que se aplica a las participaciones cualificadas (del 5 % o superiores) o que, si se trata de
entidades no residentes, no cumplan con la tributacion minima (tipo nominal inferior al 10 %).

En este caso, la participacion en B es una participacion cualificada, por lo que se aplica
la no deducibilidad prevista en el articulo 15 k) de la LIS.

En consecuencia, se realizaria un ajuste extracontable positivo al resultado contable por
importe de 100.000 euros. El valor fiscal de la participacion permanece inalterado.

En 2021, al transmitir la participacion, se obtendria un resultado contable de 500 euros
(15.500 € - 15.000 €), pues el valor contable de la participacion refleja la minoracion por el
deterioro. No obstante, este resultado, desde el punto de vista fiscal seria de una pérdida
de 9.500 euros (ya que el deterioro no ha minorado el valor fiscal).
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El articulo 21.6 de la LIS, como sabemos, limita la posibilidad de integrar las rentas negati-
vas obtenidas en la transmisién de una participacién en una entidad cuando la misma cumpla
las condiciones a las que se refiere el articulo 21.3 de la referida ley para que la renta positiva
pueda aplicar la exencion. En el presente caso, la participacion en B cumple los requisitos de
participacion y antigliedad, por lo que esta renta fiscal negativa no tendra aplicacion fiscal.

En este caso, procederia realizar un ajuste extracontable negativo al resultado conta-
ble por importe de 500 euros, para eliminar el beneficio contable que no se ha producido.

Finalmente, en 2022 se procede a la liquidacion de la entidad. A diferencia del tratamiento
que se dispensa a determinadas rentas negativas en las transmisiones, en los supuestos de
extincion de la entidad (salvo que se trate de extincion en operaciones de reestructuracion) el
articulo 21.8 de la LIS permite integrar las rentas negativas que se produzcan, aunque procedan
de participaciones cualificadas o de entidades no residentes que no cumplan con el requisito
de tributacion. Cabe destacar que las extinciones con liquidacion de entidades no se conside-
ran operaciones de reestructuracion (DGT Consulta V2338/2020, de 8 de julio -NFC077532-).

No obstante, al igual que en las rentas negativas integrables en las transmisiones, el le-
gislador impone minorar estas rentas negativas en la liquidacién en el importe de los divi-
dendos percibidos que no hayan minorado el valor de adquisiciéon y hayan tenido derecho
a la aplicacion de la exencion del 21.1 de la LIS (también la disp. trans. 19.2 LIS amplia esta
obligacién de minorar el resultado negativo en los importes de los dividendos que pudieran
aplicar la deduccién por doble imposicion del art. 30 TRLIS durante los periodos impositi-
vos iniciados desde 2009 a 2015).

En el presente caso se produce la extincién con liquidacién de la entidad B, generando
un resultado negativo contable de 105.000 euros (30.000 € — 135.000 €). El resultado fis-
cal, teniendo presente que el deterioro no fue fiscalmente deducible, es de una pérdida de
195.000 euros (30.000 € - 225.000 €).

Este resultado fiscal sera deducible, si bien minorado en los dividendos percibidos y que
aplicaron la exencion de 25.000 euros y 30.000 euros. En consecuencia, el resultado fiscal
seria de una pérdida de 140.000 euros.

En consecuencia, como ya hay registrada contablemente una pérdida de 105.000 euros,
procede realizar un ajuste extracontable negativo al resultado contable de 35.000 euros.

Supuesto 31
Enunciado

La entidad residente A adquiri6 a principios de 2021 el 10 % de la entidad B, residente
en Benin, pais donde no se aplica impuesto analogo al IS, por 30.000 euros. En el propio

Revista de Contabilidad y Tributacion. CEF, 479 (febrero 2023), pp. 1-38 (digital) | 37



J. Bas Soria Tributacién E

ejercicio 2021, vistas las malas perspectivas de negocio, se ha liquidado la entidad B, reci-
biendo A, por su patrticipacion, la cantidad de 20.000 euros.

Solucion

El articulo 21.8 de la LIS permite integrar las rentas negativas que se produzcan en la li-
quidacion de entidades, sin distinguir en funciéon de participacion, antigliedad o tributacion,
es decir, aunque procedan de participaciones cualificadas, o, como es el caso presente, de
entidades no residentes que no cumplan con el requisito de tributacién y que ademas no
cumple con el requisito de antigtiedad.

Por consiguiente, la renta negativa generada de 10.000 euros (30.000 € - 20.000 €) ten-
dra plena aplicacion fiscal.

Supuesto 32
Enunciado

La entidad A adquirié en 2020 el 100 % de la entidad B por 200.000 euros. En el ejercicio
2022, A ha absorbido a la entidad B, recibiendo un conjunto de bienes, derechos y obligacio-
nes cuyo valor de mercado es de 180.000 euros. La operacién no se ha acogido al REFEAC.

Solucion

Nos encontramos ante una operacién de fusion impropia, definida en el articulo 76.1 c)
de la LIS, de la siguiente manera: «Una entidad transmite, como consecuencia y en el mo-
mento de su disolucion sin liquidacion, el conjunto de su patrimonio social a la entidad que
es titular de la totalidad de los valores representativos de su capital social». Se trata, por
tanto, de una operacion de reestructuracion, al encontrarse entre las incluidas en el régimen
especial de «reestructuraciones».

El articulo 17.8 de la LIS obliga en las fusiones impropias a la entidad socio a integrar la
diferencia «entre el valor de mercado de los elementos recibidos y el valor fiscal de la par-
ticipacién anulada» cuando no se aplique el REFEAC. En el presente caso, la regla anterior
determina la existencia de una renta negativa de 20.000 euros (180.000 € - 200.000 €).

Esta renta negativa procede de la extincion de una sociedad, aunque la extincion se
ha produjo en una operacion de reestructuracién. En consecuencia, por aplicacién del ar-
ticulo 21.8 de la LIS, esta renta negativa no tendra aplicacién fiscal.

Por consiguiente, procedera realizar un ajuste extracontable al resultado por importe
de 20.000 euros.
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