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CASO PRACTICO NUM. 1

ENUNCIADO

La sociedad «<MERIDA, S.A.» es una sociedad que comercializa un tnico producto que impor-
ta de un pais asiatico. Dicha sociedad no vende directamente al pormenor ni comercializa ningin
otro producto, ya que asi lo exige el contrato firmado con el fabricante asiatico, que le ha concedi-
do la venta en exclusiva para Espafia.

La sociedad «MERIDA» tiene varias sucursales distribuidas por todo el territorio nacional, a
las que envia dicho producto. Igualmente envia estas mercaderias a otros clientes mayoristas.

La cuenta de mercaderias es controlada, tanto en la Central como en las sucursales, por el sis
tema de permanencia de inventario.

El precio bruto que factura la Central a las sucursales y a los mayoristas es idéntico y resulta
de aplicar el 120 por 100 al coste de importacion, deducido un 10 por 100 por comisiones.

El asiento que se formula en la Central para cada envio a los clientes mayoristas es el siguiente:

(precio neto de Clientes
factura)
(10% s/precio  Gastos por comisiones
bruto de factura)
a \entas (precio bruto de factura)

X

El asiento que se realiza en la Central cuando envia mercaderias a las sucursales es el siguiente

(precio neto de Sucursal cuenta corriente

factura)
a Mercaderias (precio de impor-
tacion)
a Beneficio a realizar
X
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Periédicamente, las sucursales notifican a la Central el numero de unidades vendidas y, en
base a estos datos, la Central redacta el siguiente apunte:

(coste de Coste de ventas
importacion)
Beneficio a realizar
(10% s/precio  Gastos por comisiones
bruto de factura)
a \entas (precio bruto de factura)

X

El precio neto de facturacién a las sucursales y a los clientes mayoristas ha sido de 108 uni-
dades monetarias (u.m.) por unidad de producto.

Ademas de la informacién anterior, la sociedad «<MERIDA» le facilita la siguiente, referida
al ejercicio 2003.

a) Las existencias de la Central, en unidades fisicas de producto, a 31 de diciembre de 2003,
son como sigue:

Existencias en 1 de enero de 2003 ........ccccevvvivieeeeiiiiennenns 1.843
Unidades importadas durante 2003 ...........ccccccvveveeeeeeiinnnnns 8.150 9.993
ENVIOS @ SUCUISAIES ....cooviiiiiiiiiiee e 3.632
Envios a clientes mayoristas .......c.ccccveeeiiiiieeeiiniieee e, 4.061 7.693
Existencias en 31 de diciembre de 2003 .............ccoccvineneen. 2.300

b) Cuando las sucursales reciben envios de la Central, cargan la cuenta de mercaderias cor
abono a Central, cuenta corriente al precio neto de 108 u.m. por unidad. En el momento de
la venta, redactan éste y el correspondiente al coste de ventas a 108 u.m. por unidad.

¢) Las existencias en poder de sucursales, en unidades fisicas de producto, a 31 de diciembre
de 2003, son como sigue:

Existencias en 1 de enero de 2003.........cccoevveviiiieiinneeeennnn. 761

Unidades recibidas de la Central .............ccoeeveeeiiivvvcinieeninnee. 3.632

] 7= T 4.393
Unidades vendidas a clientes de las sucursales .........ccocooeeveeeviiieeeeennn.. 3.891
Existencias en 31 de diciembre de 2003 .........ccoiiiiiiiiiiiiee e 502

El precio de venta unitario de las sucursales a sus clientes ha sido de 150 u.m. por unidad
de producto vendido.
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d) Otra informacion:

» Se sabe que el coste de importacion unitario de los productos para 2002 y 2003 no ha
variado.

» |gualmente se sabe que la cuenta de «Beneficio a realizar» arrojaba en 31 de diciembre
de 2002 un saldo acreedor de 6.088 u.m.

Con la anterior informacion,

SE PIDE:

1. Un estado demostrativo de los beneficios brutos obtenidos por la Central y por las
sucursales, y el beneficio conjunto, una vez deducidas las comisiones en 2003.

2. Dado que el numero de unidades fisicas de productos vendidos por las sucursa-
les en el ejercicio 2003 excede del niumero de unidades fisicas recibidas de la
Central, indique qué asiento deber& hacer la Central en el afio 2003 para reflejar
este hecho.

SOLUCION Caso préactico nim. 1

1. Estado demostrativo de los beneficios brutos obtenidos por la Central y por las sucursales,
y el beneficio conjunto, una vez deducidas las comisiones en 2003.

En primer lugar hay que calcular el precio de venta unitario a mayoristas que se obtiene

asi:
Precio neto + Comisién = Precio de venta
108 + 0,10 Precio venta = Precio de venta
Precio venta — 0,10 Precio de venta = 108
0,90 Precio de venta = 108
Precio de venta = 108 / 0,90
Precio de venta = 120
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Célculo del beneficio obtenido por la Central:

a) Por las unidades vendidas a clientes mayoristas:

VENTAS(4.061 X120) ...oeeieernnneeeeeieti e e e eeetiiaa e e e e eeeb e e e eeeenn e e e eeenannns 487.320
Coste de venta@.061 X100) .....cceerurreeeerirrrreeeinirrreeessrreeeesansreeeeesanes (406.100)
COMISIONEFA.061 X12) ..vvvvvrrrriniiiiieieieiaeeeeaaaaaaeeeeeeeeeeaeerrrnrnrnrnn————. (48.732)
BenefiCio DrULO .........eeeiiiiiiiiii e 32.488
b) Por las unidades vendidas a través de las sucursales:
VENtAS(3.891 XL120) ..ueivierruriieeeiiirinieeeeesisinn e e e eesiir e e s eernr e e s eeran 466.920
Coste de venta8.891 X100) ...cccveeeeieererrrrrineerereeeeeesssssnnrneneereeeeeeeaes (389.100)
COMISIONEF3.891 X12) ..eveieeeiiiiieeeeiiieeee e st e e e s b e e e e seeee e e e s snnnneee s (46.692)
BenefiCio BrUtO .......eevviiiiiiii 31.128
Beneficio de la Central = 32.488 + 31.128 = 63.616
Célculo del beneficio obtenido por las sucursales:
VENTAS(3.89L XL50) ...eeeieerunneeeeiieriiieeeeeeiiiae e e e eest e e eaeeenra e e e e eeranans 583.650
Coste de Venta8.891 X108) ....ccceirurrreeeriirrrreeeiniireeeesarrreeesansreeeeesanes (420.228)
BenefiCio BrULO .......euviiiiiiieeii e 163.422
Beneficio conjunto = 63.616 + 163.422 = 227.038
El beneficio total también se puede calcular de la siguiente manera:
Ventas totale$4.061 x120) + (3.891X 150) ....eeverereeeeeeiiiiiiriiieeeeeaaanss 1.070.970
Coste de ventg$4.061 + 3.891K 100] ......ccevveereeeererrrrrnnrnnnnnnanee e (795.200)
COoMISIONEF3.891 X12) ..eeeiieieiiiiiiieieeie e e e e e seerreee e e e e e e e e s e e ennennreeeeees (46.692)
BenefiCio BrutO .....c.veeiiiiiiiiie e 227.038
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2. Asiento que deberéa hacer la Central en el afio 2003 para reflejar el exceso de unidades ven-
didas por las sucursales sobre las recibidas de la Central.

El asiento que realizara la Central por las unidades vendidas por las sucursales en 2003, que
exceden de las enviadas, sera el mismo que por las enviadas y vendidas en el mismo afio, ya que |
Central no reconoce ninguln beneficio en el momento del envio de las mercancias a las sucursales
sino cuando éstas comunican haber realizado la venta. Como el nimero de unidades vendidas po
las sucursales exceden en 259 (3.891 — 3.632) a las que se han enviado en este ejercicio, el asien
contable seré:

25.900 Coste de ventas

(259 x100)
2.072 Beneficio a realizar
(259 x8)
3.108 Gastos por comisiones
(259 x12)
a \entas 31.080
(259 x 120)
X

CASO PRACTICO NUM. 2

ENUNCIADO

El Director financiero de la sociedad «GRANADA, S.A.» le facilita informacién para que
contabilice en el Libro Diario los hechos que se describen a continuacién, relacionados con clientes
de dicha sociedad.

l.° La sociedad tiene a su favor un saldo contra la sociedad «CORDOBA, S.A.,» por 10.000
u.m. El 31 de diciembre de 2003, <CORDOBA, S.A.», que tiene dificultades financieras,
ofrece a la sociedad «GRANADA» cancelar su deuda mediante la entrega de unos terre-
nos que un experto independiente ha tasado en 9.000 u.m., entrega que tiene lugar en 2004
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2.° La sociedad negocia el 30 de septiembre de 2003, con un fondo de titulizacion, la cesion
plena e incondicional de parte de sus créditos contra varios clientes, de acuerdo con las
siguientes condiciones:

u.m.
Importe nominal de los saldos cedidos .........ccccceeeeeiiiiiiiiiiiiiieeeeee e, 500.000
Reserva aplazada (garantia para €l cesionario) .........ccccccceeeeeiiviicvvvnennnnn. 35.000
INLEIESES ..ottt e e ettt e e e e e e e e e 14.000
Plazo de 1a 0peracion .........ccccoouveeiiiiiiiii e 12 meses

3.° La sociedad tiene créditos contra otros clientes distintos de los anteriores por un importe
nominal de 400.000 u.m. y actual de 390.000 u.m. El 11 de agosto de 2003 los cede a una
sociedad déactoring, quien asume el riesgo de impago, recibiendo como contrapartida
unas comisiones gue se calculan en 4.000 u.m.

SE PIDE:

a) Con relacion al punto 1.°: asientos a realizar en la sociedad «<GRANADA>» con res-
pecto a «<CORDOBA», en 31 de diciembre de 2003 y cuando reciba los terrenos en
el afio 2004.

b) Con relacién al punto 2.°: asientos a realizar por la sociedad «GRANADA» para
registrar la cesion y la cancelacién de la deuda de clientes en la fecha de vencimiento,
suponiendo que se han cobrado todas las deudas de dichos clientes.

¢) Con relacion al punto 3.% indique el asiento a realizar por «<GRANADA>» donde se
recoja la venta al factor de los créditos cedidos de los clientes de «<GRANADA» que
se indican en este punto 3.°.

SOLUCION Caso practico nam. 2

1.° Cuando surgen dudas sobre la solvencia del cliente.

10.000 Dotacién a la prasién para
insolvencias de trafico (694)
a Provision para insolvencias
de trafico (490) 10.000
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Al recibir los terrenos:

9.000 Terenos y bienes naturales (220)
1.000 Pérdilas de créditos comercia-
les incobrables (650)
a Clientes (430) 10.000

X

10.000 Povision para insolvencias de
trafico (490)
a Provision para insolvencias
de tréafico aplicada (794) 10.000

2.° Cesion al fondo de titulizacion.

La cesion es plena por lo que daremos de baja el crédito contra clientes en lugar de tratarlo de
forma similar al descuento de efectos. En cuanto a la reserva aplazada de 35.000 se cobrara una ve
vencido el crédito ya que aunque la cesion es plena y por tanto se cubre el riesgo de insolvencias, e
fondo no asume diferencias con el cliente derivadas de disputas comerciales, de ahi que se establezc
la retencidn para cubrir posibles diferencias de este tipo.

451.000 Bancos, c/c a la vista (572)
3.500 Gastos financieros (66)

10.500 Intereses pagados por anticipa-
do (580)
35.000 Créditos a corto plazo (542)
a Clientes (430) 500.000
X

Al vencimiento:

10.500 Gastos financieros (66)
a Intereses pagados por antici-

pado (580) 10.500
X
35.000 Bancos, c/c a la vista (572)
a Créditos a corto plazo (542) 35.000
X
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3.2 Factoring.

386.000 Bancos, c/c a la vista (572)
4.000 Sericios bancarios y similares (626)
10.000 Gastos financieros (66)
a Clientes (430) 400.000

X

CASO PRACTICO NUM. 3

ENUNCIADO

La sociedad an6nima «JAEN, S.A.» presenta el siguiente Balance de situacion a 31 de diciem-
bre de 2003 (en miles de u.m.):

Activo Pasivo
Accionistas por desembolsos no exigidos ... 250 Capital 00@b00 acciones VN 10 Serie A
Acciones propias en situaciones especiales 50.000 acciones VN 10 Serie B)................. 1.500
(10.000 acciones Serie A)........cocccvrreeeeeinevenss 200 Reservalegal ......ccoooviviiiieiiiiiiiene e 200
Inversiones Financieras Permanentes (IFP) Reserva voluntaria ..........ccccoeeveiiieeencen e, 280
en capita(24.000 acciones en serie B de la socie- Reserva por acciones propias ..........cccehvee.. 200
dad «<MALAGA, S.A)....coiiiiiieeirieiieesieesieai 200 Pérdidasy ganancias .........ccccceeeeerveaieennens 140
Otros activos reales ...........coceevcvverieeennntennns 2.350 Pasivos exigibles ..ot 680
3.000 3.000

En la misma fecha, la sociedad anénima «MALAGA, S.A.» presenta, asimismo, el siguiente
Balance de situacién (en miles de u.m.):

Activo Pasivo

Acciones propias en situaciones especiales Capital social60.000 acciones VN Serie Ay

(20.000 acciones Serie B).......ccuvvvvveinreereennnnds 12060.000 acciones VN 5 Serie B).........cccevvvvnnnnt 900
Inversiones Financieras Permanentes (IFP) Reservalegal .........cccooiiiiiiiiiiiide, 180
en capital {.500 acciones Serie Ay 2.000 accio- Reserva estatutaria .........cccccoovvvveeieiiiiiinienn. 130
nes Serie B de la sociedad «JAEN, S.A.»)..... 51 Reserva por acciones propias ..............leee.... 120
e
ESTUDIOS FINANCIEROS ntim. 267 -213 -

Esta obra esta bajo una Licencia Creative Commons BY-NC-ND 4.0



| CUERPO SUPERIOR DE INSPECTORES DE HACIENDA DEL ESTADO | Miguel Angel Gdlvez Linares, Angel Montes Carrillo y José Tovar Jiménez

sl

Provision depreciacién valores negociables. Reserva voluntaria .........cccccoevvvveeeeiiinennn e 114
a largo plazo ........... ()2 Pérdidas y ganancias .........cccceeeeenteeennnenhen 80
Otros activos reales 1.711 Subvenciones oficiales de capital .............|.. 160
Desembolso pendiente sobre acciones ........ 10
Otros pasivos exigibles .........ccccccvvveeenibennn 186
1.880 1.880)

Ninguna de las sociedades cotiza en Bolsa.

Con fecha 7 de enero del ejercicio 2004, y reunidas las Juntas Generales de accionistas de
ambas sociedades segun establece el articulo 240 del Texto Refundido de la Ley de Sociedade:!
Anénimas (TRLSA), se toma el acuerdo de fusionarse mediante la absorcién de la sociedad
«MALAGA»> por la sociedad «JAEN», que ampliara capital si fuese necesario emitiendo acciones
de VN 10 u.m.

Las operaciones a tener en cuenta para determinar el patrimonio real de fusién segin acuer-
dos tomados en las Juntas Generales de accionistas son:

SocIEDAD «JAEN>»

I. La sociedad «JAEN» reclama a los accionistas el Capital pendiente de desembolso. Dicho divi-
dendo pasivo es atendido por todos los accionistas y pertenece a las acciones de la serie B.

2. Ampliard Capital con cargo a reservas voluntarias y a la parte legalmente posible de la
Reserva Legal (art. 157 TRLSA)emitiendo acciones de VN 10 u.m. La ampliacién fue
totalmente suscrita.

3. Se aplica el beneficio del ejercicio 2003 de la siguiente forma:

» Se reparte un dividendo a los accionistas que rentabilice sus acciones en un 9 por 100,
dicho dividendo se abonara en efectivo por la sociedad.

» Dotacién de la reserva legal si procede, segun el articulo 214 del TRLSA.
» Dotacién del resto del beneficio a reservas voluntarias.

4. En la Junta General se ha fijado una plusvalia de un activo fijo material de 300.000 u.m.
(contabilizado, entre otros, en balance bajo la ribrica «Otros activos reales») y se valora el
Fondo de Comercio en 1.024.500 u.m.

1 Articulo 157 del TRLSA: «Aumento con cargo a reservas. 1. Cuando el aumento de capital se haga con cargo a reservas,
podran utilizarse para tal fin las reservas disponibles, las primas de emision y la reserva legal en la parte que exceda del
10 por 100 del capital ya aumentado».
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5. La sociedad «JAEN» utilizara las acciones propias que tenga en cartera para pagar en parte
a los accionistas de la sociedad «MALAGA», si fuese necesario.

SociepAD «MALAGA»

1. La sociedad «MALAGA» recibi6 en el ejercicio 2002 una subvencion del Estado para
adquirir unos terrenos sobre los que ampliar sus instalaciones; dicha obra esta pendiente de
terminar y figura entre otros activos bajo la rdbrica «Otros activos reales».

Entre los acuerdos de fusion, la sociedad «JAEN» se compromete a terminar la obra que
dio lugar a la concesion de la subvencion a la sociedad «<MALAGA», por lo que se traspa-
sara la cuenta representativa de la subvencion a la sociedad «JAEN». El Ayuntamiento
donde esta el domicilio social de <sMALAGA», que concedid dicha subvencion de capital,
esta de acuerdo con la operacion de fusién proyectada y no plantea ningan problema en
relacion a la subvencion de capital concedida.

2. Se acuerda repartir la totalidad del beneficio del ejercicio 2003 a los accionistas. Los pagos
se efectdian en efectivo.

3. En la Junta se aprueba valorar el Fondo de Comercio de la sociedad «MALAGA»
en (=) 25.250 u.m., como consecuencia de unas indemnizaciones a los empleados
de la sociedad «<MALAGA» que tendra que realizar la sociedad «JAEN» después de
la fusion.

SE PIDE:

1. Determinacion de los valores tedricos de fusién, de ambas sociedades.

2. Determinacion del nimero de acciones a emitir por la sociedad «JAEN» (si fuese
necesario) y la relacién de canje.

3. Contabilizar la fusion en la sociedad «JAEN».

Nota: Para la determinacion del patrimonio neto se tendra en cuenta la Resolucion de 20 de
diciembre de 1996 del Instituto de Contabilidad y Auditoria de Cuentas (ICAC), por la
que se fijan criterios generales para determinar el concepto de patrimonio contable a efec-
tos de los supuestos de reduccién de capital y disolucion de sociedades regulados en la
legislacion mercantil. En relacion a este supuesto, Unicamente se tomara en considera-
cion el efecto impositivo en las subvenciones de capital que son las que figuran en el
balance de la sociedad «MALAGA».
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SOLUCION Caso préactico nim. 3

1. Valores tedricos de fusion de las acciones.

-216 -

Patrimonio neto de la sociedad «JAEN»

Capital SOCial (100) ....cccuvrreieiiiiiiie e 1.500.000
Reserva legal (112) .....oocuueiiiiiiiiiie e 200.000
Reservas voluntarias (117) .....ccccccvreeeieeeeeee e e e 280.000
Reserva para acciones propias (115) .......cccccuvviiiiiiieieeeiiniiiiiiieeeeee e 200.000
Pérdidas y ganancias (129) ........ccccovueriiiieiiieee e 140.000
Acciones propias en situaciones especiales (198) .........cccccvvveiveeeeeenn, (200.000)
Patrimonio contable ...........c...eeiiiiiiiii e 2.120.000

+ Ajustes

Acciones de «MALAGA .........ccooveeeveceeeeeeeeeeeeeenne, (200.000) + 12.000 M
Reparto de dividendd® [(1.500.000 — 250.000 — 100.0009,09] ......... (103.500)
Plusvalia del activo fijO ........ccoooiiiiiiiiiiiieec e 300.000
FONAO A& COMEICIO .....ueeiiiiiiiiiiiee ettt e e 1.024.500
Dividendo de «MALAGAM2) .......ccooiieieeeeeeee e 12.000
Patrimonio de fUSION .........ccevviiiiie i 3.153.000 + 12.000 M

Patrimonio neto de la sociedad «MALAGA»

Capital SOCial (100) ....coiveeeieiiiiiiie e 900.000
ReServa legal (112) ...ooeveieee e 180.000
Reservas estatutarias (116) .........ueeeeiiiiaaiiiiiiiiiiiieieee e eee e 130.000
Reserva para acciones propias (115) .....cccccveviiieeeeiniieeee e 120.000
Reservas voluntarias (117) .....ccccccvverrrieeeeee st e e e e e snvvneee e 114.000
Pérdidas y ganancias (129) ........cccoceeeiiirieeeiiiiiiee e sniieee e siieee e sraeeea e 80.000
Subvenciones oficiales de capital (18050.000 x0,65) ...........cccerueeee. 104.000
Acciones propias en situaciones especiales (198) .........ccccvvvveevereeennnn. (120.000)
Patrimonio contable ..........c..eeiiiiiiiiii 1.508.000

ESTUDIOS FINANCIEROS ndm. 267

Esta obra esta bajo una Licencia Creative Commons BY-NC-ND 4.0



CUERPO SUPERIOR DE INSPECTORES DE HACIENDA DEL ESTADO Miguel Angel Gdlvez Linares, Angel Montes Carrillo y José Tovar Jiménez

* Ajustes

ACCIONES de «JAEN ....ociiviiieiieeecteeiee et (49.000) + 4.200 J
Dividendos de «JAENS) (25.000 X0,09) .......cevrivrereieeeeeieeeeeeeeanns 2.250
Reparto de dividenddd) ...........ccocveviiieiiece e (80.000)
INAEMNIZACIONES ...t e e e e e (25.250)
Patrimonio de fUSION ..........cocciiieeiiiiiie e 1.356.000 + 4.200 J

(1) El enunciado indica que se ha acordado repartir un dividendo a los accionistas que rentabilice sus acciones

en un 9 por 100, por tanto para su calculo entendemos que, ademas del capital pendiente de desembolsc
debe restarse el capital social correspondiente a las acciones propias que posee la sociedad «JAEN». De es
manera, el dividendo que corresponde a la sociedad «<MALAGA» es del 9 por 100 sobre el capital desem-
bolsado por sus acciones.
Otra posible interpretacion podria haber sido considerar que el dividendo del 9 por 100 corresponde a todas
las acciones, en cuyo caso, para calcular el dividendo que corresponde a la sociedad «MALAGA», deberia-
mos repartir el dividendo de las acciones propias entre las demas en proporcién al capital desembolsado. De
esta manera el importe de los dividendos hubiera sido el siguiente:

A pagar por «JAEN»: (1.500.000 — 250.08@),09 = 112.500
A cobrar por «<MALAGA»: 112.500/1.150.00025.000 = 24.445,65

(2)En el caso del beneficio de la sociedad «MALAGA», el enunciado indica que se reparte la totalidad del
mismo (80.000 u.m.) en forma de dividendos por lo que a la sociedad «JAEN» le correspondera:
80.000/800.000 x 120.000 = 12.000.

De esta forma el sistema de ecuaciones que obtenemos derivado de los patrimonios netos de ambas soci¢
dades es el siguiente:

3.153.000 + 12.000 M = 168.000 J
1.356.000 + 4.200 J = 80.000 M

Resolviendo este sistema se obtienen los siguientes valores:

J =20,0537731
M =18,0028231

A efectos de la solucion del supuesto vamos a redondear estos valores a los siguientes:

J=20
M=18

Patrimonio de «JAEN»: 168.00020 = 3.360.000
Patrimonio de «xMALAGA»: 80.008 18 = 1.440.000

De acuerdo con el borrador de normas del ICAC para la contabilidad de las operaciones de fusion y esci-
sién de sociedades, se trata de una fusion de adquisicién, donde la sociedad «JAEN» es la adquirente vy l¢
sociedad «<MALAGA»> la adquirida. Por ello los elementos patrimoniales de la sociedad «<MALAGA» se
incorporaran a los libros de la sociedad «JAEN» por su valor real.
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2. Célculo del nimero de acciones a emitir por «JAEN» y relacion de canje.

(80.000 — 12.000) #8 =N x20 [0 N =61.200 acciones a entregar

Y como la sociedad «JAEN> tiene una autocartera de 12.000 acciones y recibe otras 4.200 de
la sociedad «MALAGA», inicamente debera emitir 61.200 — 12.000 — 4.200 = 45.000 acciones.

1.2 . .
Relacion de canje :% :lio ; 10 acciones de «<cMALAGA» por 9 de «JAEN»

3. Contabilidad de la sociedad «JAEN».

3.000.000 Cuentas deudoras
a Cuentas acreedoras 3.000.000

1

Reclamacion y cobro de los dividendos pasivos.

250.000 Accionistas por desembolsos exi-

gidos (558)
a Accionistas por desembolsos
no exigidos (190) 250.000
X
250.000 Otros activos reales (bancos)
a Accionistas por desembolsos
exigidos (558) 250.000
2
Ampliacion de capital.
280.000 Reservas voluntarias (117)
20.000 Reserva legal (112)
Capital social (100) 300.000
Aplicacién del beneficio.
140.000 Pérdidas y ganancias (129)
a Reserva legal (112) 14.000
a Dividendo activo a pagar (525) 103.500
a Reservas voluntarias (117) 22.500
X
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Pago de dividendos.

Nota: Suponemos que se pagan todos los dividendos incluido el que corresponde a «<MALAGA», si
no fuera asi posteriormente procederiamos a su eliminacion.

103.500 Dividendo activo a pagar (525)
a Otros activos reales (bancos) 103.500

4

Reconocimiento y cobro del dividendo procedente de «MALAGA».

12.000 Otros activos reales (bancos)
a Pérdidas y ganancias (129)/
Ingresos de participaciones en

capital (760) 12.000
5
Recepcion del patrimonio de «sMALAGA»
84.000 Acciones propias en situaciones
especiales (198)
(4.200 x 20)
1.623.250 Otros activos real€s
a Otros pasivos exigibles 186.000
a Provisién para responsabili-
dades (142) 25.250
a Socios de «sMALAGA», cuen-
ta de fusiort2) 1.496.000

(1) El valor de esta partida no coincide con el balance puesto que se han incorpo-
rado algunas operaciones previas a la fusiébn como el reparto de dividendos.

(2) No coincide con el patrimonio de la sociedad «JAEN» (1.440.000) por el efec-
to impositivo de la subvencién de capital (160.8@)65 = 56.000)

X
1.496.000  Socios de «xMALAGA», cuenta de
fusion
a Acciones propias en situacio-
nes especiales (198) 284.000
a Inversiones financieras per-
manentes en capital (250) 200.000
a Capital social (100) 450.000
a Prima de emisién de acciones
(110) 562.000
X
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Reflejo de la subvencion.

160.000 Prima de emision deciones (110)
a Subvenciones oficiales de
capital (130) 160.000

CASO PRACTICO NUM. 4

ENUNCIADO

La empresa «MADRID CATERING, S.A.» («CATERING») se dedica al envio a domicilio
de comida preparada, asi como a la organizacién de determinados eventos.

En el ejercicio 2003, ha comenzado a dar resultado la agresiva estrategia comercial llevada a cabc
por la compafiia por la que ha obtenido un resultado contable antes de impuestos de 1.000.000 de u.ir

«CATERING» le suministra una serie de datos y hechos econémicos referidos al afio 2003,
gque han de servir de antecedente a la contabilizacién del Impuesto sobre Sociedades y del Impuestt
sobre el Valor Afadido (IVA):

A) A efectos de la contabilizacion del Impuesto sobre Sociedades del ejercicio 2003, la socie-
dad «CATERING» le facilita la siguiente informacion:

1. El 1 de enero de 2003 paga 1.000.000 de u.m. en concepto de Fondo de Comercio por la
adquisicién de su principal competidora «Menorca Delicatessen, S.A.».

El Consejo de Administracién decidié amortizarlo en 5 afios.

2. Efectla en el ejercicio 2003 las siguientes operaciones relacionadas con la provisién para
insolvencias:

2.1. Endiciembre de 2002 sirvi6 a@ocktail navidefio que ofrece todos los afios el
Ayuntamiento de la ciudad. A finales del ejercicio 2003 aln no habia cobrado, por lo
que se dotd una provision por la totalidad de su importe: 30.000 u.m.
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La «Copa Navidefia 2003» del Ayuntamiento también la sirve «CATERING», fijan-
dose las condiciones de pago de mutuo acuerdo, con fecha de vencimiento: 31 de julio
de 2004, por un importe de 40.000 u.m. No obstante, teniendo en cuenta la experien-
cia del ejercicio anterior, decide dotar una provisién por insolvencias por el 50 por 100
del importe total.

2.2. En febrero de 2003, ga del principal socio de la empresa paga una factura pendiente,
del ejercicio 2002, que ascendia a 50.000 u.m.

«CATERING» estimé al cierre del ejercicio 2002 que seria dificil conseguir el cobro
de la anterior factura por lo que dotd una provision por la totalidad (50.000 u.m.).

2.3. En el gjercici@001, se dotd una provision por importe de 100.000 u.m. debido al impa-
go de una celebracion para los empleados de una sociedad dedicada al menaje, en |s
que «CATERING» participa mayoritariamente.

En abril de 2003, dicha sociedad fue objeto de declaracién judicial de insolvencia, debi-
do a la crisis que atraviesa el sector de menaje, fundamentalmente debido al uso de
productos desechables.

3. La empresa vende a principios del afio 2003 la finca «Las Amapolas» por un importe de
600.000 u.m. El valor de adquisicién de dicha finca ascendié a 500.000 u.m. La finca es
utilizada por la sociedad para organizar celebraciones ya que cuenta con varios salones con
capacidad de hasta 1.500 comensales.

La amortizacion acumulada de la construccion es de 200.000 u.m., no obstante fiscal-
mente se ha deducido en concepto de amortizacién una cantidad de 300.000 u.m., en
virtud de un Plan de amortizacion formulado por el sujeto pasivo y aceptado por la
Administracion.

4. El Director financiero de «<CATERING» con el objeto de diversificar las inversiones de la
empresa ha realizado la siguiente operacion de valores:

Compra en octubre de 2003 500 acciones de la empresa: «TELESUSHI, S.A.», que no
cotiza en bolsa, por un importe de 1.900 u.m., cada una. El precio de adquisicion se
corresponde con el valor tedrico contable de las acciones en el momento de su compra,
teniendo en cuenta los beneficios generados desde comienzo de afio hasta la fecha de
compra de las mismas. El valor teérico contable de esta sociedad a 1 de enero de 2003
era de 1.600 u.m.

Al cierre del gjercicio 2003, dada la saturacion en el mercado de comida japonesa vy dificul-
tades de venta, el valor tedrico contable de cada accion de « TELESUSHI» es de 1.700 u.m.

La sociedad dotd la provision correspondiente.
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B) A efectos de la contabilizacién del IVA, la sociedad «CATERING» le facilita determina-

das operaciones y hechos ocurridos en el afio 2003:

1. Vende una antigua maquina heladora por 20.000 u.m. a cobrar el 20 por 100 en el momento

de la entrega y el 80 por 100 a los 15 meses. Intereses a cobrar a los 15 meses: 2.000 u.m
La situacién contable de la maquina vendida es la siguiente: valor activo: 30.000 u.m.
Amortizacion acumulada: 15.000 u.m.

. Compra a un empresario italiano una nueva maquina heladora de tecnologia punta por

un importe de 100.000 u.m. La compra se efectla con la condicién de que dicho empre-
sario transporte la misma hasta el poligono industrial donde «CATERING» tiene su
obrador.

. Compra a una empresa belga productos de reposteria por un importe de 5.000 u.m. Realiza

un anticipo del 10 por 100 el 20 de octubre de 2003. Los productos no los recibe hasta el
1 de diciembre de 2003 y el resto del pago no se efectuard, de acuerdo con las condiciones
pactadas, hasta febrero de 2004.

SE PIDE:

-222 -

1. Apartado A)

Contabilizar el Impuesto sobre Sociedades del ejercicio 2003, teniendo en cuenta
ademas del enunciado del supuesto, los siguientes datos:

* Tipo impositivo: 35 por 100.
» Pagos fraccionados y retenciones: 200.000.
» Deduccién por inversiones: 10.000.

» No existen mas diferencias entre contabilidad y fiscalidad que las expuestas en el
enunciado del supuesto.

2. Apartado B)

Contabilizar las operaciones descritas en dicho apartado en relacién con el IVA del
ejercicio 2003.
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SOLUCION Caso practico nam. 4

APARTADO A): CONTABILIZACION DEL IMPUESTO SOBRE SOCIEDADES

1. Analisis de la informacion.

1. Fondo de comercio.

Fiscalmente (art. 11.4 de la LIS): Sera deducible la amortizacién del Fondo Comercio con el limi-
te anual maximo de la veinteava parte de su importe, siempre que se cumplan los siguientes requisitos

a) Que el fondo de comercio se haya puesto de manifiesto en virtud de una adquisicion a titu-
lo oneroso (se paga en el supuesto 1.000.000 de u.m.).

b) Que la entidad adquirente no se encuentre, respecto de la persona o entidad transmitente
en alguno de los casos previstos en el articulo 42 del Codigo de Comercio (en el supuesto
se trata de la principal competidora).

Por consiguiente, dado que contablemente se amortiza en un periodo inferior (permitido por
la normativa contable), dara lugar a una diferencia temporal positiva (DT + ) que revertira cuando
contablemente se haya amortizado totalmente dicho fondo de comercio.

Asi para el afio 2003 tendremos:

Gasto CONtADIE ......cooveeeiee e 200.000
GaAStO fISCAl .veveeieiieee e 50.000
D T 150.000

Y si analizaramos toda la vida del Fondo de Comercio, suponiendo que se mantengan las hip6-
tesis iniciales, los ajustes que resultarian del Fondo de Comercio serian los siguientes:

Afo Amortizacién contable Amortizacion fiscal Ajuste
2003 200.000 50.000 150.000
2004 200.000 50.000 150.000
2005 200.000 50.000 150.000
2006 200.000 50.000 150.000
2007 200.000 50.000 150.000
2008-2022 - 50.000 (50.000)
Total .....coeens 1.000.000 1.000.000 0
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2. Provisién para insolvencias

2.1. Cliente: ayuntamiento

Fiscalmente el articulo 12.2 de la LIS disponempeeran deduciblesalvo que sean obje-
to de un procedimiento arbitral o judicial que verse sobre su existencia o cuantia, las dotaciones res-
pecto de logréditosadeudados o afianzados por entidades de Derecho publico.

Por lo tanto, dado que en el afio 2003 se dotd una provisién contable, daré lugar a un ajuste
extracontable positivo que tendra la consideracion de diferencia permanente (el origen de la dife-
rencia es una diferente calificacién). Asi:

Afio Gasto contable Gasto fiscal Ajuste Diferencia

2003 50.000 0 50.000 Permanente

2.2. Cliente: hija del principal socio.

CoNTaBLEMENTE: Durante el afio 2002, la sociedad dot6 provision y en el ejercicio 2003, dado
que se produce el cobro del crédito, registrdé un ingreso por el exceso de la provisién dotada.

FiscaLMENTE: El articulo 12.3 de la LIS dispone gue serén deducibldas dotaciones para
la cobertura del riesgo derivado de las posibisslvencias de personas o entidades vinculadas con
el acreedor, salvo en el caso de insolvencia judicialmente declarada. Por consiguiente, en estos
supuestos, si en algin periodo se dota una provisién contable, dara ludaifereineia Permanente
positiva(el gasto contable no es deducible) y, asimismo, si en un periodo posterior se aplica la pro-
vision dotada, dara lugar a ubderencia Permanente negatiydado que el ingreso contable tiene
su origen en la aplicacién de una provisién no admitida fiscalmente).

Asi en el supuesto que nos ocupa se producen los siguientes ajustes:

Afio Contable Fiscal Ajuste Diferencia
2002 Gasto (50.000) - 50.000 Permanente
2003 Ingreso 50.000 - (50.000) Permanente

2.3. Empresa vinculada declarada insolvente.
CoNTABLEMENTE: Durante el ejercicio 2001, la sociedad dot6 una provisién, manteniendo dicha

provision durante los ejercicios siguientes.
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FiscaLMENTE: El articulo 12.3 de la LIS dispone goe seran deducibldas dotaciones para
la cobertura del riesgo derivado de las posiinigslvencias de personas o entidades vinculadas con
el acreedor, salvo en el caso de insolvencia judicialmente declarada. Por consiguiente, si en algin
periodo se dota una provisién contable sin que la insolvencia esté judicialmente declarada, dara lugau
a una Diferencia Permanente posit{ehgasto contable no es deducible) y, asimismo, si en un perio-
do posterior se declara judicialmente la insolvencia, se admitira la deduccidn de la provision conta-
ble dotada dando lugar a uDderencia Permanente negativa

Asi en este supuesto tenemos:

Afio Contable Fiscal Ajuste Diferencia
2001 Gasto (100.000) - 100.000 Permanente
2003 - Gasto (100.000) (200.000) Permanente

3. Venta de la finca «Las Amapolas».

Dado que en los afios anteriores fiscalmente se ha deducido en concepto de amortizacién ur
importe superior a la amortizacion registrada contablemente, en el momento de la venta el benefi-

cio fiscal excedera del registrado contablemente (el valor fiscal del elemento es inferior al contable)
y revertira la diferencia temporal originada en afios anteriores.

Asi en el ejercicio 2003 tendremos:

Beneficio contables00.000 — (500.000 — 200.000)............ccccuvreneee. 300.000
Beneficio fiscal:600.000 — (500.000 — 300.00Q)..........cccvrrverrrreeeenn 400.000
DT + con origen en ejercicios anteriores ..........ccccccceveeeeeeeiicenvenenen. 100.000
Analizando todos los afios en que se poseyod la finca:
Afo Contable Fiscal Ajuste Diferencia
Anteriores (200.000) (300.000) (100.000) Temporal
2003 300.000 400.000 100.000 Temporal

4. Acciones de «TELESUSHI»:

La sociedad «TELESUSHI» no cotiza en bolsa. En relacién con la provision de valores nego-
ciables que no cotizan en bolsa:
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ConTaBLEMENTE: De acuerdo con lo dispuesto en la Norma de Valoracion 8.2 la dotacién de
la provisién vendra dada por la diferencia entre el valor contable (valor de adquisicion menos, en su
caso, provisiones de afios anteriores) y el valor de mercado cuando éste sea inferior a aquél, enter
diéndose por valor de mercado el valor tedrico contable corregido por las plusvalias existentes en el
momento de la adquisicion y que subsistan en el momento de la valoracion. Por lo tanto, de los datos
del enunciado se deduce que durante el afio 2003 se dotd una provision contable de 100.000 u.m
[(2.900 — 1.700) %00 acciones].

FiscaLmeNTE: El articulo 12.3 de la LIS establece limite fiscalpara la deduccién de las
dotaciones referidas a estos valores, asi dispone que no podré exceder de la diferendialentre el
Tedrico Contable al inicio y Valor Teérico Contable al cierre del ejerciB@ara determinar la ante-
rior diferencia se tomaran los valores al cierre del ejercicio siempre que se recojan en los Balances
formulados o aprobados por el 6rgano competente. Por lo tanto, de los datos del enunciado se dedu
ce que la dotacion que sera fiscalmente deducible sera de cero dado que el valor tedrico contable a
cierre es superior al valor tedrico contable al inicio.

Nota: Se podria plantear si a efectos del limite fiscal en el afio de la adquisicién se deberia tomar el valor te6-
rico contable en el momento de la compra en lugar del valor teérico contable al inicio, no obstante, el
literal del articulo no permite esta opcion.

En resumen:
Afio Contable Fiscal Ajuste Diferencia
2003 (100.000) 0 100.000 Temporal

En cuanto al caracter de la diferencimdemos consideratziferencia Permanente o Diferencia
Temporal segun la temporalidad de la permanencia de la ac&iéfectos de la solucion, optamos
por considerarla como temporal.

2. Determinacién del gasto contable por el Impuesto sobre Sociedades y de la liquidacion fiscal.

Liquidacion del IS
B A e e e e e ae e 1.000.000

+ Diferencias Permanentes

Provision Ayuntami€nto ...........cccuvviiiieeeeeiie e e 50.000

Cobro factura de la hija del SOCIO .......ccccvveeiiiiiiiiiii e, (50.000)

Insolvencia empresa VINCUIada ..........ccceveeeiiiiiiiiiiiiiieece e (100.000)
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+ Diferencias Temporales
a) Del ejercicio

FONAO dE€ COMEICIO ..o e e e e e aaaas 150.000
ProViSiON QCCIONES .....ccoiveiiei ettt e e e e e e e s e e eeeeeaaas 100.000

b) De ejercicios anteriores

Venta de fINCA ... 100.000
Base iImponible ... 1.250.000
TIPO € GraAVAMEN .ooiiiiiiei ittt ettt ettt e et e e e e b e e e aaes 35%
(1010} r= {01 (=To | - SRR 437.500
7= o 11 o] ox o g 1= (10.000)
(01070 - [0 01T F- SRR 427.500
Retenciones y pagos @ CUBNTA ...........cccevveveeieiiiiiiiiiiiisess s e e e e e e e e e e aaaaaaeees (200.000)
ATNGIESAT ottt 227.500
Gasto por el IS

2 SO 1.000.000

+ Diferencias Permanentes

Provision AYUNTAMIENTO .........ccuveiieiiiiiiiee it 50.000
Cobro factura de la hija del SOCIO .........cccvveiiiiiiiiiiii e (50.000)
Insolvencia empresa VINCUIAA ...........eeveiiiiiiiieiiiiiiie e (100.000)
Rdo. contable ajustado .........ccuuveiiiiiei e 900.000
LI oo I [=3Ne | -\ 7= 12 1 =1 o PSRRI 35%
IMPUESEO DIULO ... 315.000
1= Yo [ [otod o] =2 (10.000)
IMPUESIO AEVENGAUO ...eeeiiiiiiieeiiiii et 305.000

3. Contabilizacién del Impuesto sobre Sociedades.

305.000 Impuesto sobre beneficios (630)

52.500 Impuestoabre beneficios anti-
cipado (474) (fondo de comercio)
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35.000 Impuestoabre beneficios anti-
cipado (474) (provisién de accio-
nes)

35.000 Impuesteobre beneficios diferi-
do (479)

a Hacienda Publica, retencio-

nesy pagos a cuenta (473) 200.000
a Hacienda Publica, acreedor

por el Impuesto sobre Socie-

dades (4752) 227.500

APARTADO B): CONTABILIZACION DE OPERACIONES DESCRITAS EN RELACION
CON EL IVA

1. Venta maquina heladora:

« Hecho imponible a efectos del IVA: entrega de bienes.
* Lugar de realizacion: Espafia.
¢ Sujeto pasivo: la sociedad «CATERING».

« Base imponible: importe de la contraprestacion, 20.000 u.m. No se incluyen en la base
imponible los intereses del aplazamiento del pago por cuanto que dichos intereses corres-
ponden a un periodo posterior al de la entrega de la maquina (art. 78.Dos.1.° parrafo 2.°
LIVA). 1

15.000 Amortizacion acumulada del
inmovilizado material (282)
4.640 Bancos, c/c a la vista (572)

18.560 Créditos a largo plazo por ena-
jenacion de inmovilizado (253)
a Maquinaria (223) 30.000
a Hacienda Publica, IVA reper-
cutido (477) 3.200
a Beneficios procedentes del
inmovilizado material (771) 5.000
X

1 La venta de la méaquina heladora podria haberse acogido a diferimiento por venta a plazos en el Impuesto de Sociedades
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2. Compra de una maquina heladora a un empresario italiano:

» Hecho imponible a efectos del IVA: adquisicion intracomunitaria de bienes (art. 13 LIVA).
Lugar de realizacion: Espafa (art. 71 LIVA).

+ Sujeto pasivo: la sociedad «CATERING» (art. 85 LIVA).

« Base imponible: importe de la contraprestacion, 100.000 u.m. (art. 82 LIVA que se remite
a lo dispuesto en los arts. 78 y ss. del mismo cuerpo normativo).

« Deduccién: cabe la deduccion de las cuotas satisfechas por la adquisicién intracomunita-
ria de bienes (art. 92.4.° LIVA) siempre que se den los demas requisitos para admitir su
deducibilidad.

100.000 Maquinaria (223)
a Proveedores de inmovilizado
a largo plazo (173) 100.000

X

16.000 Hacienda Publica, IVA soporta-
do (472)
a Hacienda Publica, IVA reper-
cutido (477) 16.000

X

3. Compra de productos de reposteria a una empresa belga:

« Hecho imponible a efectos del IVA: adquisicion intracomunitaria de bienes (art. 13 LIVA).
* Lugar de realizacion: Espafia (art. 71 LIVA).
+ Sujeto pasivo: la sociedad «CATERING» (art. 85 LIVA).

« Base imponible: importe de la contraprestacién, 5.000 u.m. (art. 82 LIVA que se remite a
lo dispuesto en los arts. 78 y ss. del mismo cuerpo normativo).

» Tipo de gravamen: 7 por 100 (art. 91.Uno.1.1.° LIVA).

« Devengo: cuando se efectle la entrega de los bienes, 1 de diciembre de 2003, sin que quepi
el devengo anticipado como consecuencia de los pagos anticipados efectuados con fecha
20 de octubre (art. 76, parrafos 1.°y 2.° LIVA).

» Deduccién: cabe la deduccion de las cuotas satisfechas por la adquisicion intracomunita-
ria de bienes (art. 92.4.° LIVA) siempre que se den los demas requisitos para admitir su
deducibilidad.

» Los pagos anticipados no devengan IVA en las operaciones intracomunitarias.
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500 Anticipos a proveedores (407)
a Bancos, c/c ala vista (572) 500

X

5.000 Compras de mercaderias (600)

a Anticipos a proveedores (407) 500
a Proveedores (400) 4.500
X

350 Hacienda Publica, IVA soporta-
do (472)
a Hacienda Publica, IVA reper-
cutido (477) 350

CASO PRACTICO NUM. 5

ENUNCIADO

Dofia RLS es propietaria de un local comercial en Guadalajara. El local se encuentra desocu-
pado y pretende alquilarlo a partir del 1 de enero de 2005.

Los ingresos, gastos y pagos que produciria la operacion serian los siguientes:

* Los ingresos que percibiria dofia RLS durante los 12 afios de vigencia del contrato serian
de 30.000 euros al afio, abonados trimestralmente con caracter pospagable.

< Enrelacion a los gastos derivados del local por el Impuesto sobre Bienes Inmuebles y repa-
raciones, el contrato establece que dofia RLS debera hacerse cargo de estos gastos los cu:
tro primeros afios, siendo el resto del periodo por cuenta del arrendatario. La cuantia de estos
gastos ascendera en 2005 a 1.000 euros con caracter pospagable, aumentando para los tre
afios sucesivos en el 10 por 100, 15 por 100 y 20 por 100, respectivamente, sobre la cuan-
tia del afio 2005.

« Por ultimo, dofia RLS debe hacer frente a partir del 1 de enero de 2005 a una deuda vin-
culada al local consistente en el pago de 15.000 euros anuales con caracter prepagable
durante 12 afios y diferida 2 afios.
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SE PIDE:

Calcular el saldo neto a 1 de enero de 2005 de la operacién para dofia RLS a través de los
valores actuales de ingresos, gastos y pagos, para un tanto de valoracion del 10 por 100.

i =10%
N (@ +ip vn M (1 +i)um
1 1,100000 0,909091 4 1,0241137
2 1,210000 0,826446
3 1,331000 0,751315
4 1,464100 0,683013
12 3,138428 0,318631

SOLUCION Caso préactico nim. 5

El saldo neto de la operacién se obtendra por diferencia entre el valor actual de los ingresos
y de los gastos generados a lo largo de los doce afios de vigencia del contrato, tomando como tas
de actualizacion un interés anual del 10 por 100.

Saldo Netg = ) Ingresog— > Gastog— > Pagog

A continuacidn se procederda al célculo por separado de cada uno de los componentes.

Valor actual de los ingresos

Al tratarse de 30.000 euros al afio abonados trimestralmente, habra que entender que se cobra
7.500 euros por trimestre (30.000/4). Por tanto, los ingresos se pueden valorar como una renta cons
tante, temporal de 12 afios, pospagable, inmediata y fraccionada (capitales trimestrales y tipo de inte-
rés anual). Para calcular el valor actual, y en funcién de la informacién complementaria del supues-
to, aplicaremos el factor de transformacioén. Por tanto, el valor actual seré:

- 12
010 750054 x aypq= —— 210 x7.5004x 1= 110

Ingresog=A®), g 1= ————— —
eS8 = A= ) 0241137 4 0,0241137 0,10

Ingresog, = 1,036755 »30.000 %6,813692 = 211.923,88 euros
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Valor actual de los gastos

Los gastos derivados del local que se consideran corresponden a los cuatro primeros afios. A
pesar de que constituyen una renta, no vamos a usar ningun tipo de formula, y se procedera a des
contar uno a uno los cuatro capitales. El valor actual queda asi:

1.000 + 1.100 + 1.150 + 1.200 _ 1.000 +1.100 + 1.150 + 1.200

Gastog =
® 1,10 1,1 1,108 1,10 1,10 1,21 1,331 1,4641

Gastog, = 909,09 + 909,09 + 864,01 + 819,61 = 3.501,80 euros

Valor actual de los pagos

Los pagos derivados de la deuda constituyen una renta constante, temporal (suponemos que
de 12 términos anuales), prepagable, diferida dos afios y entera (capitales anuales y tipo de valora
cion anual). Asi pues, el valor actual sera:

' 1
Pagog = 2/A = x 1,10 XA = x 1,10 x15.000 xa. =
gog 12[0,1 110 1200,1 110 h200,1
_ 12
=1 x110x15.000 x1=110%°
1,1¢ 0,10

Pagog = 0,826446 x1,10 x15.000 x6,813692 = 92.913,98 euros

Finalmente, sustituyendo todos estos valores en la ecuacién inicial del saldo neto resulta:

Saldo Netg = 211.923,88 — 3.501,80 — 92.913,98 = 115.508,10 euros
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