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CASO PRACTICO NUM. 1
CONSOLIDACION. RECONSTRUCCION DE LA INVERSION ADICIONAL EVOLUCION DE LOS FONDOS PROPIOS
DE LA ASOCIADA. DETERMINACION DE LA DIFERENCIA DE PRIMERA CONSOLIDACION ELIMINACIONES DE
PUESTA EN EQUIVALENCIA. OPERACIONES INTERNAS DIVIDENDOS Y EXISTENCIA

ENUNCIADO

La participacion que el Grupo INTER tiene en la sociedad an6nima A, que es una empresa
comercializadora de articulos que revende sin elaborar, procede de una primera compra que se hiz(
el 1-1-20X0, adquiriendo en un precio de 1.300. En ese momento el capital social de A constaba
de 200 acciones de 5 nominales cada una y unas reservas de 2.000, cifra que incluye los beneficio:
conseguidos hasta la fecha.

Posteriormente, con fecha 30-6-20X2 se ampli6 el capital de la sociedad asociada en propor-
cion de una accién nueva por cada dos antiguas, con un precio de emision igual al nominal, y el
Grupo INTER compré todos los derechos que le faltaban para suscribir integramente la ampliacién,
procediendo a:

e Adquirir cada uno de los derechos mencionados por 3,5y

» Desembolsar integramente el precio de emision de las nuevas acciones.

La sociedad andnima A tiene la consideracién de sociedad asociada desde el momento de la
primera adquisicion y se ha contabilizado en las cuentas anuales del Grupo INTER utilizando el pro-
cedimiento de puesta en equivalencia.

En el momento de la toma de la participacion, el Grupo INTER encargé un informe pericial
sobre los activos fijos poseidos por la sociedad A, en la que se determiné una plusvalia de 200 en
los terrenos poseidos por ésta. Los terrenos no han sido vendidos todavia y los motivos que deter:
minaron la plusvalia subsisten en la actualidad.

En los estatutos de la sociedad anénima A se establece que la Junta General debe acordar ¢
reparto del 50% de las ganancias netas como dividendos de los accionistas, y pagar los importes
correspondientes en el mes de abril del afio siguiente al periodo al que se refieran, lo que implica
que, cuando el ejercicio tiene pérdidas, no hay lugar para el reparto.
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Los resultados netos que las cuentas anuales de A han arrojado en los diferentes afios han sid
los siguientes:

* 19X9 +200 (sin repartir a la fecha de la adquisicion)
® 20X0 oo +300

o 20XT ., +500

¢ 20X2 i —-400

e 20X i +900

o 20X .. +600

o 20X5 ?

Tanto las ganancias como las pérdidas se consideran obtenidas de forma homogénea, esto e
linealmente a lo largo del ejercicio correspondiente.

La sociedad A no ha tenido relaciones comerciales ni financieras con el resto del grupo salvo
en los afios 20X4 y 20X5, periodos en los que ha adquirido todas las existencias a una de las empre
sas filiales. La politica del grupo, en sus ventas internas, es cargar un 50% sobre los costes de lo:
productos. La totalidad de las existencias que Atiene en su balance a 21-12-20X5, que coinciden er
cantidad y valor con las iniciales, proceden de compras realizadas a la empresa filial del grupo en el
ejercicio. El 60% de las deudas a corto plazo de la asociada son con la empresa del grupo que le h
suministrado las existencias.

El balance de situacion de A, fechado a 31 de diciembre de 20X5, momento en que se sitla la
presente consolidacion del Grupo INTER, es como sigue:

BALANCE DE SITUACION DE A, S.A.
(31 de diciembre de 20X5)

Activo Importe Pasivo Importe

TEITENOS ..oovvieiiieiiee e 600 Capital social (300 acciones) ............... o?
EdificioS ....vveieeeiie e 8.000 RESEIVAS ......ovvviiiiiiiiiiiiii e o?
Amortizacion acumulada ..................... -1.600 Pérdidas y ganancias 20X5 .................. o?
EXIStENCIAS ....vvvveiiieeeiiee e 3.000 Préstamos a largo plazo ............cccceeene 4.650
Deudores comerciales ...........ccoeeernndeen. 1.700 Acreedores a corto plazo ..........p.c.ee.ee. 2.400
Provision para insolvencias .................. -200

TESOrera «oceeeeeeee e 400

TOTAL oo 11.900 TOTAL coviiiiiiieee et 11.900
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SE PIDE:

1. Reconstruir, con los datos anteriores, el valor a 31 de diciembre de 20X5 de la
inversion en A al coste historico, en las cuentas de la empresa del grupo que tiene
las acciones.

2. Calcular los fondos propios (Capital, Reservas, Plusvalias tacitas y Pérdidas y ganan-
cias) de la asociada, desde el punto de vista del grupo, es decir, empleando los mis-
mos criterios que éste, con referencia al balance de esta empresa a 31-12-20X5.

3. Determinar los fondos de comercio adquiridos en cada una de las compras, asi
como las cuotas de amortizacién que ha aplicado el grupo en cada uno de los afios,
si tiene la politica contable de cargar a resultados linealmente las que sean posi-
tivas en los 10 afios posteriores a la compra, y compensar los fondos de comercio
de diferente signo surgidos de las compras sucesivas siempre que se trate de la
misma sociedad, corrigiendo las cuotas posteriores en caso de que todavia resul-
te un fondo de comercio positivo. Si se tratase de una diferencia negativa de pues-
ta en equivalencia, la politica seria considerarla como un ingreso diferido y reco-
nocerla en el momento de la venta de las participaciones. En funcién de lo anterior,
¢cual sera el valor neto del fondo de comercio, positivo o negativo, relativo a la
sociedad A en la fecha del balance?

4. Realizar el asiento de puesta en equivalencia de la inversién en A que tendria que
hacer el Grupo INTER a 31 de diciembre de 20X5, con el fin de sustituir el valor
contable de la participacién por su valor en funcién del balance que ésta presenta en
tal fecha, para la elaboracion de las cuentas consolidadas.

SOLUCION Caso préactico nim. 1

1. Reconstruir, con los datos anteriores, el valor a 31 de diciembre de 20X5 de la inversion en
A al coste histérico, en las cuentas de la empresa del grupo que tiene las acciones.

La participacion inicial se adquiri6 el 1-1-20X0, por un importe de 1.300 y represent6 el 25%
del capital social de A, esto es, 50 acciones. Los fondos propios de A, seguin se desprende del enun
ciado en el momento de la compra, eran los siguientes:

Capital socia[200 acciones 5 euros / NOMINAIY.......eeevrereeeririieiiniiiieeeeeaeeeesannnns 1.000

RESEIVAS ..ottt 1.800

Resultados de 19X .......oooiiiiii e 200
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Hay que tener en cuenta que los estatutos de la sociedad andénima A establecen que la Junt
General debe acordar el reparto del 50% de las ganancias netas como dividendos, por lo que de
resultado obtenido en el afio 19X9, 100 se destinaran a dividendos y 100 a reservas. Teniendo er
cuenta que la norma de valoracion 8.2 del PGC sefiala que los dividendos devengados no formar
parte del precio de adquisicion, el asiento que debid realizar la sociedad participante por la adquisi-
cion del 25% de la sociedad A debi6 ser el siguiente:

1.275 Participacion en asociada A
25 Dividendo a cobrar
(100 x25%)
a Tesoreria 1.300
X

La segunda inversion se produce el 30-6-20X2, fecha en la que la sociedad A realiza una
ampliacion de capital de una accién nueva por cada dos antiguas, emitida a la par. El Grupo INTER

adquiere todos los procedentes de la ampliacién, por lo que en definitiva suscribe integramente tode
la ampliacién de capital.

El coste de esta inversion estd compuesto por:

150 derechos de suscripcion que adquiere al precio unitario de 3,5 ............... 525
100 acciones que suscribe al precio de 5 Uu.m. ..., 500
TOLAD .. 1.025

El registro contable que se efectud:

1.025 Participacion en asociada A
a Tesoreria 1.025

X

En este momento la participacion del Grupo INTER en la asociada A es del 50%, ya que posee
150 acciones sobre un capital social compuesto por 300 acciones con un coste de 1.300.

2. Calcular los fondos propios (Capital, Reservas, Plusvalias tacitas y Pérdidas y ganancias) de
la asociada, desde el punto de vista del grupo, es decir, empleando los mismos criterios que éste,
con referencia al balance de esta empresa a 31-12-20X5.

El capital social esta formado por:
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Capital social al 1-1-20X(R00 aCCIONES 5) ....cccuvvvrrrrrrrreereeesirrinererneerreeeeesses 1.000
Capital social ampliacion 30-06-20X200 acCiones 5) .......ccvveeerrvvereeenennns 500
TOtAl e 1.500

En cuanto al importe de las reservas, teniendo en cuenta que la sociedad destina el 50 por 10(
del beneficio de cada afio a dividendos:

RESEIVAS €] 1-1-20X0 ....eeiiiiiiiiiieeiiiiiiee ettt e e e 2.000
Beneficio del afio 19X ......oviiiiiiiiie s 100
Beneficio del a0 20X0 .....oooiiviiiiiiiiiiie e 150
Beneficio del @fi0 20XTL .....oooiiiiiiieiiiiiee e 250
Pérdida del afio 20X2 .......ooiiiiiiiiiie e —400
Beneficio del a0 20X3 .....oooiiiiiiie s 450
Beneficio del @fi0 20X4 .....ooooiiiiiieiiee e 300
TOUAI oo 2.850

A partir de los datos anteriores el balance de situacion de la sociedad A al 31 de diciembre
de 20X5 quedaria como sigue:

BALANCE DE SITUACION DE A, S.A.
(31 de diciembre de 20X5)

Activo Importe Pasivo Importe

TEITENOS .oveveeeiiieee ettt 600 Capital social (300 acciones) ............... 1.500
EdIfiCios ..ccvveiviiiiiieeece e 8.000 RESEIVAS ....oeviiiiiiiiiieiecee b 2.850
Amortizacién acumulada ..................... -1.600 Pérdidas y ganancias 20X5 .................. 500
EXIiSteNCIas ......ccccccvvveeeeiiiiiiie e 3.000 Préstamos a largo plazo ...........cccee.... 4.650
Deudores comerciales ............ccceuvueienn. 1.700 Acreedores a corto plazo ..........t........... 2.400
Provisién para insolvencias .................. -200

TESOTEIA .oeeeeviiiiee e 400

TOTAL covieieeiiieeeeiie e 11.900 TOTAL oieeeeeeiieeeeeiee e 11.900
-264 - ESTUDIOS FINANCIEROS ntim. 253

Esta obra esta bajo una Licencia Creative Commons BY-NC-ND 4.0




| CUERPO SUPERIOR INTERVENTORES Y AUDITORES DEL ESTADO | Javier Romano Aparicio y Juan Carlos Herndndez Valero

3. Determinar los fondos de comercio adquiridos en cada una de las compras, asi como las cuo-
tas de amortizacion que ha aplicado el grupo en cada uno de los afios, si tiene la politica conta-
ble de cargar a resultados linealmente las que sean positivas en los 10 afios posteriores a la com-
pra, y compensar los fondos de comercio de diferente signo surgidos de las compras sucesivas
siempre que se trate de la misma sociedad, corrigiendo las cuotas posteriores en caso de que
todavia resulte un fondo de comercio positivo. Si se tratase de una diferencia negativa de pues-
ta en equivalencia, la politica seria considerarla como un ingreso diferido y reconocerla en el
momento de la venta de las participaciones. En funcién de lo anterior, ¢ ,cual sera el valor neto
del fondo de comercio, positivo 0 negativo, relativo a la sociedad A en la fecha del balance?

Por la primera toma de participacion del 2% la sociedad A el 1 de enero del afio 20X0:

Coste de [a PartiCIPACION ........cuviiiieiiiiie et e e e e s aneaeeee s 1.275
Valor tedrico:25% (1.000 + 2.000 + 100).........cceerererrrrrrrerrrrernrrrirnie e eaeeeeeens 775
Diferencia de primera consolidacion ............ccccoiuiiiiiiiiiiiee e 500

De la diferencia de primera consolidacion, parte es imputable a una plusvalia de 200 u.m. de
los terrenos poseidos por la sociedad y el resto se asigna a fondo de comercio de consolidacion.

Plusvalia de terrenos de la sociedad asogax25%)...........c.cceeeveeeeeeeeeiinnns 50

Fondo de comercio de consolidaciOn ..............ooiioiiiiiieeie e 450

El fondo de comercio se amortizara en 10 afios, por lo que la cuota anual de saneamiento ser:
45 anuales, siendo el primer ejercicio de amortizacion el 20X0 puesto que la toma de participacion
se ha producido el 1 de enero de 20X0.

En cuanto a la inversién de la ampliacion de capital correspondiente al 30-6-20X2 hay que
distinguir dos partes. La primera es la parte relativa a las acciones que suscribe con los derechos d
suscripcion que le corresponden —50 derechos que permiten suscribir 25 acciones—y que no produ
cen diferencia de primera consolidacidm que se trata de una inversion que no lleva consigo incre-
mento en el porcentaje de participacion. La segunda parte de la inversion esta formada por la adqui-
sicién del resto de los derechos de suscripcién de la ampliacion —150 der8¢hey el coste de
las acciones que se suscriben con los derechos comprados —75 acBigriesersion que impli-
ca un aumento del porcentaje de inversién que daréd lugar a la correspondiente diferencia de prime-
ra consolidacion.

1 Articulo 28.2. NFCAC. Cuando la nueva inversién no implique un aumento en el porcentaje de participacion en la socie-
dad dependiente, no surgiran nuevas diferencias respecto de las de primera consolidacion inicialmente determinadas.

2 Articulo 28.1. NFCAC. En caso de producirse aumentos de las participaciones en el capital de las sociedades dependien-
tes, se aplicaran las reglas establecidas en los articulos 22 a 26 anteriores, teniendo en cuenta los ajustes de resultados f
operaciones internas regulados en los articulos 36 y siguientes.
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Coste de los derechos de susCripgitio x3,5) .......cccvvrrrrrerieeeeesisiieieineeeeens 525
Coste de las 75 acCioNeS SUSCHTESXS) ....vveeeeieireerriieeieeieeeeeeseesnireeeeereaaeens 375
Coste total de INVEISIAB25 + 375)....ccccivrerieiiiiiiiieeiiiieeeesssreeessssrereessssaeees 900

El incremento del porcentaje de la inversion producido por esta inversion adicional ha sido el
siguiente:

Porcentaje anteridBO / 200) ..........uuueeeieieeeeieiiiiiieeieeeeeae e e s e eeaaaaee e e e 25%
Porcentaje aCtUBL50 / 300)......cueeieeeieiiiiiiieieeee e e e e e e et e e e e e e e e e enbeaeeeeeeas 50%
INCrEMENTO POFCENTAJE ..ottt e e e e e e e s eee e 25%
Coste de [a NUEVA INVETISION ........oiiiiiiiiiie it 900
Valor tedrico(25% de los fondos propios de A al 30-6-20X2).........cccceevruvnnnnen. 950
Diferencia negativa de primera consolidacion ...........cccccceveciiiiiiieeiieeeee s 50

Los fondos propios de la sociedad A al 30 de junio de 20X2, fecha en la que se adquiere al
25% adicional, son los siguientes:

(0= T o 1 =1 IE=To Tox - | SRR 1.500
RESEIVAS ...oei e e e e 2.500
Parte proporcional del resultado del ejercie00 / 2).......cccvvveeveeeeeereriiinnns -200

B o) - | TSP PPPRPRRPOUORPPPPPPNS 3.800
25%0 dE 3.800 ...uiiiiiieiiiiii e a e a e s a e e s araaraaeaas 950

El saldo del fondo de comercio de consolidacion en el balance consolidado del Grupo INTER
al 31 de diciembre de 20X5, teniendo en cuenta que el enunciado sefiala que las diferencias de signi
contrario se compensdanes el siguiente:

Saldo inicio del Jercicio 20X0 ........ccooiiiiiiiiiiiiiee e 450
menos amortizacion hasta el 30-6-20%2 X2,5) .....cccccvrreeiriiieeeeiiiieeee e -112,5
Saldo al 30-6-20X2450 — 112,5)...c.uuuuereeiiurrereeiiiirreesssssneeeessnssnreessasreeeessnsnnes 337,5
menos compensacion diferencia negativa consolidacion .............cccccceveeeeneeen. -50
Saldo al 30-6-20X2 después de la compensdB&m5 — 50)..........cccvveeeeee.. 287,5
Nueva cuota de amortizaCi@@B7,5/ 7,5 @fl0S)............ccevvevvevvvvrrrrrririiieineneenns 38,33
Saneamiento desde el 30-6-20X2 al 31-12-2(B833 x3,5 afios)................ 134,17
Saldo al 31 de diciembre de 20887,5 — 134,17).ccccccceeeeeeeeeeeeeeieeeeeeeeeeevennnns 153,33

3 Articulo 23.7. NFCAC. El «fondo de comercio de consolidacién» y la «diferencia negativa de consolidacién» Gnicamen-
te pueden ser compensados cuando correspondan a inversiones en una misma sociedad dependiente, informando de ell
en la memoria y realizando el desglose de las diferencias compensadas.
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4. Realizar el asiento de puesta en equivalencia de la inversion en A que tendria que hacer el
Grupo INTER a 31 de diciembre de 20X5, con el fin de sustituir el valor contable de la parti-

cipacion por su valor en funcién del balance que ésta presenta en tal fecha, para la elabora-
cién de las cuentas consolidadas.

Por la sustitucién del valor contable de la participacion en A por su valor en equivalencia en
el balance consolidado:

1.900 Participaciones puestas en equi-
valencia
450 Fondo de comercio de la conso-

lidacién de sociedades puestas
en equivalencia

a Participacion en asociada A 2.300
a Diferencia negativa de pri-

mera consolidacion 50
X

Por la compensacion de la diferencia de primera consolidacion y la amortizacién del fondo de

comercio, teniendo en cuenta que 5 afios se realiza con cargo a reservas y que el afio actual es ct
cargo a los resultados del Grupo INTER:

50 Diferencia de primera consolidacién
208,33 Reservas INTER

(45+45+ 225+ 19,17 + 38,33 + 38,33)
38,33 Pérdidas y ganancias INTER
a Fondo de comercio de la con-
solidacion de sociedades pues-
tas en equivalencia 296,66
X

Asiento que tiene la siguiente correspondencia en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada

38,33 Amadtizacion del fondo de comer-
cio de la consolidacion

a Saldo INTER

38,33

X

Por las reservas en sociedades consolidadas:

325 Participaciones puestas en equi-

valencia
a Reservas de sociedades pues-
tas en equivalencia 325
X
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El importe anterior se ha obtenido de la siguiente forma:

RESEIVAS @l 1-1-20X0 ..uuuuuiiiiiiiieieiii e e e e 2.100
RESEIVAs al 30-6-20X2 ...uuuuiiiii i 2.300
[ Ted =] 0 01T o1 (o TR PRSPPI 200
Parte del incremento para el Grupo INTBBO X25%) .......cceeveeeeeiiiiniernreneennn 50
RESEIVAS @l 30-6-20X2 ...uuuiiiiiiieie e 2.300
Reservas al 31-12-20X5 ... 2.850
INCIEIMEINTO ... e e e e e et ettt et e e e e e e e bbb e e e e e e e e eeeas 550
Parte del incremento para el Grupo INTEBBO X50%) .......ceeveeeeeeeieiiivvnrveenenss 275
Reservas en sociedades consolid@2IES+ 50)..........ccccvvvrieieeeieeeeeeieiciieiieeeeens 325

Por la atribucién de los resultados obtenidos por la sociedad A en el afio 20X5:

BALANCE
250 Participaciones puestas en equi-
valencias
(500 x50%)
a Pérdidas y Ganancias INTER 250
X

CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS

250 Saldo INTER
a Participacion en beneficios de
sociedades puestas en equi-
valencia 250

X

Por la eliminacién de los dividendos relativos al afio 20X4:

BALANCE

300 Pérdidas y ganancias INTER
a Reservas INTER 300

X
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PERDIDAS Y GANANCIAS

300 Participacion en beneficios de
sociedades puestas en equiva-
lencia
a Saldo INTER 300

X

Operacion interna de existencias. El enunciado sefiala que las filiales del grupo venden con
un margen del 50% sobre el precio del coste, por tanto, las existencias finales de la sociedad A har
tenido el siguiente coste para el grupo:

Precio de venta = Precio de coste + 0,5 Precio de coste
3.000 = 1,5 Precio de Coste
Precio de coste = 2.000

Beneficio interno para el grupo = 1.000

Este beneficio interno esta incrementando las reservas del grupo ya que la operacion se ha rea
lizado en 20X4, por lo que el ajuste que se realizara en balance sera:

500 Reservas INTER
(1.000 x50%)
a Participaciones puestas en
equivalencia 500

X

La anterior eliminacion para la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada tendria la siguien-
te estructura:

500 Participacion en beneficios de
sociedades puestas en equiva-
lencia
a Saldo INTER 500
X
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CASO PRACTICO NUM. 2

ANALISIS ESTADOS FINANCIEROS. CALCULO DEL BENEFICIO NETO Y DE LOS RECURSOS PROCEDENTES
DE LAS OPERACIONES INFORME SOBRE LA DEVOLUCION DE UN PRESTAMOIMPORTE DE
LA TESORERIA GENERADA POR LAS OPERACIONES

ENUNCIADO

La empresa «CRECIENTE, S.A.» se dedica a la produccion de una pieza que se ensambla en
ordenadores muy potentes para conseguir un mayor rendimiento de ciertas operaciones de calculo
Creada hace unos afios, la administracion de «CRECIENTE» esta realizando un plan para invertir
al objeto de ampliar la escala de las operaciones mediante la exportacion, puesto que hasta el momer
to sélo ha operado en el mercado nacional. Un estudio de demanda ha revelado que el potencial d¢
exportacién puede ser igual, a largo plazo, a las ventas interiores, si bien el precio al que se puede
exportar es menor que el precio en el mercado local. En el cuadro siguiente se realiza un resumer
de las posibilidades de venta, en unidades fisicas, que se abren a la empresa para los tres afios siguie
tes, y se dan también las ventas de este afio (N) y los precios del mercado interior y de la exporta-
cién, que se van a mantener fijos en el tiempo:

Precios unitarios Ventas N Ventas N+1  Ventas N+2 Ventas N+3

Interior ..........oevvvvnnnn, 2,4 1.000 1.000 1.000 1.000
Exportacion .............| 2 0 300 500 1.000
TOTAL weveveeeriieenn 1.000 1.300 1.500 2.000

Para atender a sus planes de expansion, la empresa necesita invertir en una nueva fabrica, cuy
coste sera de 2.600, demoliendo y vendiendo la fabrica vieja, que es el Gnico inmovilizado material
gue posee, por la que le pagaran su valor en libros cuando la nueva esté en funcionamiento, a prin
cipios de N+1.

Para la financiacién de la inversion, ademas del producto de la venta de la fabrica vieja, los
accionistas de la empresa se han ofrecido a desembolsar 1.000, y el resto debe solicitarse al banct
que esta dispuesto a concederlo pero con unos intereses mucho mayores (un 10% anual) que los gL
viene practicando hasta el momento, que son del 6% para los préstamos en vigor a 31-XII-N. Se ha
acordado con el banco que, afio tras afio, la tesoreria que generen las actividades ordinarias sera de
tinada, integramente, a reembolsar el principal, dejando el minimo habitual en caja y bancos, ya que
la operacion ha sido calificada de mucho riesgo por la entidad de crédito, que ha exigido recuperar
la inversion cuanto antes.

La empresa «CRECIENTE» tiene como politica repartir el 50% de los beneficios netos cada
afio, y retener para reinvertir el resto. El balance que se ofrece al final del enunciado esta confec-
cionado tras el reparto de beneficios del afio N.
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La estructura de costes de la empresa «CRECIENTE» es la que muestra el estado de resulta
dos que se ofrece al final del enunciado. El comportamiento de cada uno de los cuatro tipos de coste
alli relacionados es el siguiente:

a) Los costes de ventas, que corresponden a las existencias vendidas, son de 1 unidad por cad
producto; se trata de un coste variable con el volumen de ventas.

b) Los gastos de I+D son también variables, e iguales por decision de la compafiia al 20% del
importe de las ventas de cada ejercicio.

¢) Los gastos comerciales son también variables, pero en este caso con la cantidad vendida.
La funcion que liga ambas variables es la siguiente:

gastos comerciales = 20 + 0,2 x + 0,0081 x

d) Los gastos de administracidn son fijos, y no se espera que varien en el periodo objeto de
proyeccion.

La composicion de las partidas anteriores, en funcién de la naturaleza de los costes de los fac-
tores que los integran, se refleja en el cuadro siguiente:

COMPOSICION PORCENTUAL

Materiales Mano de obra = Servicios y otros  Amortizacion
Coste de ventas ................. 50% 30% 10% 10%
Gastos 14D .......... l. 20% 60% 10% 10%
Gastos comerciales .........1.. 10% 50% 30% 10%
Gastos administracion ....... 5% 60% 25% 10%

Por otra parte, el tipo impositivo efectivo de esta empresa2s¥etlel beneficio antes de
impuestos.

SE PIDE:

1. Con los datos anteriores, proyectar el estado de resultados de la empresa «CRE-
CIENTE» para los afios N+1, N+2 y N+3, y calcular tanto el beneficio neto como
los recursos procedentes de las operaciones de cada uno de ellos.

2. Redactar un pequefio informe indicando si se pueden devolver los fondos tomados a
préstamo en el afio N+l con los recursos generados en el conjunto de los tres ejerci-
cios, asi como la justificacion del comportamiento de los beneficios en el intervalo de
tres afios, explicando muy brevemente las causas de las variaciones de uno a otro.

3. Con el fin de reforzar la seguridad de obtener los recursos liquidos suficientes para
devolver el préstamo en tres afios, la sociedad «CRECIENTE» quiere llevar a cabo
una reduccion del volumen del fondo de maniobra, que de esta manera le reportara
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mas liquidez en cada uno de los tres afios. Los objetivos establecidos se centran en
reducir las partidas de existencias, deudores y acreedores comerciales, y el plan de
reduccion de los saldos consiste en aumentar las rotaciones de la manera que se des-
cribe en el siguiente cuadro, en el que también se ofrecen las correspondientes al afio
N, que estan implicitas en los estados contables de ese periodo:

Rotaciones N N+1 N+2 N+3
EXIStENCIAS ..ovvveiiiiieeiiiiieeeee e 1,25 1,50 1,60 1,70
Deudores ........ccceeiviiiiciieiieeeee 8 9 10 11
Acreedores CP .......oovcvvevieee e e 9 9 9 9
TESOTEIA oeveieiieeeiciee e Se desea mantener el saldo inicial de caja

Para los célculos referentes al cuadro anterior, los flujos de existencias que se almace-
nan son unicamente los destinados a produccion, que forman parte del coste de ven-
tas. Los flujos de referencia para los deudores son las ventas totales, mientras que los
flujos de acreedores son la totalidad de los gastos de materiales, mano de obra y ser-
vicios de cada ejercicio. Los saldos de referencia son siempre los finales de ejercicio.

Con estos datos se quiere conocer:

3.1. El importe de la tesoreria generada por las operaciones de cada uno de los tres
ejercicios proyectados.

3.2. Si este importe es suficiente para devolver el préstamo tomado en el afio N+
para financiar la inversién con los excedentes liquidos del periodo trianual.

NOTA 1: Para mayor comodidad, debe considerarse que las operaciones de inversion, desinversion,

peticion de préstamo y reembolso del mismo se realizan a principio de ejercicio, y son ins-
tantaneas. De esta manera los intereses corren para todo el ejercicio, sobre los préstamos
en vigor, y la depreciacion se computa desde el primer dia del periodo correspondiente.

NOTA 2: Prescindase, para la solucién, de la posible existencia de impuestos indirectos que gra-

ven las compras o las ventas de la compafiia.

ANEXO

ESTADOS FINANCIEROS DE CRECIENTE A 31-XII-N

BALANCE DE SITUACION

-272 -

Activo N
Inmovilizado material .............ccooeeveiiiiiiicie ek 2.000
AAIM o ————— -1.700
() (] (S 1= TR U 400
DEUAOIES ...ttt a b 300
LT oL (=T AT NP S 126
TOTAL tevteeeeiiiee et e et e e e et eeena e ] 1.126
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Pasivo y Fondos propios N
Capital SOCIAl .....c.vvviieieiie e 400
RESEIVAS ..o 200
Pérdidas y ganancias .........cccccoeeeeiiineniiee s, -+
Acreedores a largo plazo (préstamo al 6% de interés) .. 300
Acreedores a corto plazo (comerciales) ...........ccccvveetn. 226
e 7 PN | 1.126

ESTADODEPyY G

VENTAS (1.000 unidades) 2.400
COSte de VENLAS .........cevvviiiiieeee e eeeeaas b 1.000
Y N Y] = N =] LU 1 1 TN | 1.400
GastoS 14D ..o 430
GastoS COMEICIAIES ........vvvvvvvieeiiiiiieieeeeeeeee e e 320
Gastos de administracion ...........ccceeevevvvirrriveeeeeeeeeee b, 462
BENEFICIO DE EXPLOTACION......cceeiiiviiieeesiciiieeee e 138
INTERESES......ciiiiitttttitirireeeeee e ee e e e e e e e e e e e e esssssnasrsnsannebe 138
BENEFICIO DE ACTIVIDADES ORDINARIAS 120
IMPUESLOS (25%0) ..eevieeiiiiiiieeeeiiiee e 30
BENEFICIO NETO DEL EJERCICIO...........coeeeeennrnrnrnnnns 90

SOLUCION Caso préactico nim. 2

Planteamiento previo

Las necesidades financieras para la construccion de la nueva planta ascienden a 2.600 u.m
Estas necesidades financieras se van a cubrir de la siguiente forma:

» Mediante una ampliacion de capital .......cccccccvevieiiiiiiie i 1.000

« Mediante la venta de la fabrica vieja a su valor neto contable .................. 300

* Mediante un préstamo con un coste del 10% anual ...........cccccceevvivireennnnnn 1.300
o] - | PSPPSR 2.600

1. Con los datos anteriores, proyectar el resultado de la empresa «CRECIENTE» para los afios
N+1, N+2 y N+3, y calcular tanto el beneficio neto como los recursos procedentes de las ope-
raciones de cada uno de ellos.

La cuenta de resultados proyectada paafielN+1y siguientes sera:
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Conceptos

Ventas ........cooveeeeeennns

Coste de ventas ...........

MARGEN BRUTO ........

Gastos 14D .........cuunill.

Gastos comerciales .....

N+1

3.000
(1.000 x2,4 + 300 *2 )
-1.300
(1.300 x1)
1.700
—600
(3.000 x20%)
—449
(20 + 0,2 x1.300 +
+0,0001 x1.30()

N+2

3.400
(1.000 x2,4 + 500 2)
—-1.500
(1.500% 1)
1.900
—680
(3.400% 20%)
—545
(20 + 0,2 4.500 +
+0,0001 x 1.5(8)

N+3

4.400
(1.000 x2,4 + 1.000 2)
—2.000
(2.000% 1)
2.400
—-880
(4.400% 20%)

-820

(20 + 0,2 2.000 +

+0,0001 x2.00%)

MARGEN DE CONTRI-

BUCION ....ccevveerene 651 675 700

Gastos de administra-

[ 0] o H RN -462 -462 -462

BENEFICIO DE EXPLO-

L7-Yo! [o] N R 189 213 238

Intereses .......cccceeevnnnhe -148 -118,35 -82,93

(1.300 x10% + 300 %6%) | (1.003,52 10% + 300 6%) (649,33 X10% + 300 >%6%)

Nota 1 Nota 2

BENEFICIO DE LAS

ACTIVIDADES ORDI-

NARIAS ...ovvvvvveieeeeeenn. 41 94,65 155,07

Impuesto sobre benefi4

(1[0 -10,25 —-23,66 -38,77

(41 x25%) (94,65% 25%) (155,07% 25%)
BENEFICIO NETO DEL
EJERCICIO.........ceeennee 30,75 70,99 116,30
Nota 1
La imputacion de costes para el ejercicio N+1 es la siguiente:

Conceptos Total Materiales Mano de obra Servicios Amortizac.
Costeventas ............cceeeeeeeen . 1.300 650 390 130 130
Gastos I+D .. 600 120 360 60 60
Gastos comerciales ................. 449 44,9 2245 134,7 44,9
Gastos administracion ............ 462 23,1 277,2 115,5 46,2

2.811 838 1.251,7 440,2 281,1

Los recursos procedentes de las operaciones (RPO) estan formados por el beneficio del ejercicio mas
las amortizaciones, cifra que considerando constantes los saldos de deudores, acreedores y tesoreria, coincid
ra con la tesoreria generada por las operaciones ordinarias.

Segun el enunciado, el importe de la tesoreria generada por las operaciones ordinarias se destinara inte
gramente a la amortizacion financiera de la deuda obtenida del banco. Por otro lado, también se dice que la
sociedad tiene como politica repartir el 50% del beneficio en forma de dividendos. Ante esta situacion la solu-
cién del ejercicio se podria plantear con dos opciones:
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« Seguir repartiendo siempre el 50% en forma de dividendos.

» No repartir dividendos y destinar los recursos obtenidos a la amortizacion financiera.

A efectos de solucién seguiremos la primera posibilidad de la dos planteadas.

Beneficio neto del €JerciCio ..........cccceviveeiiiiieiiiie e b, 30,75
mas amortizaciones del ejercicio .. 281,10
Tesoreria generada .........cocceeeeeeiienieaniieninaeens 311,85
menos importe destinado a dividen®so del beneficio = 50% 30,75) -15,37
Recursos generados en el ejercicio que se destinan a la amortiza-
cién del préstamo al final del afio N+1 ........occoeiiiiiieiiiie e 296|48
Saldo del préstamo al inicio del ejercicio N+1 .......ccccoevveeiiidonenne 1.300/00
AMOTTIZACION ..ottt b —296,48
Saldo del préstamo al final del ejercicio N+1 .........ccccceeceeniin i 1.003/52
Por tanto, los intereses del afilo N+2 ascenderan a:
1.003,52 x10% + 300 6% = 118,35
Nota 2
La imputacién de costes para el ejercicio N+2 es la siguiente:
Conceptos Total Materiales | Mano de obra Servicios Amortizac.
Coste ventas ........ccccoeveeeninndhns 1.500 750 450 150 150
Gastos I+D ..... 680 136 408 68 68
Gastos comerciales ....... 545 54,5 272,5 163,5 54,5
Gastos administracion ............ 462 23,1 277,2 115,5 46,2
3.187 963,6 1.407,7 497 318,7

Para determinar los recursos procedemos de la misma forma que en el caso anterior:

Beneficio neto del ejercicio N+2 .........ccccoooeevieiiinniniiccniene e 70,99
mas amortizaciones del €JErCiCIO .......cccovvvieeiiiieeiiiie e b 318,70
TESOreria QENEIAGA .....cccveeiiiieiie et 388,70
menos importe destinado a dividen¢&®®s del beneficio = 50% 70,99) -35,50
Recursos generados en el ejercicio que se destinan a la amortiza-

cién del préstamo al final del afio N+2 ........occooiiiiiieiiii e 354/19

Los movimientos del préstamo en el afio N+2 son los siguientes:

Saldo del préstamo al inicio del ejercicio N+2 .........ccccceeveni e, 1.003,52
AMOITIZACION ..ot e e e e s et e e e e e e e banaees -354,19
Saldo del préstamo al final del ejercicio N+2 .........ccccccoeeni i 649,33
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Por tanto, los intereses del afio N+2 ascenderan a:
649,33 x10% + 300 6% = 82,93

Por ultimo, nos queda determinar el importe del préstamo que se reembolsa al final del afio N+3.

La imputacién de costes para el ejercicio N+3 es la siguiente:

Conceptos Total Materiales | Mano de obra Servicios Amortizac.
Coste ventas ......cccceeeeeeeeinnnnen. 2.000 1.000 600 200 200
Gastos I+D .. 880 176 528 88 88
Gastos comerciales .............k.. 820 82 410 246 82
Gastos administracion ............ 462 23,1 277,2 115,5 46,2
4,162 1.281,1 1.815,2 649,5 416,2

Los recursos obtenidos en el afio N+3 han sido los siguientes:

Beneficio neto del €JerciCio ..........ccceeiiieeiiiieeiiieeeeieeeee b 116/30
mas amortizaciones del €JErciCio ........c.cccvvviiieriieeneeniieenien e 416,20
TesSoreria geNErada .......ccceeiueieiiiie ettt 532,50
menos importe destinado a dividen¢k®8so del beneficio = 50% 116,30) -58,15
Recursos generados en el ejercicio que se destinan a la amortiza-

cion del préstamo al final del afio N+3 ........cccooiiiiiviiiiii b 474,35

y los movimientos del préstamo durante este ejercicio:

Saldo del préstamo al inicio del ejercicio N+3 ........cccccceevieiii e 649,33
AMOTTIZACION ..ttt h s 474|35
Saldo del préstamo al final del ejercicio N+3 ...........cccoociniie e 174,98

2. Redactar un pequefio informe indicando si se pueden devolver los fondos tomados a prés-
tamo en el afio N+l con los recursos generados en el conjunto de los tres ejercicios, asi como la
justificacion del comportamiento de los beneficios en el intervalo de tres afios, explicando muy
brevemente las causas de las variaciones de uno a otro.

Con la actual previsién de gastos e ingresos no es posible generar los fondos suficientes para
realizar la devolucién del préstamo durante los tres ejercicios mencionados en el supuesto, si bien
puede observarse que la cantidad pendiente de devolucion al final del afio es relativamente peque
fla con respecto al importe total solicitado.

Para analizar el comportamiento de los beneficios vamos a realizar un andlisis comparativo
de cada uno de los tres ejercicios, tomando como base 100 el ejercicio N+1.
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Conceptos N+1 % N+2 % N+3 %

VENLAS ...ooveeiiieeiee e 3.000 100 3.400 113 4.400 147
MARGEN BRUTO 1.700 100 1.900 112 2.400 141
MARGEN DE CONTRIBUCION....... 651 100 675 104 700 108
BENEFICIO DE EXPLOTACION...... 189 100 213 113 238 126
INtEreSES ....ovvvvviiiiiiiiii b -148 100 -118,35 80 -82,93 49
BENEFICIO DE LAS ACTIVIDADES

ORDINARIAS ...ooiiiiiieieieneee e 41 100 94,65 230 155,07 561
BENEFICIO NETO DEL EJERCICIO 30,75 100 70,99 260 116,30 378

Puede observarse en la tabla anterior que la evolucion positiva de margen de contribucién lo
gue hace que el beneficio de las actividades ordinarias tenga un crecimiento mucho mas positivo
debido fundamentalmente a dos cuestiones:

1. La existencia de costes fijos (de administracion) que supone un apalancamiento operativo
ya que estos costes no aumentan al aumentar las ventas.

2. La disminucion de los costes financieros ya que gran parte del beneficio se destina a reem-
bolso del préstamo.

3.1. El importe de la tesoreria generada por las operaciones de cada uno de los tres ejerci-
cios proyectados.

Planteamiento previo.

En cada uno de los ejercicios el importe de la tesoreria generada sera:

+ Cobro por ventas

+ Ventas del ejercicio
+ Saldo inicial deudores
— Saldo final deudores

— Pagos a acreedores

— Coste de ventas

— Mano de obra

— Servicios

— Saldo inicial acreedores
+ Saldo final acreedores

— Pagos de intereses

— Préstamo hipotecario
— Acreedores a largo plazo

— Pago impuesto sobre sociedades

TESORERIA GENERADA POR LAS OPERACIONES ORDINARIAS
— Pago dividendos

TESORERIA GENERADA EN EL EJERCICIO
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Es importante sefialar que el enunciado del ejercicio se refiere al mantenimiento constante del
saldo que actualmente hay en tesoreria.

A efectos de solucion mantendremos los datos por pago de impuesto de sociedades y divi-
dendos obtenidos en la primera parte de la solucién.

ANO N+1
+ CODIO POF VENTAS oottt e e 2.966,67
+ Ventas del €JerciCio .........oevvvvvvvvvivviiiiiiineeennn. 3.000
+ Saldo inicial deudores ...............ccoeeviiviviennns 300
— Saldo final deudores .........ccccccciiiiiiiieieeeennn. —-333Bbta 1)
L g= (0 (013K W= (03 (== (0] 1= PP —2.474,8
— Coste de VENtas ..........cevvvvvveiiiiiiiiiiiieieeeeeeeenn, -838
—Mano de 0bra .....cccooevvevieiiiiiee e -1.251,7
s 11 47/ (o2 [0 1R -440,2
— Saldo inicial acreedores ...........ccccccevvviiiinnnn, - 226
+ Saldo final acreedores .........ccccccceveveeeiiniicinns +281(Nota 2)
— Pag0S dE INTEIESES ....eeeiiiiiiiiei it —-148
— Préstamo hipotecar{@.300 x10%)............... 130
— Acreedores a largo plazg00 x6%) ............. 18
— Pago impuesto sobre sociedades .........cccccvvieeeiiiiiii e -10,25
TESORERIA GENERADA POR LAS OPERACIONES ORDINARIAS........ 333,62
e = (0 [0 X e 1AV To 1= g o o 1= -15,37
TESORERIA GENERADAEN EL EJERCICIQ....uvvviiiiieeeeiiieeecieieeieeeeeeee e 318,25
Saldo inicial del préstamo hipotecario ...........cccccevviiiiiiiiiiiiiee e 1.300
MENOS AMOITIZACION ...cevvviei et s e e e e e e e e e e eebaa s -318,25
Saldo final del préstamo hipotecario ...........cccccovuieiieiiiiiiieiiiiiee e 981,75
Nota 1
L | Ventas
Rotacion de los deudores =545 qores 31-12-N+1
_ 3.000
Saldo deudores 31-12-N+1
Saldo deudores al 31-12-N+1 = 333,33
Nota 2
Rotacion de los acreedores Compras y gastos desembolsables
Saldo acreedores 31-12-N+1
- 838 + 1.251,7 + 440,2
Saldo acreedores 31-12-N+1
Saldo acreedores 31-12-N+1 = 281,1
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ANO N+2
+ CODIO POF VENTAS ...eeiiiiiiiee et e e 3.393,33
+ Ventas del €Jercicio ........ccocvveveeeeeeiiiiiciiinnen, 3.400
+ Saldo inicial deudores .............ccocecvvvvveeeeennn. 333,33
— Saldo final deudores ..........cccocvveeeeieeeeeniinnnns —340(Nota 3)
— Pag0S @ aCTEEUOIES .....uvviiiiiieee e ittt e e e e e e s e s s -2.830,70
e 000153 (ol o (S V=T o v T -963,60
—Mano de Obra .........ooevveeiiiiiiiee e -1.407,7
— SEIVICIOS .ivveriiiiiiieiii e -497
— Saldo inicial acreedores .........cccccvvevvveeeeeenenns —281,10
+ Saldo final acreedores ..........ccccccvvevveeieeeienine +318(Rdta 4)
— PagoS de INEIESES .....eueiiiiiiiiiie et -116,18
— Préstamo hipotecar{g81,75 x10%) ............. 98,18
— Acreedores a largo plaza&no x6%) ............. 18
— Pago impuesto sobre sociedades ..............cooovvviiiiiiiiii —-23,66
TESORERIA GENERADA POR LAS OPERACIONES ORDINARIAS........ 422,79
— Pago dIVIAENAOS .......eeeiiiiiiiiii et —-15,37
TESORERIA GENERADA EN EL EJERCICIQ......coccuviieeieiiiie et 407,42
Saldo inicial N+2 del préstamo hipoteCcario .........ccccccovvvveeeeiiiiieeeniiiieeennn 981,75
MENOS AMOITIZACION ....ceceiiiiiiiieee e eae e -407,42
Saldo final N+2 préstamo hipoteCario ..........cccccvvcivereeiiiiiiee e 574,33
Nota 3
» Ventas
Rotacion de los deudores 110 Geudores 31-12-N+2
_ 3.400
Saldo deudores 31-12-N+2
Saldo deudores al 31-12-N+2 = 340
Nota 4
Rotacion de los acreedores Compras y gastos desembolsables
Saldo acreedores 31-12-N+1
_ 963,60 +1.407,70 + 497
Saldo acreedores 31-12-N+2
Saldo acreedores 31-12-N+2 = 318,70
ANO N+3
S OT0] o (o oo g /=T | = LR 4.340
+ Ventas del €Jercicio ........cccccvveveeeeeeiiiiiciiiine, 4.400
+ Saldo inicial deudores .............ccoeevvvvviieenennnn. 340
— Saldo final deudores ........cccceeeeeviiiiieiineennnnnn. —400(Nota 5)
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— Pag0S @ ACrEEUOIES .....ovvveeeei e ittt e e e e e e e e et eeeeeaee s -3.648,30
— Coste de VeNtaS ....ccoeeeeveevviiieeeeeeiee e, -1.281,10
—Mano de 0bra .......ocoevveiiiiiiiiie e -1.815,20
= 11 47 (o3 [0 1 O RR —649,50
— Saldo inicial acreedores ........cccoeeeeeeieeviieeeenns -318,70
+ Saldo final acreedores .........ccccccceeeeeeiiniiiinns +416(Rta 6)
— Pag0S dE INTEIESES ....eeeiiiiiiieeii et —75,43
— Préstamo hipotecar{74,33 x10%) ............. 57,43
— Acreedores a largo plazg00 x6%) ............. 18
— Pago impuesto sobre sociedades .........ccccvveveeeiiiiiiciiir e -38,77
TESORERIA GENERADA POR LAS OPERACIONES ORDINARIAS........ 577,50
— Pago diVIAENAOS ....oeveiiiieeee i e e e -58,15
TESORERIA GENERADA EN EL EJERCICIQu...cccciicviieeeieeieeeeeeeriee e 519,35
Saldo inicial N+3 del préstamo hipotecario ...........cccccoeecvvviiviieieeeeee i, 574,33
MENOS AMOITIZACION ...t ettt e e ee e e -519,35

Saldo final N+3 préstamo hipotecario

Por tanto, tampoco bajo el estudio de esta alternativa es posible la devolucion del préstamo
en los tres afios siguientes a la concesién del mismo.

Nota 5
6 de los deud Ventas
Rotacion de los deudores Saldo deudores 31-12-N+2
_ 4.400
Saldo deudores 31-12-N+3
Saldo deudores al 31-12-N+3 = 400
Nota 6

Compras y gastos desembolsables
Saldo acreedores 31-12-N+1

Rotacién de los acreedores

_ 1.281,1 + 1.815,2 + 649,5
Saldo acreedores 31-12-N+3

3.2. Si este importe es suficiente para devolver el préstamo tomado en el afio N+1 para finan-
ciar la inversién con los excedentes liquidos del periodo trianual.

Alavista de los célculos anteriores, se observa que la tesoreria generada tampoco es suficiente
para devolver el préstamo en los tres afos siguientes a su concesion.
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