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ENUNCIADO

APARTADO 1

La SA «CANOLASA» presenta al 31 de diciembre de 2002, algunas de las cuentas que for-
man su balance de situacion:

Activo Importe Pasivo Importe

Accionistas por desembolsos no exi- Capital social .........ccceevcvvirieeennntnn 800.000
QIdOS oo 200.000 Prima de emision acciones ............. 200.000
Accionistas por aportaciones no dine- Reservalegal ........ccccooviiieeenindenne 80.000
rarias pendientes .........ccccoceeeriietons 50.000 Reserva estatutaria ...........c.ccceerunieenn 80.000
Gastos de primer establecimiento ... 50.000 Reserva voluntaria ..........c.ccoccuveenine 50.000
Gastos de ampliacion de capital ...... 10.000 Pérdidas y ganancias .................b.... 200.000
Fondo de COMEercio ..........coceeevveehane 300.000 ...eeeieiiiie e

Gastos de investigacion y desarrollo . 40.000
Amortizacion acumulada del inmao-

vilizado inmaterial ...........coccoeernnl. (200.000)
ACCIONES Propias ......ccceevevveeeeennutins 30.000
Accionistas morosos ..........ccccceeeubnee 1.250

INFORMACION COMPLEMENTARIA:

1. Informacion sobre el capital:

«CANOLASA» se constituy6 con un capital de 2004ndividido en:

« 170.000 acciones ordinarias (clase A) y

< 30.000 acciones sin voto (clase B) a las que los estatutos reconocen un dividendo minimo
del 3%.

Ambas clases de acciones tienen un valor nominallg fueron emitidas a la par.
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La sociedad ha realizado dos operaciones de ampliacién de capital:

» Primera ampliacion. Fue para recibir una aportacién no dineraria, emitiendo accioges de 1
de valor nominal al 200%. La sociedad no ha dispuesto de la prima.

« Segunda ampliacién. Consistid en la emisidn de acciones & rihfinales en la pro-
porcién de dos acciones nuevas por una antigua a la par. En el momento de la suscripcion
se desembolsé el minimo legal y se solicité un primer dividendo pasivo.

La sociedad adquirié 10.000 acciones propias con voto y desea mantenerlas en cartera.

2. En los estatutos se establece la obligacion de dotar una reserva con iguales caracteristica:
gue la legal.

TRABAJO A REALIZAR:

a) Asiento contable correspondiente a la aprobacién por parte de la Junta General de
repartir un dividendo del 10% del valor nominal de las acciones en circulacion, que
es abonado a los accionistas que corresponda, retencion fiscal 30%, y el resto del
beneficio de libre disposicién destinarlo a mejorar las instalaciones de la empresa.

b) Asiento contable correspondiente al reparto de los dividendos por parte de un accio-
nista que suscribié 10.000 acciones (con voto) en el momento de la constituciéon y
acudié a la ampliacion de capital adquiriendo los titulos que le correspondian y desem-

bolsando el dividendo exigido.

¢) Asiento contable correspondiente al reparto de los dividendos por parte de un accio-
nista que suscribié 10.000 acciones (sin voto) en el momento de la constitucién y
acudi6 a la ampliacion de capital adquiriendo la mitad de los titulos que le corres-

pondian y desembolsando el dividendo exigido.

d) Asiento contable correspondiente al reparto de los dividendos por parte de un accio-
nista que suscribié 5.000 acciones (con voto) en el momento de la constituciéon y acu-
di6 a la ampliacion de capital adquiriendo los titulos que le correspondian y no habien-
do desembolsado el dividendo exigido.

APARTADO 2

La SA «CALASA» presenta al 1 de mayo de 2002 los siguientes elementos patrimoniales:
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Activo Importe Pasivo Importe

Accionistas por desembolsos no exi- Capital social (50.000 titulos) ......... 500.000
QIdOS oo 100.000 Prima de emision de acciones ......... 200.000
Gastos de primer establecimiento ... 50.000 Reserva legal .........ccccoovvveiiveeenintenne 50.000
Gastos de investigacion y desarrollo . 100.000 Reservas estatutarias .............c...p..... 50.000
Propiedad industrial ............c........... 150.000 Reservas voluntarias ..........ccccc.coi... 30.000
Amortizacién acumulada del inmo- Pérdidas y ganancias ......... 100.000
vilizado inmaterial ...........ccccoeernner. (100.000) Dividendo activo a cuenta (10.000)
Terrenos y construcciones ............... 800.000 Resultados negativos de ejercicios
Elementos de transporte .................. 200.000@aNtErIOrES ....coveeerireeireeee e (30.000)
Amortizacion acumulada del inmo- Provision para responsabilidades |.... 10.000
vilizado material .............ccooeeeeeiate (200.000) Provision para grandes reparaciones . 20.000
Provision por depreciacion del inmo- Deudas a largo plazo ........ccccccceernnee 130.000
vilizado material .............ccooeeeeennte (25.000) Deudas a corto plazo ........c..cccceeee.. 50.000
Accionistas por desembolsos exigidos  50.000 Intereses de deudas .........ccccceeelees 6.000
Inversiones financieras temporales Proveedores .........ccccoveveeiieeennnicbns 84.000
en capital .....cccceveeiiiiieeieeee 30.000 Hacienda Publica, acreedor por con-
Provisién por depreciacion de inver- ceptos fiscales ......ccccooceevieeiiiiintenn. 30.000
siones financieras temporales ......... (5.000)0rganismos de la Seguridad Social,
Mercaderias ........cccoveerveenieiieendens 40.000 aCre€dores .........ccceerveeeiniveensneeesinnes 20.000
Provisién por depreciacion de mer-
CadEras ....cocvvvieeeerie e (5.000)
Clientes 50.000
Provision depreciacion insolvencias . (5.000)
Bancos, c/c alavista ........cccoceeeunnenn. 10.000

Total .veeieieee e 1.240.000 Total coveeieieeee e 1.240.000

La Junta General de la Sociedad aprueba una ampliacion de capital para recibir una aportacién

no dineraria que consiste en la empresa individual «TURINA», renunciando todos los accionistas a su
derecho preferente de suscripcién. Los auditores de la sociedad fijan el precio de las nuevas accione:
en funcion del valor teérico que se desprende del balance anterior con las siguientes correcciones:
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. Los elementos de transporte que estan amortizados por el 50% de su precio de adquisicion

se valoran en 80.0G6®, siempre que se realicen previamente las reparaciones previstas.

. La cuenta Terrenos y Construcciones recoge el importe del edificio de la empresa, el 30%

de su valor corresponde al terreno, al cual corresponde la provision estimada. Los audito-
res fijan el valor actual del solar en 300.@09 el del edificio en 700.008.

. Todos los derechos de cobro se consideran ciertos y sin riesgo.

. Las responsabilidades se estiman en 46000
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El balance de comprobacion que presenta la empresa «TURINA» es el siguiente:

Cuentas Saldo
Compras de mercaderias (100.000 unidades) ........ccccooeeeeriiieeiiieneniieeesnieeesdevee s, 100.000
CONSIIUCCIONES .....eieiiiee ettt ettt ettt ettt e e e e et e e e s e s btb e e e e e e sntbeeeeeesasadeeeeeaanns 300.000
Gastos financieros. Intereses por descuento de efectos ........cccccocevevreeiiiicbiceeennne 3.000
RESEIVAS ...oviiiiiiii i e b 000 50.
Provisién para insolvencias de trafico aplicada ............ccccovoveeviieinieeinii i, 5.000
Devoluciones de compras (2.000 UNIdAdes) ........cccveveeeiiiiiieeeiiiiiiee e d e 2.000
Deudas por descuento de EfECLOS .........cccvvieiiiiiiiiiee e 40.000
Ventas de mercaderias (100.000 uNidades) ........ccccveeeeeiiiuiiereeiiiiiieiee e ciieee e e, 300.000
Hacienda publica, aCre@dora ..........c.ceeeiiiiiiiii it e e e e 5.000
Subvenciones oficiales a la explotacion ............ccccceeviiiiiiee e heee e 20.000
PIOVEEUOIES .....ooiiiiiiii ettt ettt sn e heeene e 0 30.00
«RAPPEIS» SODIE VENLAS ...eviiiiiiiiiiiii ettt e e e e e s abra e e e e e e e e e s enees 6.000
Primas 08 SEQUIOS .......uviiiieiiiiiiiee ettt e ettt e et e e e e et e e e s e aba e e e e e e sntree e e entaaeeas 2.500
Inversiones financieras temporales en capital 10.000
Publicidad y propaganda ..........ccccceeveveeniieeinieeenieeee 12.0D0
Pérdidas de créditos comerciales incobrables 6.000
IMBGUINAITA ..ttt ettt e st e s bb e snn e e e ane e e s e e 00200.0
Amortizacion acumulada del Inmovilizado Material ..........ccccocoveiiieeiniieniic e, 200.000
SUEIAOS Y SAIANOS ... e 37.000
Seguridad Social & Cargo EMPrESA ........cceeeiiiieriiieiiiee e e e 9.000
Mercaderias (1.000 unidades) 900
Efectos comerciales a cobrar 50.000
Subvenciones oficiales en capital ..........cccocveiiiieii b 100.000
Amortizacion del Inmovilizado Material ...........cccccooeiiiiiiiii b, 20.000
JLICEST0 (T - OSSR AR XX XX
(2= o] ¢ | NPT UPRPPPR PP SYPUPR 00.0001
Subvenciones de capital traspasadas al resultado del €Jercicio ...........cccccoeidevrrnennne 10.000
Valores de renta fiJa .....oveeeiciiiiiie e L 10.000
Intereses de valores de renta fija ........oceeeieiiiii b 100
Ingresos financieros de valores de renta fija ... 100
DIVIdeNdO @ CODIAT ......coooiiiee e 200
Ingresos de participaciones en Capital ............cceveeiiiiiiiiee i 200
Variacion de existencias de mercaderias (Saldo Deudor) ........cccccoveeevccnenid e, 1.800
GastOS ANICIPAAOS ...ccoiiiiieieee ittt e e e st e e e e s e ener e e e e e eneee aeeennees 2.000

Una vez efectuada la regularizacion contable y el asiento de cierre, a la vista de la situacion
patrimonial presentada, los auditores estiman que se deben realizar las siguientes correcciones e
sus valores para ser adquirida por «CALASA»:

a) Las mercaderias que estan valoradas por el método LIFO se valoran por el FIFO.
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b) Por venderse la empresa pierde el 50% de la subvencién en capital concedida para finan-
ciar la maquinaria, por lo que tendra que devolver a la entidad que la concedié los recur-
sos financieros en un plazo de 6 meses.

¢) Los gastos anticipados corresponden a una campafia publicitaria de la empresa que por ven-
derse deja de tener valor.

d) La construccién se valora en 300.@00
e) Las acciones que posee se valoran en el valor de mercado que es ée 8.100

f) Se le reconoce un valor inmaterial originado por la clientela y el personal que se fija
en 59.000 €

TRABAJO AREALIZAR:

1. Célculo del valor tedrico de las acciones de « CALASA».

2. Asientos correspondientes a la regularizacion contable y al cierre de la contabilidad
de la empresa individual «TURINA».

3. Balance de situacién de la empresa «TURINA».
4. Asientos correspondientes a los ajustes de liquidacion y al cierre de la empresa.

5. Asiento de ampliacion de capital de la sociedad «CALASA», explicando el nimero
de acciones que emite para pagar la aportacion no dineraria.

APARTADO 3

Se dispone de la siguiente informacion de la empresa «X»:

El 1 de diciembre del afio 1 la empresa solicita un crédito al banco que le es concedido por impor-
te de 5.000.000 &para ser amortizado en 8 afios mediante mensualidades iguales que se abonaran el di:
1 de cada mes, las correspondientes a los meses de junio y diciembre seran por el doble de dicho import

El tipo de interés es del 6% nominal capitalizable mensualmente.

TRABAJO A REALIZAR:

1. Informacion contable que figurara en el balance de situacion de la empresa «X»
el 31 de diciembre del afio 1.

2. Anotacién contable que realizara la empresa el dia 1 de marzo del afio 2.
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3. Anotacién contable que realizara la empresa el dia 1 de junio del afio 2.

4. Informacién contable que figurara en el balance de situacion de la empresa «X»
el 31 de diciembre del afio 3.

APARTADO 4

La sociedad «A» presenta a 31 de diciembre de 2002 la siguiente informacion financiera expre-
sada en miles de euros:

BALANCE DE SITUACION

Activo 2001 2002 Pasivo y Neto 2001 2002
Inmovilizado Material ........ 600 780 Capital social ................p.... 900 900
Amortizaciones ................... (300) (336) Reservas ......ccccccevviiinennn. 120
IFP, en capital ...........ccoeeei. 240 1.440 Deudas a largo plazo ......... 150 135
Materias primas 150 210 Proveedores ...............lu...... 480 309
Productos en curso ............. 210 300 Pérdidas y ganancias ......... 300 2.790
Productos terminados ......... 360 450
Clientes .......ccovveeiiiiiiieeeennine 510 1.110
Tesoreria ....ococeeevveeeiceeennnie. 60 300

Total .ccovvieiieiien 1.830 4.254 Total eoveeviieee, 1.830 4.254

CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS

2001 2002
VENtas NELAS .....coovviiiiiiiiii e e 12.000 15.000
Menos: coste produccién vendida (4.350) (4.800)
Menos: gastos de operacion:
e Gastos de Personal .........ccccceeevieeenieeenieee e (7.200) (7.410)
® Otr0S gASIOS ..eeeieiiiiiiiieieiiiiiee et e e e (90) (45)
e Amortizaciones .................. (45) (36)
BAIl .o, 315 2.709
Menos: intereses (15) 9)
BAI (EXPIOtaCION) ...oveveieeiiieeesiie e cieeesiee e e seee e b (300) (2.700)
Mas: resultados extraordinarios positivos ..........ccccoceeeeduneenn - 90
BAI (EMPIESA) ..vvvveeeeiiiiieiieeiiiiiieeeseetieeeeessrveee e e s sntaee e ennens 300 2.790
Menos: impuesto sobre beneficios (30%0) .......ccccveeriedernnnn (90) (450)
BENEFICIO DESPUES DE IMPUESTOS ......cccccoeiieiibane, 210 1.950
Menos: diVIdeNdosS ..........eeeeiiiiiiiiee e e (90) (450)
MENOS: TESEIVAS ....eeiiiiiiiiiiieeiiiiiee e e ettt e e e e e e e e (220) (1.500)
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Las ratios medias del SECTOR que se conocen para ambos ejercicios son las siguientes:

Autonomia fINANCIEra ........eeeeeeiieieiiieeeeeeee e 1,5

Tasa de participacion de gastos de personal (en %) ........... 50

Coeficiente acido o liquidez a corto plazo ..........ccccceevedennee 15

Coeficiente de solvencia o liquidez a medio plazo ............ 2

Rentabilidad econdmica (en %) .......ccccceeevvvveeeeiiiiienee b 20
TRABAJO A REALIZAR:

Analizar la situacién econémica y financiera y evolucién de la sociedad «A» a 31 de
diciembre de 2002.

SOLUCION

APARTADO 1

NOTA PREVIA: A efectos de facilitar la solucion designaremos a las acciones de la primera amplia-
cion de capital como Serie C y a las acciones de la segunda ampliacién Serie D

De la informacién complementaria se deduce la siguiente estructura y composicion del capi-
tal social:
Capital social inicial

Serie A 170.000 . euro.......... 170.00Qacciones ordinarias)
Serie B 30.000 x1 euro.......... 30.00@Qacciones sin voto con dividendo minimo del 3%)

Capital social primera ampliacion

Serie C  200.000 X1 euro.......... 200.00@rima de emisién 200.000
Capital social segunda ampliacion

Serie D 800.000 >0,5 euros.......... 400.000

Total Capital Social ........ccccceeeenenn. 800.000
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Ademas hay que tener en cuenta que existen desembolsos pendientes de la segunda amplic
cion de capital que ascienden al 50% de la misma, esto es, 286@06G&stan recogidos en la cuen-
taAccionistas por desembolsos no exigidos (18f8)uanto a la primera ampliacion de capital que
fue suscrita mediante aportaciones no dinerarias, también existe una parte del capital social no desen
bolsado, la cual figura recogida en la cugkteaionistas por aportaciones no dinerarias pendientes
(193)por un importe de 50.000,4b que supone un desembolso pendiente del 25% del capital social
suscrito.

En el balance de situacion estéa la cuentAdsonistas morosos (558tpn un saldo de
1.250€, la cual vamos a suponer que procede de acciones de la segunda ampliacién de capital
—existen otras posibilidades, aunque no hay informacién suficiente en el ejercicio—, en la que se exi-
gi6 inicialmente un dividendo del 25% (minimo legal) y de la que, como hemos visto anteriormen-
te, existe pendiente de solicitar dividendos por un importe del 50% del valor nominal, lo que signi-
fica que el dividendo exigido y vencido, del que proceden las acciones en mora, ascendio al 25% del
valor nominal, esto es, 03625% = 0,125 €. El nUmero de acciones en mora son:

1.250
0,125

= 10.000 acciones

Por otro lado, existen 10.000 acciones propias con voto que seran de la Serie A, puesto que
las Series C y D no estan totalmente desembolsadas, ya que el articulo 76 del TRLSA impide la
adquisicién de acciones propias cuando éstas no estan totalmente desembolsadas.

a) Asiento contable correspondiente a la aprobacién por parte de la Junta General de repar-
tir un dividendo del 10% del valor nominal de las acciones en circulacién, que es abonado a
los accionistas que corresponda, retencion fiscal 30%, y el resto del beneficio de libre disposi-
cion destinarlo a mejorar las instalaciones de la empresa.

El asiento contable de la distribucién del resultado del ejercicio 02 es el siguiente:

200.000 Pérdidas y ganancias (129)

a Reservalegal (1130T1A1 20.000
a Reservas estatutarias (116)
NOTA 2 20.000
a Reservas voluntarias (117)
NOTA 3 50.000
a Reserva para acciones pro-
pias (115) 30.000
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a Dividendo activo a pagar
(525)NOTA 4 54.775

a Reservas para adquisicion de
inmovilizado (117-NOTAS 25.225

NOTA1

La dotacién a la reserva legal estd contemplada en el articulo 214.1 del TRLSA:

«En todo caso, una cifra igual al 10 por 100 del beneficio del ejercicio se destinara a la reserva legal
hasta que ésta alcance, al menos, el 20 por 100 del capital social.»

Por tanto:
20% del capital social 20% x800.000..........c.cuveerrrrrerrereerirreesnineennns 160.000
Reserva legal dotada hasta el momento ............ccccccoviiiiieiiinniiieneenne 80.000
Importe que falta para alcanzar el minimo ...........cccccoevvenieeiiciienen. 80.000
Dotacion del ejerciciol0% x200.000...........cerurrerrireernereesineeesnneenns 20.000
NOTA 2

El enunciado del ejercicio sefiala que los estatutos de la sociedad contemplan la dotacion de una
reserva estatutaria por un importe igual al de la reserva legal, por lo que la dotacion a esta reserva sera
de 20.000 euros.

NOTA 3

La sociedad tiene en el activo las partidas que estan afectadas por el articulo 194 del TRLSA, por lo que
antes de la atribucion de los dividendos es necesario efectuar un analisis del citado articulo que sefala lo
siguiente:

«1. Los gastos de establecimiento y los de investigacion y desarrollo susceptibles de ser recogidos como
activos deberan amortizarse en un plazo maximo de cinco afios.

4. Hasta que las partidas anteriormente indicadas no hayan sido amortizadas por completo se prohibe
toda distribucion de beneficio, a menos que el importe de las reservas disponibles sea, como minimo,
igual al importe de los gastos no amortizados.»
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En el caso del gjercicio:

Activo Importe Pasivo Importe

Gastos de primer establecimiento .......... 50.000 Prima de emision de acciones ................ 200.000
Gastos de ampliacion de capital ............. 10.000 Reservas voluntarias ..........ccccceceeeeeeabns 50.000
Fondo de COMErCio ........ccceevvueereenncadinn. 300.000

Gastos de investigacion y desarrollo ...... 40.000

Amortizacién acumulada del inmovili-

zado inmaterial .........cccooeeeniieiiinniendens (100.000)

TOtal oo 300.000 TOtAl o e 250,000
Déficit de reservas disponibles ...... 50.000

A la vista del andlisis anterior es necesario dotar reservas voluntarias por importe de 50.000 euros.

NOTA 4
Para la cuantificacion de los dividendos es necesario tener en cuenta las siguientes consideraciones:

» El enunciado sefiala que el dividendo de las acciones ordinarias es del 10% a las acciones en circula-
cién, por lo que las acciones propias seran restadas en los célculos, es decir, que entendemos que el divi
dendo final que cobran es del 10% incluyendo en este importe el dividendo que proviene de las accio-
nes propias.

« El nimero de acciones propias que hay es de 10.000 acciones y corresponden a la Serie A.

» La Serie B estd compuesta por acciones sin voto, a las que correspondera un dividendo privilegiado del
3% (dato del enunciado) y ademas el mismo dividendo que a las acciones ordinarias.

* La Serie C esta desembolsada en un 75%.

» La Serie D esta desembolsada en un 50%, aunque en esta serie existen 10.000 acciones en mora que s@
han desembolsado un 25% de valor y sus dividendos quedaran retenidos en tanto no se produzca el
desembolso de las cantidades en mora:

Numero de Valor

Serie . Valor nominal % Dividendos Importe
acciones desembolsado
A 160.000 1 100% 10% 16.000
B 30.000 1 100% 10% + 3% 3.900
C 200.000 1 75% 10% 15.000
D 790.000 0,5 75% 10% 19.750
D 10.000 0,5 12,5% 10% 125
] - L SRS 54775

Del importe total de estos dividendos, quedan retenidos lo€ Xfife corresponden a las acciones
en mora.
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NOTAS

Esta denominacidn corresponde a una subcuenta de |la Besetaas voluntarias (117)

Por el pago del dividendo anterior:

54.650 Dividendo activo a pagar (525)
(54.775 — 125)
a Hacienda Publica, acreedor por
retenciones practicadas (4751) 16.395
a Bancos, c/c ala vista (572) 38.255

X

b) Asiento contable correspondiente al reparto de los dividendos por parte de un accionista que
suscribié 10.000 acciones (con voto) en el momento de la constitucién y acudié a la ampliacion
de capital adquiriendo los titulos que le correspondian y desembolsando el dividendo exigido.

El capital social remunerado correspondiente a este accionista es:

Serie A: 10.000 X 1 €U0 X 10%0...uueeerererereerererireerneesernrerennnns 1.000
Serie D: 20.000 x 0,5 euros 50% X 10%0.........ceeeeeneererneeernnnes 500
[ ] 7= | R 1.500

Por el reconocimiento del dividendo:

1.500 Dividendo a cobrar (545)
a Ingresos de participaciones en
capital (760) 1.500

Por el cobro del dividendo:

1.050 Bancos, c/c a la vista (572)
450 Hacienda Publica, retenciones y
pagos a cuenta (473)
a Dividendo a cobrar (545) 1.500

X
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c¢) Asiento contable correspondiente al reparto de los dividendos por parte de un accionista que
suscribié 10.000 acciones (sin voto) en el momento de la constitucion y acudié a la ampliacion

de capital adquiriendo la mitad de los titulos que le correspondian y desembolsando el divi-
dendo exigido.

El capital social remunerado correspondiente a este accionista es:

Serie B: 10.000 X 1 €U0 X 13%0....uuceeeuneiereeeeiiseeeeiieesaeeeeennss 1.300
Serie D: 10.000 x 0,5 euros 50% X 10%0.....ccuueienreenreernrernreennns 250
0] = | TR 1.550

Por el reconocimiento del dividendo:

1.550 Dividendo a cobrar (545)
a Ingresos de participaciones en

capital (760) 1.550
X
Por el cobro del dividendo:
1.085 Bancos, c/c a la vista (572)
465 Hacienda Publica, retenciones y
pagos a cuenta (473)
a Dividendo a cobrar (545) 1.550

X

d) Asiento contable correspondiente al reparto de los dividendos por parte de un accionista
gue suscribié 5.000 acciones (con voto) en el momento de la constitucién y acudié a la amplia-

cion de capital adquiriendo los titulos que le correspondian y no habiendo desembolsado el
dividendo exigido.

El capital social remunerado correspondiente a este accionista es:

Serie A: 5.000 X 1 €UIM0 X 10%....cceuunreirenieeeiieieieeeeieeeesieesenns

500
Serie D: 10.000 x 0,5 euro® 25% X 10%0.....ccuueienreenreernrernreenns 125
0] = | TR 625
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Por el reconocimiento del dividendo:

625 Dividendo a cobrar (545)
a Ingresos de participaciones en
capital (760) 625

Por el cobro del dividendo, teniendo en cuenta que solamente percibe un dividendo bruto de
500 euros:

350 Bancos, c/c a la vista (572)
150 Hacienda Publica, retenciones y
pagos a cuenta (473)
a Dividendo a cobrar (545) 500

X

APARTADO 2

1. Célculo del valor teérico de las acciones de «CALASA».

(+) CUENTAS NETO Capital SOCIal ...c.cooviiiiiiee e 500.000
Prima de emision de acCiones .........c.ccccceevevvrerienesnndenns 200.000
Reserva legal ..o e 50.000
Reservas estatutarias ...........occoeveeeiiiiieeee e 50.000
Reservas voluntarias .......ccccooooeeeeiiiiiicee e 30.000
Pérdidas y ganancias .........ccccoecveeriieeniieesniee el 100.000
Dividendo activo a cuenta ..........ccceeeevveeeeeniciieeeen el —10.000
Resultados negativos de ejercicios anteriores ............... —30.000

PATRIMONIO CONTABLE SOCIEDAD KCALASA ..vvvvvveieieieieeeieeeeeeeessesssessissssssssssssennsl 890.000

+ AJUSTES Elementos de tranSpomts) ..........ccceevveeeriieeiiieesnieeenns —20.000
TEITENOK2) covivieieieieeee e a e e e e e e e e e s +85.000
CONSLIUCCIONEEB) ..ovieeiiiiieiee et +240.000
Provisién depreciacion insolvenci@$ .............ccc........ 5.000
Provisién para responsabilidadB...............ccceevvnenne —-30.000

PATRIMONIO DESPUES DE AJUSTES .....oviioieeceeeee e 1.170.000
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(1) Elementos de transporte

Valor contable:200.000 — 100.000 100.000

Valor ajustado 80.000

Ajuste negativo 20.000
(2) Terrenos

Valor contable30% 800.000 — 25.000.........ceeeeerurrreeeeaiieneeeesaaeneens 215.000

Valor QJUSTAAO ..o s 300.000

AJUSEE POSILIVO ..t 85.000
(3) Construcciones

Valor contable70% 800.000 — 100.000.........cueeeeeriurrereesinurieeeaeannens 460.000

Valor QJUSTAAO ..o 700.000

AJUSEE POSILIVO .. 240.000
(4) Provision insolvencias

Valor CONEADIE .....oooiiiie e 5.000

Valor QJUSTAAO ..o 0

AJUSEE POSILIVO ... 5.000
(5) Provision para responsabilidades

Valor CONLADIE .....cooiiiiii e 10.000

Valor QJUSTAAO ..o 40.000

AJUSEE NEJALIVO ..eeiiiiiiiiiie ettt 30.000

- . . 1.170.000 -
Valor tedrico ajustado de las acciones de « CALASA»=——— = 23,4 euros/accién
50.000

2. Asientos correspondientes a la regularizacion contable y al cierre de la contabilidad de la
empresa individual «TURINA».

Asiento de regularizacion:

197.300 Pérdidas y ganancias (129)
a Compras de mercaderias (600) 100.000

a Intereses por descuento de

efectos (664) 3.000
a «Rappels» sobre ventas (709) 6.000
a Primas de seguros (625) 2.500
a Publicidad, propaganda (627) 12.000
a Pérdidas de créditos comer-

ciales incobrables (650) 6.000
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5.000
2.000
300.000
20.000

10.000

100

200

a Sueldos y salarios (640)

a Seguridad social a cargo de
la empresa (642)

a Amortizacion del inmoviliza-
do material (682)

a Variacion de existencias de
mercaderias (610)

X

Povision para insolvencias de
trafico aplicada (794)
Devoluciones de compras (608)
Ventas de mercaderias (700)
Subvenciones oficiales a la explo-
tacion (740)
Subvenciones de capital tras-
pasadas a resultados del ejerci-
cio (775)
Ingresos de valores de renta fija
(761)
Ingresos de participaciones en
capital (760)

a Pérdidas y ganancias (129)

X

37.000

9.000

20.000

1.800

337.300

Resultado del ejercicio = Ingresos — Gastos = 337.300 — 197.300 = 140.000

Asiento de cierre

50.000
40.000

5.000
30.000
200.000
100.000

100.000
140.000

- 266 -

Reservas (11-)

Deudas por efectos desconta-
dos (5208)

Hacienda Publica, acreedora (475)
Proveedores (400)
Amortizacidon acumulada del in-
movilizado material (282)
Subvencionediciales de capi-
tal (130)

Capital (102)

Pérdidas y ganancias (129)

a Construcciones (221)

a Inversiones financieras tem-

porales en capital (540)

300.000

10.000
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a Maquinaria (223) 200.000
a Mercaderias (300) 900
a Efectos comerciales a cobrar

(4310) 50.000
a Tesoreria (57) 91.800
a Valores de renta fija (251) 10.000
a Intereses a corto plazo de valo-

res de renta fija (546) 100
a Dividendo a cobrar (545) 200
a Gastos anticipados (480) 2.000
X

El saldo de tesoreria (91.600) se obtiene por diferencia.

3. Balance de Situacion de la empresa «TURINA».

Activo Importe Pasivo Importe

INMOVILIZADO FONDOS PROPIOS
CONStruCCIONeS ......ccoovcveeveeeeiiianen. 300.000 Capital .....ccocvveeeeeiiiiiieee e 100.000
Magquinaria 200.000 RESEIVAS .....cccocuvvvveeeriiiiieaeenne 50.000
AAIM Lo —200.000, Pérdidas y ganancias ...........c..c.cuu.. 140.000
Valores de renta fija ..........cceeeeeedins 10.000 INGRESOS A DISTRIBUIR
ACTIVO CIRCULANTE Subvenciones oficiales capital ........ 100.000
Mercaderias s 900 ACREEDORES A CORTO PLAZO
Efectos comerciales a cobrar .......... 50.000
Inversiones financieras temporales Deu_das por,ef(_ectos descontados ..... 40.000
en capital .....cocoviieniiie 10.000 Hacienda puablica, acreedor ............. 5.00D
Intereses a corto plazo de valores de Proveedores ........cccccvvieeiiieneniitenns 30.000
renta fija ... 100
Dividendo a cobrar 200
TESOreria ..eeeeiveeeieie e 91.800
Gastos anticipados ..........cccoeevveenieen. 2.000

Total .eeevviiiiiiee e 465.000 L] x= U B 465.000

4. Asientos correspondientes a los ajustes de liquidacion y al cierre de la empresa.

Apartado aAjuste de las existencias por nuevo criterio de valoracion.

La valoracion de las existencias finales por el método FIFO ha sido de: 1.000 unidades
por 0,9 =900, en tanto que si estas existencias se hubiesen valorado por el método LIFO su valo-
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racion hubiese sido por el importe de las que se han comprado en el ejercicio, esto es, 1.000 uni-
dades XL = 1.000, por lo que procede un incremento de 100 euros:

100 Mercaderias (300)
a Resultados de liquidacion (12-) 100

X

Apartado b. Por la parte de la subvencién que no ha sido consolidada y que procede su devo-
lucién, siendo el importe del 50% de la subvencion concedida, es decir, 200.000 (coste de la maqui-
naria) x50% = 100.000.

100.000 Subvencion&diciales de capi-
tal (130)
a Hacienda Publica, acreedor
por subvenciones a reinte-
grar (4578) 100.000

Apartado c Por la eliminacién de los gastos anticipados.

2.000 Resultados de liquidacion (12-)
a Gastos anticipados (480) 2.000

X

Apartado d. Por el ajuste del nuevo valor del edificio, teniendo en cuenta que el importe de la
cuenta Amortizacion acumulada del inmovilizado material (282), 200.000 euros, corresponde por
partes iguales a las cuentas Construcciones (221) y Maquinaria (223).

Valor neto contable construccion880.000 — 100.00Q...........ccvuvreevenrerennnn. 200.000
=1 [0 G (=T | T 300.000
AJUSTE ettt e e st e e e et b e e e e e abr e e e e e arreeaaaans 100.000

100.000 Construcciones (221)
a Resultados de liquidacion (12-)100.000

X

- 268 - ESTUDIOS FINANCIEROS ntim. 254

Esta obra esta bajo una Licencia Creative Commons BY-NC-ND 4.0



| CUERPO SUPERIOR INTERVENCION Y CONTABILIDAD DE LA ADMINISTRACION DE LA SEGURIDAD SOCIAL Javier Romano Aparicio

Apartado e

Valor contable: coste mas dividendos no cobrados ............ccoceveeeeiveieenneenn... 10.200
V=1 0] G (=T= | T 8.100
[ T a IO V2= L= TN 2.100

2.100 Resultados de liquidacion (12-)
a Inversiones financieras tem-
porales en capital (540) 2.100

Apartado f

59.000 Fondo de comercio (213)
a Resultados de liquidacion (=) 59.000

X

Una vez contabilizados los ajustes anteriores se procede al traspaso del activo real y pasivo
exigible:

40.000 Deudas por efectos descontados
(5208)
5.000 Hacienda Publica, acreedor (475)
30.000 Proveedores (400)
100.000 Hacienda Publica, acreedor por
subvenciones a reintegrar (4578)
200.000 Amortizacion acumulada del
inmovilizado material (282)
445.000 Sociedad «CALASA», cuenta de

liquidacion (-)

a Construcciones (221) 400.000
a Maquinaria (223) 200.000
a Valores de renta fija (251) 10.000
a Mercaderias (300) 1.000
a Efectos comerciales a cobrar

(431) 50.000
a Inversiones financieras tem-

porales en capital (540) 7.900
a Intereses a corto plazo de valo-

res de renta fija (546) 100
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a Dividendo a cobrar (545) 200

a Tesoreria (57) 91.800

a Fondo de comercio (213) 59.000
X

Por la fijacion del haber social:

100.000 Capital (102)
50.000 Reservas (11)
140.000 Pérdidas y ganancias (129)
155.000 Resultados de liquidacion (12-)
a Empresaindividual, cuenta de
liquidacion (-) 445.000

Por el cierre de la contabilidad:

445.000 Empesa individual, cuenta de
liquidacion (-)
a Sociedad «CALASA», cuenta
de disolucién 445.000

5. Asiento de ampliacion de capital de la sociedad «CALASA», explicando el niUmero de accio-
nes que emite para pagar la aportacién no dineraria.

Teniendo en cuenta que el valor de la empresa individual es de 445.000 y que el valor de emi-
sion de las acciones es de 23,4 euros, el nimero de acciones a emitir por «<CALASA» es:

445.000/ 23,4 = 19.017,@919.017 acciones

444.997,8  Acciones emitidas (-)
(19.017 x23,4)
a Capital social (100) 190.170
(19.017 x10)
a Primade emision de acciones
(110) 254.827.8
(19.017 x13,4)
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Por la recepcién del patrimonio de la empresa individual:

400.000 Construcciones (221)
200.000 Maquinaria (223)
10.000 Valores de renta fija (251)
1.000 Mercaderias (300)
50.000 Eectos comerciales a cobrar (431)
7.900 Inversiones financieras tempo-
rales en capital (540)
100 Intereses a corto plazo de valo-
res de renta fija (546)
200 Dividendo a cobrar (545)
91.800 Tesoreria (57)
59.000 Fondo de comercio (213)

a Deudas por efectos desconta-

445.000

dos (5208) 40.000
a Hacienda Publica, acreedor
(475) 5.000
a Hacienda Publica, acreedor
por subvenciones a reintegrar
(4578) 100.000
Proveedores (400) 30.000
a Amortizacion acumulada del
inmovilizado material (282) 200.000
a Empresaindividual, cuenta de
liquidacién (-) 445.000
X
Por la entrega de las acciones:
Empesa individual, cuenta de
liquidacion (-)
a Acciones emitidas (-) 444.997,8
a Tesoreria (57) 2,2
X
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APARTADO 3

Llamando X al pago mensual y teniendo en cuenta que en los meses de junio y diciembre se
paga el doble de mensualidad, el equilibrio financiero de la operacién en el punto inicial de la misma
es el siguiente:

50.000.000 = Xaggm, 005+ X &16rD,030377509

X =56.420,57996

1. Informacién contable que figurara en el balance de situacion de la empresa «X» el 31 de
diciembre del afio 1.

Para contestar a los apartados 1, 2 y 3 se construye el cuadro de amortizacién del préstamc
hasta el dia 1 de junio del afio 2:

Capital vivo Capital Capital vivo
Fecha L . Intereses . Pago mensual ) .

inicio periodo amortizado final periodo
1.1.afio 2 5.000.000,00 25.000,00 31.420,58 56.420,58 4.968.579,42
1.2.afio 2 4.968.579,42 24.842,90 31.577,68 56.420,58 4.937.001,74
1.3.afi0 2 4.937.001,74 24.685,01 31.735,57 56.420,58 4.905.266,17
1.4.afio 2 4.905.266,17 24.526,33 31.894,25 56.420,58 4.873.371,92
1.5.afi0 2 4.873.371,92 24.366,86 32.053,72 56.420,58 4.841.318,20

Teniendo en cuenta que la primera cuota se abonara el 1 de enero del afio 2, el 31 de diciem-
bre se habran periodificado los intereses devengados en el mes de diciembre del afio 1, cuantia qu
ascendera a:

50.000.000 x 0,005 = 25.000,00

que figuraran en la cueniiatereses a corto plazo de deudas con entidades de crédito (526)

Por otro lado, también figurara la cueDeudas a corto plazo con entidades de crédito (520)
por el importe de las 12 primeras cuotas de amortizacion: 502.145,60 y laReed&s a largo
plazo con entidades de crédito (1f®r la diferencia hasta completar los 5.000.000, esto es:
4.497.854,44. La obtencion de este desglose se puede obtener a partir de la construccion del cuadr
del primer afio de vida del préstamo con tanto efectivo anual equivalente al 0,005 mensual.
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5.000.000 = Pago anuakp os1677811

Pago anual = 810.534,66

Primera cuota de amortizacidon = Pago anual — Intereses primer afio

502.145,60 = 810.534,66 — 308.389,6

El importe de la cuent@eudas a largo plazo con entidades de crédito (5€04:

5.000.000,00 —502.145,60 = 4.497.854,44

Resumiendo, las cuentas asociadas al préstamo y que figuran en el pasivo del balance son:

Intereses a corto plazo de deudas con entidades de crédito.(526)  25.000,00
Deudas a corto plazo con entidades de crédito (520)................... 502.145,60

Deudas a largo plazo con entidades de crédito (17.0)................... 4.497.854,44

2. Anotacion contable que realizara la empresa el dia 1 de marzo del afio 2.

El dia 1 de marzo del afio 2 se produce el pago de la tercera mensualidad:

31.735,57 Deudas a corto plazo con enti-
dades de crédito (520)

24.685,00 Intereses de deudas (66)
a Tesoreria (57) 56.420,57

X

3. Anotacion contable que realizara la empresa el dia 1 de junio del afio 2.

El dia 1 de junio del pago del afio 2 se realiza el pago de la sexta mensualidad cuya cuantia e
el doble del resto segun se estipula en las condiciones del préstamo:
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88.634,57 Deudas a corto plazo con enti-
dades de crédito (520)

24.206,59 Intereses de deudas (66)
a Tesoreria (57) 112.841,16

X

4. Informacion contable que figurard en el balance de situacién de la empresa «X» el 31 de
diciembre del afio 3.

El capital vivo después de los 24 primeros pagos (1 de diciembre del afio 3) seré:

Capital vivo 1 diciembre afi0-=3810.534,66a 6 os167781F 3-964.737,56

Los intereses devengados durante el mes de diciembre y que deben ser periodificados al 31
de diciembre del afio 3 seran:

3.964.737,56 x 0,005 = 19.823,69

El importe de capital amortizado a corto plazo se puede obtener por la diferencia del capital
pendiente al comienzo del periodo 3 (1 de diciembre del afio 3) y el capital pendiente de amortiza-
cion al comienzo del periodo 4 (1 de diciembre del afio 4).

Capital vivo 1 diciembre afio4810.534,66a 5 ps167781F 3-398.739,23

Resumiendo, los saldos de las cuentas asociadas al préstamo al 31 de diciembre del afio 3 asc
ciadas al préstamo son las siguientes:

Intereses a corto plazo de deudas con entidades de crédito.(526) 19.823,69

Deudas a corto plazo con entidades de crédito (520) .......ccccoeevveeee. 565.998,32

(3.964.737,56-3.398.739,24)

Deudas a largo plazo con entidades de crédito (17Q)................... 3.398.739,24
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APARTADO 4
BALANCE DE SITUACION
0, 0, 0, 0,
2001 /0 .A) A) . %
Vertical | Horizontal Vertical | Horizontal
INMOVILIZADO  .oovvevvevveveieveie e 540 29,51% 100 1.884 44,29% 349%
Material .....cooveeieieieceeeeee e 300 16,39% 100 444 10,44% 148%
FinanCiero........ocovevvevveveeece e 240 13,11% 100 1.440 33,85% 600%
CIRCULANTE .oiiiiiiiecieere e 1.290 70,49% 100 2.370 55,71% 184%
Materias primas........ccocoevevvverviernnn,s 150 8,20% 100 210 4,94% 140%
Productos en CcursQ..........ceeveeveevenene 210 11,48% 100 300 7,05% 143%
Productos terminados...................... 360 19,67% 100 450 10,58% 125%
ClIENES ..o s 510 27,87% 100 1.110 26,09% 218%
TESOMEIA . .cvccviireireirierier e 60 3,28% 100 300 7,05% 500%
Total oo 1.830 100,00% 100 4.254 100,00% 232%
FONDOS PROPIOS ......covevveeeirrirennn, 1.200 65,57% 100 3.810 89,56% 318%
Capital social.......ccccocevevrirreienirnennd 900 49,18% 100 900 21,16% 100%
RESErvas.....cococviiiieiee e 0,00% 100 120 2,82%
Pérdidas y ganancias..........c.c.cce.... 300 16,39% 100 2.790 65,59% 930%
ACREEDORES A LARGO PLAZO .... 150 8,20% 100 135 3,17% 90%
ACREEDORES A CORTO PLAZO .... 480 26,23% 100 309 7,26% 64%
Total oo 1.830 100,00% 100 4.254 100,00%232%
CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS
% % % %
2001 Vertical | Horizontal 2002 Vertical | Horizontal
Ventas Netas .......ccceeveevveeeeevecereeinnhs 12.000 100,00% 100 15.000 100,00%  125,00%
Menos coste de ventas.................... -4.350 36,25% 100 -4.800 40,00% 110,34%
Margen bruto sobre ventas............ 7.650 63,75% 100 10.200 85,00%  133,33%
Menos gastos explotacidn.............. -7.335 61,13% 100 -7.491 62,43% 102,13%
=Y R 315 2,63% 100 2.709 22,58%  860,00%
MEnOS INtEIrESES.......ccvvevcvieevvee e -15 -0,13% 100 -9 -0,08% 60,00%
BAI (explotacion) ..........ccccceevrireeune. 300 2,50% 100 2.700 22,50%  900,00%
Mas resultados extraordinarios...... 0,00% 100 90 0,75%
BAI (EMPresa) .....cccovvveeeeierereeennennns 300 2,50% 100 2.790 23,25%  930,00%
Menos impuesto sobre beneficios. -90 0,75% 100 -837 6,98% 930,00%
1] ] RN 210 1,75% 100 1.953 16,28%  930,00%
Menos dividendos. -90 0,75% 100 —453 3,78% 503,33%
Beneficio retenido 120 1,00% 100 1.500 12,50% 1.250,00%
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RATIOS 2001 | Sector | DEVRUOMoppp  gecror | DeSVACKON

en % en %
Autonomia financiera.............ooou..... 1,9 15 26,67% 8,58 15 472,00%
Tasa participacion personal 60% 50% 20,00% | 49,40% 50% -1,20%
Coeficiente 4cid0.........cccevvrvrrrnnnee. 1,19 1,5 | -20,67% 4,56 15 204,00%
Solvencia a largo plaza................... 29 2 45,00% 9,58 2 379,00%

Rentabilidad econ6micg) 17,21% 20,009 -13,95% | 63,68% | 20,00%  220,00%

Nota: Para el calculo de esta ratio (BAIl/Activo total) de un modo mas ortodoxo, se deberian haber tomado valores medios
en el denominador. No se ha hecho porque aunque si se podria calcular el activo medio durante el afio 2002 pro-
mediando el activo de 2002 con el de 2001, en este ejercicio no tenemos datos de 2000 para hacer el célculo, por
lo que hemos optado por utilizar el activo al final del afio en lugar del valor medio de éste.

COMENTARIOS

Durante el ejercicio 2002 se ha producido un crecimiento importantisimo en el tamafio de esta
empresa con un crecimiento del total del activo de un 132%. El crecimiento se produce fundamen-
talmente en el activo fijo que crece un 249% siendo algo mas reducido el aumento del circulante. La
financiacion de este crecimiento se ha realizado con recursos generados por la empresa ya que n
ha habido ampliaciones de capital y las deudas tanto a corto como a largo plazo no s6lo no han
aumentado, sino que han disminuido en relacién con el afio anterior.

Este importantisimo beneficio del afio 2002 ha supuesto un cambio en la estructura del balan-
ce de modo que la ratio de autonomia financiera (Fondos propios/ Pasivo exigible) pasa de 1,9 a 8,5¢
de modo que el endeudamiento de la empresa es mucho menor que el afio anterior. Ademas la des
viacion de esta ratio en relacion con la media del sector es mucho mayor que el afio anterior. Este
mismo comentario es casi igual para todas las ratios excepto la tasa de participaciéon del personal
gue se mantiene en unos niveles similares a los de 2001 y se acerca a la media del que tienen la
empresas del sector.

Tanto la autonomia financiera, como la liquidez, solvencia y rentabilidad econémica han mejo-
rado de modo ostensible durante el afio 2002. La explicacién hay que buscarla en los recursos gene
rados por la empresa que le han permitido mejorar todos estos aspectos. La empresa se halla en ur
posicién envidiable para poder seguir creciendo ya que tiene una capacidad de endeudamiento muy
alta, ademas de generar unos beneficios muy altos.

Estos beneficios han permitido reconocer unos dividendos de un 44% sobre los fondos propios
(900 + 120) existentes a principio del afio 2002, y esto a pesar dpau@et(Dividendos/Beneficios)
es de tan sélo un 23%. Todo esto nos lleva a afirmar que la rentabilidad para los accionistas ha sidc
muy elevada y por supuesto mucho mayor que la que obtienen las empresas del sector.
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