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I Extracto:

EN el presente trabajo la autora aborda la revisién del tratamiento fiscal
de diversas férmulas de atender al derecho de los socios a participar en
las ganancias sociales, prestando especial atencién al reparto de reser-
vas realizado en el marco de la devolucién de aportaciones al socio, y
comparando su tratamiento con el de la distribucién de dividendos ya
que, por ser ésta la férmula natural de remuneracién a los socios, per-
mitird entender mejor las cuestiones controvertidas de la devolucién de
aportaciones en el d&mbito tributario, limitdndose el andlisis a la devolu-
cién de aportaciones a socios residentes en Esparia de sociedades espa-
fiolas y centrandose, por su mayor frecuencia y complejidad, en las ins-
trumentadas mediante una reduccién de capital con devolucién de
aportaciones, haciendo mencién, puntualmente, a las instrumentadas
mediante la distribucién de la prima de emisién.
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1. INTRODUCCION

El animo de lucro es consustancial a las sociedades mercgntiks extiende a sus socios,
gue tienen legalmente reconocido el derecho a participar en las ganancias%ociales

La férmula mas obvia de atender a los socios en su derecho a participar en las ganancias socia
les es el reparto de los beneficios obtenidos por la sociedad via distribucion de dividendos, frente a
la posibilidad de autofinanciar la sociedad mediante la acumulacion de reservas. A efectos fiscales,
la distribucion de dividendos supone obtencién de renta para el socio aunque, como dicha renta ya
ha quedado sujeta a imposicion en la sociedad, el legislador prevé ciertos mecanismos para corre
gir, total o parcialmente, la doble imposicion econdémica y juridica que, eventualmente, soportaria.

No obstante, el objetivo de remunerar a los socios puede alcanzarse también permitiéndoles
acceder a parte de los fondos invertidos en la sociedad cuando estos recursos han quedado liberad:
por la desinversion y se entiende que no deben quedar ociosos en el patrimonid sosidlia-
ciones de<xexuberancia o exceso de capité)»o cuando la situacion del mercado o de la empresa
aconseja una variacion en la estructura financiera de la sociedad.

Asi, la reduccion de capital con devolucién de aportaciones o la distribucion de la prima de
emision pueden responder a este objetivo de remuneracion. En principio, estas operaciones no gene
ran renta para el socio en la medida que el importe de lo restituido no exceda de lo en su dia apor-
tado. Por ello, el legislador espafiol ha disefiado la tributacion directa de estas operaciones inspiran

1 Que de acuerdo con el articulo 116 del Cédigo de Comercio se caracterizan por la puesta en comun de dinero, derechos
o bienes para la obtencién de lucro.

2 Articulo 48.2 a) de la LSA.

3 Perez bE LA CRUZ BLANCO, Antonio: «La reduccién de capiten Comentario al régimen legal de las sociedades mer-
cantiles Tomo VII, vol. 3.°; Ed. Civitas, Madrid, 1995, pag. 20.

4 VICENT CHULIA, Franciscolntroduccién al Derecho Mercantfll2.2 ed.), Ed. Tirant lo Blanch, Valencia, 1999, pag.
417.
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dose en dos principios béasicos: (i) que no puede considerarse renta para el socio la devolucién de
aportaciones por él realizadas, y (ii) que si existe renta (por exceder lo restituido de lo inicialmente
aportado), ésta no debe beneficiarse de deduccién por doble imposicién puesto que, como regla gene
ral, no quedo6 sometida a tributacién en sede de la sociedad.

No obstante, si la sociedad que devuelve aportaciones a sus socios ha acumulado reservas, €
frecuente que en estos casos el socio reciba no sélo lo que le corresponda en las aportaciones real
zadas a la sociedad (capital y prima de emisidn) sino, también, la parte proporcional de los benefi-
cios acumulados por la sociedad. En efecto, desde un punto de vista mercantil, en las reducciones
de capital rige, como sefialadez be LACRuUz BLANCO «el principio general de conversién en dine-
ro o0 "monetizacién” del patrimonio social destinado a su devolucién a los accionitdesma
que, como sefiala el mismo autsi la sociedad que adopta el acuefde reduccién de capital para
la devolucion de aportaciondsa acumulado reservas o excedentes de cualquier naturaleza en
momento anterior a la reduccidn, no parece logico que prive de su importe a los titulares de las
acciones que se van a amortizar o rebajar de nominal, salvo que la medida afecte por igual a todos
los valores en circulacion$. Asi, cuando la medida no afecta por igual a todos los valores en
circulacion es preciso que exista un acuerdo previo de los accionistas afectados (art. 164.3 de la
LSAS6, para sociedades andnimas) o de todos los socios (art. 79.2 de 1§ p&RLsociedades limi-
tadas). Este acuerdo debiera ser aceptado si se otorgara a los socios el valor real de las acciones afe
tadas por la reduccién, incluyendo la parte de reservas acumuladas por la sociedad (y, en su casc
las plusvalias tacitas existentes en sus activos). En caso contrario, se estaria produciendo una deje
cion de los derechos econdmicos del socio cuyas acciones se ven afectadas por la reduccién en favc
de la sociedad y, por ende, en favor de los restantes 8ocios

Aunque podria pensarse a prigiiie este reparto de reservas realizado en el marco de una
devolucidén de aportaciones a los socios deberia equipararse en su tratamiento fiscal a la distribuciér
de dividendos con cargo a reservas, los vaivenes en el tratamiento fiscal de esta materia, asi com¢
las encontradas posiciones doctrinales, administrativas y jurisdiccionales sobre la cuantificacion y
calificacién de la renta obtenida en estas operaciones indican que las cuestiones que suscita la tri-
butacién actual de estas férmulas de reduccion del patrimonio social encaminadas a la remuneracior
del socio distan mucho de ser pacificas.

En el presente trabajo abordaremos la revision del tratamiento fiscal de estas férmulas de aten-
der al derecho de los socios a participar en las ganancias sociales, prestando especial atencion ¢
reparto de reservas realizado en el marco de la devolucion de aportaciones al socio, y comparandc
su tratamiento con el de la distribucion de dividendos ya que, por ser esta la formula natural de remu-
neracion a los socios, nos permitira entender mejor las cuestiones controvertidas de la devolucion
de aportaciones en el ambito tributario.

5 Perez DE LACRUZ BLANCO, Antonio, obra citada, pag. 20.
6 Texto Refundido de la Ley de Sociedades Anénimas, aprobado por Real Decreto Legislativo 1454/1989, de 22 de diciembre.
7 Ley 2/1995, de 23 de marzo, de Sociedades de Responsabilidad Limitada.

8 Dejacion esta que el Tribunal Supremo en Sentencia de 29 de abril déNba®@def Fiscal, NFJ003355) considera
constitutiva de donacion.
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Nuestro analisis de la devolucion de aportaciones al socio se limitara a socios residentes en
Espafia de sociedades espafiolas y se centrara, por su mayor frecuencia y complejidad, en las in:
trumentadas mediante una reduccién de capital con devolucion de aportaciones, haciendo mencién
puntualmente, a las instrumentadas mediante la distribucién de la prima de emisién.

2. REMUNERACION A SOCIOS PERSONAS FISICAS

2.1. Reparto de reservas via distribucion de dividendos.

2.1.1. Calificacion y cuantificacion de la renta obtenida. Eliminacion de la doble imposicion
economica.

El dividendo obtenido por socios personas fisicas es calificado como rendimiento de capital
mobiliario derivado de la participacion en los fondos propios de entiéaflefectos de su inte-
gracion en la parte general de la base imponible, el dividendo bruto debe multiplicarse por un coe-
ficiente del 1,4 si el beneficio obtenido por la sociedad quedé sujeto a tributacién por el Impuesto
sobre Sociedades (IS) al tipo general del 3&%or otro lado, el socio tiene derecho a una deduc-
cién en cuota, para corregir la doble imposicion econémica, igual a¥4@%dividendo bruto per-
cibido. Las cantidades no deducidas por insuficiencia de cuota pueden deducirse en los cuatro afio:
siguientes2,

Por tanto, asumiendo que la sociedad ha tributado al 35%, la doble imposicion econdémica
sobre el dividendo distribuido se elimina completamente cuando el tipo medio en el Impuesto sobre
la Renta de las Personas Fisicas (en adelante, IRPF) es del 28,57%. Para tipos medios inferiores :
28,57%, el dividendo no queda sujeto a imposicidn en sede del socio, sino que dara derecho a ur
crédito fiscal (con un méaximo del 19% para un tipo medio igual al marginal minimo —15%-— de las
tarifas del IRPF). Por el contrario, para tipos medios superiores al 28,57%, el dividendo queda suje-
to a tributacion en el IRPF a un tipo efectivo maximo igual al 23% para un tipo medio igual al mar-
ginal maximo —45%-— de las tarifas del IRPF.

Esto es, dependiendo de cual sea el tipo medio del IRPF aplicable al socio, la tributacién total
de la renta obtenida por la sociedad, asi como el tipo efectivo al que tributa el dividendo en sede del
socio, serd la que muestra la tabla siguiente:

9 Articulo 23 del Texto Refundido de la Ley del Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas aprobado por Real Decreto
Legislativo 3/2004, de 5 de marzo, (en adelante, TRLIRPF).

10 1,25 6 1 si la sociedad tributa, respectivamente, al tipo especial del 25% o inferior.
11 259% o0 0% si el dividendo se multiplicé por el coeficiente de 1,25 6 1,00 a efectos de su integracién en base imponible.
12 Articulo 81.3 del TRLIRPF.
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Tipo medio del | RPF aplicableen

1< 1S o o [ 15% 24% 28,57% 37% 39,29%  45%
BenefiCio .....ccccevvvciiiiiie e 100 100 100 100 100 100

IS (35%) (35) (35) (35) (35) (35) (35)
Dividendo 65 65 65 65 65 65
Base imponible IRPF 91 91 91 91 91 91
Cuota integra .......cccceeeveercveennennns (13,65) (21,84) (26) (33,67) (35,75) (40,95)
] R 26 26 26 26 26 26
Cuota liquida .......ccceevvereeeiiiineennn. 12,35 4,16 0 (7,67) (9,75) (14/,95)
Tributacion total del beneficio

(IS+IRPF) i 22,65% 30,84% 35% 42,67% 44,75%  49,95%
Tipo efectivo sobre el dividendo

(IRPF) e (19%) (6,4%) - 11,80% 15% 23%

Por otro lado, a diferencia de lo que ocurre en el IS (como después tendremos ocasion de
comentar), si las reservas que se distribuyen como dividendos han sido generadas antes de la adqu
sicion de la participacion, la distribucién del dividendo no dara lugar, en sede de socios personas
fisicas, a un gasto deducible en el IRPF por la depreciacién de la participacién, manteniendo los

socios un mayor valor de adquisicién que, en su caso, supondra una menor ganancia de capital cuar
do se transmita la participacion.

2.1.2. Irregularidad de la renta obtenida.

El articulo 24.2 del TRLIRPF establece que los rendimientos netos de capital mobiliario se
reduciran en un 40 por 100 cuando tengan un periodo de generacién superior a dos afios. Puesto gt
las reservas que se distribuyen al socio como dividendo han podido generarse a lo largo de un perio-

do superior a dos afios, podria plantearse la posibilidad de que el socio persona fisica aplique la men
cionada reduccion del 40% sobre el dividendo percibido.

Esta posibilidad ha sido negada por la doctrina administégiuadamentandose en la dife-
renciacion entre el derecho a «patrticipar en el reparto de las ganancias sociales» o, lo que es lo mismc
el «derecho genérico al dividendo» y el derecho concreto de crédito sobre el beneficio social que,
siendo independiente y distinto del derecho genérico al dividendo, nace sélo cuando asi lo acuerda
la Junta General. La Direccion General de Tributos entiende que el periodo de generacion del divi-

13 Direccién General de Tributos, Resolucion de 14 de julio de 19@%r@cef FiscalNFC002491).

-34 - ESTUDIOS FINANCIEROS ntm. 256

Esta obra esta bajo una Licencia Creative Commons BY-NC-ND 4.0



| REMUNERACION DEL SOCIO DE SOCIEDADES | Gloria Marin Benitez

dendo se inicia con el acuerdo de la Junta General que acuerda su distribucion por lo que so6lo si hat
transcurrido dos afios desde la adopcidn de dicho acuerdo, podria argumentarse que la renta obten
da por el socio tiene derecho a la reduccion del ¥0%

2.1.3. Retencion.

Los dividendos obtenidos por socios personas fisicas estan sujetos a una retencion del 15%
de su importe brutép.

2.2. Devolucidn de aportaciones.

2.2.1. Cuantificacion y calificacion de la renta.

En el ambito del IRPF, y desde la Ley 18/1991a reduccién de capital con devolucién de
aportaciones minora, como restitucion al socio de aquello con lo que contribuyé al capital, el valor
de adquisicidn de los valores afectados, no obteniéndose renta sino cuando lo restituido excede dt
lo inicialmente aportado. No obstante, si la cuantificacion de la renta obtenida no es objeto de con-
troversia en este ca&q si lo es la calificacion de dicha renta que, con la Ley 18/1991 se conside-
raba rendimiento de capital mobiliario sin derecho a la deduccién por doble imposicion, con la redac-
cién original de la Ley 40/1998 pasa a considerarse ganancia patrimdfijiglara volver, tras la
modificacion introducida por la Ley 6/20@09en el articulo 31.3.a) de la Ley 40/1998, a la califi-
cacion de rendimiento de capital mobiliario sin derecho a la deduccion por doble imposicién.

14 No compartimos plenamente el criterio administrativo porque pensamos que fundamenta la aplicacién de la reduccién
del 40% en el periodo transcurrido desde que la renta es exigible y no en el periodo de generacion, tal y como establece
la ley.

15 Articulo 103.4 del TRLIRPF.

16 | ey 18/1991, de 6 de junio, del Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas, vigente hasta el 1 de enero de 1999.

17 A diferencia de lo que ha ocurrido con la devolucién de la prima de emisién, que con la redaccion original de la Ley
40/1998 se incluia entre los rendimientos de capital mobiliario que debian integrarse en la base imponible multiplicando
su importe por un porcentaje del 100%, con lo que recibia el mismo tratamiento que el reparto de reservas que no habian
tributado en la sociedad. Esta postura fue rdpidamente asumida por la doctrina administrativa [Direccion General de
Tributos, Resolucién V0094/1999 de 20 de octublerihacef FiscalNFC010336)] que entendia en consecuencia que
la totalidad del importe de la prima (y no sélo el exceso de lo recibido sobre lo aportado) debia ser objeto de integracion
en la base imponible del contribuyente. La Ley 6/2000 puso las cosas en su sitio al equiparar el tratamiento de la distri-
bucion de la prima de emisién con el de la reduccién de capital con devolucion de aportaciones sefialando, para ambos
casos, que el exceso (y s6lo el exceso) de la devolucién sobre el valor de adquisicion de las acciones o participaciones
debia tributar como rendimiento de capital mobiliario.

18 | ey 40/1998, de 9 de diciembre, del Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas y otras Normas Tributarias
(Ley 40/1998).

19 Con lo que se introducia el debate sobre la posibilidad de integrar esta renta en la parte especial de la base imponible y
aplicarle, por tanto, el tipo reducido del entonces vigente 20%.

20 ey 6/2000, de 13 de diciembre, mediante la que se establecen determinadas medidas fiscales urgentes de estimulo al ahc
rro familiar y a la pequefia y mediana empresa.
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Asi, la redaccién actudl del articulo 31.3 a) de la Ley 40/1998 [actual, art. 31.3 a) del
TRLIRPF] establece:

«3. Seestimara que no existe ganancia o pérdida patrimonial en los siguientes supuestos:

(a) En reducciones de capital. Cuando la reduccion de capital, cualquiera que sea su
finalidad, dé lugar a la amortizacién de valores o participaciones se consideraran amor-
tizadas las adquiridas en primer lugar, y su valor de adquisicién se distribuira pro-
porcionalmente entre los restantes valores homogéneos que permanezcan en el patri-
monio del contribuyente. Cuando la reduccién de capital no afecte por igual a todos
los valores o participaciones propiedad del contribuyente, se entendera referida a las
adquiridas en primer lugar.

Cuando la reduccion de capital tenga por finalidad la devolucién de aportaciones, el
importe de ésta o el valor normal de mercado de los bienes o derechos percibidos mino-
rard el valor de adquisicidn de los valores afectados, de acuerdo con las reglas del
parrafo anterior, hasta su anulacién. El exceso que pudiera resultar tributara como
rendimiento de capital mobiliario procedente de la participacion en los fondos propios
de cualquier tipo de entidad, en la forma prevista para la distribucion de la prima de
emision, salvo que dicha reduccién de capital proceda de beneficios no distribuidos,
en cuyo caso la totalidad de las cantidades percibidas por este concepto tributaran de
acuerdo con lo previsto en el nimero 1.° del articulo 23.1.a) de esta ley. A estos efec-
tos, se considerara que las reducciones de capital, cualquiera que sea su finalidad,
afectan en primer lugar a la parte del capital social que no provenga de beneficios no
distribuidos, hasta su anulacion».

De acuerdo con este precepto, la tributacion de las reducciones de capital con devolucion de
aportaciones es, para el socio persona fisica, la siguiente:

(i) El socio debe reducir el valor de adquisiciorn«ties valores afectadosen el importe o
valor de mercado de lo restituido. Si la reduccion de capital no afecta de forma igual a
todos los valores, o se realiza mediante la amortizacion de valores, se entendias que
valores afectadosson, a estos efectos, los adquiridos en primer lugar por el contribu-
yente.

(i) Si se trata de una reduccion de capital mediante amortizacion de valores y el valor de lo
restituido es inferior al valor de adquisicion«des valores afectadogentendiendo por
tales los adquiridos en primer lugar), la diferencia debe distribuirse entre los restantes
valores en la cartera del contribuyente.

21 Tras la modificacién introducida por la Ley 46/2002, de 18 de diciembre, de reforma parcial del Impuesto sobre la Renta
de las Personas Fisicas y por la que se madifican las Leyes de los Impuestos sobre Sociedades y sobre la Renta de n
Residentes (en adelante, Ley 46/2002).
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(iii) Si, por el contrario, el valor de lo restituido es superior al valor de adquisicion de los valo-
res afectados, el exceso debe incluirse en la parte general de la base imponible del con-
tribuyente, tributando como rendimiento de capital mobiliario sin derecho, en principio,

a la deduccion por doble imposicién econémica.

Por tanto, al igual que la Ley 18/1991, el vigente TRLIRPF establece que, con caracter
general, no debe estimarse la existencia de renta por la restitucion al contribuyente de las apor-
taciones en su dia realizadas a la sociedad, aunque si debe tenerse en cuenta para determinar
futura ganancia o pérdida derivada de la transmision de la participacion afectada por la devolu-
cion. Sin embargo, el exceso de lo restituido sobre lo inicialmente aportado, si debe considerar-
se renta para el socio, calificAndose como rendimiento de capital mobiliario sin derecho a la
deduccidn por doble imposicion.

Este principio encuentra un encaje perfecto en el caso en que los valores se hubieran adquiri-
do por debajo de la par. En este caso, si la sociedad acuerda la reduccién del valor nominal de su:
acciones por un importe que resulte superior a dicho valor de adquisicién, se genera una renta par:
el contribuyente que queda sujeta a tributacién como rendimiento de capital mobiliario y que, 16gi-
camente, no debe tener derecho a la deduccion por doble imposicion de dividendos puesto que st
trata de una renta que no ha quedado sujeta a tributacion en sede de la $ociedad

No obstante, la practica puede plantear supuestos de no tan facil encaje en la norma. Vamos
a detenernos en ellos.

2.2.1.1. Entrega de la parte proporcional del valor patrimonial de la sociedad junto al impor-
te correspondiente al nominal del capital objeto de reduccion.

Aunqgue desde un punto de vista mercantil ha sido aceptado que la reduccién de capital con
devolucion de aportaciones debe considerarse una operacion sustantiva y unitaria sin que queps
entender que se trata de una combinacion de restitucién de aportaciones (hasta el limite de lo efec
tivamente aportado por el socio) y de distribucién de reservas por eBrdatouestion no deja de
ser controvertida desde el punto de vista fiscal.

Asi, antes de la Ley 6/2000, parte de la doc#tsastenia que la distribucion de reservas rea-
lizada en el marco de una reduccion de capital con devolucién de aportaciones debia ser tratada i
efectos fiscales como una Unica operacién; cualquier exceso de lo recibido sobre el valor de adqui-
sicion generaba una renta (ganancia de patrimonio segun la redaccién original del art. 33.1 a) de la

22 E| mismo tratamiento debe otorgarse a los supuestos de distribucién de la prima de emisién a socios que adquirieron su
participacioén sin prima (a la par).

23 Asi PErez DE LACRUZ BLANCO, Antonio, obra citada, pag. 20.]0¢NT CHULIA, Francisco, obra citada, pag. 417.

24 CuatrRecAsAs ALMUDI Cip, José Manuel y @AN SANCHEZ, Rosa M.2; Grcia MILLAN, Isidoro.
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Ley 40/1998) y se planteaba, por tanto, la posibilidad de integrar dicha renta en la parte especial de
la base imponible mejorando su tributacién respecto de la que habria recibido si se hubiera distri-
buido como dividendés.

Por el contrario, la posicion mantenida por la Direccién General de Tributos era la de que en
las reducciones de capital con devolucion de aportaciones el importe de la devolucién no podia exce-
der«de la cifra de capital social que es objeto de reduccion y, en caso de que excediese, no nos
encontrariamos ante una reduccién de capital, sino que estariamos ante una operacién simultanea
de reparto de reservas por la diferencia entre el importe que es devuelto a los socios y la cifra de
capital que es objeto de reducciG®»Esta parece ser también la posicion mantenida, en el &mbito
del IS, por EduardoAsiz GADEA cuando afirma que «el valor de los elementos patrimoniales devuel-
tos debe coincidir con el nominal reducido, ya que de lo contrario no estariamos ante la devolucion
de aportaciones en sentido estrictg>gue el régimen juridico de la reduccion de capital para devo-
lucion de aportacioneses totalmente ajeno al de la distribucion de dividendos, sea con cargo a
beneficios o a reservas de libre disposicion, de manera tal que, a la luz de tal regulacion, bajo nin-
gun concepto la reduccion de capital puede determinar resultados, positivos 0 negativos, en los
socios, excepto si adquirieron su participacién por un valor inferior al nominal, puesto que en este
caso recuperan un capital superior al precio de adquisicion de la participaéion»

Tras la modificacién introducida en el articulo 31.3 a) de la Ley 40/1998 por la Ley 6/2000 es
esta Ultima interpretacion la que nos parece mas acertada. Tras la Ley 6/2000, la renta obtenida po
los socios personas fisicas en las operaciones de reduccién de capital con devolucion de aportacione
dejo de calificarse como ganancia de patrimonio para pasar a considerarse rendimiento de capital
mobiliario sin derecho a la deduccién por doble imposicion. Si se mantiene la tesis de que el total
importe percibido por el socio en estas operaciones (corresponda a valor nominal o a reservas) cae e
el &mbito de aplicacion del articulo 31.3 a) del TRLIRPF, las reservas entregadas al socio en el marco
de una reduccién de capital con devolucién de aportaciones soportarian doble imposicién

Por otro lado, creemos que el hecho de que las reservas sean distribuidas en el marco de uni
operacion de devolucion de aportaciones al socio no es razén suficiente para alejarse del tratamien:
to fiscal que hubieran recibido si se distribuyeran como dividendos. Por esta razon, entendemos que

25 Esta posibilidad de integrar la renta obtenida en la parte especial de la base imponible, mayoritariamente defendida por
la doctrina (CATRECASAS FALCON TELLA, ALMuDi CiD, GALAN SANCHEZ) y apoyada en algunos pronunciamientos judi-
ciales [STSJ de Madrid de 24 de mayo de 208fithacef FiscalNFJ009484)], fue rechazada por la Direccion General
de Tributos [Resoluciones 195/2000 de 8 de febrero, 590 y 591/2000 de 13 de marzo y 1553/2001, de X&dajdes (

Fiscal, NFCO11464, 11083, 11250 y 12995 respectivamente)] al entender (con discutible criterio) que en el supuesto de
una reduccién de capital con devolucion de aportaciones a los socios no se produce una transmision por parte del contri-
buyente, requisito éste exigido por el articulo 39 de la Ley 40/1998 (art. 40 del TRLIRPF) para la integracion de las ganan-
cias de patrimonio en la parte especial de la base imponible.

26 Resolucién 591/2000, de 13 de mar¥ormacef FiscalNFCO11250).

27 sanz Gapea, Eduardo: «Reglas de valoraciéRevista de Contabilidad y TributacidBEF, n.° 212; noviembre de 2000;
péags. 100 y 102.

28 gj bien es cierto que dicha doble imposicién sélo se produciria en el caso en que las reservas entregadas més la parte d
valor nominal que es objeto de reduccién excedieran del coste de adquisicién de las acciones afectadas. Esto es, en lo:
casos en que exista una entrega de reservas proporcional al valor nominal reducido se produciria doble imposicion cuan-
do las acciones se hubieran adquirido por debajo del valor tedrico de la participacion.
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en las reducciones de capital con devolucién de aportaciones debe hacerse a efectos fiscales la dit
tincion entre la parte de lo entregado al socio que corresponde al valor nominal que se reduce y la
parte que corresponde a reservas de la sociedad, debiendo esta Ultima quedar gravada como un re
dimiento de capital mobiliario con derecho a la deduccién por doble impaosicién con arreglo a lo dis-
puesto en el articulo 23 del TRLIRPF. Y ello, porque la naturaleza de la renta obtenida por el reparto
de reservas realizado en el marco de una reduccidn de capital con devolucidon de aportaciones vy I
obtenida por el socio por la distribucién de dividendos con cargo a reservas es la misma, y refleja el
derecho del socio a participar en las ganancias sociales. Por ello, si existe doble imposicion cuandc
un socio, persona fisica residente en Espafia, recibe dividendos con cargo a reservas acumuladas ¢
sociedades espafiolas, dicha doble imposicién se produce de idéntico modo cuando las reservas sc
distribuidas a los socios en el marco de una reduccion de capital con devolucion de apofaciones

Por tanto, el régimen del articulo 31.3 a) del TRLIRPF debe ser aplicado sélo a la devolucion
del valor nominal que, en la medida en que dé lugar a renta en el socio, no se beneficia de la deduc
cién por doble imposicion puesto que dicha renta no ha quedado sujeta a imposicién en la sociedac
gue reduce su capital. Por el contrario, si debe beneficiarse de la deduccién la parte de lo entregad:
al socio que corresponda a reservas generadas por la sociedad, so pena de incurrir, respecto de dicl
parte, en un supuesto de doble imposicidn, y para ello es necesario que en la interpretacion que s
haga del articulo 31.3 a) del TRLIRPF, el término «devolucién de aportaciones» no incluya el repar-
to de reservas acumuladas por la sociedad e incluidas en el precio de la participacion.

Esta interpretacion quedd por lo demas reforzada tras la Ley 46/2002 ya que desde entonces

gueda aclarado que, cuando la reduccién de capital procede de beneficios no distribug®s (
hayan capitalizado reservada totalidad de las cantidades percibidas por este concepto tributaran
de acuerdo con lo previsto en el nimero 1.° del articulo 23.1 a) de efta.lepmo dividendos)
Esto es, si al valor nominal que excede del valor de adquisicién se le otorga, cuando dicho valor
nominal procede de reservas capitalizadas, el mismo tratamiento que a los dividendos, con mayor
razén deberia otorgarse dicho tratamiento a la entrega de reservas no capitalizadas que pueda real
zarse en el marco de una reduccién de capital con devolucion de aportaciones.

No obstante, esta tesis conduce a que en determinados supuestos se entienda que se ha obi
nido una renta a efectos fiscales que, desde el punto de vista econdmico, no es tal. Asi, por ejemplo
si el contribuyente adquirié la participacion por encima de la par, el precio de adquisicion de los
valores adquiridos incorpora no sélo su valor nominal, sino también la parte proporcional de las
reservas que tenga la sociedad e incluso las plusvalias tacitas y los valores inmateriales (fondo de
comercio) no contabilizados. En estos casos, la reduccion de capital con devolucion de aportacio-
nes minoraria, en nuestra interpretacion del articulo 31.3 a) del TRLIRPF, el valor de adquisicion de
la participacién sélo en la parte que corresponda al valor nominal que es objeto de reduccion. Por
tanto, la parte del valor de adquisicidon que corresponda a las reservas distribuidas en el marco de
una reduccion de capital no seria objeto de reduccidn (con lo que el contribuyente tendra un mayor

29 ALmupi Cip, José Manuel y @AN SANCHEZ, Rosa: «El tratamiento fiscal de la reduccién de capital con devolucién de
aportaciones tras la Ley 6/2000, de 13 de diciemkyeicena FiscafRevista de Actualidad Fisgai.® 19, 1 de noviem-
bre de 2001, Ed. Aranzadi, pag. 43.
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coste de adquisicidn en su cartera que dara lugar a una menor ganancia de patrimonio cuando trans
mita su participacion), debiendo incluirse dichas reservas en la parte general de la base imponible
del contribuyente como rendimiento de capital mobiliario del articulo 23.1 del TRLIRPF. Con ello,
se anticipa la tributaciéon de la parte de lo restituido que corresponda a reservas al momento en que
se produce la reduccion de capital con devolucién de aportaéftedsy como hubiera sucedido

si se hubiera producido un reparto directo de dichas reservas mediante distribucién de dividendos.

Por tanto, pensamos que, en el &mbito del IRPF, el tratamiento de las reservas entregadas a
socio en el marco de una reduccion de capital es el mismo que el establecido para la distribucion de
dividendos con cargo a reservas, lo que parece razonable puesto que, al fin y al cabo, se trata de un
misma renta.

2.2.1.2. Reduccién de capital mediante adquisicién de acciones propias para su amortizacion.

Sin perjuicio de nuestras conclusiones, en el apartado 2.2.1.1 anterior existe un supuesto espe-
cial donde las reservas distribuidas al socio en el marco de una reduccion de capital con devolucion
de aportaciones no reciben el tratamiento de rendimiento de capital mobiliario con derecho a la deduc-
cion por doble imposicién sino el potencialmente mas beneficioso de ganancia patrimonial.

Se trata de la reduccién de capital instrumentada mediante la adquisiciéon de autocartera por
la sociedad para su amortizacion prevista en el articulo 170 de la LSAYy en el articulo 40.1 b) de la
LSRL en la que el socio recibe de la sociedad las reservas que le corresponden como pago del pre
cio por la venta de sus acciones. En este supuesto ha sido discutido por la doctrina si a efectos fis:
cales debe prevalecer la operacién societaria vista en su conjunto [esto es, la reduccion de capital y
con ello, la norma especial del art. 31.3 a) del TRLIRPF, junto con el art. 23.1 a) por el reparto de
reservas] o la operacidn instrumental mediante la cual se articula dicha operacion societaria (esto es
la venta de las acciones por los socios a la propia sociedad).

Algunos autore8! han sefialado que la calificacion como distribucion de reservas es la mas
correcta desde el punto de vista estrictamente financiero ya que la adquisicion y subsiguiente amor-
tizacion de las acciones supone una reduccién de los recursos propios de la sociedad que, desde L
punto de vista contable, comporta hecesariamente el correspondiente cargo a cuentas de reservas.

30 s6lo si la reduccién de capital se realiza mediante la amortizacién de valores de forma que se amortiza toda la participa-
cién del contribuyente y a éste no le quedan valores homogéneos entre los que distribuir el valor de adquisicién de los
valores amortizados, podria entenderse que existe una pérdida patrimonial que podria, al menos parcialmente, compen-
sarse con la renta obtenida por la distribucién de reservas de conformidad con las normas establecidas para la compen:
sacion e integracion de rentas en los articulos 39 y 40 del TRLIRPF. En igual sentido, basandose en la resolucion del
TEAR de Madrid, de 22 de diciembre de 1998aRecasas Comentarios al Impuesto sobre la Renta de las Personas
Fisicas y al Impuesto sobre la Renta de no Residentes, Cap. XIV. Ganancias y pérdidas patriredniataszadi,

Elcano (Navarra), 2000, pag. 782.

31 sanz Gapea, Eduardo: «Incrementos de patrimoniBeyista de Contabilidad y TributaciéBEF, n.° 120, marzo 1993,
pag. 38. Grcia MILLAN, Isidoro: «Las reducciones de capital en la Ley 40/1998 del Impuesto sobre la Renta de las
Personas Fisicas@arta Tributaria: Monografias15 de abril de 1999; pag. 5.
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Sin embargo, como estos mismos autores reconocen, no parece ser éste el criterio legalmen
te establecido. En efecto, podria pensarse que el hecho de que los socios obtengan el valor econc¢
mico de las reservas en la forma de precio no es suficiente para calificar la operacién como distri-
bucién de reservas ya que esto también ocurre en cualquier otra operacién de venta de acciones y n
por ello deja de considerarse la renta obtenida como una ganancia patrimonial. En este sentido, desd
el punto de vista de la persona fisica que enajena sus acciones no se comprende por qué deberia re:
bir tratamiento distinto la venta efectuada a un tercero que la efectuada a la propia sociedad.

A este argumento cabria oponer, no obstante, que en el caso de venta a un tercero las reserve
contindan luciendo en el balance de la sociedad mientras que estas operaciones de adquisicién d
autocartera para su amortizacibn comportan siempre, en la medida en que exista efectiva amortiza:
cion, el correspondiente cargo a las cuentas de capital y reservas. Asi, cuando la reduccion de capi
tal se instrumente mediante la adquisicién de acciones propias para su amottiaadii@nencia,
positiva 0 negativa, entre el precio de adquisicion y el nominal de las acciones debera cargarse o
abonarse, respectivamente, a cuentas de resePgas»

Si el cargo a cuentas de reservas por parte de la sociedad constituye el elemento clave par:
definir su tratamiento fiscal, ¢ cabria efectuar la distincién entre aquellos supuestos de adquisicién
de autocartera por sociedades anénifd@sn los que la adquisicion de acciones propias es inde-
pendiente de una posible reduccién de capital), de aquellos en los que la adquisicion de acciones ¢
participaciones sociales propias se realiza en ejecucion de un acuerdo de reduccion de capital pre
viamente adoptado por la Jugfa

Creemos que si. En el caso de adquisicion de autocartera por una sociedad anénima, no cabri
entender de aplicacion el articulo 31.3 a) del TRLIRPF, toda vez que (i) la operacion de compra no
se enmarca en una reduccién de capital, (ii) es posible que dicha reduccién no llegue a producirse
y (i) no es imprescindible que exista el cargo a cuentas de reservas que consideramos clave par:
determinar la naturaleza de la renta obtenida.

Asi, entre los requisitos que para la adquisicidn de autocartera por una sociedad anénima exige
el articulo 75 de la LSA se encuentra el gleeadquisicion permita a la sociedad dotar la reserva
prescrita por la norma 3.2 del articulo #§ sin disminuir el capital ni las reservas legal o estatu-

32 Norma de Valoracién 10.2 del PGC. Este criterio ha sido también mantenido por el ICAC en Resolucién n.° 3 del BOI-
CAC n.° 40 diciembre de 1998i¢rmacef FiscalNFC010556) donde, para el caso de que la diferencia existente entre el
importe de adquisicién de las acciones y su valor nominal sea mayor que el total de las reservas susceptibles de aplica-
cion de acuerdo con la legislacién mercantil, establecelgsaciedad debera proceder a la creacion de una partida de
reservas con denominacion adecuada cuya naturaleza contable determina su inclusién en el pasivo del balance con signo
negativo minorando los fondos propios, ya que en el fondo dicho importe se identifica, en general, con resultados a gene-
rar en el futuro que hoy se abonan por la sociedad»

33 Bajo el régimen establecido en los articulos 75 y siguientes de la LSA.

34 Bajo el régimen establecido en el articulo 170 de la LSA o en el articulo 40.1 b) de la LSRL.

35 De acuerdo con este precepto, debe dotarse una reserva indisponible equivalente al importe de las acciones propias o d
la sociedad dominante computado en el activo que debera mantenerse en el pasivo de la sociedad en tanto las accione
no sean enajenadas o amortizadas.
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tariamente indisponibles.a adquisicion de autocartera en contravencion de esta exigencia obli-
garia a la sociedad a desprenderse de las acciones adquiridas en el plazo maximo de un afio a col
tar desde la fecha de la primera adquisicion. En ausencia de tal enajenacién, la sociedad adquirent:
debera proceder de inmediato a la amortizacion de las acciones propias y a la consiguiente reduc-
cion de capita$e.

Por tanto, a la vista del régimen mercantil de la adquisicion de autocartera por sociedades ané-
nimas, negar la calificacién de ganancia patrimonial a la renta obtenida por el socio en la venta de
las acciones a la sociedad sobre la base de una hipotética aplicacion del articulo 31.3 a) del TRLIRPF
nos resulta complicado porque, aun cuando pudiera entenderse que el socio recibe las reservas qu
le corresponden via precio, (i) el importe de dichas reservas continta luciendo en el balance de la
sociedad por la necesidad de que ésta dote la reserva indisponible a que se refiere el articulo 79.3 d
la LSA, (ii) en el caso de que la reserva no fuera dotada, la sociedad estaria obligada a transmitir las
acciones (con lo que recuperaria de un nuevo socio el importe de las reservas pagadas al socio ante
rior) y (iii) s6lo en el supuesto en que dicha transmisién no tuviera lugar estaria la sociedad obliga-
da a la amortizacion de las acciones propias adquiridas y a la consecuente reduccion de capital.

Por el contrario, consideramos mas discutible la calificacion como ganancia patrimonial de la
renta obtenida por el socio en los casos de adquisicion por la sociedad de acciones o participacione:
propias para su amortizacién en ejecucién de un acuerdo de reduccién de capital adoptado por la
Juntad’, porque la Unica razén para mantener la calificacién de ganancia patrimonial en estos supues-
tos es el mecanismo elegido para instrumentar la reduccién de capital, y no nos parece razonable qui
el tratamiento de una misma renta en sentido econdmico (las reservas acumuladas por la sociedad
que se reciben por razon de una misma operacion juridica (la reduccién de capital con devolucion
de aportaciones), difiera por razon de la alternativa elegida para instrumentar dicha operacion desde
un punto de vista mercantil.

No obstante, para la doctrina administrativa, el hecho de que exista una previa transmisién
de acciones por el socio a la sociedad nos lleva a la aplicacion de las normas generales para l¢
determinacién de las ganancias o pérdidas patrimoniales. Asi, considera la Direccién General de
Tributos38 que«como la operacion planteada implica la previa adquisicion de las acciones por la
sociedad, sera esta adquisicion (transmision desde el punto de vista del socio persona fisica) la que
provoque la alteracion en la composicion de su patrimonio, debiendo acudirse para el célculo de la
ganancia o pérdida patrimonial a las reglas de las tres primeras letras del apartado 1 del articulo 35
de la Ley del Impuesto para cuantificar la variacion de valor, siendo inoperante, a efectos del Impuesto
correspondiente al socio persona fisica, la ulterior amortizacion de los valores por la sociedad».

36 Articulo 76 de la LSA. En este caso, cualquier interesado puede solicitar la adopcién de tales medidas por la autoridad
judicial en el supuesto de que fueran omitidas, quedando obligados los administradores de la sociedad a solicitar la adop-
cion judicial de la amortizacion de las acciones y reduccion de capital cuando el acuerdo social fuese contrario a la reduc-
cién de capital o no pudiese ser logrado.

37 Al amparo de los articulos 170 de la LSAY 40.1 b) de la LSRL.

38 Resoluciones de 21 de mayo de 1993, de 19 noviembre deN8@Tacef Fiscal, NFC006993), o las més recientes
185/2000 de 8 de febrerbidrmacef FiscgINFC011011) o 834/2001 de 26 de ab¥ibfmacef FiscalNFC012715).
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Esta prioridad a efectos fiscales de los términos juridicos en que se estructura la operacion (vents
de las acciones) sobre su naturaleza juridica y econdmica (reduccion de capital con entrega al socio d
la parte correspondiente a las reservas acumuladas en la sociedad) es un criterio que, aungue nos pare
discutible, ha sido también mantenido por el Tribunal Supremo en el ambito del Impuesto sobre Transmisiones
y Actos Juridicos Documentados, concepto Operaciones Sociétgriasnbién parece ser el criterio
legal mantenido en el ambito del IS como tendremos ocasién de analizar en el apartado 3.2.3.3 posteriol

En cualquier caso, admitiendo la calificacion como ganancia de capital de la renta obtenida
por los socios personas fisicas que acuden a una operacion de adquisicion de acciones (o participe
ciones sociales) propias por la sociedad para su amortizacién, resultara mas interesante instrumen
tar el reparto de reservas realizado en el marco de una reduccién de capital con devolucién de apor
taciones por la via de los articulos 170 de la LSA 0 40.1.b) de la LSRL:

(i) Cuando tratandose de socios con un tipo medio superior al 27,58%, puedan beneficiarse
de la aplicacion de los coeficientes de abatimiento establecidos en la Disposicion transi-
toria novena del TRLIRPF, ya que en este supuesto la renta obtenida no quedaria sujeta
a tributacion si se califica como ganancia de capital, mientras que si lo estaria si se cali-
fica como rendimiento de capital mobiliario procedente de la participacion de fondos pro-
pios de entidades con derecho a la deduccion por doble imposicion.

(i) Cuando no teniendo derecho a la aplicacién de los coeficientes de abatimiento, el tipo
medio del socio sea superior a 39,29%, ya que en este supuesto es mas favorable la apli-
cacion del tipo especial del 15% a las ganancias integradas en la parte especial de la base
imponible que la integracion de la renta obtenida en la parte general y la aplicacion sobre
dicha renta de la deduccién por doble imposicion.

2.2.1.3. Reduccién de capital con devolucién de aportaciones en especie.

La LIRPF prevé que la devolucién de aportaciones se realice en especie al disponer que el
socio persona fisica debera integrar en su base imponible la diferencieeéntior de mercado
de los bienes recibidogpel valor de adquisicion de los valores afectados, sin que esta renta tenga
derecho a la deduccion por doble imposicién.

Podria pensarse que esta renta no da derecho a la deduccidn por doble imposicién por tratar-
se de una renta (plusvalias no realizadas en los activos de la sociedad) que no ha quedado sujeta
tributacion en sede de la sociedad que reduce su capital, pero lo cierto es que, por aplicacion de

39 Sentencias del Tribunal Supremo de 3 de noviembre de 1997 recaidas en recursos contencioso-administrativos 532/199¢
y 544/1995 lormacef FiscalNFJ005653 y NFJ005668) en las que anula los articulos 54.3 y 62 b).2 del Reglamento del
ITP y AJD por considerar que en la reduccion de capital mediante amortizacién de accionesqmp@suiera que
los socios habian recibido el valor de sus acciones en concepto de precio de venta y no de devolucion del capital por la
reduccion efectuada, no podria hablarse de transmisién patrimonial alguna de la sociedad a los socios, ni de base sobre
la que practicar la liquidacion, ni socios de los que predicar la condicién de contribuyentes»
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articulo 15.3 del Texto Refundido de la Ley del Impuesto sobre Sociedades (TRLIS) aprobado por
Real Decreto Legislativo 4/2004, de 5 de marzo, la sociedad que reduce su capital debe integrar er
su base imponible del IS la diferencia entre el valor de mercado de los bienes entregados a los socio:
y su valor neto contable, con lo que, si el valor de adquisicion de la participacion no incluye el valor
de las plusvalias no realizadas, se va a producir doble imposicién por dicho #hRotesllo pen-

samos que en este supuesto deberia exceptuarse el principio de que la reduccion de capital (por |
parte que corresponde a la restitucion del valor nominal que no proceda de reservas capitalizadas’
no da derecho a la deduccién por doble imposicién, permitiendo su aplicacion cuando se entreguen
bienes que obliguen a realizar un ajuste positivo extracontable en la base imponible de la sociedad
que realiza la devolucién de aportaciofies

2.2.2. Irregularidad de la renta obtenida.

Una vez sefialado cudl debe ser, a nuestro juicio, la calificacién de la renta obtenida (corres-
ponda a nominal o a reservas) en reducciones de capital con devolucion de aportaciones, es precis
examinar la posible consideracion de dicha renta como irregular y, en consecuencia, la posibilidad
de aplicar sobre la misma la reduccion del 40% establecida en el articulo 24.2.a) del TRLIRPF.

En este sentido, el TSJ de Madrid, en Sentencia de 24 de mayo dé&afdadef Fiscal
NFJ009484), en atencion al periodo de generacién de las cantidades percibidas como consecuenci
de la reduccién de capital con devolucidn dineraria de aportaciones, se decanta por la consideracior
de toda la renta obtenida como irregular.

No obstante, si el tratamiento fiscal del reparto de reservas realizado al amparo de una reduc-
cion de capital con devolucion de aportaciones debe ser, como hemos defendido, equivalente al de
la distribucién directa de los dividendos por la sociedad, la posibilidad de aplicar los coeficientes
reductores sobre dicha renta es mas controvertida. En este sentido, la doctrina administrativa ha man
tenido que no tiene caracter de renta irregular la derivada del reparto de reservas, puesto que el dere
cho al dividendo sélo nace cuando la Junta General acuerda su distribucion [Direccién General de
Tributos, Resolucién de 14 de julio de 198K macef Fiscal, NFC002491)]. En esta tesis, soélo si
la reduccion de capital se realizara una vez transcurridos dos afios desde el acuerdo de la Junta Genel
de llevarlo a cabo podria entendetsgque su periodo de generacién es superior a dos afios y que,
en consecuencia, tienen derecho a la aplicacion de la reduccién del 40% establecida en el articulc
24.2 a) del TRLIRPF.

40 Tributa la sociedadekart. 15.3 del TRLIS) y tributa el sociexart. 31.3 a) del TRLIRPF]. Si el precio de adquisicién
de la participacion incluia el valor de las plusvalias tacitas de los elementos entregados al socio, la doble imposicién se
habra producido en un estadio previo (en el transmitente por la venta de la participacion y, en lassauiedad3 de
la Ley 43/1995).

41 como veremos en el apartado 3.2.3.2 posterior, si el socio perceptor fuera una sociedad residente en Espafia si tendri:
derecho a la deduccion para evitar la doble imposicion por aplicacién del articulo 30.4.a) del TRLIS en relacion con el
articulo 30.3 del mismo texto legal.

42 Asi, ALmupi Cip, José Manuel y AN SANCHEZ, Rosa: obra citaduincena FiscalRevista de Actualidad Fisgai.© 19,

1 de noviembre de 2001, Ed. Aranzadi, pag. 45.
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No obstante, la doctrina administrativa es restrictiva en la aplicacién de esta reduccién del
40% y asi, por ejemplo, la Direccion General de Tributos en Resolucién 1553/2001, de 26 de julio
(Normacef FiscalNFCO12995), rechaza tajantemente la aplicacion de los porcentajes de reduccién
a los rendimientos de capital mobiliario que se pongan de manifiesto en operaciones de reduccién
de capital con devolucion de aportaciones, sin precisar si este rechazo se mantiene por la parte qu
corresponda al reparto de reservas o si también, lo que parece probable, por la parte que correspor
da a la devolucién del valor nominal.

No compartimos las conclusiones alcanzadas por la Direccion General de Tributos, ni en rela-
cién con la renta que corresponda al reparto de reservas, ni mucho menos respecto de la renta qu
responda a reduccién del valor nominal.

En relacion a las reservas distribuidas al socio en las operaciones de reduccion de capital con
devolucién de aportaciones, pensamos que la asimilacién de su tratamiento fiscal al de la distribu-
cion de dividendos debe ser matizada en este punto. Asi, pensamos que negar la irregularidad en |
distribucion de dividendos con cargo a reservas tiene sentido en la distincién entre el derecho al divi-
dendo (como derecho tedrico a participar en las ganancias sociales) y el derecho de crédito deriva:
do de la decision de distribuir dividendos adoptada por la Junta.

Esta distincién no es facilmente trasladable al reparto de reservas realizado en el marco de une
devolucidon de aportaciones al socio, habida cuenta de que si en estas operaciones se entrega al soc
la alicuota que le corresponde en el patrimonio social es porque dicha alicuota supone la materiali-
zacion de su derecho a participar en las ganancias sociales que se han ido generando a lo largo d
tiempo. No resulta dicha entrega, por tanto, de un derecho concreto de crédito que derive de deci-
sion de Junta, como ocurre con el dividendo, sino que cuando la Junta adopta el acuerdo de reduc
cion de capital y dicha reduccion se realiza mediante amortizacion de acciones o si la reduccién no
es igualitaria, debe entregarse al socio la parte alicuota de reservas que le corresponde. Este «der.
cho a participar en las ganancias sociales» o derecho genérico al dividendo, si se genera a lo larg
del tiempo (desde que la sociedad obtuvo los beneficios o, si sucedid en un momento posterior, desd:
la inversidn del socio en la sociedad) y, por tanto, deberia tener derecho a la reduccion del 40% cuan:
do el referido periodo de generacién es superior a dos afos.

No obstante, es comprensible que la doctrina administrativa trate de evitar la aplicacion de la
reduccion del 40% en estos supuestos ya que ésta, unida a la deduccion por doble imposicién, podrii
ocasionar desimposicion. Podemos admitir, por tanto, que existen razones para negar la reducciér
del 40% a las reservas distribuidas en una reduccién de capital con devolucién de aportaciones si e
tratamiento de éstas se asimila al de los dividendos distribuidos con cargo a reservas. Pero lo que ni
nos parece razonable es que se niegue la aplicacién de los coeficientes reductores a la renta en
caso obtenida por la parte que corresponde a la devolucién del valor nominal, ya que en este supues
to la renta obtenida es claramente irregtdar

43 Quizé lo discutible del criterio del ICAC es que se fundamenta en un concepto de exigibilidad de la renta (nacimiento del
derecho a exigirla) para determinar si tiene o no derecho a la reduccién, y no a su periodo de generacién. En este senti-
do, nos parece evidente que la renta obtenida por el socio tanto en la distribucion de dividendos con cargo a reservas,
como en las reducciones de capital con devolucién de aportaciones, se ha generado durante mas de un afio, si bien es cie
to que el derecho a exigir su pago puede haber nacido en un momento posterior.
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2.2.3. Retencion.

La existencia o no de obligacion de retener en las rentas obtenidas por el socio por razén de
las operaciones de reduccion de capital con devolucién de aportaciones ha sido tan cambiante comc
el tratamiento de la renta misma.

La vigente redaccion del articulo 70.3 letra i) del Reglamento prevé la exclusién de la obli-
gacion de retener sobre los rendimientos procedentes de la devolucion de la reduccién de capital cor
devolucién de aportaciones. Esta excepcion a la obligacion de retener ¢ se plantea sobre la totalidac
de la renta obtenida por el socio o sélo sobre lo que corresponda a devolucion de nominal?

En nuestra interpretacion, la LIRPF regula la renta obtenida en la reduccion de capital con
devolucién de aportaciones limitandose a la devolucion de aportaciones en sentidoiastricta (
devolucion del valor nominal o, en su caso, a la distribucién de la prima de emisién). Por consi-
guiente, la excepcion a la obligacion de retener prevista en el articulo 70.3 i) del Reglamento debe-
ria limitarse a la parte del valor nominal reducido pero no a la parte que constituya reparto de reser-
vas. Tradicionalmente, para defender la ausencia de retencién en la devolucién de aportaciones a
socio, se ha esgrimido que, al desconocer la sociedad que reduce su capital el valor de adquisicior
de las acciones o participaciones en el socio, desconoce asimismo el importe de la renta que deb
guedar sujeto a retencion lo que hace imposible la practica de tal obligacién. No obstante, creemos
gue este argumento no puede predicarse respecto de las reservas distribuidas en la reduccion de caj
tal cuando su tratamiento no es, como hemos defendido, el establecido en el articulo 31.3 a) del
TRLIRPF, sino el del articulo 23 de dicho texto legal. En este caso, el socio persona fisica va a obte-
ner un rendimiento de capital mobiliario que es conocido por la sociedad en el importe que corres-
ponde a reservas, con independencia de que obtenga o no una renta adicional por la parte que corre:
ponda a la devolucién del nominal (o de la prima de emision).

La redaccidn actual del articulo 70.34)viene a confirmar, en un razonamieatdéortiori,
esta tesis por cuanto que establece la obligacion a retener en el caso de que la renta obtenida en
reduccion de capital proceda de reservas capitalizadas.

2.3. Primera recapitulacion.

() Entendemos que el ambito de aplicacion del articulo 31.3 a) del TRLIRPF se limita a la
devolucién del valor nominal (o de la prima de emisién) que no proceda de reservas capi-
talizadas.

44 Tras la redaccion otorgada por el articulo vigésimo noveno del Real Decreto 27/2003, de 10 de enero, por el que se modi-
fica el Reglamento del Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas, aprobado por Real Decreto 214/1999, de 5 de
febrero.
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(ii) Por ello, pensamos que el tratamiento fiscal de las reservas (capitalizadas o no) obtenidas
por socios personas fisicas en el marco de una reduccion de capital con devolucion de
aportaciones debe ser idéntico al que hubieran recibido si se acordara el reparto de dichas
reservas como dividendos en cuanto a la calificacién de la renta obtenida (rendimiento de
capital mobiliario), su derecho a la deduccidn por doble imposicion de dividendos (pues-
to que se trata de una renta que ha soportado una previa imposicién en sede de la socie-
dad) y su sujecién a retencion.

(i) Este tratamiento deberia ser independiente de la alternativa elegida por la sociedad para
instrumentar la reduccidn de capital con devolucidn de aportaciones (reduccion de valor
nominal, amortizacion de acciones o adquisicion de acciones para su amortizacion). En
este sentido y en nuestra opinion, acudir a las normas de las alteraciones patrimoniales
cuando existe una compra de la participacion por la sociedad previa a su amortizacion no
esta plenamente justificado cuando dicha adquisicion se enmarca en un acuerdo previo
de reduccion de capital [esto es, cuando la adquisicién de acciones se realiza en virtud del
art. 170 de la LSA 0 del 40.1 b) de la LSRL].

(iv) El tnico aspecto donde consideramos que el tratamiento de la distribucion de dividendos
y el del reparto de reservas en una reduccion de capital con devolucién de aportaciones
podria diferir es en el de la irregularidad de la renta obtenida, donde el argumento que se
ha esgrimido para negar la aplicacion de los coeficientes reductores al dividendo (que el
derecho a su percepcién surge en la Junta que acuerda su distribucién) no es facilmente
trasladable al reparto de reservas en una reduccién de capital con devolucion de aporta-
ciones (donde puede mantenerse que el reparto de dichas reservas se produce por el prin
cipio de «monetizacion» del patrimonio social que corresponde al socio) y que, conse-
cuentemente, tiene un caracter irregular.

3. REMUNERACION A SOCIOS PERSONAS JURIDICAS

3.1. Reparto de reservas via distribucion de dividendos.

El IS es un tributo que parte del resultado contable. La base imponible del IS se calcula
«corrigiendo, mediante la aplicacion de los preceptos establecidos en la presente Ley, el resul-
tado contable determinado de acuerdo con las normas previstas en el Cédigo de Comercio, en
las demas leyes relativas a dicha determinacién y en las disposiciones que se dicten en desa-
rrollo de las citadas normass.

Por tanto, para analizar el tratamiento fiscal de los dividendos percibidos por socios, perso-
nas juridicas, hay que tomar en consideracion su tratamiento contable. Para ello, hemos de distin-
guir distintos supuestos, segun el momento en que se hayan generado los beneficios que se distri

45 Articulo 10.3 del TRLIS.
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buyen (antes o después de la adquisicion de la participacion), segun se encuentren éstos incluidos
no en el precio de adquisicién y segun la forma elegida para la distribucion del dividendo (con cargo
a reservas, al beneficio del propio ejercicio o como dividendo a cuenta).

3.1.1. Primer supuesto: distribucién de beneficios generados después de la adquisicion de la
participacion y no incluidos en el precio.

Es el supuesto mas sencillo de todos. El dividendo bruto percibido por los socios personas
juridicas debe integrarse en la base imponible del IS, tributando, con caracter general, al tipo del
35% y quedando, en principio, sujeto a retencion en la fuente.

Ahora bien, puesto que el beneficio ha quedado sujeto a tributacion en sede de la socie-
dad, cuando los dividendos procedan de una participacion igual o superior al 5% en el capital de
una sociedad sujeta al IS y dicha participacion se haya mantenido de forma ininterrumpida duran-
te el afio anterior al dia en que sea exigible el dividendo (o en su defecto, se mantenga durante
el tiempo necesario para completar dicho plazo), el perceptor tendra derecho a una deduccién del
100% de la cuota integra derivada de dichos divideffd@endo de aplicacion esta deduccion
plena, no se practicara retencién alguna sobre los dividéhdeis el supuesto de que no se cum-
plan los requisitos sefialados, la deduccidn sera del 50% de la cuota derivada de los dividendos
distribuidos#8, que quedaran sujetos a retencion al 15%. En caso de que la cuota integra del IS
generada por los socios personas juridicas no fuera suficiente para aprovechar la deduccion pot
doble imposicién de dividendos, las cantidades no deducidas podran deducirse en los siete afios
inmediatos y sucesivds.

3.1.2. Segundo supuesto: distribucion de beneficios con cargo a reservas de libre disposicion
incluidas en el precio.

En este caso, el socio persona juridica ha adquirido la participacion cuando la sociedad ya ha
generado reservas, por lo que es probable que el precio pagado incluya la parte correspondiente d
las reservas generadas por la sociedad. En esta situacion podria argumentarse que la distribucion d
dichas reservas constituye para el socio una recuperacion de su inversion y no la obtencion de ingre-
sos financieros. Esta es la posicién que adoptan las Normas Internacionales de Contabilidad (NIC
27y 28) cuando establecen que los dividendos repartidos por encima de los beneficios obtenidos pot
la participada se consideran recuperacion de la inversion y deben reconocerse como una disminu-
cion de su coste.

46 Articulo 30.2 del TRLIS.
47 Articulo 57 p) del Reglamento del Impuesto sobre Sociedades.
48 Articulo 30.1 del TRLIS.
49 Articulo 30.6 del TRLIS.
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Sin embargo, el PG& no permite que los dividendos repartidos por encima de los benefi-
cios generados desde la toma de la participacién se consideren recuperacion de la inversién y dis
minuyan su precio de adquisicién.

Asi, de acuerdo con el principio contable del precio de adquisicion, el precio de adquisicion
de una participacion en fondos propiaiebera respetarse siempre, salvo cuando se autorice, por
disposicion legal, rectificaciones al mismpba Norma de Valoracién 8.2 del PGC so6lo permite redu-
cir el precio de adquisicidn de la participacion en el caso de venta o segregacion de derechos de sus
cripcién preferente. En este sentido, el IGA€n su consulta nimero 1 del BOICAC Bbfmacef
Fiscal, NFC003103) indica quesl reparto de dividendos con cargo a reservas sera considerado
por el inversor, en general, como ingresos del ejercicio y Gnicamente minoraran el precio de adqui-
sicién de la inversién cuando el derecho a su percepcién (acuerdo de reparto de la Junta General)
se genere con anterioridad al momento de la adquisiciBarsie este criterio de la distincion entre
el «derecho al dividendo» del socio (como derecho tedrico a participar en las ganancias sociales) y
el derecho concreto de crédito sobre los beneficios de la empresa (derecho éste que surge cuando &
lo acuerda la Junta General) de forma que aunque uno de los derechos principales que una acci6
otorga a su titular es el derecho a «patrticipar en el reparto de las ganancias sociales» 0, lo que es |
mismo, el «derecho al dividendazeste derecho no entrafia un derecho concreto de crédito sobre
los beneficios de la empresa, de tal manera que el accionista, por el mero hecho de serlo, no es acree
dor de los beneficios de la sociedad. Este derecho de crédito es independiente y distinto del derechc
al dividendo aunque, l6gicamente, su existencia dependa de éste, y nace siempre en un moment
posterior, concretamente cuando asi lo acuerde la Junta General de Accionistds|d.implica
gue cuando se transmite una accién, simultaneamente se transmite el derecho al dividendo, el cual,
en un momento posterior, puede generar o no un derecho de crédito sobre los beneficios de la empre-
sa; pero hasta que este Ultimo derecho no exista, por asi haberlo acordado la Junta General de
Accionistas, no se puede transnsiti?.

Por tanto, con arreglo a la interpretacion que de la normativa contable espafiola realiza la
Administracidn, solo si cuando la participacion es adquirida hubiera nacido ya el derecho de crédi-
to sobre los beneficios de la empresa (esto es, cuando el acuerdo de distribucién de dividendos, debi
damente adoptado por la Junta General, sea anterior a la adquisicion), podria el pago del dividendc
reducir su coste de adquisicién. En cualquier otro caso, el dividendo distribuido se considera en su
totalidad renta para el socio y no recuperacion de su inversion.

Sin perjuicio de lo anterior, si la distribucién del dividendo ocasiona una reduccién en los fon-
dos propios de la sociedad y, por tanto, una disminucién del valor teérico contable de la accion, el
socio persona juridica podra dotar una provision por la depreciacion en el valor de su participacion
gue sera deducible de la base imponible de su IS siempre que no exceda de la diferencia entre €
valor tedrico contable de la participacién al inicio y al cierre de su eje¥éicio

50 Real Decreto 1643/1990, de 20 de diciembre, por el que se aprueba el Plan General de Contabilidad.
51 |nstituto de Contabilidad y Auditoria de Cuentas.
52 TEAC, Resolucién de 22 de septiembre de 2000.

53 Segun el articulo 12.3 del TRLIS. Esto puede suceder en el caso que nos ocupa si la distribucién del dividendo se reali-
za con cargo a reservas de libre disposicién existentes en la adquisicién de la participacion e incluidas en su precio.
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En este caso, la deducibilidad fiscal de la provision, unida a la deduccion por doble imposi-
cion de dividendos, podria generar desimposicion, razon por la que el legislador no permite, en prin-
cipio, adicionar ambos beneficios. Asi, el articulo 30.4 e) del TRLIS excluye como normal general
la aplicacién de la deduccion por doble imposicién cuando la distribucion del dividendo al socio
ocasiona una depreciacion fiscal en su participacion, sefialando que, en este caso, la recuperacio
del valor de la participacion no debe integrarse en la base imponible, aunque contablemente deba
revertirse la provision dotada. Esto es, entre los dos mecanismos para corregir la doble imposicién
(depreciacion fiscal de la participacion ocasionada por la distribucion del dividendo y deduccién por
doble imposicién sobre dicho dividendo) el legislador fiscal da primacia a la deducibilidad fiscal de
la provision, sin permitir en principio la aplicacién conjunta de ambos.

No obstante, el legislador permite excepcionalmente la acumulacion de ambas técnicas cuan-
do pueda probarse que en una transmisién previa de la participacion la reserva ha quedado sujeta
imposicion.

Debe tenerse en cuenta que en este caso de transmision de reservas explicitas el vendedor, :
era persona juridica, pudo tener derecho a la deduccién por doble imposicion por la parte del bene-
ficio obtenido que corresponda a reservas generadas por la sociedad durante el periodo de tenenci
de la participacioR?. Y si era persona fisica pudo no tributar por aplicacién de los llamados coefi-
cientes de abatimiento de la Disposicién transitoria novena del TRLIRPF. En estos supuestos, la dis-
tribucion por la sociedad de dichas reservas al adquirente de la participacion dara lugar a la depre-
ciacion fiscal de ésta, quedando excluida la aplicacion de la deduccién por doble imposicion.

Por el contrario, cuando la plusvalia obtenida por el vendedor ha quedado sujeta a imposicion
(bien porque, tratandose de una sociedad, no reuniera los requisitos para disfrutar de la deduccior
por doble imposicion por la parte del beneficio obtenido que corresponda a résdrieaisporque,
tratAndose de una persona fisica, no tuviera antigiiledad suficiente para beneficiarse de los referidos
coeficientes de abatimiento), el comprador podra aplicar la deduccion por doble imposicién ademas
de deducir fiscalmente la provisién por depreciacién de su participacién, con lo que se corregira, en
sede del socio adquirente, la doble imposicién (del transmitente y de la sociedad) generada hasta e
momentcs.

54 De acuerdo con el articulo 30.5 del TRLIS, la deduccion seré el resultado de aplicar el tipo de gravamen al incremento
neto de los beneficios no distribuidos que correspondan a la participacion transmitida, generados por la entidad partici-
pada durante el periodo de tenencia de la participacion y podra aplicarse cuando (i) el porcentaje de participacion, direc-
to o indirecto, con anterioridad a la transmision sea igual o superior al 5%, y (ii) dicho porcentaje se haya poseido de
manera ininterrumpida durante el afio anterior al dia en que se transmita la participacion.

55 Asaber, que la participacion sea superior al 5% y que se haya mantenido de forma ininterrumpida durante el afio anterior
a la transmision.

56 En estos supuestos, la deduccién por doble imposicién se aplicara, segin lo dispuesto en el articulo 30.4 ) del TRLIS,
en los siguientes términos: (i) Si el transmitente fue persona juridica, la deduccién seréa del 50% o de 100% de la cuota
integra correspondiente a los dividendos (segln la participacion sea o no superior al 5% y se haya 0 no mantenido inin-
terrumpidamente durante el afio anterior a la distribucién del dividendo) o del 18% del importe del dividendo, cuando el
transmitente aplicé la deduccion por reinversion de beneficios extraordinarios. (ii) Si el transmitente fue una persona fisi-
ca, la deduccion no podra exceder del importe resultante de aplicar al dividendo el 15% (tipo de gravamen de la parte
especial de la base imponible).
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3.1.3. Tercer supuesto: distribucion de beneficios generados después de la adquisicion de la
participacion e incluidos en el precio.

Si el precio pagado por el inversor persona juridica excede del valor tedrico contable de la
participacion se habra producido, con caracter general, una primera imposiciéon en sede del trans-
mitente de la participacion. Asi, si el transmitente era persona juridica, no habra podido aplicar la
deduccion por doble imposicién del articulo 30.5 del TRLIS sobre las plusvalias tacitas existentes
en la sociedad ni sobre su fondo de comercio (ya que ésta sélo puede aplicarse sobre la parte del pre
cio que corresponda a las reservas generadas por la sociedad durante el periodo de tenencia de
participacion) y si era persona fisica, no habra podido corregir la doble imposicién sobre las ganan-
cias obtenidas en la transmision de las acciones (con independencia de que éstas respondan a resi
vas explicitas —que ya han tributado— o tacitas de la sociedaasto que no existe en el IRPF
dicho mecanismo corrector.

Ademas de esta primera imposicion en sede del transmitente, cuando la sociedad realice las
plusvalias tacitas existentes en sus activos, este beneficio quedara sujeto a tributacién por el IS. Est
doble imposicion de la plusvalia tacita (la del transmitente y la de la sociedad) debe corregirse en el
socio adquirente que recibe el dividendo.

En principio, la distribucion del dividendo con cargo al beneficio ocasionara, al igual que en
el caso anterior, una depreciacion fiscal de la participacenuna reduccion del valor teérico-con-
table de la accion entre el inicio y el final del ejerc¥jq la correccion de la doble imposicién ten-
drd lugar, al igual que en el apartado 3.1.2 anterior, mediante la acumulacién de la provision por
depreciacién de la participacién y la deduccién por doble impaosicion.

Por el contrario, no se produce una depreciacion fiscal de la participacién si el beneficio obte-
nido se distribuye antes del cierre del ejercicio como dividendo a cuenta. En este caso, el beneficio
obtenido en el ejercicio se ve minorado por la reduccion de fondos propios que la distribucion del
dividendo a cuenta ocasiona, con lo que el valor tedrico de la participacion no se ve disminuido entre
el inicio y el final del ejercicio y, por tanto, la depreciacion de la participacion producida por la mate-
rializacion y distribucién de las plusvalias tacitas de los activos incluidas en el precio, no tendra
caracter fiscal. En estas circunstancias, el socio podré aplicar la deduccién por doble imposicién en
los términos que le correspondan (segun tenga o no una participacion superior al 5% y segun diche
participacion se haya o no mantenido ininterrumpidamente durante el afio anterior a la distribucion
del dividendo) sin que dicha aplicacién se encuentre condicionada a la existencia o no de imposi-

57 Sélo en el caso de que las acciones del transmitente persona fisica hubieran sido adquiridas antes del 31 de diciembre d
1994 podria la ganancia haber quedado exenta de tributacion por aplicacion de los coeficientes de abatimiento de la
Disposicion transitoria novena del TRLIRPF.

58 Téngase en cuenta que, con arreglo al articulo 213 de la LSA, la distribucién del dividendo se acuerda por la Junta General
de Accionistas una vez cerrado el Balance de Situacion, con lo que el valor tedrico de la participacién al inicio del ejer-
cicio en que se distribuye el dividendo incluiré el beneficio distribuido.
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cion en la transmision previa de la participad®rSe evita asi lo que seria la «tercera» imposicion

del beneficio obtenido por la sociedad, pero la eliminacién de la doble imposicién a la que nos hemos
referido (la del transmitente mas la de la sociedad) sélo tendra lugar cuando el nuevo socio venda
su participacion (o cuando amortice sus acciones o liquide la sociedad) ya que en dicho supuesto (nc
habiéndose reducido a efectos fiscales el valor de adquisicién de su participacion) tendra una minus-
valia que corrija la doble imposicion en su momento genéfada

Veamos lo anterior con wjemplo.

[
EjEmPLO 1:

Una sociedad Atiene el 100% de una sociedad X que a su vez tiene un capital socia
de 100.000 euros (10 acciones, con un Valor Nominal cada una de 10.000 euros).
La participacion de A en X se ha adquirido a la par.

En el ejercicio n, Avende a B su participacion en X por 360.000 euros. En dicho
momento X no tiene reservas pero si activos con plusvalias tacitas.

En este primer momento, la renta obtenida por A en la transmésid&Q0.000) queda
sujeta a tributacion por el IS, sin que A pueda aplicar la deduccién por doble imppsi-
cion del articulo 28.5 de la Ley 43/1995, por no existir incremento de reservas duran-
te el periodo de tenencia de la participacion. Se habra producido, por tanto, upa ptime
ra imposicion en sede del transmitestéda participacion por importe €91.000(35%
de 260.000).

En el ejercicio n+1, X vende sus activos por importe de 500.000 eurBkbeneficio
obtenido en la venta (precio de ven& 500.000—, menos VNC de los active® —
100.000-, igual & 400.000) quedara sujeto a tributacion en sede de X, con lo que se

habra producido, por tanto, una segunda imposicion en sede de la spoieidagor-
te de€_140.000

Al final del ejercicio n+1, el precio de adquisicion de la participacion p&r30.000)

es igual al valor tedrico contable de la sociedad participada (Capii#l3-000—, mas

Reservas —€60.000-), por lo que no existira depreciacion fiscal de la participacion.
o

59

60

Direccion General de Tributos, Resolucién 1721/1999 de 30 de septiembre (Normacef Fiscal, NFC010283), segun la cual,
la exclusion de la deduccion por doble imposicion sélo tiene sergitltos casos en que la correspondiente provision

por depreciacién en el valor de la participacion se ha integrado en la base imponible y, por tanto, minora el ingreso que
implica la percepcién de los dividendos, de tal manera que este ingreso no conlleva mayor cuota a ingresar por el impues-
to, generadora de doble imposicién. Por el contrario, cuando la provision no se integra en la base imponible, pero si lo
hace el dividendo, se produce mayor cuota por Impuesto sobre Sociedades derivado de una renta que ya tributé por este
mismo concepto en la sociedad que distribuye el dividendo. En consecuencia, y en la medida en que se integraran en la
base imponible, como ingreso, los dividendos percibidos, pero, como gasto deducible, no se integrara la provision dota-
da, el sujeto pasivo podra practicar la deduccién por doble imposicién cuando concurran el resto de condiciones esta-
blecidas en el articulo 28 de la Ley del Impuesto sobre Socie(atie30 TRLIS).»

Notese que siendo este tratamiento independiente a la existencia o no de una imposicién previa en el transmitente de la
participacion, si éste fue persona fisica que pudo aprovecharse de la aplicacion de los coeficientes de abatimiento, la apli-
cacion de la deduccidén por doble imposicion —por la inexistencia de una depreciacion fiscal de la participacion— ocasio-
nard, cuando se transmita la participacion y se genere la pérdida de patrimonio, desimposicion.
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ol

Si X decide distribuir dividendos con cargo al beneficio del ejercicio (n+1), en el
ejercicio (n+2), B obtendra un ingreso financiero por import€ @60.000. Por otro
lado, el valor tedrico contable de la participacion al final del ejereci®(.000, pues-
to que se distribuyen todas las reservas) va a ser inferior a su precio de adquisicion
(€ 360.000), con lo que B debera contabilizar una provision por depreciacion de la par-
ticipacién por importe d€ 260.000 que sera fiscalmente deducible. Puesto que en Una
transmision previa de la participacion, el beneficio que se distribuye quedd suj%o a
imposicion, B podra acumular la deduccion por doble imposicién sobre el dividendo
obtenido con la provision por depreciacion de la participacion, con lo que se corrige asi
la doble imposicidn que se habia generado hasta el momento.

Si en lugar de distribuir el dividendo con cargo al beneficio del ejercicio, X dis-
tribuye el beneficio obtenido en el ejercicio (n+1) como dividendo a cuenta
B obtendra en el ejercicio n+1 un ingreso financiero por import 860.000.
Por otro lado, el valor tedrico contable de la participacién al inicio del ejercigio
(€ 100.000) sera igual al valor tedrico contable de la participacién al final del ejer-
cicio ya que el beneficio después de impuestos obtenido en el curso del mismo
(€ 260.000, que aumenta el valor tedrico contable de la participacién) se vera com-
pensado con la disminucién de fondos propios que la distribucién de dicho benefi-
cio como dividendo a cuenta ocasiona. Por lo tanto, no existira depreciacion fiscal
de la participacién, con lo que B podréa aplicar la deduccién por doble imposicjon
sobre el dividendo con independencia de la existencia o no de imposicion en la tfans-
mision previa de la participacion. En este supuesto, la doble imposicion genefada
hasta el momento (la del transmitente mas la de la sociedad) sélo se corregira ¢cuan-
do B venda la participacion a su valor de merca&ld @0.000), momento en que
obtendra una pérdida por importe<€i€60.000.

3.2. Devolucidn de aportaciones.

El articulo 15.4 del TRLIS regula de forma aparentemente clara y sencilla los efectos de una
reduccion de capital con devolucion de aportaciones para socios personas jwsditategrara
en la base imponible de los socios el exceso del valor normal de mercado de los elementos recibi-
dos sobre el valor contable de la participaciéie obstante, esta regulacion no ha dejado de estar
exenta de polémica en torno a diversas cuestiones, a saber: (i) si el articulo 15.4 del TRLIS se limi-
ta a proporcionar una norma de valoracion de la devolucién de aportaciones en especie o si, por e
contrario, constituye una norma fiscal también de aplicacién al supuesto de devolucién monetaria
de aportaciones; (ii) si «devolucion de aportaciones» debe entenderse en sentido amplio (incluyen-
do todo lo recibido por el socio) o en sentido estricto (limitando el concepto de «aportaciones» a la
parte de valor nominal o prima de emision recibida por el socio); vy, (iii) si por «valor contable de la
participacion» debe entenderse el valor contable de la total participacién o el de la parte que juridi-
camente se ve afectada por la reduccion de capital.
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Para dar respuesta a estos interrogantes debemos, nuevamente, partir del resultado contable

ya que solo después de analizar cuél es el tratamiento contable de las reducciones de capital col
devolucién de aportaciones al socio estaremos en disposicion de dilucidar si la norma fiscal intro-
duce o no alguna especialidad.

3.2.1. Tratamiento contable.

Si bien el PGC no contiene ninguna horma sobre estas operaciones, el ICAC si ha abordado

en su consulta n.° 2 del BOICAC n.° 40 de diciembre de 1988n@cef Fiscal, NFC010555) la
contabilizacion para el socio de la sociedad que reduce c@pital

En este sentido, sefiala la resolucion citada que:

«Cuando se produzca una reduccién de capital con devolucién de aportaciones, inde-
pendientemente de si se reduce el valor nominal de las acciones o si se amortiza parte
de ellas, este Instituto entiende que sElpce una desinversién &auperarse panal

o0 totalmente el coste de la inversion efectugdaor lo tanto, se debera disminuir el
precio de adquisicion de los respectivos valores. Para identificar en el inversor el coste
de las acciones correspondientes a la reduccion de capital, se deberé aplicar a la inver-
sion la misma proporcion que represente la reduccién de fondos propios respecto al
valor tedrico contable de las acciones antes de la reduccion, corregido en el importe
de las plusvalias existentes en el momento de adquisicion y que subsistan en dicho
momento; en su caso, se reducird proporcionalmente el importe de las correcciones
valorativas contabilizadas. Si la devolucién es moneja@liaesultado sera la diferen-

cia entre el importe percibido o a percibir y el valor contable de las participaciones.
En el caso de que la devolucién se materializase en algin elemento patrimoo@bo gr

de elementos patrimoniales distintos de la tedey cualquiera que fuese su naturale-

za, seria aplicable con caracter general, el tratamiento contable de las permutas reco-
gido en la Resolucién de este Instituto, de 30 de julio de ®98dr la que se dictan
normas de valoracion del inmovilizado material.»

61
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Aplicable a sociedades y empresarios personas fisicas obligados a llevar contabilidad. No obstante, en este ultimo caso,
el criterio del ICAC no tendra trascendencia fiscal puesto que, conforme al articulo 27.1 c) del TRLIRPF los activos repre-
sentativos de la participacion en fondos propios de entidades no tienen la consideracion de bienes afectos, por lo que la
fiscalidad de la reduccién de capital quedara al margen de la de su actividad empresarial. En iguaksentid®RREA,

José Luis: «Consecuencias fiscales del tratamiento contable de las reducciones de capital para devolucion de aportacio-
nes», Revista de Contabilidad y Tributaci@EF, n.° 220.1, julio 2001, pag. 207.

Segun la cual en el caso de adquisiciones de bienes por peghiataovilizado recibido se valorara de acuerdo con el

valor neto contable del bien cedido a cambio, con el limite del valor de mercado del inmovilizado recibido si éste fuera
menor». De acuerdo con lo anterior, el socio debera contabilizar el bien recibido por el valor contable que tuvieran las
acciones que son objeto de amortizacion (si la reduccién de capital se realiza mediante la amortizacién de acciones), o
por el importe del valor nominal reducido (si la reduccién de capital se realiza mediante la disminucién del valor nomi-
nal de todas las acciones), sin que se produzca resultado contable en la operacion.
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Entiende el ICAC que la reduccién de capital con devolucién de aportaciones produce una
recuperacién de la inversién en su dia efectuada y, consecuentemente, una disminucion del coste d
adquisicién de los respectivos valores (que, como hemos tenido ocasion deé&qfiade incluir
varios conceptos: valor nominal, parte proporcional de las reservas, plusvalias tacitas y fondo de
comercio). La parte del coste de adquisicion que se considera recuperada con la reduccion de capi
tal no tiene por qué coincidir, en la interpretacion del ICAC, con la parte del valor nominal que se
reduce, debiendo determinaxsgplicando la misma proporcion que represente la reduccién de fon-
dos propios respecto del valor tedrico contable de las acciones antes de la reduccién».

Esta interpretacion del ICAC soélo tiene sentido si se considera que las aportaciones restitui-
das en la reduccidn de capital incluyen no sélo el valor nominal que responde al capital reducido
sino también la parte proporcional de reservas a que el socio tiene derecho. Esto es, el ICAC distri-
buye todo lo recibido por el socio entre capital y reservas, de manera tal que cuando la participacion
se ha adquirido por debajo del valor tedrico (anterior a la reduccion), parte de lo obtenido por el socio
es renta y parte recuperacion de la inversion; cuando la adquisicién se realiza al valor tedrico ante-
rior a la reduccidn, todo lo recibido por el socio constituye recuperacién del precio de adquisicion;
y, cuando la adquisicidn se realiza por encima del valor tedrico anterior a la reduccion, se reduce el
coste de adquisicién de la participacion en mas de lo obtenido por el socio con lo que existira, ade-
mas, una pérdida o gasto financiero en el s@cio

No nos parece acertado este criterio y sobre el mismo nos gustaria puntualizar, en primer lugar,
gue no es coherente con el tratamiento que, con arreglo a la normativa contable espafiola, corres
ponde a la distribucién de reservas generadas antes de la adquisicion de la participacion, ni con le
posicién que el propio ICAC ha mantenido para la distribucion de dividendos con cargo a reservas,
con lo que circunstancias econémicas que pueden responder a un mismo supuesto de hecho recib
ran tratamientos contables distintos. En la resolucién que analiza el tratamiento contable a otorgar
por una sociedad que percibe de una sociedad filial unos dividendos repartidos con cargo €reservas
el ICAC mantiene queel reparto de dividendos con cargo a reservas sera considerado por el inver-
sor, en general, como ingresos del gjercicio, y Gnicamente minoraran el precio de adquisicion de la
inversion cuando el derecho a su percepcion (acuerdo de reparto de la Junta General) se genere con
anterioridad al momento de adquisiciérdusto la tesis contraria que defiende cuando el reparto de
las reservas se produce en el marco de una reduccion de capital con devolucién de aportaciones
donde se aparta del criterio establecido en la Norma de Valoracion 8.2 del PGC, acercandose mas
los criterios establecidos en las Normas Internacionales de Contabilidad para la contabilizacion de
los ingresos financieros por dividendos.

En segundo lugar, pensamos que este criterio puede ser valido en términos econémicos cuan-
do la reduccién de capital (con independencia de que se realice mediante amortizacion de accione
o mediante disminucion del valor nominal) conlleva el reparto de las reservas que proporcionalmente

63 Apartado 2.2.1.1 anterior.
64 En igual sentido, 8z Gabea, Eduardo, obra citada (1), pag. 102, interpretando la Resolucién del ICAC comentada.
65 Consulta n.° 1 publicada en el BOICAC n.° 31 de octubre de M@hacef FiscaINFC003103).
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corresponden al valor nominal reducido, si bien no es del todo respetuoso con el principio contable
del precio de adquisicién puesto que, cuando la participacién se adquirié por encima del valor teé-
rico anterior a la reduccion, produce un efecto similar a la deduccién de parte del fondo de comer-
cio financiero.

Veamos lo anterior con wjemplo:

T
EJEMPLO 2:

La sociedad Atiene un capital social de 1.000.000 euros (20 acciones, con un Valdr
Nominal cada una de€ 50.000), y unas reservas de 4.000.000.

Una sociedad B adquiere toda las acciones de A por un precio€é.000.000 (i.e.,
pagando un fondo de comercio financiero por importe d€ 1.000.000).

Tras la compra por B de todas las acciones de A, ésta reduce su capital a la mitad
entregando al socio Unico la parte proporcional de reservas. Se produce, por tanto,
una reduccioén de los fondos propios de A en un porcentaje igual al 50%.

Pues bien, la interpretacion del ICAC conduciria a que B pudiera considerar recupera-
da la mitad del coste de adquisicion de la participacion en A (e€®6300.000), con
lo que el asiento a practicar por el socio seria el siguiente:

2.500.000 Tesoreria
500.000 Pérdida

a Acciones 3.000.000

X

B, por tanto, ha obtenido una pérdida igual al 50% del fondo de comercio financ|ero
pagado en la adquisicién de las acciones, lo que no parece muy razonable si el pgrcen-
taje de participacién de B en Ay la capacidad de generar beneficios futuros por parte
de A no se ve alterada por la reduccion de capital.

Por ultimo, en los supuestos en los que no se hace entrega de reservas a los socios o ésta ¢
inferior a la que proporcionalmente corresponde al capital redéfitdoaplicacion literal del cri-
terio del ICAC conduce al resultado de considerar que el socio obtiene una renta por el retorno de
su inversion en la parte que corresponda a la devolucién del nominal de sus &¢cierakado
gue, a nuestro juicio, no resulta del todo conforme al principio contable de prudencia (puesto que se
esta contabilizando un ingreso que no tiene tal naturaleza).

66 o que puede suceder cuando la reduccién de capital es igualitaria como, por ejemplo, si se realiza mediante el estampi-
llado de los titulos, y también en los supuestos de devolucion de la prima de emisién.
67 PraDA LARREA, José Luis: obra citada.
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I
EjEMPLO 3:

=

Una sociedad X tiene un capital social de 1.000.000 euros (10 acciones, con un Valg
Nominal cada una de 100.000 euros), y unas reservas de 4.000.000 euros.

La cartera del socio Unico de X estd compuesta por:

5 acciones suscritas en la constitucion por 100.000 euros cada una, y
» 5 acciones adquiridas a otro socio por 200.000 euros cada una.

La sociedad X va a proceder a una reduccion del 50% de su capital para la devo-
lucién de aportaciones a su Unico socio, sin entrega proporcional de reservas.

La reduccion de fondos propios de X sera igual a la de su c&pBa0(000).

En esta alternativa, el coste de la participacién afectada por la reduccién segun el cri-
terio del ICAC sera igual a:

(Reduccidn recursos propios / Valor teérico acciones) x Valor inversion =
= (€500.000 / €5.000.000) * 1.500.000 =
= 10% 1.500.000 € 150.000 €

El asiento a registrar por el socio seria entonces el siguiente:

500.000 Tesoreria

a Acciones 150.000
a Ingreso 350.000
X

La aplicacidn literal de la resolucion del ICAC a los supuestos en los que en el marco de la
reduccioén de capital no existe reparto de reservas lleva al resultado absurdo de que se entienda obte
nido por el socio un ingreso que en realidad no es sino el retorno de la inversion en su dia realizada
Por ello, pensamos que la resolucion del ICAC se circunscribe al supuesto en que existe una entre:
ga proporcional de reservas al socio y que, por tanto, no debe ser objeto de aplicacion literal a los
casos en los que exista s6lo una entrega de nominal (o de prima de emisidn) o en los que el repart
de reservas sea inferior al que proporcionalmente corresponde a las aportaciones (valor nominal ¢
prima de emision) devueltés

3.2.2. Interpretacioén del articulo 15.4 del TRLIS.

Considerando que el TRLIS se configura como una norma de excepciones en su relacién con
la disciplina contable, hemos de analizar si el articulo 15.4 de dicha norma permite exceptuar la apli-
cacion del criterio contable para las reducciones de capital con devolucion de aportaciones.

68 Reconocemos, no obstante, que nuestra interpretacion de la resolucién del ICAC es voluntarista puesto que el ICAC no
distingue el tratamiento contable segln se realice o no reparto de reservas en la devolucién de aportaciones.
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3.2.2.1. Primera interpretacion del articulo 15.4. del TRLIS: el criterio contable del ICAC tiene
trascendencia fiscal.

Una posible interpretacién del articulo 15.4 del TRLIS es la de que constituye una norma de
valoracion de lo recibido aplicable en los casos de devolucién de aportaciones en especie de forma
que, cuando se trata de devolucién monetaria de aportaciones, el ingreso fiscal debe coincidir en
todo caso con el ingreso contable que resulte de la aplicacion del criterio detSICAC

En esta interpretacion, existiria una recuperacion del coste de adquisicion de la participacion
en el importe que resulte de aplicar a dicho coste de adquiglaidmisma proporcion que repre-
sente la reduccion de fondos propios respecto del valor teérico contable de las acciones antes de la
reduccion»0, La diferencia (positiva o0 negativa) entre lo percibido por el socio y dicha recupera-
cion seréa considerada por el socio como renta o gasto fiscal a integrar en la base imponible.

Creemos que esta interpretacidn no es correcta y que su aplicacién al ambito fiscal introduce
graves distorsiones en la mecéanica establecida en el IS para la eliminacién de la doble imposicion.
Para mostrar dichas distorsiones, vamos a analizar las consecuencias fiscales que resultarian de |
aplicacion literal de la resolucion del ICAC en distintos supuestos, segin cudl sea el coste de adqui-
sicion de la participacion.

1. Primer supuesto: la participacién fue adquirida por debajo del valor teérico contable ante
rior a la reduccién de capital

Si la participacion se adquirié por debajo del valor tedrico contable anterior a la reduccion, el
exceso de lo percibido por el socio sobre la recuperacion del coste de adquisicion (en la interpreta-
cion del ICAC) seria contabilizado como ingreso financiero y se integraria en la base imponible del
IS. En este caso, si existe reparto de las reservas que proporcionalmente corresponden al valor nomi
nal reducido (o un importe superior), el socio podra aplicar la deduccién por doble imposicion de la
cuota que corresponda al ingreso financiero integrado en la base imponible con independencia de
gue haya existido o no tributacion en una transmision previa de la participaciéon. Esto es, no nos
encontramos en el ambito de aplicacién del articulo 30.4 e) del TRLIS puesto que, aun cuando la
participacion se hubiera adquirido por encima de la par, no se habr4 producido depreciacion fiscal
de la participacion [tal y como exige el art. 30.4 e) del TRLIS] entendida esta como provision por
depreciacion fiscalmente deducible.

Como consecuencia, al reducirse directamente el precio de adquisicién de la participacién en
parte de las reservas distribuidas al socio y al poder aplicar la deduccion por doble imposicion sobre
las reservas que son contabilizadas como ingreso financiero, se evita la tributacion de dichas reser-

69 PraDA LARREA, JOsé Luis, obra citada, pag. 209. También, en el mismo seniif@e€asAS Impuesto sobre Sociedades,
Cap. 9: Reglas de Valoracion: regla general y reglas especiatesCivitas, Madrid, 1998, pag. 643.

70 Lo que equivale, si el reparto de reservas es proporcional a la reduccién de valor nominal, al coste medio ponderado de
las acciones o participaciones sociales que, juridicamente, se ven afectadas por la reduccion.
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vas en el socid!, pero no se corrige en sede del socio (via acumulacion de la provision por depre-
ciacién de la participacién y deduccion por doble imposicion) la doble imposicién que se hubiera
podido producir hasta dicho momento (en sede del transmitente y de la sociedad).

Veamos lo anterior con wejemplo.

[
EjEMPLO 4:

Una sociedad Atiene el 100% de una sociedad X que a su vez tiene un capital socig
de€ 1.000.000 (10 acciones, con un Valor Nominal cada una del80.000). La
participacion de Aen X se ha adquirido a la pary X no tiene reservas pero si acti-
vos con plusvalias tacitas.

Avende a B su participacion en X pog€ 2.000.000.

En este primer momento, la renta obtenida por A en la transmésibi900.000) va a
guedar sujeta a tributacion por el IS, sin que A pueda aplicar la deduccién por dpble
imposicion del articulo 30.5 del TRLIS, por no existir incremento de reservas durgnte
el periodo de tenencia de la participacién. Se habra producido, por tanto, una primera
imposicién en sede del transmitedeela participacion por importe €e350.000(35%
de 1.000.000).

En un momento posterior X ha generado reservas por importe de 4.000.000.

Estas reservas (beneficio después de impuestos no distribuido) habran quedado qujetas
a tributacion en sede de X. Se ha producido, por tantg, una segunda imposicion er sede
de la sociedagdor importe des 2.153.8462

La sociedad X va a proceder a una reduccion del 50% de su capital para la devo-
lucién de aportaciones a su Unico socio con entrega de las reservas que proport
cionalmente corresponden al capital reducido (esto es, el 50%).

Con arreglo a la interpretacién del ICAC, se produce una recuperacion del precip de
adquisicion de la participacion por importe€ld.000.000 (50% del precio de adqui-
sicidn de la participacione-2.000.000-). El resto de lo percibid®2.500.000 menos

€ 1.000.000, igual € 1.500.000) se considera a efectos contables ingreso financiero

y se integra en la base imponible con derecho a la deduccion por doble imposicién], con
lo que el socio no soporta una imposicién adicional sobre esta renta, pero tampoco gorri-
ge la doble imposicion que se habia producido hasta el momento.

Mas perjudicial aun para el socio es el supuesto en que, habiendo adquirido la participa-
cion por debajo del valor tedrico anterior a la reduccion, no se produce reparto de las reservas
gue proporcionalmente corresponden al valor nominal reducido dado que, en dicho supuesto,

71 Si tiene derecho a la deduccién por doble imposicién plena.
72 E| beneficio antes de impuestos que corresponde a dichas reservas seré ig&12846, que al tipo general de gra-
vamen del 35% del IS da lugar a una cuotg& @153.846.
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sobre el ingreso financiero que, con arreglo a la aplicacion literal del criterio contable del ICAC,
el socio debe integrar en su base imponible, no va a poder aplicar la deduccién por doble impo-
sicidén por no corresponder a reservas que hayan sido objeto de tributacion ©naari$o que,

no sélo se consolidan los supuestos de doble imposicion, sino que el socio puede ademas sopor
tar una imposicion adicional.

[
EjEMPLO 5:

En el ejemplo anterior:

Tras la venta de la participaciéon por A a B y la generacion de reservas por 3e
habréa producido, como en el caso anterior,_una primera imposicion en sede del tfans
mitente (A)de la participacion por importe & 350.000(35% de 1.000.000) y una

segunda imposicidn en sede de la sociedag¢X)mporte de&€ 2.153.846

Si X reduce el 50% de su capital para la devolucién de aportaciones a su Unico
socio mediante disminucién a la mitad del valor nominal de sus acciones y sin que|
exista entrega de reservas, con arreglo a la interpretacion del ICAC, se habra pro-

ducido una recuperacion del precio de adquisicion de la participacién por importe de
€ 200 (10% del precio de adquisicién de la participacion, es§®e800.000). El resto
de lo percibido€ 300) se considera a efectos contables ingreso financiero y se integra

en la base imponible sin derecho a la deduccion por doble imposicion (puesto qye no
corresponde a reservas), con lo que el socio va a soportar una impaosicién adicjonal
sobre esta renta

2. Segundo supuesto: la participacion fue adquirida por el valor teérico contable anterior a la
reduccion

Si la participacion se adquiri6 al valor tedrico contable anterior a la reduccion, la interpreta-
cion del ICAC conduce a que la recuperacion del precio de adquisicion de la participacion sea igual
a todo lo percibido por el socio, con lo que no existira ningln resultado (positivo o negativo) que
integrar en la base imponible del IS del socio. En este supuesto, la interpretacion del ICAC evita (al
igual que en el caso anterior) la existencia de imposicién adicional en sede del socio sobre el impor-
te obtenido, pero impide la correccifrde los supuestos en que habiendo sido adquirida la partici-
pacion por encima de la par, haya existido una doble imposicién previa (en el transmitente mas en
la sociedad).

73 Como ha puesto de manifiestesBA LARREA, José Luis: obra citada, pag. 210.

74 Mediante la acumulacién de la deduccién por doble imposicion sobre la renta obtenida y la de la depreciacion fiscal de
la participacion.
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3. Tercer supuesto: la participacion fue adquirida por encima del valor tedrico contable ante
rior a la reduccion

Si la participacion se adquirié por encima del valor tedrico anterior a la reduccién, la inter-
pretacion del ICAC conduce a que se entienda que el socio recupera una parte del precio de adqui
sicién de la participacidn que es superior al importe total recibido de la sociedad, con el resultado
de que el socio debe contabilizar un resultado negativo en su cuenta de Pérdidas y Ganancias. Adema
en los casos en que exista reparto de reservas y dependiendo del precio de adquisicion de la partic
pacién, el socio puede tener que contabilizar una provision por depreciacion de su participacién que
sera fiscalmente deducible por la parte que no exceda de las reservas que son objeto de distribucior

Lo anterior conduce a un resultado similar al que se habria obtenido si se permitiera al socio
la deduccion del fondo de comercio financiero que proporcionalmente corresponda al valor nomi-
nal reducido, lo que no nos parece del todo acorde con el principio contable del precio de adquisi-
cion habida cuenta que la capacidad de generar ingresos en el futuro por la sociedad y el porcenta
je de participacion del socio en la sociedad pueden no haberse visto alterados.

Alaluz de todo lo anterior, entendemos que debe evitarse la aplicacién literal del criterio con-
table del ICAC en el ambito fiscal ya que su extension al IS conduce a resultados absurdos en tér-
minos de prudencia contable y de justicia y técnica tributaria y distorsiones en la mecanica estable-
cida en el IS para la correccién de la doble imposicion.

3.2.2.2. Interpretacion alternativa del articulo 15.4 del TRLIS: el ingreso fiscal no coincide
con el ingreso contable.

Pensamos, por tanto, que el articulo 15.4 del TRLIS establece un criterio fiscalpgugio
conduce al resultado de que la parte correspondiente a reservas se integra en la base imponible €
su totalidad reduciéndose directamente el precio de adquisicion de la participacion sélo en la parte
gue corresponde a la devolucion del valor nominal.

En esta interpretacion, cuando el articulo 15.4 del TRLIS se refiere a la reduccion de capital
con devolucién de aportaciones, se entiende que regula el tratamiento de la renta (monetaria o er
especie) que, recibida por el socio, corresponde a la reduccién del valor nominal del capitél social
(esto es, a lo que mercantiimente puede considerarse por la sociedad como «aportaciones» de lo
socios), quedando fuera de su ambito de aplicacién el tratamiento de las reservas que, al socaire d
dicha operacién mercantil, puedan ser entregadas al socio.

Esta interpretacion resulta mas coherente con el criterio seguido en el ambito del IS, ya que
cuando el legislador fiscal se refiere al término «aportaciones» parece hacerlo en sentido estricto
(valor nominal y prima de emision) y no como equivalente al precio de adquisicion de la participa-

75 En el mismo sentido,A8z Gapea, Eduardo, obra citada (1), pag. 102 y ss.
76 O de la distribucién de la prima de emisién.
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cion. Asi, por ejemplo, el articulo 30.4 del TRLIS se refiere a la reduccion de capital con devolucion
de aportaciones como operacién distinta e independiente de la distribucién de dividendos o partici-
paciones en beneficios, aunque admite la posibilidad de que ambas operaciones puedan realizars
conjuntamente. También los articulos 12.3, 23 y 90.3 del TRLIS parecen referirse al concepto mer-
cantil (esto es, a lo que desde el punto de vista de la sociedad puede considerarse como «aportacic
nes» de los socios) y no al concepto econdmico del término «aportacién» (como sinénimo de inver-
sion financiera del socio en la socied&d)

Por otro lado, esta interpretacion estricta del término «aportaciones» también resulta cohe-
rente con el tratamiento que, con arreglo a la normativa contable espafiola, deben recibir los divi-
dendos distribuidos con cargo a reser®aasi como con la calificacion que, en el ambito del IRPF,
debe recibir la renta obtenida por los socios en operaciones de reduccion de capital con devolucion
de aportaciones, segun lo ha venido interpretando la doctrina administrativa [Direccion General de
Tributos, Resolucién 590/2000 de 13 de maNor(hacef Fiscal, NFC011083)] y segun queda de
manifiesto en la redaccion vigente del articulo 31.3 a) del TRLIRPF.

No obstante, aun admitiendo que la interpretacion estricta del término «devolucion de apor-
taciones» es la que debe prevalecer en & I® quedan con ello solventadas todas las cuestiones
que suscita el tratamiento fiscal de la renta obtenida en estas operaciones por los socios persona
juridicas, ya que debe dilucidarse igualmente qué es lo que debe entendersgglor ebntable
de la participacion»

En este sentido, pensamos quewalor contable de la participaciores el valor por el que
la total participacion aparece registrada en el Activo del Balance de Situacion de la sociedad ya que
cuando el legislador fiscal quiere que el valor que se vea reducido sea el de las acciones o partici-
paciones sociales juridicamente afectadas por la operacion mercantil lo dice expresamente [asi, pol
ejemplo en el art. 31.3 a) del TRLIRPF o en el art. 15.Dos de la Ley 61/1978 que regulaba la reduc-
cion de capital con devolucién de aportaciones para socios personas juridicas antes de la entrada e
vigor de la Ley 43/1995].

No obstante, hemos de poner de manifiesto que una vez sentado que lo que raradoa el
contable de la participaciénen las reducciones de capital con devolucion de aportaciones es el
valor nominal que es reducido, entender que el valor contable de la participacion es el de la total
participacion o el de la parte juridicamente afectada por la reduccion de capital conduce al mismo
resultadoi(e., renta por el reparto de reservas y recuperacién del precio de adquisicioén sin exis-
tencia de renta por la devolucién de valor nominal) cuando la participacion se ha adquirido por
encima de la par. Y ello porque las reservas repartidas al socio en el marco de una reduccion de
capital con devolucion de aportaciones no minoran, en nuestra interpretacién del articulo 15.4 del
TRLIS, el precio de adquisicion de la participacion, sino que deben considerarse ingreso financie-

77 PraDA LARREA, José Luis: obra citada, pag. 208.

78 Y que hemos analizado en los apartados 3.1.2 y 3.1.3 anteriores.

79 Con lo que el tratamiento de las reservas distribuidas en el marco de una reduccién de capital con devolucién de aporta-
ciones seria el mismo que el analizado en los apartados 3.1.2 y 3.1.3 anteriores.
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ro para el socio en todo caso (esto es, con independencia de que estuvieran o no incluidas en el pre
cio pagado por éste en la adquisicion de la participacion y sin perjuicio, por tanto, de que el socio
deba luego dotar una provision por depreciacion de su participacién por la disminucién del valor
contable que la distribucion de reservas ocasiona). Tienen, por tanto, el mismo tratamiento que la
distribucion del dividendo con cargo a reservas que ya hemos analizado en los apartados 3.1.2 y
3.1.3 anteriores.

Si supone, por el contrario, una recuperacion del coste de adquisicion, el primer compo-
nente de lo recibido (el valor nominal). Por tanto, si el socio adquirio la participacion por enci-
ma de la par, con independencia de que se entienda recuperado el coste de la total participacién
o0 sélo el de la parte juridicamente afectada, no existira renta que deba integrarse en la base impo
nible y el socio tendra un menor coste medio ponderado de su participacion a efectos de futuras
transmisiones.

Por el contrario, el criterio seguido no es indiferente en los dos siguientes supuestos: (i) cuan-
do la participacion se ha adquirido por debajo de la par y la reduccion de capital viene acompafiada
de un reparto proporcional de las reservas que corresponden al capital reducido, y (ii) cuando la devo-
lucion de aportaciones tiene lugar en especie.

Cuando se devuelve parte del valor nominal y la participacién fue adquirida por debajo de la
par, podria pensarse que el socio debe obtener una renta igual al exceso de valor nominal recibidc
sobre el resultado de aplicar la proporcion en que se reduce el capital sobre el valor de adquisicion
de la accidn. No obstante, este resultado sélo se alcanza cuando se entierteajmiecontable
de la participacionses el de la participaciéon que juridicamente se ve afectada por la reduccién de
capital y ésta se instrumenta mediante una amortizacion de acciones. Si la reduccion de capital se
instrumenta mediante reduccion de valor nonfifjdahnto si se interpreta que la participacién cuyo
valor contable se ve reducido es la participacion juridicamente afectada por la reduccién, como si se
interpreta que es el valor contable de la total participacion el que debe ser reducido, sélo existira
renta para el socio cuando el valor nominal reducido supere la totalidad del precio de adquisicion de
la participacion, lo que supone un diferimiento de tributacién en sede del socio.

En la devolucidn de aportaciones en especie se ve mas claramente que el criterio de interpre-
tar el «valor contable de la participacion» como el coste de la total participacion puede conducir a
resultados insatisfactorios ya que, en estos supuestos, restringir los casos de obtencion de renta p¢
el socio ocasiona la pérdida de la deduccidon por doble imposicidén que, con arreglo al articulo 30.4 a),
podria el socio aplicar sobre la renta gu@rticulo 15.3 del TRLIS, la sociedad que reduce su capi-
tal debe integrar en la base imponible.

No obstante, entender que el «valor contable de la participacion» es el coste de la total parti-
cipacion presenta la ventaja (frente a la alternativa de considerar que es el coste medio ponderadt
de la parte juridicamente afectada) de conducir a un mismo resultado en términos de renta sujeta ¢

80 Que afecta por igual a todas las acciones o participaciones sociales en circulacion.
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tributacién tanto si la reduccién se realiza mediante reduccion de valor nominal, como si se realiza
mediante amortizacion de acciones, y esto parece deseable si la participacién del socio en la socie
dad no se ve alterada No obstante, la renta obtenida por el socio bajo esta interpretacién no seria
la misma que si la reduccién de capital se instrumentara mediante la venta de acciones propias a l¢
sociedad para su amortizacion, como veremos posteriorfidente

3.2.3. Tratamiento fiscal de la devolucién de aportaciones: conclusiones.

3.2.3.1. Devolucién de aportaciones monetarias.

Con arreglo a lo expuesto hasta el momento, entendemos que en la reduccién de capital con

devolucién monetaria de aportaciones el socio persona juridica debera:

81

82

Como sefiala®iz GADEA «la razon por la que, a ningln efecto, la forma en cémo se realiza la reduccién de capital es
relevante, es que lo verdaderamente importante no son los valores —titulos o anotaciones en cuenta— en los que se mate-
rializan los derechos inherentes a la cualidad de socio, sino el porcentaje de participacion en la entidad que reduce su
capital, y éste no varia, supuesto que la reduccion de capital sea igualifBri®wz GADeA: obra citada pag. 110).

Podria explorarse si una interpretacion alternativa del coneeglior contable de la participaciérofrece una solucién

mas satisfactoria para estos supuestos. En este sentido, puesto que el valor de la participacion que debe ser minorado e:
segun el articulo 15.4 del TRLIS, el «valor contable» los criterios para determinar qué parte del precio de adquisicion de
la participacién debe entenderse recuperada con la reduccién de capital deben también ser contables y pensamos qu
podrian encontrarse implicitamente contenidos en la resolucion del ICAC referida en el apartado 3.2.1 anterior aunque,
como ya hemos manifestado, no creemos que la misma deba ser objeto de aplicacion literal en el ambito fiscal.

De acuerdo con la interpretacion del ICAC, la parte del precio de adquisicién que se entiende recuperada es igual al cocien-
te entre la disminucion de recursos propios que experimenta la sociedad y el importe de dichos recursos propios antes de
la reduccion de capital. Puesto que los recursos propios de la sociedad estan formados por capital y reservas, y a efecto
fiscales el tratamiento del reparto de reservas es independiente al de la devolucién de irmmigatgduce directa-

mente el coste de adquisicion) el porcentaje deberia ser objeto de adaptacion en su aplicacion al ambito fiscal. ¢ Cual seria
en nuestra opinién, el criterio correcto? Pues si cuando las reservas se consideran recuperacion del coste de la inversior
(interpretacion del ICAC) el valor contable de la participacion que se entiende recuperado eskguml@s(Propios/Fondos

Propios)x 100, esto es, [([Capital #Reservas)/(Capital + Reservas)] 200, cuando las reservas no pueden conside-

rarse recuperacion del precio de adquisicion (criterio fiscal), pensamos que no deberian tenerse en cuenta en ninguno de
los dos términos del cociente, de forma que el porcentaje de recuperacion sed@gymtad/ Capital) x 100 y se apli-

que al precio de adquisicion de la participacion con el limite del valor nominal correspondiente al nimero de acciones
anterior a la reduccion.

Esta interpretaciéon permitiria solventar de forma satisfactoria los problemas apuntados en las interpretaciones tradicio-
nales del concepto «valor contable de la participacion» anterior de forma que si la reduccién de capital conlleva el repar-
to de la parte proporcional de reservas, el socio obtendria una renta por las reservas mas, si adquirié la participacién por
debajo de la par, una renta adicional igual a la diferencia entre el valor nominal recibido menos el resultado de aplicar el
porcentaje de reduccion del valor nominal sobre el precio de adquisicion. Si el socio adquirid la participacién por enci-
ma de la par, la renta que obtendria seria igual a las reservas obtenidas (sin perjuicio de que luego deba registrar una pro
vision), existiendo una recuperacion del coste de adquisicion de la participacion por importe igual al valor nominal dis-
tribuido.

No obstante, reconocemos que esta extrapolacion del criterio del ICAC para la interpretacion del concepto «valor conta-
ble de la participacion» resulta un tanto forzada y se aparta del criterio legalmente establecido en la actualidad, siendo no
obstante, un criterio validege ferendguesto que su aplicacion conseguiria que los efectos de la reduccion de capital
para el socio persona juridica (al menos en cuanto al importe de la renta obtenida) fueran independientes de la forma ele-
gida para instrumentar la operacion.
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1.° Entender que existe una recuperacion en el precio de adquisicion de su participacion sélo
por la parte que corresponda al valor nominal que es objeto de reduccion, con lo que, si a
efectos contables el socio aplica la resolucion del ICAC, la participacién quedaria valora-
da a efectos fiscales a un precio superior al contable. Si el socio adquirié la participacion
por debajo de la par, podra tener, en su caso, una renta fiscal por el exceso del valor nomi-
nal devuelto sobre el valor de adquisicion de su participacion. Esta renta no tendra dere-
cho a la deduccion por doble imposicion.

2.° Considerar como ingreso fiscal la totalidad del importe recibido que corresponda a reservas.

3.° Considerar que existe una depreciacion de la participacion si el precio de adquisicion tras
la reduccion a efectos fiscales es inferior a su valor tedrico contable. Dicha depreciacion
sera fiscalmente deducitfigpor la parte que corresponda al reparto de reservas realizado
por la sociedad puesto que, con arreglo al articulo 12.4 del TRLIS es deducible la depre-
ciacién que corresponda a la disminucién de valor tedrico contable de la particiacion
entre el inicio y el final del ejercicio.

4.° Aplicar la deduccién por doble imposicién por el reparto de reservas contabilizadas como
ingreso solo si ha existido tributacién en una transmisién previa de la participacion, tal y
como exige el articulo 30.4.e) del TRLIS.

3.2.3.2. Devolucién de aportaciones en especie.

A efectos fiscales, segun el articulo 15.4 del TRLIS el socio debe integrar en su base imponi-
ble la diferencia entre el valor de mercado de los bienes recibidos y el valor contable de la total par-
ticipacion.

Por tanto, cuando la devolucion de aportaciones se realice en especie, el socio persona juridi-
ca deberé:

1.° Entender que existe una recuperacion del valor contable de la total participacién en un
importe igual al valor de mercado de los bienes recibidos.

2.° Considerar como ingreso fiscal el exceso, en su caso, del valor de mercado del bien reci-
bido sobre el valor contable de la total participacion. Esta renta, que habra quedado suje-
ta a tributacién en la sociedad (puesto que, por aplicacion del art. 15.3 del TRLIS, la socie-

83 Aun cuando no estuviera contabilizada, puesto que la razén por la que puede no estar contabilizada sera que, en aplica
cion del criterio del ICAC, el valor de adquisicién de la participacion a efectos contables sea, tras la reduccién de capi-
tal, superior a su valor teérico contable.

84 Entendemos que el computo debe hacerse referido a la total participacion ya que si se hiciera referido a las acciones nc
amortizadas la depreciacion podria no ser deducible si existe entrega proporcional de reservas puesto que el valor teori-
co contable de la accién no se ha visto alterado entre el inicio y el final del ejercicio (dado que al socio se le ha entrega-
do, precisamente, el valor tedrico contable de las acciones amortizadas).

ESTUDIOS FINANCIEROS ntim. 256 -65-

Esta obra esta bajo una Licencia Creative Commons BY-NC-ND 4.0



REMUNERACION DEL SOCIO DE SOCIEDADES | Gloria Marin Benitez

dad que reduce su capital debe integrar en su base imponible la diferencia entre el valor
de mercado de los bienes entregados a los socios y su valor neto contable), dard derechc
a la deduccion por doble imposicién del articulo 30.4 a) del TRLIS. Debe tenerse en cuen-
ta que, aunque el articulo 30.4 a) del TRLIS rechaza en principio la posibilidad de aplicar
la deduccion por doble imposicidn en los supuestos de reduccion de capital, este rechazo
se realizasin perjuicio de lo previsto en el Ultimo parrafo del apartado anteriorgue

nos lleva al apartado 3 del articulo 30 que establece<@udeduccién también se apli-

cara (...), respecto de las rentas computadas derivadas de dichas operaciones en la parte
que corresponda a (...) la renta que la sociedad que realiza las operaciones a que se refie-
re el parrafo anterior deba integrar en su base imponible de acuerdo con lo establecido
en el articulo 15.3 de esta Ley»

3.2.3.3. Reduccién de capital instrumentada mediante la adquisicién de acciones propias para
su amortizacion.

En el caso de que la reduccién de capital con devolucion de aportaciones se instrumente median-
te la adquisicién de acciones propias para su amortizacién, el socio persona juridica obtendra un
resultado contable igual a la diferencia entre el precio acordado y el valor cargatbste medio
ponderado) de las acciones transmitidas. Segun lo establecido en el articulo 30.3 del TRLIS, el socio
podra aplicar la deduccién por doble imposicion en los términos que le corresprsdme la
renta integrada en la base imponible por la parte de reservas que hayan sido aplicadas por la socie
dad a la adquisicion de sus propias acciones. Asi lo interpretado, la doctrina administrativa [Direccion
General de Tributos, Resoluciones 1325/1999 de 22 de julio y 1859/1998, de 27 de noviembre,
(Normacef Fiscal, NFC010261 y NFC008457, respectivamente)], segun la cual, en el supuesto de
adquisicién de acciones para su amortizacion la base sobre la que el socio podra aplicar la deduc:
cion por doble imposicion sera el importe menor de los siguientes: (i) la renta obtenida por el socio
en la operacion, o (ii) el importe de las reservas que la sociedad que realiza la operacion aplica a la
reduccion de capital.

Por tanto, si el socio adquirié la participacion por debajo del valor tedrico de la partici-
pacion, podra aplicar la deduccién por doble imposicion sobre las reservas obtenidas via precio
con el limite de la renta obtenida en la operacidn (que sera inferior al total de las reservas per-
cibidas, salvo que la participacion se haya adquirido a la par o por debajo de la par). Por el con-
trario, si el socio adquirié la participacién por encima del valor tedrico de la participacion, las
reservas obtenidas de la sociedad via precio por la venta de su participacién, en la medida en
que dicha venta no dé lugar a renta o ésta sea negativa, no podra ser objeto de deduccion po
doble imposicion.

85 Total o parcial seglin tenga o no una participacion igual o superior al 5% y dicha participacién se haya o no mantenido de
forma ininterrumpida durante el afio anterior.
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De acuerdo con esta interpretacién, y al igual que sucedia en el @mbito del IRPF, existe una
separacion en el tratamiento fiscal de la reduccién de capital con devolucién de aportaciones segur
ésta se instrumente o no mediante una adquisicién de autocartera por la sociedad para su amortize
cion. Y no sélo en cuanto al tratamiento fiscal de la renta obté®idao también en cuanto al
importe de la renta que debe integrarse en la base imp#hiBleeste sentido, nos remitimos a los
comentarios realizados en el apartado 2.2.1.2 sobre el distinto tratamiento fiscal que recibe una misme
renta (las reservas obtenidas por la sociedad), por razén de una misma operacion juridica (la reduc
cion de capital con devolucién de aportaciones) en funcion de si dicha operacién se instrumenta o
no como una compra de acciones previa a la amortizacion, aunque no cabe duda, al menos en €
ambito del IS, que éste es el criterio legalmente establecido.

Por otro lado, debe tenerse en cuenta de que si en el ambito del IRPF la instrumentacion de
las reducciones de capital con devolucion de aportaciones mediante la compra de autocartera par:
su amortizacién podria ser ventajosa para los socios en algunos supuestos, en el ambito del IS el tre
tamiento va a ser normalmente desfavorable puesto que en ningun caso la transmision de accione
va a dar lugar a una depreciacion fiscal de la participacion, entendida como provision por deprecia-
cion fiscalmente deducible, con lo que el socio no podra acumular la provisién por depreciacion de
cartera con la deduccion por doble imposicion para corregir los supuestos de doble imposicién pre-
via al reparto de reservas.

3.3. Segunda recapitulacion.

(i) Eltratamiento contable propuesto por el ICAC para las reducciones de capital con devo-
lucién de aportaciones a los socios se fundamenta en una interpretacion econémica (que
no mercantil) del concepto «aportaciones del socio» como sinénimo de la inversion finan-
ciera realizada por el socio al adquirir la participacion (e incluyendo, por tanto, la parte
proporcional de reservas acumuladas por la sociedad e incluidas en el precio de adquisi-
cion). La extension al &mbito fiscal del criterio contable introducido por el ICAC condu-
ciria a la consideracion como renta tributable en el IS, no de todas las reservas distribui-

86 Que si se instrumenta mediante una adquisicién de acciones propias para su amortizacién caera dentro del &mbito de apli
cacion del articulo 30.3 del TRLIS, mientras que si se instrumenta mediante reduccion del valor nominal o amortizaciéon
directa de acciones dara lugar a la aplicacién de los articulos 15.4 —por la devolucion del valor nominal-y 30, apartados
1,2,y 4 a)y e), —por el reparto de reservas— de la ley.

87 Ya que, si la participacién se adquirié por debajo de la par y la reduccién se instrumenta mediante adquisicién de accio-
nes o participaciones propias para su amortizaciéon, ademas de la renta correspondiente a las reservas de la sociedad (qt
son entregadas al socio como precio de sus acciones) el socio tendra una renta adicional por la diferencia entre el valor
nominal y el coste medio ponderado de las acciones o participaciones transmitidas, renta que no existiria si la reduccién
de capital se instrumenta mediante amortizacién directa de acciones o disminucién de valor nominal, salvo cuando el
valor nominal devuelto exceda el valor contable de la total participacion.
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das en el marco de una reduccion de capital con devolucién de aportaciones, sino sélo de
la parte que no se considera recuperacion del precio de adquisicion de la participacion,
con lo que se separaria dicho tratamiento del de la distribucion de dividendos con cargo
a reservas, a saber: considerar la parte correspondiente a las reservas como renta a inte
grar en la base imponible en su totalidad sin perjuicio de que el socio pueda, en su caso,
deducir la correspondiente provisién por depreciacion de cartera y aplicar la deduccién
por doble imposicién interna. Dicha extensién produce distorsiones en la mecanica esta-
blecida en el IS para la correccion de la doble imposicién y conduce a resultados en oca-
siones absurdos desde una perspectiva tributaria, razones por la que consideramos debe
ser evitada.

(i) Por lo anterior entendemos que, al igual que ocurre con el articulo 31.3 a) del TRLIRPF,
el ambito de aplicacidn del articulo 15.4 del TRLIS se limita a la devolucion de lo que,
desde el punto de vista de la sociedad, pueden considerarse «aportaciones del socio»,
esto es al valor nomin&® que es restituido al socio en las operaciones de reduccion
de capital.

(iii) Por el contrario, y al igual que para socios personas fisicas, pensamos que el trata-
miento fiscal de las reservas entregadas al socio persona juridica en el marco de una
reduccion de capital con devolucion de aportaciones debe ser el mismo que el que
habrian recibido si el reparto de dichas reservas se hubiera instrumentado mediante
la distribucion de un dividendo con cargo a reservas en cuanto a (i) la integracion de
dicha renta en la base imponible, (ii) la depreciacion fiscal de la participacion que
puedan ocasionar (si las reservas distribuidas estaban incluidas en el precio de adqui-
sicién de la participacion) y (iii) su derecho a la deduccién por doble imposicién de
dividendos.

(iv) Pensamos que este tratamiento deberia ser independiente de la alternativa elegida por
la sociedad para instrumentar la reduccién de capital con devolucién de aportaciones
(reduccion de valor nominal, amortizacion de acciones o adquisicién de acciones para
su amortizacién). No obstante, el criterio legalmente establecido diferencia la forma
en que se elimina la doble imposicidon cuando existe una compra de la participaciéon
por la sociedad previa a su amortizacion [esto es, cuando la adquisicién de acciones
se realiza en virtud del art. 170 de la LSA o del 40.1 b) de la LSRL, en la que se apli-
ca el art. 30.3 del TRLIS] frente al supuesto en que la reduccién de capital no se ins-
trumenta mediante una adquisicién de acciones para su amortizacion (que caera den-
tro del &mbito de aplicacion del art. 30, apdos. 1, 2,y 4, a) y e), de la ley.

88 O de la prima de emision.
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