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ENUNCIADO

La sociedad anénima «MAR», fundada en el afio 1990, ofrece a 31-12-2002 la siguiente infor-
macién sobre su situacion patrimonial.

1. Se constituy6 con un capital de 150.80(@cciones de 108 nominales).

En el afio 2000 realizé una ampliacion de capital emitiendo, al 110%, 1.000 nuevas acciones
del mismo valor nominal que la serie anterior, solicitando el desembolso minimo legal. Recientemente
reclamo a los accionistas un dividendo pasivo por la tercera parte de la deuda pendiente, que se har
efectivo en enero de 2003.

2. Entre sus inversiones financieras cuenta con 200 acciones de «RiO, S.AS denid
nales, adquiridas por 3.0€0

3. Por otra parte, tiene 300 obligaciones d€ B®minales de la misma sociedad, por las que
desembols6 16.008 el 1 de octubre del presente ejercicio. Estos titulos fueron emitidos el 1 de
mayo de 2001 al 95% para ser reembolsados a la par, fijando los intereses en un 4% anual, pagade
ros por vencido.

Al cierre del ejercicio el valor de cotizacion de los titulos era del 106% y la cotizacion media
del dltimo trimestre del 107%.

4. En noviembre, y cumpliendo escrupulosamente los requisitos que se establecen en el articu-
lo 216 del TRLSA repartio un dividendo a cuenta de 2600

5. Posee una autocartera por el importe méaximo legal, teniendo en cuenta que «MAR» no coti-
za en ningln mercado. El importe total de las sucesivas adquisiciones asciende 4 361800
pliendo la sociedad en todo momento los requisitos establecidos en el articulo 75 del TRLSA.

6. «kMAR» contrato el 1-2-2000 por un periodo de 3 afios en régimen de arrendamiento finan-
ciero unos equipos valorados en 15.808iendo el valor de la opcién de compra 2.000, las cuotas
mensuales pagaderas por vencido y los intereses totales d€ 188&@onoce que los intereses se
imputan linealmente a resultados. La vida Util de los equipos es de 5 afios.
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7. «<MAR» tiene una deuda con proveedores en moneda extranjera por la compra de mercan-
cias en 1.500 u.m., al cambio de 136l dia de la operacién. Al cierre del ejercicio el cambio esta-
baal,25€.

8. Otros elementos que completan su situacién patrimonial a la fecha antes mencionada:
Construcciones, 40.000; Reserva legal, 46.000; Terrenos, 80.000; Remuneraciones pendientes di
pago, 700; Amortizacion acumulada de inmovilizado material, 3.500; Existencias, 50.000; Maquinaria,
35.000; Gastos anticipados, 200; Clientes, 11.000; Gastos I+D, 1.500; Hacienda publica, acreedor
por conceptos fiscales, 8.000; Amortizacién acumulada inmovilizado inmaterial (Gastos 1+D), 350;
Mobiliario, 13.000; Reservas voluntarias, 20.000; Proveedores, 12.000; Pérdidas y ganancias
(acreedor), 42.000; Efectos a cobrar, 16.000; Tesoreria... (por diferencia).

1s. Por su parte, la Sociedad Andnima «SALADA», que comenzd a funcionar en 1996 con un
capital de 600.008 (nominal 60€), muestra a 31-12-2002 la siguiente situacién patri-
monial:

Instalaciones, 80.000; Equipos para el proceso de informacion, 40.000; Fianzas constitui-
das, 8.500; Construcciones, 180.000; Clientes, 25.000; Proveedores, 14.000; Efectos a
pagar, 19.000; Reserva voluntaria, 3.000; Maquinaria, 75.000; Existencias, 55.000; Deudores,
15.000; Mobiliario, 20.000; Elementos de transporte, 60.000; Otro inmovilizado material,
120.000; Créditos a I/p, 30.000; Amortizacion acumulada inmovilizado material, 65.000;
Hacienda Publica, acreedor por conceptos fiscales, 6.200; Pérdidas y ganancias (acreedor),
70.000; Tesoreria (por diferencia).

2s. «SALADA> tiene el capital totalmente desembolsado y la reserva legal en la mitad del
minimo legal exigido.

3s. Posee una participacion en «MAR, S.A.» que inicialmente fue de un 1%, por la que desem-
bolsé en su dia 1.86®. En la ampliacion de capital que realiz6 aquélla aplic6 totalmen-
te sus derechos de suscripcion y aumenté ademas su participacién hasta un 1,8%, pagan
do por cada derecho necesario el doble de su valor de coste.

Operaciones realizadas en el ejercicio 2003:

* Los accionistas desembolsan integramente el dividendo pasivo exigido.
< EI 1 de febrero ejerce la opcién de compra.

» Reparte el beneficio del ejercicio teniendo en cuenta las normas legales y estatutarias, acor-
dando 10.000 €para reserva estatutaria y el resto a partes iguales a reserva voluntaria y
remanente.

« Cancela la deuda con el proveedor extranjero estando el cambio& 1,20
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En el mes de junio y después de largas conversaciones entre «<xMAR» y «SALADA», las jun-
tas de accionistas de ambas sociedades acuerdan la disolucion de «MAR», para pasar a formar part
de «SALADA», quien valora el patrimonio adquirido en 50000QPreviamente se habian solici-
tado los desembolsos pendientes en «<MAR»).

SE PIDE:

« Balance de situacion de «sMAR» a 31-12-2002 con las aclaraciones oportunas.

< Balance de situacién de «SALADA» a 31-12-2002 con las aclaraciones oportunas.
« Operaciones que se deducen del enunciado en 2003.

e Célculo del neto patrimonial de «MAR».

* Disolucién de «MAR».

¢ Anotaciones contables de la compra de «MAR» por «SALADA».

SOLUCION

NoTaPreEvVIA. No se han tenido en cuenta las incidencias tributarias en la resolucién. Tampoco se ha
diferenciado entre el corto y el largo plazo, al no aportar informacién suficiente el enun-
ciado para delimitar correctamente esta cuestion.

I. BALANCE DE SITUACION DE «MAR, S.A.» A 31-12-2002

1. El capital de la constitucion de «MAR, S.A.» fue de 1568)G6rmado por 1.500 acciones de
100€ de valor nominal. Como en el afio 2000 ha aumentado su capital emitiendo 1.000 nuevas acciones
con el mismo valor nominal de 160 el capital de la sociedad después de la ampliacion ascendera a:

Capital social = 150.000 + 1.000 ac&.100 v. n. = 250.000

Puesto que la ampliacion se realizd con un valor de emision del 110%, en el pasivo tiene que
aparecer la cuenta que recoja la correspondiente prima de emision del 10%:

Prima de emisién de accionesl0% x1.000 acc. @00 v. n. = 10.000
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En la ampliacién de capital se solicitd el desembolso minimo legal. La normativa de socie-
dades andnimas establece que el capital debe desembolsarse al menos en un 25% del nominal ¢
cada una de las acciones (art. 12 del TRLSA) y que la prima debe satisfacerse integramente en e
momento de la constitucién (art. 47.3 del TRLSA), con lo cual tras el aumento de capital quedaba
pendiente de exigir un 75% del valor nominal. Como posteriormente al aumento de capital, y antes
del cierre del ejercicio 2002, se ha solicitado una tercera parte de esa deuda pendiente para que ¢
haga efectiva en enero de 2003, en el balance a 31 de diciembre de 2002 debe figurar la rubrice
«Accionistas por desembolsos exigidos» recogiendo un 25% del valor nominal de los titulos de la
ampliacion. El resto del desembolso puede deducirse que continlda pendiente de exigir al cierre del
ejercicio 2002, luego debe aparecer consignada en el activo como «Accionistas por desembolsos nc
exigidos» una cantidad que suponga 2/3 del dividendo pasivo pendiente o, lo que es lo mismo, un
50% del nominal de la ampliacion.

Accionistas por desembolsos exigidok.000 accx 100 v.n. x75% x1/3 = 25.000

Accionistas por desembolsos no exigidds000 accx 100 v.n. x75% x2/3 = 50.000

Al haberse efectuado la ampliacién de capital con la contrapartida de aportaciones dinerarias,
no pueden existir dividendos pasivos correspondientes al capital emitido en la constitucion (el art.
154.2 del TRLSA permite una cantidad pendiente de desembolso que no exceda del 3%).

2. Por la adquisicion de la participacion en el capital de la sociedad «RIO, S.A.», en el activo

figurard la cuenta correspondiente valorada al precio de adquisicion de las 200 acciones (Norma de
Valoracién 8.2 del PGC).

Inversiones financieras acciones «RiO» = 3.000

3. De acuerdo con la Norma de Valoracion 8.2 del PGC, para determinar el precio de adquisi-
cion de los titulos de renta fija que ha adquirido del importe satisfecho, £.6@0ra que mino-
rar los intereses explicitos devengados y no vencidos existentes en la fecha de adquisicién, el 1 de
octubre de 2002. Dichos intereses han de corresponder a un periodo de 5 meses, que es el tiemf
transcurrido desde el dltimo pago de intereses, realizado el 1 de mayo de 2002, hasta la fecha dt
adquisicién. Por lo tanto, conociendo que el tipo de interés aplicable es de un 4% anual:

Inversiones financieras VRF «RiG» 16.000 — 300 titulos 50 v. n. x4% x 5/12 = 15.750

Asimismo, a cierre de ejercicio, figurardn en el Balance de Situacion los intereses explicitos
devengados y no vencidos desde el 1 de mayo hasta el 31 de diciembre, es decir, de 8 meses.

Intereses a c/p VRE 300 titulos< 50 v. n. x4% x8/12 = 400
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Puesto que el enunciado no facilita informacion en el sentido de que pueda conocerse con
certeza la fecha de reembolso de las obligaciones, no se ha procedido a periodificar los intereses
implicitos.

En consonancia con la Norma de Valoracion 8.2 del PGC, el valor de mercado a cierre del ejer-
cicio de estos titulos es del 106% del valor nominal, ya que éste es el menor valor entre la cotiza-
cion del dia de cierre y la cotizacién media del dltimo trimestre. Como puede observarse a la luz de
los datos que hemos obtenido, la cifra resultante de sumar el precio de adquisicion de la inversion
en valores de renta fija mas los intereses devengados y no vencidos a cierre de ejercicio de diche
inversion, ofrece una cifra que excede del valor de mercado de los titulos en la misma fecha, moti-
vo por el cual se habra tenido que dotar la oportuna provision por depreciacién por la diferencia.

Provision por depreciacion inversiones financieras VRF «R¥O$15.750 + 400) —
—106% %300 x50 = 250

4. De acuerdo con esta informacion, a cierre de ejercicio luce en el pasivo, minorando los fon-
dos propios, el dividendo a cuenta que se ha repartido, por el importe d€ 2di@se entiende
que habra sido oportunamente satisfecho antes de cerrar el ejercicio.

Dividendo activo a cuenta = 2.500

5. Las acciones de «MAR» no cotizan en ningdin mercado, y todas tienen igual valor nomi-
nal. Por ello, y teniendo en cuenta el importe maximo legal de la autocartera que establece el
articulo 75 del TRLSA, el nimero de acciones propias que ha adquirido asciende al 10% de las
acciones que integran el capital, entendiendo que debemos considerar la cifra posterior a la amplia-
cidn, ante la ausencia en el supuesto de datos sobre fechas de adquisicién. Como se ha indicad
anteriormente, el nimero de acciones que conforman el capital de «MAR» es de 2.500, todas
ellas de 10& de valor nominal, por lo que la autocartera estara formada por 250 titulos de 100
€ nominales. Aplicando la Norma de Valoracién 10.2 del PGC, estas acciones propias se encuen-
tran valoradas por el precio de adquisicion, 36©€0dato facilitado por el enunciado. Puesto
gue se cumplen todos los requisitos del TRLSA, en el pasivo aparecera la oportuna reserva indis-
ponible por el mismo importe.

Acciones propias en situaciones especiales = 36.000

Reserva para acciones propias = 36.000

Hay que mencionar que las acciones que forman parte de esta autocartera han de pertene
cer a la serie de titulos emitida en la constitucién de la sociedad, puesto que uno de los requisi-
tos legales para la adquisicion derivativa es que las acciones se encuentren integramente desernr
bolsadas.

- 236 - ESTUDIOS FINANCIEROS ntim. 261

Esta obra esta bajo una Licencia Creative Commons BY-NC-ND 4.0



| CUERPO DE GESTION, ESCALA ECONOMICO-FINANCIERA, ADMON. CASTILLA Y LEON | Francisco Javier Jimeno de la Maza y Mercedes Redondo Cristébal

6. Ciertamente, el hecho de que la operacién no siga un criterio financiero dificulta la inter-
pretacion de este apartado, puesto que atendiendo al literal podria entenderse que las cuotas del co
trato de arrendamiento financiero son iguales y que la carga financiera de cada cuota es siempre I
misma (y como consecuencia, la amortizacion del principal es invariante en cada cuota). Entendemos
gue el enunciado pretende plantear sencillamente una simplificacién en los calculos, aun alejando-
se de la racionalidad convencional de la operacion o de la interpretacion ortodoxa de la normativa
contable, intentando quiza evitar operaciones matematicas a la hora de resolver este apartado de
supuesto.

En consecuencia, de cara al Balance de Situacion, tendremos, en primer término, la cuenta de
inmovilizado inmaterial, que recoge el valor de contado del bien, 1&.06@mpliendo oportuna-
mente la Norma de Valoracion 5.2 del PGC y la Resolucién del ICAC de 21-01-1992 sobre valora-
cion del inmovilizado inmaterial.

Derechos sobre bienes en régimen de arrendamiento financiero = 15.000

Puesto que las cuotas son mensuales, y la duracién del contrato abarca 3 afios, el niUmerc
de cuotas mensuales sera en total de 36, que suponemos de igual importe. La cuota neta de es
contrato de arrendamiento financiero puede calcularse a partir de los datos proporcionados por
el enunciado. El valor de contado del bien es de 15008 carga financiera total de la opera-
cién asciende a 1.8@®y la opcion de compra, que entendemos que se ejerce junto a la Ultima
cuota, es de 2.008. Por lo tanto, cada una de las 36 cuotas mensuales debe ser del siguiente
importe.

Cuota mensuat (15.000 + 1.800 — 2.000) / 36 = 411,11

A cierre del ejercicio 2002, la deuda con los acreedores por el conttetsihgcorrespon-
derd a 2 cuotas (ya que si son pospagables, del total de 36 cuotas mensuales se han satisfecho
durante el ejercicio 2000, asi como una mensual durante cada uno de los ejercicios 2001 y 2002),
mas el importe de la opcién de compra.

Acreedores por leasirg 2 x411,11 + 2.000 = 2.822,22

Con el «criterio lineal» (y no financiero) de imputacion de intereses que aplica esta sociedad,
de un total de 36 meses de duracién del contrato durante los cuales se ha de distribuir la carga finan
ciera plurianual, han transcurrido 35 meses, por lo cual a cierre del ejercicio 2002 quedara pendien-
te de imputar a resultados un mes de gasto financiero.

Gastos por intereses diferidesl.800 / 36 = 50
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De cara a la amortizacion de los derechos sobre bienes en régimen de arrendamiento financie-
ro, la vida util es de 5 afios. Como el contrattedsingse acuerda a partir de 1 de febrero de 2000, a
cierre del ejercicio 2002 se han amortizado 35 meses, luego la amortizacién acumulada sera de:

Amortizacion acumulada inmov. inmaterial (leasirg)5.000 x35 / (5 x12) = 8.750

7. A cierre de ejercicio, la deuda con proveedores en moneda extranjera (se supone que dis-
tinta de la deuda con proveedores en moneda nacional, consignada pogl2adsaldo facili-
ta el ejercicio) asciende a 1.500 unidades en moneda extranjera. Su conversién a euros se realizar
en funcién del tipo de cambio en esa fecha (Norma de Valoracién 14.2), que essle.t250r
lo cual aparecera consignado en el pasivo del balance el siguiente resultado:

Proveedores, moneda extranjerd .500 x1,25 = 1.875

Puesto que el tipo de cambio era de £E80m. en el momento de realizacion de la opera-
cion, en la fecha de cierre de ejercicio habra de figurar en el pasivo del balance, como un ingreso a
distribuir en varios ejercicios, una diferencia positiva que recoge la variaciéon entre ambos tipos de
cambio, aplicada a la deuda en moneda extranjera existente en dicha fecha.

Diferencias positivas en moneda extranjerd.500 %(1,30 — 1,25) = 75

8. Situamos en el Balance de Situacién a 31 de diciembre de 2002 el resto de cuentas cuyo
saldo proporciona el enunciado. El saldo de tesoreria se establece a partir de la diferencia entre e
total de saldos acreedores y el total de los restantes saldos deudores.

BALANCE DE SITUACION DE «MAR, S.A.» A 31-12-2002

Activo Saldo Pasivo Saldo
(1) | Acctas. desembolsos no exigidos .......... 50.000 (1) | Capital SOCIal ...ccoerereeriieiiiieeceee 250.000
(8) | GaStOS IHD ....ovveveieciciecee b 1.500 (1) | Prima de emision de acciones ...........\.... 10.000
(8) | (=) AAIl = Gastos I+D .....cccovvevriinnnd (350) (8)| Reservalegal ......cccoveneennviniennn e, 46.000
(6) || Dchos. s/hienes rég. arrend. fro. ............. 15.000 (5) | Reserva para acciones propias ................ 36.000
(6) | (=) AAIl = 1easing.......ccceveererereinannds (8.750)| (8) | Reservas voluntarias ........c.cccoceeerenedene, 20.000
(8) || CONSLIUCCIONES .....ecvveeveieirieiiie e 40.000 (8) | Pérdidas y ganancias (bfcio.) ................ 42.000
(8) | Terrenosy bienes naturales .................. 80.000(4) | (-) Dividendo a. a cuenta .........c.cc.ce.e.hee (2.500)
(8) | MaqUINaria ......ccccovevreiiiirireseceen 35.000 (7)|| Diferencias positivas m. €. .......c.ccoce.e.ev. 75
(8) || Mobiliario ......cccvvevierievieiievevececie e 13.000, (6) | Acreedores por leasing............cccceeeeene 2.822,22
8) | () Amort. acum. inmov. material .......... (3.500) (8)|| Proveedores ........ccccoeeeireieneninennebenen 12.000
(6) | Gastos por intereses diferidos ...........l.... 50 (7)|| Proveedores, moneda extranjera ............. 1.875
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Activo Saldo Pasivo Saldo

(1) | Accionistas desembolsos exigidos ......... 25.000 (8) | Hda. pub., acreedor por c.f. .......cccoeuife. 8.000
(8) || EXIStENCIAS ..vovvevververveireececese e 50.000 (8) | Remuneraciones ptes. de pago .............. 700
8) || Clientes ......cccevenee. ... 11.000

(8) | Efectos a cobrar 16.000

(5) | Acciones propias situaciones esp. .....\.... 36.000

(@) | I. F. acciones «RIO, S.AA» w..ocovvevrevinl., 3.000

(3) | IFVRF «RIO, SA» oo, 15.750

(3) | Interesesac/p VRF .....cccoovnvivniinncdin. 400

@) | () Prov. deprec. IFVRF «RIO» ............. (250)

TESOIEIMA woveiveeeceieee e 47.922,22
(8) | Gastos anticipados .........c.ccocvveerierndinn 200
Total ACtIVO ...oovvvveeveeivieiiee) 426.972,22 Total Pasivo ......ccceeeevverevncbinen, 426.972,22

En el margen se ha indicado el apartado correspondiente del enunciado de donde se deduce el saldo.

Il. BALANCE DE SITUACION DE «SALADA, S.A.» A 31-12-2002

1s. El capital social de «<SALADA» asciende a 600808iendo el valor nominal de cada
titulo de 60=, por lo que dicho capital esta formado por 10.000 acciones.

Asimismo, se procede a ubicar en el Balance de Situacion las cuentas cuyo saldo nos propor-
ciona el enunciado, calculandose la tesoreria por diferencia una vez que se hayan analizado las res
tantes operaciones con incidencia sobre el balance.

2s. Respecto a este apartado, hay que comentar dos aspectos diferenciados. En primer lugal
no existen dividendos pasivos pendientes y, en segundo término, la reserva legal esta en la mitad de
minimo legal (que seria el 20% del capital, art. 214 del TRLSA), luego el saldo de la reserva legal
alcanza un 10% de los 600.08@lel capital social.

Reserva legat 10% x600.000 = 60.000

3s. La participacion inicial de «<SALADA» en «<MAR, S.A.» inicialmente fue del 1% del capi-
tal que tenia en ese momento, es decir, el 1% de 1.500 acciones, con lo cual en la cartera de valore
de «SALADA> figuraban 15 acciones valoradas en 1300

En la ampliacion de capital, «<SALADA» aument6 su participacion hasta un 1,8% del nuevo
capital de «<MAR>». Como la ampliacion fue de 1.000 nuevas acciones del mismo valor nominal, el
capital de «<MAR» tras la ampliacién estara formado por 2.500 acciones, de las cuales «<SALADA»
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ostentard la titularidad de 45 acciones, cifra que supone el mencionado 1,8%. Esto significa que en
la ampliacion de capital ha adquirido 30 acciones, puesto que ya contaba con 15 titulos anterior-
mente a la misma.

Como antiguo accionista de «MAR», la sociedad «SALADA» tenia derecho preferente de
suscripciéon en la ampliacion de capital, en proporcidn a la participacién con la que contaba en ese
momento. De acuerdo con los datos disponibles, la relacion de ampliacién de capital ha sido de 1.000
acciones nuevas para 1.500 acciones antiguas, proporcion que, simplificando puede establecerst
como 2 acciones nuevas (N) por cada 3 antiguas (A). Por lo tanto, «<SALADA», con 15 acciones
antiguas y aplicando sus 15 derechos de suscripcién tenia derecho a suscribir:

15 x2/3 = 10 acciones nuevas

Al haber suscrito en la ampliacion 30 acciones, la sociedad «SALADA» ha tenido que com-
prar ademas derechos de suscripcion suficientes para las 20 acciones adicionales que suscribe, |
que significa que los derechos que ha tenido que adquirir serian:

20 x3/2 = 30 derechos

De acuerdo con la Norma de Valoracion 8.2 del PGC, el importe pagado por los derechos de
suscripcion se incluye en el precio de adquisicién de la inversion financiera, por lo cual es preciso
calcular dicho importe, que en el enunciado se indica con referencia a la valoracién del coste del
derecho, siendo el doble del mismo. Por ello, previamente se debera determinar esta magnitud.

Para calcular el coste del derecho, establecido como la dilucién o rebaja que se produce como
consecuencia del aumento de capital, y que puede medirse por la diferencia entre el precio de adqui:
sicién de una accién antes de la ampliacion (C) y el precio de adquisicion de esa accién después de
la ampliacién (C’), contamos con el dato del valor de emision (E) de las nuevas acciones por parte
de «MAR» (110% sobre el valor nominal de 100es decir, un precio de emisién de 110 €
Asimismo, utilizamos la informacion relativa a la proporcion de incremento de capital, a partir del
ndmero de acciones nuevas (N) que se emiten y del nimero de acciones antiguas (A), que comc
anteriormente se ha reflejado, corresponde a la relacion 2 N/3 A (suponiendo que la adquisicion de
la totalidad de acciones propias por parte de «sMAR» se haya producido en fecha posterior a la amplia-
cion de capital).

E =110% x100 = 110
N=2
A=3
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Comenzamos calculando el precio de adquisicion de una accion antes de la ampliacion para
la sociedad inversora, «SALADA», dividiendo el saldo de la inversién financiera @)88ftre
las 15 acciones que poseia previamente al aumento de capital.

C=1.800/15=120

A continuacion calculamos el valex postde esa misma accion, que hemos denotado
como C'.

C'=(AxC+NxE)/(A+N)=(3x120 + 2 x110) / (3 + 2) = 116

D=C-C'=120-116=4

Como por cada derecho adquirido se ha satisfecho el doble del valor de coste, tendremos que
el precio pagado ha sido:

2x4=8¢€

Por tanto, por cada uno de los 30 derechos se ha desembolsado un impérte de 8

La valoracion resultante para las inversiones financieras en acciones de «MAR» seria el pre-
cio de adquisicién de la inversion inicial, mas el importe pagado por las acciones suscritas mas el
importe de & pagado por cada uno de los 30 derechos de suscripcién adicionales adquiridos.

|. F. acciones «MARs 1.800 + 30 acc¢ 110 + 30 dchos. 8 = 5.340

En el pasivo han de figurar los desembolsos exigidos sobre acciones por un importe que ascien-
de a 1/3 del 75% nominal de la ampliacion; apareciendo, asimismo, como desembolso pendiente,
minorando el saldo de la inversion financiera, los 2/3 restantes del 75% del nominal de las 30 accio-
nes de 100 v. n. suscritas en la ampliacion.

Desembolsos exigidos sobre acciores30 accx (1/3) x75% x100 v. n. = 750

Desembolsos pendientes sobre accione80 accx (2/3) x75% x100 v. n. = 1.500

Conforme a la informacién del enunciado, no hay datos que permitan establecer una provi-

sion para esta inversion a cierre de ejercicio.
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BALANCE DE SITUACION DE «SALADA, S.A.» A 31-12-2002

Activo Saldo Pasivo Saldo

(1) | CONStrUCCIONES .....vevveveriereiiieiirerieesdenns 180.00Q1) | Capital social ......cccoevverviierieiiriiiann 600.000
(1) || InStalaciones ........ccccceevevvevrevrevienienienisennn 80.0002) | Reservalegal ........ccovverviinieienriniacdins 60.000
(1) | Maquinaria ......ccoceevrervieriseiesenieendns 75.000(1) | Reserva voluntaria .........cc.coeeevevieinnidhns 3.000
(1) || Equipos para proc. de informacion ......... 40.000(1) | Pérdidas y ganancias (bfcio.) ............... 70.000
(1) | Mobiliario ......ccccoeevvevievieiieieveece e 20.000 (1)|| Proveedores .......cccovvveveienreneieieincbuens 14.000
(1) | Elementos de transporte ............c.cceiiboeee 60.00Q1) | Efectos a pagar 19.000
(1) | Otro inmovilizado material .................. 120.000 (1) | Hda. pdb., acreed. conceptos fiscales |.... 6.200
(1) | (=) Amort. acum. inmov. material .......... (65.000)3) | Desembolsos exigidos sobre acciones|.... 150
(1) || CréditoS allp .ccoovovveveireeeeeeceenb 30.000
(1) | Fianzas constituidas ........cc.cceevervevrnadenn 8.500
(1) | EXIStENCIAS .vevvvverrereieriieieiecvereveveve e 55.000
(1) | ClIENtES oovveviecresieeieseec e ah s 25.000
(1) | DeUOrES ...covcverreviicieieierieeiee e b 15.000
(3) | I. F. acciones «MAR> ..........ccccecevverneniee. 5.340
(3) | (-) Desemb. ptes. sobre acciones ........... (1.500)

TESOTEMA vvveviieeeiee e da 125.610

Total ACtIVO .....coevveiiieicind 772.950 Total Pasivo .......c.ccceeevre e 772.950

En el margen se ha indicado el apartado correspondiente del enunciado de donde se deduce el saldo.

lll. OPERACIONES QUE REALIZAN «MAR, S.A.» Y «SALADA, S.A.» EN ELANO 2003

» Operaciones realizadas en «<MAR, S.A.»

En enero de 2003, por el desembolso del dividendo pasivo exigido:

25.000 Tesoreria
a Accionistas por desembolsos
exigidos 25.000

X

Por el pago de las cuotas del arrendamiento financiero y por el ejercicio de la opcion de compra:

1-01
411,11  Acreedores por leasing
a Tesoreria 411,11
X
-242 - ESTUDIOS FINANCIEROS ntm. 261

Esta obra esta bajo una Licencia Creative Commons BY-NC-ND 4.0




| CUERPO DE GESTION, ESCALA ECONOMICO-FINANCIERA, ADMON. CASTILLA Y LEON | Francisco Javier Jimeno de la Maza y Mercedes Redondo Cristébal

1-02
2.411,11 Acreedores por leasing
a Tesoreria 2.411,11
X
250 Amortizacion inmovilizado inma-

terial
[15.000 x1 / (5 x12)]
a Amortizacién acumulada inmo-
vilizado inmaterial — leasing 250

15.000 Maquinaria
9.000 Amortizacién acumulada inmo-
vilizado inmaterial — leasing
(15.000 x3/5)
a Derechos s/bienes en régimen

de arrendamiento financiero 15.000
a Amortizacién acumulada inmo-
vilizado magrial 9.000
X
50 Gastos financieros
a Gastos por intereses diferidos 50
X

Respecto al reparto del beneficio, teniendo en cuenta que el articulo 214 del TRLSA sefiala
gue el 10% del beneficio se destina a reserva legal, hasta que ésta alcance al menos el 20% del caf
tal, y como el capital asciende a 250.8QGeria preciso dotar la reserva legal con el 10% del bene-
ficio de este ejercicio en tanto no se encuentre dotada en la cifra de&q&0decir, el 20% de
250.000). Como a cierre del ejercicio 2002 el importe de la reserva legal era desA®@b6a que
destinar Unicamente 4.0@0de pérdidas y ganancias (cifra inferior al 10% de los beneficios, que
han sido de 42.000 €) para cumplir con la obligacion legal. Asimismo, se acuerdan€l @0
reserva estatutaria, y el resto, una vez deducido el dividendo a cuenta, a partes iguales entre reser\y
voluntaria y remanente.

42.000 Pérdidas y ganancias

a Reserva legal 4.000
a Reserva estatutaria 10.000
a Dividendo activo a cuenta 2.500
a Reserva voluntaria 12.750
a Remanente 12.750
X
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Cancela la deuda de 1.500 u.m. con el proveedor extranjero, cuando cotiza.a 1,20

1.875 Proveedores, m. e.
75 Diferencias positivas en m. e.
a Tesoreria 1.800
(1.500 x1,20)
a Diferencias positivas de cambio 150
X

Asimismo, previamente a la absorcién por parte de «SALADA», cobra los intereses de los
valores de renta fija en mayo.

600 Tesoreria
a |Intereses a c/p VRF 400
a Ingresos VRF 200
(300 x50 x4% x4/12)

» Operaciones realizadas en «<SALADA»

Por el desembolso del dividendo pasivo exigido de «<MAR», en enero.

750 Desembolsos exigidos sobre
acciones
a Tesoreria 750
X

IV. OPERACIONES REALIZADAS CON LA ABSORCION DE «MAR» POR PARTE DE
«SALADA»

Solicitud en «MAR>» de los desembolsos pendientes.

50.000 Accionistas por desembolsos exi-
gidos
a Accionistas por desembolsos
no exigidos 50.000
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50.000 Tesoreria
a Accionistas por desembolsos
exigidos 50.000

En la sociedad «SALADA» se habra realizado también la anotacion correspondiente.

1.500 Desembolsos pendientes sobre
acciones
a Desembolsos exigidos sobre
acciones 1.500
X
1.500 Desembolsos exigidos sobre
acciones
a Tesoreria 1.500
X

Para la elaboracion de los balances previos a la fusion, se va a tener en cuenta la repercusiol
sobre los resultados de las operaciones que se conocen y se han reflejado contablemente. Légicament
tiene que haber otras modificaciones en el resultado del ejercicio antes de la fecha de la fusion, perc
al no disponer de informacion suficiente sobre tales cuestiones, hemos optado por desarrollar la reso
lucion de esta parte del supuesto como si tales hechos no se hubiesen contabilizado.

Para el calculo del patrimonio neto de «kMAR» antes de calcular los resultados originados por
el proceso de fusion, se ha elaborado el siguiente cuadro de apoyo.

Saldo a 31 de L Saldo previo
diciembre de 2002 Variaciones 2003 a la fusion
Capital social ........cccooveeeiniinnccd 250.000 250.000
Prima emision acciones .............|.. 10.000 10.000
Reservalegal ........ccoooeveeviiinnnine 46.000 4.000 50.000
Reserva para acciones propias ...... 36.000 36.000
Reservas voluntarias .................... 20.000 12.750 32.750
Pérdidas y ganancias (bfcio.) .....|.. 42.000 (42.000)
(-) Dividendo activo a cuenta ....,. (2.500) 2.500
Diferencias positivas m. e. ........... 75 (75)
Reserva estatutaria ...................l... 10.000 10.000
Remanente .......cccccvieeieieeeeeenn o 12.750 12.750
(=) Acciones propias sit. esp. ........ (36.000) (36.000)
Resultados 2003 .......cccccevvveeeeeendn. 50 50
Total Pasivo ........cccce...... 365.575 =25 365.550
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Desglose de los resultados producidos en 2003:

Diferencias positivas de cambio .........ccccocvveeeiiiiiiieiiiiieeenn 150
INGresos de VR ..ot 200
Gastos fINANCIEIOS .....ceiiiieeiiiiiiiiiieiee e -50
Amortiz. inmov. inmaterial ...........ccccceiiiiiiiiiie —250

Resultado negativo 2003 .........ccoveeeiiiiiiiiiiiiieeeeee e 50

La valoracion de la sociedad «<MAR, S.A.», segun dato del enunciado, es de 590.000

por lo cual se reconoce un fondo de comercio que figurard en la sociedad absorbente por la
diferencia.

Fondo de comercio = 500.000 — 365.550 = 134.450

Valor teérico de «MAR» =500.000 / (2.500 — 250) acc. = 222,22

Patrimonio neto de «<SALADA>» a efectos de fusion.

Pasivo Saldo
Capital SOCIAl ......ccvvvvieeiiiiiiee e e 600.000
Reserva legal ........cccoooviiiiiiiiiiie e 60.000
Reserva voluntaria ..........cccceeeeeeeeeeeeeeeeeeiiieeee e e 3.000
Pérdidas y ganancias (bfcio.) .......cccccoeeeiiiiiiiicinen e 70.00D
Resultados de fuSION ........ccevvveeeeeeiiiiiiiiececcevbeees 4.660D
TOtAl oo 737.660
Valor tedrico = 737.660 / 10.000 acc. = 73,76
4.660 I. F. acciones
a Resultados de fusion 4.660
(45 accx 222,22 — 5.340)
X
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Deuda = Patrimonio transferido — I. F. acciones en absorbida

Deuda = 500.000 — 10.000 = 490.000

N.° acciones a emitir = 490.000 / 73,76 = 6.643,16

Para simplificar podemos considerar que emite 6.643 acciones y que paga por tesoreria

12,32 €

Asientos a realizar en la sociedad «MAR>»

Por el reconocimiento de un fondo de comercio:

134.450

Sociedad absorbente
a Resultados de fusiéon

X

Por el traspaso de activos reales y pasivos exidibles

350
12.500

250

12.000
8.000

700
365.450

AAIll Gastos I+D

Amortizacién acumulada inmo-

vilizado material

Provisidn por depreciacién IF

VRF «RIO»

Proveedores

Hacienda publica, acreedora

conceptos fiscales

Remuneracion pendientes pago

Sociedad absorbente
a Gastos I+D
a Construcciones

134.550

1.500
40.000

1 El traspaso de estos elementos patrimoniales se ha realizado con la informacién disponible de acuerdo con lo facilitado
por el enunciado, aunque existen partidas que han de haberse visto afectadas por la operativa normal de la empresa (a moc
de ejemplo: los gastos anticipados, Hacienda publica, acreedor por conceptos fiscales o remuneraciones pendientes dt

pago).
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250.000
10.000
50.000
36.000
32.750
10.000
12.750

134.550

50

489.987,68

12,32

490.000

-248 -

a Terrenos y bienes naturales 80.000
a Maquinaria 50.000
a Mobiliario 13.000
a Existencias 50.000
a Clientes 11.000
a Efectos a cobrar 16.000
a IF acciones «RIiO» 3.000
a IF VRF «RIO» 15.750
a Tesoreria 118.900
a Gastos anticipados 200
X

Capital social
Prima de emision acciones
Reserva legal
Reserva para acciones propias
Reserva voluntaria
Reserva estatutaria
Remanente
Resultados de fusién
Resultado ejercicio 2003
a Acciones propias situacion
especial 36.000
a Accionistas cuenta fusion 490.000
(2.205 accx 222,22)
a Sociedad absorbente «SA-
LADA» 10.000
(45 accx 222,22)

I. F. acciones «SALADA»

(6.643 accx 73,76)

Tesoreria
a Sociedad absorbente «SA-
LADA» 490.000
X
Accionistas, cuenta de fusién
a |. F. acciones «<SALADA» 489.987,68
a Tesoreria 12,32

X
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Anotaciones en la sociedad absorbida «SALADA>»

489.987,68 Acciones emitidas
(6.643 accx 73,76)
a Capital social 398.580
(6.643 accx 60)
a Prima de emisién de accio-
nistas 91.407,68
(6.643 accx 13,76)

Recibe el activo real y el pasivo exigible de «<MAR» y retribuye a los socios de esta sociedad
con las acciones emitidas.

1.500 Gastos I+D
40.000 Construcciones
80.000 Terrenos y bienes naturales
50.000 Magquinaria
13.000 Mobiliario
50.000 Existencias
11.000 Clientes
16.000 Efectos a cobrar
3.000 IF acciones «RiO»
15.750 IF VRF «RIO»
118.900 Tesoreria
200 Gastos anticipados
134.450 Fondo de comercio

a AAll Gastos I1+D 350
a Amortizacién acumulada inmo-

vilizado magrial 12.500
a Provision por depreciacion

IF VRF «RIO» 250
a Proveedores 12.000
a Hacienda Publica acreedora

conceptos fiscales 8.000
a Remuneracién pendientes

pago 700
a Sociedad absorbida 500.000
X
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500.000 Sociedad absorbida

a Acciones emitidas 489.987,68
a |IF acciones «kMAR» 10.000
(45 accx 222,22)
a Tesoreria 12,32
X
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