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Extracto:

La sociedad patrimonial es una de las maximas novedades de la
Ley 46/2002 en el &mbito del Impuesto sobre Sociedades. Sujeto pasi-
vo del referido impuesto, la sociedad patrimonial tributa segtin una base
imponible del Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas. El tiem-
po dird si sus efectos practicos son los buscados por el legislador. No
son pocas las interrogantes que, en el momento presente, las socieda-
des patrimoniales plantean al intérprete, de manera tal que los comen-
tarios contenidos en la presente colaboracién deben ser contemplados
en tal contexto. En este sentido, la doctrina administrativa estd llama-
da a tener un papel muy relevante en orden a proteger la seguridad juri-
dica de los contribuyentes.
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1. SENTIDO DE LAS MODIFICACIONES

El capitulo Il de la Ley 46/2002 ha dado nueva redaccion a un conjunto de preceptos de la
Ley 43/1995. La mayor parte de los nuevos preceptos responden a la desaparicion de la transparer
cia fiscal interna y al establecimiento del régimen de las sociedades patrimoniales. Pero hay también
otras novedades de importancia, como pueden ser la tributacion de las entidades en régimen de atri
bucion y la imputacidn de rentas procedentes de instituciones de inversién colectiva.

2. LAS SOCIEDADES PATRIMONIALES Y LA DESAPARICION DE LA TRANSPAREN-
CIAFISCAL INTERNA

La transparencia fiscal interna fue introducida en nuestro sistema tributario por la Ley 44/1978,
del Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas, bajo dos modalidades: voluntaria, para las ent
dades que podriamos denominar de reducida dimension (menos de 25 socios y no exceder de 10
millones de pesetas el capital fiscal), y obligatoria, para las sociedades de tenencia de valores, de
tenencia de bienes y de profesionales.

La preocupacion del legislador era proteger la progresividad.

Los primeros afios de transparencia fiscal coincidieron con descensos generalizados de las
cotizaciones de los valores negociados en Bolsa, de manera tal que las sociedades de tenencia ¢
valores transparentes generaron abundantes pérdidas que comunicaron, via imputacion, a sus socio
La primera gran reforma de la transparencia fiscal interna fue para evitar dicha comunicacion de pér-
didas. En efecto, la Ley 48/1985 excluyd la imputacion de bases imponibles negativas, sin perjuicio
de la compensacion de las mismas de acuerdo con lo previsto en la Ley del Impuesto sobre Sociedade

La gestién de la transparencia fiscal se hizo especialmente dificil en aquellos casos en los que
el contribuyente tejia una tupida red de sociedades transparentes. Probablemente no fueron mucho:
pero si muy llamativos, y la Ley 18/1991 sali6 al paso de los mismos a través de la «doble transpa-

NoTta. Agradezco a IgnaciodgLAy Sanz sus valiosos comentarios y sugerencias.
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rencia fiscal», en cuya virtud una sociedad transparente socio de otra sociedad igualmente transpa
rente, debia tributar en el Impuesto sobre Sociedades al tipo marginal maximo del IRPF. Con esta
ley, ademas, se incorporaron a la transparencia fiscal las sociedades de artistas y deportistas.

La Ley 43/1995, con el objeto de asegurar la recaudacion, sometié a tributacion a la sociedad
transparente, elimind la «doble transparencia fiscal» y definio las sociedades de profesionales en tér-
minos tales que dejo poco margen a la elusién del régimen de transparencia fiscal. El impuesto paga-
do por la sociedad transparente era deducible de la cuota de los socios imputados e, inclusive, obje:
to de devolucién.

La Ley 40/1998 establecié un limite a la deduccién de las cuotas pagadas por la sociedad trans-
parente.

La Ley 46/2002 ha derogado el régimen de transparencia fiscal «...por razones de neutrali-
dad, supone la eliminacion de toda especialidad para las entidades cuyos ingresos procedan de act
vidades profesionales, artisticas o deportivas, mientras que a las conocidas como entidades de car
tera 0 de mera tenencia de bienes se les aplicara el nuevo régimen de las sociedades patrimoniales

Seguramente la alusion a la neutralidad recoge la queja, de los profesionales que operan a tra-
vés de sociedades profesionales, de discriminacion respecto de los empresarios que operan igual
mente a través de sociedades.

Aparentemente la desaparicion de la transparencia fiscal supone un retroceso, uno mas, res-
pecto de la progresividad. No creemos, sin embargo, que realmente sea asi. En efecto, los grande
patrimonios mobiliarios podian y pueden remansar sus rentas en las sociedades de inversion mobi-
liaria que tributan por el Impuesto sobre Sociedades al 1 por 100, y los medianos podian y pueden
refugiarlas en los fondos de inversién también gravados por el Impuesto sobre Sociedades al 1 por 100
Y cuando se reembolse la participacién las rentas correspondientes tributaran al 15 por 100. Los
grandes y medianos patrimonios inmobiliarios podian sortear la transparencia fiscal por aplicacion
de laregla del «local y el empleado» del articulo 25.2 de la Ley 40/1998, heredada de la Ley 18/1991.
¢,Cudl es la progresividad cuya proteccion se abandona?

Unamos a todo ello que la formacién de la base imponible imputable a los socios segun las
normas del Impuesto sobre Sociedades concedia un amplio margen a la deduccion de gastos, en pa
ticular los intereses, y quedara bien claro que el régimen de transparencia fiscal distaba mucho de
ser una técnica para proteger la progresividad.

La transparencia fiscal es una técnica valiosa en si misma, pero que sélo tiene verdadero sen-
tido en el marco de un IRPF que proyecte la progresividad sobre todas las rentas. Mientras subsiste
la fiscalidad privilegiada de las rentas de la inversién colectiva y de determinados seguros de aho-
rro, que hacen bascular el modelo de tributacion de renta extensiva a tarifa progresiva hacia el mode-
lo de tributacion de renta consumida a tipo proporcional, la transparencia fiscal nada afiade a la pro-
gresividad.
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3. ELREGIMEN DE LAS SOCIEDADES PATRIMONIALES

Los articulos 75, 76 y 77 de la Ley 43/1995, anteriormente consagrados a la transparencia fis-
cal interna, regulan el régimen de las sociedades patrimoniales. El régimen de las sociedades patri
moniales afecta a la sociedad y a sus socios.

3.1. Definicién de sociedad patrimonial.

La sociedad patrimonial se define en funcién de la composicion de su activo y del grupo de
socios. Su forma juridica, la composicion de su pasivo, la politica de distribucion de dividendos,
entre otras carateristicas, es totalmente indiferente. Tiene la consideracion de sociedad patrimonia
aquella en la que concurran las siguientes caracteristicas:

* Mas de la mitad de su activo esta constituido por valores, o por elementos patrimoniales
no afectos a actividades econémicas, y

« Mas del 50 por 100 de su capital social pertenece, directa o indirectamente, a diez o menos
socios o0 a un grupo familiar hasta el cuarto grado inclusive.

El régimen de las sociedades patrimoniales no se aplicara en los siguientes casos:

« Todos los socios sean personas juridicas, que, a su vez, no tengan la consideracion de socie
dades patrimoniales.

« Una persona juridica de Derecho publico sea titular de mas del 50 por 100 del capital
social.

« Los valores representativos del capital social coticen en Bolsa de Valores de la Ley 24/1988,
del Mercado de Valores.

La sociedad patrimonial se define como tal en funcién de las mismas caracteristicas y cir-
cunstancias que la legislacion precedente utilizaba a los efectos de definir a las sociedades que debie
tributar en régimen de transparencia fiscal, lo cual permite aprovechar toda la doctrina y jurispru-
dencia recaidas. En este sentido no debe haber dificultades para entender que no tendran la cons
deracioén de sociedades patrimoniales:

» Las sociedades de capital-riesgo. Estas sociedades, y sus socios, tendran el régimen fisca

previsto en los articulos 69 y 70 de la Ley 43/1995.
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« Las sociedades de inversion mobiliaria reguladas por la Ley 46/1984, cuyos valores repre-
sentativos del capital social estén admitidos a negociacién en Bolsa de Valores. Estas socie-
dades tributan por el régimen general, y al tipo de gravamen del 1 por 100, de acuerdo con
lo previsto en el articulo 26.5 de la Ley 43/1995.

» Las sociedades tipo «holding», es decir, aquellas cuyo activo esta integrado por valores que
otorgan, al menos, el 5 por 100 de los derechos de voto y se posean con la finalidad de diri-
gir y gestionar la participacion, siempre que, a estos efectos, se disponga de la correspon-
diente organizacién de medios materiales y personales y, a su vez, la sociedad participada
no tenga la consideracion de sociedad patrimonial.

» Las sociedades dedicadas al arrendamiento de inmuebles, cuando dispongan de un local y
un empleado para la realizacion de tales actividades.

» Las sociedades dedicadas a la compraventa de inmuebles, cuando dispongan de un local y
un empleado para la realizacion de tales actividades.

3.2. Determinacién de la base imponible de la sociedad patrimonial.

La sociedad patrimonial, en cuanto persona juridica, es sujeto pasivo del Impuesto sobre Sociedades
La sociedad patrimonial realiza el hecho imponible del Impuesto sobre Sociedades, y tributa por el
Impuesto sobre Sociedades. Sin embargo, su base imponible, el tipo de gravamen, y las deduccione
de la cuota, se regulan por las normas de la Ley 40/1998, del Impuesto sobre la Renta de las Persone
Fisicas. El articulo 75.3 de la Ley 43/1995 se remite a las normas de la Ley 40/1998, en la forma que
seguidamente se expone, pero de ahi no debe seguirse que la sociedad patrimonial tributa por el Impues
sobre la Renta de las Personas Fisicas. El articulo 75.3 lo dice con claridad: las sociedades patrimo
niales tributaran «...por este Impuesto...», es decir, por el Impuesto sobre Sociedades.

El articulo 75.3 a) regula la determinacién de la base imponible de la sociedad patrimonial
mediante una remision general a las normas de la Ley 40/1998, asistida de ciertas excepciones. Er
consecuencia ninguna norma de la Ley 43/1995 se aplicara para determinar la base imponible de las
sociedades patrimoniales.

3.2.1. Normas generales.

La remisién general se encuentra en el articulo 75.3 a): «La base imponible se dividira en dos
partes, la parte general y la parte especial, y se cuantificara segun lo dispuesto en la Ley 40/1998,
de 9 de diciembre, del Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas y otras Normas Tributarias
excluido lo establecido en el capitulo Il de su titulo Il y en su articulo 77.1 a), segundo parrafo...».

La remisién normativa lo es a los articulos 15 a 39, ambos inclusive de la Ley 40/1998, si bien
algunos de ellos no se aplicaran por falta de supuesto de hecho, como por ejemplo los concernien-
tes a los rendimientos del trabajo personal.
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La formacion de la base imponible segun la remisién que el articulo 75.3 a) de la Ley 43/1995
efectlia a la Ley 40/1998 determina las siguientes consecuencias:

» Las rentas deben calificarse y cuantificarse con arreglo a su origen [art. 15.3.1.° a) Ley
40/1998]. Por tanto, la determinacidn unitaria de la renta, en base al resultado contable,
del articulo 10.3 de la Ley 43/1995 es sustituida por la determinacion segun fuentes de
renta.

La primera distincién que debe hacerse es entre rendimientos y ganancias o pérdidas patri-
moniales, y dentro de éstas segun que sean a corto o0 a largo plazo, ya que son estas Ultima
las que integran la parte especial de la base imponible.

Los rendimientos netos se obtendran por diferencia entre los ingresos computables y los
gastos fiscalmente deducibles, y las ganancias patrimoniales por diferencia entre los valo-
res de transmision y adquisicion.

La base imponible de la sociedad patrimonial no se determina a partir del resultado conta-
ble fiscalmente corregido, sino por aplicacién de las normas de la Ley 40/1998, con cier-
tas excepciones. A pesar de ello, en cuanto sujeto pasivo del Impuesto sobre Sociedades,
la sociedad patrimonial estara obligada a llevar contabilidad de acuerdo con lo previsto en
el Cadigo de Comercio (art. 139 Ley 43/1995).

« La base imponible se dividir4 en dos partes, la parte general y la parte especial, totalmen-
te independientes e incomunicadas (art. 38 Ley 40/1998).

La parte general de la base imponible se determinara aplicando las reglas sobre integracion
y compensacion de rentas previstas en el articulo 38 bis de la Ley 40/1998, y la parte espe-
cial de acuerdo con lo previsto en el articulo 39. La consecuencia fundamental de las reglas
de integracion y compensacioén es que las pérdidas patrimoniales no se compensan con los
rendimientos netos (pérdidas a largo plazo), o se compensan de manera limitada (pérdidas
a corto plazo).

Podemos resumir lo expuesto diciendo que la base imponible se determina en funcién de
cada fuente de renta, al margen del resultado contable, y que las pérdidas patrimoniales no
se compensan con las restantes rentas, excepto de manera limitada si se trata de pérdidas
corto plazo.

» Para determinar la base imponible no se practicaran reducciones en concepto de minimo,
personal y familiar.

Esta excepcion es légica porque la sociedad patrimonial no manifiesta la capacidad eco-

nomica propia de las personas fisicas. Sin embargo, si tomamos en consideracion que
los dividendos distribuidos por las mismas a las personas fisicas estan exentos, sucede-
ré que una persona fisica que no tenga otra fuente de ingresos que aquéllos no disfruta-
ra del denominado minimo vital. Sobre este punto abundaremos mas adelante.
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3.2.2. Normas especificas.

Para determinar la base imponible de la sociedad patrimonial no se aplican las siguientes nor-
mas de la Ley 40/1998:

» Las relativas al minimo, personal y familiar, como ya ha quedado expuesto.

» La que regula el diferimiento de las rentas obtenidas en la transmision o reembolso de par-
ticipaciones de instituciones de inversion colectiva a condicion de reinversion [art. 77.1 a)].

< Los porcentajes reductores de ganancias patrimoniales del articulo 45 de la Ley 18/1991,
en los términos previstos en la disposicién transitoria novena de la Ley 40/1998.

» Todos los porcentajes reductores de rentas previstos en la Ley 40/1998, excepto si todos
los socios fueran personas fisicas residentes en territorio espafiol. La existencia de uno o
MA&s socios que sean sujetos pasivos del Impuesto sobre Sociedades o del Impuesto sobre
la Renta de los no Residentes impide la aplicacién de los porcentajes reductores.

No existen, por tanto, normas especiales para la determinacién de la base imponible de la socie-
dad patrimonial, sino determinadas inaplicaciones de normas de la Ley 40/1998. Pero estas inaplicacio-
nes no determinan la aplicacion de las normas de la Ley 43/1995. Ninguna norma de la Ley 43/1995 se
aplica para determinar la base imponible de la sociedad patrimonial, excepto cuando, como asi aconteci
en los rendimientos de actividades econdémicas, la Ley 40/1998 se remite expresamente a la Ley 43/199&

3.2.3. Casos particulares.

Seguidamente comentamos algunos casos particulares a la luz de las normas que determinai
la formacion de la base imponible de las sociedades patrimoniales.

3.2.3.1. Tributacién de los dividendos internos.

Estos dividendos se integran en la parte general de la base imponible, multiplicados por 1,4,
y dan derecho a una deduccion de la cuota de 0,4 sobre el importe de los mismos. Para dividendos
procedentes de valores que otorgan un porcentaje de participacion inferior al 5 por 100 la tributa-
cion efectiva no varia apreciablemente en relacién con la que hubiera correspondido de acuerdo cor
las normas del régimen general de la Ley 43/1995.

3.2.3.2. Tributacion de los dividendos extranjeros.

Estos dividendos se integran en la parte general de la base imponible, sin que proceda la exen-
cion del articulo 20 bis) de la Ley 43/1995. Por tanto su tributacién es mucho mas gravosa que la
derivada del régimen general de la Ley 43/1995. La sociedad patrimonial, sin embargo, puede ser
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socio de una entidad de tenencia de valores extranjeros, de manera tal que, para valores de adquis
cién iguales o superiores a 6.000.000 de euros, la colocacion de la participacion en dicha entidad
permitira la aplicacion a tales dividendos de lo previsto en el articulo 20 bis).

Cuestidn diferente es, como veremos mas adelante, que la sociedad patrimonial, por si misma,
no pueda disfrutar del régimen de las entidades de tenencia de valores extranjeros, de la misma mange
ra que anteriormente no podian hacerlo las sociedades transparentes.

No obstante, los dividendos de fuente extranjera podran estar exentos cuando un convenio
para evitar la doble imposicién asi lo establezca.

3.2.3.3. Deduccién de cargas financieras.

Las cargas financieras son deducibles sin restricciones para determinar los rendimientos netos
de las actividades econémicas (art. 26 Ley 40/1998), con la restriccion de no exceder de los rendi-
mientos integros en el caso de rendimientos del capital inmobiliario (art. 21 Ley 40/1998), y no dedu-
cibles en el caso de rendimientos del capital mobiliario (art. 24 Ley 40/1998).

Cuando la sociedad patrimonal obtenga rentas de diversas fuentes deberan distribuirse los inte-
reses entre las mismas. En ausencia de una norma que establezca la forma en cémo debe efectuar
tal distribucién podria entenderse aceptable hacerlo en funcién del valor contable de los elementos
patrimoniales afectados a cada fuente de renta.

Avancemos que ciertas operaciones, en particular las que determinan ganancias patrimonia-
les a mas de un afio, soportan una menor carga fiscal en el régimen de las sociedades patrimoniale
gue en el régimen general. Pero si los elementos patrimoniales determinantes de las mismas se finar
cian mediante préstamos la no deduccion de los intereses podria disuadir a los grupos de sociedade
de canalizar tales operaciones a través de las sociedades patrimoniales. Tal disuasion es pura ap
riencia desde el momento en que los intereses que financian la constitucion de la sociedad patrimo-
nial o las ampliaciones de su capital son deducibles en el socio, persona juridica, que realiza tales
operaciones financieras.

Tratdndose de grupos de sociedades las restricciones a la deduccion de intereses son puramel
te ilusorias a menos que se efectlien contemplando al grupo y no a las sociedades que lo integran.

3.2.3.4. Participaciones en instituciones de inversién colectiva.

Para determinar la base imponible de la sociedad patrimonial no se aplica el diferimiento por
reinversion en participaciones de instituciones de inversién colectiva previsto en el articulo 77.1 a) de
la Ley 40/1998. Pero de ahi no debe seguirse que se aplican las normas de la Ley 43/1995 para dete
minar la renta procedente de la participacion en instituciones de inversion colectiva. Por el contrario,
se aplicaran las normas de la Ley 40/1998, es decir, el articulo 77, a excepcion del segundo parrafo di
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la letra @) del apartado 1. Por lo tanto, la renta se integrara en la base imponible con ocasién del reem
bolso o transmisién de la participacién, y no a medida de su generacion, aunque la renta generada s
contabilice o deba contabilizarse.

En consecuencia considerando que el articulo 73 de la Ley 43/1995, segun redaccion del articulo
sexagésimo primero de la Ley 46/2002, ordena integrar en la base imponible «...el importe de las rentas
contabilizadas o que deban contabilizarse por el sujeto pasivo derivadas de las acciones o participacione
de las instituciones de inversién colectiva», y que dicha contabilizacion procede, segun doctrina del Instituto
de Contabilidad y Auditoria de Cuentas, al menos en relacion con las instituciones de inversion colecti-
va cuyo patrimonio se halle compuesto por instrumentos financieros de renta fija a corto plazo (FIAMM),
el régimen de las sociedades patrimoniales es en este punto menos gravoso que el general.

3.2.3.5. Adquisiciones a titulo lucrativo.

El articulo 3.2 de la Ley 29/1987 establece que los incrementos de patrimonio a titulo lucra-
tivo obtenidos por personas juridicas «...no estan sujetos a este Impuesto (Sucesiones y Donaciones
y se someteran al Impuesto de Sociedades», y el articulo 15.3 de la Ley 43/1995 ordena integrar er
la base imponible del periodo impositivo en el que se realiza la donacién «...el valor normal de mer-
cado del elemento patrimonial adquirido». ¢ También cuando se trata de una sociedad patrimonial?

La respuesta no es facil, pues nos encontramos ante una ganancia que no esta sujeta al Impues
de Sucesiones y Donaciones, pero que tampoco se integra en la base imponible del Impuesto sobre |
Renta de las Personas Fisicas. La l6gica del régimen tributario de la sociedad patrimonial apunta hacie
la aplicacion del Impuesto sobre Sucesiones y Donaciones, pero la apoyatura legal no es convincente.

3.2.3.6. Adquisiciones por causa del azar.

Las adquisiciones por causa del azar se integran en la base imponible de la sociedad patri-
monial de acuerdo con lo previsto en el articulo 32.1 b) de la Ley 40/1998, a excepcion de los pre-
mios de las loterias y apuestas organizadas por las entidades a que se refiere el articulo 7 fi) de |
Ley 40/1998, ya que la exencion de la que disfrutan los mismos debe aplicarse también en relacién
con la determinacion de la base imponible.

3.2.3.7. Imputacion temporal de ingresos en operaciones financieras.

Los ingresos derivados de operaciones financieras se imputan, en el Impuesto sobre la Renta de
las Personas Fisicas al periodo impositivo en el que son exigibles [art. 14.1 a) Ley 40/1998]. Nos pre-
guntamos si este criterio de imputacion temporal es aplicable respecto de la base imponible de la socie
dad patrimonial o, por el contrario, si debe aplicarse el del devengo del articulo 19 de la Ley 43/1995.
La duda surge porque el articulo 14 de la Ley 40/1998 no pertenece, al menos formalmente, al con-
junto de preceptos consagrados al calculo de la base imponible, siendo dicho conjunto al que se refie-
re la remisién del articulo 75.3 a) de la Ley 43/1995.
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El obstaculo formal debe ser superado en el sentido de la aplicacién de la regla de la exigibi-
lidad, porque, en definitiva, las normas de imputacion temporal de ingresos y gastos influyen en la
determinacion de la base imponible.

Siendo esto asi, el régimen de las sociedades patrimoniales es, en este crucial aspecto, ma
ventajoso que el régimen general del Impuesto sobre Sociedades. En efecto, diferir la tributacion de
una renta devengada hasta el momento de su exigibilidad depara una minoracion de la carga tribu:
taria efectiva, maxime si la operacion financiera activa esta casada con una correlativa operacion
financiera pasiva, ubicada en una sociedad del mismo grupo que tributa en régimen general.

3.2.3.8. Acogimiento al capitulo VIII del titulo VIII de la Ley 43/1995.

La Ley 40/1998 contempla las operaciones de aportacion en la letra d) del articulo 35.1 y las
de escision, fusidn o absorcion en la letra ), y respecto de todas ellas establece, en su apartado 3,
posibilidad de aplicar el régimen del capitulo VIII del titulo VIII.

En las operaciones de aportacién regula la tributacion de la persona aportante. Por tanto si la
sociedad patrimonial realiza la aportacién se le aplicaran las normas del articulo 35.1 d) de la Ley
40/1998 o las del capitulo VIII del titulo VIII de la Ley 43/1995, si opta por acogerse al mismo.

En las operaciones de escision, fusion o absorcion regula la tributacién del socio que canjea
sus valores. Por tanto si el canje lo realiza la sociedad patrimonial se aplicaran las normas del articu-
lo 35.1 e) de la Ley 40/1998 o las del capitulo VIII del titulo VIII de la Ley 43/1995.

Pero cuando es la propia sociedad patrimonial la que resulta absorbida, la remision del apar-
tado 3 del articulo 35 de la Ley 40/1998 no cubre este supuesto, lo cual es l6gico porque este hechc
imponible sélo pueden realizarlo las personas juridicas.

La sociedad patrimonial absorbida realiza una transmision, y, en tal sentido, se aplicaran las
normas generales de la Ley 40/1998, contenidas en los articulos 32 y 33 concernientes a las trans
misiones onerosas, de manera tal que la renta a integrar en la base imponible sera la diferenciz
«...entre los valores de transmisién y adquisicion...», entendiéndose por importe real «...el efecti-
vamente satisfecho, siempre que no resulte inferior al normal de mercado...». En suma, la sociedac
patrimonial integrard en la base imponible la diferencia entre el valor normal de mercado de los ele-
mentos patrimoniales transmitidos a causa de la fusion y su valor de adquisicion, sin que sea apli-
cable el régimen del capitulo VIII del titulo VIII de la Ley 43/1995.

La determinacion de la base imponible de la sociedad patrimonial de acuerdo con las normas
de la Ley 40/1998 determina la inaplicacion del régimen del capitulo VIII del titulo VIII de la Ley
43/1995, lo que, en presencia de importantes plusvalias latentes, impedira a las sociedades patri
moniales realizar operaciones de fusién o escision en calidad de entidades transmitentes.
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Muy forzado seria entender aplicable a la sociedad patrimonial la norma de inexistencia de
ganancia o pérdida patrimonial relativa a las transmisiones lucrativas por causa de muerte del con-
tribuyente, del articulo 31.3 b) de la Ley 40/1998.

3.2.3.9. Disolucion de la sociedad patrimonial.

El hecho de la disolucién solo puede ser realizado por una persona juridica. Por ello la Ley 40/1998
no contiene normas sobre el mismo. Pero de ahi no debe seguirse que, en relacion con la formacion d
la base imponible de la sociedad patrimonial, existe una laguna. Las normas generales relativas a la:
ganancias patrimoniales de los articulos 32 y 33 de la Ley 40/1998 permiten concluir que cuando la
sociedad patrimonial se disuelve obtiene una renta por diferencia entre el valor normal de mercado de
los elementos patrimoniales entregados a los socios y su valor de adquisicién. A la misma conclusién
debe llegarse en el caso de la separacion de socios, reduccion de capital con devolucion de aportacione
en especie y distribucién, también en especie, de la prima de emisién o de beneficios.

3.2.3.10. Subcapitalizacion.

La norma de subcapitalizacién del articulo 21 de la Ley 43/1995 sélo se aplica respecto del
rendimiento neto de actividades econémicas.

Tratdndose de arrendamiento de inmuebles en el marco de una actividad econémica los inte-
reses son fiscalmente deducibles, pero estan afectados por la norma de subcapitalizacién del articu
lo 20 de la Ley 43/1995, en virtud de la remisién que, para la determinacién de los rendimientos
netos de las actividades econdmicas, efectlia el articulo 26 de la Ley 40/1998 a la Ley 43/1995.

Cuando el arrendamiento no se realiza en el marco de una actividad econémica los intereses
son fiscalmente deducibles con el limite de los rendimientos integros, de acuerdo con lo previsto en
el articulo 21 de la Ley 40/1998, pero no les afecta la norma de subcapitalizacion. Por esta razon el
régimen de las sociedades patrimoniales podria ser mas liviano que el general.

3.3. Compensacion de la base imponible negativa.

El articulo 75.3 a) d') prevé que «Las bases imponibles negativas de ejercicios anteriores se
compensaran segun lo dispuesto en la normativa del Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas

A qué bases imponibles negativas se refiere el precepto? ¢ Cuéles son las normas a las qu
alude el precepto?

La redaccidn invita a pensar que se trata de bases imponibles negativas anteriores al propio
régimen de las sociedades patrimoniales. Es decir, bases imponibles negativas determinadas en u
periodo impositivo en el que la ahora sociedad patrimonial no tenia tal consideracién. Pero esta con-
clusién no es satisfactoria porque daria al articulo 75.3 a) d') el valor de una norma transitoria. Mas
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razonable parece entender que se esta refiriendo a las bases imponibles negativas correspondient:
a periodos impositivos en los que es aplicable el régimen de las sociedades patrimoniales, y que e
legislador ha preferido redactar la norma en referencia al periodo impositivo en el que se produce la
compensacion en vez de hacerlo respecto del periodo impositivo en el que se produce la base impo
nible negativa, es decir, de manera diferente a como hasta el momento se han venido expresand
todos los preceptos relativos a la compensacién de bases imponibles negativas, en particular el articu
lo 23 de la Ley 43/1995 y el articulo 46.2 de la Ley 40/1998.

En cuanto a las normas que resultan aplicables en virtud de la remision, ha de observarse que
estrictamente hablando, la Ley 40/1998 no contiene normas relativas a la compensacion de base:
imponibles negativas. En efecto, el articulo 46.2 regula la compensacioén de la base liquidable gene-
ral negativa, el articulo 38 bis la compensacién del saldo negativo de la integracién y compensacion
de ganancias y pérdidas patrimoniales a un afio y menos, y el articulo 39 a la compensacion del saldi
negativo de la integracion y compensacion de ganancias y pérdidas patrimoniales a mas de un afic

Sin embargo, poniendo en relacion a los articulos 15, 38, 38 bis y 39 de la Ley 40/1998 con
el articulo 75.3 a) d') de la Ley 43/1995, puede llegarse a la conclusion de que las bases imponibles
negativas a compensar Unicamente pueden ser las magnitudes a que se refieren los articulos 38 b
y 39 de la Ley 40/1998, en cuanto fueran negativas.

En efecto, esas magnitudes constituyen la base imponible de la sociedad patrimonial, dividi-
da en dos partes, la general (art. 38 bis) y la especial (art. 39), de manera tal que si alguna resultas
negativa sera compensable de acuerdo con lo previsto en tales preceptos. En suma, lo que result
compensable es la base imponible negativa de la sociedad patrimonial, pero esa base imponible s
divide en dos partes, la general (art. 38 bis) y la especial (art. 39).

La parte general de la base imponible es la suma de la totalidad de los rendimientos netos y
de las imputaciones, mas el saldo positivo de las ganancias y pérdidas patrimoniales a un afio 0 menc
o el saldo negativo pero con el limite del 10 por 100 del saldo positivo de rendimientos netos e impu-
taciones. Pues bien, si la parte general de la base imponible asi determinada resultase negativa, pod
compensarse con la parte general de la base imponible positiva de los cuatro afios siguientes.

La parte especial de la base imponible es el saldo de la integracién y compensacion de las
ganancias y pérdidas patrimoniales a mas de un afo. Si resultase negativa podra compensarse cc
la parte especial de la base imponible positiva de los cuatro afios siguientes.

No cabe compensar la base imponible negativa general con la base imponible positiva espe-
cial, ni viceversa. La compensacion ha de realizarse dentro de cada componente de la base imponi
ble, de manera tal que, a efectos practicos, puede sostenerse que existen dos bases imponibles toti
mente auténomas e independientes.

Es posible que el resultado contable sea positivo y una o0 ambas partes de la base imponible
sean negativas, y también lo contrario, es decir, que existan pérdidas contables y que una o amba
partes de la base imponible sean positivas. Asi, se podra pagar el Impuesto sobre Sociedades en pr
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sencia de pérdidas contables o, inversamente, se podra no pagar tal tributo existiendo beneficios con
tables. Esto también puede suceder en el régimen general, pero con mayor facilidad ocurrira en el
régimen de las sociedades patrimoniales.

¢ Podré la pérdida contable surtir algin efecto? ¢ Incluso si la base imponible es positiva? ¢ Incluso
si lo es en ambas partes? Si la sociedad patrimonial esta participada por entidades juridicas podré
surtir efecto a través de la provision por depreciacion de valores en los términos previstos en el articu-
lo 12.3 de la Ley 43/1995. También este efecto se produce en el régimen general, aunque con meno
intensidad debido a que la base imponible se determina en funcién del resultado contable.

3.4. El tipo de gravamen.
3.4.1. La logica del tipo de gravamen.
El articulo 75.3 b) regula el tipo de gravamen:

e Para la parte general de la base imponible, el 40 por 100.

e Para la parte especial de la base imponible, el 15 por 100.

El tipo de gravamen es coherente con la légica de la sociedad patrimonial, porque responde a la
estructura del tipo de gravamen del Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas, y en cierto modc
resume la filosofia de este régimen tributario: una base imponible y un tipo de gravamen propios del
Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas para sociedades que, considerando la composicion
su activo, se presume que son el instrumento de las personas fisicas. Esta filosofia es coherente, pero t
necesariamente responde a la realidad, ya que la sociedad patrimonial también puede ser el instrumer
to de los grupos de sociedades siempre que entre los socios de las mismas existan personas fisicas.

3.4.2. La tributacion de plusvalias al 15 por 100, sin reinversion.

Las plusvalias sin reinversion tributan en el Impuesto sobre Sociedades al 35 por 100, pero en
el régimen de las sociedades patrimoniales las plusvalias a més de un afio tributan al 15 por 100 hay.
0 no reinversion. El régimen de las sociedades patrimoniales ofrece una perspectiva atractiva para
ser el cauce de liquidacion de plusvalias que no pueden acogerse a la deduccién por reinversior
(valores que no otorgan una participacion del 5 por 100) o cuando la entidad decide no reinvertir.

Este es, probablemente, el punto débil, en términos de politica tributaria, del régimen de las
sociedades patrimoniales, salvo que se considere oportuno que todas las plusvalias en el Impuest
sobre Sociedades tributen al 15 por 100, incluso en ausencia de reinversion, como lo hacen en el
Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas.
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Un supuesto en el que el régimen de las sociedades patrimoniales supone una minoracion muy
importante de la carga tributaria es el relativo a la inversién financiera en participaciones de insti-
tuciones de inversién colectiva de renta fija. En efecto, en el régimen general la renta se entiende
producida en cada periodo impositivo por diferencia entre los valores liquidativos final e inicial, y
tributara al 35 por 100 sin posibilidad de deduccidn por reinversion, pero en el régimen de las socie-
dades patrimoniales la renta solo se entiende producida cuando la participacion se reembolsa, y tri-
butara al 15 por 100. Una diferencia abismal.

3.4.3. El tipo de gravamen y los grupos fiscales.

Las sociedades patrimoniales no podran formar parte de los grupos fiscales al tener un tipo de
gravamen diferente al de la sociedad dominante, por aplicacion de lo previsto en el articulo 80.4 c)
de la Ley 43/1995. Tampoco podran tener la condicion de entidad dominante de un grupo fiscal de
acuerdo con lo previsto en el articulo 81.2 e) de la Ley 43/1995 segun redaccion del articulo sexa-
gésimo tercero de la Ley 46/2002.

Pero si pueden, obviamente, pertenecer a un grupo de sociedades de caracter mercantil
siempre que entre sus socios se encuentren personas fisicas ya que, en otro caso, no seria ap
cable el régimen de las sociedades patrimoniales, y por lo tanto ser instrumento de canalizacién
de operaciones del grupo.

3.4.4. El tipo de gravamen y el diferimiento del capitulo VIII del titulo VIII.

El dltimo parrafo del articulo 98 de la Ley 43/1995 establece la divisién lineal de la renta dife-
rida con motivo de la realizacién de una operacion de fusion o asimilada cuando la entidad adqui-
rente «...disfrute de la aplicacién de un tipo de gravamen o un régimen especial distinto del de la
transmitente, como consecuencia de su diferente forma juridica...».

La sociedad patrimonial disfruta de la aplicacion de un tipo de gravamen reducido respecto
del general en relacion con las plusvalias a un afio y més. Sin embargo no es claro que sea apli
cable la norma de divisién de la plusvalia porque dicho tipo de gravamen y el régimen especial
de la sociedad patrimonial no deriva de su forma juridica sino de la composicién de su activo y
del grupo de socios.

3.5. Deducciones de la cuota integra.

El articulo 75.3 c) regula dos tipos de deducciones, a saber, las constitutivas de incentivo fis-
cal y las concernientes a la deduccion para evitar la doble imposicién de dividendos. También se
deduciran las retenciones, ingresos a cuenta y pagos fraccionados.
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3.5.1. Incentivos fiscales.
En el régimen de la sociedad patrimonial son aplicables las siguientes deducciones:

« Las previstas en el capitulo IV del titulo VI de la Ley 43/1995, excepto la deduccion por
reinversion del articulo 36 ter.

La no aplicacion de la deduccion por reinversion del articulo 36 ter es totalmente I6gica,
porque el tipo de gravamen sobre las plusvalias obtenidas por la sociedad patrimonial es
igual al tipo resultante de minorar el tipo general de gravamen del Impuesto sobre Sociedades
en el importe de la deduccioén por reinversion. La ventaja de la sociedad patrimonial es que,
para disfrutar de una tributacidn reducida sobre las plusvalias, no tiene que reinvertir.

Las deducciones mencionadas se practican aplicando los porcentajes y limites previstos en
la Ley 43/1995. En particular, para aplicar el limite previsto en el articulo 37 de la Ley
43/1995, se tomard la cuota integra minorada en el importe de la deduccidn por inversio-
nes y gastos en bienes de interés cultural, de acuerdo con lo previsto en el articulo 56.2 de
la Ley 40/1998. La cuota integra es el resultado de aplicar a la base imponible el tipo de
gravamen. En el caso de la sociedad patrimonial el resultado de aplicar a cada parte de la
base imponible el tipo de gravamen que corresponda.

« La derivada de la realizacion de donativos en los términos previstos en el articulo 55.3 de
la Ley 40/1998. Por tanto la deduccién sera del 25 por 100, de acuerdo con lo previsto en
el articulo 19 de la Ley 49/2002.

« La correspondiente a las rentas obtenidas por operaciones en Ceuta y Melilla, en los tér-
minos previstos en el articulo 55.4 de la Ley 40/1998.

< Larelativa a inversiones y gastos en bienes de interés cultural, en los términos previstos en
el articulo 55.5 de la Ley 40/1998.

Las deducciones previstas en los apartados 3 y 5 del articulo 55 de la Ley 40/1998 se prac-
ticaran de manera tal que su base de célculo no podra exceder del 10 por 100 de la base
imponible de la sociedad patrimonial.

3.5.2. Deduccién para evitar la doble imposicion.

Las deducciones para evitar la doble imposicion, tanto interna como internacional, son las pre-
vistas, respectivamente, en los articulos 66 y 67 de la Ley 40/1998.

3.5.2.1. Deduccibn para evitar la doble imposicion interna.

Los dividendos y participaciones en beneficios percibidos por una sociedad patrimonial son
rendimientos del capital mobiliario, y, en tal concepto, se integran en la parte general de la base impo-
nible por el importe resultante de multiplicarlos por 140 por 100 o por el porcentaje que correspon-
da a tenor del tipo de gravamen de la entidad que los distribuye. De la cuota se deducira el 40 por
100 del dividendo o el porcentaje inferior que corresponda a tenor del referido tipo de gravamen.
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Para valores que confieran un porcentaje de participacion igual o superior al 5 por 100 esta
deduccién es inferior a la prevista en el articulo 28.2 de la Ley 43/1995, pero para porcentajes de
participacion inferiores al 5 por 100 la tributacion efectiva sobre el dividendo derivada del régimen
general y del especial de la sociedad patrimonial se aproxima mucho.

Sin embargo, en materia de normas restrictivas de la deduccién para evitar la doble imposi-
cién de dividendos la diferencia entre el régimen general y el especial de la sociedad patrimonial es
importante, porque a esta Ultima le son aplicables las normas de la Ley 40/1998. Estas normas esta
basadas en el tiempo de tenencia de la participacion en el entorno de la fecha de distribucién del
dividendo, de manera tal que no operan fuera de dicho entorno. Asi, es posible generar pérdidas laten
tes derivadas de la distribucion de reservas existentes en el momento de la adquisicion de la partici-
pacién, y, al tiempo, aplicar la deduccidn para evitar la doble imposicién. En el régimen general, por
el contrario, no se aplica la deduccién para evitar la doble imposicion de dividendos cuando su dis-
tribucién determina la depreciacion de la participacion.

La minoracién de la carga tributaria ser4 muy importante cuando la minusvalia derivada de la
distribucion del dividendo sea a corto plazo y se compense con plusvalias a corto plazo o rendi-
mientos netos. Por el contrario, sera escasamente significativa cuando la pérdida sea a largo plazc
puesto que la compensacion debe producirse con plusvalias también a largo plazo que tributan al 1!
por 100. Cuanto menor sea el tipo de gravamen de las rentas que puedan ser compensadas con
pérdida derivada de la distribucion del diviendo menor es el impacto reductor de la carga tributaria
e inversamente mayor sera dicho impacto cuanto mayor sea el tipo de gravamen de aquellas rentas

Cuestién diferente, en la que no se entra, es determinar si una operacion realizada al efecto de
provocar una minoracién de la carga tributaria, al margen de cualquier otra motivacion, pueda, y tal
vez deba, ser objeto de las normas antielusion previstas en la Ley General Tributaria.

3.5.2.2. Deduccién para evitar la doble imposicion internacional.

La sociedad patrimonial aplicara la deduccién para evitar la doble imposicién internacional pre-
vista en el articulo 67 de la Ley 40/1998. En consecuencia se limitara a deducir el impuesto satisfecho
en el extranjero cuando el mismo sea de naturaleza idéntica o analoga al Impuesto sobre la Renta d
las Personas Fisicas o al Impuesto sobre la Renta de los no Residentes, con el limite del resultado ¢
aplicar «...el tipo medio efectivo de gravamen a la parte de base liquidable gravada en el extranje-
ro...». Tratandose de la deduccion a practicar por la sociedad patrimonial la base de calculo del limi-
te sera la parte de base imponible gravada en el extranjero, y el tipo medio efectivo sera el resultadc
de dividir la cuota integra, minorada en las deducciones, entre la base imponible, debiendo tomarse et
consideracion la parte de la base imponible en la que se integran las rentas de fuente extranjera.

De acuerdo con lo expuesto los dividendos de fuente extranjera percibidos por la sociedad patri-
monial inicamente disfrutan de la deduccion para evitar la doble imposicién juridica internacional. Por
esta razoén su fiscalidad es mucho mas gravosa que la prevista en el régimen geneal, ya sea aplicab
el articulo 20 bis o el 30, ambos de la Ley 43/1995. En este sentido parece poco probable que los gru
pos de sociedades ubiquen la cartera de valores extranjeros en una sociedad patrimonial.
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La no aplicacion de la deduccién para evitar la doble imposicién econémica internacional, en
particular del articulo 30 de la Ley 43/1995, excluye a la sociedad patrimonial del régimen que trae
su causa de la Directiva 435/1990, sin que tal exclusion halle amparo en las normas comunitarias.

3.6. El pago fraccionado.

La sociedad patrimonial debe efectuar el pago fraccionado a cuenta de la liquidacion por el
Impuesto sobre Sociedades correspondiente al periodo impositivo que esté en curso, en los término:
previstos en el articulo 38 de la Ley 43/1995, con las especialidades previstas en el articulo 75.3 d):

« En la modalidad de pago fraccionado sobre la cuota integra las Unicas minoraciones a rea-
lizar seran las previstas en los articulos 55.2, 4y 5y 66 y 67 de la Ley 40/1998, asi como
las correspondientes retenciones e ingresos a cuenta.

« En la modalidad de parte proporcional de la base imponible, tan sé6lo se tendra en cuenta
la minoracion prevista en el articulo 55.4 de la Ley 40/1998, asi como las retenciones e
ingresos a cuenta practicados sobre los ingresos del sujeto pasivo y los pagos fraccionados
efectuados correspondientes al periodo impositivo.

El pago fraccionado de la sociedad patrimonial se ha pretendido construir por el articulo 75.3 d)
de la Ley 43/1995 a semejanza del propio del régimen general, pero asi como en este régimen tiene
sentido y contenido una base de calculo del pago fraccionado constituida por bases imponibles par-
ciales en la medida en que el resultado contable se determina en funcion de la hip6tesis fundamen:
tal del principio del devengo, en el régimen de la sociedad patrimonial, cuyas rentas se sujetan al
principio de exigibilidad (excepto las de actividades econ6micas) del articulo 14 de la Ley 40/1998,
dichos sentido y contenido aparecen mas débiles.

3.7. Distribucién de beneficios y transmision de la participacion.

El articulo 76 de la Ley 43/1995 regula, en su apartado 1, la tributacién de la distribucién de
los beneficios obtenidos por la sociedad patrimonial, y en su apartado 2 la tributacién de las rentas
derivadas de la transmision de la participacion, distinguiendo segun que el sujeto pasivo que perci-
be los beneficios o transmite la participacion esta sujeto al Impuesto sobre la Renta de las Persona:
Fisicas, al Impuesto sobre Sociedades o, finalmente, al Impuesto sobre la Renta de los no Residente:

3.7.1. Ambito de aplicacién de las normas.

Las normas sobre la distribucién de beneficios afectan a todos aquellos que han sido obteni-
dos en ejercicios en los que haya sido de aplicacion el régimen especial de las sociedades patrimo
niales «...cualquiera que sea la entidad que reparta los beneficios obtenidos por las sociedades patri
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moniales, el momento en el que el reparto se realice y el régimen fiscal especial aplicable a las enti-
dades en ese momento...». Por tanto, lo decisivo no es que la sociedad que distribuye el beneficic
sea una sociedad patrimonial sino que el beneficio que se distribuye proceda de resultados habido:
en ejercicios en los que fue aplicable el régimen de las sociedades patrimoniales, de manera tal qu:
las normas sobre distribucién de beneficios, que son normas relativas a la tributacion de los socios,
podran aplicarse aun cuando la entidad que realice la distribucion tribute, en el momento de la dis-
tribucion de beneficios, en régimen general o en otro especial pero distinto del propio de las socie-
dades patrimoniales, supuesto que tales beneficios distribuidos provengan de ejercicios en los que
la entidad tribut6 en el régimen de las socieades patrimoniales.

Las normas sobre distribucion de beneficios de las sociedades patrimoniales se aplican a los
socios de las mismas. Son normas que regulan la tributacién de los socios, y se aplican a todos aque
llos que perciben dividendos o participaciones en beneficios con cargo a beneficios obtenidos en un
ejercicio en el que fue de aplicacion el régimen de las sociedades patrimoniales, tanto si tales socios
lo fueron en aquel ejercicio como si adquirieron la participacion posteriormente, incluso en un perio-
do impositivo en el que la sociedad no tributd en el régimen de las sociedades patrimoniales. Lo
decisivo, una vez mas debemos subrayarlo, es que el beneficio que se distribuye corresponda a u
ejercicio en el que fue aplicable el régimen de las sociedades patrimoniales.

Aunque pueda ser dudoso, incluso nos inclinamos a considerar que se aplicaran las normas sobr:
distribucién de beneficios de las sociedades patrimoniales, en relacion con los distribuidos con cargo a
reservas nutridas por beneficios originados en ejercicios en los que fue de aplicacion el régimen de las
sociedades patrimoniales, distribuidos por entidades adquirentes en las operaciones de fusién y asimi
ladas que incorporaron a su pasivo tales reservas por consecuencia de estas operaciones.

Las normas concernientes a la tributacion de las rentas obtenidas en la transmision de la
participacién afectan a las obtenidas en la transmisién de la participacién en sociedades que ten-
gan constituidas reservas procedentes de beneficios obtenidos en ejercicios en los que se aplici
el régimen de las sociedades patrimoniales «...cualquiera que sea la entidad cuyas participacio-
nes se transmitan, el momento en el que se realice la transmision y el régimen fiscal especial apli-
cable a las entidades en ese momento...». Por tanto lo decisivo no es que la sociedad cuya par
ticipacion se transmite sea una sociedad patrimonial, sino que tenga reservas procedentes dt
beneficios obtenidos en un ejercicio en el que fue aplicable el régimen de las sociedades patri-
moniales.

Podemos resumir el ambito de la aplicacién de las normas sobre tributacién de los beneficios
distribuidos y de las rentas derivadas de la transmision de la participacion, de la siguiente manera:

» Se aplican respecto de los dividendos o beneficios distribuidos con cargo a beneficios de
ejercicios en los que fue aplicable el régimen de las sociedades patrimoniales.

» Se aplican respecto de las rentas derivadas de la transmision de la participaciéon en socie-
dades que tienen reservas nutridas con beneficios de ejercicios en los que fue aplicable el
régimen de las sociedades patrimoniales.
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3.7.2. Contribuyentes del Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas.

3.7.2.1. No integracién del dividendo en la base imponible: efectos practicos.

Los dividendos y participaciones en beneficios «...no se integraran en la renta del periodo
impositivo...».

El objetivo de la norma es evitar la doble imposicion. No se trata, por tanto, de una exencién
en sentido propio sino de una exencién de caracter técnico.

El efecto practico de la norma es que las rentas obtenidas por la sociedad patrimonial Unica-
mente tributan por el Impuesto sobre Sociedades, cualquiera que hubiese sido la tributacién por dicho
impuesto. Asi pues, los socios personas fisicas que no percibieren otras rentas que las distribuida:
con cargo a beneficios obtenidos en egjercicios en los que fue aplicable el régimen de las sociedade:
patrimoniales no tributan efectivamente por el Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas, sinc
gue limitan su tributacion al Impuesto sobre Sociedades. La tributacién de estas personas fisicas se¢
alberga, exclusivamente, en el Impuesto sobre Sociedades. Es verdad que la base imponible de
Impuesto sobre Sociedades habra sido, en los periodos impositivos en los que procedio la tributa-
cion en el régimen de las sociedades patrimoniales, construida en base a las normas del Impuest
sobre la Renta de las Personas Fisicas, pero también lo es, y esto es muy importante, que la totali
dad de las normas que toman en consideracion las circunstancias personales y familiares del contri:
buyente como son las relativas al minimo personal y familiar (arts. 40 y 41 Ley 40/1998) y las con-
cernientes a reduccién por cuidado de hijos (art. 47 Ley 40/1998), edad (47 bis Ley 40/1998), asistencia
(art. 47 ter Ley 40/1998) y discapacidad (art. 47 quinquies Ley 40/1998), no se aplicaran. De esta
manera el régimen de las sociedades patrimoniales determina la inaplicacién de las normas que tra
tan de concretar, a partir de una renta disponible, la renta gravable, en cuanto expresién de la ver-
dadera capacidad econémica del contribuyente. El designio del legislador de 2002, perfectamente
explicado en la Exposicion de Motivos de la Ley 46/2002, consistente en «...La cuantificacion de
la renta disponible, es decir, la base imponible, y la cuantificacion de la renta gravable, esto es, la
base liquidable...» halla una importante excepcion en el régimen de la sociedad patrimonial. Este
régimen, en efecto, puede determinar la inaplicacion de las normas sobre las que se asienta la detel
minacién de la renta gravable que, ha de suponerse, es la que mide la capacidad econdémica del cor
tribuyente.

El régimen de las sociedades patrimoniales también implica una perturbacién en la progresi-
vidad del tributo, sobrecargando a los contribuyentes cuyo tipo marginal es inferior al 40 por 100 y
concediendo una ventaja a aquellos cuyo tipo marginal es el 45 por 100. En ambos casos el régimer
de las sociedades patrimoniales es un escollo para la correcta aplicacion de la progresividad.

En cierto modo el Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas queda suplantado por e

Impuesto sobre Sociedades, que, de esta manera se transforma en una imposicién liberatoria. Lot
contribuyentes que, poseedores de capitales mobiliarios o inmobiliarios, asi lo deseen, pueden tri-
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butar de manera definitiva y Unica por una imposicion que determina la renta gravable en atencién
a la fuente de donde procede, que campa al margen de la progresividad y de la consideracién de la
circunstancias personales del contribuyente. ¢ Estamos ante un regreso encubierto a los impuesta
de producto? Aparentemente una tributacion al 40 por 100, exceptuadas las plusvalias a un afio )
mas que tributaran al 15 por 100, sin las reducciones anteriormente mencionadas no es atractiva
Pero esto no es asi, porque el tipo de gravamen del 40 por 100 no es el tipo de gravamen efectivc
debido a los porcentajes reductores de los articulos 21.2, 21.3, 24.2, 30 y 76 bis 2 de la Ley 40/1998
gue son aplicables, de acuerdo con lo previsto en el articulo 75.3 a) c') de la Ley 43/1995 cuando
todos los socios de la sociedad patrimonial son contribuyentes del Impuesto sobre la Renta de las
Personas Fisicas, pudiéndose llegar a los siguientes tipos efectivos de gravamen:

24 por 100, intereses exigibles en un plazo superior a dos afios (40%/1 — 0,4).
» 10 por 100, seguros superior a cinco u ocho afos (40%/1 — 0,75).
» 20 por 100, arrendamiento inmuebles (40%/1 — 0,5).

» 15 por 100, plusvalias a mas de un afio, incluido el reembolso de las rentas del capital acu-
muladas en instituciones de inversién colectiva.

Para los perceptores de elevadas rentas del capital el régimen de las sociedades patrimoniale
les resulta atractivo en relacién con la tributacion de las mismas rentas por el Impuesto sobre la Rente
de las Personas Fisicas, por las siguientes razones:

« Porque la minoracién de 5 puntos porcentuales depara un descenso de tributacién que supe:
ra el derivado de la aplicacion de las reducciones determinantes de la base liquidable en el
Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas.

« Porque la exclusion de todas las rentas del capital, aun mediando porcentajes reductores,
de la escala general del impuesto, mengua la tributacién de otras rentas, como las del tra-
bajo personal, las cuales, a su vez, podran disfrutar de las reducciones determinantes de I¢
base liquidable en el Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas.

3.7.2.2. El dividendo como distribucién del resultado contable y como reflejo de la base impo-
nible de la sociedad patrimonial.

El dividendo es fruto de la distribucién del resultado contable determinado éste y realizada
aquélla de acuerdo con las normas mercantiles. Siendo el devengo una hipotesis contable basica, d
acuerdo con lo previsto en el articulo 38 del Codigo de Comercio, el resultado contable de la socie-
dad patrimonial precedera en el tiempo a la base imponible, de manera tal que podran distribuirse
dividendos procedentes de resultados contables que no tienen correspondencia con rentas que hay:
tributado. Pues bien, estos dividendos tampoco se integraran en la base imponible con tal que en lo:
ejercicios en que se obtuvieran la entidad hubiese tributado en el régimen de las sociedades patri
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moniales, es decir, hubiese tenido la consideracién de sociedad patrimonial de acuerdo con lo pre-
visto en el articulo 75.1 de la Ley 43/1995, aunque no hubiese ingresado cantidad alguna por el
Impuesto sobre Sociedades.

De esta manera se podra llegar, incluso, a que los socios de la sociedad patrimonial obtengan y
consuman rentas sin que se satisfaga tributo alguno, ni el Impuesto sobre la Renta de las Persona
Fisicas pues los dividendos no se integran en la base imponible, ni el Impuesto sobre Sociedades, pue
la renta obtenida por la sociedad patrimonial no ha sido todavia gravada. La tributacion se producira
en un periodo impositivo posterior, cuando el seguro de ahorro o la imposicion a plazo venzan o se
reembolsen las participaciones de la institucion de inversion colectiva que integran el patrimonio de la
sociedad patrimonial. Este proceso puede ser tanto mas largo cuanto mayor sea la capacidad de lo
socios de la sociedad patrimonial de realizar ampliaciones de capital a metdlico con las que insuflan a
la sociedad patrimonial liquidez para distribuir dividendos, pudiéndose producir de esta manera un pro-
ceso continuo de transformacion, a efectos fiscales, de renta consumida, y por tanto perfectamente dis
ponible, en consumo de capital. El proceso descrito no deriva, realmente, del régimen de las socieda:
des patrimoniales sino del régimen de imputacién temporal de las rentas derivadas de las participacione:
de instituciones de inversion colectiva y de los seguros de ahorro, basicamente, pero aquel régimen, et
particular a través de la exencion técnica de los dividendos, ha contribuido a destacar de manera ina:
pelable los privilegios fiscales de los citados instrumentos financieros, y también a cuestionar su ade-
cuacién a los principios de la imposicion, todo ello sin perjuicio de su idoneidad financiera.

No obstante, la novedad de la regulacion comentada y lo delicado de la materia, aconsejan
resaltar la conveniencia de un mayor grado de reflexién. En este sentido la doctrina administrativa
ha de proporcionar los criterios que determinaran la plena seguridad juridica del contribuyente.

3.7.2.3. Dividendos o patrticipaciones en beneficios correspondientes a resultados anteriores
a la adquisicion de la participacion.

Estos dividendos o participaciones en beneficios tampoco se integran en la base imponible,
pero minoran el valor de adquisicion de la participacion, de acuerdo con lo previsto en el articulo 35
c) Tercero de la Ley 40/1998.

3.7.2.4. Rentas derivadas de la transmision de la participacion.

El articulo 75.2 a) de la Ley 43/1995 remite al articulo 35.1 c) de la Ley 40/1998. Este pre-
cepto establece tres normas para determinar la renta derivada de la transmisiéon de la participacion:

< Larenta es la diferencia entre el valor de adquisicion y titularidad y el valor de transmision.

» Los dividendos o participaciones en beneficios correspondientes a resultados anteriores a
la adquisicién de la participacion minoran su valor de adquisicion.

 El valor de transmisién a computar no podra ser inferior al valor tedrico contable corregi-
do de acuerdo con las reglas de valoracion del Impuesto sobre el Patrimonio.
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3.7.2.4.1. Descripcion del valor de titularidad.

El valor de titularidad es «...el importe de los beneficios sociales que, sin efectiva distribu-
cion, hubiesen sido obtenidos por la sociedad durante los periodos impositivos en los que tribut6 en
el régimen de las sociedades patrimoniales en el periodo de tiempo comprendido entre su adquisi-
cion y enajenacion...».

El valor de titularidad es una magnitud contable. Es el resultado contable positivo, es decir,
la cifra que se obtiene como resultado de aplicar a los hechos contables las normas de contabilidac
establecidas en el Cadigo de Comercio y en la Ley de Sociedades Andnimas. No es la suma de la:
bases imponibles de la sociedad patrimonial de los periodos impositivos a lo largo de los cuales se
ha mantenido la participacién. Puede, incluso, que no exista base imponible y si deba computarse
un valor de titularidad. Y también puede suceder lo inverso.

3.7.2.4.2. La discordancia entre el valor de titularidad y la base imponible.

La discordancia entre base imponible de la sociedad patrimonial y valor de titularidad sera lo
mas frecuente, puesto que la base imponible responde, basicamente, a un criterio de imputacion tem
poral basado en la exigibilidad en tanto que el resultado contable responde al principio del deven-
go. Si la sociedad patrimonial posee un activo que genera rentas contables segun el principio del
devengo y fiscales segun el principio de exigibilidad, podra existir valor de titularidad y no existir
base imponible. Y si el activo carece de vencimiento, el fenémeno de discordancia entre valor de
titularidad y base imponible de la sociedad patrimonial puede ser permanente.

El efecto practico de la discordancia entre el valor de titularidad y la base imponible de la
sociedad patrimonial es que los socios pueden obtener plusvalias reales, renta real perfectament
disponible y aplicable al consumo o a instrumentos de ahorro, sin satisfacer impuestos.

Estos impuestos se pagardn en un periodo impositivo futuro, cuando el activo de la sociedad
patrimonial que ha generado el resultado contable del que deriva el valor de titularidad venza, o, con
mayor exactitud, las rentas derivadas del mismo sean exigibles y por lo tanto existentes a efectos fis-
cales. El problema es que existen activos que no tienen fecha de vencimiento, de manera tal que, ¢
bien determinan rentas contables, y por tanto forman valor de titularidad, en todos y cada uno de los
ejercicios de acuerdo con el principio de devengo, solamente determinan rentas fiscales cuando e
sujeto pasivo decide liquidarlos.

El ejemplo tipico de estos activos, una vez mas, son las participaciones de instituciones de
inversion colectiva. La sociedad patrimonial tenedora de las mismas ir4 contabilizando las rentas
correspondientes de acuerdo con el criterio de devengo, y de ello se derivara un valor de titularidad
gue podra anular las plusvalias derivadas de la transmisién de la participacion en la sociedad patri-
monial, pero la tributacion solamente se producird cuando dicha sociedad patrimonial decida reem-
bolsar la participacion sobre la institucion de inversion colectiva.
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El problema descrito, si lo es, no deriva de una deficiente concepcion técnica de la sociedad
patrimonial. El valor de titularidad esta correctamente regulado y cumple el objetivo de evitar la
doble imposicion. La deficiencia no se halla en el régimen fiscal de la sociedad patrimonial sino en
el de las participaciones de las instituciones de inversion colectiva, que permite diferir la tributacion
a voluntad de su tenedor. La sociedad patrimonial afiade un elemento mas, a través del valor de titu-
laridad, a tal régimen privilegiado, a saber, la posibilidad de hacer liquidas las rentas derivadas del
instrumento financiero sin necesidad de proceder a su reembolso y, por tanto, sin satisfacer tributos,
y ademas tal liquidez podra obtenerse a corto plazo. No debe pasar desapercibido, sin embargo, qu
la utilizacién de la sociedad patrimonial para obtener rentas sin tributacién mediante la combinacion
del efecto del valor de titularidad y el diferimiento de la tributacion de la sociedad patrimonial hasta
el momento del reembolso de la participacion en la institucién de inversién colectiva podria ser con-
siderado como una operacion irregular a la vista de las normas de la Ley General Tributaria relati-
vas al fraude a la ley tributaria. Tal vez las preocupaciones precedentes podrian disiparse vinculan-
do el valor de titularidad a unos beneficios contables asociados a una base imponible determinante
de la correspondiente deuda tributaria. Si la literatura legal diera pie a esta interpretacion la misma
deberia abrirse paso. Y si no lo diera seria conveniente encarar la oportuna reforma legal. Esto mismc
cabe decir en relacién con la tributacion de los dividendos.

Una vez méas conviene recordar el caracter extremadamente provisional de los comentarios
precedentes, de manera tal que, considerando la importancia de la materia y lo delicado de la misma
parece evidente la necesidad de un mayor grado de reflexion, en este aspecto la doctrina adminis
trativa habra de jugar un importante papel orientador.

3.7.2.4.3. El valor de titularidad y la imposicion liberatoria.

En un apartado anterior se expuso que uno de los efectos practicos del régimen de las sociedar
patrimoniales es que determina una imposicion liberatoria, debido a que el dividendo distribuido por la
sociedad patrimonial no se integra en la base imponible. El valor de titularidad confirma, desde otra pers-
pectiva, la tributacion liberatoria. En efecto, el valor de titularidad impide la tributacion por el Impuesto
sobre la Renta de las Personas Fisicas de los socios que transmiten la participacion, de manera tal gt
la Unica tributacion sera la correspondiente a la sociedad patrimonial por el Impuesto sobre Sociedades

Ahora bien, para que esto sea asi, es decir, para que el valor de titularidad preserve la tributa-
cion Unica vy liberatoria por el Impuesto sobre Sociedades es preciso que afloren contablemente las
rentas de los activos de la sociedad patrimonial a medida de su generacion, y esto s6lo es posible
cuando se trata de activos productores de rentas que se rigen por el principio del devengo, como po
ejemplo, una vez mas, participaciones en instituciones de inversion colectiva, seguros de ahorro, o
imposiciones a plazo fijo. Por el contrario, las rentas derivadas del mayor valor de terrenos o valo-
res de renta variable no afloraran contablemente mientras tales elementos patrimoniales no se trans
mitan y, por tanto, no determinaran valor de titularidad. En estos supuestos (existencia de rentas
generadas pero no contabilizadas) el valor de titularidad no existe y por ello la transmision de la par-
ticipacidn, cuyo precio si reflejara tales rentas, determinara una renta gravable en el socio que la
efectud. En tal caso, el efecto liberatorio del régimen de las sociedades patrimoniales no se presen:
ta 'y, ademas, se producira doble imposicién puesto que cuando la renta generada se materialice e
la sociedad patrimonial integrara la base imponible de la misma.
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3.7.2.4.4. Dividendos procedentes de resultados anteriores a la adquisicion de los valores trans-
mitidos.

Estos dividendos, como quedd expuesto en 3.8.2.3 no se integran en la base imponible, pera
disminuyen el valor de adquisicién de la participacion, de manera tal que, en este supuesto, la exen:
cién técnica se transforma en un mero diferimiento.

La logica del precepto es impecable. Para el perceptor de los dividendos se trata, mas bien, de
recuperar el capital invertido, puesto que el resultado contable del que proceden ya existia en el
momento de la adquisicidn de los valores correspondientes. También lo es desde la perspectiva de
objetivo de evitar la doble imposicién o el déficit de imposicion, supuesto que la participacion hubie-
ra sido adquirida a otro contribuyente del Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas. En efec
to, los referidos dividendos habran formado parte del resultado contable acumulado determinante
del valor de titularidad, de manera tal que habran evitado la tributacion en el transmitente de la par-
ticipacion, y como quiera que tampoco tributan en el perceptor de los mismos, pero si minoran el
valor de la participacion desde el punto de vista real, si fiscalmente no determinasen el mismo efec-
to, es decir, la minoracion del valor de la participacion, se produciria un déficit de imposicién que
se materializaria con ocasion de la transmision de la participacion. Por lo expuesto, la minoracién
del valor de adquisicion de la participacion es totalmente correcta cuando la participacion se adqui-
rié a otro contribuyente del Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas.

Por el contrario, como mas adelante veremos, se produce un exceso de imposicién cuando la
participacion fue adquirida a un sujeto pasivo del Impuesto sobre Sociedades, porque la plusvalia
obtenida por el mismo se grava integramente, sin que sea aplicable la deduccion para evitar la doble
imposicién interna de plusvalias del articulo 28.5 de la Ley 43/1995.

3.7.2.4.5. Valor de transmision.

El valor de transmision es, en principio, el pactado por las partes, pero se computara «...como
minimo el tedrico resultante del Ultimo balance cerrado, una vez sustituido el valor neto conta-
ble de los activos por el valor que tendrian a efectos del Impuesto sobre el Patrimonio, o por su
valor de mercado si fuese inferior...», de acuerdo con lo previsto en el articulo 35.1 c) de la Ley
40/1998.

En virtud de la norma parcialmente transcrita, el valor pactado entre las partes se sustituye por
un valor objetivo, a los efectos de calcular la renta derivada de la transmision, en cuanto dicho valor
sea superior al pactado. Este valor desplaza al valor pactado sin posibilidad de probar en contrario.

Considerando que, en su mayor parte, las normas de valoracion del Impuesto sobre el Patrimonic
se apoyan en el valor de mercado, el efecto practico del articulo 35.1 c) de la Ley 40/1998 es esta-
blecer un valor de transmision vinculado al valor normal de mercado de la participacién. La deses-
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timacién del valor pactado entre partes independientes y su sustitucién por el valor normal de mer-

cado va en mengua de la seguridad juridica del contribuyente, y, por prudente que sea la interpreta-
cion y aplicacién de la norma, no puede negarse la posible existencia de excesos de imposicion. Sin
embargo no estamos, en el marco del Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas, ante una norr
excepcional, sino ante la especificacion para el caso de las sociedades patrimoniales de la norma
mas general, del articulo 33.3 de la Ley 40/1998, a cuyo tenor el valor de transmision de todo tipo

de activos determinante de ganancias o pérdidas patrimoniales, serd «...el efectivamente satisfecho
siempre que no resulte inferior al normal de mercado, en cuyo caso prevalecera éste».

3.7.3. Sujeto pasivo del Impuesto sobre Sociedades.

Las normas relativas a la percepcion de dividendos o beneficios distribuidos por las socieda-
des patrimoniales asi como las que regulan la tributacién de la renta derivada de la transmision de
la participacién, tratandose de socios personas juridicas no tienen como objetivo, a diferencia del
supuesto de socios personas fisicas, evitar la doble imposicion, sino, por el contrario, declarar ina-
plicables las normas de régimen general cuya aplicacién conduciria, justamente, a la eliminacion de
la doble imposicién.

¢ Por qué desea el legislador que exista doble imposicion? Seguramente porque entiende que
las personas juridicas no deberian utilizar a las sociedades patrimoniales para canalizar sus inver:
siones, y ha tratado de desalentar tal utilizacion.

3.7.3.1. No aplicacion de la deduccion para evitar la doble imposicion.

El articulo 76.1 b) establece que «...los beneficios percibidos se integraran, en todo caso, en
la base imponible y daran derecho a la deduccién por doble imposicion de dividendos en los térmi-
nos establecidos en los apartados 1 y 4 del articulo 28 de esta Ley».

En ausencia de esta norma, la deduccion para evitar la doble imposicién de dividendos hubie-
ra sido del 100 por 100 para porcentajes de participacion iguales o superiores al 5 por 100 y un afio
de tenencia ininterrumpida.

El dividendo procedente de una sociedad patrimonial soportara, ademas del impuesto que haya
satisfecho la sociedad patrimonial, una tributacién adicional de 17,5 por 100. En consecuencia la tri-
butacién efectiva conjunta del dividendo derivado de la participacién en una sociedad patrimonial
puede oscilar entre 29,875 [100/0,15 + (100 — 100/0,15)/0,175] y 50,5 [100/0,4 + (100 — 100/0,4)/0,175].

Los tantos efectivos de tributaciéon son lo suficientemente elevados como para disuadir a cual-
quier sociedad de la utilizacion de una sociedad instrumental para canalizar inversiones cuyas ren-
tas desee incorporar a su propio balance.
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Pero este designio del legislador, perfectamente comprensible, se vera frustrado si la socie-
dad matriz absorbe a la sociedad patrimonial una vez materializadas las rentas de las inversiones qu
se canalizaron a través de la misma, porque, de acuerdo con lo previsto en el articulo 103.1 de la Le)
43/1995, tales rentas, que se materializaran en la entidad matriz absorbente como «...renta positive
derivada de la transmision de la participacion...», estan exentas.

No deberia menospreciarse la posible aplicacion de lo establecido en el articulo 110.2 de la
Ley 43/1995.

3.7.3.2. No aplicacion de la deduccion para evitar la doble imposicion interna de plusvalias.

El articulo 76.2 b) establece que «...en ningun caso podra aplicarse la deduccion para evitar
la doble imposicion sobre plusvalias de fuente interna en los términos establecidos en el articulo 28
de esta Ley...».

Como quiera que tampoco se prevé la aplicacion del valor de titularidad, la doble imposicion
no se corregira en absoluto, pudiéndose llegar a una tributacion efectiva conjunta que puede oscilal
entre 44,75 [100/0,15 + (100 — 100/0,15)/0,35] y 61 [100/0,4 + (100 — 100/0,4)/0,35].

También los tantos efectivos de tributacion son lo suficientemente elevados como para produ-
cir el efecto disuasorio anteriormente mencionado.

El valor de transmisién pactado también puede ser sustituido por un valor proximo al de mer-
cado, de la misma manera que cuando el transmitente de la participacién sobre la sociedad patri-
monial es un contribuyente del Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas, pero a diferencia d
lo que se observd en tal supuesto, aqui estamos ante una norma que realmente supone una exce
cion a la norma general, a cuyo tenor el valor pactado entre las partes se respeta siempre, salvo prue
ba de su falsedad, o en caso de proceder la aplicacién del valor normal de mercado por tratarse d
una operacion vinculada.

El ultimo parrafo del articulo 76.2 b) prevé que «Lo dispuesto en el primer parrafo de esta
letra también se aplicara a los supuestos a que se refiere el apartado 3 del articulo 28 de esta Ley:
El parrafo aludido excluye la deduccidon para evitar la doble imposicion sobre plusvalias de fuente
interna, de manera tal que el parrafo transcrito ha de entenderse en el sentido de que no se aplical
la deduccién en los supuestos de liquidacion de sociedades, separacion de socios, adquisicion d
acciones o participaciones propias para su amortizacion y disolucién sin liquidacién en las opera-
ciones de fusion, escision total o cesion global de activo y pasivo, esto es, las operaciones contem:
pladas en el articulo 28.3 de la Ley 43/1995.

Si la interpretacion precedente es correcta, también hubiera debido excluirse la aplicacion de
lo previsto en el articulo 103.1 de la Ley 43/1995 cuando la sociedad patrimonial es objeto de una
fusion en la que la sociedad absorbente participa en su capital, puesto que la no integracién en le
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base imponible de la aludida sociedad absorbente de la renta positiva derivada de la anulacién de le
participacion tiene el mismo efecto practico que la deduccién del articulo 28.3. Tal vez el legislador
ha entendido que no podia efectuar tal exclusion debido a que el articulo 103.1 trae su causa de l¢
Directiva 434/1990.

3.7.4. Contribuyente del Impuesto sobre la Renta de los no Residentes.

Los contribuyentes que operen a través de establecimiento permanente tendran el mismo tra-
tamiento que los sujetos pasivos del Impuesto sobre Sociedades, de acuerdo con lo previsto en I
letra b) de los apartados 1y 2 del articulo 76. Esta regla sera aplicable cuando los valores represen
tativos de los fondos propios de la sociedad patrimonial se hallen afectos al establecimiento perma-
nente.

Los restantes contribuyentes tendran, respecto a los dividendos y rentas derivadas de la trans-
mision de la participacion, el tratamiento previsto en la Ley 41/1998, de acuerdo con la remision
efectuada, tal vez de manera superflua, por la letra c) de los apartados 1 y 2 del articulo 76.

La participacion de un no residente en la sociedad patrimonial impide la aplicacion de los por-
centajes reductores de la Ley 40/1998, pero no la aplicacién del tipo de gravamen del 15 por 100
respecto de la parte especial de la base imponible, esto es, respecto de las plusvalias a un afio y mé

Las plusvalias tributan en el Impuesto sobre la Renta de los no Residentes al 35 por 100, de
acuerdo con lo previsto en el articulo 24.1 f) de la Ley 41/1998, excepto las rentas derivadas del
reembolso o la transmision de participaciones en instituciones de inversion colectiva, que tributan
al 15 por 100, a tenor de lo previsto en la letra g) del referido articulo. En consecuencia los no resi-
dentes podran obtener una tributacion mas benigna para plusvalias a mas de un afio, mobiliarias ¢
inmobiliarias, realizando su inversion a través de una sociedad patrimonial, en aquellos supuestos
en los que el tipo de gravamen del Impuesto sobre la Renta de los no Residentes es el 35 por 100
no media exencion. En particular, la tributacion sera mas benigna en las plusvalias inmobiliarias y
de valores no cotizados en mercados secundarios oficiales.

Sin embargo tal ventaja fiscal tan solo sera transitoria si la repatriacion de la plusvalia obte-
nida debe satisfacer algun tributo lo suficientemente elevado como para que aquélla quede aguada

Los dividendos distribuidos por la sociedad patrimonial soportan una tributacion del 15 por 100,
de manera tal que, aunque no totalmente, esta tributacion desmerece la referida ventaja, excepto si €
perceptor de los mismos tiene derecho a disfrutar de la exencion prevista en el articulo 13.1 g) de la
Ley 41/1998, en cuyo caso tal ventaja fiscal se consolidara.

Esta misma tributacion global podia obtenerse a través del régimen general, pero a condicién
de reinversion.
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3.8. Identificacion de participes.

El articulo 77 obliga a las sociedades patrimoniales a mantener o convertir en nominativos los
valores o participaciones representativos de la participacion en su capital. La naturaleza y residen-
cia de los socios determina ciertos aspectos del régimen de la sociedad patrimonial, y de ahi la nece
sidad de identificacion de los mismos.

El incumplimiento de tal obligacion no impide la aplicacion del régimen de las sociedades
patrimoniales, pero constituye una infraccion tributaria simple sancionada con multa de 3.000 a
6.000 euros por cada periodo impositivo. No creemaos, sin embargo, que tal incumplimiento deter-
mine la inaplicacién de los porcentajes reductores de la Ley 40/1998 en aplicacion de lo previsto
en el articulo 75.3 a) ¢') de la Ley 43/1995.

De esta infraccion son responsables subsidiarios los administradores de la sociedad, exceptc
los que hubiesen propuesto las medidas necesarias para dar cumplimiento a la obligacion de identi:
ficacién, sin que hubiesen sido aceptadas por los restantes administradores.

3.9. Otros aspectos de la sociedad patrimonial.

Seguidamente hacemos referencia a las relaciones entre el régimen fiscal de la sociedad patri-
monial y otros del Impuesto sobre Sociedades.

3.9.1. La transmisién de valores realizada por una sociedad patrimonial y la deduccién para
evitar la doble imposicién de dividendos.

El articulo 28 e) b') de la Ley 43/1995 admite la deduccién para evitar la doble imposicion de
dividendos, aunque se hubiese producido una depreciacion de la participacion derivada de la distri-
bucién del dividendo, cuando el sujeto pasivo hubiese probado la integracién en la base imponible
del Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas, en concepto de ganancia patrimonial obtenid
por la persona fisica de la que se adquirié la participacion, de un importe equivalente a dicha depre-
ciacion, pero, en este caso, «...la deduccion no podra exceder del importe resultante de aplicar al
dividendo o a la participacién en beneficios el tipo de gravamen (15 por 100) que en el Impuesto
sobre la Renta de las Personas Fisicas corresponde a las ganancias de capital integradas en la pa
especial de la base imponible...».

Esta misma regla deberia aplicarse cuando la participacién se adquiriese a una sociedad patri-
monial y la plusvalia integrada en la parte especial de la base imponible, puesto que la referida plus-
valia también ha soportado el tipo de gravamen del 15 por 100. Sin embargo se precisa, a tal efec
to, una modificacidn del precepto, porque en su redaccion actual se apoya en una tributacién por el
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Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas, en tanto que la sociedad patrimonial, aunque tri
buta a tenor de una base imponibe y de un tipo de gravamen propios de dicho impuesto, esta sujeti
al Impuesto sobre Sociedades.

3.9.2. La deduccibn por reinversion.

La sociedad patrimonial no puede acogerse a la deduccién por reinversion, pero si podran
hacerlo sus socios en relacion con las rentas derivadas de la transmision de la participacion, siem-
pre que se cumplan los requisitos del articulo 36 ter de la Ley 43/1995. La base de céalculo de la
deduccion por reinversion sera el importe de la plusvalia obtenida, pues al no ser aplicable la deduc-
cion para evitar la doble imposicién de plusvalias de fuente interna del articulo 28.5 de la Ley 43/1995
de acuerdo con lo dispuesto en el articulo 76.2 b) también de la Ley 43/1995, no se aplicara lo pre-
visto en el parrafo tercero del articulo 36 ter 5 de la Ley 43/1995 a cuyo tenor en la base de calculo
de la deduccién por reinversion no se incluye «...la parte de renta obtenida en la transmisién que
haya generado el derecho a practicar la deduccién por doble imposicion...».

La plusvalia derivada de la transmisién de valores que no otorguen el porcentaje suficiente como
para acogerse a la deduccion por reinversion tributa, en el régimen general, al tipo de gravamen del 3¢
por 100. Sin embargo, la sociedad patrimonial lo hace al 15 por 100, tratandose de valores con mas de
un afio de antigliedad, y la transmision de la participacion sobre la sociedad patrimonial tributara efec-
tivamente al 15 por 100, supuesto que se cumplan los requisitos de la deduccion por reinversion del
articulo 36 ter. En este sentido la sociedad patrimonial ofrece una ventaja fiscal, para este tipo de ope-
raciones, que se puede cuantificar en 8,75 [100/0,35 — 100/0,15 — (100 — 100/0,15)/(0,35 — 0,2)] pun-
tos porcentuales.

La misma légica que inspira las restricciones a la deduccidn para evitar la doble imposi-
cion de dividendos y a la deduccion para evitar las plusvalias de fuente interna, previstas en el
articulo 76.1 b) y 2 b), hubiera debido llevar a la exclusion de los valores representativos del
capital social de la sociedad patrimonial de la deduccidn por reinversion.

3.9.3. La transparencia fiscal internacional.

La desaparicion de la transparencia fiscal interna y el establecimiento del régimen de las socie-
dades patrimoniales, implica ciertas repercusiones, directas o indirectas, sobre el régimen de trans-
parencia fiscal internacional, entre las que destacamos las siguientes:

« La continuidad en la aplicacion del valor de titularidad.
« La determinacion del valor de transmision de la participacion sobre la entidad no residente.

« Los efectos del tipo de gravamen de la sociedad patrimonial respecto del régimen fiscal
privilegiado de la entidad no residente.
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» Laldgica de la determinacién de la renta sujeta a inclusidn en régimen de transparencia fis-
cal internacional de acuerdo con las normas del Impuesto sobre Sociedades.

» La vulnerabilidad del régimen de transparencia fiscal internacional.

3.9.3.1. El valor de titularidad.

La disposicién derogatoria Unica 1.1.° de la Ley 46/2002 ha derogado el articulo 15.9 de la Ley
43/1995, relativo al valor de titularidad. El articulo 121.10, también de la Ley 43/1995, se remitia al
articulo 15.9 al objeto de regular el valor de titularidad en la transmision de la participacion sobre la enti-
dad no residente involucrada en el régimen de transparencia fiscal internacional. Para colmar el vacic
gue la referida derogacion produce, el articulo sexagésimo quinto de la Ley 46/2002 ha dado nueva
redaccion al articulo 121.10 con el objetivo primordial de permitir la aplicacion del valor de titularidad.

El valor de titularidad es «...el importe de la renta positiva que, sin efectiva distribucién, hubie-
se sido incluida en la base imponible de los socios como renta de sus acciones o participaciones el
el periodo de tiempo comprendido entre su adquisicion y transmision...».

Observamos respecto de la legislacion precedente una modificacion cualitativa. En dicha legis-
lacién el valor de titularidad eran los beneficios sociales correspondientes a la renta positiva pre-
viamente incluida en la base imponible. La legislacion vigente se refiere directamente a la renta posi-
tiva incluida en la base imponible. Ahora bien, la renta positiva incluida en la base imponible es una
magnitud fiscal, de manera tal que no cabe predicar de ella la condicion de no haber sido distribui-
da. La magnitud no distribuida es el resultado contable. Por tanto el valor de titularidad so6lo puede
ser los beneficios sociales no distribuidos correspondientes a la renta positiva incluida en la base
imponible, si bien su importe puede limitarse o identificarse con el de la renta positiva.

El valor de titularidad lo aplican tanto los contribuyentes del Impuesto sobre la Renta de las
Personas Fisicas como los del Impuesto sobre Sociedades. En este sentido el régimen de la socit
dad patrimonial es mas severo que la transparencia fiscal internacional, lo cual no parece logico con-
siderando que, habida cuenta de las rentas sujetas a transparencia fiscal internacional, la compos
cion del patrimonio de la entidad no residente sujeta a transparencia fiscal internacional y el de la
sociedad patrimonial seran, en muchos casos, bastante similares.

3.9.3.2. Determinacién del valor de transmision de la participacion.

El parrafo segundo del articulo 121.10 establece un valor de transmisién minimo, que susti-
tuye sin posibilidad de prueba en contrario al valor pactado por las partes si éste fuese inferior. Este
valor minimo es «...el tedrico resultante del Gltimo balance cerrado, una vez sustituido el valor con-
table de los activos por el valor que tendrian a efectos del Impuesto sobre el Patrimonio o por el valor
normal de mercado si éste fuese inferior...».

ESTUDIOS FINANCIEROS ntim. 239 -33-

Esta obra esta bajo una Licencia Creative Commons BY-NC-ND 4.0



Eduardo Sanz Gadea

Tal valor minimo so6lo se aplica cuando la entidad no residente involucrada en el régimen de
transparencia fiscal internacional hubiera de ser considerada como sociedad patrimonial en caso de
residir en territorio espafiol, de acuerdo con lo previsto en el articulo 75.1 de la Ley 43/1995.

3.9.3.3. El tipo de gravamen de la sociedad patrimonial.

El articulo 121.1 b) de la Ley 43/1995 establece, a modo de requisito de aplicacién del régi-
men de transparencia fiscal internacional, que el importe del impuesto satisfecho por la entidad no
residente en territorio espafol imputable a alguna de las rentas positivas susceptibles de inclusion
sea inferior al 75 por 100 del que hubiese correspondido en concepto de Impuesto sobre Sociedades

Cuando el socio de la entidad no residente sea una sociedad patrimonial parece ldgico que la
comparacion se realice de manera separada segun el origen de la renta. Asi, tratandose de plusval
a un afio y mas la comparacion deberia efectuarse con la cuota derivada de la parte especial de |
base imponible, y tratandose de dividendos o intereses con la relativa a la parte general.

3.9.3.4. Determinacion de la renta sujeta a inclusion.

El articulo 121.7 de la Ley 43/1995 y el articulo 75.6 de la Ley 40/1998 establecen que la renta
positiva debe calcularse de acuerdo con las normas del Impuesto sobre Sociedades.

La entidad no residente objeto de la transparencia fiscal internacional puede ser un instru-
mento de los socios para realizar inversiones reales y financieras a través de la misma, de maner:
tal que, por la composicion de su activo, podria ser considerada como una sociedad patrimonial casc
de ser residente en territorio espafiol. Al determinarse la renta positiva susceptible de inclusion de
acuerdo con las normas del Impuesto sobre Sociedades los intereses de los préstamos que financie
la adquisicion de valores son fiscalmente deducibles, en tanto que en el régimen de las sociedade:
patrimoniales no lo son. La deduccidn de intereses que no seria posible a través de una entidad cons
titida en territorio espafiol si lo seria a través de una entidad constituida en el extranjero sujeta al
régimen de transparencia fiscal internacional.

3.9.3.5. La vulnerabilidad del régimen de transparencia fiscal internacional.

El régimen de transparencia fiscal internacional podria ser entendido como una traba que
Espafa impone a sus residentes en relacion con la constitucion de sociedades en otros Estados mien
bros de la Unién Europea. El Tribunal de Justicia todavia no se ha pronunciado respecto de esta cues
tion que afecta a la mayoria de los Estados miembros.

La existencia de la transparencia fiscal interna, es decir, de un régimen fiscal de efectos
similares al de la de caracter internacional, protegia a esta Ultima de la tacha de discriminacién
gue esta en la base de buena parte de la argumentacion del Tribunal de Justicia. La desaparicioi
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de la transparencia fiscal interna hace mas vulnerable a la internacional frente al Derecho comu-
nitario, sin que el régimen de la sociedad patrimonial aporte apoyo alguno por ser sustancial-
mente diferente al de transparencia.

3.9.4. Aplicacion de la Directiva 434/1990 y del régimen del capitulo VIII del titulo VIII.

El capitulo VIII del titulo VIl de la Ley 43/1995 ha traspuesto al ordenamiento juridico inter-
no la Directiva 434/1990. Los requisitos relativos a la aplicacion de la normativa comunitaria que
versan sobre las entidades que realizan las operaciones contempladas en la misma son dos: est
sujeta al Impuesto sobre Sociedades (Espafia) (art. 3.9) y tener la forma juridica de anénima, limita-
da y comanditaria por acciones (Espafa) (Anexo). La sociedad patrimonial cumple ambos requisi-
tos, de manera tal que deberia disfrutar del régimen previsto en la Directiva 434/1990. Igualmente
del régimen previsto en el capitulo VIII del titulo VIII, ya que el Gnico requisito de caracter subje-
tivo exigido es que la entidad adquirente «...no se halle exenta por este impuesto (Impuesto sobre
Sociedades) o sometida al régimen de atribucién de rentas...», y la sociedad patrimonial tributa por
el Impuesto sobre Sociedades sin exencién. Sin embargo, si actia como transmitente (absorbida), e
dudoso que le sea aplicable la norma de no integracion de las plusvalias latentes en la base imponi
ble prevista en el articulo 98.1 de la Ley 43/1995.

En efecto, el articulo 98.1 de la Ley 43/1995 es una norma de determinacién de la base impo-
nible del Impuesto sobre Sociedades, pero la sociedad patrimonial determina su base imponible de
acuerdo con las normas de la Ley 40/1998.

Si la interpretacion precedente es correcta el régimen de la sociedad patrimonial supone una
infraccion de la Directiva 434/1990, en el sentido expuesto.

Los valores representativos de los fondos propios de la sociedad patrimonial no pueden ser
aportados bajo el régimen del articulo 108 de la Ley 43/1995, por asi establecerlo expresamente le
letra a') del mismo. Sin embargo si pueden ser objeto de un canje de valores del articulo 101, y tam-
bién de una escision financiera del articulo 97.2.1.° c).

3.9.5. Aplicacién de la Directiva 435/1990.

La Directiva 435/1990 obliga a los Estados miembros a evitar la doble imposicion economi-
ca internacional, sea a través del método de imputacién (art. 30 Ley 43/1995) o por medio del méto-
do de exencién (art. 20 bis Ley 43/1995). También a no gravar los dividendos distribuidos por la
sociedad filial [art. 13.1 g) Ley 41/1998].

Los requisitos que versan sobre las entidades involucradas en una relacion matriz-filial, a saber,
estar sujetas y no exentas al Impuesto sobre Sociedades (Espafa) (art. 2.°) y tener la forma juridici
de andénima, limitada y comanditaria por acciones (Anexo), son perfectamente cumplidos por la
sociedad patrimonial, de manera tal que la misma, de acuerdo con las normas comunitarias, deberii
tener derecho al régimen de los articulos 30 y 20 bis de la Ley 43/1995, aunque respecto de este Ulti
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mo con la salvedad de que podria no ser tenido como transposiciéon de la norma comunitaria. Sin
embargo, de acuerdo con lo previsto en el articulo 75.3 de la Ley 43/1995, las sociedades patrimo-
niales no tendran derecho al régimen fiscal previsto en los referidos preceptos.

Por el contrario, no existe inconveniente para la aplicacién de la exencion del Impuesto sobre
la Renta de los no Residentes por causa de los dividendos que satisfaga a la entidad matriz resider
te en otro Estado miembro que, a su vez, relina los requisitos establecidos en la Directiva 435/1990,
en los términos previstos en el articulo 13.1 g) de la Ley 41/1998. Esta exencion, en union al tipo de
gravamen del 15 por 100 para las plusvalias a un afio y mas, configura a la sociedad patrimonial
como un instrumento fiscal idéneo para la realizacion de inversiones inmobiliarias y determinadas
mobiliarias en territorio espafiol por personas o entidades no residentes en territorio espafiol.

Conviene, en este punto, recordar el caracter de urgencia y provisionalidad de los presentes
comentarios y la oportunidad de prestar la maxima atencién a la doctrina administrativa que sobre
la materia se vaya produciendo.

3.9.6. La entidad de tenencia de valores extranjeros.

De acuerdo con lo previsto en el articulo 129.1 de la Ley 43/1995 las sociedades patrimonia-
les no podran acogerse al régimen de las entidades de tenencia de valores extranjeros. Por tanto, Ic
dividendos y plusvalias de valores extranjeros, aunque su valor de adquisicién fuese superior a
6.000.000 de euros, tributaran de acuerdo con las normas de la sociedad patrimonial, es decir, s¢
integraran en la base imponible de la misma de acuerdo con las normas del Impuesto sobre la Rent:
de las Personas Fisicas, lo que implica la tributacién plena de los dividendos sin derecho a la deduc-
cion por doble imposicion econémica internacional, y también de las plusvalias, si bien estas ulti-
mas tributaran al 15 por 100, en cuanto sean a mas de un afio.

El régimen de las entidades de tenencia de valores extranjeros es aplicable a «...las entidades
cuyo objeto social comprenda la actividad de gestién y administracién de valores representativos de
los fondos propios de entidades no residentes en territorio espafiol...» (art. 129.1 Ley 43/1995), de
manera tal que el activo de una entidad que disfrute del citado régimen podria ser también apto pare
configurar el activo de una sociedad patrimonial, en la medida en que el valor contable de los valo-
res constituya mas de la mitad del valor contable del activo. En este sentido una misma estructura
del activo puede determinar tanto el régimen de la entidad de tenencia de valores extranjeros coma
el de las sociedades patrimoniales. En este caso la aplicacién de uno u otro régimen dependera de |
composicién del grupo de socios. Si esta composicion es la prevista en el articulo 75.1 b) de la Ley
43/1995 se aplicara el régimen de las sociedades patrimoniales, excepto si todos los socios son per
sonas juridicas, debido a que en tal caso no se aplica el régimen de las sociedades patrimoniales d
acuerdo con el articulo 75.2 de la Ley 43/1995.

Por extrafio, y tal vez criticable, que pudiera parecer, una sociedad cuyo patrimonio esté consti-
tuido por valores extranjeros, incluso cotizados en mercados secundarios oficiales, puede pasar del régi
men de exencién de dividendos y plusvalias, al régimen de tributacion de unos y otros y ademas sin
derecho a deduccién para evitar la doble imposicién econdmica de dividendos, por el solo hecho de que
una persona fisica entre a formar parte del grupo de socios, reuniendo éste las caracteristicas previste
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en el articulo 75.2. Lo inverso también puede suceder. No es dificil colegir que los contribuyentes adap-
taran la gestion de su patrimonio al instrumento fiscal mas adecuado, pero tampoco es dificil sefialar que
una normativa fiscal asi concebida esta muy alejada de los requerimientos del principio de neutralidad.

3.9.7. Retencidn sobre los dividendos distribuidos por la sociedad patrimonial.

Los dividendos distribuidos por la sociedad patrimonial estan sujetos a retencion cuando sean
percibidos por sujetos pasivos del Impuesto sobre Sociedades, ya que no existe ninguna excepciol
a la obligacion de retener respecto de los mismos. La nueva redaccion de la letra b) del articulo 146.4
de la Ley 43/1995 efectuada por el articulo sexagésimo octavo de la Ley 46/2002 confirma la ine-
xistencia de excepcién a la obligacién de retener.

Por el contrario, cuando sean percibidos por contribuyentes del Impuesto sobre la Renta de
las Personas Fisicas, no existe obligacion de practicar retencién, por asi disponerlo el articulo 70.3
d) del Real Decreto 214/1999. Los dividendos sobre los que no deberd practicarse retencion son los
gue procedan de beneficios obtenidos en periodos impositivos durante los cuales la entidad que los
distribuye tribut6 en el régimen de las sociedades patrimoniales.

3.9.8. La sociedad patrimonial y el Impuesto sobre el Patrimonio.

La disposicion final cuarta de la Ley 46/2002 ha dado nueva redaccion al articulo 31 de la
Ley 19/1991, de 6 de junio, del Impuesto sobre el Patrimonio. La nueva redaccién introduce las
siguientes novedades:

« El limite de tributacidn conjunta por el Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas y
el Impuesto sobre el Patrimonio desciende desde el 70 al 60 por 100. La minoracién de la
cuota por el Impuesto sobre el Patrimonio no puede exceder del 80 por 100 de si misma.

» La cuota que se toma en consideracion es la correspondiente a la parte general de la bas:
imponible.

« La base de calculo del limite es la parte general de la base imponible.

« Los dividendos distribuidos por la sociedad patrimonial se suman a la base imponible del Impuesto
sobre la Renta de las Personas Fisicas, a los efectos de determinar la base de célculo.

El limite de tributacién conjunta tiene como finalidad evitar que la suma de la tributacion patri-
monial mas la suma de la imposicién sobre la renta sea superior a la renta, o, con mayor precision,
gue la suma de ambas tributaciones no exceda de un determinando porcentaje de la renta. Para qt
un limite asi concebido opere correctamente se requiere tomar en consideracion toda la renta obte
nida por el contribuyente, tanto directamente como a través de sociedades en las que participa si ejer
ce una influencia dominante sobre las mismas como para decidir la politica de dividendos, y tam-
bién tener en cuenta todos los tributos que recaen sobre dicha renta, incluido el Impuesto sobre
Sociedades cuando la renta obtenida por la sociedad no hubiese sido distribuida.
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El limite del articulo 31 de la Ley 19/1991 no cumple tales condicionantes de técnica tributa-
ria y de ahi que origine tributaciones discriminatorias, de entre las que destacamos las siguientes:

< Patrimonios que determinan rentas que no se integran en la parte general de la base
imponible. En este caso la base de calculo del limite es cero, y por tanto su 60 por 100
es también cero. En consecuencia debe reducirse la cuota del Impuesto sobre el Patrimonio
en un 80 por 100.

« Patrimonios que determinan rentas que se integran en la parte general de la base imponi-
ble, pero que han sido aportados a una sociedad patrimonial que no distribuye dividendos.
En este caso la base de calculo del limite es cero, y por tanto su 60 por 100 es también cero.
En consecuencia debe reducirse la cuota del Impuesto sobre el Patrimonio es un 80 por 100.

< Patrimonios que determinan rentas que se integran en la parte general de la base imponi-
ble, pero que han sido aportados a una sociedad patrimonial que si distribuye dividendos.
En este caso la base de calculo del limite es el propio dividendo y la cuota del Impuesto
sobre el Patrimonio podra llegar hasta el 60 por 100 del dividendo ya que no hay cuota por
el Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas, en tanto que si el dividendo procedie-
se de un patrimonio directamente poseido por el contribuyente la cuota del Impuesto sobre
el Patrimonio no podria exceder del 15 por 100 de la base imponible correspondiente al
dividendo (0,6 limite — 0,45 marginal).

Si el andlisis precedente es correcto, el régimen de la sociedad patrimonial puede determinar
una minoracion importante de la cuota por el Impuesto sobre el Patrimonio de aquellos contribu-
yentes que posean elevados patrimonios, a condicién de que la sociedad patrimonial no distribuya
dividendos. Esto no sucedia con el régimen de transparencia fiscal interna puesto que las rentas obte
nidas por la sociedad transparente e imputadas a los socios personas fisicas formaban parte de |
base imponible general y por tanto también de la base de calculo del limite. Bajo la hipotesis ante-
rior el régimen de las sociedades patrimoniales puede suponer una disminuciéon muy importante de
la carga tributaria para los contribuyentes poseedores de elevados patriBajoidgularidad de
una sociedad patrimonial.

3.10. Las alternativas fiscales respecto de las rentas del capital y la sociedad patrimonial.

El régimen de las sociedades patrimoniales ha puesto de actualidad una cuestion ya afieja, ¢
saber, la de las alternativas que, respecto de la tenencia de patrimonios mobiliarios, se derivan de lo:
distintos regimenes fiscales.

Para los sujetos pasivos del Impuesto sobre Sociedades la tenencia de valores extranjeros, fun
damentalmente los cotizados en mercados secundarios oficiales cuyo valor de adquisicion supere
los 6.000.000 de euros, es conveniente que se realice a través de las entidades de tenencia de val
res extranjeros, pues ello garantiza la exencion de dividendos y plusvalias, y ademas los dividendos
distribuidos a los socios que sean sujetos pasivos del Impuesto sobre Sociedades disfrutan de l¢
deduccion para evitar la doble imposicién de dividendos del articulo 28 de la Ley 43/1995.
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La compafiia de un socio persona fisica puede frustrar la tributacion por el régimen de las enti-
dades de valores, en la medida en que podria ser aplicable, dependiendo de la composicion del acti
vo, el régimen de las sociedades patrimoniales. Pero esto ya sucedia con el régimen de transparer
cia fiscal interna. Desde esta perspectiva la desaparicion del régimen de transparencia fiscal interne
y el establecimiento del régimen de las sociedades patrimoniales no ha de suponer un motivo pare
modificar las estructuras de tenencia de valores extranjeros.

Los valores nacionales de renta variable, por el contrario, no disponian de una estructura espe-
cifica que pudiera determinar una minoracion de la carga tributaria. La sociedad patrimonial podria
constituir tal estructura, puesto que garantiza, sin necesidad de reinversidn, una tributacién al 15 por
100 respecto de las plusvalias a més de un afio sin obligacion de reinversién.

La sociedad patrimonial garantiza un diferimiento de la tributacién de la renta fija cuando la
exigibilidad de la misma se produce con apreciable retraso respecto del devengo, y también la tri-
butacién al 15 por 100 de la renta derivada de las participaciones de las instituciones de inversion
colectiva, y el diferimiento del gravamen hasta el momento de reembolso.

Asi como en el caso de los valores extranjeros la compafiia de un socio persona fisica podia
aguar la exencion, en el caso de los valores nacionales, sean de renta fija o variable, y de las parti
cipaciones en instituciones de inversién colectiva dicha compafiia es imprescindible para configu-
rar el régimen de la sociedad patrimonial. Innecesario es decir que tal compafiia ha de ser real, res
ponder a la causa del contrato de sociedad, y no ser meramente fiduciaria.

La realizacion de inversiones en valores por personas fisicas a través de sociedades tenia
como una de las principales motivaciones fiscales, la deduccién de los intereses de los présta-
mos tomados para financiarlas. No es el momento de examinar si, considerando los principios
rectores de la imposicion sobre la renta, tales intereses deben o no ser deducibles, aunque si €
posible atisbar que no es lo mismo la carga financiera asociada al consumo, que no es sino ur
pago por anticipar el consumo, que la asociada a la inversion. Con todo, no parecia l6gico que
la persona fisica que invertia en valores de manera directa no pudiera deducir los intereses y aque
lla otra que lo hiciera a través de una sociedad si pudiera hacerlo, incluso cuando la sociedad
tuviere la consideracién de transparente pues las sociedades transparentes determinaban su ba
imponible de acuerdo con las normas del Impuesto sobre Sociedades. El régimen de las socie-
dades patrimoniales ha intentado poner fin a esta irregularidad. Hubiera sido necesario, sin embar-
go, extender la técnica de determinacién de la base imponible segun las normas del Impuesto
sobre la Renta de las Personas Fisicas a las rentas susceptibles de inclusién en el régimen de
transparencia fiscal internacional. Por otra parte, tratandose de grupos de sociedades e inverso
res personas fisicas vinculados con los mismos, la ubicacion de los intereses en sociedades suje
tas al régimen general del Impuesto sobre Sociedades de préstamos tomados para adquirir la pai
ticipacién sobre una sociedad patrimonial y, por tanto, de las inversiones realizadas a través de
la misma, no es un hecho que motive restricciones a la deduccién de tales intereses.
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Pese a lo expuesto, es lo cierto que el régimen de las sociedades patrimoniales contribuye a
poner en pie de igualdad respecto de la deduccion de los intereses al inversor directo y a aquel que I
hace a través de una sociedad puramente instrumental. Por lo mismo el régimen de las sociedade
patrimoniales no disuadira, ni tiene por qué hacerlo, de utilizar sociedades como instrumento de tenen-
cia de patrimonios. La sociedad patrimonial replica el régimen del Impuesto sobre la Renta de las
Personas Fisicas y por ello no incorpora elementos de atraccion ni de disuasion en relacion con la uti-
lizacion de sociedades instrumentales, aunque tal vez los contribuyentes del Impuesto sobre la Rent:
de las Personas Fisicas cuyo tipo medio de gravamen sea préximo al tipo marginal debido a sus ele
vadas rentas encuentran un aliciente en la diferencia de 5 puntos porcentuales que existen entre el cite
do tipo marginal y el tipo de gravamen sobre la parte general de la base imponible de la sociedad patri-
monial. En el mismo sentido, la sociedad patrimonial puede evitar el aumento de la progresividad
respecto de las rentas del trabajo del sujeto pasivo, al impedir la acumulacion de dichas rentas y de
las procedentes de los valores, u otros bienes, que constituyan el patrimonio de la sociedad patrimo-
nial. En cualquier caso el incentivo de contencion de la progresividad no sera muy intenso, habida
cuenta de que entre el tipo marginal méximo de la escala del Impuesto sobre la Renta de las Persons
Fisicas y el tipo de gravamen de la sociedad patrimonial s6lo hay cinco puntos porcentuales.

Si podria constituir un poderoso atractivo de la sociedad patrimonial, aunque limitado respecto de
los contribuyentes poseedores de patrimonios muy elevados, el efecto sobre el limite conjunto de la impo-
sicién sobre la renta y patrimonial que se deriva de la nueva redaccion del articulo 31 de la Ley 19/1991,
del Impuesto sobre el Patrimonio y del régimen fiscal de la sociedad patrimonial.

Finalmente, los contribuyentes no residentes tal vez encuentran en la sociedad patrimonial un
instrumento para disminuir la tributacion de las ganancias patrimoniales de manera sustancial, en
particular si los dividendos distribuidos por la sociedad patrimonial a su sociedad matriz pueden aco-
gerse, como asi parece, a la exencion en el Impuesto sobre la Renta de los no Residentes respec
de los dividendos distribuidos a su sociedad matriz.

Como tantas veces sucede cuando se produce una modificacion de importancia, se producer
algunos efectos, muy probablemente no contemplados ni deseados por el legislador, llamados a pro:
vocar ulteriores modificaciones normativas. Una vez mas se pone de relieve la necesidad de insti-
tucionalizar el proceso de reforma fiscal.

En el caso del régimen de la sociedad patrimonial, los objetivos pretendidos, en si mismos
razonables, tal vez hubieran podido conseguirse con mayor facilidad y respecto de los principios
basicos de la imposicion a través del régimen de transparencia fiscal interna calculando la base impo-
nible imputable a los socios que fuesen contribuyentes del Impuesto sobre la Renta de las Persona
Fisicas de acuerdo con las normas de la Ley 40/1998.

Finalmente, como se anuncio en el inicio de estos comentarios, hemos podido comprobar que,
en el momento presente, son bastantes las dudas que suscita el régimen de la sociedad patrimonie
En este sentido dichos comentarios deben ser vistos como simples esbozos de soluciones e invita
cion a ulteriores reflexiones.
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