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Extracto:

EL presente trabajo analiza la influencia del nuevo estado de resultados
globales que impera en el contexto de esta corriente internacional. Se
revisan los tltimos estudios existentes sobre la mejor forma de transmi-
tir la informacién contable, y nos encontramos con posturas encontra-
das; basandose algunos estudiosos en la fiabilidad, mientras que otros
expertos hacen hincapié en la relevancia.

Alo largo del trabajo se recogen las distintas posturas a lo largo del siglo
XX. Tanto los conservadores como los mds liberales pretenden que el
resultado contable satisfaga a los usuarios de la informacién financiera.

Concluyo resaltando que incorporar la cuenta de resultados globales a
los estados financieros permite un conocimiento mds préximo a la rea-
lidad, puesto que, junto a los principios contables relacionados con la
fiabilidad, se incorpora el valor razonable (incluyendo beneficios y pér-
didas no realizadas), que estd claramente asociado a la relevancia.

Dejo abiertas las puertas a otras lineas de investigacién, que se ven sus-
citadas ante las tltimas tendencias armonizadoras a nivel internacional;
asi como criterios para estimar el beneficio a distribuir y contrastar la
utilidad de esta nueva forma de expresar la informacién financiera, que
sin duda cambiaran ciertos aspectos contables a lo largo de los préximos
afios.
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1. INTRODUCCION

Con la finalidad de incrementar la utilidad de la informacién financiera para los usuarios, los
organismos emisores de principios y normas contables més influybatemcorporado en sus res-
pectivos cuerpos normativos, durante la década de los afios noventa del siglo XX, un nuevo estadc
de resultados, en el que se incluye la renta global de la empresa para un determinado ejercicio; e:
decir, los cambios en el neto patrimonial distintos de los procedentes de las operaciones de aporta
cion y reembolso de capital, asi como de la distribucién de dividendos a los propietarios.

En el contexto de esta corriente internacional, y por ello entiendo que dotado del suficiente
interés y actualidad, mi trabajo de investigacion tiene como objetivo esencial analizar la incidencia
del nuevo estado de resultados globales con relacion a las caracteristicas cualitativas de relevanci
y fiabilidad sobre las que se sustentan los marcos conceptuales de la informacién financiera.

Centro este trabajo en el objetivo sefialado, reconociendo que la investigacion sobre el resul-
tado global en el marco conceptual presenta otras lineas de accion tan interesantes como serian est
diar aspectos relacionados con los criterios de reconocimiento de ingresos y gastos o de manteni:
miento del capital, entre otros.

Acotado mi propdésito, desarrollo la investigacion empezando por realizar una revision de dos
planteamientos clasicos en el calculo y presentacion del resultado contable, conocidos en la litera-
tura anglosajona conabean surplus yirty surplus, que complemento con una referencia a los enfo-
gues ingresos/gastos y activos/pasivos en la conceptualizacién misma del resultado contable, sien
do este ultimo el predominante desde la emision de los marcos conceptuales para la informacion
financiera y sobre el que se construira el concepto de resultado global.

A continuacién, paso a analizar el estado de resultados globales en los pronunciamientos y
normas de los organismos emisores mas influyentes, destacando las Gltimas tendencias armoniza
doras en el ambito internacional, para centrarme en su analisis concreto en el marco de la relevan
ciay la fiabilidad de la informacion financiera, y presentar mis conclusiones, no sin antes hacer una
sucinta referencia a trabajos empiricos en los que se contrasta su utilidad para los usuarios.
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Puedo anticipar que la conclusién general es alentadora, dado que con la incorporacion del
estado de resultados globales a las cuentas anuales estimo se conseguira un mayor equilibrio entr
las caracteristicas basicas antes aludidas.

2. REVISION DE LA LITERATURAY LA REGULACION CONTABLES DEL SIGLO XX:
ENFOQUE CLEAN SURPLUS VERSUS ENFOQUE DIRTY SURPLUS EN EL CALCULO
Y PRESENTACION DEL RESULTADO

La revisién de la literatura contable del siglo XX nos va a poner de manifiesto, una vez mas,
el desfase temporal entre doctrina y regulacién contable, al verificarse que la idea de renta global de
las entidades econémicas ya estaba presente, implicita o explicitamente, en la literatura de hace varia
décadas y se ha incorporado a las normas, parece que de forma consolidada, en la década pasads

En ese sentido, comparto conaT(2000, pag. 192) que la regulacién contable, al igual que
el derecho, del cual no dista mucho, es conservadora. Las aportaciones académicas pueden ser fina
mente aceptadas por la regulacion contable, aunque ello ocurra, por lo general, tras un plazo que ¢
veces me parece demasiado dilatado.

Durante el pasado siglo, hemos asistido a un debate, todavia abierto al dia de hoy, con res-
pecto a qué partidas han de configurar el resultado contable y, por tanto, deben incluirse en la cuen-
ta de resultados con la finalidad de satisfacer mejor las necesidades de los usuarios de la informa:
cion financiera.

Por una parte, tenemos a los defensores de un estado de resultados globales en el que se inclt
yan no solamente los ingresos y los gastos reconocidos tradicionalmente, sino también aquellas pér-
didas y ganancias derivadas de las variaciones en el valor razonable de los elementos del balance
Argumentan para ello que un estado de resultados en el que se incluya la renta global supondra uni
mayor relevancia para los interesados en la marcha de las entidades econémicas. Esta linea de pel
samiento se corresponde en terminologia anglosajona con el enfoque denatesradarplus.

De otra, tenemos a aquellos que consideran que el resultado contable ha de configurarse sobre
la base de los principios tradicionales del coste histérico, devengo y prudencia, aduciendo conseguir
asi una mayor fiabilidad para los usuarios. Los planteamientos anteriores no tendrian cabida, dado
gue con caracter general las diferencias positivas en el valor razonable de los elementos del balan
ce, en caso de contemplarse, se llevarian a neto o bien a la memoria y, en consecuencia, no se rec
nocerian en el estado de resultados hasta su realizacidén. Estos planteamientos, mas conservadore
se identifican en términos anglosajones con el enfoque denondiingdsurplus.

Los términos clean surplysdirty surplus, en traducicion literal al castellano «beneficio lim-
pio» y «beneficio sucio», respectivamente, son suficientemente graficos para expresar la diferencia
entre esas dos lineas de pensamiento contrapuestas. De acuerdo con lo expuesto, el primero hac
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referencia al concepto de renta global de la empresa por todos los conceptos, que se configura tenier
do en cuenta las variaciones en el valor de los activos y de los pasivos habidas en el ejercicio, exclu-
yendo las operaciones con los propietarios, mientras el segundo responde al concepto de excedent
econdmico empresarial mucho més limitado, que supone una «contaminacion» del resultado empre-
sarial al omitirse de esa forma informacion relevante en el estado de resultados en aplicacion estric-
ta de los criterios conservadores antes aludidos.

El cuadro 1esquematiza los planteamientos anteriores:
CUADRO 1. RECONOCIMIENTO EN LOS ESTADOS FINANCIEROS DE

LAS VARIACIONES EN EL FAIR VALUE: ENFOQUE CLEAN SURPLUS
VERSUS ENFOQUE DIRTY SURPLUS

VARIACIONES EN EL FAIR VALUE
DE ACTIVOS Y PASIVOS

[ >

FONDOS PROPIOS

ESTADO DE RESULTADOS GLOBALES
MEMORIA

DIRTY SURPLUS

En los inicios del pasado siglojdRinsonN (1908, pag. 208) ya se distinguia entre una cuenta
de pérdidas y ganancias preparada para presentar a su aprobacion a la Junta General de Accionist
y otra elaborada a modo de folleto informativo con el proposito de comunicar informacion a los
potenciales inversores sobre la capacidad de la empresa para la generacion de resultados futuro:
PaToN y STEVENSON(1916, pag. 183) yAPon (1922, p4g. 187), abogaban por reconocer en el esta-
do de resultados, pérdidas y ganancias que no tienen ninguna relacién con las operaciones ordina

rias de la empresa, entre las que se citan la apreciacion en el valor de un terreno o las pérdidas oc:
sionadas en los activos por una inundacion.
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Posteriormente APoN (1934, pag. 128), establece que con el objeto de prevenir una incorrecta
presentacion del resultado han de ser tenidas en cuenta todas las partidas recogidas en cuentas |
reservas que pudieran incluir algun resultado del ejercicio, incorporandolas al estado de pérdidas y
ganancias.

Tendencias contrarias las tenemos en el modelo de cuenta de resultados propuesto por el
Federal Reserve's Bulletifi917, pag. 284) en el que se hacia referencia a un concepto global de
resultado, pero posteriormente en su revision, realizada por el American Institute of Accountants,
fue modificado al adoptarse un enfogality surplus.

El concepto de resultado global estaba presente de forma expliciteresran (1940,
pags. 37-38), al proponer un formato de estado de resultados en el que quedasen integrados po
una parte los resultados recurrentes (operativos y no operativos) y, por otra, los resultados no
recurrentes (operativos y no operativos). Destaco que en el epigrafe correspondiente a los resul-
tados derivados de las transacciones no recurrentes se incluyen tanto beneficios como pérdidas
realizados y en potencia. [Téngase en cuenta que el epigrafe correspondiente a los beneficios
no realizados, aparecen éstos con un interrogantedlised gain®), queriendo significar, como
es obvio, la posibilidad de incluir también los beneficios en potencia dentro del estado de resul-
tados].

PatoN y LITTLETON (1940, pags. 102, 126), aun sin referirse expresamente al resultado glo-
bal, lo tienen implicito al establecer que «todos los elementos determinantes del resultado contable
en el mas amplio sentido —incluyendo factores inusuales e irregulares— deberian ser reconocidos er
el estado de pérdidas y ganancias antes de proceder a su traslado a los fondos propios». Por otr
parte, sefialan que «aunque el coste historico ha de ser la base sobre la cual se han de formular Ic
estados financieros, seria razonable el suministro de informacién complementaria que reflejase las
variaciones en los precios, siempre que reportase claramente utilidad». Asi, para completar la infor-
macién financiera contenida en los epigrafes tradicionales, proponen como forma de representacion
de esos cambios en los valores corrientes de los elementos de los estados financieros, la inclusior
de notas en la memoria, columnas extra, etc., afirmando que «la contabilidad no deberia tener limi-
tes de cara a suministrar esa informacion pertinente».

Sin embargo, de nuevo volvemos a encontrar planteamientos contrariearasurplus
Como sefala #F (citado en BIEFy PEASNELL 1996, pag. xiv), las posturas enfrentadas duran-
te largo tiempo entre Becurities and Exchange Commissia@ American Institute of Accountants
llegan al punto de maximo desacuerdo en 1947, con la publicacidcdelinting Reseach
Bulletinn.° 32. Mientras la SEC habia expresado su preferencia por un estado de resultados glo-
bales, el AIA abogaba por un concepto de resultado fundamentado en operaciones de naturalezz
corriente.

Segun KGery WiLLIAMS (1977, pag. 63), el periodo que va desde 1941 a 1973 se caracteri-
za por la adopcidn de posturas eclécticas, llegando a un modelo hibrido entre el resultado global y
el resultado operativo.
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A mediados de la década de los setenfngincial Accounting Standards Boarh el SFAS
n.° 8 (1975): Accounting for the Traslation of Foreign Currency Transactions and Foreign Financial
Statementsse adhiere al concepto de resultado global, como queda de manifiesto en el parr. 183
cuando establece que «se recibieron sugerencias en el periodo de discusion del borrador de la norm
con respecto a que las diferencias de cambio en moneda extranjera se reconociesen directamente ¢
el neto. EIBoardrechazé tal método al estimar que los beneficios y las pérdidas derivados de la
exposicién al riesgo de cambio, de acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados
deberian ser incluidos dentro de la cuenta de resultados, adoptandose asi etkraocqueplus.
Una inversion en moneda extranjera expone a las empresas norteamericanas a los efectos del can
bio de la moneda que pueden ser beneficiosos o perjudicial®safcree que esos beneficios y
pérdidas deberian ser reflejados en la determinacién del resultado, en tiempo y forma, y de acuerdc
con los principios de contabilidad generalmente aceptados». No obstante lo anterior, el FASB reco-
nocié que la aceptacion del concepto de renta global incrementaria la volatilidad del resultado. Sin
embargo, argumento que «si los tipos de cambio fluctian, la contabilidad no debe dar una impresion
de tipos de cambio estables» (parr. 199).

Ahora bien, como sefialaAféH (1995, pags. 2-3), la situacién anteriormente descrita durd
poco tiempo, dado que el FASB cedi6 ante el elevado nimero de presiones en relacién con los méto
dos de conversion y de reconocimiento de gastos e ingresos y reconsiderd el SFAS n.° 8, que fue
reemplazado por el SFAS n.° B8reign Currency Traslationemitido en 1981.

En esa nueva norma se daba la posibilidad a las empresas de reconocer dentro de una rubric
independiente en los fondos propios los ajustes de conversion de moneda extranjera, tanto positivos
como negativos, eludiendo con ello su representacion en la cuenta de resultados.

Este giro deBoarddesde un enfoqudear surplusa otro dirty surpluse acentla afios mas
tarde con la emisién de las normas SFAS n.° 87 (1B8%)Ioyees Accounting for PensighSFAS
n.° 115 (1993)Accounting for Certain Investments in Debt and Equity Secyrgies obligaban a
reconocer directamente en los fondos propios tanto las variaciones en la provision del fondo de pen-
siones como los beneficios y pérdidas no realizados en inversiones financieras, respectivamente.

Como tendremos oportunidad de comprobar, a finales de la década de los noventa, con la irrup-
cion delfair valuecomo criterio aplicable a los nuevos instrumentos financieros y sus derigdados
nuevo el FASB cambia de planteamientos, rectifica normas preexistentes y emite otras nuevas, ten-
dentes a reconocer los elementos del balance por su valor razonable y reflejar las variaciones en e
estado de resultados globales, con lo que se consolida definitivamente el etdansairplus.

Dentro del anterior debateg£(1994, pag. 57) sefiala que «la existencia de operaciones poten-
ciales o sucesos aleatorios en la fecha de cierre del gjercicio y, por tanto, en la fecha de célculo de
resultado contable no deberia alterar la cifra de resultados del ejercicio, la cual para ser plenamentse
expresiva del auténtico excedente econdmico del ejercicio transcurrido deberia circunscribirse exclu-
sivamente a las operaciones lucrativas devengadas dentro del mismo. Las ganancias y, sobre todc
las pérdidas potenciales o aleatorias afectan sobre todo al ambiente de riesgo que rodea el resultac
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de las operaciones devengadas y a la magnitud de los recursos propios con que cuenta la empres
como expresién contable de su garantia frente a sus acreedores, por lo que deberian tener cobertul
informativa (en el Balance —provisiones con cargo a partida especifica minorada de los recursos pro-
pios— 0 en la Memoria) y, en su caso, la cifra acumulada de esta clase de pérdidas deberia actua
como restriccion del reparto como dividendos del resultado contable computado o del reparto de las
reservas». Tales planteamientos, por las razones que vengo dando, quedan encuadrados netamer
dentro del enfoqudirty surplus.

De lo que antecede se desprende que, lejos de darse un acuerdo general con respecto al célci
loy la presentacién del resultado contable, hemos asistido a posturas encontradas, decantandose uni
hacia la fiabilidad mientras que lo hicieron hacia la relevancia.

El soporte tedrico que aportaron los marcos conceptuales —emitidos en pleno desarrollo del
paradigma de utilidad—, al quedar definidos en los mismos los objetivos de la informacion financiera,
y exigir que ésta sea elaborada de acuerdo con unas caracteristicas cualitativasmioas)
junto con la irrupcién ddhir valueen la década de los noventa para valorar los instrumentos finan-
cieros y sus derivados, han sido los principales factores que han desencadenado el resurgir de ul
potente movimiento a favor del enfoqelean surplugjue, sin menoscabar la fiabilidad de la infor-
macién financiera, persigue la formulacion de un estado de resultados con mas dosis de relevancie
para los usuarios que en épocas pasadas.

CUADRO 2. CARACTERISTICAS CUALITATIVAS DE LA INFORMACION
FINANCIERA EN EL MARCO CONCEPTUAL DE AECA

@ EQUILIBRIO &
FIABILIDAD

e Capacidad de la informacién para prede- « Expresar con el maximo de rigor las carac-
cir (parr. 88). teristicas bésicas y condiciones de los
» Capacidad de la informacién para confir- hechos reflejados (parr. 132).
mar o corregir expectativas y predicciones « Subcaracteristicas asociadas: imparciali-
(pérr. 89). dad, objetividad, verificabilidad, repre-
» Subcaracteristicas asociadas: sustancia sentacion fiel y prudencia (parr. 133).

sobre forma, caracter completo, clari-
dad, comparabilidad e identificabilidad
(parr. 94).
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Con respecto al sistema contable espafiol, podemos afirmar que sus objetivos basicos han sida
y en buena parte continGian siendo, los de rendicién de cuentas, proteccion a los acreedores y elabc
racion de informacion financiera con propositos fiscales. Para conseguirlos se apoya fundamental-
mente en los principios de prudencia, devengo y precio de adquisicion, suponiendo ello un marca-
do sesgo a favor de la fiabilidad en detrimento de la relevancia, al omitir informacion elaborada
conforme a valores corrientes.

Por ello, los planteamientos en torno al enfarjean surplupracticamente no tendrian cabi-
da, dado que salvo en casos muy puntuales no se permite el reconocimiento de las variaciones pos
tivas en el valor razonable de activos y pasivos en el estado de resultados.

Es previsible, y deseable, que nuestro modelo contable se incorpore a las Ultimas tendencias
internacionales con respecto al calculo y presentacion del resultado contable que, tal como veremos
mas adelante, supondrd la formulacién de una cuenta de pérdidas y ganancias dentro de un adecu
do equilibrio entre las caracterisicas cualitativas de relevancia y fiabilidad.

3. CONCEPTUALIZACION DEL RESULTADO CONTABLE: ENFOQUE «ACTIVOS/PASI-
VOS» VERSUSENFOQUE «INGRESOS/GASTOS»

El concepto de resultado global, tal como esta contemplado en los marcos conceptuales, des-
cansa en el enfoque activos/pasivos en lugar del enfoque ingresos/gastos. Sin embargo, durante buer
parte del siglo XX, tanto la doctrina como la regulacién contable, al configurar el resultado conta-
ble, adoptaron el enfoque ingreso/gasto, con lo que el balance era subsidiario de la cuenta de resul
tados.

SCHMALENBACH (1953, pags. 35-ss.), enBalance Dindmicosignifica que no es al balance,
conforme propugna la teoria estatica, sino a la cuenta de pérdidas y ganancias a quien correspond
la preferencia en la formalizacion del cierre del ejercicio, determinando ésta el contenido del balan-
ceyno alainversa.

En su referencia a las Teorias del BalaneenEnDEZ (1970, pag. 165, 173), con respecto a

las concepciones contables que definen la Teoria Estatica, pone de manifiesto que se fundamenta
en que «la finalidad del balance es la fijacion de la situacién patrimonial, siendo el conocimiento del
resultado de la empresa una consecuencia ldgica y necesaria del establecimiento de la mencionad
situacion patrimonial», declarandose partidario de la Teoria Dinamica, que concibe al balance como
un estado subsidiario de la cuenta de pérdidas y ganancias, dado que «con la teoria dinamica se t
superado uno de los graves problemas que la contabilidad tenia planteados, que era el de registrar
repartir beneficios ficticios o nominales, solo atribuibles a variaciones en el grado de inflacion del
complejo econdémico en el que la empresa se desenvuelve, pero queda auln por resolver otro funda
mental, porque el balance, de acuerdo con su técnica sigue siendo un conjunto de partidas heterec
géneas en su valor, e inexpresivo, por consiguiente, de la auténtica situacién hacendal».
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Para £rr (2000, pag. 75) un exponente de esa linea de pensamiento lo tenemos en la decla-
racion dellinstitute’s Accounting Terminology Bulletir® 2, publicada en 1955, en el que se refleja
la tradicional visidn del resultado basada en ingresos/gastos, sin establecerse referencia con los acti
vos/pasivos. Asi, «los ingresos resultan de la venta de bienes y de la prestacion de servicios y se
miden por el adeudo realizado a clientes, acreedores o receptores de los bienes y servicios suminis
trados». Con respecto a la conceptualizacion de los gastos se adopté un enfoque similar.

Tales planteamientos tuvieron vigencia hasta bien avanzada la década de los setenta, en la qu
uno de los puntos de inflexion mas significativos lo marco el inicio de la emision progresiva de los
Statement of Financial Accounting Concef®SAC), un compendio integrado al dia de hoy por siete
pronunciamientos que constituyen el primer marco conceptual para la informacién financiera a nivel
mundial. Concretamente, en el SFAC n.° 3 (1980) Elements of Financial Statements of Business
Enterpriseqsustituido por el SFAC 6, 1985), se definen los activos, pasivos, fondos propios, inver-
sion de los propietarios, distribucién a los propietarios, resultado global y sus componentes: ingre-
s0s, gastos, pérdidas y ganancias, que constituyen los elementos de los estados financieros.

En este pronunciamiento, el FASB, para conceptualizar el resultado contable, opto por la
Optica de activo/pasivo en lugar de por la visién de ingreso/gasto. Esto es, los ingresos, gastos,
pérdidas y ganancias, se definen en términos de activos y pasivos. Baste como prueba de ello e
definicion de ingresos dada en el citado pronunciamiento: «los ingresos representan entradas u
otros incrementos de activos de una empresa, disminuciones de sus pasivos, o una combinaciér
de ambos, durante un determinado periodo de tiempo, como consecuencia de la venta de bienes
prestacion de servicios o cualquier otra actividad que constituyen las operaciones mas impor-
tantes o principales de la entidad».

La anterior declaracion del FASB provoco un gran impacto principalmente entre la profe-
sién contable, dado el temor de ésta a que la adopcion del enfoque activos/pasivos y la incorpo-
racion del resultado global llevaria aparejado inevitablemente la inclusién de algun tipo de valo-
res corrientes. En ese sentido, son reveladoras las afirmacionesrde @itado en Zrr 2000,
pag. 76): «Pienso que el registro esta ya en los ultimos momentos del modelo actual (que con
frecuencia ha sido errébneamente etiquetado como "coste histérico") porque, entre otras cosas, nc
puede competir con complicaciones diarias, tales como los precios cambiantes y las fluctuacio-
nes de los tipos de cambio de la moneda extranjera... Aquellos que se sientan amenazados por €
marco conceptual o esperen que el mismo mantersgatelquo, resultaran contrariados. El cam-
bio llega, incluso si el marco conceptual no se adopta nunca, a causa de la debilidad del modelo
contable actual». (®REY, 1981, pags. 94, 95-96).

Casi veinte afios después de realizadas esas declaraciones, en la recienteTa®arde S
y STOREY (1998, pag. 83) se revelan todavia las posturas contrarias existentes en la actualidad en
torno al SFAC n.° 3, dado que la adopcion por parte del FASB de la Optica activos/pasivos es,
segun esos autores, el tema mas polémico del marco conceptual, debido a que se interpreta po
muchos detractores como un artificio para imponer algin tipo de valores corrientes en un mundo
reacio a ellos.
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Con unos planteamientos similares alB@hrdnorteamericano, en las décadas de los ochen-
ta y los noventa vieron la luz los marcos conceptuales de los principales organismos emisores de
normas a escala internacional, que adoptan la 6ptica desustird 3).

CUADRO 3. EL RESULTADO CONTABLE BAJO EL ENFOQUE ACTIVOS/PASIVOS
EN LOS MARCOS CONCEPTUALES PARA LA INFORMACION FINANCIERA

Variaciones en la valoracion autébnoma
de activos/pasivos

* Incremento en el valor de los activos
N . INGRESOS
« Disminucion en el valor de los pasivos
« Disminucién en el valor de los activos
. — GASTOS
« Incremento en el valor de los pasivos

= RESULTADO CONTABLE

Valoracién autonoma de activos/pasivos

« Incrementos/disminuciones que no se correspondan ni con aportaciones ni con detracciones de fondos por
los propietarios de la entidad econdémica.

Asi el IASC adopto en su marco conceptual de 1989 el enfoque activos/pasivos, al igual que
lo hizo recientemente en el sux&CA, que define los ingresos como «un incremento en los recur-
sos econdmicos de la entidad, producido a lo largo del ejercicio contable, en forma de entradas o
aumentos de valor de los activos, o un decremento de los pasivos exigibles, que originan aumentos
de los fondos propios y no estan relacionados con las aportaciones de los participes en ese neto patr
monial» (parr. 237). En el mismo documento se contemplan los gastos como «decrementos en los
recursos economicos de la entidad, producidos a lo largo del ejercicio contable, en forma de salidas
o depreciaciones del valor de los activos, o un incremento de pasivos exigibles, que originan dismi-
nuciones en los fondos propios y no estan relacionados con las distribuciones realizadas a los parti:
cipes en dicho neto patrimonial» (parr. 241).

Como corolario de todo lo anterior, podemos afirmar que asistimos a un concepto de benefi-
cio dependiente de la previa definicion de activos y pasivos. Esto es, en un primer estadio se valo-
ran los activos y pasivos autbnomamente, y las variaciones que se puedan presentar se incluyen com
ingresos y gastos para la determinacion del resultado. En ese sentidmNrata@NGuLo (2000,
pag. 252) «el marco conceptual, y la preocupacion de los tedricos y practicos han hecho girar cien-
to ochenta grados la atencién tradicional hacia el resultado de las empresas, cambiandola por ur
énfasis mucho més pronunciado por las valoraciones contenidas en el balance de situacion, en otra
palabras, ahora se tiende a valorar los activos y pasivos autbnomamente, y algunas de sus variacic
nes se incluyen como ingresos y gastos para determinar el resultado».
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4. ELRESULTADO GLOBALEN LOS PRONUNCIAMIENTOS Y NORMAS DE LOS PRIN-
CIPALES ORGANISMOS EMISORES 2

Los organismos reguladores de los paises integrantes del G4+1 (IASC, 1999, parr. 1.6) pro-
pugnan que «el principal objetivo de los estados financieros es suministrar informacién util con el
objeto de hacer predicciones —incluyendo la confirmacién y correccion de las previas— con respec-
to al importe, probabilidad de ocurrencia y el momento de percepcion de futuros flujos de caja; lo
gue se conoce como el valor predictivo de los estados financieros. La utilidad de los mismos se
refuerza si el valor predictivo de la informacion que contienen incrementa.

Esas razones fueron las que fundamentalmente llevaron en su dia a cada uno de los integran
tes del grupo a incluir en sus respectivos cuerpos normativos el estado de resultados globales y, po
otra parte, como resulta obvio, marcaran las lineas de actuacion para futuros desarrollos de la nor-
mativa contable internacional.

En la normativa de los organismos reguladores mas influyentes el resultado global aparece
con distintas denominacionesmprehensive incomimtal recognised gains and lossed inclu-
sive income clean surplg, todos ellos términos sinGnimos que vienen a significar la idea global
de renta de las entidades econémicas.

Del analisis de las citadas normas se podra extraer la conclusién que en la actualidad ain
no contamos con un estado de resultados globales armonizado a escala internacional. En ese ser
tido, tal como desarrollaré en el apartado 4.6, habra que tener en cuenta que uno de los objetivos
del G4+1 fue el de llegar a establecer un formato estandarizado y, es de esperar, que después d
la reestructuracion del IASC (nuevo IASB), los miembros que integraban el disuelto G4+1 con-
sigan tal objetivo.

4.1. El SFAS 130 del Financial Accounting Standards Board.

Tal como apuntaba con anterioridad, el resultado global lo incorporo el FASB en el SFAC
n.° 31980:Elements of Financial Statements of Business Enterpgssstuido por el SFAC n.° 6
(1985):Elements of Financial Statementgon referencias explicativas en el SFAC n.° 5 (1984):
Recognition and Measurement in Financial Statements of Business Enterfases el SFAC
n.° 5,parr. 13, el FASB establece que «un conjunto completo de estados financieros debe de sumi-
nistrar la siguiente informacion: posicién financiera al principio y al final del periodo, resultado del
periodo, y resultado globatemprehensive income y en el SFAC n.° 3, parr. 70, se define el resul-
tado global como: «el cambio en los fondos propios (activos netos de deudas) de una empresa en ul
determinado periodo de tiempo, derivado de transacciones y otros sucesos y circunstancias que n
tengan relacion con operaciones llevadas a cabo con los propietarios. En consecuencia, engloba todo
los cambios en los fondos propios en el periodo considerado, excepto aquellos que provengan de
aportaciones o detracciones de fondos por parte de la propiedad».
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Estamos, por tanto, ante el concepto de rentaaies k1946, pag. 176), cuando establece que
ésta «es el importe que un individuo puede consumir en un determinado periodo de tiempo, de mane:
ra que al final del mismo quede en la misma situacion que tenia al principio». Trasladandolo al ambi-
to contable, la renta representa los cambios en la riqueza de las entidades econ6micas, ajustados p
las operaciones con los propietarios, lo que es lo mismo que el resultado global.

De acuerdo con la anterior definicion y partiendo del enfoque activos/pasivos contemplado
en el cuadro 3, esquematizamos la configuracion del resultado global en el marco conceptual del
FASB en ekuadro 4.

CUADRO 4. CONFIGURACION DEL RESULTADO GLOBAL
EN EL MARCO CONCEPTUAL DEL FASB

Valor de los fondos propios al inicio del periodo «n»

+ Aumentos de activos  + Disminucién de pasivos  (Ingresos del periodo «n»)
— Disminucién de activos — Aumento de pasivos (Gastos del periodo «n»)

+ Distribuciones de fondos a los propietarios en el periodo «n»
— Aportaciones de fondos por los propietarios en el periodo «n»

= Variacion de los fondos propios en el periodo «n», excluyendo operaciones con los propietarics

[RESULTADO GLOBAL DEL PERIODO «n» (COMPREHENSIVE INCOME)]

Aunque como hemos visto antes, el concepto de resultado global lo incorpor6é en FASB a su
marco conceptual en 1980, no es hasta 1997 cuando impone a las empresas la obligacion de formu
lar un estado de resultados globales, con la aprobacion del SFARm8fiIng Comprehensive
Income. En los afios previos a la emision de la citada norma, tal como se recoge en su introduccion
los grupos de usuarios de mas influencia en Estados Unidos, instAoamda que pasase del con-
cepto a la norma, aduciendo una mayor relevancia de la informacion financiera si se incorporase en
los estados financieros la renta global de las entidades econdmicas.

Constatan esos hechos las declaraciones de la Association for Investment Management anc
Research, AIMR (1993, pag. 63), grupo lider de los analistas financieros de Estados Unidos, que en
su informe Financial Reporting in the 1990s and Beyaediala que los estados financieros deben
suministrar informacién sobre los cambios en los valores de mercado y su efecto en la riqueza de la
empresa, manifestando asimismo sus recelos en relacion con el elevado niimero de cambios en ¢
excedente econémico empresarial que no se incluyen en el estado de resultados. Por todo ello abc
gan por un formato de estado de resultados que englobe todos los conceptos de renta, conocido comr
clean surplus.
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De hecho, el FASB en el parr. 4 del SFAS n.° 130 reconoce que determinados usuarios de los
estados financieros expresaron su preocupacion por el elevado nimero de elementos integrantes de¢
resultado global que se llevaban directamente a3nsio previo reflejo en la cuenta de resultados
del ejercicio al que debian imputarse, entre otros: beneficios y pérdidas no realizados en inversio-
nes financieras especulativas, diferencias de cambio en partidas expresadas en moneda extranjera
ajustes por variacion en la cobertura minima del fondo de pensiones.

Con respecto a los formatos para su presentacion, la norma admite tres modelos diferentes,
pudiendo optar las empresas por cualquiera de ellos:

1. Estado en el que partiendo del beneficio después de impuestos, se incorporan otros ele-
mentos del resultado, para conformar asi el resultado gttzadro 5).

2. Cuenta de resultados expandida, esto es, afiadir el estado que aparecadrn Bla la
cuenta de resultados tradicional, para de esa forma configurar el resultado global.

3. Estado de variaciones de neto en el que se incluyen otros elementos integrantes del resul-
tado globalcuadro 6).

CUADRO 5. ESTADO DE RESULTADOS GLOBALES.
SFAS N.° 130: «<REPORTING COMPREHENSIVE INCOME>»
Ejercicio 200X
[RESULTADO DESPUES DE IMPUESTOS] ...c.cvviviviveeieereieieeeieeeseaeseseseeenens XXX
Otras partidas integrantes del resultado global, netas de impuestos:

« Ajustes por conversion de moneda extrarfera............ccccvveeeeeiiiivereeesennnnn XXX
« Beneficios y pérdidas no realizadas en la cartera de vé&lores

Beneficios no realizados en el periodo ...........cooceeviiiiiiinecnieeee e XXX
— Ajuste por reclasificacion de beneficios realizados, incluidos en el resulta-
dO deSPUES A€ IMPUESTIOS ...ccueiiiiiiiiiiie ittt (XXX) XXX
 Ajuste por variaciones en la obligacion de la cobertura minima del fondo de
PENSIONES ...t ettt e e e e e e e e e st e e e e e st e e e e e s e tbae e e e e e anrreeeas (XXX)
[RESULTADO GLOBAL (COMPREHENSIVE INCOME)] ...coeeviiiiieennn. XXX

& suponemos que no hubo liquidaciones de inversiones en entidades extranjeras, por lo que no procede ningdn
ajuste de reclasificacion en este ejercicio.
b ¢ En caso de no figurar en detalle, debera explicarse en la memoria.

(Ejemplo ilustrativo, Apéndice B, Formato B, pag. 43 de la referida norma)
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CUADRO 6. ESTADO DE VARIACIONES DE NETO (COMPRENSIVO DEL
RESULTADO GLOBAL). SFAS N.° 130: kcREPORTING COMPREHENSIVE INCOME»

Reservas:

Saldo 8 1 dE ENETO ..ot XXX
BENEFICIO DESPUES DE IMPUESTOS .....cocooeivieeieieeeeeeeeseeeesseeeseenenns XXX _[XXX
— DIVIAENAOS ...eeiiieiiiiiiie e nnnee e snneeee e ) (XXX

Saldo a 31 de diCIEMDBIE .......oooieeeecee e . XXX

Agregacion de otros elementos integantes del resultado global

ST 1o (o T o (=T 1= (o PP XXX
Beneficios no realizados en la cartera de valores, netos de reclasificaciones.
(V4= IR o] = ) PRSP P PP PP PP XXX
Ajustes en MONEda EXLIANJEIA ........coeeiiiuiiieeeeaiiiiee ettt e e e e e e e e anbbeeee e s enbeeeas XXX
Ajuste obligacion minima del fondo de pensiones ...........ccccceeveeiiiiieieecciciiieennn. ) (XXX
Otros elementos integrantes del resultado global ...............ccceiiiieiiiiiniee e XOXKXX
RESULTADO GLOBAL (COMPREHENSIVE INCOME) .......ccccceecvvvenee. [XXX]

Saldo a 31 de diCIEMDIE .......ooooiiiiiiie e XXX

Capital ordinario suscrito, pendiente de desembolso:

Y=o (o 3= W Ao (S X =T 4 1= T o E SOOI XXX
ACCIONES EMILIAAS ..vvvvveiiiiiiiiieieee e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e eeesasaseaeres XXX
Saldo a 31 de diCIEMDBIE .....coooeiieeeeecce e XXX

Capital dembolsado:

SaAldO 8 1 dE ENEIO ...eoiiieeiiiii e XXX
Acciones ordinarias emitidas ............cccuvvveieiiiiiiiiiiiiiiiee e ee e XXX

Saldo a 31 de diCIEMDIE ........cooviiiiiiiii e XXX
TOTAL FONDOS PROPIOS ...ttt ettt XXX

Nota.Reclasificacione:

Beneficios no realizados en el periodo ..........ccccvveiiiieiiieenieee e XXX
— Ajuste de reclasificacion de beneficios incluidos en el beneficio después de

1] 0T8T (0 1P ERR PSR e
Beneficios realizados netos en la cartera de valores

a  Todas las partidas netas de impuestos.
Suponemos que no hubo venta o liquidacion de inversiones en una entidad extranjera, con lo que no procede
ajuste por reclasificacién en este ejercicio.

(Apéndice B, Formato B, pag. 45 de la citada norma)
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4.2. La NIC 1 (revisada) del International Accounting Standards Committee.

El IASC someti6 a revision la NIC 1 (1978) «Presentacion de los estados financieros», que emi-
tié con las modificaciones incorporadas en agosto de 1997. En el parrafo 3 de su introduccion se justi-
fica la incorporacion del estado de resultados globales a las cuentas anuales, al sefialar que «con obje
de atender las demandas de informacion de los usuarios desde una perspectiva integral, se requieren un
bases de medida mas amplias que las contempladas para la cuenta de pérdidas y ganancias tradicion
Para ello, esta norma contempla el requisito de incorporar a las cuentas anuales un nuevo estado conti
ble que muestre las pérdidas y ganancias que normalmente no se incluyen en el estado de resultados:

Concretamente, en pérr. 7 de la citada NIC se establece que «un conjunto completo de esta-
dos financieros incluye los siguientes componentes:

a) balance de situacion;
b) estado de resultados;

C) un estado que muestre:

i) todos los cambios habidos en el neto patrimonial, o bien

i) los cambios en el neto patrimonial distintos de los procedentes de las operaciones de apor-
tacion y reembolso de capital, asi como la distribucion de dividendos a los propietarios.

d) estados de flujos de tesoreria, y

e) criterios contables utilizados y demas notas explicativas».

Asi, vemos que en el apartado c), es donde se establece el requisito de un nuevo estado dt
resultados globales.

Por otra parte, en el parr. 10 del borrador E-53 de revisién de la NIC 1, se contemplaba la posi-
bilidad de admitir varias denominaciones para referirnos al mismo, a saber: resultada@giobal (
prehensive incomen terminologia utilizada por el FASEstado de pérdidas y ganancias totales
(statement of total recognised gains and lossasninos adoptados por el ASB), estado de movi-
mientos en el neto patrimonial no relacionados con los propietstasrient of non-owners move-
ments in equily que se refieren todas ellas a la idea de renta global de las entidades economicas.
No obstante, el IASC adopté la denominacion de estado de pérdidas y gananciastatizhesnt
of recognised gains and los}es

En el documento del IASC (1999, pag. i) se indica que «bajo el modelo contable basado en el
coste historico, la tradicional cuenta de pérdidas y ganancias ha representado el medio adecuado par
suministrar informacién sobre el resultado del ejercicio, agrupandose los resultados por naturaleza en
los correspondientes epigrafes», pero se reconoce que las actuales demandas de informacién de los ust
rios hacen necesaria la incorporacion de las diferencias en el valor razonable al estado de resultados.
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En la actualidad no estamos ante criterios unificados a nivel internacional con respecto al tra-
tamiento de esas diferencias, ya que en unos casos se llevan a pérdidas y ganancias sean éstas fa
rables o desfavorables (clean surplus) y, en otros casos se reconocen directamente en el neto patr

monial dirty surplug. En el cuadro 7 recogemos ejemplos representativos de esos dos planteamientos
con respecto a las NIC.

CUADRO 7. TRATAMIENTO CLEAN SURPLUS VERSUS
DIRTY SURPLUS EN LAS NIC

* 9 a a * a a a
Diferencias en el valor razonable reconocidas ~ Diferencias en el valor razonable reflejadas en

en la cuenta de resultados los fondos propios
NIC 2, NIC 19, NIC 22, NIC 36, NIC 37,
NIC 39, NIC 40, NIC 41 NIC 16, NIC 25, NIC 38

Es preciso tener en cuenta que en las NIC se contemplan en determinadas ocasiones tratamientos contables alternati-
vos, por lo que hacemos referencia a los mas significativos.

No obstante lo anterior, tal como venimos estudiando, la tendencia a nivel internacional es a
reconocer las diferencias en el valor razonable de activos y pasivos en el estado de resultados de

ejercicio en el que se producen; por lo que, aparte de los cambios ya habidos, se esperan otros nue
vOs para que las normas recojan este nuevo planteamiento.

Con respecto al formato de presentacion del resultado global que recoja esas diferencias, en
el parrafo 3 de la introduccién a la NIC 1, se afirma que el mismo puede presentarse como un esta-

do de resultados propiamente dicho (véasslro 8), 0 como una conciliacion tradicional de neto
(véase cuadro 9).

CUADRO 8. ESTADO DE RESULTADOS GLOBALES. NIC 1 (REVISADA) —
«PRESENTACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS»

(en miles de unidades monetarias) 200X+1 200X
¢ Plusvalias/minusvalias en las revaluaciones de activos fijos materiales ........ (XXX) XXX
¢ Plusvalias/minusvalias en las revaluaciones de inversiones financieras ......... XXX (XXX)

« Diferencias de cambio procedentes de la conversion de los estados financie-
ros de las entidades eXtranjeras ..........ccccvecvviiiee e (XXX) (XXX)

PERDIDAS Y GANANCIAS NETAS NO RECONOCIDAS EN ELESTA-
DO TRADICIONAL DE RESULTADOS

....................................................... XXX XXX
RESULTADO DEL PERIODO ...ttt ettt XXX XXX
RESULTADO GLOBAL (RECOGNISED GAINS AND LOSSES) ............. XXX XXX

Efecto de los cambios en las politicas contables .............ccccocvveeiiiiiieec i, XXX

(Ejemplo ilustrativo que figura en el Apéndice de la citada norma, pag. 46)
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CUADRO 9. ESTADO DE VARIACION DE NETO (COMPRENSIVO DEL
RESULTADO GLOBAL), NIC 1 (REVISADA) — «<PRESENTACION DE

(en miles de unidades
monetarias)

Saldo a 31 de diciembre de

Cambios en las politicas
contables ..........ccceeiiis

Saldos ajustados..............

Plusvalias en la revaluacién
de activos fijos ..................
Minusvalias en la revalua-
cion de inversiones finan-
(o1 (= = LS
Ajustes de conversion de
moneda extranjera .............

Beneficios y pérdidas netos
no reconocidos en la cuenta

de pérdidas y ganancias ....

Beneficios netos del periodo
Dividendos ..........ccccveeenns
Emision de acciones ..........

Saldos a 31 de diciembre
de 200X+1 ..cooveeiiiieenn,

Minusvalias en la revalua-
cién de activos fijos ..........
Plusvalias en la revaluacién
de inversiones financieras .
Ajustes de conversion de
moneda extranjera .............

Beneficios y pérdidas netos
no reconocidos en la cuenta

de pérdidas y ganancias ....

Beneficio neto del periodo .
Dividendos .........cccceeeeeennne
Emision de acciones ..........

Saldos a 31 de diciembre
de 200X+2 ...coeeeeveeeenn.

LOS ESTADOS FINANCIEROS»

Capital Prima Reserva Ajustes reserva  Beneficios

. o, - - Total
social mision revaluacion revaluacion acumulados
X X X X) X X
(X) (X)
X X X X) X X
X X
(X) (X)
(X)

X (X) X

X X

(X) (X)

X X X
X X X X) X X
(X) )

X X

(X) (X)

(X) X) (X)

X X

(X) (X)

X X X
X X X ) X X

(Ejemplo ilustrativo que figura en el Apéndice de la citada norma, pag. 45)
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4.3. El examen de conformidad entre la NIC 1y las Directivas Europeas de Contabilidad. La
propuesta de reforma de las Directivas Contables IV y VILI.

En el reciente Consejo Europeo de Lisboa se acord6 que para impulsar la realizacién de un
mercado Unico de valores se requiere una urgente actuacion en el ambito de la informacién finan-
ciera que aumente la comparabilidad de los estados contables, de cara a beneficiar tanto a las prc
pias entidades econémicas como a los inversores.

Para conseguir ese objetivo, los planteamientos de la Comision se basan fundamentalmente
en la elaboracién de una informacion pertinente, oportuna, fiable y comparable sobre los resultados
y la posicién financiera, con la finalidad de proteger los intereses, no sélo de los inversores, sino
también de los acreedores y otros usuarios con la finalidad de garantizar la igualdad de condiciones
entre los competidores, para lo que se requieren unas normas comunes de informacion financiera el
toda la Unién Europea, que sean transparentes, perfectamente comprendidas, correctamente audit:
das y de efectivo cumplimiento.

Ya en la estrategia contable de la Unidn Europea iniciada en 1995 con la creacion del Comité
de Contacto sobre Directivas de Cuentas, la Comision expreso su preferencia por las Normas
Internacionales de Contabilidad (NIC) del IASB como cuerpo normativo a adoptar por las socieda-
des de la UE que deseen captar capital sobre una base internacional.

4.3.1. Examen de conformidad entre la NIC 1 y las Directivas Europeas de Contabilidad 1V
y VIl y su incidencia en el resultado global.

Por lo que respecta a mi trabajo, destaco que en el afio 1998 se publica el examen de confor-
midad entre la NIC 1y las Directivas Europeas de Contabilidad. En ese documento, en el aparta-
do 2.6, parrafo e), se establece que «de conformidad con las Directivas sobre contabilidad, los esta
dos financieros se componen de la cuenta de pérdidas y ganancias, el balance y la memoriay no s
menciona explicitamente el estado de cambios en el neto patrimonial. No obstante, el Comité de
Contacto considera que los estados de cambios en el neto patri@oriadjue se incluye el resul-
tado global)contribuyen a una mejor informacion financiera y que las Directivas no excluyen su
elaboracion».

Asimismo, se sefiala que en el apartado 6 del articulo 2 de la Cuarta Directiva se dispone cla-
ramente que «los Estados miembros podran autorizar o exigir la divulgacion en las cuentas anuales
de otras informaciones, aparte de aquellas cuya divulgacion es exigida por la presente Directiva».

Tal como vimos en el epigrafe anterior, la NIC 1 contempla dos alternativas para la presenta-
cion del excedente econdmico global de la empresa: una conciliacién tradicional en el estado de
variaciones de neto en forma de columna, o bien un estado de resultados propiamente dicho. En es
sentido, «el Comité de Contacto observa que cuando se aplican los requisitos de las NICs para logra
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la compatibilidad con las Directivas sobre contabilidad, se produciran movimientos, recogidos nor-
malmente en la cuenta de pérdidas y ganancias o en el balance. Consecuentemente, el estado de ca
bios en el neto patrimonial normalmente adoptara la forma de una conciliacion tradicional, sin dar
lugar a un estado de resultados propiamente dicho. No obstante, el Comité de Contacto considere
que podria aceptarse cualquier estado de cambios del neto patrimonial que no resultara en una con
ciliacion, sino que diera lugar a un estado de resultados propiamente dicho, en la medida en que nc
entrara en conflicto con la aplicacion del esquema prescrito en la IV Directiva».

En consecuencia, siempre que no se contravengan los requisitos exigidos en la IV Directiva,
el estado de resultados globales, tal como se contempla en la NIC 1, es conforme con la normativa
contable de la UE. Con todo ello, dada la tendencia a la aceptacion de las Normas Internacionales
de Contabilidad por las Instituciones de la UE, es mas que previsible que en un futuro no muy leja-
no veamos incorporado este nuevo estado tanto a las normas contables espafiolas como a las del res
de paises de la UE.

4.3.2. La propuesta de Directiva del Parlamento Europeo y del Consejo por la que se
modifican las Directivas Europeas de Contabilidad IV y VIl y sus repercusiones en el resultado
global.

Dado que el estado de resultados globales integra las variaciones en el valor razonable de acti-
VOS y pasivos, se hace necesario que tengamos en cuenta que en el afio 2000 se publicé la Propues
de Directiva del Parlamento Europeo y del Consejo por la que se modifican las Directivas de
Contabilidad IV y VII en lo que se refiere a las normas de valoracion aplicables a las cuentas anua-
les y consolidadas de determinadas formas de sociedad.

Concretamente, con la aprobacion de esa norma se incorporara el criterio vdkirataioe
—valor razonable— a las Directivas Europeas de Contabilidad, que afectara a la valoracion de deter-
minados activos financieros, incluidos los derivados. Esta modificacién resulta obligada dentro de
la nueva estrategia de la UE para ser acorde con la NEn2@cials Instruments: Recognition and
Measurement, que propugna como Unico criterio valoratifairefalue para ciertos activos finan-
cieros y sus derivados. En la Propuesta de Directiva (UE, 2000) se define el valor razonable en idén-
ticos términos que en la NIC 39: «por valor razonable se entiende generalmente el importe por el
gue se intercambiaria un activo o se liquidaria un pasivo en una operacion realizada en condiciones
de mercado entre partes informadas y que actlien de forma voluntaria».

Asimismo, en el articulo 42 ter de la citada Propuesta de Directiva se establece que «el valor
razonable contemplado en el articulo 42 bis se determinara con referencia a:

« Un valor de mercado, en el caso de aquellos elementos para los que puede delimitarse facil-
mente un mercado fiable. Cuando no pueda detectarse con facilidad un mercado para un
elemento, pero si para sus componentes, el valor de mercado de dicho elemento podra infe-
rirse del de sus componentes; o bien
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« Elvalor obtenido mediante la aplicacion de modelos o técnicas de valoracién reconocidos,
en el caso de aquellos elementos para los que no pueda delimitarse facilmente un mercadc
fiable. Los modelos o técnicas de valoracion utilizados deberan proporcionar una aproxi-
macion razonable del valor de mercado».

De acuerdo con lo anterior, vemos que el valor razonable para determinados instrumentos
financieros y sus derivados sera el valor de mercado cuando estemos ante mercados fiables, esto e
activos y profundos. Ahora bien, en el caso de que no pueda identificarse un mercado para determi-
nados elementos de los estados financieros, el valor de mercado podra deducirse de sus componel
tes o bien aplicando técnicas o modelos valorativos reconocidos.

En ese sentido, puede ser aplicable el criterio del valor actual neto, contemplado en el marco
conceptual del IASB, en el parr. 100 b), donde se establece que «los activos se llevan contablemen
te al valor actual descontado de las entradas netas de tesoreria que genere la partida en el curso nc
mal de la explotacion. Las obligaciones se llevan contablemente por el valor actual descontado de
las salidas netas de tesoreria que se espera necesitar para pagar las deudas, en el curso normal di
explotacions#,

Por otra parte, el FASB emiti6 en febrero de 2000 el SFACUsHig Cash Flow Information
and Present Value in Accounting Measuremeenisel que se contempla el valor actual neto en un
sentido similar al del IASB, incorporandose ademas en esa nueva norma (parrs. 42 a 61) una varian-
te del valor actual neto, el valor actual neto esperado, en el que se asocia para cada flujo neto de caj
distintas probabilidades de ocurrencia. Ese criterio valorativo resulta Util para esfairavale
de aquellos activos o pasivos en un contexto de incertidumbre en el que podemos estar ante distin
tos valores estimados para un mismo flujo neto de caja en funcién de su posible ocurrencia. En el
parr. 73 se sefiala que «cualquier valoracidon basada en estimaciones es inherentemente imprecisi
tal como sucede con el célculo del valor actual de los futuros flujos netos de cajash.dews
reales con frecuencia difieren de los estimados.

En el marco conceptual se reconocen como caracteristicas primordiales de la informacién
financiera la relevancia y la fiabilidad. Las dos deben estar en equilibrio, una frente a la otra, y el
peso dado a cada una de ellas variara de una situacién a otra. Sin embargo, la simple eleccion entr
el valor actual y otro criterio que no tenga en cuenta el descuento de los flujos netos de caja es ur
falso dilema. Técnicas como el valor actual esperado pueden extender la aplicacion del valor actual
a valoraciones que antes no era habitual realizarlas de ese modo. El uso de estos supuestos simp
ficadores permite a los contables llevar a cabo valoraciones de acuerdo con el criterio del valor actual,
gue son lo suficientemente fiables, y con toda certeza mucho mas relevantes que las realizadas pc
otros métodos en los que no se tiene en cuenta el descuento de los flujos neto de cajax».

Por las repercusiones obvias que tienen los criterios valorativos en el célculo del resultado
global, destacamos que esas declaraciones nos llevan al argumento central de nuestro estudio, en
gue contemplamos una cuenta de resultados globales encuadrada dentro de la relevancia y la fiabi
lidad de la informacidn financiera, dado que en determinados casos en el estado global de resulta
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dos también se podra informar de las variaciones fair #aluede elementos valorados conforme
al criterio del valor actual neto, lo que reportara una mayor relevancia para los usuarios, aseguran-
do niveles adecuados de fiabilidad.

Retomando la normativa contable de la UE, reflejamos a continuacion cual es el tratamiento que
se da en la Propuesta de Directiva por la que se modifican las Directivas Contables IV y VIl a las dife-
rencias en el valor razonable. En la exposicion de motivos se sefiala que «la introduccion de la posibli-
dad o exigencia de adoptar la valoracion de determinados activos y pasivos financieros por el valor razo-
nable suscita el interrogante de cémo contabilizar las variaciones de los valores razonables de los elementos

Asi, en el articulo 42 quéter se dispone que las variaciones en el valor razonable de los ele-
mentos deberan reconocerse normalmente en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio. N
obstante, los Estados miembros podran exigir que las variaciones del valor razonable de los activos
0 pasivos financieros no mantenidos con fines de negociacién se reconozcan directamente en el net
patrimonial en una reserva por valor razonable, que debera cargarse cuando se realicen las varia
ciones en el valor razonable.

Por otra parte, se dispone que las variaciones del valor razonable de los elementos contabili-
zados como instrumentos de cobertura pueden reconocerse en la cuenta de pérdidas y ganancias
incluirse en una reserva por valor razonable, en la que se contabilizan segun un sistema de contabi
lidad de operaciones de cobertura que permita que esas variaciones del valor de los instrumentos di
cobertura no figuren en la cuenta de pérdidas y ganancias. Cuando esas ganancias y pérdidas se hay
incluido en una reserva por valor razonable y los importes consignados en la misma dejen de ser
necesarios, lo que en general ocurrira al vencimiento de los instrumentos, o cuando éstos se vendal
o desparezca la relacién de cobertura, las ganancias y pérdidas acumuladas reconocidas en el patr
monio neto se retirardn de la reserva por valor razonable.

De acuerdo con todo lo anterior, vemos que normalmente las variaciones en el valor razona-
ble se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias, excepto para determinados casos tales cor
los activos o pasivos financieros no mantenidos con fines de negociacion, para los que los Estados
miembros podran exigir su inclusion directa en el neto patrimonial.

Otra excepcion a la inclusién en resultados de esas variaciones la representan los instrumen-
tos de cobertura, cuando el sistema de contabilidad de operaciones de cobertura permite que las varie
ciones de valor no figuren en la cuenta de resultados. En consecuencia, el planteamiento adoptado
con caracter general, escitan surplusexcepto para estos Ultimos casos comentados en los que se
contempla un enfoqudirty surplus.

4.3.3. El resultado global y la base para el reparto de beneficios.

Después de realizado este andlisis, parece obvio que se suscite el interrogante con respecto
gué base habra que tomar para el reparto de beneficios, dado que nuestro resultado tradicional rez
lizado se transforma en un resultado global en el que quedan integrados resultados no realizados.
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En ese sentido, en la exposicién de motivos de la referida Propuesta de Reforma de las Directivas
Contables se reconoce que «en la valoracion basada en el coste histérico existe un grado de certe:
considerable en cuanto a la realizacién de los beneficios cuando se incluyen en la cuenta de pérdi
das y ganancias del ejercicio, pues ha tenido lugar una operacién de adquisicién o venta. En la valo-
racion basada en el valor razonable, el valor de un activo o de un pasivo puede haber cambiado,
algunos beneficios pueden haberse incluido en la cuenta de pérdidas y ganancias aun no habiend
podido realizarse en el sentido de que no ha tenido lugar una operacién. Desde el punto de vista d«
la prudencia o del mantenimiento del capital, cabe no considerar prudente que estos beneficios pue
dan distribuirse a los accionistas». De hecho, por esas razones se ha incluido en la propuesta la facu
tad de los Estados miembros de restringir el uso del método del valor razonable a los elementos de
negociacion (realizacién a corto plazo), y de poder excluir los elementos no mantenidos con fines
de negociacion (realizacion a largo plazo).

Coincido con @NzaLo ANGuLO (2000, pag. 255) cuando afirma que «si se impusiera el con-
cepto de resultado total como medida Unica del rendimiento conseguido por la empresa, como pare-
ce, la decision de distribuir a los propietarios una parte o la totalidad de esa cifra se deberia basar el
consideraciones que van mas alla del propio estado de resultados, que de esta forma no incorporar
explicitamente el concepto de beneficio distribuible ni, en consecuencia, ninguna postura acerca del
capital a mantener».

Con todo ello, de cara al futuro, quedan por determinar para cada sistema contable, cuéles var
a ser los criterios especificos a seguir de cara a la distribucion del beneficio en este nuevo contextc
de la informacion financiera.

4.4. El FRS 3 del Accounting Standards Board.

El primero de los organismos emisores de normas en exigir a las empresas un estado de resul
tados globales, con entidad propia dentro de la unidad que deben constituir las cuentas anuales, fu
el Accounting Standards Board, concretamente en su norma RBS8&ing Financial Performance
emitida en 1992. Asi, en la exposicién de motivos (parr. 56) se reconoce que en el estado tradicio-
nal de resultados que venian formulando las empresas britanicas se omite informacion relevante par:
los usuarios, al reconocerse dentro de los fondos propios, sin el reflejo en la cuenta de resultados d
determinadas partidas de gastos e ingresos. Se citan como ejemplo los beneficios no realizados der
vados de una revalorizacion de activos fijos.

En consecuencia, segun el texto de la norma, de cara a evaluar el excedente econdmicc
empresarial, se hace necesario considedaslas pérdidas y ganancias reconocidas en el perio-
do. Por todo ello, el FRS 3 establece la obligatoriedad de formular un estado de pérdidas y ganan-
cias totales a statement of total recognised gains and lossesn el objeto de informar sobre
el grado en que los fondos suministrados por los accionistas han incrementado o disminuido en
el periodo como consecuencia de todos los gastos e ingresos del ejercicio correspondiente en ul
sentido global.
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Por otra parte, en el parrafo 57 de esta norma, se justifica la contribucién de este nuevo esta-
do de cara a alcanzar los objetivos de la informacidn financiera y, con ello, satisfacer las necesida-
des de los usuarios:

< Combinar informacion relacionada con el resultado de las operaciones junto con otros aspec-
tos asociados a la dimension financiera del resultado de la entidad.

» Suministrar informacioén util, en combinacién con el resto de estados financieros de cara a
evaluar la rentabilidad (ROI) de la entidad.

La norma contempla un Unico formato de presentdcidedro 10) por lo que, a diferencia del
SFAS 130y de la NIC 1, no admite presentar el resultado global dentro del estado de variaciones de neto

CUADRO 10. ESTADO DE RESULTADOS GLOBALES. FRS 3 DEL
ACCOUNTING STANDARDS BOARD

200X+1 200X

BENEFICIO DESPUES DE IMPUESTOS ...c.ccoiiviviviieeieecieeseeeeseseseseseeenns XXX XXX
» Beneficios no realizados derivados de la revalorizacién de activos fijos ....... XXX XXX
» Beneficios y pérdidas no realizadas en inversiones financieras ...................... (XXX) XXX
« Diferencias de conversion de moneda en inversiones financieras en entida-

OES EXIFANJEIAS ..eeeiiiriieiieie ettt e e e e e s b e e e nnee s XXX XXX
Ajustes de €JerciCioS ANTEIIOIES ........ccueeiieiiiiiiiee et (XXX)
RESULTADO GLOBAL (TOTAL RECOGNISED GAINS AND LOSSES) . XXX

(Ejemplo ilustrativo que figura en la citada norma, pag. 44)

4.5. Los documentos sobre principios contables de AECA.

El marco conceptual de AECA también adopta un concepto globalizado de resultado. Asi, esta-
blece que «el resultado es equivalente al incremento o disminucién de los fondos propios por todos
los conceptos, excepto por aquellos que impliquen relaciones con los propietarios o cargos o abo-
nos directos a reservas» (parr. 230), y que «las definiciones de gastos parten del concepto globali-
zado de resultados» (parr. 234). Ademas, contempla expresamente la formulacién del estado de resul
tados globales cuando establece (parrafo 61) que:
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«Los estados financieros también incluyen la Memoria, destinada a:

— ()

— incluir informacién plasmada en estados contables especiales, derivados de las ulti-
mas tendencias de la informacion financiera y llamados a satisfacer de manera mas
completa las necesidades de los usuarios, tales camerita de pérdidas y ganan-
cias globa) el estado de valor afiadido, el estado de variaciones en el neto, la situa-
cion medioambiental de la entidad, informacién segmentada, etc.

= (>

Con ello, vemos que AECA, al igual que el resto de los principales organismos emisores de
normas, adopta una planteamiento similar con respecto a la inclusién en los estados financieros de
un estado que informe del excedente global de las entidades econémicas.

No obstante, su tratamiento en los informes anuales es bien distinto. Tal como hemos anali-
zado previamente, tanto el FASB, el IASC como el ASB otorgan al estado de resultados globales la
misma categoria que al balance, la memoria y la cuenta de pérdidas y ganancias tradicional; esto es
se configura este nuevo estado contable con entidad propia dentro de la unidad que deben represel
tar las cuentas anuales, mientras que en el marco conceptual de AECA queda relegado a la memc
ria. Entendemos que es mas congruente con la caracteristica cualitativa de relevancia la postura adoy
tada por los otros organismos antes referidos, dado que una informacién tan significativa para los
usuarios como es el cambio en los valores razonables de los activos y pasivos no deberia queda
encuadrada como una nota mas dentro de la memoria.

Ademas de la referencia al resultado global en el marco conceptual antes aludida, hemos de
considerar que en otros documentos sobre principios contagle®ntempla el reconocimiento en
la cuenta de pérdidas y ganancias de las variaciones en el valor razonable de determinados elemer
tos del balance, quedando asi encuadrada AECA dentro de las Ultimas tendencias en el célculo y Iz
presentacion del resultado contable a nivel internacional.

4.6. Hacia la armonizacion a nivel internacional.

Después del anterior analisis de las Ultimas tendencias sobre la presentacion del resultado
empresarial, ha quedado constatado que la coincidencia es clara con respecto a la necesidad de incc
porar la cuenta de resultados globales a los estados financieros para satisfacer adecuadamente |
necesidades de los usuarios.

Ahora bien, al dia de hoy no contamos con una propuesta armorigaden(11), dado que
estamos, entre otras, ante claras diferencias con respecto a formatos, elementos a incorporar y cri
terios de periodificacion de las diferencias en el valor razonable. En ese sentido, en el informe del
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FASB (1998, pag. iii), se acepta que los organismos integrantes del disuelto G4+1 comparten el obje-
tivo comun de buscar soluciones en todo lo que respecta al suministro de informacién financiera y,
reconocen que un Unico modelo de informacion contable a escala internacional, en lugar de multi-
ples modelos, es més Util para los participantes en los mercados de capitales.

Con objeto de llegar a contar con un formato estandarizado a escala internacional para la
presentacién del resultado, que suponga un paso mas en la armonizacion contable, en el docu:
mento del IASC (1999, pag. v) se recogen las principales propuestas del recientemente disuelto
G4+1 (cuadro 12.

El resultado empresarial deberia presentarse en un solo estado en vez de en dos 0 en mas
 El Gnico estado de resultados deberia ser dividido en tres epigrafes:
a. Resultados de la explotacion.

b. Resultados financieros.
c. Otras pérdidas y ganancias.

» Una partida reconocida un ejercicio no podra incluirse en el estado de resultados de los
ejercicios subsiguientes.

< El epigrafe resultados extraordinarios deberia ser abolido y, con ello, las pérdidas y ganan-
cias extraordinarias no se incluirian en una rabrica aparte.

« Se deben diferenciar los resultados procedentes de las operaciones recurrentes o continuas
de las no recurrentes o discontinuas.

» Los cambios en las politicas contables deberian ser reconocidos aplicando retrospectiva-
mente la nueva politica a los periodos precedentes.

CUADRO 11. ANALISIS COMPARATIVO DEL ESTADO DE RESULTADOS
GLOBALES EN LAS NORMAS DE LOS PRINCIPALES
ORGANISMOS REGULADORES

*

Elemento de comparacion FASB IASC UE ASB AECA
Incorporacién a las cuentas anuales del estado
de resultados globales ............cccooeveeevries e, Si Si Si Si Si
Consideracion del estado de resultados globa-
les como un estado contable con entidad propia
dentro de la unidad de las cuerdasales ....... Si Si Si si NO
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Elemento de comparacion

FORMATOS ALTERNATIVOS:

» Dentro del estado de variaciones de neto | ....
» Estado de resultados globales independiente .

 Cuenta tradicional de resultados expandida,
incorporando item del resultado global .......

ELEMENTOS A INCORPORAR:

« Ajustes por conversion de moneda extranjera ..
 Beneficios y pérdidas potenciales en la car-
terade valores .........ccccevcviiiieciiic
« Ajustes por variaciones en la obligacion de
cobertura minima del fondo de pensiones| ...
Plusvalias/minusvalias en las revaluaciones
de activos fijos materiales .......................l...

FASB

IASC UE* ASB AECA

Si Si Si NO X

Si Si Si Si X
Sj NO NO NO X

Si Si Si Si X

Si Si Si Si X
Si NO NO Si X
NO S| S Si X

Por otra parte, estamos ante diferencias en los criterios de imputacion a cada ejercicio de las diferencias registradas en
el valor razonable. Los organismos integrantes del G4+1 estaban de acuerdo en que una partida fuese objeto de reflejo
en mas de un ejercicio econdmico para evitar la doble contabilizacion.

[Véase IASC (1999), parr. 4.16].

* Véase epigrafe 4.3 donde se comenta el examen de conformidad entre la NIC 1y las Directivas Europeas de Cantabilidad.

X Sin desarrollar.

CUADRO 12. CRITERIOS PROPUESTOS POR EL G4+1 PARA LLEGAR
A UN FORMATO DE ESTADO DE RESULTADOS ARMONIZADO
ANIVEL INTERNACIONAL

Caracteristicas mas comunes de
los elementos integrantes del epigrafe
«Resultado de la Explotacion»

ASOCIADOS CON
ACTIVIDADES OPERATIVAS

CARACTER RECURRENTE

DERIVADOS DE
ACTIVOS/PASIVOS DE USO

VINCULADOS CON SUCESOS INTERNOS

(Ej.: Actividades de valor afiadido)
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Caracteristicas mas comunes de
los elementos integrantes del epigrafe
«Otros Gastos e Ingresos»

ASOCIADOS CON ACTIVIDADES
NO OPERATIVAS

CARACTER NO RECURRENTE

DERIVADOS DE ACTIVOS/PASIVOS
DE TENENCIA

VINCULADOS CON SUCESOS EXTERNOS

(Ej.: Cambios en los precios)
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De prosperar esta iniciativa armonizadora a nivel internacional, de acuerdo con las caracte-
risticas que se recogen en el anterior cuadro, resulta evidente que las variaciofadsvertuelde
los elementos del balance, que tal como venimos argumentando, integran el resultado global, se refle-
jarian dentro del epigrafe «Otros gastos e ingresos».

En el citado documento, el IASC reconoce que en caso de que sea aceptada esa nueva confi
guracion del resultado contable, un elevado ndmero de NICs tendrian que ser adaptadas para incor
porar esos cambios, y, como resulta obvio, esas modificaciones también afectarian a las normas de
resto de organismos emisores.

5. ELRESULTADO GLOBALY LARELEVANCIAY LA FIABILIDAD DE LA INFORMA-
CION FINANCIERA

Hasta la década de los afios sesenta del siglo XX el paradigma predominante en contabilidad
fue el de la medicién del beneficio normativtoue income, admitiéndose que un Unico modelo
contable estaria en condiciones 6ptimas de poder atender todas las demandas de los usuarios de
informacion financiera. Los citados planteamientos condujeron a un sistema contable rigido y uni-
direccional.

En esa década, empieza a aceptarse que los agentes interesados en el funcionamiento d
las entidades econ6micas tienen necesidades informativas distintas, con lo que un solo sisteme
contable seria incapaz de satisfacerlas adecuadamente. A raiz de esos planteamientos surge ¢
paradigma de utilidad, con el cual queda configurada la contabilidad como el proceso de identi-
ficar, medir y comunicar informacion financiera que permita juicios y decisiones informadas a
los usuarios. Parauk (2000, pag. 190), «el paradigma de utilidad lanzé la Idgica contable en
otra direccién: es posible obtener tantos sistemas contables como se quiera, siempre que se supe
diten a diferentes objetivos. Y todos ellos igualmente Utiles, con tal de que los satisfagan ade-
cuadamente

En los afios posteriores, el citado paradigma fue impulsado con la emision de los mar-
cos conceptuales, que coinciden todos en que la informacién financiera ha de estar encamina-
da al cumplimiento de determinados objetivos, establecidos en funcion de las necesidades de
los usuarios, en relacién con los que se mide la utilidad. Tal como establegeryBELLOSTAS
(2000, pag. 113), «el énfasis del marco conceptual en los objetivos ratifica y profundiza el
enfoque teleol6gico de la Contabilidad que habia sido fuertemente apoyado por el informe
Trueblood (1973), decantando la opinién del APB n.° 4 (1970) y del ASOBATAlmdaican
Accounting Associatiofl970) asi como del posterior informe britan@orporate Reportel
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IACEW (1975). Este enfoque plantea que la informacién contable debe elaborase de acuerdo
con los objetivos establecidos en funcion de los criterios de los usuarios de dicha informacion,
gue se orientan racionalmente a satisfacer sus necesidades de conocimiento de la realidad ecc
némica».

Con unos planteamientos similares a los anteriores, en el parrafo 41 del marco conceptual de
AECA se establece como objetivo basico de la informacion financiera el suministro de informacion
gue permita a sus usuarios evaluar:

+ El comportamiento econémico-financiero de la entidad, su estabilidad y vulnerabilidad y
su eficacia en el cumplimiento de sus funciones, y

» La capacidad de la entidad para mantener sus recursos fijos y circulantes, para financiar-
los adecuadamente y para remunerar sus fuentes de financiacion.

De igual modo, en los marcos conceptuales se sefiala que, con objeto de conseguir los citado
objetivos, es necesario que la informacion financiera cumpla con determinados requisitos o carac-
teristicas cualitativas, entre las que constituyen los pilares basicos la relevancia y la fiabilidad. Asi,
en el marco conceptuAECA, se establece que «una informacion es relevante cuando es suscepti-
ble de influir en las decisiones de los usuarios» (parr. 85) y, por otra parte, se indica que «una infor-
macién es fiable cuando es capaz de expresar con el maximo de rigor las caracteristicas basicas
condiciones de los hechos reflejados (parr. 132).

La relevancia supone la capacidad para predecir o bien para confirmar o corregir las estima-
ciones y previsiones de los usuarios en relacién con la empresa, por lo que se hace necesario corr
plementar los datos histéricos con informacion elaborada conforme a valores corrientes, al no poder
guedar circunscrita Unicamente la utilidad a la verificacion de que las operaciones se han realizado
correctamente por los administradores de la entidad econémica.

La fiabilidad se concreta en que la informacion financiera se elabore sin sesgos ni errores sig-
nificativos, por lo que no han de tener cabida criterios subjetivos excesivamente prudentes o exce-
sivamente optimistas, todo ello con objeto de representar fielmente los hechos econémico observa-
dos y permitir de esa forma la verificabilidad de los mismos.

El criterio del coste histdrico es un mddulo valorativo que reporta mayor imparcialidad y obje-
tividad, subcaracteristicas de la informacion financiera asociadas a la fiabilidad. Con respecto a la
prudencia, en el parr. 159 del marco conceptual de AECA se establece que «este precepto de nues
tra normativa mercantil, ha de interpretarse en el sentido de que, ante idénticos niveles de fiabilidad
y relevancia, ha de adoptarse la solucién mas prudente.
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Ahora bien, en el caso contrario —desequilibrio entre relevancia fiabilidad—, debe prevalecer
la solucion que mas adecuadamente satisfaga las caracteristicas cualitativas de la informacion finan:
cieray, con ellas, las necesidades de los usuarios».

Coincidimos con MRTiNEZ (2000, p4g. 357), cuando sefiala que «el principio de realizacién
constituye la piedra angular de muchas de las diferencias en los modelos de informacion financie-
ra, dependiendo de la mayor o menor contaminacion de criterios financieros en la cuenta de resul-
tados, consecuencia del tratamiento de la incertidumbre y del nivel de conservadurismo».

En ese sentido son totalmente ilustrativas y reveladoras de las Ultimas tendencias de la
informacién financiera a nivel internacional las declaraciones del recientemente dtrelto
(IASC, 1999, pag. 41) cuando propugna que «la realizacion puede ser el hecho critico en el tra-
dicional ciclo de explotacion de compra, fabricacion, distribucién y venta. En el contexto de algu-
nos informes financieros, que actualmente son afectados directa o indirectamente por la presen-
cia de mercados profundos y activos, la realizacion de una partida facilita informacion de valor
limitado. Una ganancia realizada reflejara el mismo hecho econémico que una ganancia no rea-
lizada. La realizacion representa simplemente la confirmacion de la ganancia». [Se cita el siguien-
te ejemplo argumentativo: si una determinada entidad econémica posee un paquete de titulos
cotizados, se puede realizar de forma virtual un beneficio o una pérdida con su venta y, simulta-
neamente recomprar los titulos, con lo que con ello quedara reconocido un resultado y el activo
valorado conforme a su valor razonable].

Por lo tanto, este tipo de practicas aplicables a determinados elementos de los estados finan-
cieros contribuird a la consecucioén de los objetivos de la informacion financiera analizados con ante-
rioridad, y, con ello, configurar un estado de resultados globales capaz de satisfacer las demandas
de los usuarios dentro de un adecuado equilibrio relevancia-fiabilidad.

De acuerdo con los planteamientos anteriores, el resultado global, al informar de las varia-
ciones en el valor razonable de determinados elementos de los estados financierosdleafoque
surplus), tal como ha quedado recogido a lo largo de nuestro trabajo, supondra para los usuarios ur
conocimiento mas préximo a la realidad econémico-financiera de la empresa y facilitara asi la eva-
luacién de su vulnerabilidad y de su estabilidad de cara a la obtencién de futuros flujos de caja, con-
duciendo todo ello a mayores cotas de relevancia.

En consecuencia, debemos buscar un adecuado equilibrio entre esas dos caracteristicas cue
litativas basicas de la informacion financiera para configurar un estado global de resultados que se
adapte a las actuales exigencias informativas de los useaaosd 13). Tal como sefialarn@BANO
y MoRraA (2000, pag. 143) ha de encontrarse ese equilibrio, a veces dificil, entre relevancia-fiabili-
dad, admitiendo que, en ocasiones, una va en detrimento de la otra.
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CUADRO 13. EL ESTADO DE RESULTADOS GLOBALES EN EL MARCO DE
LA RELEVANCIAY LA FIABILIDAD DE LA INFORMACION FINANCIERA

Utilidad de la informacion financiera para los usuarios
Obijetivos de la informacion financiera

T

Estado de resultados globales

«CLEAN SURPLUS»

@ EQUILIBRIO @
RELEVANCIA FIABILIDAD
PRUDENCIA
FAIR VALUE COSTE HISTORICO
DEVENGO

Un sistema contable basado en el criterio del coste historico y del devengo, e incorporando la pru-
dencia valorativa como principio de caracter preferencial sobre los demas, conduciria a altos niveles de
fiabilidad, pero en detrimento claramente de la relevancia, alejandonos asi del objetivo de suministrar
una informacion util para fundamentar una adecuada toma de decisiones econémicas. En ese sentidc
SERRAY EscoBar(1999, pag. 429) indican que aunque el requisito de relevancia se resalta permanen-
temente por la doctrina, se tiene la impresién de que se trata mas de la expresion de un deseo que de u
realidad, al encontrarnos ante un panorama actual de la Contabilidad Financiera supeditada completa
mente a la fiabilidad, como lo corrobora la preponderancia de los principios antes aludidos.

El reconocimiento de las diferencias en la cuenta de resultados conforme affanitesioe
ademas de reportar un alto grado de relevancia para los usuarios, también supondra niveles elevs
dos de fiabilidad para el caso de aquellos activos y pasivos que cuenten con mercados activos y pro
fundos con elevada liquidez.
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Por otra parte, la fiabilidad no implica exactitud ni maxima objetividad, dado que en situa-
ciones especificas, con el objetivo de elaborar una informacién que cumpla con el requisito de la
relevancia, se hace necesario aplicar determinados criterios subjetivos basados en estimaciones
juicios. En lo que respecta al reconocimiento de las diferencias en la valoracion en el estado de resul-
tados para aquellos activos y pasivos que no cuentan con mercados de referencia, las tendencias ¢
los organismos emisores mas relevantes (SFAC n.° 7 del FASB y borrador dérigs®6t Value
referidos con anterioridad) representan una clara apuesta por la relevancia de la informacion finan-
ciera, asegurando unos minimos de fiabilidad, al proponer como una varidateddlieel valor
actual neto para ese tipo de elementos de los estados financieros.

Con respecto a las normas contables espafiolas, destacamos que, salvo en casos muy concret:
(enfoqueclean surpluk®, con caracter general los criterios adoptados al respecto (edfdgjusir-
plus)? son el del coste histérico y el devengo, junto con el de prudencia con rango de preferencial sobre
los demas. Todo ello conduce a un sistema contable rigido y con un sesgo marcadamente a favor de |
fiabilidad, en el que no tendria cabida un estado global de resultados como el que proponemos con ur
adecuado equilibrio relevancia-fiabilidad, por lo que debe evolucionar en ese sentido.

6. EVIDENCIAS EMPIRICAS

A pesar del debate abierto durante décadas en torno al eofegnesurplus versusnfoque
dirty surplus, tal como sefialarvBLiwaL et al.(1999, pag. 46), se han desarrollado muy pocos traba-
jos empiricos tendentes a contrastar si el resultado contable calculado sobre una base global es un
mejor medida de la renta empresarial que la realizada conforme al célculo tradicional. Segin esos auto:
res, durante la década de los noventa del siglo XX en algunos estudins(B994), AIMED y TAKEDA
(1995), B\RTH et al.(1995), B\rTH et al.(1996) y NeLsoN(1996)] se encontré evidencia empirica desi-
gual relacion entre los valores de mercado de la cartera de valores especulativa de bancos y cajas d
ahorro y las rentabilidades de dichas entidades. Su estudio, que amplia las investigaciones antes refe
ridas, tiene como principal objetivo verificar en qué medida el resultado contable —resultado global
(SFAS 130)ersus resultado realizado tradicional— explica mejor la rentabilidad de las acciones.

Para ello, toman como muestra los estados financieros de la base de datos COMPUSTAT para
los afios 1994 y 1995, extrayendo de los fondos propios de los mismos los elementos del resultadc
global del SFAS 130 (1997). El estudio se limita a esos afios porque en periodos anteriores no se dis
ponia de informacion con respecto a los ajustes por la diferencia en el valor de mercado de la carte-
ra especulativa. Con objeto de contrastar sus hipotesis, se adopta una metodologia basada en tre
modelos de regresion lineal, en los que la variable dependiente son los retornos de las acciones y la
variables independientes en cada uno de ellos estan representadas por el resultado contable trad
cional, los cambios globales en los beneficios retenidos mas dividendos y los elementos integrantes
del resultado global del SFAS 130. Sus resultados les llevan a afirmar que no comparten la tesis de
que el resultado global sea una mejor medida que el resultado tradicional de cara a evaluar la rente
empresarial. En ese sentido, manifiestan que el resultado realizado tradicional explica mejor la ren-
tabilidad de las acciones que el resultado global.
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No obstante lo anterior, verificaron que el Unico elemento del SFAS 130 que mejora la aso-
ciacién entre resultado contable y rentabilidad de los titulos son las variacionéaievadlie de
las inversiones financieras especulativas, mientras que los otros elementos integrantes del resultad
global: ajustes por conversién de moneda extranjera y por variaciones en la obligacién de cobertu-
ra minima del fondo de pensiones, lejos de mejorar dicha asociacion provocan «ruido», esto es, incor-
poran volatilidad a la cifra de resultados.

Por ello, emplazan al FASB a que reconsidere qué elementos han de ser incluidos en el
estado de resultados globales. Sin embargo, ha de tenerse en cuenta que este estudio, publici
do en 1999 (admitido a publicaciéon en 1997), se realiz6 tomando datos anteriores a la publi-
cacion del SFAS 130, con lo que sus autores consideran que cuando se cuente con bases d
datos de una serie de ejercicios econdmicos que incluyan el estado de resultados globales.
podran desarrollarse investigaciones mas consistentes que acepten o refuten las conclusione
de su trabajo.

Por otra parte, MNES y McDANIEL (2000, pag. 179), con una metodologia basada en un expe-
rimento, investigaron la incidencia de los formatos alternativos propuestos en el SFAS 130 (véase
apartado 4.1) y SFAS 115 (formato vigente antes de emitirse el SFAS 130) en las estimaciones del
resultado global realizadas por los inversores no profesionales.

Para ello, fundamentaron su estudio dentro del marco de las aportaciones de la sicologia a la
contabilidad. Las hipétesis se formularon con objeto de contrastar si la forma de presentar el men-
saje (resultado contable) a los receptores (inversores no profesionales), es relevante en los procesc
de obtencion, evaluacién y ponderacion de la informacion para fundamentar una adecuada toma de
decisiones econdmicas.

Para llevar a cabo el experimento se contd con noventa y cinco estudiantes matriculados en
un MBA con una experiencia personal en torno a seis afios en la administracion de inversiones finan-
cieras, y sin ningun tipo de experiencia profesional al respecto. Los participantes analizaron los esta-
dos financieros de una compafiia de seguros en los que se incorporaban beneficios y pérdidas no rei
lizadas en inversiones financieras, de acuerdo con tres formatos alternativos: estado de resultado:
globales (SFAS 130), estado de variaciones de neto en el que se integran elementos del resultad
global (SFAS 130) y estado de variaciones de neto (SFAS 115: formato vigente hasta la aprobacion
del SFAS 130). Asimismo, para cada formato alternativo se facilitaban dos versiones, una con ele-
vada volatilidad de los beneficios y pérdidas no realizadas, la otra con baja volatilidad en los mis-
mos. Cada uno de los integrantes del grupo experimental cumplimenté un cuestionario donde refle-
jaba sus valoraciones al respecto.

La metodologia seguida y el contraste de las hipotesis planteadas se llevé a cabo mediante ur
modelo de regresion lineal tal como el que figura enaiiro 14. Como vemos, las variables inde-
pendientes del modelo estaban representadas por la obtencion, evaluacion y ponderacion de la infor
macion por parte de los inversores y la variable dependiente la constituy6 las valoracion de las esti-
maciones basadas en el resultado.
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CUADRO 14. MARCO PARA EL ANALISIS DE LOS EFECTOS QUE PROVOCAN EN
LAS VALORACIONES DE LOS INVERSORES NO PROFESIONALES LOS DISTINTOS
FORMATOS ALTERNATIVOS DEL ESTADO DE RESULTADOS GLOBALES

Formatos de presentacion

del resultado global

A

Y

Factores
condicionantes

E()=0

Se obi | Si Evaluacion de Ponderacion de
, Se obtiene la . L . L
¢ ¢ P > la informacién la informacion
informacion”
E () E
N No evaluacion de No ponderacién de
° la informacién la informacion Y

B=0

Valoracién de
las estimaciones basadas|
en el resultado
FUENTE: Accounting Reviewol. 75, n.° 2, VER= a+3YB E()+¢
i j

abril 2000, pags. 183-184.

Obtencidn de la informaciémace referencia a la lectura por parte de un inversor de un determinado
item en los estados financieros y a su posterior retencion en la memoria, de tal forma que sea capaz de
recordar a qué epigrafe queda adscrito dentro de los mismos.

Evaluacion de la informaciérse refiere a la valoracion de las caracteristicas del item previamente obte-
nido.

Ponderacion de la informaciéifomando como referencia las caracteristicas de un item, detectadas en

el proceso de evaluacion, la ponderacion de la informacién hace referencia a cuéles de esas caracteris-
ticas son percibidas por el inversor como determinantes de cara a valorar el resultado empresatrial.
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Las conclusiones ponen de relieve que los distintos formatos en los que se puede presen-
tar el resultado contable no afectan significativamente al proceso de obtencién y evaluacion de
la informacién para los inversores no profesionales, pero si a la ponderacion, esto es, a las carac
teristicas que son percibidas por el inversor como determinantes a la hora de la valoracién del
resultado empresarial. Por otra parte, también se constaté que, de todos los formatos alternati-
vos contemplados en el SFAS 130, el Gnico que es relevante para los inversores no profesiona-
les a la hora de ponderar el resultado contable con objeto de fundamentar sus decisiones es €
estado de resultados globalesddro 5). En ese sentido sugieren al FASB que reconsidere los
planteamientos actuales y contemple un Gnico formato de presentacién tal como estaba previsto
en el Borrador del SFAS 130 (parrs. 26-28).

Por otra parte, en el anterior trabajo deddy Horkins (1998, pag. 47), también adop-

tando una metodologia experimental, se investigd si la incorporacion del estado de resultados
globales a los estados financieros, facilita a los analistas financieros la deteccion de practicas de
manipulacion del resultado contaBléde acuerdo con las expectativas, los resultados del expe-
rimento pusieron de manifiesto que la incorporacién del mismo a los estados financieros hace
gue la manipulacién del beneficio por parte de la gerencia se vuelva mas transparente para los
analistas financieros, para con ello poder trasladar esa deteccidn de nueva informacioén a la esti-
macion de los precios de los titulos.

Esta referencia a las primeras evidencias empiricas obtenidas en Estados Unidos, nos permi-
te afirmar que, en lineas generales, el estado de resultados globales conduce a una mayor relevanc
de la informacion financiera para los inversores en su proceso de toma de decisiones, con lo que st
justifica la decisién de los organismos emisores de incorporarlo a las cuentas anuales con la cate-
goria de estado financiero con entidad propia.

Con respecto a Espafia, al no tener las empresas la obligacion de formularlo, no contamos cor

bases de datos para poder verificar la utilidad que reportaria el mismo para los usuarios. Ahora bien,
en linea con los anteriores trabajos empiricos referidos, y tal como sed@d42800, pags. 377-
378), «la utilidad de la informacién puede ser conceptualizada y definida operativamente al menos
de dos maneras: individual y agregada», distinguiendo asi entre una linea de investigacién cuyo obje-
tivo es evaluar el impacto del resultado sobre el mercado, y otra tendente a contrastar la utilidad de
la informacidn para los usuarios a nivel individual.

Por ello, hasta que no contemos en nuestro pais con datos para poder valorar el impacto de
estado de resultados globales sobre el mercado, los primeros trabajos empiricos pueden ir encami
nados a evaluar la utilidad del mismo para los usuarios a nivel individual, utilizando para ello téc-
nicas de investigacién tales como encuestas de opinién y entrevistas, asi como experimentos de labc
ratorio.
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7. CONCLUSIONES

He constatado la existencia de un claro movimiento a nivel internacional tendente a recono-
cer en el estado de resultados las diferenciasfain ehluede los elementos del balance, conocido
en la literatura contable anglosajona como enfaigen surplusdando asi lugar al nuevo estado
de resultados globales.

Esto supone que junto a los principios de prudencia, precio de adquisicion y devengo, rela-
cionados con la fiabilidad, se incorpora el criterio del valor razonable, claramente asociado a la rele-
vancia. Todo ello con el objetivo de suministrar a los usuarios una informacién acerca del resultado
contable dentro de un adecuado equilibrio entre ambas caracteristicas de la informacion financiera.

Ademads, los principales organismos normalizadores comparten el objetivo de elaborar un
Unico formato de estado de resultados globales, por lo que en un futuro préximo es previsible su
incorporacion a las normas como un paso mas hacia la tan pretendida armonizacion contable a nivel
internacional.

De larevisidn que he realizado de los pronunciamientos y normas mas representativas de esas
nuevas tendencias, podemos deducir que estan pensadas para un modelo de informacion financier
adaptado a las necesidades de las grandes empresas que operan en los mercados internacionales
capitales y no para las PYMES.

Como consecuencia de las anteriores tendencias, nuestro resultado realizado tradicional se
desdibuja, cediendo terreno a favor del resultado global en el que tal como hemos verificado se inclu-
yen beneficios y pérdidas no realizados. Es por lo que en el futuro habra que determinar qué crite-
rios se adoptan para determinar el beneficio a distribuir.

Por ultimo, sefialar que estas tendencias de la informacion financiera abren el camino a nue-
vas lineas de investigacion en Espafia con objeto de contrastar la utilidad que reportara este nuevt
estado contable a los usuarios de la informacion financiera.
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NOTAS

1 |ASC (1999): G4+1 Position PapéReporting Financial Performangelonde quedan sintetizadas las actuales normas
sobre el resultado global y se sefialan las Ultimas tendencias de la informacion financiera con respecto a la presentacior
del resultado empresarial en los paises del Grupo G4+1.

G4+1: Grupo integrado por los organismos reguladores de Estados Unidos, Reino Unido, Nueva Zelanda, Canada, Australia
y en el ambito internacional en el IASC, que tuvo por mision la aproximacion de posturas para llegar a normas contables

armonizadas a nivel internacional.

En las jornadas de trabajo del citado grupo, celebradas en Londres el 30 de enero y el 1 de febrero de 2001, se acordd |
disolucién del mismo. Los participantes estaban de acuerdo en que constituy6 un fructifero foro de discusion cuando los

distintos organismos emisores que lo integraban tenian vinculos menos formales con el IASC. Ahora, con la reestructura-
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cién de este organismo, que ademas llevara aparejado el cambio de nombre —pasa a déntemiagig®al Accounting

Standards Boar@lASB)—, segun los miembros de los paises que lo componian, ya no tiene sentido ese foro, al contar con
vinculos mucho mas formales con el nuevo IASB. Ademas, en caso de proseguir con sus actividades, el grupo reconoce
gue se desaprovecharian recursos que se necesitaran para apoyar al IASB en sus esfuerzos de cara a conseguir la dese
convergencia de las normas contables a nivel internacional.

FuenTe: Comunicado del G4+1 disponible en la direccion: http://www.iasc.org.uk/docs/g41-10.pdf

2 Ademas de los que contemplamos en este apartaficc@lnting Standards Boafdustralia), el Accounting Standards
Board (Canada) y eFinancial Reporting Standards Boa(Nueva Zelanda) también han incorporado recientemente el
estado de resultados globales a sus normas.

3 En el parrafo 3 del SFAS n.° 130, el FASB reconoce que aunque con caracter general ha adoptado un concepto global de
resultado (SFAC n.° 3, parr. 70), determinadas variaciones en el faisedham estado reconociendo directamente en el
neto patrimonial [SFAS n.° 12ccounting for Certain Marketable Securitigsistituido por el SFAS n° 1153FAS n°
52, Foreign Currency TraslationSFAS n.° 80Accounting for Futures Contract§FAS n.° 87Employers' Accounting
for Pensions, y SFAS n.° 11A¢counting for Certain Investments in Debt and Equity Secsifitig propio SFAS n.° 130
rectifica dichas normas, tratando las diferencias en el valor razonable como elementos del resultado global.
Ademas, con posterioridad a la emisién del SFAS n.° 130, un considerable nimero de normas contemplan el tratamiento
de las variaciones en el valor razonable como un elemento integrante del resultado global del ejercicio, a saber: SFAS
n.° 133 Accounting for Derivative Instruments and Hedging ActivitRSAS 137 (revision del SFAS n.° 138}counting
for Derivatives Instruments and Hedging Activities-Deferral of the Efective BEAS n.° 138 (revision del SFAS n.° 133,
Accounting for Certain Derivative Instruments; EEpecial Report, Financial Instruments and Similar Items;E&porting
Financial Instruments and Certain Assets and Liabilities at Fair Value.

4 E| IASB ha publicado recientemente el borraBagsent Valugpara desarrollar y concretar la aplicacion del criterio del
valor actual neto contemplado en su marco conceptual, con la finalidad de los activos y pasivos para los cuales no haya un
mercado de referencia.

5 AECA (1991): Norma 15: Principios Contables. Inversiones Financieras. (1997): Norma 19: Futuros y Opciones sobre
Existencias. (2001): Norma 22: Diferencias de Cambio y Conversion de Estados Financieros en Moneda Extranjera. Por
otra parte, en el marco conceptual no se contrempla el criterfaidealue.La Comision de Principios y Normas de
Contabilidad de AECA ha considerado conveniente efectuar una declaracién sobre dicho criterio valorativo. Fuente: infor-
macioén disponible en la direccion: http://www.aeca.es/valorrazonable.htm

6 Real Decreto 1643/1990, de 20 de diciembre, por el que se aprueba el Plan General de Contabilidad, Parte Quinta:
Norma de Valoracién 14.2, punto 4, Tesoreria. BOE 27/12/1990. Resolucién de 27 de julio de 1992 del ICAC sobre cri-
terios de contabilizacion de las participaciones en los Fondos de Inversion en los Activos del Mercado Monetario
(FIAMM).

7 Real Decreto 1643/1990, de 20 de diciembre, por el que se aprueba el Plan General de Contabilidad. Parte Quinta. Normas
de Valoracion (excepto para el caso referido en la anterior Nota 6). BOE 27/12/90. Resoluciones del Instituto de Contabilidad
y Auditoria de Cuentas (ICAC) (excepto el caso contemplado en la Nota 6).
Real Decreto 2607/1996, de 20 de junio, por el que se aprueban las Normas para la Actualizacién de Balances,
BOE 21-12-1996.

8 Las practicas de manipulacién del resultado contable en este contexto operan del siguente modo: las variaciones en el valot
razonable se reconocen directamente en el neto patrimonial (tratadiignsairplus), la gerencia podra programar en el
tiempo la enajenacion de determinados activos para realizar beneficios o pérdidas y, con ello, tener una herramienta (con-
tabilidad creativa) para presentar una cifra de resultados estable, que constiuye lo que conocemos como préacticas de ali-
samiento del resultado. Por el contrario, si esas diferencias en el valor razonable se incorporan al estado de resultados glo-
bales (tratamientdlean surplus), a cada ejercicio econémico se le imputaran los resultados correspondientes por beneficios
y pérdidas no realizados, con lo que esas practicas de manipulacion ya no tendrian cabida.
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