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CASO PRACTICO NUM. 1

ENUNCIADO

La empresa comercial RUCONSA presenta alguna de las cuentas que forman parte de su
Balance de Comprobacion al 31-12-2001:

CUENTAS SALDOS
BANCOS ..ttt ittt
TEIETONO oot e 40.000
AITENAAMIENTOS ...iiiiiieiiiee ettt e e 50.000
Publicidad y propaganda ................. 60.000
Terrenos y bienes naturales 300/000
Gastos de investigacion y desarrollo del €jercicio ..........ccccvveeeeeihene. 100.000
Devoluciones de compras (1.000 uds.) .......ccccceeeennne 20.000
Ventas de mercaderias (12.000 uds.) 575,000
Compras de mercaderias (16.000 uds.) ................ 320,000
Rappels SObre VENAS .......cccceeeviiiiiiie e b 2.000
SUEIAOS Y SAIAMOS ...vvviiiiiiiiiiiie e 100.000
Seguridad social a cargo de la empresa .... 10.000
Ingresos de participaciones en capital .........ccccccevveiivieeeieiiiiieee b, 2.000
Mercaderias (10.000 UAS.) ...cccveiieeiiiiiiiee e e e haeas 180.000
Elementos de tranSPorte .......ccceeeeeiiiieiiee i ecirie e siree e 200.000
Deuda largo plazo banCos .........ccccoceeeiiiiiiniiieiiee e e 400.000
Deuda corto plazo BanCos ..........cccoceeeiiieiiiiiieee e 100.000
Gastos financieros por intereses de deudas ..........ccccooveeeviieeniid e, 15,000
ProveedOres ........ovivieiiiiiiiie et e 150.000
(04115701 (= PR PRPURPI SR 200.000
Pérdidas de créditos comerciales incobrables ...........ccccccoevvvci s 10.000
Provisién para insolvencias de trafico .........cccccevviiiniieeiieeine e 15.000
Amortizacién del inmovilizado material ...........ccccccoviiiieieiiiiinenn b 40.000
Amortizacién acumulada del inmovilizado material ..............cccceel.. 60.000
Inversiones financieras temporales en capital .............ccccovcevenin b, 50.000
Provision depreciacion de aCCioNesS ..........ccoccvveviieeeiiiieeiiiie b 5.000
Gastos de estableCimiento ..........cccccveiviiiiiiie e e 20.000
RESErVas VOIUNTAMAS .......oocuueiiiiiiiiiiie e 15.000
Reserva eStatutarial ..........eeveeiiiiiiiieiiiiiee e b 80.000
INQresoS POr COMISIONES .....ooeviiieiiiieesirie e et e b 20.000
Beneficios procedentes del inmovilizado material .............c.ccocceee e 80.000
TOTALES
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Datos necesarios para completar las cuentas que faltan en el Balance de Comprobacién:

a) El Capital social esta formado por las siguientes series de acciones:

Serie A: 40.000 acciones ordinarias de V.M. 8mitidos a la par.

Serie B: 20.000 acciones sin voto de \BX emitidos al 120% que en los Estatutos se les
reconoce un dividendo minimo del 4%.

Serie C: 20.000 acciones ordinarias de V.Ne H&sembolsadas en el 50% del valor nomi-
nal correspondientes a la ampliacion de capital realizada y emitidas al 140%.
b) La reserva legal alcanza la cifra minima fijada en el articulo 214 del TRLSA.

¢) En el mes de noviembre de 2001 reconocié y dejé pendiente de abono un dividendo a cuen-
ta del 5% del valor nominal de todas las acciones y ademas de un 2% a las acciones sin
voto como parte del dividendo minimo.

d) En el mes de diciembre de 2001 adquirié con caracter transitorio 10.000 acciones propias
ordinarias a la cotizacion del 140%.

e) El 1 de julio de 2000 recibi6 una subvencion oficial en capital para financiar el 50% de los
elementos de transporte que figuran en el balance.

f) En relacion con la investigacion que la empresa esta realizando se ha constatado que la
misma cumple todos los requisitos establecidos en la hormativa del ICAC para su activa-
cién, por lo que ha procedido a ello.

g) Las acciones sin voto correspondieron a una aportacién no dineraria consistente en una
empresa en funcionamiento; el valor neto contable de la misma fue de<80Il0®0pe-
racion fue realizada el 1 de enero de 1999, y la amortizacion del inmovilizado inmaterial
se esta efectuando en el plazo maximo legal.

Ajustes previos a la regularizacion:

1. Los gastos de establecimiento tenian un saldo inicial de 3068 amortizan en el plazo
maximo legal, en cuotas lineales y constantes.

2. La publicidad corresponde a una campafa anual iniciada el 1 de septiembre de 2001.

3. Elvalor de cotizacion de las IFT en capital al cierre del ejercicio coincide con la cotizacion
media del Ultimo trimestre, que es de 56.800

4. La empresa valora las existencias segun el método del coste medio ponderado. El valor de
realizacion, deducidos los gastos de comercializacidn correspondientes, &.de 19
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5.

10.

11.

La cuenta de proveedores recoge, entre otras, una deuda en dolares por importe de 100.000
con el cambio de 1$ = 1,Z), a la fecha del cierre el cambio de 1$ est4 ad,15

La cuenta de clientes recoge, entre otras, una deuda en libras esterlinas por importe
de 50.000 con el cambio de 1 libra = 1650a la fecha del cierre; el cambio de 1 libra
esthal6%.

La partida de ingresos por comisiones corresponde a comisiones del ejercicio 2000 cobra-
das en el ejercicio actual; estan pendientes de contabilizar las comisiones del ejercicio
2001, que ascienden a 15.690

Se estiman unas insolvencias del 10% del saldo de clientes.

La empresa tiene un litigio en curso con un cliente por lo que dota una provisién por impor-
te de 12.75&, para hacer frente a las responsabilidades del mismo.

La deuda que figura en Balance fue concedida por el Banco X el 31 de diciembre de 2000,
a devolver en cinco afios. A la fecha actual se reembolsa la deuda vencida y se abonan los
intereses del dltimo semestre.

El Impuesto sobre Sociedades correspondiente al ejercicio 2001 es dee52.000

SE PIDE:

Completar y elaborar el Balance de Comprobacion al 31 de diciembre.

Contabilizar en el Libro Diario las operaciones pendientes y los asientos de regu-
larizacion contable y cierre.

Elaborar el Balance de Situacion y la cuenta de Pérdidas y Ganancias, conforme a
los modelos del PGC.

Contabilizar la anotacion correspondiente al acuerdo de la Junta General de
Accionistas, que aprueba la siguiente distribucién del resultado: después de
cubrir todas las obligaciones legales (se incluye una reserva estatutaria de carac-
ter indisponible en la que los Estatutos fijan que el 8% del beneficio se desti-
nard a dotar esta reserva) la cuantia restante se destinard a retribuir a los accio-
nistas.

Justificar y explicar cudl es la cuantia del dividendo complementario que corres-
ponde a cada accion de las distintas series.
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SOLUCION Caso practico nam. 1

I) Completar y elaborar el Balance de Comprobacion al 31 de diciembre.

BALANCE DE COMPROBACION DE RUCONSAAL 31-12-2001

SALDOS DEUDORES IMPORTE SALDOS ACREEDORES

BanCos ....cceeeeeiiiieiee e 409.000 | Devoluciones de compras

Teléfono
Arrendamientos
Publicidad y propaganda
Terrenos y bienes naturales
Gastos de investigacion y desarrollo
del ejercicio
Compra de mercaderias (16.000 uni-
dades)
Rappels sobre ventas
Sueldos y salarios
Seguridad social a cargo empresa ...
Mercaderias (10.000 unidades)
Elementos de transporte
Gastos financieros por intereses deu-
8BS i
Clientes .....ccccoeviiiiiieieeeeeee
Pérdidas por créditos comerciales
incobrables ...........cccoiiiiiiinin,
Amortizacion inmovilizado material |.

Inversiones financieras temporales
en capital
Gastos de establecimiento
Accionistas por desembolsos no exi-
gidos
Dividendo activo a cuenta
Acciones propias en situaciones
especiales
Pérdidas por operaciones con
acciones propias
Gastos de investigacion y desarrollo
Fondo de comercio
Amortizacion inmovilizado inma-
terial

-214 -

Esta

40.000Venta de mercaderias (12.000 uni-
50.000dades)
60.000iIngresos de participaciones en capital .
300.00@euda I/p bancos
Deuda c/p bancos
100.000Proveedores ........ccocceeeerveeenineenns Loee
Provisién insolvencias de tréfico ...
320.00&mortizacién acumulada inmovili-
2.00@ado material
100.00@Provision depreciacion acciones
10.00@Reservas voluntarias
180.00(Reserva estatutaria
200.000ngresos por comisiones
Beneficios procedentes del inmovi-
15.000izado material
200.000Capital social
Prima de emision de acciones
10.000Reserva legal
40.000 | Dividendo activo a pagar
Subvencion oficial al capital
50.000Subvenciones de capital traspasa-
20.00@las a resultados del ejercicio
Trabajos realizados para el inmo-
100.000 | vilizado inmaterial
22.000 | Amortizacion acumulada inmovi-
lizado inmaterial
67.500

2.500
100.000
40.000

2.000

2.440.000

| MPORTE

20.000

575.000
2.000
400.000
100.000
150.000
15.000

60.000
5.000
15.000
80.000
20.000

80.000
500.000
100.000

100.000
22.000
70.000

20.000

100.000

6.000

2.440.000
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Andlisis de la informacién adicional para completar las cuentas que faltan en el Balance de
Comprobacién:

a) Serie A:  40.000 x5
Serie B:  20.000 x5

200.000  Acciones ordinarias, emitidas a la par.

100.000  Acciones sin voto, emitidas al 120%. Dividendo
minimo: 4%.

Serie C: 20.000 x10 = 200.000 Acciones ordinarias, emitidas al 140%.

Capital social: 500.000 A saldos acreedores del Balance.

Prima de emision Serie B:  20% x20.000 x5 =  20.000
Prima de emisién Serie C: 40% x20.000 x10 =  80.000

Prima de emision: 100.000 A saldos acreedores del
Balance

Accionistas por desembolsos no exigidos: 100.000A saldos deudores del

(0,50 x20.000 x10) Balance

b) El articulo 214 del TRLSA fija el limite minimo de la reserva legal en el 20% del capital
social. Asi:

Reserva legal: (0,20 x500.000)= 100.000 A pasivo del Balance

¢) Importe del dividendo reconocido (nhoviembre de 2001; a esta fecha todas las acciones esta-
ban en circulacion):

Serie A: 0,05 x40.000 x5 = 10.000
Serie B: (0,05 + 0,02 20.000 x5 = 7.000
Serie C: 0,05 x0,50 x20.000 x10 = 5.000
ToTAL 22.000
Dividendo activo a cuenta: 22.000 A saldos deudores del
Balance
Dividendo activo a pagar: 22.000 A saldos acreedores del
Balance
d) Acciones propias en situaciones especiales: 67.50A saldos deudores del
(10.000 x5 x 140%) — (0,05« 10.000 x5) Balance
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Para determinar el precio de adquisicién de las acciones propias adquiridas en el mes de
diciembre, se ha descontado del importe satisfecho el dividendo devengado y no vencido,
gue serd satisfecho al resto de las acciones en circulacion.

Al haberse adquirido las acciones propias con caracter transitorio, no se considera dotada
la reserva para acciones propias, la cual es obligatoria cuando la empresa tiene por inten-
cidbn mantener la autocartera por un periodo superior a un afio.

e) Elementos de transporte: 200.000. Figura en el Balance, Gnico inmovilizado material amor-

f)

tizable.

Amortizacién inmovilizado material: 40.000 Cuota 2001, 20% de 200.000.
Amortizacién acumulada inmovilizado material: 60.000 = 40:00®8. Cuotas 2000y 2001.
Valor neto contable a 31-12-2001: 140.000 = 200.000 — 60.000.

Subvencion oficial al capital:(0,50 x140.000) 70.000 A saldos acreedores del
Balance

Subvenciones de capital traspasadas al resul-

tado del ejercicio: (0,50 x40.000) 20.000 A saldos acreedores del
Balance

Gastos de investigacion y desarrollo: 100.000 A saldos deudores del
Balance

Trabajos realizados para el inmovilizado inma-

terial: 100.000 A saldos acreedores del
Balance
g) Serie B (acciones sin vot@®0.000 x5 x 120% = 120.000
Valor neto contable empresa en funcionamiento: (80.000)
Fondo de comercio: 40.000 A saldos deudores del
Balance

Plazo maximo legal de amortizacién: 20 afios, puesto que no se informa en la memoria de
alargamiento en el plazo.

Amortizacion inmovilizado inmaterial: 2.000 A saldos deudores del
(Cuota 2001) Balance
Amortizacién acumulada inmovilizado inmaterial: 6.000 A saldos acreedores del
(Cuotas 1999, 2000 y 2001) Balance

h) Por diferencia para cuadrar el Balance se obtiene el saldo de Bancos que asciende a 409.000
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II) Contabilizar en el Libro Diario las operaciones pendientes y los asientos de regularizacion
contable y cierre.

1. Amortizacion gastos de establecimiento

10.000 Amortizacion gastos de estable-
cimiento (680)

a Gastos de establecimiento (20-) 10.000
(50.000/5)
X
2. Periodificacion gasto de publicidad
40.000 Gastos anticipados (480)
a Publicidad y propaganda (627) 40.000
(60.000% 8/12)
X
3. Provision de las IFT
Inversiones financieras temporales en capital ............. 50.000 Precio de adquisicion
Precio de mercado .........cccceeeveieeeiiiiiciiiiie e 56.000
D=7 o] (=T = Tod o] o R -
Provision dotada .........ccccceeiiviieee i 5.000
EXCeS0 de ProviSion ........ccccceevriiieeeniniiiee e 5.000

5.000 Provisi6bn depreciacion accio-
nes (597)

a Exceso provision deprecia-
cién acciones (798) 5.000
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4. Regularizacién de existencias

Existencias iniciales 10.000 unidade$8 = 180.000
Compras netas 15.000 unidadegs 20 = 300.000

Compras 16.000 x 20 = 320.000

— Devoluciones de compras (1.000) x 20 = (20.000)

ToOTAL 25.000 unidades x 19,2 = 480.000
— Coste de ventas (12.000) unidades x 19,2 = 230.400
= Existencias finales 13.000 unidades x 19,2 = 249.600
180.000 Vaiacion de existencias de
mercaderias (610)
a Mercaderias (300) 180.000

249.600 Mercaderias (300)
a Variacion de existencias de

mercaderias (610) 249.600
X
Existencias finales de mercaderias: 13.000x 19,2 = 249.600
Valor de realizacion de las existencias finales: 13009 = 247.000

Depreciacion 2.600

2.600 Dotacion provision de mercade-
rias (693)
a Provisiéon por depreciacion
de mercaderias (390) 2.600

5y 6. Proveedores y clientes en moneda extranjera

Proveedores en moneda extranjera:
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Valor contable: 100.000 1,20 = 120.000
Valor al cierre: 100.000 1,15 = 115.000
Diferencia positiva: 5.000

Clientes en moneda extranjera:

Valor contable: 50.000 x1,60 = 80.000
Valor al cierre: 50.000 x1,65 = 82.500
Diferencia positiva: 2.500

Al tratarse de operaciones expresadas en monedas convertibles y tener el mismo vencimien-
to (el cual se supone sera el gjercicio siguiente, al tratarse en ambos casos de operaciones de circ
lante), constituyen un grupo homogéneo, el cual ha generado una diferencia positiva de 7.500.

5.000 Proveedores (4004)

2.500 Clientes (4304)
a Diferencias positivas en mo-
neda extranjera (136) 7.500

7. Ingresos por comisiones

20.000 Ingresos por comisiones (754)
a Ingresos de ejercicios ante-

riores (779) 20.000
X
15.000 Deudores (440)
a Ingresos por comisiones (754) 15.000
X

8. Insolvencias de clientes

15.000 Provision insolvencias de trafi-
€O (490)
a Provisién insolvencias de
tréfico aplicada (794) 15.000
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20.250 Dotacion provisién insolvencias
de tréafico (694)
(0,10 x 202.500)
a Provisién insolvencias de
trafico (490) 20.250

Se ha considerado la totalidad del saldo de Clientes, incluidos los de moneda extranjera.

9. Responsabilidad por litigio en curso

12.750 Gastos extraordinarios (678)
a Provision para responsabili-
dades (142) 12.750

10. Devolucién de la deuda y pago de intereses

15.000 Gastos financieros por intereses
de deudas (66-)

100.000 Deudas c/p bancos (520)

a Bancos (572) 115.000
X

100.000 Deudas l/p bancos (170)
a Deudas c/p bancos (520) 100.000
X

11. Impuesto sobre Sociedades

52.000 Impuesto sobre beneficios (630)
a Hacienda Publica, acreedor
por Impuesto de Sociedades
(4752) 52.000
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Asientos de regularizacién

823.100 Pérdidas y ganancias (129)

QO D D

DO DD

QD

Teléfono (628)
Arrendamientos (621)
Publicidad y propaganda (627)
Gastos de investigacion y
desarrollo del ejercicio (620)
Compras de mercaderias (600)
Rappels sobre ventas (709)
Sueldos y salarios (640)
Seguridad social a cargo
empresa (642)

Gastos financieros por inte-
reses de deudas (66-)
Pérdidas por créditos comer-
ciales incobrables (650)
Amortizacion inmovilizado
material (682)

Amortizacion inmovilizado
inmaterial (681)
Amortizacion gastos de esta-
blecimiento (680)

Dotacion provision deprecia-
cién mercaderias (693)
Dotacion provision insolven-
cias de tréfico (694)
Pérdidas por operaciones
con acciones propias

a Gastos extraordinarios (678)
a Impuesto sobre beneficios (630)
X
20.000 Devoluciones de compras (608)
575.000 Ventas de mercaderias (700)
2.000 Ingresos de participaciones en

capital (760)

15.000
80.000
movilizado material (771)

5.000
acciones (798)
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50.000
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12.750
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15.000 Provision insolvencias de trafi-
co aplicada (794)

20.000 Subvenciones de capital traspasa-
das a resultados del ejercicio (775)

100.000 Tabajos realizados para el

inmovilizado inmaterial (731)

69.600 Variacion de existencias de
mercaderias (610)

20.000 Ingresos de ejercicios anteriores (779)

a Pérdidas y ganancias (129)

921.600

X

Beneficio del ejercicio: 921.600 — 823.100 = 97.500

1) Elaborar el Balance de Situacién y la cuenta de Pérdidas y ganancias, conforme a los

modelos del PGC.

BALANCE DE SITUACION DE RUCONSAAL 31-12-2001

AcCTIVO | MPORTE Pasivo IMPORTE
Accionistas por desembolsos no Capital social .........cccoevveveevienennnlen. 500.000
exXigidos ....ccvvvvieiiiie e 100.000 | Prima de emisién de acciones ......... 100.000
Gastos de establecimiento ............ 10.000 | Reservalegal ......cccccccovoviiiienenintenne 100.000
Gastos de investigacion y desarrollo . 100.000 | Reserva estatutaria ..............ccc.ee.i.... 80.000
Fondo de comercio ........c.ccceeevveehnne 40.000 Reserva voluntaria ...........cccceevvectne 15.000
Amortizacion acumulada inmovili- Pérdidas y Ganancias .........c.c.....h.... 97.500
zado inmaterial .........c.ccooevveernenn. (6.000)Dividendo activo a cuenta ............... (22.000)
Terrenos y bienes naturales .......... 300.000 | Subvencion oficial al capital ........... 70.000
Elementos de transporte ............... 200.000 | Diferencias positivas en moneda
Amortizacion acumulada inmovi- EXITANJEIA ..vvveveeeeeiiie e 7.500
lizado material ..........cccocvevvieeennns. (60.000) | Provision responsabilidades ............ 12.750
Acciones propias en situaciones espe- Deuda I/p bancos .........cccceeeeeennni..n. 300.000
ClalesS ..o 67.500Deuda c/p bancos ..........cccceecvvveeetnne 100.000
Mercaderias (13.000 unidades) ....... 249.600Dividendo activo a pagar ................ 22.000
Provision depreciacion mercaderias . (2.600Hacienda Publica, acreedor por Im-
Clientes ...cceeveeeiiee e, 202.500 puesto de Sociedades ................)..... 52.000
Provisién insolvencias de tréafico .... (20.250) Proveedores .......cccccocvvvveeeeeivvnenabenns 145.0D0
Deudores ......ccocceeieeeeiiiieee e 15.000
Inversiones financieras temporales
en capital .......ccocoeeeiiiiii 50.000
Gastos anticipados.........ccccceeeennid 40.000
BanCos .......cccccciiiiie e 294.000
1.690.600 1.690.600
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CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS DE RUCONSA al 31-12-2001

DEBE

A) Gastos

Compras de mercaderias ................
— Devoluciones de compras ............
— Variacion de mercaderias .............
Sueldos y salarios ........ccccecveeeeeainne
Seguridad social a cargo empresa ...
Amort. gastos establecimiento ........
Amort. inmov. inmaterial ................
Amort. inmov. material ...................
Pérdidas créditos comerciales inco-
brables ...
Variacién provisiones existencias ...
Variacién provisiones trafico ..........
Gastos de investigacion y desarrollo
del €JerciCio .....coocvveevvicieieeeieieen
Arrendamientos ..........cccooceeeninennbn
Publicidad y propaganda .................
Teléfono ....coevvveveiiieiee e

| Beneficio de explotacion .............

Gastos financieros por intereses de
deudas .......coccevvieiiniii e
Variacién provision depreciacion

ACCIONES ..oeeviiiiieiiie e

Il Beneficio de las actividades
ordinarias ......ccoeeeeeeeeeeeeeeeieeeeh

Gastos extraordinarios ....................
Pérdidas por operaciones con accio-
NES ProPIaAS ...oevvvveeeeeiiiiieeeeeeiieetenn

IV Resultado extraordinario posi-
HVO e

V Beneficio antes de impuestos ....
Impuesto sobre Sociedades .............

VI Resultado del ejercicio (benefi-
CIO) it

ESTUDIOS FINANCIEROS ntm. 236

| MPORTE

HABER

B) Ingresos

320.000ventas de mercaderias ............c........
(20.000)- Rappels sobre ventas ....................
(69.600)ngresos por COMISIONES ..................
100.000Trabajos realizados para el inmovi-
10.000izado inmaterial ............ccccovevvrennibe.
10.000
2.000
40.000

10.000
2.600
5.250

100.000
50.000
20.000
40.000

67.750

Ingresos de participaciones en capital
30.000

(5.000)! Rtdo. financiero negativo .........

Beneficios procedentes del inmovi-
lizado material .............ccccoccivininnndens
12.750 Subvenciones de capital traspasadas
a resultados del ejercicio .................
2.500Ingresos de ejercicios anteriores .....

44.750

104.750
149.500
52.000

97.500
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100.000
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23.000

80.000

20.000
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IV) Contabilizar la anotacién correspondiente al acuerdo de la Junta General de Accionistas,
que aprueba la siguiente distribucion del resultado: después de cubrir todas las obligaciones legales
(se incluye una reserva estatutaria de caracter indisponible en la que los Estatutos fijan que el 8%
del beneficio se destinara a dotar esta reserva) la cuantia restante se destinara a retribuir a los accic
nistas.

97.500 Pérdidas y ganancias (129)

a Reserva estatutaria (116) 7.800
(0,08x 97.500)
Reservas voluntarias (117) 29.000
Dividendo activo a cuenta (557) 22.000
Dividendo activo a pagar (525) 38.700
X

Notas aclaratorias del reparto de beneficios:

1. No se dota reserva legal por encontrarse al limite.

2. Articulo 194 TRLSA.

Gastos de establecimiento .........cccccccveeeiiniiiiiii e 10.000
Gastos de investigacion y desarrollo ........ccccceeveeeeeviiicievinnnen, 100.000
FONdo de COMEICIO .....ceeeviiiiiiiieee e 40.000
— Amort. acum. inmovilizado inmaterial ..............cccccceeeeeenn. (6.000)
I 1Y 144.000

Reservas disponibles ..., 115.000
Prima de emision ........cccccevviiiiiie i, 100.000
Reservas voluntarias ..........cccceceeeeeeiiieiiieeeeeeeenn, 15.000
Reservas voluntarias a dotar ..........c.coeeeevvvviiieiieeee e 29.000

3. Se aplica el dividendo a cuenta reconocido anteriormente.

4. El resto se destina a reconocer un dividendo complementario.
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V) Justificar y explicar cudl es la cuantia del dividendo complementario que corresponde a
cada accion de las distintas series.

Capital retribuible:

Serie A: (40.000 — 10.000y5 = 150.000
Serie B: 20.000 x5 = 100.000
Serie C: 0,50 x20.000 x10 = 100.000
TOTAL wevvviiiiiiiiiiiiieeas 350.000
Dividendo complementario @ Pagar .......cccccveeeeeeeeiiiicieiienieeeee e e e e 38.700

Dividendo minimo a reconocer en el dividendo complementario a las

acciones sin votf,02 x20.000 X5) ........ccceeviiiiiiiieeeeieieini s 2.000
Dividendo complementario correspondiente al resto ..........ccccveevevnivneeen. 36.700
Dividendo complementario correspondiente Serie A ........ccccccovviiiiiiinneen. 15.985,72

(150.000/350.000 86.700)

Dividendo complementario correspondiente Serie B ..........cccoooieeeiinnen. 10.657,14
(100.000/350.000 87.300)

Dividendo complementario correspondiente Serie C .......cccceeveeeiieeeeeeeenn. 10.657,14
(200.000/350.000 87.300)
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CASO PRACTICO NUM. 2

ENUNCIADO

La S.A. NORMESA presenta al 1 de marzo de 2002 los siguientes elementos patrimoniales:

AcTivo € Pasivo €

Accionistas por desembolsos no exi- Capital social .......cccccoeevviiniieeninnn. 500.000

QIAOS i 100.000Prima de emision de acciones ......... 200.000
Gastos de primer establecimiento ... 50.000Reservalegal .......ccccoovveiiiieininnatine 50.000
Gastos de investigacion y desarrollo . 200.000 | Reservas estatutarias .................i..... 50.000
Fondo de comercio .........ccccceeeeeeninns 50.000 Reservas voluntarias ...........c......d.... 90.000
Amortizacion acumulada del inmo- Pérdidas y ganancias ...........c.cc..uie... 100.000
vilizado inmaterial ...........ccccceevnncd. (100.000) Dividendo activo a cuenta ............... (10.000)

Terrenos y construcciones 800.000Resultados negativos de ejercicios
Elementos de transporte .................. 200.000aNtErIOrES .....vvveeeriiiieieaeeaiieeeae e e (30.000)
Amortizacion acumulada del inmo- Deudas a largo plazo ........cccccccvernee 100.000
vilizado material ..........cccooviiieinnctnn (200.000) Deudas a corto plazo 100.000
Accionistas por desembolsos exigidos  50.000 | Intereses de deudas 20.000
Inversiones financieras temporales Proveedores .........ccccveeeeriieenniinbns 50.000
en capital ..o, 30.000 Hacienda Publica, acreedor por con-
Provision por depreciacion de inver- ceptos fiscales.........ocoeveviveeiinnennnt. 30.000
siones financieras temporales ......... (5.0000rganismos de la Seguridad Social,
Mercaderias .......ccccceeeviiieneeenin e, 40.000aCre€dOreS .....cceeeviivereeeeaiiieeaaeaaiaees 20.000
Clientes ...ccveveeeeieee e 50.000
Provision depreciacion insolvencias . (5.000)
BancCos ..o 10.000

TOTAL v 1.270.000 TOTAL i 1.270.000

Operaciones a realizar:

La sociedad por acuerdo de su Junta General de Accionistas emitié obligaciones simples por
la cuantia maxima regulada en el TRLSA.

Las condiciones de emisién fijadas fueron las siguientes:

« Valor nominal de los titulos: 8.

* Valor de emision: 7,58.
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« Laamortizacion financiera del empréstito sera al finalizar su vida de cuatro afios (1 de mayo
de 2006).

» Los gastos de emision satisfechos ascendieron a ¥6,00& sociedad les da tratamiento
de activo, amortizandolos en cuotas constantes en los cuatro afios de vida del empréstito.

« Eltipo de interés es del 6% anual pagadero por semestres vencidos. Tipo impositivo: 18%.

El empréstito fue totalmente suscrito y desembolsado el 1 de mayo de 2002.

SE PIDE:

1. Contabilizar las operaciones realizadas por la sociedad en las siguientes fechas:

1 de mayo de 2002.

1 de noviembre de 2002.

31 de diciembre de 2002, fecha de cierre del ejercicio.
1 de mayo de 2003.

31 de diciembre de 2003.

1 de mayo de 2006.

31 de diciembre de 2006.

2. Contabilizar las operaciones realizadas por un inversor que adquirié 10.000 titulos
en el momento de la suscripcidn con caracter permanente en las siguientes fechas:

1 de mayo de 2002.
1 de noviembre de 2002.

31 de diciembre de 2002, fecha de cierre del ejercicio; sabiendo que cada titulo coti-
zaba a 7,5&, la cotizacién media y la del cierre del ejercicio eran al mismo valor.

1 de marzo de 2003, fecha en la que vende 2.000 titulgs a 8
1 de mayo de 2003.
1 de noviembre de 2003.

31 de diciembre de 2003; sabiendo que cada titulo cotizabaga [ otizacion
media y la de cierre del ejercicio eran al mismo valor 1 de mayo de 2006.
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3. Contabilizar las operaciones realizadas por otro inversor que adquirié 5.000 titulos
como temporal el dia 1 de octubre de 2003 al precioalét8lo, en las siguientes
fechas:

1 de octubre de 2003.
1 de noviembre de 2003.

31 de diciembre de 2003, fecha de cierre del ejercicio; sabiendo que cada titulo coti-
zaba a 7,&, la cotizacion media y la del cierre del ejercicio eran al mismo valor.

1 de febrero de 2004 fecha en que vende la totalidad de los titules.a 8,1

SOLUCION Caso practico nam. 2

Articulo 282 TRLSA: «La sociedad podra emitir series numeradas de obligaciones u otros
valores que reconozcan o creen una deuda, siempre que el importe total de las emisiones no sea sup
rior al capital social desembolsado, mas las reservas que figuren en el Gltimo Balance aprobado y
las cuentas de regularizacion y actualizacion de balances, cuando hayan sido aceptadas por el Ministeri
de Economia y Hacienda».

Capital SOCIAI ....eeeiiiieiii e 500.000

Accionistas por desembolsos N0 exXigidos ........cccccvevieeeeeiiiiciiiieeeeeeeen, (100.000)
Accionistas por desembolsos exigidos ..........cccuuiiiiiiiieiiiiiiiieeee e (50.000)
Prima de emiSiONn 8CCIONES ........ccceoiirvieiiiieiieie e 200.000
ReSErva legal ........ooiiiiiiiii 50.000
RESErVa EStAtULANA .. ...covreeeiieie it 50.000
RESEIVA VOIUNTAITA ....eveieieiiiiiii et 90.000

SUMA e 740.000

Valor nominal de los titulos: 8.
Numero de titulos a emitir; 92.500 (740.000/8).

-228 - ESTUDIOS FINANCIEROS ntim. 236

Esta obra esta bajo una Licencia Creative Commons BY-NC-ND 4.0




| EJERCICIO CUERPO SUPERIOR INTERVENCION Y CONTABILIDAD ADMON. SEG. SOCIAL | Inmaculada de Benito Cdmara y Javier Romano Aparicio

1. Contabilizar las operaciones realizadas por la sociedad en las siguientes fechas:

1-05-2002. Emision del empréstite————

695.600 Tesoreria (57-)

44.400 Gastos por intereses diferidos
de valores negociables (271)
(92.500x% 0,48)
a Obligaciones y bonos (150) 740.000
(92.500x 8)

1-05-2002. Gastos de emisipp————

16.000 Gastos de formalizacion de
deudas (270)
a Tesoreria (57-) 16.000

1-11-2002. Pago del cupdn

22.200 Intereses de obligaciones y bo-
nos (661)
(0,06x 92.500 =8 x 6/12)
a Hacienda Publica, acreedor
por retenciones practicadas

(4751) 3.996
(0,18x 22.200)
a Tesoreria (57-) 18.204

31-12-2002. Reconocimiento del cupdn devengade——

7.400 Intereses de obligaciones y bo-
nos (661)
(0,06x 92.500x% 8 x 2/12)
a Intereses de empréstitos y otras
emisiones analogas (506) 7.400

31-12-2002. Saneamiento de las primas——

7.400 Intereses de obligaciones y bo-

nos (661)
(44.400/4x 8/12)
a Gastos por intereses diferidos
de valores negociables (271) 7.400
X
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31-12-2002. Saneamiento de los gastes——F—

2.666,67 Otros gastos financieros (669)
(16.000/4x 8/12)

a Gastos de formalizacion de
deudas (270) 2.666,67

1-05-2003. Pago del cupon

14.800 Intereses de obligaciones y
bonos (661)
(0,06 92.500% 8 x 4/12)
7.400 Intereses de empréstitos y otras
emisiones analogas (506)

a Hacienda Publica, acreedor
por retenciones practicadas
(4751) 3.996

a Tesoreria (57-) 18.204

31-12-2003. Reconocimiento del cupon devengagde——

7.400 Intereses de obligaciones y bo-
nos (661)
(0,06x 92.500 =8 x 2/12)

a Intereses de empréstitos y otras
emisiones analogas (506) 7.400

31-12-2003. Saneamiento de primas————

11.100 Intereses de obligaciones y
bonos (661)
(44.400/4)

a Gastos por intereses diferi-
dos (272) 11.100

31-12-2003. Saneamiento de los gastes——

4.000 Otros gastos financieros (669)
(16.000/4)
a Gastos de formalizacion de
deudas (270) 4.000
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1-05-2006. Pago del cupon

14.800 Intereses de obligaciones y bo-
nos (661)
(0,06% 92.500 8 x 4/12)
7.400 Intereses de empréstitos y otras

emisiones analogas (506)
(0,06 x 92.500% 8 x 2/12)
a Hacienda Publica, acreedor
por retenciones practicadas
(4751) 3.996
a Tesoreria (57-) 18.204

1-05-2006. Amortizacion de los titulos———

740.000 Obligaciones y bonos a corto
plazo (500)
(92.500x 8)
a Tesoreria (57-) 740.000

31-12-2006. Saneamiento de las primas——

3.700 Intereses de obligaciones y
bonos (661)
(44.400/4x 4/12)
a Gastos por intereses diferidos
de valores negociables (271) 3.700

31-12-2006. Saneamiento de los gastes———

1.333,33 Otros gastos financieros (669)
(16.000/4x 4/12)
a Gastos de formalizaciéon de
deudas (270) 1.333,33

2. Contabilizar las operaciones realizadas por un inversor que adquirié 10.000 titulos en el
momento de la suscripcidn con caracter permanente en las siguientes fechas:

1-05-2002. Por la suscripcioén de los titules—————

75.200 Valores de renta fija (251)
(10.000% 7,52)
a Tesoreria (57-) 75.200

X
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Valor de reemboIS¢@L0.000 X8) ........cvveeeeiiirieeeennns 80.000

Precio de adquiSiCiON ........ccccceeveeeeeiiiiiciiiiieeee e, 75.200
Rentabilidad implicita ...........ccccccovceenennne 4.800

Periodo de imputacion ..........cccccovvcviveeeniiiiee e 4 afos
Rentabilidad anual ...........cccccceeeeeeiiiiinnnnee, 1.200 (de los 10.000 titulos)
Rentabilidad mensual ...........ccccceeeveeeeennnnns 100 (de los 10.000 titulos)
Rentabilidad mensual / titulo ..................... 0,01 (100/10.000)

1-11-2002. Cobro del cupdnr

432 Hacienda Publica, retenciones
y pagos a cuenta (473)
(0,18x 2.400)
1.968 Tesoreria (57-)
a Ingresos de valores de renta
fija (761) 2.400
(0,06 x 10.000x 8 x 6/12)

31-12-2002. Reconocimiento del cupgp———

800 Intereses a corto plazo de valo-
res de renta fija (546)
(0,06 10.000x 8 x 2/12)
a Ingresos de valores de renta
fija (761) 800

—— 31-12-2002. Reconocimiento de la rentabilidad implicita—

800 Intereses a largo plazo de valo-
res de renta fija (256)
[(100x 8) = (0,01x 10.000x 8)]
a Ingresos de valores de renta

fija (761) 800
X
Precio de adquiSiCiON .........cccceveeeeeeeiiiiiiiiieeee e, 75.2081) (
Rentabilidad explicita devengada y no vencida .... 8B86)(
Rentabilidad implicita devengada y no vencida .... 8066)
SUMA e 76.800
Precio de mercad@0.000 X7,58) .......cceeeeerrrrncnnnnns 75.800
Depreciacion .......cccceeveeeeiiieeesiee e 1.000
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1.000

160

40

16.000

200

31-12-2002. Dotacién de la provision————————

Dotacion depreciacion valores
negociables (696)
a Provision depreciaciéon valo-
res negociables a largo plazo
(297)

——— 1-03-2003. Reconocimiento de la rentabilidad expliefta—

Intereses a corto plazo de valo-
res de renta fija (546)
(0,06 % 2.000x 8 x 2/12)
a Ingresos de valores de renta
fija (761)

—— 1-03-2003. Reconocimiento de la rentabilidad implieita—

Intereses a largo plazo de valo-
res de renta fija (256)
(0,01x 2.000 x2)
a Ingresos de valores de renta
fija (761)

1-03-2003. Venta de 2.000 titulos————

Tesoreria (57-)
(2.000x 8)

Provision depreciacion valores
negociables a largo plazo (297)
(1.000/10.000< 2.000)

a Valores de renta fija (251)
(2.000% 7,52)

a Intereses a corto plazo de
valores de renta fija (546)
(0,06% 2.000x 8 x 4/12)

a Intereses a largo plazo de
valores de renta fija (256)
(0,01x 2.000x 10)

a Beneficios en valores nego-
ciables (766)
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1-05-2003. Cobro del cuppn———

345,60 Hacienda Publica, retenciones
y pagos a cuenta (473)
(0,18x 1.920)
1.574,40 Tesoreria (57-)

a Ingresos de valores de renta
fija (761) 1.280
(0,06 x 8.000 >B x 4/12)

a Intereses a corto plazo de
valores de renta fija (546) 640
(0,06x 8.000x% 8 x 2/12)

1-11-2003. Cobro del cupopn—"——

345,60 Hacienda Publica, retenciones
y pagos a cuenta (473)
(0,18x 1.920)
1.574,40 Tesoreria (57-)

a Ingresos de valores de renta
fija (761) 1.920
(0,06x 8.000x% 8 x 6/12)

31-12-2003. Reconocimiento del cupop——

640 Intereses a corto plazo de valo-
res de renta fija (546)
(0,06 % 8.000x 8 x 2/12)

a Ingresos de valores de renta
fija (761) 640

—— 31-12-2002. Reconocimiento de la rentabilidad implieita—

960 Intereses a largo plazo de valo-
res de renta fija (256)
(0,01 8.000x 12)

a Ingresos de valores de renta
fija (761) 960
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Precio de adquisicioni8.000 x7,52) .........ccccevveuranene 60.160 (251)
Rentabilidad explicita devengada y no vencida .... 6806)(
Rentabilidad implicita devengada y no vencida .... 1.6DB6)
(0,01 x8.000 x20)

SUMA e 62.440
Precio de mercad@®.000 x7,90)...........ccccvvvreeennn. 63.200

DEepreciaCion .........ccccceevvcveeeesiiineeeesiineeeens -
Provisién dotad&1.000 — 200)........ccceeeeererrnneennnnn. 800

Exceso de provision ..........ccccccevviciiieeeennnn, 800

31-12-2003. Exceso de provisitfp—————

800 Provision depreciacion valores
negociables a largo plazo (297)
a Exceso provision deprecia-
cion valores negociables a
largo plazo (796)

1-05-2006. Cobro del cuppn————

345,60 Hacienda Publica, retenciones
y pagos a cuenta (473)
(0,18x 1.920)
1.574,40 Tesoreria (57-)
a Intereses a corto plazo de
valores de renta fija (546)
(0,06 8.000x 8 x 2/12)
a Ingresos de valores de renta
fija (761)
(0,06 8.000x 8 x 4/12)

1-05-2006. Amortizacion de los titulos——

64.000 Tesoreria (57-)
(8.000x 8)
a Valores de renta fija a corto
plazo (541)
(8.000x% 7,52)
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a Intereses a corto plazo de

valores de renta fija (546) 3.520
(0,01 8.000x 44)

a Ingresos de valores de renta
fija (761) 320
(0,01x 8.000% 4)

3. Contabilizar las operaciones realizadas por otro inversor que adquirié 5.000 titulos como
inversion temporal el dia 1 de octubre de 2003 al precicdét8lo, en las siguientes fechas:

1-10-2003. Compra de 5.000 titulos———

39.000 Valores de renta fijja a corto
plazo (541)

1.000 Intereses a corto plazo de valo-
res de renta fija (546)
(0,06 5.000x 8 x 5/12)
a Tesoreria (57-) 40.000
(5.000x 8)

1-11-2003. Cobro del cupo—-s———————

216 Hacienda Pdublica, retenciones
y pagos a cuenta (473)
(0,18x 1.200)
984 Tesoreria (57-)
a Intereses a corto plazo de va-

lores de renta fija (546) 1.000
a Ingresos de valores de renta
fija (761) 200

(0,06 5.000 8 x 1/12)

31-12-20083. Intereses explicitos devengades——

400 Intereses a corto plazo de valo-
res de renta fija (546)
a Ingresos de valores de renta
fija (761) 400
(0,06 5.000x 8 x 2/12)
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Precio de adquiSiCiON .........cccceveeeeiiiiiiciiiiiieeeeeee, 39.@1) (

Rentabilidad explicita devengada y no vencida .... 4806)(
SUMA oo 39.400

Precio de mercad®.000 X7,8) ...........cccevvvvvvvvvnnnnns 39.000
DEPreciacion .......ccccceeeeeveiiiicnviiiieneeeseeeeenn 400

31-12-2003. Dotacién de la provisioch————

400 Dotacion provision deprecia-
cion valores negociables a
corto plazo (698)
a Provision depreciacion valo-
res negociables a corto plazo
(597)

1-02-2004. Venta de los 5.000 titulos——

40.500 Tesoreria (57-)
(5.000% 8,1)
400 Provisién depreciacién valores
negociables a corto plazo (597)
a Valores de renta fija (541)
a Intereses a corto plazo de
valores de renta fija (546)
a Ingresos de valores de renta
fija (761)
(0,06 5.000x 8 x 1/12)
a Beneficios en valores nego-
ciables (766)
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CASO PRACTICO NUM. 3

ENUNCIADO

La sociedad X, cuya actividad es la fabricacion de productos quimicos, presenta la siguiente
informacion respecto de los ejercicios 1998, 1999 y 2000:

BALANCE DE SITUACION SocIEDAD X SOCIEDAD X SocIEDAD X
(EN MILLONES DE PTAS .) 2000 1999 1998
AcTivo
B. Inmovilizado .........c.coooiiiiiiiii L 7.775 10.207 10.216
Inmovilizado inmaterial ............cccceevieeeile 13 14 29
Inmovilizado material ..........ccccoocvevevinn e 4.784 4.528 6.133
Inmovilizado financiero ............c.ccceveeeeile 2.978 4.042 2.431
Acciones propias a largo plazo ..............|... 0 1.623 1.623
D. Activo circulante .........ccoooeeviiiiniieneniinn 23.324 19.087 17.245
Existencias 3.464 3.143 3.444
DeUdOres ......oovveiiiiiieie e e 19.816 15.923 13.693
Inversiones financieras temporales ............ 22 4 4
TESOMEMA .eeveeeiiiiiiiee e 19 15 100
Ajustes por periodificacion .....................l.. 3 2 4
TOTALACTIVO  eviiieiiiieieeiaeee e e e e e e 31.099 29.294 27.461
Pasivo
A. FONAOS Propios .....cceevveviereeeeiiiiieeeeeeeennd 11.596 12.086 13.914
Capital SUSCITO .....cvvvveeeiiiiiiieeeiiieeeee e 8.001 8.759 8.759
Prima de emisién 592 592 592
Reserva y resultados de ejercicios anteriores 1.109 3.711 2.965
Pérdidas y ganancias .........ccccccceevveeniicbone 1.894 - 976 1.598
B. Ingresos a distribuir en varios ejercicios .. 34 105 176
C. Provisiones para riesgos y gastos ............ 2.600 2.140 99
D. Acreedores a largo plazo ..........cccceeeenen 831 0 1.270
E. Acreedores a corto plazo ..........ccccceeeeeiile 16.038 14.963 12.002
Deudas financieras ..........cccccceeevviveeenennadnee 2.761 3.374 1.132
Acreedores comerciales ..........ccccceeeevnin e, 4.570 3.397 2.763
Otras deudas no comerciales .................... 1.219 866 1.651
Ajustes por periodificacion .....................l.. 7.488 7.326 6.456
TOTAL PASIVO  weviviiiiiiiiiiieieieeee e e e e e 31.099 29.294 27.461
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PERDIDAS Y GANANCIAS SocIEDAD X SoCIEDAD X SOCIEDAD X
(EN MILLONES DE PTAS .) 2000 1999 1998
Ingresos de explotacion ...........cccceeveevceeenden. 81.401 60.991 59.916
Importe neto de la cifra de negocios ............... 80.609 60.565 59.566
Consumo de mercaderias y materiales ............ 66.731 49.088 47.547
Otros gastos de explotacion ..............cccevebaee 10.491 10.112 9.833
Resultado de explotacion ...........ccccocceevineie 4.179 1.791 2.536
INgresos fiNanCieros ..........ccccvvevviveiiieeeninndenne 59 91 155
Gastos finanCIeros .........cccceevvveerieveniieeenn e, 252 185 305
Resultado financiero ..........cccccvcvveviieeinieenate —-193 -94 - 150
Resultado antes de impuestos de actividades
OFAINAIIAS ..eiieiiiiieiee e e 3.986 1.697 2.386
Impuesto sobre Sociedades ..........c.cccoceeeeidennn. 965 - 524 869
Resultados después de impuestos de activi-
dades ordinarias .........ccccceeeiiiiiiieee e 3.021 2.221 1.517
Ingresos extraordinarios ..........ccccoeceeeeeeeni e 164 111 90
Gastos extraordinarios ..........cccccceeeeeiiiieeaabne 1.291 3.306 9
Resultados actividades extraordinarias ...... —-1.127 —3.196 81
Resultado del €Jercicio .........cccccceveeeiiinnend 1.894 - 976 1.598
Gastos de personal .........ccccooveiiieeiiiniiiieeee e 4.275 4.326 3.961
Dotaciones amortizacién inmovilizado 988 1.173 1.267
Cash flow (recursos generados) ................... 2.882 197 2.865
NUmero de empleados .........ccceeceeeviieeeniniine 520 523 562
SOCIEDAD X SocIEDAD X SOCIEDAD X

RATIOS 2000 1999 1998
Crecimiento de la cifra de ventas ................... 33,10 1,68 -0,38
Rotacion de [0S activos ......cceeeeveeeeiiiiieviiieedenn. 2,59 2,07 2,17
Productividad ..........ccceeeeeiiiiiiiiiiiiieeee e b 2,21 1,71 1,96
Rentabilidad econdmica (%) ........ccccevvveeenihenn 6,09 -3,33 5,82
Rentabilidad financiera (%) ........cccccoeeeiineetens 16,34 - 8,07 11,48
Fondo de maniobra (millones ptas.) ................ 7.252 4.019 5.067
Necesidad fondo de maniobra (millones ptas.) ... 9.973 7.374 6.095
Crédito clientes (dias) .......ccovvververirienneniec e, 88 95 83
Crédito proveedores (dias) ......c.ccceevriveenecbine. 25 25 21
Endeudamiento (%) ....cccoeeeviiiieiieiiiieeeee e 62,71 58,74 49,33
LIQUIJEZ ... 1,45 1,27 1,42

SE PIDE:

Mediante la informacién disponible de la sociedad «X», se pide efectuar el analisis y
tendencia de la situacién econémica y financiera, destacando las fortalezas y debilida-
des de la compafiia respecto del ejercicio 2000.
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ANEXOS
5 12/31/2000 — Cuentas no consolidadas
4 50% 50%
25% 25%
16,34
Consumos Ingresos dg 11,79
de expl. explotacion 6,09
82,0% 100,0% 3.86
L 0%
)
1 -25% -25%
100% = Cifra de ventas Rentab. financiera (%) Rentab. econ. (%)
(= 81.400.760 mil ESP) I Empresa [ Grupo de comp.
HEl 1: Resultado ejercicio ..................... 2,3% EEE 2: Impuestos sobre Sociedades ...... 1,2%
HEm 3: Otros gastos explotacion ............ 12,9% W 4: Resultado extraord. .................... 1,4%
H 5: Resultado financiero .................. 0,2%
100%,- 2%,
1,45
75%:+ 1,32
6271 6168
50%: 1%
25%:-
0% L 0% L
Endeudamiento (%) Liquidez general
I Empresa [ Grupo de comp. (471)
12/31/2000 — Cuentas no consolidadas
Inmovilizado
25,0% Fondos propio
37,3%
1 Acreedores L/I
11,0%
Activo
cwculzinte Acreedores C/|
75,0% 51,7%
100% = Activo
(= 31.099.402 mil ESP)
[ 1: Fondo maniobra .............cc....... 23,3%
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SOLUCION Caso préactico nim. 3

ANALISIS COMPARATIVO DEL BALANCE AGRUPADO EN CINCO MASAS PATRI-
MONIALES

NOTA PREVIA: El enunciado del ejercicio facilita el dato del capital circulante y, para
obtener este resultado, los ingresos a distribuir en varios ejercicios han sido considerados como
acreedores a plazo corto, dato que daremos como correcto aunque su inclusion en esta partida €
discutible.

INCRE. INCRE.
1 1 2
998 999 000 98-99 98-00
AcTIvVO
Inmovilizado ....... 10.216/ 37,20% 10.207 34,84% 7.775 25,00 99,91% 76,11%
Circulante ..........| 17.245 62,80% 19.087 65,16% 23.324 75,00% 110,68% 135,25%
TOTALACTIVO ..... 27.461 29.294 31.099 106,67% 113,25%
Pasivo
Fondos propios ... 13.914 50,67% 12.086 41,26% 11596 37,29% 86,86% &3,34%
Acreedores a largo
plazo .........cc......|. 1.369 4,99% 2.140 7,31% 3.431 11,03% 156,32% 250D,62%
Acreedores a corto
plazo ... 12178 4435% 15.068 51,44% 16.072 51,68% 123,73% 131,98%
TOTAL PASIVO ..... 27.461 29.294 31.099 106,67% 113,25%

Comentario al Balance de Situacion

Puede observarse que la sociedad esta en fase de crecimiento moderado, el incremento por
centual con respecto al afio 1998 ha sido del 6,67% en el 1999 y del 13,25% en el afio 2000.

Ahora bien, este crecimiento no es uniforme en el activo, ya que existe una clara disminucién
del inmovilizado (tanto en valores absolutos como en valores relativos) frente a un aumento del acti-
vo circulante con los consiguientes efectos que esto puede producir en el capital circulante. Eso puede
deberse al envejecimiento del inmovilizado material (es la partida mas importante del activo fijo) y
a la falta de renovacion del mismo, cuestién que podra acarrear problemas futuros cuando estos acti
vos lleguen al final de su vida util y haya que renovarlos.
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En cuanto a la estructura del pasivo, el incremento anterior ha sido financiado fundamental-
mente con un incremento del pasivo circulante, ya que los fondos propios han disminuido, en parte
por los resultados negativos del afio 1999 y quizas por el excesivo reparto de dividendos durante
estos ejercicios, cuestion esta Ultima que no se puede cotejar porque el enunciado no aporta datos ¢
respecto. También puede observarse un claro aumento en la financiacion a través del pasivo a largc
plazo, aunque el peso de esta partida en el total del balance no es significativo.

ANALISIS DE LA CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS

1998 1999 2000 INCRE. | INCRE.
98-99 98-00

Cifra de negocios ....... 59.566 100% 60.565 100% 80.609 100%  101,68%  135,33%
Gastos de explotacion|..  57.030 96% 58.774 97% 76.430 95%  103,06%  134,02%
Resultado de explota-
CION v 2.536 4% 1.791 3% 4.179 5% 70,62%  164,79%
Ingresos financieros ... 155 0% 91 5% 59 1% 58,71% 38,06%
Resultados extraordi-
NAMOS ...vvvververeeeireienas 81 0% -3.196 -3.512% -1.127  -1.910% -3.945,68% -1.391,36%
BAIl ...oovreieiieie 2.772 5% -1.314 41% 3.111 =276%  -47,40%  112,23%
Gastos financieros..... -305 -1% -185 14% -252 -8% 60,66% 82,62%
BAl oo, 2.467 4% -1.499 810% 2859 -1.13%%  -60,76%  115,89%
Impuesto sobre benefi
(o[0T -869 -1% 524 -35% -965 -34%  -60,30%  111,05%
[2]] IR 1.598 3% -975 -186% 1.894 -196%  -61,01%  118,52%

Comentario a la cuenta de Pérdidas y ganancias

A la vista de la clasificacion anterior podemos observar que el resultado de explotacién se
mantiene en unos porcentajes mas o menos similares en los tres ejercicios, aunque llama la atencié
el incremento de la cifra de negocios en el Ultimo ejercicio.

En cuanto a los resultados extraordinarios, durante el afio 1998 no tuvieron un efecto signifi-
cativo sobre el resultado final; sin embargo, en los afios 1999 y 2000 han supuesto unas pérdidas di
3.196 millones y 1.127 millones respectivamente, importes que han supuesto una merma conside-
rable en el resultado final.
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Por ultimo, sefialar la escasa importancia de los gastos financieros sobre los resultados fina-
les, aunque este dato habra que ampliarlo con otros andlisis complementarios.

ANALISIS A TRAVES DE RATIOS Y COMPARACION CON EL SECTOR

CONCEPTO 1998 1999 2000 $cTor 2000
Rentabilidad econémica ..... 5,82 -3,33 6,09 3,86
Rentabilidad financiera ...... 11,48 -8,07 16,34 11,79
Endeudamiento ................... 49,33 58,74 62,71 61,68
Liquidez general ................. 1,42 1,27 1,45 1,32
Rotacion de los activos ....|.. 2,17 2,07 2,59
Productividad ..................... 1,96 1,71 2,21
Fondo de maniobra ............ 5.067 4.019 7.252
Necesidad fondo maniobra 6.095 7.374 9.973
Crédito clientes (dias) ......... 83 95 88
Crédito proveedores (dias) . 21 25 25

El enunciado del ejercicio facilita una serie de ratios de la sociedad y algunas del sector que
permiten hacer una comparacion mas exhaustiva. Asi, podemos observar que la rentabilidad econé
mica (rentabilidad del activo, calculada en el ejercicio como BDI / Activo total) es superior a la del
sector (6,09% frente a un 3,86%).

En cuanto a la rentabilidad financiera (BDI / Fondos propios), también es mayor la que obtie-
ne la sociedad (16,34%) frente a la del sector.

El hecho de que la rentabilidad financiera sea mayor implica que la sociedad tiene apalanca-
miento financiero positivo, es decir, que el coste de las deudas (Gastos financieros / Pasivo exigi-
ble) es menor que la rentabilidad econdmica.

Por dltimo, sefalar que las ratios de endeudamiento (Fondos propios / Fondos ajenos) y liqui-
dez general (Activo circulante / Pasivo circulante) también ratios ligeramente méas positivas que es
el sector.
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RESUMEN
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Todo el desarrollo anterior se puede resumir a través de los siguientes puntos:

» La sociedad X presenta una estructura econémico-financiera similar a la del sector.
¢ La rentabilidad de la misma es mayor que la del sector.

< La rentabilidad se vera incrementada cuando desaparezcan los resultados extraordinarios
negativos.

» Debe prestar especial atencion en ejercicios futuros a la renovacion de su inmovilizado
material.
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