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I Extracto:

EN este trabajo reflejamos la situacién actual de los grupos de entidades
financieras en relacién con su deber de consolidacién. Partiendo del ana-
lisis de sus objetivos especificos, de la caracterizacién de las entidades
financieras y sus grupos -con especial énfasis en la delimitacién de su
cambiante y abundante normativa-; llegamos a definir, en cada caso, el
conjunto y perimetro de consolidacién. Posteriormente, abordamos la
informacién financiera consolidada exigida, tanto con caracter ptblico
como restringido, asf como el contenido de las partidas que surgen espe-
cificamente del proceso de consolidacién y su afectacién en el cdlculo de
los recursos propios consolidados.

Nuestro propésito pues, ha sido delimitar el campo de estudio y anali-
sis de los grupos consolidables de entidades financieras, campo especi-
fico que necesita ser abordado con una mayor profusién por parte de los
que investigamos en esta parcela de la ciencia contable.
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1. INTRODUCCION

El fenédmeno de la concentracién empresarial ha de entenderse como una consecuencia de
desarrollo econdémico, globalizacién y liberalizacion de los mercados, ante el que las empresas reac-
cionan enlazandose por vinculos juridicos, econdmicos o financieros a fin de adoptar una postura
de mejora de la competencia y eficiencia. Este, cuando afecta a los intermediarios financieros, con-
lleva unas connotaciones especiales por su efecto directo sobre la politica monetaria, su participa-
cion en el sistema de pagos, asi como por su importante trascendencia externa al comprometer €
patrimonio de un conjunto amplio de ahorradores.

Durante las Ultimas décadas dentro de este proceso de globalizacion e internacionalizacion de
los mercados de dinero, capitales y valores, los intermediarios financieros reaccionan integrandose
de cara a posicionarse fuertemente para la competencia del mercado Unico europeo de forma varia
da, bien a través de procesos de fusidn que les permita disfrutar de un tamafio que racionalice su act
vidad con economias de escala, bien mediante la especializacidén y posterior concentracién de ung
mas amplia gama de servicios, desde el tipico bancario, hasta la gestion de valores, patrimonios, etc.
lo que favorece directamente el establecimiento de vinculos de direccidn unificada entre distintas
entidades dentro del amplio abanico de los servicios financieros, con la creacion de conglomerados
0 grupos de EF.

Esta tendencia a la concentracién via formacion de grupos de sociedades en el que se atribu
ye distintas actividades a distintas personalidades juridicas se ve favorecido, frente a la creacién de
una sola empresa que oferte tales servicios financieros, por la simplificacién de la supervisién sobre
cada una de las distintas actividades financieras ejercidas.

Ademas, el desarrollo de una amplia gama de servicios financieros con la creacion de entida-
des dependientes no sometidas al control de ningln organismo supervisor, permitia el traslado de
parte del negocio a tales entidades, con la consiguiente asuncion de las posiciones de riesgo en balal
ces no supervisados, provocando un excesivo apalancamiento de los recursos propios totales, ast
miendo riesgos que superaban los coeficientes de solvencia exigidos individualmente. Al tiempo,
las sucesivas participaciones entre estas entidades provocaban una doble utilizacién débaapital (
ble gearing, de tal forma que los recursos propios de la matriz cubririan sus propios riesgos y, por
sustitucion de la cuenta representativa de la participacion, también los de sus.filiales

1 puede verse, entre otrosRéAs BAHAMONDE, F.: «La vigilancia en base consolidada de conglomerados financieros»,
ICE, n.° 703, marzo 1992, pag. 97.
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Ante tal situacion es necesario que el organismo supervisor se plantee en qué medida la apa-
ricion de estos complejos entramados afecta a sus tradicionales planteamientos de control, desem
bocando en la necesidad de instrumentar un control doble: individual y consolidado. La exigencia
de medir los recursos propios minimos a nivel de grupo econémico encuentra justificacion en un
intento de evitar que, debido a las sucesivas participaciones e interparticipaciones dentro del grupo,
pueda enmascararse la efectividad real de los fondos propios empleados del conglomerado, o que
no excluye su control individual.

En este trabajo pretendemos reflejar la situacion actual de los grupos de EF en relacion con
su deber de consolidacién. Partiremos del analisis de sus objetivos especificos, de la caracterizacior
de las EF y sus grupos, con especial énfasis en la delimitacién de su cambiante y abundante norma
tiva, para llegar a definir en cada caso el conjunto y perimetro de consolidacién; analisis que nos
permite introducirnos en la informacion financiera consolidada exigida, tanto con caracter publico
como restringido, asi como en el contenido de las partidas que surgen especificamente del procest
de consolidacion y su afectacién en el célculo de los recursos propios consolidados.

2. ANTECEDENTES Y OBJETIVOS DE LA ELABORACION DE ESTADOS FINANCIE-
ROS CONSOLIDADOS EN LOS CONGLOMERADOS FINANCIEROS

Fue una necesidad privada de control, por parte de la autoridad monetaria, la que provocé la
exigencia por primera vez de elaboracion de estados financieros consolidados en Espafia en relaciéi
con las entidades de depésito, a través de la Ley 13/1985, de 25 de mayo, sobre coeficientes de invetr
sién, recursos propios y obligaciones de informacion de intermediarios financieros, obligacion que
fue desarrollada por el Real Decreto 1371/1985, de 1 de agosto. La finalidad basica de la consoli-
dacioén privada para la autoridad monetaria se centraba en el control de los recursos propios de los
grupos de entidades de depéstofuncion de los riesgos totales soportados.

Posteriormente, la Ley 26/1988, de 29 de julio, sobre disciplina e intervencién de entidades de
crédito, al incorporar las entonces llamadas «entidades de crédito de ambito operativo limitado» (hoy
establecimientos financieros de crédito), acufia el concepto de grgmislddes de crédit) some-
tidos a idéntico control, de tal forma que las EC dominantes no pudieran soslayar éste trasladando las
posiciones arriesgadas a filiales asi constituidas, y hasta 1988 no controladas de forma consolidada.

Por su parte, la Ley 24/1988 del Mercado de Valores, de 28 de julio, contempla la existencia
de SAV, pero no establece un control cuantitativo de estos grupos a través del proceso de consoli-
dacién, tan sélo una supervisién basada en el andlisis cualitativo del grupo segun sus relaciones de¢
control, riesgos asumidos por las entidades que lo forman, control de las participaciones significa-

2 Desarrollado a través del Real Decreto 1044/1989, de 28 de agosto, sobre recursos propios de las EC distintas a las de
depdsito.
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tivas en el grupo, requisitos en torno a los administradores, entre otras. Asi, el nacimiento de distin-
tos grupos en torno a las SAV, a los que no se les exigia consolidar, plantea problemas no sélo de
trasparencia informativa (resultados, recursos propios...), sino también de supervision prudencial de
los riesgos y recursos propios por la CNMV, ya que al recaer solo sobre las SAV que formaban parte
del grupo, la asuncion de riesgo por otro tipo de sociedades no implicaba consumo de recursos pro-
pios, produciéndose en ocasiones desplazamientos de riesgos desde las entidades supervisadas
resto del grup8, situacion equivalente a la ocurrida afios atras con las EC.

Por otro lado, dentro del régimen general, la adaptacion de nuestras normas mercantiles en el
marco de la UE por la Ley 19/1989, de 25 de julio, de reforma parcial y adaptacion de la legislacién
mercantil a las directivas de la CEE en materia de derecho de sociedades, establece la obligacion d
consolidar los grupos en los que una sociedad mercantil espafiola, siendo socia de otra, se encuet
tre en uno de los cuatro casos contemplados en el articulo 42 del Cédigo de Comercio, ampliando
asi este primitivo objetivo de la consolidacién, basado en el control de los recursos propios por el
BE, al objetivo de informacién sometiendo a consolidacién publica a los grupos de EC y SAV que
se encuentren en alguno de los supuestos anteriormente citados. Esta, ademas, es la primera vez q
se introduce la exigencia de consolidacién en el sector asegurador, es decir, como consecuencia d
aplicar el régimen general.

En cuanto a las normas técnicas de consolidacion, hemos de recordar que la séptima directive
(83/349/CEE), asi como la cuarta (78/660/CEE), facultan expresamente a los Estados miembros par
no aplicarla a los bancos y demas EF, que son objeto de regulacion independiente, por lo que habre
mos de esperar a que se apruebe la directiva 86/635/CEE, de 8 de diciembre, sobre cuentas anuales
cuentas consolidadas de los bancos y otras EF, que preveia un plazo de adaptacion hasta el 31-12-19¢

De esta forma, se aprueba en Espafa la CBE 4/1991, de 14 de junio, sobre normas de conta
bilidad y modelos de estados financietame destina su seccién quinta a regular la consolidacion
de las EC.

Pese a este intento de homogeneizacién del mercado financiero a nivel europeo, encontramos e
caso de las empresas de seguros que tradicionalmente son objeto de regulacion independiente al arg
mentar la singularidad de su actividad, por lo que en desarrollo de la cuarta y séptima directiva tam-
bién se aprueba la directiva 91/674/CEE, de 19 de diciembre, relativa a las cuentas anuales y a las cuel
tas consolidadas de las empresas de seguros que debera ser adaptada antes del 1 de enero de 199

En relacién con el control, en 1983 se aprobd una directiva (83/350/CEE) que establecia la
supervisién en base consolidada de grupos cuya matriz fuera una EC, que posteriormente en 199:
fue sustituida por otra (92/30/CEE) que amplia el ambito de supervision consolidada a los grupos

3 MaRTiNEZ PAaRDO, R.: «Consolidacion en las SAVBartida Doblen.° 44, abril 1994, pag. 31.

4 Pposteriormente fue objeto de modificacién por una serie de circulares que adaptaban su contenido a la normativa que se
fue dictando con posterioridad, entre las que destacamos las CBE 4/93; 2/94; 2/96; 5/97; 7/98; 2/99.
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bancarios cuya empresa matriz no sea una EC (sociedades de cartera). A su vez, la existencia en |
practica de grupos, en los que se combinan EC y empresas de inversion, did lugar a la aprobacior
de otra directiva que, modificando a la anterior, extendia el régimen aplicable a las empresas de inver-
sion, directiva 93/6/CEE sobre la adecuacion del capital de las empresas de inversion y de las EC,
regulando en su articulo séptimo la supervision en base consolidada.

Todo este proceso a nivel europeo de normalizacion de los grupos de EF desembocé en la
aprobacion en Espafa de la Ley 13/1992, de 1 de junio, sobre recursos propios y supervision en basi
consolidable de EF que, con una vision integradora, modifica los textos anteriores convirtiéndose
en el eje sobre el que gravita toda la definicion y supervision de los grupos de EF, profundizando en
los capitulos IVy V sobre la regulacién de ¢gmapos consolidables de entidades financigrpses-
cribiendo reglas especiales de vigilancia aplicables a los grupos mixtos no consolidables. Acufia asi
el concepto de grupo consolidable de EF, donde distingue entre grupos de EC sometidos a la super
vision del BE, grupos de SAV sometidos a la supervisiéon de la CNMV y los grupos de ES, someti-
dos al control de la DGS, dependiendo de cual sea la entidad dominante, puesto que ésta es la qu
determina la relacion del grupo con el respectivo 6rgano supervisor.

El desarrollo reglamentario nos viene de la mano del Real Decreto 1343/1992, de 6 de noviem-
bre, que sera origen de numerosa normativa que lo concreta y completa dentro del ambito de cade
organismo supervisor, estableciendo normas especificas tanto en relacién con las normas técnica:
para la elaboracién de los estados consolidados, como en relacidn con la puesta en practica de lo
mecanismos de control de los recursos propios/patrimonio propio y de los niveles de solvencia exi-
gidos a cada tipo de grupo, que posteriormente seran objeto de analisis.

Parece asi claro que en la situacién actual los objetivos que se pretenden obtener con la con-
solidacion de los estados contables de las EF cubren dos vertientes:

1. Objetivos primarios relacionados con la supervisién de las entidades y sus grupos, en espe-
cial en relacion con el cumplimiento de los recursos propios minimos de los grupos con-
solidables.

2. Objetivo informativo de caracter general, tanto desde el punto de vista de la gestion empre-
sarial, permitiendo la identificacion de las economias de escala, como desde la informa-
cion a terceros interesados, donde encontramos ventajas de cara al acceso a fuentes finan
cieras, informacion a los accionistas, acreedores, proveedores o clientes, en definitiva todas
las esferas relacionadas con los grupos que de esta forma encuentran en las cuentas con
solidadas una informaciéon mas fiable y completa.

En este Ultimo caso, la Ley 13/1992 recoge que el deber de consolidacién establecido en el
Cdédigo de Comercio se entiende cumplido mediante la consolidacion privada en aquellos casos en
gue la entidad dominante sea una EC, SAV, ES o una sociedad cuya actividad principal sea la tenen-
cia de participaciones en estas entidades. Asi, la consolidacion sera Unica y sujeta a unas solas nol
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mas, las queeasarrolle cada ente supervisor, entre las que debe existir un alto grado de homoge-
neidad puesto que todas tienen como norma subsidiaria y base para el desarrollo el Real Decretc
1815/1991de 20 de diciembre.

3. DEFINICION DE ENTIDADES FINANCIERAS Y SUS ORGANISMOS SUPERVISORES

Una vez explicitados los objetivos de elaboracion de los estados financieros consolidados, nos
proponemos analizar la normativa referente a los grupos de EF. Para ello, es necesario que delimi-
temos el concepto y tipos de EF segln nuestra normativa actual.

Si realizamos un analisis de las disposiciones nacionales relativas a las EF, podremos com-
probar que en ninguna de ellas se explicita el concepto de «entidad financiera» aunque se refiera ¢
las mismas en multiples ocasiones. Este devenir por la diferente normativa, no sélo nacional sino
también comunitaria, nos hace concluir que el término «entidad financiera» engloba un concepto
amplio y en continua mutacién, debido al creciente y galopante incremento de las denominadas «acti-
vidades financieras o del sector financiero». Quiza por ello no se haya definido explicitamente el
concepto como tal, sino que se haya recurrido al proceso inverso, es decir, enumerar qué entidade
se consideran financieras, para que de una forma deductiva y l6gica el usuario de la norma llegue ¢
delimitar su concepto.

No obstante, seria aconsejable una mayor concrecion en la utilizacion de dicho término, pues
puede conducir a errores innecesarios a aquellos que se acerquen a la lectura de articulos, libros, com
nicaciones, etc., en los que en mayor medida de lo deseable se alude a este concepto, con diferent
interpretaciones, que aun pudiendo ser correctas en términos generalistas pueden dar lugar a conft
siones si el aspecto tratado es particular de una EF, con su actividad principal propia y especifica.

Para nosotros, una EF sera aquella que desarrolle cualquier clase de actividad dentro de los
diferentes mercados del sistema financiero y esté sujeta a una supervision y normas concretas po
un organismo estatal. Como podemos comprobar es un concepto amplio como no podia ser de otr:
forma, pues el mismo término «sistema financiero» ya es de por si amplio y generalista. En este sen-
tido Rafael ErvEsafirmabad «....estas ideas pueden aplicarse a la totalidad del sistema financiero
espafiol, el cual pesar de no figurar formalmente definidoen ninguna parte, puede considerar-
se integrado por: primero, lo que en terminologia del BE se llama sistema crediticio... segundo, el
mercado de capitales... y tercero, otra serie de intermediarios financieros».

La definicion propuesta del concepto de EF puede ser corroborada con los siguientes datos
objetivos y concretos.

5 TerMes R.: Desde la BangaRialp, Madrid, 1991, pags. 462-463.
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Como ya comentamos, la Ley 13/1992, de 1 de junio, sobre recursos propios y supervision en
base consolidada incorporé a nuestro ordenamiento juridico los preceptos de las directivas comuni-
tarias sobre recursos propios y coeficiente de solvencia, ampliando su ambito de aplicaciéon no sélo a
los grupos de EC sino también a otros grupos de entidades de caracter financiero, como son especi
ficamente las SAVy las ES. El Real Decreto 1343/1992, de 6 de noviembre, con alguna modificacion
posterior, ha sido el primer escaldn de desarrollo de este Ley. Esta norma, al establecer un tratamien
to particular para los diferentes grupos de EF, necesita acotar qué es lo que considera EF. Por ello, \
siguiendo la costumbre de la normativa nacional, no define lo que es EF, sino que en su articulo 3.1
establece que a los efectos del presente Real Decreto tendran la consideracion de EF las siguientes

A) Las entidades de crédito.

B) Las sociedades y agencias de valores.
C) Las entidades aseguradoras.

D) Las sociedades de inversién mobiliaria.

E) Las sociedades gestoras de instituciones de inversién colectiva, asi como las sociedades
gestoras de fondos de pensiones, cuyo objeto social exclusivo sea la administracion y ges-
tibn de los citados fondos.

F) Las sociedades gestoras de cartera.
G) Las sociedades de capital-riesgo y las gestoras de fondos de capital-riesgo.
H) Las entidades cuya actividad principal sea la tenencia de acciones o participaciones.

I) Las entidades, cualquiera que sea su denominacion o estatuto, que de acuerdo con la nor-
mativa que les resulte aplicable, ejerlmmactividades tipicas de las anteriores.

Todas estas entidades estan sujetas para el tema que nos ocupa, principalmente, a la normat
va nacional y comunitaria que se detalla en el anexo -cuadros 11 y 12-; algunas de las sefialada:
puede que hayan sido modificadas o ampliadas por otras de las alli recogidas.

Como podemos comprobar, todas ellas son entidades que realizan actividades de caracter
financiero, y como consecuencia, dentro del sistema financiero y sus diferentes mercados.
Asimismo, derivado de la mutacién constante a la que anteriormente aludiamos y que se encuen-
tra subyacente en cualquier actividad financiera, en la letra I) del citado articulo, se deja abier-
ta la tipologia de las EF para que en cualquier momento queden comprendidas todas aquellas
nuevas formas de sociedades o entidades que realizan actividades de caracter financiero; igual:
mente, esta letra también tiene como fin abarcar aquellas entidades extranjeras pertenecientes
un grupo que puedan operar en Espafia con una denominacion diferente de las denominacione:
legales conocidas.
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Otra informacién que corroboraria nuestro concepto seria la que recoge la directiva 92/30/CEE,
relativa a la supervision de las EC de forma consolidada. La misma establece en su articulo prime-
ro lo que se entendera, a efectos de la presente directiva, por EC y mas adelante dispone que una E
sera una empresa, distinta de una EC, cuya actividad principal consista en adquirir y tener partici-
paciones o en ejercer una o varias actividades contempladas en los puntos 2 a 12 de la lista que figL
ra en el anexo de la directiva 89/646/CEEsta diferenciacion podria conducir a error a algin lec-
tor no avezado en estos menesteres y terminologia, pues podria pensarse que las EC no son E
aunque la distincion que realiza se debe sin duda al caracter especifico de la directiva que se refie
re Unicamente a las EC, de ahi que primero defina éstas, que son las que de forma exclusiva puede
realizar las actividades de recepcién de depésitos y otros fondos reembolsables, y el resto de activi-
dades lo realizan, principalmente, las otras EF -incluidas las EC-.

Asimismo, la CBE 4/91, en su anexo Xl referente al esquema de sectorizacion minima en la
base contable, realiza, entre otras, la siguiente division:

CUADRO N.° 1. SECTORIZACION «ENTIDADES FINANCIERAS» - CBE 4/91

» BANCOS
SISTEMA ENTIDADES DE * CAJAS DE AHORRO .
CREDITICIO CREDITO « COOPERATIVAS DE CREDITO
* ESTABLECIMIENTOS FINANCIEROS DE
CREDITO
» SOCIEDADES Y AGENCIAS DE VALORES, regis-
OTRAS tradas en la CMNV
OTROS INSTITUCIONES |, |NSTITUCIONES DE INVERSION COLECTIVA,
SECTORES FINANCIERAS registradas en la CNMV, en concreto:
RESIDENTES (INCLUIDAS ] )
SEGUROS) — Los Fondos de Inversién en Activos del Mercado

Monetario (FIAMM)

6 Lista de Actividades:

Recepcion de depdsitos o de otros fondos reembolsables.
Préstamos.

Arrendamiento financiero.

Operaciones de pago.

Emisién y gestion de medios de pago.

Concesion de garantias y suscripcion de compromisos.
Transacciones de valores.

Participaciones en las emisiones de titulos.

9. Asesoramiento a empresas.

10. Intermediacion en los mercados interbancarios.

11. Gestion o asesoramiento en la gestion de patrimonios.
12. Custodia de valores negociables.

13. Informes comerciales.

14. Alquiler de cajas fuertes.

©ONoOALODN R
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— Los Fondos de Inversién Mobiliarios (FIM)

— Las Sociedades de Inversion Mobiliaria de Capital Fijo
(SIM)

— Las Sociedades de Inversion Mobiliaria de Capital
Variable (SIMCAV)

« EMPRESAS DE SEGUROQOSjnscritas en la Direccion
General de Seguros (DGS), en concreto:

— Las Empresas de Seguros Privados

— El Consorcio de Compensacion de Seguros
— Las Entidades de Prevision Social

— Los Fondos de Pensiones

OTRAS + RESTO DE ENTIDADES FINANCIERAS, sujetas a
OTROS INSTITUCIONES supervision e inscritas en registros oficiales (Direccion
SECTORES FINANCIERAS General del Tesoro y Politica Financiera, BE, CNMV o
RESIDENTES (INCLUIDAS DGS):
SEGUROS) — Sociedades y Fondos de Capital Riesgo y sus

Sociedades Gestoras.

— Sociedades de Garantia Reciproca, de Reafianzamiento
y Sociedad Mixta del Seguro Aval.

— Sociedades Gestoras de Instituciones de Inversién
Colectiva, Entidades Gestoras de Fondos de Pensianes,
Sociedades Gestoras de Cartera y Entidades Gestoras
de los Fondos de Regulacion del Mercado Hipotecario

— Comision Liguidadora de Entidades Aseguradoras.

— Sociedades Andnimas Rectoras de las Bolsas de
Valores, Sociedad de Bolsa y otras Sociedades crea-
das al amparo de la LMV que estén inscritas en|los
registros de la CNMV.

FuenTe: Elaboracion Propia a partir CBE 4/91.

En definitiva, y como bien establecefT SANCHEZ?, totalmente de acuerdo con nuestro
planteamiento, «el concepto de "entidad financiera" es el género y el de "entidad de crédito" una de
Sus especies, junto con las otras dos: el de "entidad aseguradora” y el de "sociedad o agencia d
valores"», a l@ue cabria afiadir cualquier otra entidad que realice las actividades tipicas y norma-
les del sistema financiero y esté sujeta a sus normas reguladoras y supervisoras. Por ello, todo Ic
anterior lo podriamos resumir en el siguiente gréfico.

7 BONETSANCHEZ, J.I.: «Reflexiones sobre lo bancario, lo parabancario y la concurrencia mersaniididad Financiera
n.° 45, diciembre 1994, pag. I-1155.
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SISTEMA FINANCIERO

MERCADOS DEL S.F.
Mercado Crediticio
Mercado de Valores
Mercado de Seguros

Interrelacion de Mercados/Otro

N

ENTIDADES FINANCIERAS:

« Entidades de crédito

» Sociedades y agencias de valores
» Entidades de seguros

» Resto de entidades financieras

\ /

/ORGANISMOS SUPERVISORES\
EC: BE
SAV: CNMV

K ES: DGS /

Gréfico 1. Entidades Financieras/Organismos Supervisores.

Como podemaos apreciar, las entidades supervisoras de las diferentes EF son el BE en el cast
de las EC, la CNMV para las SAV y la DGS -integrada en el Ministerio de Economia y Hacienda-
en el supuesto de ES.

Definido pues el concepto de EF estamos en condiciones de concretar las referencias que la
normativa realiza en relacion a los grupos de EF.

4. ANALISIS DE LOS GRUPOS DE ENTIDADES DE FINANCIERAS. REGULACION
SOBRE LA ELABORACION DE INFORMACION CONSOLIDADA

La normativa actual ya comentatlaivide en cinco grandes grupos las referencias a EF con-
solidables. Estos son:

8 Principalmente Ley 13/85, Ley 13/1992, Real Decreto 1343/1992 y otras disposiciones que las modifican parcialmente.
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I.  Entidades de crédito y sus grupos.

Il. Sociedades y agencias de valores y sus grupos.

lll. Entidades de seguros y sus grupos.

IV. Otros grupos de entidades financieras consolidables.

V. Grupo mixtos no consolidables de entidades financieras.

Antes de analizar las caracteristicas principales de cada uno de estos grupos de EF, es necesar
enmarcar el concepto de grupo de entidad financiera y resaltar las disposiciones comunes a todos ellos

4.1. Aspectos generales.

Nos vamos a referir a los siguientes puntos generales: definicion de grupo, EF consolidables, EF
extranjeras, deberes generales de la entidad obligada, supervisién de los grupos consolidables de EF
recursos propios; en aquellos aspectos que sean comunes a toda la tipologia recogida de grupos de E

4.1.1. Definicion de grupo.

Se considera que existe un grupo de EF que constituyen una unidad de decision, cuando algu-
na de las EF ostente o pueda ostentar, directa o indirectamente, el control de las demas, o porque dich
control corresponda a una o varias personas fisicas que actlien sistematicamente en concierto.

Es decir, los grupos de EF seran aquel conjunto de entidades de esa naturaleza en los que cor
curra cualquiera de las siguientes circunstancias:

A) Grupos Verticales: que una EF controle a una o varias EF. Asi, se entendera que existe
control:

a.1) Cuando concurra alguno de los supuestos contemplados en el articulo 42.1. del Codigo
de Comerci@.

9 Este articulo establece que toda sociedad mercantil estara obligada a formular las cuentas anuales y el informe de ges:
tién consolidados, en la forma prevista en el Cédigo de Comercio y en la LSA cuando, siendo socio de otra sociedad, se
encuentre con relacién a ésta en alguno de los casos siguientes:

a) Posea la mayoria de los derechos de voto.
b) Tenga la facultad de nombrar o de destituir a la mayoria de los miembros del 6rgano de administracion.
c) Pueda disponer, en virtud de acuerdos celebrados con otros socios, de la mayoria de los derechos de voto.
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a.2) O cuando la mayoria de los miembros del consejo de administracion sean comunes
a matriz y filial.

B) Grupos Horizontales: que una persona fisica, un grupo de personas que actden sistema-
ticamente en concierto, o una entidad no financiera controle a varias EF.

Ademas, es de destacar que se presume la existencia de control o pertenencia a un grupo .
partir de la posesién, al menos, de un 20% del capital o de los derechos de voto de una entidad. S
se da esta circunstancia y la entidad no debe incluirse en el grupo al no existir control, debera justi-
ficarse ante el organismo responsable de la supervision o vigilancia del grupo.

CUADRO N.° 2 GRUPOS CONSOLIDABLES DE ENTIDADES FINANCIERAS

» La asignacion como grupo depende de la naturaleza de la dominante:

Entidades de crédito.

Entidades aseguradoras.

— Agencias y sociedades de valores.

Otros grupos.

* Unidad de decision:

Mayoria de derechos de voto.

Derecho de nombrar a mayoria de consejeros o designacion de hecho.

Mitad mas uno de los consejeros de la dominada sean a su vez de la dominante.

— Participacion igual o superior al 20%.

4.1.2. Entidades financieras consolidables.

En cuanto al ambito de la consolidacion parece légico que, como criterio general, se establezca
la obligatoriedad de consolidar los estados contables de las EF entre las que exista unidad de deci
sion. No obstante, como excepcidn a este principio general, se declara la no consolidacién de los
estados contables de las ES y sus grupos, por una parte, con los de las EC y las SAV y sus respect

d) Haya nombrado exclusivamente con sus votos la mayoria de los miembros del 6rgano de administracion, qgue desem-
pefien su cargo en el momento en que deban formularse las cuentas consolidadas y durante los dos ejercicios inme
diatos anteriores. Este supuesto no dara lugar a la consolidacién, si la sociedad cuyos administradores han sido nom-
brados esté vinculada a otra en alguno de los casos previstos en los dos primeros nameros de este articulo del Cédiga
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VOS grupos por otra, situacién que hace que aparezca una nueva categoria de grupos, denominadc
grupos mixtos no consolidabl&s O sea, que por un lado esté el concepto legal o juridico de grupo,
y por otro el concepto econdmico y su consolidacion a efectos de supervision.

Con respecto a esta exclusidon cabe comentar que sus causas no hay que buscarlas -aun pudie
do ser cierto- en la dificultad técnica del proceso contable de consolidfaciio que las mismas
se deben, basicamente, a la diferente actividad que realizan las ES con respecto al resto de EF, a |
diferente presentacion y estructura de los estados contables y sobre todo a la diferente forma de com
puto, calculo y supervision de los recursos propios miniggsies, mientras que en las EC y SAV
los recursos propios se establecen en funcién de la composicién y riesgo de su activos, para las E¢
se cuantifica o determina segun su volumen de negocios o en funcion de determinadas partidas de
su pasivo exigible. Como bien establea&r@Ga EsTEBAN 13«...esta diversificacion de normas que,
por otro lado, estan respaldadas y adaptadas a las directivas comunitarias que regulan cada activi
dad econdmica, apuntan ya las diferencias sustanciales existentastanttedes financieras tan
disparescomo son las de crédito y seguro. Estas diferencias se ponen mas de manifiesto en los mode-
los oficiales de balance para cada grupo de entidades, de contenido y formato totalmente distinto, lo
que dificulta sensiblemente la labor de consolidacién... por ello, aun considerando que lo ideal hubie-
se sido consolidar en la matriz todas las empresas que constituyan grupo consolidable segun el articu
lo 42 del Cédigo de Comercio, el legislador ha optado en este primer paso de armonizacién de nor-
mas, y ante la dificultad técnica que ello supone, por ampararse en el articulo 43-2-c) de dicho texto
legal para excluir de consolidacion a las EC y a las de seguros, por considerar que las actividades d¢
ambos grupos de sociedades son tan diferentes que su inclusion en las cuentas consolidadas rest
taria contraria a la finalidad propia de las mismas».

No obstante, y totalmente légico, pues el objetivo principal de la normativa especifica no recae
sobre el &mbito y técnica de la consolidacion, sino que mas bien éste se dirige al control de los recur-
S0s propios y supervision de los riesgos, o sea un control de solvencia condélisiaglee se esta-
blecen reglas especiales aplicables a los grupos mixtos no consolidables en relacion a la exigencie
de solvencia y supervision prudencial. De igual forma se establecen criterios de control y supervi-
sion para los denominados -y que mas tarde abordaremos- «otros grupos de EF consolidabless.

10 Respecto a esta particularidad si que se establecen reglas especiales de vigilancia para estos grupos mixtos no consoli
dables de EF que abordaremos en su epigrafe correspondiente.

11 pyes esta causa también podria esgrimirse para cualquier otro caso de consolidacién entre entidades.

12 «Esta causa de exclusion no tiene, por supuesto, ninguna justificacién técnica contable, ni siquiera puede mantenerse que
las cuentas consolidadas de una empresa industrial y otra financiera no se puedan interpretar facilmente, y se mantiene
en Espafia y otros paises por la separacion de las jurisdicciones administrativas respectivas, ya gue la autoridad regula-
dora bancaria o de seguros, desea siempre tomar sus decisiones con informacion genuina procedente del sector, sin la
interferencias causadas por la existencia de empresas que no pertenecen al misraoe ABGULO, J.A.: Lectura e
interpretacion de las Cuentas Anuales Consolida@antro de Estudios Financieros, Madrid, 1994, pags. 19-20.

13 Garcia EsTEBAN, F.: «Aspectos basicos de los grupos consolidables en el sector asegi@&dors$,715, marzo 1993,
pag. 47.

14 Este control de solvencia consolidado es mas (til y eficiente de restizategrar las EF de sectores o actividades
diferenciados en los que el control y célculo de los recursos propios se realiza de forma diametralmente distinta.
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4.1.3. Entidades financieras extranjeras.

En relacion a los criterios que deben seguirse para la inclusién, en su caso, de las EF extran-
jeras, se deben observar las siguientes premisas:

1. Sila entidad dominante es una EF espafiola, en el grupo se integraran todas las EF contro-
ladas por ella, cualquiera que sea su nacionalidad, domicilio o naturaleza juridica, y con
independencia del pais donde desarrollen sus actividades.

2. Cuando se esté en los supuestos de dominante no consolidable, es decir, que una person
fisica, un grupo de personas que actlen sistematicamente en concierto o una entidad no
financiera controle a varias EF, o cuando la dominante sea una EF extranjera, el corres-
pondiente grupo estara compuesto por las EF de nacionalidad espafiola y, en su caso, las
filiales de estas Ultimas que sean EF, cualquiera que sea su nacionalidad, domicilio o natu-
raleza, y con independencia del pais donde desarrollen sus actividades.

En el primer caso estariamos ante una consolidacién vertical, coincidiendo el concepto juri-
dico o legal de grupo con el econémico-contable. En el segundo nos situariamos ante una integra-
cién horizontal.

4.1.4. Deberes generales de la entidad obligada.

En cada grupo consolidable de EF existira una entidad que debera cumplir los deberes de con-
solidacion y otros que se deriven de la normativa especifica. Esta entidad serd, con caracter genere
en el caso de consolidacion vertical, la entidad dominante, y tendra los siguientes deberes:

1. Formular y aprobar las cuentas anuales y el informe de gestién consolidados correspon-
dientes al grupo.

2. Designar a los auditores de cuentas del grupo.

3. Depositar en el Registro Mercantil las cuentas anuales, el informe de gestion consolidado
y el informe de los auditores de cuentas del grupo.

4. Los deberes que se deriven de las relaciones con el organismo responsable de la supervi
sion del grupo.

En el caso de que el grupo de EF no posea una EF dominante consolidable -consolidacion
horizontal- segin esta normativa especifica, o se refiera a un subgrupo consolidable-dedF

15 Un subgrupo de EF se refiere aquel cuya configuracién responde a alguno de los grupos consolidables de EC, de
SAV, de ES y de EF, que a su \s&zintegrenen un grupo consolidable de mayor extension y de tipo diferente. Estas
entidades, a efectos de su supervisién prudencial, consolidaran entre si sus estados contables, sin perjuicio que, a s
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también carezca de entidad dominante consolidable-, la entidad obligada sera la designada por e
organismo supervisor correspondiente y sélo debera cumplir los deberes citados en los nUmeros 2 y
4 anteriores, si bien, aspecto lo6gico por otra parte, la obligacién de designar auditores de cuentas de
grupo se limitara a los estados contables que el consejo de administracion u 6rgano de administra-
cion de dichas entidades obligadas debera cumplimentar a efectos de supervisién prudencial, o sea
los que se deriven de la consolidacion horizontal.

No obstante lo anterior, en lo que se refiere a los subgrupos consolidables de EF, si el sub-
grupo si posee una entidad dominante consolidable, nos encontrariamos pues ante una consolida
cion vertical, por lo que estaria obligada a presentar y cumplimentar todas las obligaciones sefala-
das anteriormente en los cuatro puntos, salvo que se integre en un grupo superior.

4.1.5. Supervision de los grupos consolidables de entidades financieras.

En lo relativo al régimen de supervision de los grupos espafioles consolidables de EF, se esta-
blece el principio de supervision prudencial sobre base consolidada, debiendo existir en cada casc
un organismo estatal espafiol encargado de la msmaimismo, se declara la compatibilidad de
la supervision en base consolidada del grupo con la supervision individual de cada entidad integrante,
aun en el caso de que sean distintos los organismos supervisores; estableciéndose en este caso
principio de coordinacién y colaboracion mutua. Esta misma colaboracién se hace extensiva a los
organismos supervisores espafioles respecto a los organismos extranjeros, en el caso de que exist:
EF extranjeras que formen parte de grupos espafioles, o viceversa, pero a condicién del principio de
reciprocidad y de respeto del secreto profesional.

Por otro lado, la supervision de los grupos consolidables de EF correspondera al organismo
estatal responsable de la vigilancia y control de forma individual de la entidad dominante del grupo.
Como particularidad cabe resaltar que cuando la entidad dominante no esté supervisada individual-
mente por un organismo estatal se habilita al Ministerio de Economia y Hacienda para que designe,
previo informe de los organismos supervisores directamente afectados, al responsable de la super
vision del grupo consolidable. En estos casos también es destacable la preponderancia que se |
asigna al BE como organismo supervisor en aquellos supuestos en los que no existiendo claramen:
te un organismo supervisor por aplicacion de la normativa, en el grupo se encuentre participada algu-
na entidad de crédito. En este supuesto, se asignaria siempre como organismo supervisor al BE. L
justificacion de esta preponderancia hay que buscarla, no en la importancia mayor del BE con res-
pecto a los otros organismos, sino en la actividad principal y exclusiva que realizan las EC con res-
pecto a las otras entidades, o sea, en la captacion de depdsitos, actividad exclusiva para este tipo ¢
entidades, y que por su incidencia preponderante en las condiciones macroecondmicas del pais hac
aconsejable que sea controlado por el organismo que se encarga de ellas.

vez, los estados correspondientes al subgrupo se consoliden con los de las restantes entidades del grupo, si procede
En este caso es obvio que también opera la no consolidacion de las ES y sus grupos con el resto de EC y SAV y sus
grupos.

16 Como hemos comentado ya, estos organismos son, dependiendo de las EF dominantes o de las que integren el grupo, €
BE, la CNMV y la DGS.
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Por otra parte, dada la complejidad que reviste el fenédmeno de los grupos de EF y la impor-
tancia que tiene la solvencia y estabilidad del sistema financiero, se habilita al Ministerio de Economia
y Hacienda para que pueda establecdRemistro de Grupos de EF, a fin de conocer el nimero y
composicién de los mismos.

4.1.6. Recursos propios.

En relacién a los recursos propios, como requisito comin marcado en la normativa vigente se
establece el principio de suficiencia de recursos propios del grupo a nivel consolidado, sin perjuicio
de los requerimientos que deben cumplir las entidades integrantes del mismo, en tanto que EF, ¢
nivel individual. Siendo la anterior la regla general, se afiade a ésta otro requisito si entre el grupo
consolidable se integran EF sometidas a requerimientos de recursos propios minimos de distinta
clase; en este caso, los recursos propios minimos serian el mayor entre:

RECURSOS PROPIOS MINIMOS:

e Recursos Propios Consolidados

> Recursos Propios Individuales

En relacién a la terminologia a utilizar para el control y supervision de los recursos propios
minimos, se establece la siguiente:

» Entidades de crédito.
— Coeficiente de Solvencia.
— Caélculo en funcion de la composicion y riesgos del Activo.
» Sociedades y agencias de valores.
— Exigencias de Recursos Propios
— Caélculo en funcion de la composicion y riesgos del Activo.
» Entidades de seguros.
— Margen de Solvencia

— Caélculo en funcién del volumen de negocios (cuenta de resultados) y composi-
cién y cuantia del pasivo exigible.

» Otras entidades.

— Reglas especiales que relacionan los recursos propios con los riesgos asumi-
dos o con su volumen de negocio.
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Una vez resaltadas las caracteristicas comunes a los grupos de EF, en los siguientes epigrafe
tipificaremos las particularidades de cada uno de ellos.

4.2. Grupos consolidables de entidades de crédito.

Segun todo lo expuesto anteriormente, los grupos consolidables de EC seran los controlados
bien por una EC, bien por una entidad cuya actividad principal consista en tener participaciones en
EC 17 0 bien el conjunto de EC controladas por una persona fisica, un grupo de personas fisicas o
una entidad no consolidable.

Asi, antes de tipificar la diversa casuistica que se puede dar debe quedar clmcapee,
caso, seran EF consolidables:

» Las entidades de crédito.
« Las sociedades y agencias de valores.
* Las sociedades de inversion mobiliaria.

» Las sociedades gestoras de instituciones de inversion colectiva, asi como las sociedades
gestoras de fondos de pensiones, cuyo objeto social exclusivo sea la administracion y ges-
tion de los citados fondos.

« Las sociedades gestoras de cartera.
¢ Las sociedades de capital-riesgo y las gestoras de fondos de capital-riesgo.

« Las entidades cuya actividad principal sea la tenencia de acciones o participaciones.

Alas que se afiaden, aun no siendo EF, las:

® Sociedades instrumentale&?

En definitiva se pueden establecer, como casos generales, los siguientes supuestos que pre
sumen la existencia de unidad de decision y que, por tanto, determinan la obligacion de consolidar.

17 Estas entidades seran aquellas cuya actividad principal sea la tenencia de acciones y participaciones y ademas mas de |
mitad de su cartera de inversiones permanentes en capital esté constituida por acciones u otros tipos de valores repre
sentativos de participaciones en EC o en sociedades, cualquiera gue sea su denominacion o estatuto que, de acuerdo cc
la normativa que les resulte aplicable, ejerzan las actividades tipicas de las EC.

18 Estas sociedades seran aquellas cuya actividad principal suponga la prolongacién del negocio de alguna de las entida-
des incluidas en la consolidacion, o incluya la prestacion a éstas de servicios auxiliares.
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CASO A/

ENTIDAD DE CREDITO NACIONAL DOMINANTE
Controla a varias Entidades Financieras Consolidables (Nacionales y/o Extranjeras) /
Directa o Indirectamente

CONTROL CON EXISTENCIA DE
PARTICIPACION
..... /.....
Supuestos articulo 42 C.C.:

CONTROL ViA MAYORIA DE CONSE-
JEROS Y ALTOS DIRECTIVOS
COMUNES A MATRIZ Y FILIALES

SUPUESTO CONSOLIDACION VERTICAL MATRIZ CONSOLIDABLE

CASO B/

ENTIDAD DOMINANTE NACIONALACTIVIDAD PRINCIPAL TENENCIA
DE PARTICIPACIONES EN ENTIDADES DE CREDITO
(Sociedad de Tenencia)

ENTIDADES DOMINADAS EN SU MAYORIA ENTIDADES DE CREDITO Y AL
MENOS UNA DE NACIONALIDAD ESPANOLA

SUPUESTO CONSOLIDACION VERTICAL
MATRIZ CONSOLIDABLE

CASOB.1./

ENTIDAD DOMINANTE EXTRANJERA PERTENECIENTE A PAIS UE ACTIVIDAD
PRINCIPAL TENENCIA DE PARTICIPACIONES EN ENTIDADES DE CREDITO
(Sociedad de Tenencia)

ENTIDADES DOMINADAS NINGUNA DE IGUAL NACIONALIDAD DE
LA DOMINANTE
+
ENTIDADES DOMINADAS TODAS ESPANOLAS
@)
ALGUNA ENTIDAD DOMINADA DE OTRO PAIS COMUNITARIO PERO ACUERDO
ENTRE ORGANISMOS SUPERVISORES DE AMBOS PAISES
@)
SIN ACUERDO ENTRE ORGANISMOS PERO ENTIDAD DE CREDITO ESPANOLA
LA DE > CIFRA DE BALANCE
O
SIN ACUERDO ENTRE ORGANISMOS PERO ENTIDAD DE CREDITO ESPANOLA DE
= CIFRA DE BALANCE Y LAAUTORIZADA EN PRIMER LUGAR

SUPUESTO CONSOLIDACION VERTICAL MATRIZ CONSOLIDABLE

SIEMPRE TIENE QUE HABER, COMO MINIMO, UNA ENTIDAD DE CREDITO
ENTRE LAS DOMINADAS DE NACIONALIDAD ESPANOLA
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CASO C/

ENTIDAD DOMINANTE NO CONSOLIDABLE
MOTIVOS: PERSONA FiSICA/GRUPO PERSONAS FISICAS/ENTIDAD NO
FINANCIERA/ENTIDAD EXTRANJERA

ENTIDADES DOMINADAS :

TODAS ENTIDADES DE CREDITO NACIONALES (Requisito Imprescindible)
LAS FILIALES DE LAS EC = Cualquier Nacionalidad

SUPUESTO CONSOLIDACION HORIZONTAL MATRIZ NO CONSOLIDABLE

CASO D/

NO SE CUMPLEN CASOS A/B/B1/C

ENTIDAD DE CREDITO [0 ADSCRITA FGDO INTEGRADA EN GRUPO DE
ENTIDADES FINANCIERAS

POR ACUERDO ENTRE ORGANISMOS SUPERVISORES = GRUPO
CONSOLIDABLE DE ENTIDADES DE CREDITO

« Entidad Obligada.

La entidad obligada a elaborar las cuentas del grupo y realizar el resto de deberes que se le
exigen sera en los casos A, B y B.1. la entidad dominante. En los casos C y D la entidad
obligada ser& la EC nacional designada por el BE.

Supervision Prudencial.

La supervision prudencial en base consolidada corresponde, en todos los casos, al BE, aun-
gue sin merma de las competencias, en base individual o subconsolidada, de las autorida-
des responsables de la vigilancia de otras entidades, distintas de las de crédito, incluidas en
el grupo. En estos casos la normativa recoge, como ya sefialamos, el principio de actuacion
coordinada entre los organismos supervisores, actuando el Ministerio de Economia y
Hacienda como aglutinador de voluntades y mediador general.

Recursos Propios Minimos Grupo Consolidable.

En relacion a los recursos propios de los grupos consolidables de EC ya vimos que éstos
se controlaban a través del denominado coeficiente de solvencia y que éste se determina
en funcion de la composicion y riesgos del activo. En los siguientes esquemas podemos
apreciar, de una forma resumida, las caracteristicas principales que se derivan de la nor-
mativa actual para el tema que nos ociipa

19 vid. MARIN HERNANDEZ, S.: Manual de Contabilidad Externa e Interna en las Entidades de Cr&#twicio de
Publicaciones de la Universidad de Murcia, Murcia, 1997, pags. 64-73.
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COEFICIENTE DE SOLVENCIA

Se define como la proporcién existente entre los recursos propios y la suma de los activos patri-
moniales, los compromisos y las cuentas de orden que presenten riesgo de crédito, ponderados
por su coeficiente de riesgo correspondiente

EXIGENCIAS RECURSOS PROPIOS MINIMOS

* Nivel Minimo =
> (Activos/Ctas. Orden Riesgo x Ponderaciones) x 8%

» EIBE, sin perjuicio del cumplimiento en base consolidada, puede exigir el cumplimiento indi-
vidual del coeficiente
» Sien el grupo existen SAV mayor de:

— Recursos Propios Minimos Grupo
— Y Recursos Propios Minimos Individuales

» Los requerimientos de recursos propios se fijan a través del establecimiento de unas ponde-
raciones para cada clase de activos y compromisos, estas ponderaciones se basan en el esta-
blecimiento de diversas clases de riesgo, cada una de las cuales soporta un coeficiente espe-
cifico dentro de una escala que va desde la ponderacion nula hasta la del 100% para los activos
mas arriesgados

RIESGOS GENERALES TIPIFICABLES

* Riesgo de Crédito

* Riesgo de Cambio

» Riesgo de Cartera de Negociacion

« Ademas cumplir los limites a los Riesgos de Posiciones en Divisas, de Concentracion de
Riesgos e Inmovilizaciones Materiales

RECURSOS PROPIOS COMPUTABLES

1. Recursos Propios Basicos

1.1. Capital social y recursos asimilados (a)
1.2. Reservas efectivas y expresas

1.2.1. Minoritarios (b) (c)
1.2.2. Resultados del Ejercicio (s6lo diciembre)

1.3. Fondos afectos al conjunto de riesgos de la entidad
1.4. Reservas en sociedades consolidadas (c)
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A deducir:

1.5.
1.6.
1.7.
1.8.
1.9.

Resultados negativos de ejercicios anteriores y Activos Inmateriales (FCC)
Resultados negativos del ejercicio

Activos materiales (exceso porcentaje normativa)

Recursos incluidos en 1. en poder de la «entidad»

Financiaciones a 3.° para adquisicién de recursos incluidos en 1.

1.10. Recursos incluidos en 1. en poder de entidades no consolidables del grupo
1.11. Pérdidas en sociedades consolidadas (c)

2. Recursos Propios de Segunda Categoria

2.1. Reservas de revalorizacion de activos
2.2. Fondo de la obra social
2.3. Capital social correspondiente a acciones sin voto
2.3.1. Del que Minoritarios (b) (c)
2.4. Financiaciones de duracion indeterminada
2.5. Financiaciones subordinadas y asimilados
2.5.1. De las que Minoritarios (b) (c)
A deducir:
2.6. Recursos incluidos en 2.3, 2.4. y 2.5. en poder del grupo, y financiaciones a terceros

para adquirirlos

3. Limitaciones a los Recursos Propios de Segunda Categoria

3.1.
3.2.

Exceso de 2.5. sobre el 50% de 1.
Exceso de 2. sobre 1. menos 3.1.

4. Otras Deducciones de Recursos Propios

4.1.

4.2.

4.3.

4.4.
4.5.

@)
(b)

©

Participaciones y otros valores computables como recursos propios de EF no consoli-

dadas en cuyo capital la «entidad» participa en mas de un 10%

Exceso de participaciones y otros valores computables como recursos propios de EF no
consolidadas distintas de las recogidas en 4.1. sobre el 10% de los recursos propios de
la «entidad»

Exceso de participaciones en entidades no financieras (la mayor de 4.3.1. 0 4.3.2.)

4.3.1. Exceso de las participaciones cualificadas sobre el 60% de los recursos propios

4.3.2. Suma de los excesos de las participaciones cualificadas sobre el 15% de los recur-
SOS propios

Déficit de provisiones o fondo de dotacion

Otros activos o riesgos deducibles

Fondo de Dotacion, Cuotas Participativas, etc.

De acuerdo con la distribucién contenida en la normativa entre basicos y de segunda
categoria

Solo grupos o subgrupos consolidables de EC
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4.3. Grupos consolidables de sociedades y agencias de valores.

Al igual que en el caso anterior, los grupos consolidables de SAV seran los controlados por
una SAV, por una entidad cuya actividad principal consista en tener participaciones en SAV o bien
el conjunto de SAV controladas por una persona fisica, un grupo de personas fisicas o una enti-
dad no consolidable. En todo caso, se consideraran EF consolidables y, por tanto, incluibles en
este grupo:

« Las sociedades y agencias de valores.

» Las entidades de crédito.

« Las sociedades de inversiéon mobiliaria.

» Las sociedades gestoras de instituciones de inversion colectiva, asi como las sociedades
gestoras de fondos de pensiones, cuyo objeto social exclusivo sea la administracion y ges-
tién de los citados fondos.

» Las sociedades gestoras de cartera.
» Las sociedades de capital-riesgo y las gestoras de fondos de capital-riesgo.

» Las entidades cuya actividad principal sea la tenencia de acciones o participaciones.

Alas que se afiaden, aun no siendo EF, las:

® Sociedades instrumentales

En cuanto a los supuestos que presumen la existencia de unidad de decision y que determinai
la obligacion de consolidar serian los mismos que los tipificados para los grupos de EC, aunque,
como es logico, cambiando las referencias de EC por las de SAV y excluyendo el caso marcado con
la letra D/.

Por lo que se refiere a la entidad obligada se sigue el mismo criterio que el especificado para
las EC, siendo en este caso la entidad supervisora la CNMV.

» Recursos propios minimos grupo consolidable.
Las exigencias de recursos propios minimos de las SAV, al igual que en los grupos de EC,

se controlan en funcién de la composicién y riesgos del activo. Las diferencias mas rele-
vantes que subsisten entre los grupos de EC y los de SAV radican en la no determinacion
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como tal de un «coeficiente de solvencia» sino que se denomina «exigencia de recursos
propios»; ademas, mientras que en los grupos de EC la exigencia consolidada sustituye
para las EC del grupo a la exigencia individual (salvo decisién en contrario del BE), en
éstos dicha exigencia consolidada no exime a las SAV incluidas en el grupo de atender sus
propios requerimientos individuales.

Asi, sus caracteristicas principales las podemos ver en los siguientes esquemas.

RECURSOS PROPIOS

Las SAVy los grupos consolidables de las mismas deberan mantener en todo momento un volu-
men de recursos propios proporcionado al de su actividad y gastos de estructura, y a los riesgos
asumidos

EXIGENCIAS RECURSOS PROPIOS MINIMOS

Los recursos propios a nivel consolidado deberan ser superiores a la mas alta de las tres mag-
nitudes siguientes:

— La suma de los recursos necesarios para cubrir los riesgos ligados a la cartera de valores
de negociacion, el riesgo de crédito, el riesgo de tipo de cambio, y , en su caso, los gran-
des riesgos

— Elimporte resultante de cubrir las exigencias de recursos propios por el nivel de actividad

— La suma de los requerimientos de recursos propios minimos establecidos para las entida-
des integrantes del grupo, calculados de forma individual

Se establecen unas ponderaciones para cada clase de riesgo y un nivel minimo de exigencia
de recursos propios minimos, que se sitGa, en general, no inferior a un 8% de los elementos

de riesgo ponderados

En lo referente a los riesgos derivados de su nivel de actividad, estas entidades deben dispo-

ner de unos recursos propios equivalentes a un 25% de los gastos de estructura registrados en
la cuenta de pérdidas y ganancias, individual o consolidado, del ejercicio anterior

RIESGOS GENERALES TIPIFICABLES

Riesgo de Crédito

Riesgo de Cambio

Riesgo de Cartera de Negociacion

Ademés cumplir los limites a los Riesgos de Posiciones en Divisas, de Concentracion de
Riesgos e Inmovilizaciones Materiales
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RECURSOS PROPIOS COMPUTABLES

» En general, idénticas partidas que las reflejadas para los grupos de EC, teniendo en cuenta la
naturaleza juridica de estas entidades

» Composicién Alternativa. Destaca la computabilidad, en los recursos propios de segunda cate-
goria, de las denominadas «financiaciones subordinadas especiales». Asimismo, entre las
deducciones, se acufia el término «activos iliquidos» y se concretan las partidas integrantes
del mismo

4.4. Grupos consolidables de entidades aseguradoras.

Los casos en los que se da unidad de decision y por tanto el reconocimiento de un grupo con-
solidable de ES serian idénticos a los sefialados con las letras A/ a C/ anteriormente.

Igualmente, se considerardn EF consolidables las siguféntes

» Las entidades aseguradoras.
* Las sociedades de inversion mobiliaria.

» Las sociedades gestoras de instituciones de inversién colectiva, asi como las sociedades
gestoras de fondos de pensiones, cuyo objeto social exclusivo sea la administracion y ges-
tién de los citados fondos.

» Las sociedades gestoras de cartera.
» Las sociedades de capital-riesgo y las gestoras de fondos de capital-riesgo.

» Las entidades cuya actividad principal sea la tenencia de acciones o participaciones.

Alas que se afiaden las:

® Sociedades instrumentales

La diferencia més llamativa, que ya ha sido comentada ampliamente en el desarrollo de esta
ponencia, radica en la no inclusion de las SAV y las EC. Por lo que respecta a la supervision, ésta
recae en la DGS. Para determinar la entidad obligada también se detecta una diferencia sustancia

20 Hemos incluido entre las EF consolidables de los grupos de ES las que se recogen en el articulo 5 de la Ley 13/1992,
pues aunque fue expresamente derogado por la Ley 30/1995 en espera del desarrollo reglamentario de la misma, seri
l6gico que no difiera de las aqui sefialadas.

ESTUDIOS FINANCIEROS ntim. 218 - 269 -

Esta obra esta bajo una Licencia Creative Commons BY-NC-ND 4.0



| ENTIDADES FINANCIERAS | Salvador Marin Herndndez e Isabel Martinez Conesa

pues la misma sera la entidad dominante, siempre y cuando ésta sea una entidad aseguradora o ul
sociedad de tenencia de acciones de ES, pues de lo contrario se seguiran las mismas pautas que pz
el caso C/.

-270 -

« Recursos propios minimos grupo consolidable.

Las exigencias de recursos propios se traducen, dadas sus peculiariedades, en mantener e
todo momento como margen de solvencia un patrimonio neto no comprometido suficien-
te en relacion a los riesgos asumidos por la totalidad de las operaciones en Hspaia y

de ella Este margen de solvencia se hace exigible en todo momento de la vida de la enti-
dad, y no solo en la fecha de cierre del ejercicio econémico.

Al igual que en las SAV la exigencia de recursos propios en base consolidada tiene carac-
ter adicional a los requerimientos individuales de un margen de solvencia minimo.

En los siguientes esquemas podemos ver un resumen general de los recursos propios en lot
grupos de ES.

MARGEN SOLVENCIA

Las ES deberan disponer, en todo momento, como margen de solvencia, de un patrimonio pro-
pio no comprometido suficiente en relacion a los riesgos asumidos por la totalidad de las opera-
ciones en Espafa y fuera de ella

EXIGENCIAS RECURSOS PROPIOS MINIMOS

Patrimonio consolidado no comprometido suficiente para cubrir ) de las exigencias legales
de solvencia aplicables a cada una de las entidades del grupo

Cumplimiento a titulo individual obligatorio

Exigencias diferenciadas en tres componentes:

a) Margen de Solvencia Minimo para Seguros distintos de vida
b) Margen de Solvencia Minimo en los Seguros de vida
c) Fondo de garantia, diferente segiin ramas de actividad

RIESGOS GENERALES TIPIFICABLES

Riesgo de Crédito * Riesgo de Cambio
Riesgo de Liquidez » Concentracion de Riesgos
Riesgo de Interés » Riesgo Actuarial
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PATRIMONIO PROPIO NO COMPROMETIDO COMPUTABLE

» Capital social desembolsado o fondo mutual de la sociedad dominante

» 50% del Capital suscrito pendiente de desembolso de la sociedad dominante

» Reservas por prima de emision de acciones, diferencias por actualizaciones del activo y reser-
vas patrimoniales del grupo consolidable

» Reservas en sociedades consolidadas (Sa)

* Py G consolidada (Sa). Con el limite del incremento de recursos propios en cada sociedad del
grupo

» Diferencias negativas de consolidacién (salvo que = Provision para riesgos y gastos)

* Intereses minoritarios. Con el limite del incremento de recursos propios en cada sociedad
dependiente

» Plusvalias elementos del activo o pasivo

» Derrama pasiva exigible. Con limites

» 50% beneficios futuros del ramo de vida, de la sociedad dominante y dependientes

» Suma de comisiones descontadas, en la sociedad dominante y dependientes, pendientes de
amortizar. Deducidas las activadas y con limites

* 75% del exceso de la provision para riesgos. Exceso que resultara del célculo de las mismas
con diferente criterio legal

A deducir:

» Gastos de establecimiento y gastos a distribuir en varios ejercicios
* Py G consolidada (Sd)

» Resultados negativos del grupo de ejercicios anteriores

* Minusvalias elementos del activo y pasivo

e Cualquier partida que carezca de valor de realizacion

4.5. Otros grupos consolidables de entidades financieras.

En este tipo se incluyen aquellos grupos de EF que, por su estructura o por la naturaleza de
las entidades que los integran, no queden sujetos a las normas especificas de los grupos analiz:
dos?2l, En la normativa se definen por exclusion, es decir, son aquellos grupos en los que no concu-
rre ninguna de las circunstancias de los restantes.

En cualquier caso, para que un grupo tenga la consideracion de grupo consolidable debera
incluir, al menos, una EC, o una SAV, o una ES; en definitiva, una EF sometida a un estatuto espe-
cial y supervisada por un organismo estatal espariol.

21 No obstante, tampoco podrén integrar conjuntamente EC o SAV con ES, pues en ese caso estariamos en el siguiente tipc
de grupos de EF, grupos mixtos no consolidables.
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Si la entidad dominante no esta supervisada por un organismo espafiol, el Ministerio de
Economia y Hacienda debera designar el responsable de la supervision del grupo, atendiendo tantc
al tipo e importancia relativa de las diferentes actividades realizadas por el grupo como a la dimen-
sion relativa de las diferentes EF integradas en él.

Por lo que respecta a los requerimientos de recursos propios minimos, a la composicion de los
mismos, a los limites a los grandes riesgos, al régimen de consolidacion, supervisién y entidad obli-
gada se les aplicaran las normas correspondientes, ya analizadas, de su entidad designada, si es
supervisada por un organismo espafiol, o a la entidad que se designe en caso contrario si esta dom
nada por una persona o grupo de personas fisicas.

4.6. Grupos mixtos no consolidables de entidades financieras.

Los grupos mixtos no consolidables estdn compuestos, por una parte, por ES o sus respecti-
VOS grupos y, por otra, por EC, o bien por SAV, o sus respectivos grupos, conformando todos ellos
una unidad de decision.

En estos casos la vigilancia prudencial de estos grupos serd ejercida por el organismo espa-
fiol competente para la supervision de la EF que ostente la posicién dominante. No obstante, cuan-
do la entidad dominante o personas o grupos de personas dominantes no estén supervisadas, ni ¢
base individual ni consolidada, o cuando la estructura o actividad del grupo lo aconsejen, el Ministerio
de Economia y Hacienda serd el encargado de designar el organismo supervisor competente y, po
tanto, de indicar la entidad obligada de presentar la informacién que la normativa le exige.

En relacién a la definicién de los recursos propios efectivos éstos seran, de forma resumida,
los siguientes:

RECURSOS PROPIOS «GRUPOS MIXTOS»

e Recursos Propios Computables de las EC
+

* Recursos Propios Computables SAV
+

» Patrimonio Neto no Comprometido ES

A Deducir

 Participaciones accionariales entre entidades del grupo mixto no consolidadas entre si, salvo que
su importe haya sido deducido ya de los recursos propios computables de las entidades o grupos

» Exceso, en su caso, de los elementos integrantes en los recursos propios de las EF individua-
les que no tengan tal consideracion, es decir que no sean computables, segun la normativa
especifica que les sea aplicable.
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Asimismo, los recursos propios minimos no podran ser inferiores, en ninglin momento, a la
suma de los exigidos segun las normas especificas para cada clase de entidades o grupos consolid
bles integrados en el grupo mixto.

5. DEFINICION DEL CONJUNTO Y PERIMETRO DE CONSOLIDACION EN LOS GRU-
POS CONSOLIDABLES DE ENTIDADES FINANCIERAS

Aungue en cualquier caso lo que esencialmente define un grupo es la existencia de unidad de
decision, la concrecion en la practica en cada normativa de los supuestos particulares que determi
nan la obligacién de consolidar puede dar lugar a grandes divergencias; asi, al referirnos al caso de¢
EF la definicién de dominio que hemos procedido a analizar resulta ser mucho mas amplia que la
definida con caracter general en el Codigo de Comercio, por dos motivos principales:

< En primer lugar porque contempla, no sélo los grupos verticales con existencia de partici-
paciones, sino también la existencia de dominio de hecho tal y como preconizaba Alemania
en la negociaciones de la UE. Asi, la Ley 13/1992 define que «...se consideraran pertene-
cientes a un mismo grupo las entidades que constituyan una unidad de decision porque algu-
na de ellas ostente o pueda ostentar, directa o indirectamente, el control de las demas o por-
que dicho control corresponda a una o varias personas fisicas que actien sisteméticamente
en concierto».

« En segundo lugar, porgue se exige justificar la no inclusién en el grupo de una EF en la que
se mantenga una participacion superior al 20% del capital o de los derechos de voto (art. 2
RD 1343/1992), de tal forma que invierte el razonamiento presuponiendo que el 20% es
suficiente para ejercer dominio. Si no es asi, debera probarse ante el ente supervisor el ejer-
cicio de control por otra entidad, al menos con un mes de antelacién a la presentacion de
los estados consolidados, debiendo de ser aceptada la justificacion por aquél. En caso de
que asi ocurra, constituye una novedad derivada de la adaptacion de la directiva 92/30/CEE
a la normativa espafiola (art. 5.2) el reconocer otras dos relaciones en la consolidacion: las
empresas multigrupo en el caso de dominio conjunto que debe participar en consolidacion
por integracion proporcional, y las empresas asociadas en el caso de influencia notable pero
minoritaria que se hara por puesta en equivalencia.

Si deseamos encuadrar el enfoque conceptual elegido al definir la consolidacion de EF, entre
la teoria econdmica de la entidadiijty concepty la financiera de extension de la sociedad matriz
(parent company extension congept parece optarse por la teoria econdmica que parte de la exis-

22 pyede verse entre otrospbNiTz, M.: The entity theory of consolidated statemeRtsindation Press, New York, 1951.
BELLOSTAS, A.J. y MonEVA, J.M.: «Perspectiva econémica del sujeto contable en el contexto espafiol: aplicacién a la
regulacion de la informacion consolidadReyista Espafiola de Financiacion y Contabilidet80, agosto-septiembre
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tencia del grupo como una unidad operativa, por lo que contempla tanto grupos verticales como gru-
pos horizontales. La eleccion de este enfoque repercute en una serie de opciones, tanto en cuanto
la extension del perimetro de consolidacién, como en relacion con los procedimientos técnicos (cri-

terios de homogeneizacion, y extension de las eliminaciones), y finalmente en el caracter asigna-
do a las partidas del balance consolidado que surgen especificamente del proceso de consolidacior
como tendremos ocasion de analizar.

En términos generales se ha conseguido un grado importante de homogeneidad en la aplica-
cion de normas técnicas sobre consolidacion, en las que cada organismo supervisor tiene potestal
de desarrollo, siempre existiendo como norma subsidiaria la recogida en el Real Decreto 1815/1991,
por lo que la definicién del concepto de conjunto y perimetro de consolidacién coincide con el deri-
vado de un enfoque econdmico de la entidad, recogido también en la normativa general, si bien exis-
ten algunas peculiaridades que posteriormente pasaremos a comentar.

« EMPRESAS DEL GRUPO CON-

INTEGRACION
SOLIDABLES =
GLOBAL
(DOMINANTE + DOMINADAS)
c
o)
N
J
U
p « EMPRESAS MULTIGRUPO CON- .
N OLIDABLES = INTEGRACION
E T . PROPORCIONAL
R o (P> 20% + GESTION CONJUNTA)
i
M
E
T + EMPRESAS ASOCIADAS
o (P > 3% + INFLUENCIA NOTABLE) = PUESTAEN
o Y EMPRESAS DEL GRUPO Y MULTIGRUPO NO EQUIVALENCIA

CONSOLIDABLES

1994, péags. 675-707.d8DOR, V.: Cuentas Consolidadas. Aspectos fundamentales en su elabor#Ci&@, Madrid,

1988. &A GARciA, J.L: «Algunas anotaciones sobre la imagen fiel y sobre el concepto de Cuentas Anuales Consolidadas
de los Grupos de Sociedades», Revista de Contabilidad y Tributacion. Centro de Estudios FinafAdémfs1992,

pags. 23-40. GNzaLo ANGuLO, J.A.: Lectura e interpretacion..., op. cbarcia BENnau, M.A. y ALMELA DIEZ, B.:

«Andlisis financiero de los grupos de empresas», Ponencia preseiii#aminario de Andlisis de Estados Econémico-
Financieros Alicante, Septiembre 1992.
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Recordamos que para el cémputo de votos que se poseen en una entidad hay que sumar:

* Los que cualquier entidad del grupo (dominante o dominada) pueda ejercer sobre la misma,

» Los que correspondan a sociedades multigrupo en funcion de los derechos de voto que el
grupo tenga sobre ésta,

« Los que correspondan a otras personas fisicas o juridicas que actlien en nombre propio,
pero por cuenta de alguna sociedad del grupo.

Resulta una tarea dificil perfilar las lineas maestras de la consolidacion de los tres tipos de
grupos de EF, asi como sus diferencias mas sustanciales, sin caer en lo obvio, cuando nos ader
tramos en sus normas técnicas desarrolladas dentro de la potestad normativa de cada ente supe
visor. Asi, los grupos de EC encuentran en la CBE 4/91, de 14 de junio, seccion quinta, todas las
normas técnicas de consolidacion, normativa de gran arraigo, la cual ha sido objeto de sucesivas
modificaciones a fin de adaptarla dentro del proceso de internalizacién de las directivas comuni-
tarias en esta materia. Mas reciente es la normativa emitida por la CNMV que, desarrollando la
obligacion de elaboracién de estados financieros consolidados, introducida por la Ley 13/1992 y
el Real Decreto 1343/1992, aprueba la circular 1/1993, de 3 de marzo, sobre normas contables de
consolidacion aplicables a los grupos y subgrupos de SAV. Finalmente, la adaptacion normativa
de las ES se ha demorado mas de lo deseable, aprobandose mediante Real Decreto 2014/199
de 26 de diciembre, el Plan General de Contabilidad de las ES y normas para la formulacién de
las cuentas de los grupos de ES, dentro del amplio marco ofrecido por la Ley 30/1995, de 8 de
noviembre, de Ordenacién y Supervision de los Seguros Privados.

5.1. La extension del control y el método de integracion global.

Una vez delimitado el concepto y tipologia de los grupos de EF, resta analizar hasta donde
decide extender el control cada ente supervisor, intentando conseguir una evaluacion lo mas com-
pleta posible de los riesgos, siempre con la limitacion de no caer en la tentacion de incluir patrimo-
nios que no representen realmente una garantia ante la existencia de pérdidas en el grupo, y de n
extender el control a actividades que queden fuera de la actividad financiera.

En este sentido, parece légico que no se prevea la dispensa de la obligacién de consolidar bier
por tamafio o por subgrupo recogida en la normativa de caracter general (arts. 7-9 del RD 1815/1991)
pues iria en contra del cumplimiento de objetivos de control. Asi, cuando en un grupo existan EF de
diverso tipo, incluso consolidables entre si, ante la existencia de un subgrupo los organismos super-
visores exigen la consolidacion de éste, lo que no les exime de integrarse a su vez en un grupo dis
tinto de mayor extension. Nos referimos a subgrupos de SAV dentro de grupos de EC y viceversa,
ya sea la entidad dominante una entidad supervisada o una sociedad de tenencia de acciones.
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Por ello, parece inconsistente que en el caso de grupos de ES se mantenga la dispensa de |
obligacién de presentar cuentas anuales e informe de gestion consolidados en el caso de subgrup
espafiol de dominante de la Bfzes decir, la sociedad dominante espafiola (ES o sociedad de tenen-
cia) queda exenta del deber de consolidacion si es a su vez dependiente de una sociedad mercant
sometida a la legislacion de algin Estado miembro de la UE, salvo que alguna sociedad del grupo
haya emitido valores admitidos a negociacién en un mercado bursatil, y siempre que la dominante
europea posea el 50% o mas de las participaciones sociales de la dominante espafiola y sus accic
nistas minoritarios en un 10% no lo soliciten en un determinado plazo. De esta forma, el subgrupo
espafiol se integraria dentro del grupo europeo, cuyas cuentas, informe de gestion y de auditorie
seran depositados en el Registro Mercantil de la dominante espafiola, que informara en sus cuenta
anuales de la dispensa. En este caso, es necesario que la dominante europea sea una ES o socie(
de tenencia para que no se eluda el control de las ES espafiolas en su conjunto, y tan sélo se trasp
se, por el principio de coordinacién, a otro Estado miembro de la UE; con esto parece logico que si
el grupo mayor europeo no es asegurador, esta excepcion no debiera ser de aplicacién. En relacié
con la amplitud, en el caso de consolidacion vertical con matriz consolidable se integraran todas las
entidades consolidables por su actividad, en las que exista dominio directo o indirecto, incluso a tra-
vés de entidades del grupo no consolidables, cualquiera que sea su nacionalidad, domicilio, natura-
leza juridica o pais donde desarrolle su actividad. Tal es la preocupacién por abarcar el espectro ma:
amplio que se prevé, que si un organismo supervisor presume la existencia de control de «una enti-
dad»24 sobre otra entidad, derivado de sus relaciones econdmicas, financieras o gerenciales y no se
ha incluido en la consolidacion podra solicitar informacién o inspeccionarla a efecto de determinar
la procedencia de su inclusign

5.1.1. Filiales excluidas.

El motivo fundamental de exclusion de una filial del método de integracion global es basica-
mente la actividad desarrollada, no siendo posible la extensién del ambito de supervisién a activi-
dades no financieras, salvo que se trate de sociedades instrumentales de las anteriores, es decir, q!
sean una prolongacion de sus actividades, o les presten servicios auxiliares (servicios informéaticos,
servicios inmobiliarios). Aun dentro de actividades financieras el caso mas paradigmatico y critica-
do 26 es el de las entidades o empresas de seguros que, tal y como ya comentamos, es objeto tarr

23 Apartado tercero de las normas para la formulacion de las cuentas de los grupos consolidables de entidades asegurada
ras (RD 2014/1997, de 26 de diciembre) segun nueva redaccion dada por la correccion de errores (BOE 28-1-1998).

24 cuando utilicemos el término «una entidad» nos referiremos al tipo de entidad que queda bajo la supervisién de cada
ente; asi, por ejemplo, si nos referimos a los grupos de EC, «una entidad» sera una EC presuntamente dominante.

25 parrafo introducido por la Ley 13/1992 en sus articulos primero, cuarto y quinto que modifican la regulacién basica de
estas entidades (Ley 13/1985, art. 9.2; Ley 24/1988, art. 86.8; Ley 30/1995, art. 20,3 c).

26 En este sentido detractores de su exclusién podemos encontrar, entreeat@sr€a, J.L.: «Estados consolidados
en el sector bancario espafidRevista Espafiola de Financiacién y Contabilida®l 58, 1989, pag. 277.08zAL0
ANGuULO, J.A.: Lectura e Interpretacion de las Cuentas Anuales Consolid@easo de Estudios Financieros, Madrid,
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bién de tratamiento independiente en la normativa europea. Se justifica la critica argumentando que
no existen inconvenientes técnicos sino motivos politicos de control por distintos 6rganos de vigi-
lancia detras de la exclusion de su integracion cuando forman parte de los grupos de EF no asegu
radoras.

A nuestro parecer la distinta actividad no justificaria excluir de integrar las empresas asegu-
radoras con el resto de EF de cara a ofrecer una imagen fiel del patrimonio, situacion financiera y
resultados (seria tanto como integrar una central eléctrica con un matadero), pero si de cara a pode
cuantificar, de una forma eficiente y clara, los riesgos y su cobertura de una manera conjunta. Es
decir, buscando una justificacién del porqué EC y SAV pueden integrarse entre si y porqué las ES
no, ha de tenerse en cuenta lo siguiente:

» Las EC, entre otras, desarrollan actividades equivalentes a las sociedades de inversion, y
lo mas importante, ambas miden sus riesgos en funcién de la composicién de su activo y
su garantia en los fondos propios. Difiere sin embargo la amplitud de los riesgos asumidos
por cada una y la forma de financiarse via pasivos.

» Por el contrario, las ES por tener invertido el proceso produ&tilenen invertidas tam-
bién sus medidas de solvencia: reflejan en el pasivo sus riesgos a través de las provisiones
técnicas y en el activo su garantia, motivo por el que su solvencia viene medida segun el
patrimonio no comprometido.

Parece claro que el objetivo informativo general tiene caracter secundario, y puesto que resul-
ta poco homogéneo y clarificador a efectos de supervisibn medir conjuntamente los riesgos de una
y de otra, se ha optado por sectorizar, de un lado grupos/subgrupos de EC y/o de inversion, y de otro
grupos de ES.

El resto de exclusiones de filiales del método de integracion global previstas en la hormativa
general, y en este caso supletéfjalebido a interés poco significativo, restricciones importantes y
permanentes al ejercicio del control, gastos o retrasos desproporcionados, o control temporal sélo
podran contemplarse bajo la debida autorizacién del ente supervisor, ampliando esta autorizacién al
caso de que la inclusién de la filial resulte inadecuada al cumplimiento de los objetivos de supervi-
sion de dicho grup@f.

1994, pag. 20. 2cARATE AGUILAR AMAT, J.: «La supervision de los conglomerados financieros», Servicio de Estudios
del Banco de Espafi@pcumento de Trabajm.® 9216, pags. 19-20. Puede verse también contestacion del ICAC a con-
sulta sobre criterios de consolidacion, en BOICAC, n.° 29, marzo 1997, pags. 101-102.

27 Ppuede verse entre otrospNELUS SALAMERO, A. y RUEDA ToMAs, M.: «El nuevo plan contable de las entidades de segu-
ros», Partida Doblen.° 77, abril 1997, pag. 6.

28 vgase articulo 43.2 del Cédigo de Comercio desarrollado por el articulo 11 del Real Decreto 1815/1991.

29 Articulo 8.4 de la Ley 13/1985, articulo 86.5 de la Ley 24/1988, y articulo 20.4 de la Ley 30/1995.
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5.1.2. Dominio a través de una entidad no consolidable.

Acorde con el objetivo de supervision, éste se extiende a cualquier entidad consolidable aun-
gue esté dominada indirectamente a través del control de una entidad considerada como no conso
lidable y, por tanto, no integrada en la consolidacion; asi se recoge expresamente en sus respectiva
normativas «la consolidacion de entidades consolidables debe llevarse a cabo aun cuando la parti-
cipacion en ellas se ostente a través de entidades del grupo econémico no consolidglsdesa-»
cién no prevista en la normativa general.

Supongamos que en un grupo de entidades de crédito se produce la secuencia de dominio repre
sentada en el grafico n.° 2, donde la entidad dominante ECM controla directamente a dos entidades
consolidables una E§ a una sociedad de cartera (EF), e indirectamente a una SAV y una ES, la cual
domina a una E£ En este caso, la entidad H@tegrara sus cuentas con £@unque su dominan-
te (ES) no consolidable no se integre participando en la consolidacion por el método de puesta en
equivalencia; en el proceso de integracion también participaran EF, SAV y la dominante ECM.

EF

0,9
SA—\V\ o > @

Gréfico 2. Dominio a través de entidad no consolidable.

En cuanto a los aspectos técnicos del proceso de integracion global, la diferencia que ofrece
este caso es que por la participacion EStitCse plantea la eliminacion inversion-fondos propios,
ya que la cuenta representativa de la participacion gm&€sta presente en el agregado de balan-

30 Norma decimoctava, uno de la CBE 4/91; norma tercera, quinta de la CCNMV 1/93; la normativa para la ES se silencia
sobre el particular.
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ce al no haber sido integrado el balance de ES (en cuyo activo figuraba la participacion), realizan-
dose tal eliminacion solo por la participacion de SAV en.B6I, los fondos propios de EGebe-

ran ser eliminados, de un lado contra la cuenta representativa de la posesion del 20% en SAV, y de
otro, con el reconocimiento de leimtereses minoritarios en entidades del grupo no consolidables»

por la participacién efectiva indirecta que posee el grupo sobre el patrimonio de la filial (0,8 x 0,6),
distinguiéndolos de losintereses minoritariossorrespondientes a tercefdgjue figuraran por el
patrimonio neto que reste después de las anteriores eliminaciones.

En general, cualquier participacion en una entidad del grupo consolidable poseida por enti-
dad no consolidabR, independientemente de su importancia, debe registrarse por separado como
«intereses minoritarios en entidades del grupo no consolidgldage importe se determinara aten-
diendo al porcentaje de participacion del grupo (incluidas multigrupo) sobre las entidades no con-
solidadas$3, es decir, se registrara segun el tanto de dominio efectivo sobre la filial consolidable.

5.1.3. Tratamiento de los subgrupos consolidables o no consolidables.

Acorde también con la finalidad supervisora, en cuanto existen dos o mas «entidades» (de
cualquiera de los tres tipos) entre las que se den vinculos de gestion unificada entendemos que exis
te un subgrupo sometido a consolidacion y supervisién consolidada, independientemente de que pos
teriormente sea consolidable o no dentro del grupo de mayor extension.

SOCIEDAD DE TENENCIA /@\&

Goremd) | (o) =

SUBGRUPO DE EC

056

Gréfico 3. Consolidacion de subgrupos.

31 Sobre este aspecto concreto se silencia tanto la normativa de la CNMV como de la DGS, aunque entendemos que su tra:
tamiento seria equivalente al propuesto por el BE; puede verse CBE 4/91, norma vigesimoprimera, apartado cuarto.

32 \otos incluidos dentro del cémputo global a efecto de determinacién de su caracter de empresa del grupo, aunque no de
la eliminacién inversiéon-fondos propios.

33 Ver norma vigésimoprimera, cuarta de la CBE 4/91.
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Asi, utilizando como ejemplo el gréafico n.° 3, podemos encontrar un grupo de SAV, sometido
al control de la CNMV, en el que la dominante sea una sociedad de tenencia espafiola (ST) cuyas
participaciones son en su mayoria SAV: $SMAEAV,, y una EG. Entendemos que existe subgru-
po de EC formado por las entidades dominadas directa o indirectamente, fon&€ méas EC vy,
en su caso, sus filiales consolidables), debiendo de elaborarse los estados consolidados del subgrt
po de EC por la entidad obligada (dominante,)EfDe incluird también sus empresas asociadas
(EA) o multigrupo (SMG). Los estados contables subconsolidados seran objeto de supervision pese
a que se integren globalmente en el grupo de SAV mayor.

En este caso, el balance consolidado del subgrupo debera destacar aquellos activos y pasivo:
con entidades del grupo mayor que debieran ser eliminadas en su posterior integracién, ya que &
efecto del coeficiente de solvencia del subgrupo no supondran exigencias de recursos propios, al
tiempo que se deduciran aquellos recursos propios subconsolidados que posteriormente puedan se
eliminados en su integracién en un grupo méor

Por el contrario, si se tratara de un grupo de ES dicho subgrupo de EC no seria objeto de inte-
gracion, al tener caracter de no consolidable, participando en la consolidacion del grupo mayor por
puesta en equivalencia.

5.1.4. Integracién horizontal en los grupos sin matriz consolidable.

El reconocimiento en Espafia de los grupos horizontales es exclusivo de las EF, cuya conso-
lidacion surge directamente vinculada a la supervision, ya que no queda dentro de los supuestos con
templados por el Cédigo de Comercio, por lo que las obligaciones contables, como analizaremos
con posterioridad, resultan menores desde el punto de vista formal.

Nos encontramos ante un conjunto de filiales, todas «entidades» (EC, SAV o ES) de nacio-
nalidad espafiola, dominadas bien por una o varias personas fisicas que actlien en concierto, bien un
entidad no consolidable, bien una entidad extradfede tal forma que sélo se integran las «enti-
dades» dominadas horizontalmente, entre las que el érgano supervisor designa a la entidad obligade
y sus filiales consolidables de cualquier nacionalidad. Analicemos el siguiente caso -gréafico n.° 4- en
el que una persona fisica (podria tratarse de cualquier entidad no consolidable) domina a cuatro ES
espafiolas, lo que determina unidad de decisién con integracion horizontal; a su vez estas filiales
mantienen relaciones de dominio, donde encontramos dos subgrupos no consolidables con las ES
el subgrupo de SAV dependiente de,BSel subgrupo de EC dependiente dg, i cuales sub-
consolidaran para sus respectivos érganos supervisores, pero no se integraran con sus dominante
tan soélo se actualizaran por puesta en equivalencia; por el contrarioEESntegraran sus cuen-
tas con sus respectivas dominantes, agregandose posteriormente horizontalmente.

34 Vjid. Real Decreto 1343/1992, articulo 13.3.

35 Con excepcién del caso de sociedad de tenencia extranjera, analizado como caso B1) en el epigrafe 4 de esta ponencie
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MATRIZ NO CONSOLIDABLE
Persona fisica
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& © i

SuBGRUPO EC SUBGRUPO SAV

Grafico 4. Integracion horizontal.

Las consecuencias parecen obvfaal no integrarse la entidad dominante los recursos pro-
pios del grupo estaran representados por la agregacion de los de las ES, que deben quedar por ¢
importe efectivo, por lo que se realizaran las eliminaciones por operaciones internas (financieras o
econdmicas), al tiempo que se realizaran las regularizaciones o ajustes necesarios de las participe
ciones existentes entre ellos, que tendrian un caracter similar al de las acciones propias, por lo que
habran de ser deducidas de aquellos. Los fondos propios consolidados seran el resultante de la agrt
gacion de los individuales ajustados por las anteriores eliminaciones.

5.1.5. Aspectos técnicos mas destacables del proceso de integracion.

Puesto que analizar la casuistica que se puede plantear en el proceso de homogeneizaciér
agregacion y eliminaciones en cada tipologia de grupos excederia con creces los objetivos de estt
trabajo, maxime si se considera que cada uno esta sometido a normas especificas emitidas por s
drgano supervisor, tan solo vamos a referirnos conjuntamente a aquellos aspectos que merecen esp
cial atencion, por derivarse de ellos los principales problemas.

Entendemos que al tratarse de un sector regulado de forma tan exhaustiva y cambiante, los
principales problemas van a venir de la mano del disefio de los estadillos de recogida y cruce de
informacion asi como de su homogeneizacion, en especial cuando afecta a filiales consolidables
extranjeras, convirtiendo esta actividad en un campo propicio para la contabilidad creativa.

El siguiente cuadro recoge las distintas posturas de los organismos supervisores en cuanto ¢
la homogeneizacion:

36 puede verse CBE 4/91, norma vigesimosegunda; CCNMV 1/93, norma décima; Real Decreto 2014/1997 por el que se
aprueba el PGCEAy normas para la formulacion de las cuentas anuales consolidadas de las ES, norma tercera, aparta
do noveno.

ESTUDIOS FINANCIEROS ntim. 218 -281 -

Esta obra esta bajo una Licencia Creative Commons BY-NC-ND 4.0



| ENTIDADES FINANCIERAS | Salvador Marin Herndndez e Isabel Martinez Conesa

CUADRO N.° 3 ANALISIS DE LOS CRITERIOS DE HOMOGENEIZACION

HOMOGENEIZACION Banco de Espafia C. N. M. VALORES D.G. SGUROS
CBE 4/91 CCNMV 1/93 PGC ENT. SEGUROS
VALORATIVA « Si, entidades integra- * SOLO cuando el trata: « SOLO en el caso de
Segln normas emitidas das. miento diferente pueda entidades asegurado-

por el ente supervisor. | ¢« NO, entidades en pues- ser significativo, tanto,  ras pertenecientes al
ta equivalencia, salvo para entidades inte- Espacio Econdmico
operac. tipicas de EC gradas como para Europeo.
y diferencias signifi- puesta en equivalencia.
cativas.

« Conversion filiales| * M. tipo de cambio cierre (Ent. grupo, multigrupo y asociadas).
extranjeras. * M. monetario/no monetario, caso de actividades de la filial extranjera/ pro-
longacion de entidad del grupo.

« Ajustes por inflacién.| Se mantienen. - -

TEMPORAL SIEMPRE SIEMPRE REMISION NORMA-
Méaximo 3 meses con Excepcionalmente con TIVA GENERAL
operaciones significati- autorizacion, maximo 3

vas. meses con op. significa-
tivas.
OPERAC. INTERNAS | SIEMPRE SIEMPRE SIEMPRE
ESTRUCTURA SIEMPRE SIEMPRE SIEMPRE
Afadir partidas no pre-
vistas.

Podemos observar que el BE mantiene una postura mas radical al exigir el ajuste total de los
criterios recogidos en la circular 4/91 a todas sus filiales, lo que supone un trabajo minucioso si se
tiene en cuenta que su normativa es bastante mas desarrollada (sectorizacién de saldos personale
fondos para riesgo pais, etc). Asi queda claro que para las entidades que se integren, sean del tipo qt
sean, no habrd mas normas que las de la circular 4/91. Por el contrario, la postura de la CNMV y la
DGS afectara basicamente a operaciones tipicas de éstas desarrolladas por entidades extranjeras.

5.2. Empresas multigrupo e integracion proporcional.

El reconocimiento de las empresas multigrupo en la consolidacién de EF es una novedad intro-
ducida por la adaptacion de las directivas comunitarias en esta materia (86/635/CEE, de 8 de diciem-
bre, sobre cuentas anuales y cuentas consolidadas de los bancos y otras EF, y directiva 91/674/CEE
de 19 de diciembre, relativa a las cuentas anuales y a las cuentas consolidadas de las empresas |
seguros), introducida en la normativa de nuevo cufio para las SAV y las ES, y que supuso una pro-
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funda modificacién de los conceptos para el supervisor bancario a través de la CBE 5/93, de 26 de
marzo, que provoco la modificacién de la normativa contable existente (CBE 4/91) a través de la
CBE 4/93, de 26 de marzo.

Nos encontramos ante la existencia de vinculos de participacion directos o indirectos del 20%
0 mas de los derechos de voto o del capital de entidades consolidables que no suponen el contrc
exclusivo de la entidad consolidable, debiendo de justificarse tal situacion ante el ente supervisor,
existiendo una relacion dgstion conjunt&’ por la «entidad» con otra u otras entidades o perso-
nas ajenas al grupo, situacion que se presume cuando se cumplen ademas los supuestos previstos
la normativa de caracter general (RD 1815/91, art. cuarto):

a) Que en los estatutos sociales se establezca la gestion conjunta; o

b) Existan pactos o acuerdos que permitan a los socios el derecho de veto en las decisiones
sociales.

Las empresas multigrupo consolidables participaran en la consolidacion por el método de inte-
gracién proporcional, no existiendo diferencias en cuanto al tratamiento técnico en las respectivas
normativas.

Hemos de destacar la importancia de que se cumpla el requisito minimo de participacion del
20%, ya que aun dandose las circunstancias anteriores, si la participacion resulta ser inferior a este
importe, participara en la consolidacién por el método de puesta en equivalencia.

5.3. Empresas asociadas y puesta en equivalencia.

Finalmente, también se introduce la figura de las empresas asociadas, aquellas en las que exis
te unainfluencia notable o significativareando una vinculacion duradera contribuyendo a su acti-
vidad, cuyo régimen resulta similar al general. Tal situacion se presupone cuando se posee una par
ticipacion en la sociedad para empresas cotizadas, que inicialmente el BE cifraba en el 10%, pero
actualizada en la circular 2/96 del BE al 3% que de esta forma se adapta a los valores normalizados
en la UE, y a la normativa general. Tanto la CNMV como la DGS se remiten en su definicion a la
normativa general en este tema, por lo que hemos de entender que se trata del 20% o el 3% si coti
za en bolsa. Asi, la utilizacién del método de puesta en equivalencia se prevé para:

» Las empresas asociadas definidas segun la normativa general,

» Las entidades del grupo o multigrupo no consolidables,

37 CBE 4/91, norma decimonovena, apartado segundo; CCNMV 1/93, norma sexta; Normas sobre formulacién de las cuen-
tas de los grupos consolidables de ES (RD 2014/1997), norma tercera, apartado cuarto.
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e Las entidades del grupo consolidables por su actividad a las que el organismo supervisor
autorice su exclusién del método de integracion global por alguno de los motivos conteni-
dos en el articulo 11.2 del Real Decreto 1815/1991,

Y, segin normativa del BE, se prevé su adopcion para las participaciones que teniendo las
caracteristicas de empresas multigrupo sean inferiores al 20% del capital o derecBfo a voto

No existen diferencias significativas en cuanto al desarrollo del método en las normativas
especificas y en el régimen general. Tan s6lo mencionar el mayor grado de detalle de las normas
emitidas por el BE, a fin de eliminar la discrecionalidad existente con anterioridad sobre ciertas mag-
nitudes3e,

6. DESTINO Y CONTENIDO DE LA INFORMACION CONSOLIDADA

En el punto cuarto ya comentamos los deberes generales de la entidad obligada, a continua-
cion nos vamos a referir a la diferente informacion financiera que deben de presentar al organismo
supervisor correspondiente las entidades obligadas de cada grupo o subgrupo consolidable de EF
distinguiendo, para aquellos casos que sea necesario, entre estados publicos y reservados.

6.1. Grupos consolidables de entidades de crédito. Estados reservados.

La entidad obligada de los grupos consolidables de EC, de los subgrupos consolidables de EC
y de otros grupos de EF en los que su supervision corresponda al BE, deberéa presentar, con la peric
dicidad indicada, los estados reservados que se recogen en el cuadro n.° 4.

Ademas del cumplimiento de lo indicado en dicho cuadro, debemos tener en cuenta las siguien-
tes obligaciones adicionales si concurren las particularidades que se sefialan:

» Si entre las entidades consolidadas existe alguna entidad financiera o grupo extranjero se
deberd presentar al BE anualmente la siguiente informacion:

— Cuentas anuales y, en su caso, consolidadas sometidas a la aprobacién de la junta de
accionistas u drgano social equivalente.

38 Norma decimonovena, dos de la CBE 4/91 segn redaccién dada por la CBE 4/93.

39 Asi a modo de ejemplo regula que el importe a reconocer como participacion en resultados de soc. puestas en equivalen-
cia se calcule sobre el resultado antes de impuestos en el caso de entidades del grupo, y los resultados después de impue
tos en el caso de las soc. asociadas GBE 4/91 n.2 vigésimo primera, siete g), segun redaccién dada por la CBE 5/97].
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— Informe de auditoria independiente, o similar, con referencia expresa a la solvenciay a
la aplicacién de principios contables bancarios internacionales.

* En el caso de entidades que, bien formen parte de un grupo de EC extranjero o aquellos
grupos de EC que formen parte de un grupo econémico mas amplio, deberan remitir al BE
la siguiente informacién anual: cuentas consolidadas del grupo mas amplio, asi como los
correspondientes informes de gestion y de auditoria.

CUADRO N.° 4 ESTADOS RESERVADOS GRUPQOS EC

EstADO DENOMINACION 40 PeriopicIDAD 41

Cl1 « Balance Consolidado. « Semestral (Trim. s
S. Dom. Caotiza).

C.2 « Detalle y amortizacion de las diferencias patrimoniales en consoSemestral.
lidacion.
C.3 « Cuenta de pérdidas y ganancias consolidada. « Semestral (Trim. s
S. Dom. Catiza).
c4 « Detalle de intereses minoritarios. * Semestral.
C5 « Relacion de las entidades pertenecientes al grupo econémico y @&emestral.
las entidades vinculadas no pertenecientes al grupo econémico.
C.6 « Participaciones directas (y derechos de voto). « Semestral.
Cc.7 < Relacion de entidades de crédito y sociedades financieras extsagSemestral.
jeras participadas y/o controladas.
C.8 « Instituciones de inversién colectiva gestionadas por sociedades-d&emestral.
grupo consolidadas.
C.9 « Sintesis del proceso de consolidactén « Semestral.
C.10 < Relacion de accionistas y altos cargos de entidades de créditoAnual (Si varia-

sociedades financieras extranjeras participadas o controladas. cién: Trimestral).

« Las entidades cuyo grupo se componga solo de sociedades filiales o asociadas no consolidables por
integracién global no necesitaran presentar cuentas consolidas reservadas en el BE, pero si los ésta-
dos C.5y C.6.

6.2. Grupos consolidables de entidades de crédito. Estados publicos.

Unicamente los grupos de EC con matriz consolidable -consolidacion vertical- deberan hacer
publica la siguiente informacién:

40 | a CBE 5/97, modific6 el estado C.7 y afiadi6 el C.9 y C.10.

41 conindependencia de la periodicidad indicada el BE, mediante su recomendacion de 3/89, aconseja que los grandes gru:
pos bancarios elaboren la informacion ahi recogida trimestralmente.

42 En éste estado se incluiran los balances y cuentas de pérdidas y ganancias resumidos de todas las entidades consolid
das global y proporcionalmente. En el caso de las sociedades multigrupo, los importes reflejaran la parte correspondiente
al grupo de la EC.
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CUADRO N.° 5 ESTADOS PUBLICOS GRUPOS EC

* ANUALMENTE * BALANCE/CUENTA DE P Y G / MEMORIA /INFORME DE
(DEPOSITO RM) GESTION/ INFORME DE AUDITORIA

« SEMESTRALMENTE (TRI- | < Balance y Cuenta de Pérdidas y Ganancias Publicos Consolidados.
MESTRALMENTE SI DOMI- La obligacion de publicidad se entiende cumplida con las publi-
NANTE COTIZA EN BOLSA) caciones que realizan la AEB, CECAy UNCC

6.3. Grupos consolidables de sociedades y agencias de valores.

La entidad obligada de los grupos consolidables de A4 los subgrupos consolidables
de SAVy de otros grupos de EF en los que su supervision corresponda a la CNMV, debera presen-
tar, trimestralmente, los siguientes estados a la CNMV. Con diferencia al caso anterior y a las exi-
gencias individuales de las SAY la CBE 1/93 especifica que estos estados podran hacerse publi-
cos por la CNMV o por las propias SAV.

CUADRO N.° 6. ESTADOS GRUPOS SAV

EsTADO DENOMINACION
CT1  Balance Consolidado.
CT2 » Cuenta de pérdidas y ganancias consolidada.
CT3 « Cartera de negociacion consolidada.
CT4 « Detalle de intereses de socios externos.
CT5 * Detalle de operaciones con empresas del grupo.
CT6 « Diferencias patrimoniales de consolidacién.
CT7 « Detalle de resultados y bases imponible.

Ademas de los estados financieros anteriores se debera remitir la siguiente informacién complementaria:

« Estructura del grupo y participaciones, asi como de los posibles subgrupos.
« |dentidad de los minoritarios que cuenten con participaciones superiores al 10% en compafiias|partici-
padas.

Las cuentas anuales, que seran pubticasmprenden el balance, cuenta de pérdidas y ganancias
y memoria consolidados, mas el informe de gestion y el de auditoria, debiéndose depositar en el RM.

43 Que como ya dijimos en el caso de consolidacién vertical sera su entidad dominante, siempre que sea una SAV o de
tenencia de acciones de una SAV, y en otro caso o en el de consolidacién horizontal seré la SAV designada por la CNMV.

44 En las que si se da una dualidad en la presentacion de los estados, publicos y reservados, segin la CCNMV 5/90.

45 Disponiéndose en este caso que la CNMV debe mantener un registro oficial, de libre acceso al publico.
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6.4. Grupos consolidables de entidades aseguradoras.

En este caso tampoco se establece una dualidad en los estados financieros corf§ptidados
sea, que todos son publicos. Asi, se establece la obligatoriedad de elaborar el balance, cuenta de pé
didas y ganancias y memoria consolidados, més el informe de gestion y el de auditoria. En este casc
la entidad obligada ser& en los supuestos de matriz consolidable la sociedad dominante, siempre qu
sea una ES o una sociedad de tenencia de participacionegtesik®, al igual que en los casos
de consolidacion horizontal, la entidad obligada sera designada por la DGS.

6.5. Otros grupos de entidades financieras y grupos mixtos.

Por lo que respecta a los otros grupos de entidades financieras se sujetan a los requerimiento:
especificos para los grupos de EF segun quién sea el organismo supervisor designado.

En relacién a los grupos mixtos, al no tener obligacion de consolidar es obvio que no elabo-
raran ningun estado financiero consolidado de este grupo, aunque las entidades individuales o gru-
pos integrantes de un grupo mixto si que se sujetaran a su normativa especifica en cuanto a los esti
dos financieros. No obstante, en relacién a la informacién sobre recursos propios del grupo mixto
cada organismo supervisor establecera los modelos a utilizar para suministrar dicha informacién
segln establece la Orden Ministerial de 4 de diciembre de*d996

7. CARACTER Y AFECTACION DE LAS PARTIDAS SURGIDAS EN LA CONSOLIDA-
CION AEFECTO DEL COMPUTO DE LOS RECURSOS PROPIOS

Vista la definicion de los conglomerados de EF, metodologia para la elaboracion de los esta-
dos contables consolidados, asi como el contenido y presentacion de la informacion financiera en su
doble vertiente, sélo nos resta analizar el significado de esas nuevas partidas que luce el balance cor
solidado, juzgando su consistencia dentro de un enfoque global de la consolidacion basado en Iz
Teoria Econémica de la Entidad, lo que determina su afectacion en el calculo de los recursos pro-
pios consolidados o patrimonio propio no comprometido.

46 No obstante, al igual que las SAV individuales, las ES individuales si que deben enviar informacion trimestral y men-
sual a la DGS, segun establece la Orden de 19-9-1991, modificada en parte por la Orden de 26-4-1993.

47 E| dltimo inciso, referente a las sociedades de tenencia, fue introducido por el Real Decreto 2014/1997, por el que se
aprueba el PGC para las ES, pues el mismo no estaba recogido en el Real Decreto 1343/1992.

48 Hasta el momento el Ginico organismo supervisor que ha establecido estos requerimientos especificos ha sido el BE a tra-
vés de su CBE 3/97, que modifica la CBE 5/93, afiadiéndole una seccién octava referente a la vigilancia prudencial de
los grupos mixtos en los que el ente designado como supervisor es el BE.
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7.1. Intereses minoritarios o intereses de socios externos.

La consolidacion, al integrar los patrimonios de las entidades del grupo como si econémica-
mente de una sola se tratara, pese a la distinta personalidad juridica, refleja en una partida indepen
diente los intereses de los socios externos al grupo, los cuales bajo el enfoque econémico de la enti
dad4® deberian ser considerados como recursos propios. Sin embargo, considerando que el objetivo
prioritario es el control de la solvencia, hemos de tener en cuenta que al ente supervisor del grupo
se le plantea la duda de hasta qué punto es acertado incluir estos intereses, los cuales juridicamer
te, dada la independencia de cada una de las entidades, no estan vinculados con los demas, por
gue en el caso de dificultades no responderian de la solvencia global del conglomerado en su con-
junto, sino so6lo de la solvencia particular de la sociedad en que participan. Por ello, las posibles
opciones que pueden tomarse en consideracién son las siguientes, cuyas consecuencias son clar
mente dispare¥:

« Reducir el perimetro de la consolidacién evitando la inclusién de sociedades con intereses
minoritarios elevados.

« Imponer el método de integracion proporcional, al menos en los casos de empresas con-
troladas sin participacién minoritaria.

« Negar el computo total o parcial de los intereses minoritarios como recursos propios.

» Exigir el cumplimiento del coeficiente de recursos propios con varios niveles de ampli-
tud.

La solucion adoptada a fin de que la inclusion de los intereses minoritarios o de socios exter-
nos no produzca la sobrevaloracién de los recursos propios, se decanta por las opciones segunda
cuarta, en el sentido de que, en primer lugar, se reconoce la integracion proporcional permitiendo el
reconocimiento parcial de los activos y pasivos de la entidad, de forma que en estos casos no da luga
a la existencia de intereses minoritarios, y en segundo lugar, a efecto de los grupos de EC y de las
SAV se propone la distribucién de estos intereses minoritarios entre los dos tipos de recursos pro-
pios, basicos y de segunda categoria. El siguiente cuadro representa las peculiaridades de cada no
mativa, en cuanto a su afectacion:

49 sobre este particular puede verse, entre otresci®, M.A. y LOPEZ J.: «Los intereses minoritarios en los grupos de
empresas», Técnica Contabie® 516, diciembre 1991, pags. 705-716.

50 puede verse ZCARATE AGUILAR-AMAT, J.: «La supervisién de los conglomerados financie®esvjcio de Estudios del
BE. Documento de Trabajo n.° 9216892, pags. 25-30.
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CUADRO N.° 7 AFECTACION DE LOS INTERESES MINORITARIOS

BANco DE EsPANA C. NAC. MERCADO . VALORES DIRECCION GENERAL SEGUROS

Se incluiran los intereses mino- idem. Se incluiran los intereses minorita-

ritarios de las entidades del grupoVid. Orden de 29 de diciembre derios, con el limite, para los que corres-

consolidable en la parte efecti- 1992 sobre recursos propios ypondan a su participacion en los

vamente desembolsada (CBEsupervision en base consolidadaresultados de las sociedades depen-

5/93, norma octava, cuarta). | de las sociedades y agencias délientes, de la parte destinada a incre-
valores y sus grupos, articulo 2-3.mentar los recursos propios.

. ) . : Vid.RD 1343/1992, articulo 62.2 que
Deber& repartirse su importe Idem. modifica el articulo 77 del RD

entre la parte que corresponda aos referimos a la definicion de 134g/1985 Reglamento de Ordena-
las reservas efectivas expresasecursos propios principal, hemosgign del Seguro Privado.

(recursos propios basicos) y elde recordar que existe una defi-

capital correspondiente a lasnicion alternativa, que no vamas

acciones sin voto y a la finan- a analizar.

ciacién subordinada (segunda

categoria) a efecto de los limi-

tes previstos entre un tipo y otro

de recursos propios, segun lo

recogido en CBE 5/93, 8.3, 5.

Como podemos observar, los intereses minoritarios o de socios externos constituyen una par-
tida computable como recursos propios por el importe efectivamente desembolsado, siendo idénti-
ca su caracterizacién en los grupos de EC y SAV. En cuanto a las ES, pendiente todavia de actuali
zacion reglamentaria, computaran por el importe efectivo que corresponda después de incluir sélo
la participacion en el resultado que se decida destinar a autofinanciacion.

Se plantea ademas el problema de los intereses minoritarios en entidades del grupo no con-
solidables, es decir, la representacion de los recursos propios de aquellas entidades consolidable
gue se poseen a través de entidades no consolidables, puesto que la participacion se ha adquirido cc
fondos procedentes del mismo grupo consolidado, provocando la ineficacia de los recursos propios;
es decir, si estos intereses minoritarios computan a efecto de los recursos propios se esta duplicar
do su valor ya que, de un lado, en el activo figuran las participaciones en entidades del grupo no con-
solidables puestas en equivalencia a su valor tedrico ajustado, y de otro, en el neto la adquisicién pol
ésta del neto de la entidad consolidable que no resulta eliminado por no existir duplicidad con su
inversion, por lo que no debieran ser incluiéfos

Por ello, conviene deducirse del computo de los recursos propios las participaciones de empre-
sas del grupo no consolidadas en empresas consolidadas, al menos hasta el limite de los apoyos cret
ticios, dinerarios o de firma, concedidos a aquéllas por cualquiera de las sociedades consolidadas. Est

51 En este mismo sentido puede versemRRIA GARcia, P.: Contabilidad y Anlisis de Balances en la Baricano |1,
Centro de Formacion del Banco de Espafia, Madrid, 1993, pag. 279.

ESTUDIOS FINANCIEROS ntim. 218 - 289 -

Esta obra esta bajo una Licencia Creative Commons BY-NC-ND 4.0



| ENTIDADES FINANCIERAS | Salvador Marin Herndndez e Isabel Martinez Conesa

deduccién no podra ser inferior al importe que de esas acciones o valores computables corresponda a |
«entidad» en base a su porcentaje de participacion sobre la entidad no conSblkadhéeir, no podra
ser inferior al importe que luzca en «intereses minoritarios de entidades del grupo no consolidables».

7.2. Fondo de comercio de consolidacion.

El fondo de comercio de consolidacidn se identifica con la diferencia que surge al enfrentar a
la fecha de primera consolidacién el valor contable de la participacién con el valor teérico ajustado,
es decir, representa la parte de la diferencia de primera consolidacion que no se debe a activos infra
valorados o pasivos sobrevalorados en la filial consolidable, hasta el limite que sea atribuible a la
sociedad dominante, cuya valoracién tiene que estar avalada por cotizaciones oficiales o tasaciones
periciales’3. Su tratamiento y afectacion se recoge en el siguiente cuadro:

CUADRO N.° 8 AFECTACION DEL FONDO DE COMERCIO DE CONSOLIDACION

BANCO DE ESPANA C. NAC. MERCADO . VALORES DIRECCION GENERAL SEGUROS

Se amortizara en un plazo que hdSe amortizard de forma sistema-Se remite a la normativa general desa-
podra exceder del periodo duran-tica durante el plazo en que con-rrollada en el RD 1815/1991 en |a
te el cual dicho fondo contribu- tribuya a generar ingresos para laadaptacion sectorial y normas sobre
ya a la obtencion de ingresos, corsociedadno pudiendo exceder| consolidacion RD 2014/1997.
el limite méximo de diez afios, de cinco afios. No obstante cuan-
si bien cuando supere los cincodo concurran circunstancias obje-
deberd justificarse en la Memoriativas de suficiente entidad, la
[CBE 4/91, norma 21 c)]. CNMV podra autorizar su amplia-

cion a diez con la consiguiente jus-

tificacion en la Memoria

(CCNMV 1/93, norma novena).

Debera deducirse de los recursoNO figura expresamente como La Ley 30/1995, articulo 17.5, deter-

propios computables, con refe-deduccién de los recursos pro-min6é que reglamentariamente se fija-

rencia expresa en la CBE 5/93,pios en la OM de 29-12-92, si ria la definicion de elementos inmate-

norma novena, conjuntamentebien al expresar que debenriales a efectos del margen de solvencia.

con los activos inmateriales. | deducirse los activos inmate- Por su parte, en la adaptacion secto-
riales (art. 3), el FCC deberarial lo incluye claramente entre 10s
incluirse entre éstos de acuerdoactivos inmateriales. Por ello, es incan-
con su definicién en la CCNMV sistente que el 1348/1985, articulo[77
5/90, de 28 de noviembre, bis, no lo cite entre las deducciones,
norma segunda 4 d). limitandose a los gastos de estableci-

miento y gastos a distribuir.

52 sy calculo ya fue establecido por la Ley 13/1985 para las entidades de crédito, y figura desarrollado en la norma n.° 10
de la CBE 5/93. Igualmente fue desarrollado para las SAV en la OM 29-12-1992, articulo 3 d).

53 Vid. CCNMV 1/93, norma novena, 1 e); CBE 4/93, norma vigesimoprimera, 3b) que exige ademas que dicha tasacién
sea realizada por entidades de tasacion independientes registradas en el BE.
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Asi, la postura general es considerar que debe tratarse como una partida negativa en el com-
puto de los recursos propios afectdndose como un activo inmaterial.

7.3. Diferencia negativa de consolidacion.

La diferencia de primera consolidacion cuando es de caracter negativo, por la parte que no resul-
ta imputable a pasivos infravalorados o activos sobrevalorados, en igualdad de condiciones con lo
expuesto con anterioridad, sera recogido celadiferencia negativa de consolidaci¢martida que
en la normativa general puede tener caracter, bien de provision para riesgos y gastos, y por tanto, ui
pasivo que no debe computar en el calculo de los recursos propios, o de ingreso a distribuir en varios
ejercicios que podria computar. El siguiente cuadro recoge la opcién tomada por cada ente supervisor

CUADRO N.° 9. AFECTACION DE LA DIFERENCIA NEGATIVA DE CONSOLIDACION

BANco DE EsPANA C. NAC. MERCADO . VALORES DIRECCION GENERAL SEGUROS

Tendra la consideracion de pro-Tendra caracter de provision paraSe remite a la normativa general, por
vision y soélo podra llevarse a la riesgos y gastos, regulando sulo que hemos de entender que podria
cuenta de pérdidas y gananciasmputacion a la cuenta de resul-considerarse tanto provision para ries-
consolidada cuando esté basadaados consolidada, segiin redacgos y gastos como ingreso a distri-
con referencia a la fecha decion dada en el régimen generalbuir. Sin embargo, en el modelo de
adquisicion, en la evolucion des- (RD 18151/1991, art 25)id. | balance consolidado sélo figura

favorable de los resultados de |laCCNMV 1/93, norma 9 g). expresamente como ingreso a distri-
sociedad, o en la prevision razo- buir (Vid.RD 2014/1997 sobre not-
nable de gastos correspondien- mas de consolidacion de las ES).

tes alamismay en la medida en
gue esta prevision se realice; o
cuando corresponda a una plus-
valia realizada [CBE 4/91, norma

vigésimo primera, 3 c)].

No computara en el calculo de No computara en el calculo de losComputara positivamente en el
los recursos propios computa-recursos propios, debiendo dedu-calculo del patrimonio propio no
bles (vid.CBE 5/91, norma cirse de los activos con pondera-comprometido, salvo cuando tenga
octava, 4). cion del 100%salvocuando se| naturaleza de provision para ries-

haga uso de la excepcion degos y gastos (VidRD 1348/1985,

calcular la diferencia de primera art. 77 bis, segun redaccion dada

consolidacion en el primer ejerci- por el RD 1342/1992).

cio en que el grupo estuviera obli-

gado a consolidar, siempre que sea

posterior a la de su incorporacion,

€en cuyo caso computa en los recur-

sos propios [vidCCNMV 1/93,

norma 9.1 b), que recoge la

excepcion del art. 22.3 del RD

1815/1991 con idéntico trata-

miento en el art. 25 de la mismal].
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Como podemos observar, el tratamiento de la diferencia negativa de consolidacién a efecto
del célculo de los recursos propios es dispar, desde el BE que considerandola una provision para ries
gos y gastos, entiende que no sera computable en ningln caso, la CNMV que aunque coincide cor
el BE se acerca a la normativa general en la excepcion contemplada en el articulo 22.3 del Real
Decreto 1815/1991, hasta la DGS que manteniéndose dentro del régimen general, permite ambas
interpretaciones, computando soélo en aquellos casos en que puede asimilarse a un ingreso diferido
lo que resulta extrafio, no so6lo por su dudosa adscrig@éro también porque seria el Unico ingre-
so diferido que reconoce como computable en el célculo del patrimonio propio no comprometido.

7.4. Reservas (pérdidas) en sociedades consolidadas y en equivalencia, y el resultado consoli-
dado.

Parece claro que al representar estas partidas la ganancia o pérdida obtenida por el grupo, biei
a través de sus sociedades del grupo o multigrupo, o bien de las asociadas en ejercicios anteriores al ¢
la consolidacion, debe computar con su signo en el célculo de los recursos propios con8vlidados

En cuanto al resultado del ejercicio consolidado, sélo se incluira en la declaracién de diciem-
bre, reflejando si es positivo el importe maximo efectivo que cada sociedad del grupo destine a incre-
mentar los fondos propid&o como deduccidn de éstos si tiene caracter negativo.

No obstante, en relacién con las ES el enfoque mantenido es completamente distinto al inten-
tar limitar el calculo del patrimonio no comprometido al que se derive de entidades aseguradoras o
entidades financieras sin estatuto especial, por lo que «no se computardn como parte del patrimonic
del grupo consolidable de ES aquellas partidas que, formando parte de los fondos propios en el balan:
ce consolidado, correspondan a entidades ajenas al grupo consolidable de ES, ya se trate de entid:
des del grupo no financieras, ya de EF no consolidables, ya de sociedades asociadas no financieras
cualquiera que sea su clase. Asimismo, tampoco se incluiran los fondos propios procedentes de socie
dades que integradas en el grupo consolidable tengan caracter instrubieB&becir, la partida
«Reservas o pérdidas de sociedades puestas en equivalendabera computar, no sélo por dife-
rencias en cuanto a la actividad desarrollada, sino también porque tales ganancias sobre el precio d
adquisicion de las participaciones tampoco se incluyen a efecto de calculo del patrimonio no com-
prometido individual de la tenedora de tales participaciones. Este no seria el motivo de exclusion de

54 gobre la adscripcién conceptual de los ingresos a distribuir en varios ejercicios puede verse, entreroinas: M
ConEsA |.: «Los Ingresos a distribuir en varios ejercicios. Reflexiones sobre su adscripcién conceptual en el calculo del
patrimonio neto contableAECA, Madrid, 1987, pags. 115-123.

55 Vid. CBE 5/93, norma octava, 4 b); OM 29-12-1992, articulo 2.2 b); Real Decreto 1348/1985, articulo 77 bis d).

56 Entendemos que seria extensible las exigencias a nivel individual en cuanto a la inclusién del resultado del ejercicio en
el computo de los recursos propios: exista decisién formal de destino a reservas, las cuentas hayan sido auditadas, y s¢
acredite que la parte a incorporar se halla libre de toda carga previsible (RD 1343/1992, art. 20).

57 Norma tercera, 8 i) de las normas sobre la formulacién de las cuentas de los grupos consolidables de entidades asegura
doras, aprobado por Real Decreto 2014/1997, de 26 de diciembre.
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las partidas de fondos propios derivadas de las sociedades instrumentales, primando en este caso
seguir un criterio estrictamente legal de computar sélo los recursos propios de las entidades cuyos
riesgos se miden para el margen de solvencia.

7.5. Diferencias de conversion.

Estas diferencias se derivan de la conversion a moneda local de las cuentas anuales de las filia
les extranjeras consolidablgs Sin embargo, encontramos que pese a reconocer los dos métodos
previstos en la normativa general: método de cambio al cierre con caracter general, y método mone-
tario/no monetario cuando las actividades de las sociedades extranjeras puedan considerarse com
una prolongacion de las actividades de una de las sociedades espafiolas pertenecientes al grupo,
caracter que se asigna a la diferencia que surge es distinto segun el ente supervisor a que hagami
referencia.

CUADRO N.° 10. AFECTACION DE LAS DIFERENCIAS DE CONVERSION

BANco DE EsPANA C. NAC. MERCADO . VALORES DIRECCION GENERAL SEGUROS

Método del tipo de cambio a ¢ Método de tipo de cambio al cierre: método basico para las filiales y

cierre. multigrupo consolidables, y Ginico para las sociedades puestas en equi-
Dudoso: Método monetario/n¢  valencia.
monetario. » Método monetario/no monetario, alternativamente cuando las activi-

dades de la entidad extranjera se puedan considerar como una prolon-
gacion de las actividades de alguna entidad del grupo.

La circular 4/93 modifica el ante- En cualquiera de los dos méto-En las normas de adaptacién del PGC
rior tratamiento asimétrico, tra- dos: una vez imputada la partey normas sobre consolidacién, se

tando ambas diferencias concorrespondiente a socios exter-refiere a lo dispuesto en la normati-

igual criterio, «reservas o pérdj- nos, si la consolidacion se reali- va general, permitiendo tanto el méio-

das en sociedades consolidas»za por integracién global, figur do de cambio al cierre como el morje-

deducida la parte que de dichararan en el pasivo del balancetario/no monetario. Por lo que en|el

diferencia corresponda a los inte-debiendo de dotarse la oportungprimer caso sera reconocida la dife-

reses minoritarios (CBE 4/91, provision contra la cuenta de pér-rencia como reserva en sociedades
norma vigésima primera, quin- didas y ganancias consolidada siconsolidadas, mientras que el segun-
ta, segun redaccion dada por |lasu signo fuese deudor (CCNMVY do afectara la cuenta de resultados
circular 4/93). 1/93, norma decimoprimera). | consolidada.

58  Sobre los métodos de conversion, puede verse entre otinasz, LJ.A.: Andlisis contable del riesgo de cambistituto
de Planificacion Contable, Madrid, 198&ACJ.L.: «La conversion de cuentas anuales en moneda extranjera a efectos
de la consolidacion de cuentas en Espafia: un asunto a reRséasta de Contabilidad y Tributacidm® 149-150, agos-
to-sept. 1995, pags. 95-178.
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Podemos observar que la normativa en este caso resulta poco clara y concisa por los siguien-
tes motivos:

« Enrelaciéon con el BE, la norma vigésima de la CBE 4/91 remite al tratamiento del riesgo
de transaccion recogido en la norma quinta (utilizacion del tipo de cambio al cierre, excep-
to para el inmovilizado no cubierto), si bien éste no alude al tipo de cambio de conversion
de las partidas del neto, por lo que el propio BE entiende que sera de aplicacién la norma
subsidiaria general del Real Decreto 1815/19Aunque inicialmente proponia un tra-
tamiento desigual de las diferenctgsla CBE 4/93 lo modifica considerandolas en cual-
quier caso comareservas o pérdidas en sociedades consolidadess>segregar la parte
correspondiente a los minoritarios, por lo que parece cerrarse la puerta a la utilizacién del
método monetario/no monetario cuyos efectos debieran reconocerse en la cuenta de resul-
tados. Es postura del BE intentar evitar las fluctuaciones provocadas afios atras al incor-
porar las diferencias de conversion en la cuenta de resultados consolidada, por lo que apues-
ta por reconocerlas en los recursos propios consolidados.

* En el caso de la normativa emitida por la CNMV, pese a reconocer los métodos pre-
vistos por el Real Decreto 18151/1991, da un tratamiento a las diferencias no consis-
tente, quizas heredado del antiguo tratamiento del BE, pues bajo cualquiera de los méto-
dos las reconoce como reservas en sociedades consolidadas, siendo objeto de cobertur
las negativas a través de una provision para riesgo de cambio. Asi, en el pasivo del balan-
ce consolidado las sitGa enttkas reservas en sociedades consolidadas«los inte-
reses de socios externg®n un epigrafe denominado 5. Diferencias de conversién (5.1
diferencias de conversion; 5.2 provision diferencias de conversion de signo deudor),
gue hemos de entender perteneciente a los recursos propios, aunque su importe difiere
del método general al computar en esta partida sdlo las positivas, las negativas reduci-
ran el saldo de resultados consolidados.

« La DGS al regular tan sélo los elementos especificos que difieran de lo establecido en el
Real Decreto 1518/1991, en este caso resulta ser la méas consistente conceptualmente. Er
el balance consolidado figuran en el pasivo entre las «reservas en sociedades consolida-
das» y «los resultados de ejercicios anteriores pendientes de aplicacion», dentro del apar-
tado a) CAPITALY RESERVAS, (entendemos que en el caso del método del tipo de cam-
bio al cierre), por lo que formara parte de los fondos propios.

59 puede versedPraa Garcia, P.: Contabilidad y Anélisis de Balances en la Ba@entro de Formacién del Banco de
Espafia, Madrid, 1993, Tomo I, pags. 272-277.

60 La partida «diferencias de conversién» se recogeria en el pasivo del balance siendo objeto de cobertura mediante una
provision si resultara negativa, tratamiento que resulta inconsistente ya que aunque el Real Decreto 1815/1991 permitia
en el caso del método monetario/no monetario el reconocer sélo las diferencias negativas en resultados y diferir las posi-
tivas [art. 56 c)] acorde con la norma general para las diferencias de transaccion, la normativa de entidades de crédito en
caso de riesgo de transaccion apuesta por el reconocimiento de las diferencias por neto en resultados.
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En cualquier caso hemos de entender que se incluye dentro de las reservas en sociedades col
solidadas, y por tanto, en los recursos propios del grupo, si bien en el caso de las SAV tendra reper-
cusiones sobre el resultado consolidado si es negativo, y en las ES si se opta por utilizar el métodc
monetario/no monetario.

Por otra parte, puesto que del tratamiento elegido se pueden derivar diferencias no sélo cuan-
titativamente distintas, sino también de signo contrario, la eleccién del método se convierte no sélo
en una cuestién técnica sino en una decisién de gestidn pues afecta directamente a la cifra de resu
tados consolidados ofrecidos por el grép@\l no resultar claras las fronteras entre lo que se puede
considerar como prolongacion de las actividades de la rfiateigte campo deja a discrecionalidad
de la direccién la eleccion del resultado que se desea ofrecer, motivo por el que el BE ha optado pot
considerar estas diferencias como ajuste al neto.

7.6. Acciones propias/Acciones de la sociedad dominante.

En el balance consolidado las Unicas acciones propias que pueden representarse seran las ¢
la matriz, ya estén en posesién de esta misma o de cualquiera de sus filiales consolidables. St
importe, que nunca podra superar el 10% del capital social, debera ser deducido del cémputo de
los recursos propios del grupo tanto en las EC (norma novena CBE 5/93) como en SAV (art. ter-
cero OM de 29-12-1992). El reglamento de seguros se silencia sobre este tipo de deduccion.

7.7. Participaciones en empresas asociadas/Participaciones puestas en equivalencia.

Las empresas asociadas, aquellas en las que se posee mas del 3% con caracter permaner
contribuyendo a su actividad, participan en la consolidacion por el método de puesta en equivalen-
cia, lo que significa el reconocimiento de las plusvalias en la parte no absorbida por la amortizacion
del fondo de comercio de consolidacion, importe que figura, como comentamos, COmo recursos pro-
pios de los grupos, pero no en las cuentas individuales de las entidades que se mantienen com
limite a su coste de adquisicion. Por ello, para que no exista una contradiccion en el calculo de los
recursos propios desde la perspectiva individual (en la que se eliminan estas participaciones a st
coste) y consolidada, tales participaciones puestas en equivalencia deben ser deducidas del célcul
de los recursos propios en los grupos de EC (norma novena CBE 5/93) y de las SAV (art. tercero
OM de 29-12-1992).

61 En este mismo sentidoLBsco BURRIEL, P.: Andlisis de las Cuentas Anuales Consolidad&ECA, Madrid, 1997,
péag. 60.

62 No obstante, el IASC incluye una serie de condiciones que pueden ser indicio de que se dé tal situacién. IASC 21: «The
efects of changes in foreing exchange rates», revised 1993, parrafo 26.
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Hemos de recordar que la deduccién de estas participaciones tiene distinto significado, cuan-
do se trata de participaciones en entidades no financieras trata de limitar la implicacion de las EC
y SAV en actividades no financieras, protegiéndolas del riesgo de contagio, por el contrario, las
deducciones previstas por participacion en empresas asociadas financieras tienen por finalidad evi-
tar la duplicacion de recursos propios computables en conjunto de entidades sometidas a requeri-
mientos de recursos propios miningés

Por el distinto significado de la medicién de los riesgos y recursos propios en las ES, los impor-
tes de las participaciones puestas en equivalencia no son objeto de deduccién en los grupos de ES
ya que no calculan sus riesgos por sus activos, tan sélo habra de deducirse, tal y como comentamo
con anterioridad, las partidas que formando parte de los recursos propios consolidados (reservas el
sociedades puestas en equivalencia) correspondan a entidades puestas en equivalencia, ya sean er
dades del grupo no financieras, de EF no consolidables, ya de empresas asociadas.

8. CONCLUSIONES

Se hace dificil concretar en unas pocas lineas la naturaleza, contenido y consecuencias de lz
elaboracidon de estados contables consolidados en el sector financiero; la abundante y cambiante nor
mativa responde a la busqueda de un complejo punto de equilibrio entre las necesidades macroeco
némicas y de control y el intento de alcanzar un grado aceptable de homogeneidad, hoy en dia na
totalmente conseguido pese a los esfuerzos de coordinacion entre los distintos entes supervisores d
las entidades financieras.

Lo que claramente se deduce del estudio y andlisis de la normativa en esta materia es el carac
ter secundario de la consolidacion como sistema de informacién financiera al publico en general,
adoptando como objetivo principal el erigirse como un medio de control de solvencia de los distin-
tos grupos constituidos en torno a estas entidades.

Partiendo de un concepto amplio y genérico de entidades financieras, como toda entidad que
desarrolle cualquier clase de actividad dentro de los diferentes mercados del sistema financiero y
esté sujeta a una normativa concreta y supervision por un organismo estatal, encontramos que los
supuestos que determinan unidad de decisién y obligan a consolidar resultan ser mucho mas amplios
gue los recogidos con caracter general. Asi, se contemplan, junto a los grupos verticales con exis-
tencia de participaciones, tal y como se recoge en el Codigo de Comercio, la existencia de dominio
de hecho como preconizaba Alemania en las negociaciones de la UE, con el reconocimiento de gru-

63 Puede verse sobre este particular consulta al BE de 6-6-1996 sobre el alcance de la deduccién prevista en la norma segur
da, apartado 1g), en relacion con las inversiones en sociedades pertenecientes a sectores no financieros pero en los gt
la sociedad tiene la naturalezataédingdel grupo.

- 296 - ESTUDIOS FINANCIEROS ntim. 218

Esta obra esta bajo una Licencia Creative Commons BY-NC-ND 4.0



| ENTIDADES FINANCIERAS | Salvador Marin Herndndez e Isabel Martinez Conesa

pos verticales sin participaciéon (unidad de decision por érganos de direccion comunes) y grupos
horizontales sin matriz consolidable. Al tiempo, se invierte la carga de la prueba presuponiendo que
la posesion del 20% del capital o derecho a voto otorga unidad de decision, debiendo de justificar-
se en caso contrario.

Asi, se distingue entre grupos de entidades de crédito, de sociedades y agencias de valores, d
entidades aseguradoras, otros grupos consolidables de entidades financieras y grupos mixtos en fur
cion, bien de la entidad dominante, bien de las entidades entre las que basicamente se establece
unidad de decision, lo que determina su relacién con el ente supervisor.

Las normas técnicas para la elaboracion de estados financieros consolidados siguen basica
mente el enfoque de la entidad, al considerar al grupo como una unidad econdmica sobre la que ésto
informan, con la consiguiente influencia en la determinacion del conjunto y perimetro de consoli-
dacion, que adaptandose en los Ultimos tiempos a la normativa europea, contempla también la exis
tencia de empresas multigrupo y asociadas, asi como los métodos de integracién proporcional y pues
ta en equivalencia.

Es de destacar la no aplicacién de la dispensa de consolidar por tamafio y subgrupo de domi-
nante de la UE por resultar contrario al objetivo de supervisién, salvo en las entidades aseguradoras
gue en el caso de subgrupo integrado en un grupo de la UE traspasan a éste la supervision en ba
consolidada.

En cuanto a la exclusion de filiales, ademas de no extender el control a actividades no finan-
cieras, encontramos el tan cuestionado caso de las entidades aseguradoras en relacién con las en
dades de crédito y las sociedades y agencias de valores. Esta Ultima exclusion, que da lugar a la ap:i
ricién de los denominados grupos mixtos no consolidables, es desde nuestro punto de vista injustificable
siguiendo unos criterios econdmico-contables adecuados; por tanto, quizas sus causas hay que bu:
carlas -para este caso concreto- en estrictos criterios de «facilidad» supervisora, pues la integracior
de cuentas entre entidades en las que el célculo y computo de los recursos propios minimos, y po
tanto de los riesgos, se realiza de manera diametralmente distinta, dificultaria la labor de inspeccién
y control que los diferentes entes estatales deben realizar para preservar el adecuado funcionamier
to del sistema financiero. De hecho, podemos comprobar la preocupacion del legislador en este sen
tido, cuando exige a los grupos mixtos no consolidables, ademas de informacion individual en rela-
cién a los recursos propios, informacién de los recursos propios del grupo. Por dltimo, también se
reconoce la posible extension de las exenciones previstas en el Cddigo de Comercio, sujeto a la pre
ceptiva autorizacion.

Como consecuencia de la primacia que se otorga al control, se prevé la integracion de aque-
llas dominadas consolidables cuya participacion se ostente a través de filiales no consolidables, ya
gue éstas si quedarian dentro del &mbito de control del organismo supervisor del grupo, estableciend:
reglas especificas para su tratamiento.
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En este mismo sentido, se regula el control en base subconsolidada en cuanto existan dos
0 mas entidades de la misma naturaleza (bien entidades de crédito, entidades aseguradoras
sociedades y agencias de valores) entre las que se den vinculos de gestion unificada, con inde
pendencia de si ese subgrupo es consolidable o no dentro del grupo de entidades financieras
superior.

La integracién horizontal de los grupos sin matriz consolidable resulta ser un caso singu-
lar de la consolidacion de entidades financieras, en el que la agregacioén de los estados contable:
tan solo de las filiales entre las que exista gestidn unificada implica el calculo de los recursos
propios consolidados como el agregado de los individuales, sobre el que se deben realizar las
regularizaciones precisas por participaciones entre filiales, que a tal fin tienen caracter similar a
las acciones propias.

Por lo que respecta a la informacion financiera consolidada, es necesario distinguir entre
las cuentas anuales que los grupos de entidades financieras deben elaborar y hacer publica en ¢
caso de intregacidén vertical o con matriz consolidable, y la informacion financiera que con una
periodicidad, que oscila entre tres, seis y doce meses, deben elaborar y rendir los grupos y sub-
grupos consolidables de entidades de crédito y sociedades y agencias de valores a sus respect
vos 6rganos supervisores. En este punto es destacable que Unicamente se da una dualidad de pr
sentacién de estados en los grupos de entidades de crédito, pues los mismos son reservados
publicos (las cuentas anuales), mientras que en las sociedades y agencias de valores la informa
cion periddica puede hacerse publica a voluntad de la Comisién Nacional del Mercado de Valores
o de las propias sociedades y agencias de valores. En los grupos de entidades aseguradoras Ur
camente se exige elaborar cuentas anuales consolidadas y todas son publicas. En relacion a lo
grupos mixtos no consolidables Unicamente se les exige informacion referente a los recursos pro-
pios del mismo.

Todo el proceso de consolidacion analizado encuentra su justificacion basica en la medicion
y control de los recursos propios de los grupos, por lo que parece l6gico que este trabajo concluya
con la afectacion de las partidas especificas que surgen del proceso de consolidacion. Sobre este pa
ticular encontramos una falta de homogeneidad importante entre los distintos tipos de grupos, que
entendemos debe solventarse de forma conceptualmente coherente con el enfoque econémico segu
do, pese a las presiones que, sobre unas variables de tal impacto econdmico-financiero, ejercen lo:
distintos organismos supervisores.
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ANEXO

CUADRO 11. PRINCIPAL NORMATIVA COMUNITARIA

ARNos 70

Directiva 73/83

Directiva 73/239
Directiva 77/780
Directiva 78/660
Directiva 79/647

ARNos 80

Directiva 83/349
Directiva 83/350
Directiva 86/524
Directiva 86/635
Directiva 88/357
Directiva 89/117
Directiva 89/299
Directiva 89/646
Directiva 89/647

ARNos 90

Directiva 90/618
Directiva 90/619
Directiva 91/674
Directiva 92/30
Directiva 92/49
Directiva 92/96
Directiva 92/121
Directiva 93/6
Directiva 93/22
Directiva 94/19
Directiva 95/15
Directiva 95/26
Directiva 96/10
Directiva 97/9
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