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CASO PRACTICO NUM. 1

VENTA A PLAZOS. CESION TEMPORAL DE ACTIVOS AMPLIACION DE CAPITAL.
DETERMINACION DE LAS EXISTENCIAS FINALES

ENUNCIADO

A continuacion se presentan situaciones inconexas entre si, de distintas sociedades, sobre la:
cuales ha de efectuar los asientos de diario que, en su caso, proceda realizar o bien opinar sobre
la contabilizacion de los hechos descritos se adapta a los Principios Generales de Contabilidad.

1. La sociedad A tiene por actividad principal la venta de mobiliario. Asi el 1 de octubre de
1999 vende al contado mercancias cuyo precio de adquisicién fue de 4.800.000 por un precio de
6.000.000. Sin embargo, debido a las dificultades de tesoreria del comprador, acuerdan que se res
lice un pago al contado de 1.500.000, mas el IVA (16%), aplazando en tres pagos iguales de 1.500.000
mas un interés del 10% anual simple con vencimiento a 6, 12 y 18 meses respectivamente. Contabiliza
dicha operacion hasta el 31 de diciembre de 1999 siguiendo el «criterio de caja» para imputar el
beneficio.

2. Una empresa que se encuentra con problemas de liquidez, decide vender al contado el 1 d¢
mayo de 1998 un paquete de 5.000 acciones del BBVA cuyo valor nominal es de 1.000 ptas., por un
importe de 15.000.000, existiendo un compromiso de recompra al cabo del afio al 325%.

Tal paquete de acciones fue comprado en 1996 al 225%, acreditando unos gastos de comprz
de 750.000 ptas.

SE PIDE contabilizar la operacion tanto por el comprador como por el vendedor.
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3. Aprincipios del afio 1998 la sociedad CHERRA, S.A., adquirié un paquete de 20.000 accio-
nes del BSCH cuyo valor nominal era de 1.000 ptas., al 130%, pagando unos gastos de 10 ptas./accid
a un intermediario financiero.

Afinales del afio 1999 el BSCH realiz6 una ampliacién de capital para continuar su proceso
de expansion en Latinoamérica. El valor nominal de la nueva accion seguird siendo el mismo, el
valor de emision serd del 106%, y el valor de cotizacion a esa fecha es del 120%.

La Sociedad CHERRA, S.A., acude a la ampliacion de capital parcialmente, pues vende el
40% de sus derechos de suscripcion a un precio de 10 ptas. por encima de su valor teérico. El costt
tedrico del derecho de suscripcion es de 100.

Sabemos ademas que como consecuencia de la crisis bursatil del verano de 1998 la cotizaciér
al cierre del ejercicio 1998 fue del 95% del coste satisfecho.

CONTABILIZAR la operacion que deberd hacer CHERRA, S.A.

4. Uno de los administradores de la sociedad TIRITITOSA, aprovechando las celebraciones
navidefias ha robado una parte importante de las existencias finales del ejercicio 1999.

Tras el recuento llevado a cabo el dia de San Silvestre, en el cual sélo se encontraron exis-
tencias por valor de 62.000 y sabiendo que el margen industrial es constante a lo largo de los afios
nos encargan que calculemos el valor de la existencia robada, para lo cual nos facilitan la siguiente
informacion:

1999 (hasta antes

31-12-1998 sl k)
COMPIAS oeiiiiiiieiee et b s 275.000 250.000
Devolucion de COMPIas ........cceeveeriveeiieeniee e e 18.000 12.500
VEBINTAS ..ottt neh s 400.000 325.000
Devolucion de VENLaS .........cccovviieeneiiirienicnee e e 7.500 6.000
AlQUITEIES .o b 22.000 14.000
SEOUIOS ...ttt 12.000 6.000
Existencias iniCiales ...........ccccovvviriii e 85.000 80.000
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SOLUCION

A) VENTAAPLAZOS (CRITERIO DE CAJA)

1. Por la venta (1-10-1999).

2.460.000 Tesoreria (57)

4.950.000 Clientes ventas a plazos (430)

a Ventas de mercaderias (700)

a Ingresos por intereses diferi-
dos (135)

a Hacienda Publica, IVA re-
percutido (477)

Célculo de los intereses que se imputan a la venta:

1-04-2000 6 meses
1-10-2000 12 meses
1-04-2001 18 meses

1.500.000 x 0,10 x 6/12
1.500.000 x 0,10 x 12/12
1.500.000 x 0,10 x 18/12

6.000.000

450.000

960.000

75.000
150.000
225.000

450.000

Beneficio en la operacion: al seguir un criterio de caja el beneficio se va imputando conta-

blemente a medida que se realizan los cobros. Por tanto:

Beneficio = P. Venta — V. Adquisicién = 6.000.000 — 4.800.000 = 1.200.000

CoBROS

1-10-1999
1-04-2000
1-10-2000
1-04-2001

ESTUDIOS FINANCIEROS ntm. 225

P. VENTA

1.500.000
1.500.000
1.500.000
1.500.000

6.000.000

BENEFICIO

300.000
300.000
300.000
300.000

1.200.000
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Los intereses por aplazamiento en el pago no se incluyen en la base imponible del IVA, ya que
se devengan con posterioridad a la entrega de las mercaderias (DGT 31/05/1995). Los intereses po
pagos aplazados, hasta la entrega de los bienes o prestaciones de servicios, se integran en la ba

imponible; los intereses por aplazamientos posteriores a la realizacion de las operaciones sujetas
estan exentos del impuesto.

2. Por el ajuste del beneficio (31-12-1999).

900.000 Venta de mercaderias (700)
a Beneficio a realizar (13x) 900.000

X

Con este asiento se ajusta el beneficio que esta incluido en los tres cobros restantes a efectua
en los afios 2000 y 2001.

3. Por la imputacion de los intereses del aplazamiento (31-12-1999).

112.500 Ingresos por intereses diferidos (135)

a Ingresos de créditos C/P (763) 75.000
(75.000 x 3/6 + 150.000 x 3/12)
a Ingresos de créditos L/P (762) 37.500

(225.000 x 3/18)

Se ha considerado un criterio lineal de imputacién, debido a que el enunciado considera la
capitalizacion simple en el calculo de los intereses.

Observacion: Por aplicacion del principio de devengo, todo el beneficio se debe de recono-
cer en el momento de la venta, es decir, en funcion de la corriente real de bienes y servicios, con
independencia del momento del cobro. Por consiguiente, contablemente no se permite diferir el
beneficio obtenido en una venta. Sin embargo, fiscalmente, el articulo 19.9 de la LIS sefiala que en
el caso de operaciones a plazos o con precio aplazado, las rentas se entenderan obtenidas propc
cionalmente a medida que se efectlen los correspondientes cobros, excepto que la entidad decid
aplicar el criterio del devengo. Para que pueda optarse por el diferimiento del impuesto es necesa-
rio que el periodo transcurrido entre la entrega y el vencimiento del dltimo o Unico plazo sea supe-

rior al afio. Surge, en su caso, una diferencia temporal negativa, que revertira a medida que se vayal
efectuando los cobros.
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B) VENTADE ACCIONES CON PACTO DE RECOMPRA (CESION TEMPORAL DE ACTIVOS-
OPERACION REPO)

El tratamiento contable de esta operacion aparece en la consulta nimero 7 del BOICAC nime-
ro 6, en la cual y basandose en el principio de «prevalencia del fondo sobre la forma» se contienen
las siguientes reglas:

1. El vendedor contabilizara la operacion como un préstamo recibido con la garantia de los
valores cedidos temporalmente.

2. El comprador debe registrar la operacion como la concesion de un crédito a un tercero y
debe proporcionar informacién en la memoria.

b.1) Vendedor.
Por la cesion de la inversion (1-05-1998).

13.250.000 IFP: Acciones cedidas del BBVA
(250x)
a IFP: Acciones del BBVA (250)  13.250.000
(5.000 x 1.000 x 225% + 750.000)

15.000.000 Tesoreria (57)
1.250.000 Gastos por intereses diferidos
de recompra de titulos (272x)

a Deudas a C/P por compromiso
de recompra de titulos (529) 16.250.000
(5.000 x 1.000 x 325%)

Por los intereses devengados en 1998 (31-12-1998).

883.333 Intereses de deudas C/P (663)
(1.250.000 x 8/12)

a Gastos por intereses diferidos
de recompra de titulos (272x) 833.333
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Por la recompra del titulo (1-05-1999).

416.667 Intereses de deudas C/P (663)
(1.250.000 x 4/12)
a Gastos por intereses diferidos
de recompra de titulos (272x) 416.667

X

16.250.000 Deudas a C/P por compromiso
de recompra de titulos (529)
a Tesoreria (57) 16.250.000

X

13.250.000 IFP: Acciones del BBVA (250)
a |IFP: Acciones cedidas del
BBVA (250x) 13.250.000

b.2) Comprador.

Por la adquisicién temporal de las acciones (1-05-1998).

15.000.000 Créditos concedidos C/P por
adquisicion temporal de acti-
vos (542x)
a Tesoreria (57) 15.000.000

X

Por el devengo de los intereses (31-12-1998).

833.333 Intereses C/P de créditos (547)
a Ingresos de créditos C/P (763) 833.333
(1.250.000 x 8/12)

X

Calculo del interés efectivo de la operacion:

15.000.000 (1 +i) = 16.250.000; i = 16.250.000 / 15.000.000 -1 = 0,083 = 8,3%
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Por la recompra de los titulos (1-05-1999).

16.250.000 Tesoreria (57)

a Créditos concedidos C/P por
adquisicién temporal de acti-
vos (542x) 15.000.000

a Intereses a C/P de créditos (547) 833.333
Ingresos de créditos a C/P (763)  416.667

C) AMPLIACION DE CAPITAL. DERECHOS DE SUSCRIPCION

1. Por la compra de los titulos (1-01-1998).

26.200.000 IFP: Acciones del BSCH (250)
[20.000 (1.000x130%+10)]

a Tesoreria (57) 26.200.000

X

Por la depreciacion de la cartera (31-12-1998).

Célculo de la depreciacion unitaria por titulo:

Precio de adqUISICION ..........ccooiiiiiiiiieiiee e e e ee 1.310
Cotizacion al CIerr@l.300 X 95%0).......uueeeeirrrrreeeiirrreeesiirereesassrereessssreeessnnsens 1.235
DIfEIENCIA ..veeiiiiiiiiie e 75

1.500.000 Dotacién a la provisién de valo-
res negociables L/P (696)
(20.000 x 75)

a Provisién depreciacion de
valores negociables a L/P (297) 1.500.000
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Observaciones al respecto:
1. El enunciado s6lo ofrece la cotizacién al cierre del ejercicio, por lo que no la podemos com-
parar con la cotizacion media del dltimo trimestre a efectos de calcular el valor de mercado.

2. Se considera que, para calcular la provision, el «precio de coste» se refiere Unicamente al
valor de cotizacion de las acciones en el momento de la compra (1.300 ptas.), para dife-
renciarle del «precio de adquisicion» en el que se incluyen todos los gastos accesorios a la
compra (1.310 ptas.).

2. Ampliacién de capital en el BSCH (finales de 1999).
a) Determinar la relacién de la ampliacion:
Se parte del coste del derecho

_ NPo-vey

A+N

ct

N/A (1.310 — 1.000 x 106%)  N/A(1.310 —1.060)  NJ/A(250)
= = = 100

100 =
1+N/A 1+N/A 1+N/A
N/Ax 250 = 100 (1 + N/A)
N/AXx 250 =100+ 100X N/A O 150xN/A=100 O N/A=100/150 = 2/3
N (PCA — VEN) N /A (PCA - VEN) N/A (1.310 — 1.060)

100 = = = =
A+ N A+ N/A A+ N/A

100 (1 + N/A) = N/Ax 250 100 + 100 N/A=N/Ax250 100 =150 x N/A O

O N/A=100/150 O NA=2/3 0 3A - 2N
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b) Calculo del valor teérico del derecho:

N (VtA —VEN) 2 (1.000 x 120% — 1.000 x 106%) 2 (1.200 — 1.060)
DOVt = = = =
A+N 3+2 5
2 x 140
= ———— = 56 ptas./d°
5

¢) Ampliacion;

Al poseer 20.000 acciones posee también 20.000 derechos, de los cuales:

» Ejerce un 60%: 0,6 x 20.000 = 12.000 O suscribe: 12.000 x 2/3 = 8.000 acciones.

* No ejerce un 40%: 0,4 x 20.000 = 8.000

d) Contabilizacion:

* Segregacion de derechos

2.000.000 Derechos de suscripcion (250x)
(20.000 x 100)

a IFP: Acciones del BSCH (250) 2.000.000

« Suscripcion de 8.000 acciones

9.680.000 IFP: Acciones del BSCH (250)
a Derechos de suscripcién (250x)  1.200.000
(12.000 x 100)

a Tesoreria (57) 8.480.000
(8.000 x 1.000 x 106%)
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* Venta de los derechos sobrantes

528.000 Tesoreria (57)
(8.000 x 56 + 10)

45.800 Provisién depreciacién valores
negociables a L/P (297)
(8.000 x 5,725)

226.200 Pérdias en valores negociables (666)

a Derechos de suscripcion (250x) 800.000
(8.000 x 100)
X
La provisién se elimina de forma proporcional:
Coste accién > Provision por accion.
Coste derecho »  Provisién por derecho.
1.310——> 75
100 ——— > X 0 X=100x75/1.310=5,725
e) Ajuste de la provision.
Valor contable de la cartera .........ccccoovviveeennnen. 33.880.000
Valor de mercad¢28.000 x 100 x120%)............. 33.600.000
Diferencia previa .........ccccveeeeeeeeeiisccciiiieeeeee e 280.000
Provisién en balangg.500.000 — 45.800).......... (1.454.200)
DIferencia .......coccccvvviieiieee e (1.174.20D)Exceso de provision
1.174.200 Provisicion depreciacion valo-
res negociables a L/P (297)
a Exceso provision valores ne-
gociables a L/P (796) 1.174.200
X
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D) VALORACION DE LAS EXISTENCIAS SUSTRAIDAS

 Definicién de margen industrial:

M | = Ingresos por ventas netas — Coste de produccion de las unidades vendidas.

M | = Ventas Netas — Coste de Ventas

* Afio 1998

\entas netas = Ventas — Devolucion de ventas = 400.000 — 7.500 = 392.500

Coste de Ventas = E i + Compras netas — E f
85.000 + (275.000 — 18.000 ) — 80.000 = 262.000

MI1=V-CV=2392500 - 262.000 = 130.500

* Afio 1999

Ventas netas = V — Devolucién de ventas = 325.000 — 6.000 = 319.000

Coste de ventas = E i + Compras netas—Ef=E i + (C — Dev. Compras) — E f

80.000 + (250.000 — 12.500) — ( X + 62.000) = 255.000 — X (donde X repre-
senta las existencias sustraidas)

M | = 319.000 - (255.000 — X)

El Margen Industrial del afio 1999 es coincidente con el del afio 1998; por consiguiente, con-
siderando que el margen industrial es constante en términos monetarios, tendremos que:

130.500 = 319.000 — (255.000 — X)
130.500 = 64.000 + X ad X =66.500 Valor de las existencias sustraidas.
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Otra posibilidad seria considerar que lo que es constante es la relacién entre las VN y el CV,
con lo que:

VN 392.500
— = — = 1,498091603
Ccv 262.000

Entonces en el afio 1999, se tendra que:

VN 319.000
= = 1,498091603
Cv 255.000 - X

319.000 = 382.013 — 1,498091603 X

—319.000 + 382.013
X = = 42.062 Valor de las existencias sustraidas.
1,498091603
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CASO PRACTICO NUM. 2

EsTtaDO DE TESORERIA 0 DECASH-FLOW. AJuSTES HoJA DE TRABAJO

ENUNCIADO

La Sociedad FERMO, S.A., recurre al Sr. Opositor, para que le elabore el Estado de Tesoreria
(CASH-FLOW) del ejercicio 1999 y que a través de él explique los movimientos de caja.

Para realizar tal labor le facilita los balances de los afios 1998 y 1999, y la Cuenta de Pérdidas
y Ganancias del afio 1999, que son los que aparecen recogidos en la Hoja de Trabajo.

Ademas le proporciona la siguiente informacion referente al ejercicio 1999:

1. El reparto del resultado del ejercicio 1998 se ha producido de la siguiente manera: 1.500 a
Reserva legal, 1.000 a Reserva voluntaria y el resto a pagar dividendos.

2. Alfinal del afio se vendi6 un elemento de transporte por 5.000, cuyo precio de adquisicién
era de 6.000 y cuya amortizacion acumulada hasta ese momento era de 2.000.

3. Alo largo del afio se finalizé la obra que estaba en curso.

4. Se ha llevado a cabo una aplicacion de capital por 6.000 para amortizar parte de la Deuda
a largo plazo.

(En la hora de trabajo se anotaran los ajustes necesarios, debidamente numerados y correla
cionados con los asientos que en hoja aparte y en forma de diario reflejan la contabilidad que reali-
z6 la empresa y su correspondiente ajuste si éste fuese necesario).
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SOLUCION

1. ASIENTOS DE AJUSTE

a) Operaciones expresas del enunciado.

al) Reparto del resultado de 1998.

La sociedad hizo:

9.200 Pérdidas y ganancias (129)

a Reserva legal (112) 1.500
a Reserva voluntaria (117) 1.000
a Dividendo activo a pagar (525) 5.700
X

5.700 Dividendo activo a pagar (525)
a Tesoreria (57) 5.700
X

En la hoja de trabajo aparece una variacion de reservas de 2.000; de ese importe, 1.000 corres
ponden a la distribucion del beneficio del afio 1998, y respecto a las otras 1.000 el supuesto no apor:
ta datos.

Se pueden suponer las siguientes alternativas:

1. Que la informacion del reparto del beneficio es errénea y que la dotacién a la Reserva
\oluntaria fue de 2.000 unidades monetarias.

2. Que ha habido una revalorizacion voluntaria de un elemento del inmovilizado material en
esas 1.000 unidades monetarias.

3. Que ha habido una aportacién de los socios por esas 1.000 unidades monetarias.

Lo mas factible es considerar que hay un error en el enunciado, con lo que se reparten 2.000
unidades monetarias a la dotacion de la reserva voluntaria.
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Ajuste:

1.500 Reservalegal (112)
2.000 Reserva voluntaria (117)
5.700 Dividendos pagados (-)
a Pérdidas y ganancias (129) 9.200

X

Hoja de trabajo: noté 1)

a2) Eliminacion del saldo de la cuenta de Pérdidas y ganancias.

Como se incorpora el contenido de la cuenta de Pérdidas y ganancias, se hace el ajuste par:
evitar una duplicidad.

Ajuste:

23.500 Pérdidas y ganancias(129)
a Saldo de pérdidas y ganancias (—) 23.500

X

Hoja de trabajo: notéa 2)

a3) Venta de un elemento de transporte.

Hizo:

5.000 Tesoreria (57)
2.000 AAIM (282)

a Elementos de transporte (228) 6.000
a Beneficio venta del | M (77) 1.000
X
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Ajuste:

6.000 Elementos de transporte (228)
1.000 Beneficio venta del IM (77)

a F O. Venta de elementos de
transporte (-)

a AAIM (282)

X

Hoja de trabajo: noté 3).

a4) Finalizacion de la construccién en curso.
Hizo:

15.000 Construcciones (228)

a Construcciones en curso (231)
a Tesoreria (57)

X

Ajuste:

5.000 Construcciones en curso (231)
a Construcciones (221)

X

Hoja de trabajo: noté 4)

ab) Ampliacién de capital.

Hizo:

6.000 Deudas a largo plazo (17)
a Capital social (100)

X
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Ajuste:

6.000 Capital social (100)

a Deudas a largo plazo (17) 6.000
X
Hoja de trabajo: notéa 5)
b) Operaciones derivadas del analisis de las diferencias de la Hoja de Trabajo.
b1) Amortizacién del inmovilizado.
Hizo:
12.000 Amortizacion del IM (682)
a AAIM (282) 12.000
X
Ajuste:
12.000 AAIM (282)
a Amortizacion del IM (682) 12.000
X
Hoja de trabajo: noté 1)
b2) Provisiones dotadas.
Hizo:
2.200 Dotacién a las provisiones (69)
a Provisiébn depreciacion de
existencias (39) 1.000
Provisién de clientes (49) 1.000
Provision depreciacion IFT (59) 200
X
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Ajuste:

1.000 Provsién deprec. de existencias (39)
1.000 Provisiérdepreciacion clientes (49)
200 Provisién deprec. IFT (59)
a Dotacién a la provision (69)

X

Hoja de trabajo: notb 2)

b3) Regularizacion de existencias.

Hizo:

12.000 Variacion existencias materias
primas (61)
26.000 Variacion existencias productos
terminados (71)
a Materias primas (E I) (31)
a Productos terminados (E 1) (35)

X
14.000 Materias primas (EF) (31)
22.000 Productos terminados (EF) (35)
a Variacion existencias de ma-
terias primas (61)
a Variacion existencias de pro-
ductos terminados (71)

Ajuste:

12.000 Materias primas (El) (31)
2.000 \Variacion existencia de mate-
rias primas (61)
a Materias primas (EF) (31)

X
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26.000 Productos terminados (35)
a Productos terminados (EF) (35) 22.000
a Variacion existencias de pro-

ductos terminados (71) 4.000
X
Hoja de trabajo: notg 3)
b.4) Ventas y cobros a los clientes.
Hizo:
80.200 Clientes (430)
a Ventas de productos termina-
dos (70) 80.200
X
85.200 Tesoreria (57)
(15.000 + 82.200 — 10.000)
a Clientes (430) 85.200
X

Ajuste:

Se opta por que sea la partida de ventas la que refleje los cobros del ejercicio (se podia hacel
también a través de la cuenta de clientes), el importe ajustado corresponde con la variacién del cré-
dito contra clientes (15.000 — 10.000). Esta cifra representa las ventas realizadas en el afio anteriol
gue se cobran en el ejercicio actual.

5.000 Clientes (430)

a Ventas de productos termina-
dos (70) 5.000

Hoja de trabajo: not 4)
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b.5) Compras y pagos a proveedores.
Hizo:

20.000 Compras de materias primas (601)

a Proveedores (400) 20.000
X
36.000 Proveedores (400)
(30.000 + 20.000 — 14.000)
a Tesoreria (57) 36.000
X

Ajuste:

Optando también por que sea la cifra de compras la que refleje los pagos del ejercicio (aun-
gue también se podia hacer a través de la cuenta de proveedores), el importe ajustado corresponc
con la variacion de la deuda con los proveedores (30.000 — 14.000). Dicha cifra representa las com-

pras del afio anterior pagadas en el actual.

16.000 Compras de materias primas (601)
a Proveedores (400) 16.000

X

Hoja de trabajo: notéb 5)
b.6) Administraciones Publicas.

Hizo:

De acuerdo con la escasa informacién del enunciado, se puede establecer la siguiente hipéte:
sis, relativa a la composicion del saldo de la cuenta de Hacienda Publica Acreedora:

» Retenciones practicadas a los trabajadores durante el uUltimo trimestre ...... 500
« Cuota diferencial a pagar por el impuesto sobre el beneficio empresarial ..  3.500
O AL e 4.000
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Ajustes:

Elincremento de las deudas con Organismos Publicos (Hacienda y Seguridad Social) no impli-
can salida de efectivo hasta su liquidacién. La diferencia debe anularse contra la cuenta de gastos

correspondiente.
« Por los gastos de personal.

1.000 Organismos Seguridad Social,
acreedores (476)
500 HP, acreedora por conceptos
fiscales (475)
a Gastos de personal (64) 1.500

X

* Por el impuesto sobre el beneficio.

Suponemos la ausencia de diferencias temporales o permanentes, con lo que el asiento que
hizo la sociedad fue:

5.000 Impuesto s/ beneficio (630)
a HP retenciones y pagos a

cta. (473) 1.500
a HP acreedora por IS (4752) 3.500
X
El ajuste consiguiente sera:
3.500 HP aceedora por conceptdis-
cales (475)
a Impuesto sobre el beneficio (630) 3.500

X

Hoja de trabajo: notb 6)

NOTA: Se establecen las hipétesis anteriores para completar, en cierta medida, el enunciado y su reso-
lucion.
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2. ESTADO DE TESORERIA

1. Saldo inicial @l 1-1-99 ..o e 1.500

2. Cash-Flow de tesoreria

» Cobros
a) de operaciones COIMENES ........cocccveeeerriiiiieeniiiee e 85.200
POrventas .......ccccceeeveieieiiieee e 85.200
b) de operaciones de financiacion ..............ccccccevvciieeeeennnn, 0
c) de operaciones de INVErSION .........cccccveeveiivieeeeiiiinee e 9.500
Por resultados varios .........ccccccovvvieeeeininnenn. 4.500
Por venta de elementos de transporte .......... 5.000
TOtal CODIOS ..ooiiiiiiiiie e 94.700
» Pagos
a) De operaciones COrfentesS ......cccccccvveeeeeeiiiiciiiiiieeneeeenn 49.500
POr COMPras .......cccvvveiiiiiiiiiiiie e 36.000
Por gastos de personal ...........ccccccvvvveeeneeenn. 9.500
POr impuestos .........cceeeeiiiiieiieiiieee e, 4.000
b) De operaciones de financiacion ............ccccceeevciieeennnnnn, 17.700
Por reembolso de préstamos ...............ccceeeee 2.000
Por dividendos activos ..........cccccoeeveeenvinnnnen. 5.700
Por gastos financieros ...........cccccccevevninnenn. 10.000
c) De operaciones de iNVErSiON ........ccccccevveviivivvieeneeeeeeeenn, 26.000
Por adquisicion de construcciones .............. 10.000

Por adquisicién de elementos de transporte ..16.000

TOtal PAJOS .ovvveeeeii e —————— 93.200
Cash-flow neto total (aumento de tesoreria) ..........ccccvvveeeeeeeeeeeevcccciiinne, 1.500
3. Saldo final @l 31-12-1999 .......oiiiiiiie e 3.000
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3. HOJA DE TRABAJO
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CASO PRACTICO NUM. 3

CALCULO DEL COSTE DE PRODUCCIONVALORACION DE LAS EXISTENCIAS FINALES
DETERMINACION DEL MARGEN INDUSTRIAL

ENUNCIADO

La Sociedad MARCO, S.A., tiene como objeto social la elaboraciéon de muebles utilizando
exclusivamente madera como materia prima.

Afinales del mes de enero habia en almacén 40 unidades en curso de fabricacion, con toda ls
materia prima incorporada, el 75% de la mano de obra, y el 50% de los gastos de fabricacion.

Ademas sabemos que a esa fecha habia 25.000 unidades de materia prima, comprada a 5
ptas./unidad y 20 muebles ya terminados a un precio de coste de 65.000 pesetas la unidad.

En el mes de febrero se han iniciado la elaboracion de 180 unidades, de las cuales se han estrc
peado 20 que tenian ya incorporado el 100% de la materia prima y sélo la mitad del resto de factores

Al finalizar el mes de febrero habia en curso de fabricacién 60 unidades con el 100% de la
materia prima incorporada y con sélo el 50% de la mano de obra.

Durante el mes se han comprado 120.000 unidades de materia prima a un precio de 55 ptas./uni
dad con un coste adicional de transportes de 5 ptas./unidad; los gastos del mes han sido 3.200.00
de mano de obra directa y 1.200.000 de gastos generados de fabricacion.

Sabemos ademés que al finalizar febrero existen 20.000 unidades en el almacén de materias
primas que funciona por el método LIFO y que del almacén de productos terminados salieron 85
unidades para la venta a un precio de 110.000 ptas./unidad funcionando éste por el sistema de cost
medio ponderado.

SE PIDE:

1. Calcular el coste unitario de produccion, calculando previamente el coste adicional
por unidad perdida del mes de febrero.

2. Calcular el coste de todas las existencias finales.

3. Calcular el margen industrial.
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SOLUCION

1. COSTE UNITARIO DE PRODUCCION

ELEMENTOS DE COSTE GASTOS
MATERIAS MANO DE
GENERALES DE TOTAL
PRIMAS OBRA DIRECTA ,
CONCEPTOS DIVERSOS FABRICACION

Costes imputados:

¢ Costes inicialeql) .......c.coveveee - - - -

+ Costes del Periodo 7.450.000 3.200.000 1.200.000 11.850.000
Unidades fisicas:
* En cursos inicial ............. 40
* Puertas en fabricacion .... 180
o Ganadas ..o 0
+ Uds. fabricandose ........... 220
o Pérdidas ........cccoceeinnnes 20 100% 20 50% O 10 50% O 10
* Terminadas ..........ccoevenee 140

— No empezadas ............. 40 0% O 75% O 30 50% 0 20

— Empezadas .................. 100 100P%6 100 100% O 100 100% O 100
* En curso final .... 60 100% 60 50% O 30 0% O 0
Uds. equivalentes terminadas ..... 180 170 130
CUP (2 41.388,80 18.823,529410 9.230,769231 69.443,187520
CAUP(3) 5.173,61 1.176,470588 769,230769 7.193,312468
CUR (4) v, 46.562,50 20.000 10.000 76.562,5
Valoracién uds. terminadas y no
empezadas ........ccccceevririieisens - 600.000 200.000 800.000
Valoracion uds. terminadas y
empezadas ........ccocoeevriiiieisins 4,656.250 2.000.000 100.000 7.656.250
Valoracién de la produccion en
CUISO vveveeeiirererereressenssenereseredens 2.793.750 600.000 - 3.393.750

(1) El enunciado facilita el nimero de unidades fisicas que componen las existencias iniciales de produccién en curso y su
grado de avance pero, sin embargo, no aporta datos sobre su valor en unidades monetarias.

Costes Imputados

(2) CUP = Coste Unitario Puro = -
N.° de uds. equivalentes

(3) CAUP = Coste adicional por unidad perdida
N.° uds. perdidas x CUP
N.° uds. equivalentes — N.° uds. perdidas
(4) CUR = Coste Unitario Real

CAUP =

CUR = CUP + CAUP
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2. COSTE DE TODAS LAS EXISTENCIAS FINALES

« Materias primas:

Existencia inicial25.000 Uf X 50)...ccceeeeeeiiiiiiiriiiiieeeeeeeeeseeaeeees 1.250.000
Compras del period@20.000 Uf X B0)......cccvveeeerrrereeeiiinerennnnns 7.200.000
Salida a fabrica (LIFO(120.000 x 60) (5.000 X 50)........ccceeer.... (7.450.000)
Existencia final20.000 X 50)........cccceeiiiriurrrmrrrrreeeeeessesinnrnnneeeenns 1.000.000

Produccion en curso.

Las existencias finales (60 uf) de produccién en curso se valoran a 3.393.750 ptas.

Produccion terminada.

Existen dos métodos para calcular el coste de produccion de las unidades terminadas:

— COSTE MEDIO: Cuando se conocen los siguientes datos de la produccién inicial en
Ccurso:

- El nimero de unidades fisicas.

- Su valoracion en unidades monetarias.

— FIFO: Cuando se conocen los siguientes datos de la produccion inicial en curso:

- El nimero de unidades fisicas.
- Su grado de adelanto.

- Su valoraciéon en unidades monetarias.

En nuestro caso el enunciado no aporta datos sobre la valoracion de la produccion inicial
en curso, por lo que la consiguiente valoracion de la produccion terminada adolece del
correspondiente error.
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De esta manera:

Existencias iniciales de produccién termingiauf x 65.000).. 1.300.000

Fabricacion del periodo:

— Unidades terminadas no empeza@dasif) ...........ccccvvveeeeenn. 800.000
— Unidades terminadas y empeza@da® uf x 76.562,5) ............ 7.656.250
Ventas del periodo (PMR5 uf x 60.976,5625)...........ccevrurnen. (5.183.008)

Existencias finales de produccion terminétdauf x 60.976,5625 4.573.242

3. CALCULO DEL MARGEN INDUSTRIAL

Margen industrial = Ventas (precio venta) — Ventas (precio coste)
Ml =V-CV

M1 = 85x110.000 - 85 x 60.976,5625 = 85 (110.000 — 60.976,5625) = 4.166.992

- 206 - ESTUDIOS FINANCIEROS ntim. 225

Esta obra esta bajo una Licencia Creative Commons BY-NC-ND 4.0



EJERCICIO OPOSICION CUERPO SUPERIOR CASTILLA Y LEON |

Carlos F. Cabezas Pascual

CASO PRACTICO NUM. 4

CONSOLIDACION DE ESTADOS FINANCIEROS DIAGRAMA DE PARTICIPACIONES METODOS
APLICABLES. ELIMINACION INVERSION FONDOS PROPIOSAJUSTES Y ELIMINACIONES

ENUNCIADO

Los pasivos de la sociedad A, By C a 31 de diciembre de 1999 son los siguientes:

A B
Capital social .......cccocveviveerninnnndes 80.000.000 50.000.000
ReServas .......ccccoeeeiiiiiieeiiininndnn 120.000.000 60.000.000
Pérdidas y ganancias .................... 30.000.000 10.000.000
Dividendo a cuenta ...........cc..cee e - 5.000.000
Deuda a largo plazo .........ccc...... b 40.000.000 80.000.000
Deuda a corto plazo ...................}.. 30.000.000 20.000.000

C

25.000.000
50.000.000

40.000.000
10.000.000

Ademas se facilita la siguiente informacién sobre las participaciones intrasocietarias:

1. La Sociedad A adquirié el 30 de junio de 1990 una participacion sobre la Sociedad B del
50% entregando 45.000.000 de pesetas y derechos de suscripcion por un valor de 5.000.000.

Posteriormente, el 1 de enero de 1995 adquirié un 30% adicional por un importe de 47.000.000.
El excesivo precio pagado se debe a que en el momento de la compra de la participacion, una maqui

na de la Sociedad B estaba infravalorada en su contabilidad.

Los fondos propios de la Sociedad B en las fechas de toma de participacion por A son los

siguientes:
31-12-1990
CAPITAl .veivieiiee e 40.000.000
RESEIVA ..o 20.000.000
Pérdidas y ganancias .........cccccceeeiiiiiieeeeesiiieee et 20.000.000
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El 1 de enero de 1998, la Sociedad B aumentd su capital en la proporcion de 4 acciones vie-
jas por 1 nueva, exigiendo de sus accionistas el desembolso del 150% del valor nominal.

La Sociedad A suscribid la totalidad de las acciones que le corresponden en la ampliacion.

2. La Sociedad A adquiri6 el 1 de enero de 1996 el 25% de la Sociedad C por un importe
de 20.000.000. El patrimonio neto de C en el momento de la adquisicion de la participacion es de
60.000.000.

3. La Sociedad A adquirié el 1 de enero de 1995 una participacion del 15% de la Sociedad D
por un valor de 20.000.000 cuando su haber social era de 200.000.000.

4. La Sociedad B adquirié el 60% de la accién de la Sociedad C el 1 de enero de 1999 por un
valor de 70.000.000.

5. Ademas, sabemos que los Fondos de Comercio de Consolidacién que surjan contribuiran
a la obtencion de ingresos en 5 afios, que a la maquina le faltan 5 afios de vida (til, y que ninguna
sociedad cotiza en Bolsa.

Informacién sobre operaciones internas del ejercicio 1999:

a) La Sociedad B repartid dividendos.

b) La Sociedad A vendi6 al principio del ejercicio, productos fabricados por ella misma en el
ejercicio anterior a la sociedad del grupo B que los adquiere como Inmovilizado. El precio
de venta fue de 100.000.000 con un beneficio incorporado de 20.000.000. Dicho Inmovilizado
se amortiza linealmente en 4 afios desde la compra.

¢) La Sociedad B emiti6 el 1 de enero de 1998 pagaré de empresa por un valor de Reembolso
de 6.655.000, con un plazo de duracion de 3 afios, abonado un 10% de interés, colocando-
la fuera del grupo por un precio de 5.000.000.

Posteriormente la Sociedad A adquirié dicho pagaré el 1 de enero de 1999 por un pre-
cio de 5.305.325.

Los intereses implicitos del pagaré se imputaran a resultados del ejercicio por la sociedad
emisora de la siguiente forma:

AN0 1998 ..o 5.000.000 x 10% = 500.000
A0 1999 ..o 5.500.000 x 10% = 550.000
A0 2000 ......c.cccevviiiieeees 6.050.000 x 10% = 605.000
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La Sociedad Aimputara a resultados como ingresos los intereses implicitos del pagaré a un
tipo de interés del 12%:

A0 1999 ... 5.305.325 x 12% 636.640

AR0 2000 ....oovveiiiiieieee 5.941.964 x 12% 713.035

d) La Sociedad B vendio a crédito a la Sociedad A por 6.000.000 un elemento de transporte
el 1 de julio de 1999 cuyo precio de adquisicion fue de 10.000.000, con una amortizacién
dotada a la fecha de 5.000.000 y con una vida Util de 4 afios.

SE PIDE a fecha 31 de diciembre de 1999:

1. Gréfico de participaciones sociales.
2. Métodos de consolidacién aplicables a cada sociedad del supuesto.

3. Realizar la eliminacion Inversion-Fondos Propios en forma de asiento del libro dia-
rio (sin tener en cuenta la informacion sobre las operaciones entre sociedades).

4. Realizar los ajustes y eliminaciones en forma de asiento de libro diario por las ope-
raciones realizadas entre las sociedades, para preparar el Balance y la cuenta de pér-
didas y ganancias cosolidada.

SOLUCION

|. GRAFICO DE PARTICIPACIONES SOCIALES

a) Participacién de Aen B:

FECHA PORCENTAJE DE PARTICIPACION PRECIO DE ADQUISICION
30-06-1990 50% 50.000.000
01-01-1995 30% 47.000.000
01-01-1998 - 12.000.000
TOTAL wevveeeeiiiees 80% 109.000.000
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1. Ampliacion en 01-01-1998: Supongo que las acciones son de 1.000 ptas de valor nominal,
con lo que la relacion de ampliacién sera: A 1N

4A0 1IN

XA+YN = 50.000, pero Y =X/4

XA+ X/4A=50.0000 X(1+1/4)A=50.000

X A=50.000/ 1,25 = 40.000; por tanto, la ampliaciéon es de 10.000 acciones.

La Sociedad A suscribe su parte, es decir, el 80%, que son 8.000 acciones, pagando por
ellas 12.000.000 de ptas. (8.000 x 1.000 x 150%).

2. Las Sociedades Ay B no forman grupo hasta el 01-01-1995, fecha en la cual ya se poseen
la mayoria de los derechos de voto (un 80%). En la ampliacion de capital no se incremen-
ta el porcentaje de participacion en B.

b) Participacion de Aen C.

FECHA PORCENTAJE DE PARTICIPACION PRECIO DE ADQUISICION

01-01-1996 25% 20.000.000

¢) Participacion de Aen D.

FECHA PORCENTAJE DE PARTICIPACION PRECIO DE ADQUISICION

01-01-1995 15% 20.000.000

d) Participacién de B en C.

FECHA PORCENTAJE DE PARTICIPACION PRECIO DE ADQUISICION
01-01-1999 60% 70.000.000
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e) Estructura grafica de dominio (a 31-12-1999).

80% 15%

25%

60%

Il. METODOS DE CONSOLIDACION APLICABLES

» Las Sociedades Ay B forman grupo de sociedades desde el 01-01-1995, por lo que le es
de aplicacion la INTEGRACION GLOBAL.

» La Sociedad C ha sido sociedad asociada durante los afios 96, 97 y 98 y le fue de aplica-
cion el PROCEDIMIENTO DE PUESTA EN EQUIVALENCIA; sin embargo, a partir del
01-01-1999 pasa a ser dominada indirectamente por A a través de B, por lo que se aplica-
rala INTEGRACION GLOBAL.

* La Sociedad D no se consolida por ninguno de los tres procedimientos previstos en las
NOFCAC, ya que, al no cotizar y ser su porcentaje de participacion inferior al 20%, no
tiene la consideracion de sociedad asociada.
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l1l. ELIMINACION INVERSION-FONDOS PROPIOS (A 31-12-1999)

a) Grafico parcial.
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Se trata de un dominio TRIANGULAR, en el que se ejerce un dominio mixto directo e indi-
recto:

« Anparticipa de forma directa en B (un 80%).

< Anparticipa de forma directa en C (un 25% ) y de forma indirecta a través de B (un 60%).
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b) Calculos previos.

b.1) Diferencias de la primera consolidacion.

De la Sociedad Aen C

Valor de la participacion en C ........ccccceevveveennnnnn. 20.000.000
Parte proporcional de los FP de C en la fecha de

adquisicion (1-1-1996)0,25 x 60.000.000)........... (15.000.000)
Diferencia positiva ............oevvvvvvieiiiiiiiiiiiinieeeeeeennn 5.000.000

Atribucion de diferencia .......cooeeeeeiiiiiiiiieiiiiiei, -

DIFERENCIARESTANTE .....coooiiiiiiiiiiiieieee, 5.000.00BCC (nacido 1-1-1996)

De la Sociedad B en C

Valor de la participacion de Ben C .........ccccoeeneee. 70.000.000
Parte proporcional de los FP de C en la fecha de

adquisicion 1-1-19990,60 x 75.000.000).............. (45.000.000)
Diferencia positiva ........ccccoocveveiiiiiieeieee e, 25.000.000

Atribucion de diferencia .........eeeeeeeiieieeeeeeee -

DIFERENCIARESTANTE ...oooiiiiieeeee e 25.000.000CC (nacido 1-1-1999)

De la Sociedad Aen B

La Sociedad B se considera incorporada al grupo al inicio de 1995, momento en el cual A
tiene el 80% del capital de B, con un coste total de 97.000.000. Para calcular la diferencia
de la primera consolidacién se compara el coste de la inversién con la parte proporcional
de la participacion en los fondos propios de B en ese momento.

Por tanto:
Valor de la participacion de Aen B a 1-1-1995 ..... 97.000.000
Parte proporcional de los FP de B a 1-1-1995 ....... (72.000.000)

[ 0,8 X (40.000.000 + 40.000.000 + 10.000.000)]

Diferencia positiva .........ccccccvveeeeieeeeee i 25.000.000
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Parte de esa diferencia se imputa a una maquinaria que esta infravalorada en la contabili-
dad de B. Calculo de la atribucién a la maquinaria:

Sobreprecio en la compra de acciones a 1-1-1995:
47.000.000 - 0,3 x 90.000.000 = 20.000.0000
Parte que corresponde a la maquinaria:

0,8 x 20.000.000 = 16.000.000

Por consiguiente:

Diferencia positiva de consolidacion .................... 25.000.000
Atribucion a magquinaria ..........ccceeeevniiieeeniniieenn (16.000.000)
DIFERENCIARESTANTE ...oovviviiiiieiiiieeee e 9.000.00BCC( nacido 1-1-1995)

b.2) Reservas o pérdidas en sociedades consolidadas.

¢ De la Sociedad Aen C

Reservas de C en la fecha de la consolidacion

(B1-12-1999) ..oiiiiiiiieee e 50.000.000

Reservas de C en la fecha de adquisicion partici-

PACION (1-1-1996) ...cceeeirriieiiiie e (35.000.000)
Variacion positiva .........cceevvvveveeiiniieeeeenne 15.000.000

RSC = 0,25 x 15.000.000 = 3.750.000

* De la Sociedad B en C

Como la Sociedad B ha adquirido su participacion en C a comienzos del afio 1999, en la

fecha de la consolidacion (31-12-99) no se habran producido variaciones en las reservas.
La Unica variacion que puede existir en el neto de la sociedad participada es debida al resul-
tado del ejercicio 1999, siempre que no hayan existido ni aumentos ni disminuciones en el

capital social.
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Comprobacién:

Reservas de C en la fecha de la consolidacion

(B1-12-1999) ...eviiiiiee e 50.000.000

Reservas de C en la fecha de la adquisicion de la

participacion (1-1-1996) .........ccccceerriirieeeriiineeeennnns (50.000.000)
VariaCion NUla .......occeeeeiiiiieeenieee e 0

* De la Sociedad Aen B

Para calcular las reservas generadas durante el periodo de tenencia deben deducirse la
aportadas por los accionistas como prima de emisién de acciones en la ampliacion de capi-
tal ocurrida el 1-1-1998.

Reservas de B en la fecha de la consolidaciéon

(B1-12-1999) ..ooiiiiiiiie e 60.000.000
Reservas de B en la fecha de la adquisicion de la

participacion (1-1-1996) .........cccccevvivveeeeiniineeeennnns (50.000.000)
Variacion positiva ..........ccceeeieeiiie e 10.000.000

Aportacion en la ampliacion capital (prima emision) . 00®.000)

Reservas generadas .........cccoveeeeveeeeeeiiisiiiiiieeeeeenn 5.000.000

RS C = 0,8x5.000.000 =4.000.000

b.3) Participacion de los socios externos.

* Enla Sociedad B

0,2 x (25.000.000 + 60.000.000) = 22.000.000

* Enla Sociedad C

0,15 x (25.000.000 + 50.000.000) = 11.250.000
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¢) Asientos eliminacién inversion-fondos propios a 31-12-1999.

« Por la participacién en la Sociedad C

— Por la eliminacién inversion-fondos propios:

25.000.000 Capital (C)
50.000.000 Reservas (C)
30.000.000 FCC

a Participacion en C (A) 20.000.000
a Participacion en C (B) 70.000.000
a RSC (deAen() 3.750.000
a Socios externos (de C) 11.250.000
X
— Por la amortizacién del FCC:
Parte que corresponde a A:
Cuota anual: 5.000.000 / 5 = 1.000.000
Afios transcurridos: 4 afios, ya que, el FCC naci6 el 1-1-1996.
Parte que corresponde a B:
Cuota anual: 25.000.000 / 5 = 5.000.000
Afios transcurridos 1 afio, ya que, el FCC naci6 el 1-1-1999.
- En balance:
3.000.000 Reservas (A)
1.000.000 Pérdidas y ganancias (A)
5.000.000 Pérdidas y ganancias (B)
a FCC 9.000.000
X
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- En Pérdidas y ganancias:

6.000.000 Amortizacion del FCC
a Saldo de Pérdidas y ganan-

cias (A) 1.000.000
a Saldo de Pérdidas y ganan-
cias (B) 5.000.000

« Por la participacion en la Sociedad B

— Por la eliminacion de la inversion-fondos propios:

50.000.000 Capital (B)

60.000.000 Reservas (B)

16.000.000 Magquinaria (B)
9.000.000 FCC

a Participacion en B (A) 109.000.000
a RSCde (AenB) 4.000.000

a Socios externos (de B) 22.000.000
X

— Por la amortizacion del FCC y de la maquinaria:

Fondo de Comercio:

Cuota anual: 9.000.000 /5 = 1.800.000

Afios transcurridos: 5 afios, ya que, el FCC naci6 en 1995; por tanto, 1999 es el Ulti-
mo ejercicio en el que se amortiza.

Maquinaria:

Cuota adicional: 16.000.000 /5 = 3.200.000

Afios transcurridos: 5 afios (desde el 1-1-1995 al 31-12-1999).
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- En Balance:

20.000.000 Reservas (A)
5.000.000 Pérdidas y ganancias (A)

a AAIM 16.000.000
a FCC 9.000.000
X

- En Pérdidas y ganancias:

3.200.000 Amortizacion del IM
1.800.000 Amortizacién del FCC

88}

Saldo de pérdidas y ganan-
cias (A) 5.000.000

IV. AJUSTES Y ELIMINACIONES

a) Reparto de dividendos por la Sociedad B.

- En Balance:

4.000.000 Pérdidas y ganancias (A)
a Dividendo activo a cuenta (B) 4.000.000

X

- En Pérdidas y ganancias:

4.000.000 Ingresos de participaciones en
capital de empresas grupo (A)

a Saldo de Pérdidas y ganan-
cias (A) 4.000.000
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b) Ventas de productos de Aa B.

- En Balance:

20.000.000 Pérdidas y ganancias (A)

a Inmovilizado (B) 20.000.000
X

5.000.000 AAIM (B)
a Pérdidas y ganancias (A) 5.000.000
X

- En Pérdidas y ganancias:

100.000.000 Venta productos terminados (A)
a Trabajos efectuados por el

grupo para el inmovilizado 80.000.000
a Saldo Pérdidas y ganan-
cias (A) 20.000.000
X
5.000.000 Saldo Pérdidas y ganancias (A)
a Amortizacion IM (B) 5.000.000
X

c¢) Pagaré emitido por B.

Hay que eliminar los ingresos y gastos originados por el pagaré y los créditos y débitos reci-
procos por este concepto.

« Ajuste de homogeneizaciénEl pagaré esta valorado por (B) a su valor de reembolso, y
por (A) a su precio de adquisicién. Lo valoramos, a efectos de la consolidacion, a su valor de
reembolso:

Valor de reembOISO ......oiiiiieiiie e 6.655.000

Precio de adquiSiCiON ...........oocveeeiiiiiiieee i 5.305.325

D) (<] (= (o1 - N 1.349.675
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- En Balance:

1.349.675 VRF empresas del grupo (A)

a Beneficio a realizar en paga-
rés (A) 1.349.675

- En Pérdidas y ganancias:

No procede.

 Eliminaciones:

— Por los créditos y débitos reciprocos:

- En Balance:

6.655.000 Deudas representadas en otros
valores negociables (B)

a VRF empresas grupo (A) 6.655.000

X

1.349.675 Beneficio a realizar en pagarés (A)
305.325 Pérdidas y ganancias (A)

a Reservas (B) 500.000
Pérdidas y ganancias (B) 550.000
Gastos ID en valores nego-
ciables (B) 605.000

X

- En Pérdidas y ganancias:

550.000 Pérdidas y ganancias (B)

a Gastos financieros por inte-
reses de pagarés (B) 550.000
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305.325 Pérdidas en operaciones con
pasivos financieros del grupo
a Saldo Pérdidas y ganancias (A) 305.325

X

— Por los intereses implicitos:
- En Balance:

636.640 Pérdidas y ganancias (A)
a Intereses C/P de pagarés de
empresas del grupo (A) 636.640

- En Pérdidas y ganancias:

636.640 Ingresos financieros de paga-
rés de empresas del grupo (A)

a Saldo de Pérdidas y ganan-
cias (A) 636.640

d) Venta de un elemento de transporte de B a A.

Beneficio intragrupo = 6.000.000 — (10.000.000 — 5.000.000) = 1.000.000

- En Balance:

1.000.000 Pérdidas y ganancias (B)

a Elementos de transporte (A) 1.000.000
X
250.000 AAIM (A)
a Pérdidas y ganancias (B) 250.000
X
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- En Pérdidas y ganancias:

1.000.000 Beneficio ventas IM (B)
a Saldo de Pérdidas y ganan-

cias (B) 1.000.000
X
250.000 Saldo de Pérdidas y ganancias (B)
a Amortizacion del IM (A) 250.000
X

CASO PRACTICO NUM. 5

MATEMATICA FINANCIERA . RENTA VARIABLE EN PROGRESION GEOMETRICA
EMPRESTITO COMERCIAL PRESTAMO ALEMAN

ENUNCIADO

Hace 7 afios que Paco comenzd a trabajar en la administracién tras aprobar la oposicion y ha
decidido comprarse un piso en Valladolid cuyo precio incluido el IVA es de 34.000.000 de ptas. mas
100.000 ptas. de gastos de escritura.

Un antiguo compariero de la universidad que hoy trabaja en el Bankinter, le ofrece la posibi-
lidad de contratar un préstamo con las siguientes condiciones:

« Amortizacion mediante 10 anualidades constantes, por el sistema aleman de interés anti-
cipado.

< Tipo de interés anual (1) del 8%.
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Lo que Paco desea saber es el importe del préstamo (co*) y su anualidad, sabiendo que hoy
cuenta con el siguiente patrimonio para comprar el piso:

1. Es titular de un depdésito que constituyé desde que aprobd, teniendo en cuenta que percibe ur
sueldo neto el primer afio de 3.800.000 ptas. y que es capaz de ahorrar un 50%, depositandolo al fine
de cada afio en un banco que abona un interés constante del 5% anual. Ademas sabemos que la sub
salarial ha sido del 4% anual acumulativo durante los 5 primeros afios y del 6% los 2 restantes.

2. Ademas, con un dinero heredado de su abuela, compro6 hace 5 afios 1.000 obligaciones er
la emision de un empréstito que tiene las siguientes caracteristicas:

« Se emitieron 40.000 titulos de 10.000 ptas. de valor nominal, abonando un cupén pospa-
gable todos los afios de 1.200 ptas.

» Laduracién del empréstito es de 8 afios y los gastos iniciales de la emision son del 2% del
nominal.

* Los titulos amortizados reciben una prima de 3.000 ptas., pero pierden el cupén.
» La anualidad comercial es constante.
» La primera anualidad en la que se amortizan titulos es la 3.2 desde la emision.

* Elinterés del mercado en ese momento es de 9%.

SOLUCION

FONDOS NECESARIOS:

Precio del PiSO .....c.eeeviiiiiiiii e 34.000.000
(CF- 1S (o SR =TT o 1] (0 | = N 100.000
T OTAL it 34.100.000
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PATRIMONIO PARA COMPRAR EL PISO:

1. Deposito.

0,5x3800 0,5x3800x1,04 0,5x3800x12040,5x3800x 1,03 0,5x3800x 1,04 0,5x380x1,04x1,06 0,5x3800x 1,84 1,06

HOY
VF

A AT

VF = VA (1 + iy

1-(qvy 1-(qvy
V a\/ V

VA=aV|———| + — | xV* Dondea=0,5x3.800,y"'=0,5x3.800 x 1,04
1-qv 1-qv
4 términos 3 términos
1 - (1,04/1,08) 1-(1,06/1,05)
VA= 1.900| —— | + 2.222,731264 ——— | x (1,05)4 =
1,05-1,04 1,05-1,06
0,037554467 —0,028844401
VA= 1.900| ————— | + 2.222,731264 ————— | x (1,05)%4 =
0,01 -0,01

VA = 7.135.348,73 + 5.274.621,327 = 12.409.970,062/409.970
VF = VA (1 +i) = 12.409.970,06 x (1,05 17.462.074,11 [17.462.074
-224 - ESTUDIOS FINANCIEROS ntim. 225

Esta obra esta bajo una Licencia Creative Commons BY-NC-ND 4.0



| EJERCICIO OPOSICION CUERPO SUPERIOR CASTILLA Y LEON

Carlos F. Cabezas Pascual

2. Obligaciones.

Caracteristicas del empréstito:

* N; = 40.000 titulos.
« C = 10.000 ptas.
* C = 1200ptas.0 i = 12% (pospagable).

e n = 8afos

* HOY

* Gastos iniciales = 2% x nominall 0,002 x 40.000 x 10.000 = 800.000

e Prima de reembolso = 3.000 ptas.
» Pérdida del ultimo cupon.
« Anualidad comercial constante.

 Tipo de interés de valoracion: 9%

®
[}
*

Diferimiento HOY

Estructura de la anualidad comercial constante:

d = Clj + CAj
d = (Nj-Mj) Ci+Mj(C+P)
d = NjxCi+ Mj(C+P-Ci

Normalizo, es decir, transformo esa anualidad en la de un empréstito «<normal».
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e Multiplico los dos miembros por C/C:

aj = Njx Ci+Mj(C+P—Ci)xCIC

« Para que el segundo término del segundo miembro quede de laviprn@a debo dividir
entre: (C + P — Ci)/Qoda la igualdad:

a Nj Ci Mj(C+P-Ci)xC/C
= +

C+P-Ci C+P-Ci (C+P-Ci)C

C C
Nj C Ci
adj= —  +MjxC

C+P-Ci

Ci 1.200 1.200
Llamoi' = = = = 0,101694915
C+P-Ci 13.000 - 1.200 11.800

Entonces:

a'= NjxCi'+ MjxC

La anualidad normalizada sera:

Ny x C 40.000 x 10.000 40.000 x 10.000
a'= = = = 92.299.600,59
a, g agp 4,333713228

Sustituyendo: la anualidad comercial constante sera:

a C+P-Ci
a' = O a=a'x
C+P-Ci C
C
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Ny x C C+P-Ci N (C + P — Ci) 40.000 x 11.800
a= X = = =
anm c anm anm
11.800
= 92.299.600,59 x—— = 108.913.528,7
10.000

En el instante 5 (hoy), el valor del empréstito sera:

VE; = Valor actual de las anualidades pendientes de pago al tipo de interés de valoracion
(9%).
VE; = 108.913.528,7 >a3m,09 = 275.692.234,3

El valor de un titulo sera:

VEg Valor del empréstito al finalizar su 5.° afio

Ng Titulos vivos al final del 5.° afio

 Titulos amortizados eflafio: O

+ Titulos amortizados el 2.° afio: 0
+ Titulos amortizados elf8arfio: M;
 Titulos amortizados el 4.° afiopM
* Titulos amortizados el 5.° afiozM
+ Titulos amortizados el 6.° afio;M
* Titulos amortizados el 7.° afiozM

+ Titulos amortizados el 8.° afiogM

My = Nyx Sgif' = 40.0000Sed O My+My+ Mg = M {1+@+i)+(@L+if} =

S 3,315426601
= 40.000x — = 40.000 x ——— = 17.114,77405 [17.115
Sqi 7,748689152
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3
Titulos vivos 0 Ng = Ny — | 2 M;| = 40.000 - 17.115 = 22.885
=1
Valor de un titulo:
VEg 275.692.234
VE; = = = 12.046,85314
Ne 22.885

Como posee 1.000 titulos:

1.000 x \E; = 1.000 x 12.046,85314 = 12.046.853,14

PRESTAMO NECESARIO

Importe del piso y gastos de escritura .........ccccceeenn.
V F del depilsito .......cccvvvieeiieeeeeiiecciieeec e
Valor de 1.000 obligaciones ...........cccccvvvveeeieeeeeeiennns

34.100.000
(17.462.074)
(12.046.853)

Cuantia del préstamo ........ccccccceveviiiiiieeniiiiie e 4.591.073
Anualidad del préstamo:
e P = 4591.073
e n = 10 afos.
* Anualidades constantes.
* Sistema aleman.
e Z = 8% (- tipo de interés pagadero por anticipado).
La anualidad sera:
PxZ 4.591.073 x 0,08
a=—— = = 649.360,5775 [649.361
1-(1-2y 1-(1-0,08y
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