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CASO PRACTICO NUM. 1

CREACION DE UNA SOCIEDAD ANONIMA: ANOTACIONES CONTABLES Y CALCULOS
FINANCIEROS RELATIVOS AL CAPITAL SOCIAL Y PRESTAMO A LARGO PLAZO

ENUNCIADO

APARTADO I|. Unaempresa se constituye como Sociedad Anénimacon el fin de desarrollar
una determinada actividad de produccién-distribucion de ciertos productos.

El estudio econdémico-técnico de construccion de laplantaindustrial del negocio establece un
plazo de 2 afios (a partir de lafundacion de la sociedad) hasta su conclusién 'y consiguiente entrada
en funcionamiento de la explotacion.

Lainversion total proyectada parala construccion del inmovilizado material y para necesida-
des de inversiones circulantes se calcula en 12.000 unidades monetarias (u.m.).

La cobertura financiera de dicha inversion se fija en una relacion de: endeudamiento largo
plazo/fondos propios de 1/2.

Lacifra de capital socia requerido se eleva a escritura publica €l 2 de enero de 1999, emi-
tiéndosey suscribiéndose el nimero de acciones ordinarias de 10 u.m. devalor nominal alapar, exi-
giéndose en ese momento el desembolso en efectivo del minimo establecido en lalegislacion mer-
cantil. La creacion de la sociedad ocasiona unos gastos de 100 u.m. satisfechos en efectivo.

En cuanto alas necesidades de fondos g enos permanentes, se tramita en esamismafechacon
unaentidad financieraun préstamo por €l importe de lafinanciacion requerida de este tipo, con ven-
cimiento final a4 afios, con devolucion parcial del 50 por 100 de su valor nominal a término del
3.8 aflo y otro tanto a término del 4.° afo. La entidad financiera estaria dispuesta a conceder dicho
préstamo al 8 por 100 deinterés anual pagadero al final de cada afio natural. Sin embargo, laempre-
sa prestataria, ante la falta de ingresos de explotacién durante el plazo de construccion de la planta
industrial, propone a la entidad prestamista que se fije expresamente en el contrato la carencia de
intereses paralos dos primeros afios del préstamo y, en cambio, se pactarian intereses a pagar a tér-
mino delos afiosterceroy cuarto aun tipo deinterésanual tal que larentabilidad anual efectivapara
laentidad prestamista durante cada uno de los 4 afios de la operacion fuera el 8 por 100.
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El préstamo es concedido aceptando lareferida pretension de laempresa prestataria con fecha
2 de enero de 1999. Los gastos iniciales de formalizacion del préstamo a cargo del prestatario, que
sedetraen del pago del nominal del préstamo con el prestamista en el momento de su formalizacion,
hacen que latasa de coste efectivo anual para €l prestatario ascienda al 8,2 por 100 para cada uno
de los afios de vida del préstamo.

SE PIDE:

1. Determinar €l tipo de interés anual del referido préstamo que habra de aplicarse y
consignarse en el contrato paralosafios 3.y 4.° (los dos primeros afios son de caren-
cia).

2. Célculo del importe de los gastos iniciales de formalizacién del préstamo.

3. Contabilizar con fecha 2 de enero de 1999 las incidencias derivadas de la emision,
suscripciony desembolso del capital social y de los gastos de constitucion delasocie-
dad, asi como también lasincidencias derivadas de laconcertacion del referido prés-
tamo (es decir, recepcidn del efectivo neto de la operacion por la empresa prestata-
riay gastosiniciales de formalizacién del préstamo).

4. Configurar el cuadro de cuotas anuales de imputacion temporal de los gastos finan-
cieros del préstamo (interesesy amortizacién de los gastos de formalizacién) a cada
uno de los 4 afios de vida, de acuerdo con un plan financiero de reparto (utilicese a
tales efectos, preferentemente el reparto basado en la tasa de coste efectivo anual
parael prestatario que se sefidla en €l enunciado).

5. Exponer los asientos contabl es correspondientes alaimputacion tempora delosgas-
tosfinancieros del préstamo (de acuerdo con el cuadro de cuotas cal culado por usted
en el punto anterior) paracadauno delos4 afiosde vidadel préstamo, asi como tam-
bién los relativos alos pagos realizados por € prestatario paralos afios 3.°y 4.2ala
entidad prestamista que resulten de las clausulas del préstamo.

APARTADO I1. El 1 de noviembre de 2000, la sociedad reclamaa sus socios el desembolso
en efectivo de un dividendo pasivo para todas sus acciones en circulacion equivalente a 50 por 100
del valor nominal de las mismas en el plazo méaximo de un mes. Cumplen su compromiso en tiem-
poy formatodas las acciones, excepto 50 de ellas. La sociedad reclama a los accionistas morosos
el cumplimiento de su obligacion de desembol so, reclamaci én que ocasiona gastos para la sociedad
de 20 u.m., exigiendo & desembolso en efectivo del dividendo pasivo junto con los dafiosy perjui-
cios causados y el recargo del interés legal correspondiente ala demora producida. Al cabo de un
mes, la sociedad recibe el importe reclamado para las referidas acciones incursas en mora.
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SE PIDE:

1. Anotaciones contables correspondientes alareclamacién del referido dividendo pasi-
vo, a su desembolso y ala aparicién de la situacion de mora.

2. Anotaciones contables correspondientes a la tramitacion y recepcién del importe
correspondiente a la reclamacion de las acciones en mora.

APARTADO I11. El 1 deoctubre de 2001 |a sociedad reclamaa sus socios la porcion restante
de desembol so de sus acciones en el plazo de un mes, cumpliendo el pago del dividendo pasivo todas
las acciones, excepto 50 de ellas. La sociedad reclama el cumplimiento de la obligacion de desem-
bolso alos titulares de las acciones en mora en €l plazo méaximo de 20 dias, pero a no haber aten-
dido a dicho requerimiento, la sociedad sustituye las acciones originarias por titulos duplicados de
las mismas, procediendo a su enajenacion en publica subasta, por cuentay riesgo del moroso. En la
subasta, celebrada el 19 de diciembre de 2001, sdlo consiguen colocarse 30 duplicados de las accio-
nes arazén de 4 u.m. por accidn, con gastos de tramitacion satisfechos por la sociedad de 10 u.m.,
percibiéndose € efectivo neto del resultado de la subasta. Por los duplicados de las acciones no ena-
jenados, la sociedad procede a amortizarlos (reduccion de capital) en los términos establ ecidos por
lalegidlacion vigente.

SE PIDE:

1. Anotaciones contables correspondientes alareclamacién del referido dividendo pasi-
VO, a su desembolso y alaaparicién de la situacion de las acciones en mora.

2. Anotaciones contables correspondientes a la enajenacion de los duplicados de las
acciones en mora, alaliquidacion de los efectos de lareferida subastay delareduc-
¢ion de capital paralos duplicados de las acciones no engjenadas en la subasta.

3. Alavistade plan de desembolso temporal del capital social emitido que tenia pre-
visto inicialmente la sociedad (el que se ha gjecutado de acuerdo con lo indicado en
los apartados |, 11 y |11 del presente caso préctico):

a) Elabore un plan de imputacién temporal de los gastos de constitucion indicados
end | quesegustealo establecido al respecto en e Plan General de Contabilidad
(PGC) utilizando un plazo de amortizacion de 5 gjercicios, de tal modo que €l
reparto de cuotas anuales de imputaci én resultantes se gjuste 0 se aproximea prin-
cipio de correlacion de ingresos y gastos.

b) Expongael cuadro de anotaciones contables a practicar en cadauno delos5 gjer-
cicios para el plan de imputacién tempora de los gastos de constitucién elabora-
do por usted.
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SOLUCION

APARTADO |

1. Determinar € tipo deinterés anual del referido préstamo que habra de aplicarsey consig-
narseen el contrato paralosafios 3.°y 4.° (los dos primer os afios son de carencia).

En primer lugar debemos calcular la cuantia de la financiacion propiay de la financiacion
gena. Denominando FP alos fondos propiosy PL a pasivo alargo plazo podemos establecer la
siguiente relacion:

FP+ PL = 12.000

de donde se obtiene que:

FP=8.000; PL =4.000

Unavez determinado el importe del préstamo, larepresentacion gréficadelaoperacion finan-
cieraparael clculo del tipo deinterés anual en los afios 3.°y 4.° eslasiguiente:

COBROS 4

PAGOS 2+4i' 2421

Y laequivalenciafinancieraen el momento cero, expresada en miles de u.m.:

2+ 4 2+ 2
4 = +
1,083 1,084
i' = 0,202841114
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2. Célculo dé importe delos gastos iniciales de for malizacion del préstamo.

El importe obtenido por la operacion, es decir, el nominal del préstamo menos los gastos de
formalizacion del mismo, se puede obtener a partir de la siguiente equivalenciafinanciera

2+4x0,202841114 2 +2x0,202841114
X = +
1,0823 1,0824

X =3.974,61

Gastos de formalizacion del préstamo = 4.000 — 3.974,61 = 25,39 um.

3. Contabilizar con fecha 2 de enero de 1999 las incidencias derivadas de la emision, suscrip-
cion y desembolso del capital social y delosgastosde constitucion dela sociedad, asi como tam-
bién lasincidenciasderivadasdela concertacién del referido préstamo (esdecir, recepcion del
efectivo neto dela operacion por laempresa prestatariay gastosiniciales de formalizacion del
préstamo).

2-1-1999
Por |a emision de las acciones:
8.000 Acciones emitidas (-)
(800 x 10)
a Capital social (100) 8.000
X

Por el desembolso del minimo legalmente establecido, es decir, el 25 por 100 del valor nomi-
nal de cada accidn, segln establece el articulo 12 del TRLSA:

6.000 Accionistaspor desembolsosno exi-

gidos (190)
(800 x 10 x 0,75)
2.000 Tesoreria (57)
(800 x 10 x 0,25)
a Acciones emitidas (-) 8.000
X
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Por el desembolso de los gastos de constitucion:

100 Gastos de constitucién (200)

a Tesoreria(57) 100

X

Por la obtencién del préstamo, deducidos |os gastos de formalizacién del mismo:

3.974,61 Tesoreria (57)

25,39 Gastos de formalizacién de deu-
das (270)

a Deudasalargo plazo con enti-
dades de crédito (170) 4.000

4. Configurar € cuadro de cuctasanualesdeimputacién tempor al delosgastosfinancierosdel
préstamo (interesesy amortizacién delos gastos de for malizacién) a cada uno delos 4 afios de
vida, de acuerdo con un plan financiero de reparto (utilicese a tales efectos, preferentemente

el reparto basado en latasa de coste efectivo anual para el prestatario que sesefialaen e enun-
ciado).

Parala configuracion de este cuadro, en primer lugar, serianecesario calcular latasa efectiva
de la operacion para €l prestatario. Esta tasa es uno de los datos que proporciona el enunciado del
supuesto y eslasiguiente:

Tasa efectivadel prestatario = 0,082

A partir de este dato se puede realizar e siguiente cuadro, con el objeto de establecer el coste
financiero real que se devenga en cada periodo para el prestatario:
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. FINANCIACION CosTE DEVENGADO
ARo COSTE EFECTIVO ) Pacos
NETA EN EL PERIODO

1 3.974,61 0,082 325,92 0

2 4.300,53 0,082 352,64 0

3 4.653,17 0,082 381,56 2.811,36 (1)
4 2.223,37 (2) 0,082 182,32 2.405,69 (3)

1.242,44

(1) 2.000 + 4.000 x 0,2028 = 2.000 + 811,36 = 2.811,36
(2) 4.653,17 + 381,56 —2.811,36 = 2.223,37
(3) 2.000 + 2.000 x 0,2028 = 2.405,69

Este cuadro se hace con la Unica finalidad de establecer el coste efectivo que ird a resultado
en cada uno de los gjercicios. Desde €l punto de vista contable, estaimputacion se hara através de
las cuentas de los intereses devengados por el préstamo y el saneamiento de los gastos de formali-
zacion de deudas, por lo que habra de realizarse un nuevo cuadro que permita calcular el desglose
gue ira a cada partida en los diferentes afios de la operacion:

COSTE FINANCIERO IMPUTACION DE IMPUTACION PARA
Afo DEVENGADO EN LOS INTERESES EL SANEAMIENTO DE
EL PERIODO DEL PRESTAMO LOS GASTOS DE

FORMALIZACION
1 325,92 3200 (2 5,92
2 352,64 3456 (3) 7,04
3 381,56 373,24 (4) 8,32
4 182,32 178,20 (5) 411
1.242,44 1.217,05 (1) 25,39

(1) 1.242,44 — 2539 = 1.217,05
(2) 4.000x 0,08 = 320

(3) (4.000 + 320) x 0,08 = 345,6

(4) (4.000 + 320 + 345,6) x 0,08 = 373,24

(5) (4.000 + 320 + 345,6 + 373,24 — 2.811,36) x 0,08 = 178,2

Todos los célcul os anteriores se podrian haber efectuado en un solo cuadro de las siguientes
caracteristicas:

ESTUDIOS FINANCIEROS nam. 204 -215-

Esta obra esta bajo una Licencia Creative Commons BY-NC-ND 4.0



Javier Romano Aparicio

| OPOSICION INSPECCION DE SEGUROS |

6€'sC

'Y

ze's

26'S

(y) - (e) = (o)
svanaa 3a
NOIOVZITV WO
30501Sv9 3a
NOIOVZILHO WY

0007 | ¥0'LTCT

000Z | 89'SOV
1E'€22°T 000Z = 918 8v'122°C
LT'ES9 Y - - 09'599°%
£5'00€"Y - - 0zEY
19'7/6°C 000
(1)-(9)-
(e)+(*'8) = () ) @ -M+(=()
V13N IVdIONIYd  S3STYILNI vavinnnov
NOIOVIONVNIH 3d 09vd 3a 09vd van3d

v0'L12°T 1€2v2T
02'8.T 1€'28T
ve'ele 95'T8
09'sE ¥9'2ae
(0743 z6'sze
80'0 X
x(Me)=(y) | () x(1)=()
SOY3IONVNI4
SOAV9ONIAIA
SOISV9 3d
S3STYILIN|
NOIDVLNdIN |

2800

280'0
2800

2800

(%)

IVNNY
OAILD343
31S02 3d VSV |

Lg'€T2T
LT'€S9Y
€500t

T9'v.6'€

(g)=(1)

V13N
NOIOVIONVNIH

VIO )

ESTUDIOS FINANCIEROS nam. 204

- 216 -

Esta obra esta bajo una Licencia Creative Commons BY-NC-ND 4.0



| OPOSICION INSPECCION DE SEGUROS |

Javier Romano Aparicio

5. Exponer losasientos contables correspondientesalaimputacion tempor al delosgastosfinan-
cierosdel préstamo (de acuerdo con el cuadro de cuotas calculado por usted en €l punto ante-
rior) para cada uno de los 4 afios de vida del préstamo, asi como también los relativos a los
pagosrealizados por €l prestatario paralosafos3.°y 4.° alaentidad prestamista queresulten
delas clausulas del préstamo.

320,00

5,92

345,60

7,04

811,36

2.000,00

Afo 1
Intereses de deudas a largo plazo (662)

a Interesesdedeudasalargo plazo
(176)

Otros gastos financieros (669)

a Gastos de formalizacion de deu-
das (270)

Afo 2

Intereses de deudas a largo plazo (662)

a Interesesdedeudasalargo plazo
(176)

Otros gastos financieros (669)

a Gastos de formalizacioén de deu-
das (270)

X
Interesesde deudasalargo plazo (176)

a Interesesa corto plazo de deudas
(526)

X

Deudasa largo plazo con entidades
de crédito (170)

a Deudas a corto plazo con enti-
dades de crédito (520)
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Afio 3

186,62 Intereses de deudas a corto pla-
70 (663)

186,62 Interesesdedeudasalargo plazo (662)

a Interesesa corto plazo de deudas
(526) 373,24

8,32 Otros gastos financieros (669)

a Gastosde formalizacién de deu-

das (270) 8,32
X
2.000,00 Deudasa corto plazo con entidades
de crédito (520)
811,36 Interesesacorto plazo dedeudas (526)
a Tesoreria (57) 2.811,36

X

2.000,00 Deudasalargo plazo con entidades
de crédito (170)
a Deudas a corto plazo con enti-
dades de crédito (520) 2.000,00

Afio 4

178,20 Interesesdedeudasa corto plazo (663)

a Interesesa corto plazo dedeudas
(526) 178,20

4,11 Otros gastos financieros (669)

a Gastosde formalizacién de deu-
das (270) 411
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2.000,00 Deudasa corto plazo con entidades
de crédito (520)
405,68 Interesesacorto plazo dedeudas (526)
a Tesoreria (57) 2.405,68

X

NOTA: Lafinanciacion gjenasolicitada esta afectadaalaconstruccion deinstalaciones, por lo que
cabe la posibilidad (optativa) en base alo establecido en lanormade valoracion n.° 2 del
PGC, de capitdizar como mayor valor delasingtal acioneslosintereses que se hayan deven-
gado antes de la puesta en condiciones de funcionamiento del inmovilizado en cuestion. A
efectos de solucidn, no se ha considerado esta posibilidad, ya que € enunciado del gjerci-
cio no facilitalafechaen laque el inmovilizado es capaz de producir ingresos.

APARTADO I

1. Anotaciones contables correspondientesalareclamacién del referido dividendo pasivo, asu
desembolsoy a la aparicion dela situacion de mora.

Por lareclamacion, el 1 de noviembre del afio 2000, de un dividendo pasivo por importe del
50 por 100 del capital social suscrito:

4.000 Accionistas por desembol sos exigi-
dos (558)
(800 x 10 x 50%)
a Accionistas por desembolsos no
exigidos (190) 4.000
30-11-2000

Por los desembol sosrecibidosy e reconocimiento de los derechos sobre las acciones que han
incurrido en mora

3.750 Tesoreria (57)

(750 x 10 x 50%)
250 Accionistas morosos (5581)
(50 x 10 x 50%)
a Accionistaspor desembolsos exi-
gidos (558) 4.000
X
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2. Anotaciones contables correspondientes a la tramitacién y recepcién del importe corres-
pondiente alareclamacién de las acciones en mora.

A partir del 30-11-2000

Por los gastos ocasionados por la reclamacion a los accionistas morosos:

20 Accionistas morosos (5581)
a Tesoreria (57) 20

X

El interés legal se calculara sobre e valor nominal del dividendo solicitado y no atendido,
aunque también cabe la posibilidad de exigirlo sobre los gastos de gestion ocasionados.

El plazo de computo de los intereses se extiende desde el vencimiento de la fecha para hacer
efectivo el dividendo (1-12-2000) hastalafechaen que se haproducido € desembolso (31-12-2000).

El enunciado del gercicio no propone € tipo de interés legal que se debe aplicar paralacuanti-
ficacion de los intereses. A efectos de solucion setomae 4,25 por 100, que es e Ultimo publicado en
lafecha en que se estarealizando la solucion del gercicio, por 1o que lacuantia de los intereses ser&:

250x 0,0425x 1/12=0,9

270,9  Tesoreria (57)

a Accionistas morosos (5581) 270
a Otrosingresos financieros (769) 0,9
X

APARTADO 111

1. Anotaciones contables correspondientesalareclamacion del referido dividendo pasivo, asu
desembolsoy ala apariciéon dela situacion de las acciones en mora.

1-10-2001

Por la solicitud del dividendo pasivo correspondiente al 25 por 100 de valor nominal de las
acciones.
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2.000 Accionistas por desembolsos exigi-

dos (558)
(800 x 10 x 25%)
a Accionistas por desembolsos no
exigidos (190) 2.000
1-11-2001

Por los desembol sos recibidos y e reconocimiento de las acciones en mora:

1.875 Tesoreria (57)
(750 x 10 x 25%)
125  Accionistas morosos (5581)
(50 x 10 X 25%)
a Accionistas por desembolsos no
exigidos (190) 2.000

2. Anotaciones contables correspondientes a la enajenacion de los duplicados de las acciones
en mora, alaliquidacion delosefectosdelareferida subastay delareduccion de capital para
los duplicados de las acciones no enajenadas en la subasta.

Por laemisién de los duplicados correspondientes a las acciones que han incurrido en mora:

500 Duplicado de acciones (-)
(50 x 10)

a Acciones anuladas (-) 500

19-12-2001

Por la venta de 30 duplicados arazon de 4 u.m. por titulo:

120 Tesoreria (57)

(30x4)
180 Accionistas morosos (5581)
(30x6)
a Duplicado de acciones (-)
(30x 10) 300
X
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Puede observarse en € anterior registro, que lapérdida originada por ladiferenciaentred precio
deventay el valor de emision delos duplicados hasido cargadaala cuenta Accionistas morosos (5581).

Por los gastos de tramitacién satisfechos por la sociedad y que posteriormente serén repercu-
tidos a los accionistas morosos, cuando se realice la liquidacién con los mismos:

10 Accionistas morosos (5581)
a Tesoreria (57) 10

X

Por laliquidacion con los accionistas morosos cuyos duplicados han sido vendidos, teniendo
en cuenta que en estaocasion el enunciado no sefialanadaacercadel interéslegal arepercutir aestos
accionistas:

300 Acciones anuladas (-)

(30x 10)
a Accionistas morosos (5581) 265
(30x10x 0,25 + 180 + 10)
a Tesoreria (57) 35
X

Por lareduccién de capital social relativa alos 20 duplicados no vendidos:

200 Capital social (100)
(20x 10)
a Duplicado de acciones (-) 200

X

Por laliquidacion de las acciones en mora, respecto de las cuales |os duplicados no han sido
vendidos, teniendo en cuenta que seguin el articulo 45 del TRLSA, si la venta no pudiese efectuar-
se, laaccion seraamortizada, con la consiguiente reduccion del capital, quedando en beneficio dela
sociedad las cantidades ya percibidas por €lla a cuenta de la accion:

200 Acciones anuladas (-)

(20 x 10)
a Accionistas morosos (5581) 50
(20 x 10 x 25%)
a Ingresos extraordinarios (778) 150
X
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3.Alavistadel plan de desembolso temporal del capital social emitido que tenia previsto ini-
cialmentela sociedad (el que se ha g ecutado de acuerdo con lo indicado en los apartados|, 11
y 11 del presente caso practico):

a) Elabore un plan de imputacion tempora de |os gastos de congtitucién indicados en € gpartado |
que se gjuste alo establecido a respecto en € PGC utilizando un plazo de amortizacion de 5
gercicios, detal modo que € reparto de cuotas anual es de imputacion resultantes se gjuste 0 se
aproxime d principio de correlacion deingresosy gastos.

b) Expongael cuadro de anotaciones contables apracticar en cadauno delos5 g ercicios para
e plan de imputacién temporal de |os gastos de constitucién elaborado por usted.

Lanormadevaloracion 6 del PGC, sefidlaal respecto de laamortizacidn delos gastos de esta-
blecimiento: «Los gastos de establecimiento deberén amortizarse sistematicamente en un plazo no
superior acinco afos».

Sin embargo, no hay ninguna indicacién expresa respecto ala significacién del término sis-
tematicamente, por 1o que laimputacion aresultados de | os gastos de establ ecimiento se puede hacer
mediante un proceso contable de acuerdo con €l principio contable de correlacion de gastos eingre-
sos. Dicho proceso podria estar en funcién del capital social desembolsado, ya que a mayor canti-
dad de capital desembolsado, mayor podria ser €l ingreso generado.

El capital socia desembolsado, seglin  plan que iniciamente se habia previsto, es el siguiente:

ARO CAPITAL SOCIAL DESEMBOL SADO
1 2.000
2 2.000
3 6.000
4 8.000
5 8.000
ToTAL 26.000

L as cuotas anuales de amortizacion seran las siguientes:

ARo CuoTAs
1 100x 2.000/26.000= 7,69
2 100x 2.000/26.000= 7,69
3 100 x 6.000/ 26.000 = 23,08
4 100 x 8.000/ 26.000= 30,77
5 100 x 8.000/ 26.000 = 30,77

Lasdiferencias que se producen entre el planinicial de desembolso del capital social y el plan
efectivo de desembol so de | os dividendos, como consecuencia de la aparicién de acciones en mora,
no se han tenido en consideracion por su escasarelevancia.
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CASO PRACTICO NUM. 2

INCIDENCIAS FINANCIERAS Y CONTABLES DE OBLIGACIONES CONVERTIBLES

ENUNCIADO

El capital socia de una Sociedad Andnima estd compuesto por un millén de acciones ordina-
rias de un euro de valor nominal, total mente desembol sadas.

Hace algiin tiempo la sociedad emitio un empréstito de obligaciones convertibles en acciones
de la propia Sociedad Anénima en |os términos previstos por la legislacion mercantil vigente. El
empréstito estaba formado por 100.000 obligaciones de un euro de valor nominal y la relacion de
cambio fijadaen e contrato de emision erade 2 obligaciones convertibles (val oradas a su valor nomi-
na) x 1 accion ordinaria (de un euro de valor nominal).

Antes de procederse alaconversion, la Sociedad Anénimaante la situacion de pérdidas socia-
les por importe de 200.000 euros, decidié reducir su capital social enigua cuantiacon el fin de absor-
ber dichas pérdidas, amortizando para ello 200.000 acciones ordinarias.

SE PIDE:

1. Calcular lanuevarelacién de cambio entre las obligaciones convertiblesy las accio-
nes derivada de la susodicha reduccion de capital, con € fin de evitar el efecto dilu-
cion de la conversion a favor de los obligacionistas, de acuerdo con lo sefidlado a
respecto por el Texto Refundido de laLey de Sociedades AnGnimas.

2. Anotacion contable correspondiente ala reduccién de capital por pérdidas (previaa
la conversion) indicada en el supuesto.

3. Anotacion contable correspondiente ala conversién de obligaciones en los términos
delanuevarelacién de cambio calculada en el apartado 1, suponiendo que todas las
obligaciones convertibles acudiesen ala conversion. Los gastos de laampliacion de
capital, a cargo de la sociedad, ascienden a 600 euros pagados en efectivo.

4. Suponiendo que la cotizacion bursétil de laaccion en lavisperade llevarse a cabo
la conversién de las obligaciones en acciones, fuese de 3 euros, calcule la rebaja
tedricaen la cotizacion bursétil de laaccién debidaalaconversion descritade obli-
gaciones en acciones en el momento de producirse ésta, asi como también el pre-
cio tedrico de engjenacion de la obligacién convertible en e momento inmediata-
mente anterior ala conversion mencionadaen acciones alanuevarelacion de cambio
calculada en el apartado 1, determinando asi |a gananciatedrica potencial por cada
obligacion convertible poseida en el momento de producirse la conversion.
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SOLUCION

1. Calcular lanuevarelacién de cambio entrelas obligaciones convertiblesy lasaccionesderi-
vada de la susodicha reduccion de capital, con € fin de evitar € efecto dilucion de la conver -
sion afavor delosobligacionistas, deacuer do con lo sefialado al respecto por € Texto Refundido
dela L ey de Sociedades Anénimas.

Pararesolver este apartado hay que considerar 1o establecido en torno alas obligaciones con-
vertibles, en el articulo 294.2 del TRLSA:

«En cualquier caso, la Junta General debera sefidar el plazo maximo para que pueda
Ilevarse a efecto la conversion.

En tanto ésta sea posible, s se produce un aumento del capital con cargo areservas o
sereduce €l capital por pérdidas, debera modificarselarelacion de cambio delas
obligaciones por acciones, en proporcion a la cuantia del aumento o de la reduccion
de forma que afecte de igual manera alos accionistasy alos obligacionistas.»

Latasa de participacion en el capital social garantizada por la antigua relacion de canje para
las obligaciones convertibles es la siguiente:

ACCIONES BN CIFCUIACION ...ttt s 1.000.000

Nuevas acciones a emitir a favor de los obligacionistas para realizar la

CONVErsion: 100.000/2 .....ccooevererieenireniee ettt 50.000
Total de acciones después de 1a ConVErSION .........cccceveeeveeevieeveeeseesienns 1.050.000
50.000
Tasa de participacion = = 0,047619048
1.000.000 + 50.000

Llamando X a nimero de acciones nuevas a emitir paralos obligacionistas, de tal modo que
guede garantizadalamismatasa de participacion en el capital con respecto alarelacioninicialmente
prevista, y teniendo en cuenta que lareduccion de capital es de 200.000 acciones, se plantealasiguien-
te relacion:
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X
= 0,047619048
800.000 + X

X = 40.000 acciones

Por tanto, lanuevarelacién de cambio serala siguiente:

Obligaciones convertibles a entregar 100.000

5 obligaciones

Acciones arecibir por los obligacionistas 40.000

5 obligaciones por 2 acciones

2 acciones

2. Anotacion contable correspondiente ala reduccion de capital por pérdidas (previaalacon-

version) indicada en el supuesto.

200.000 Capital social (100)

a Resultados negativos de ejerci-

cios anteriores (121)

200.000

3. Anotacién contable correspondiente a la conversion de obligaciones en los términos de la
nueva relacién de cambio calculada en € apartado 1, suponiendo que todas las obligaciones
convertibles acudiesen a la conversién. L os gastos de la ampliacion de capital, a cargo de la

sociedad, ascienden a 600 eur os pagados en efectivo.

Valor de las obligaciones que acuden ala conversion: 100.000 x 1 euro .

Valor de emision de las acciones a emitir: 40.000 x 2,5 euros

100.000 euros

100.000 euros

Dado que € supuesto sefiala que las acciones a emitir tendran un valor nominal de un euro,
su valor de emision tendrd una prima de emision de acciones de 1,5 euros por accion.
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Por la emisién de las acciones:

100.000 Acciones emitidas (-)

(40.000 x 2,5)
a Capital social (100) 40.000
(40.000 x 1)
a Primade emision de acciones (110) 60.000
(40.000 x 1,5)
X
Por €l canje:

100.000 Ohligacionesy bonos convertibles
a corto plazo (501)
a Acciones emitidas (-) 100.000

X

Por los gastos de la ampliacién de capital :

600 Gastosdeampliacion de capital (202)
a Tesoreria (57) 600

X

4. Suponiendo que la catizacion bursatil de la accidn en la vispera de llevar se a cabo la con-
version delas obligaciones en acciones, fuese de 3 euros, calculelarebajatedrica en la cotiza-
cion bursétil de la accion debida a la conversion descrita de obligaciones en acciones en el
momento de producir se ésta, asi como también €l precio tedrico de enajenacion de la obliga-
cién convertibleen el momento inmediatamente anterior ala conver sion mencionada en accio-
nes a la nueva relacién de cambio calculada en € apartado 1, determinando asi la ganancia
tedrica potencial por cada abligacién convertible poseida en el momento de producirsela con-
version.

a) Rebaja tedrica de la cotizacion burstil de la accion en la vispera de llevarse a cabo la
conversion.

Resulta de resolver la siguiente equivalencia financiera:
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Cotizacién bursétil de laaccidn en vispera de la conversion.

c
¢ = Caotizacion bursatil tedrica de la accién inmediatamente después de la conversion.

6= (c—c') = Rebajatedricade la cotizacion bursétil de la accién, inmediatamente después
dela conversion.

a = Acciones antiguas en circulacion después de la conversion.
n = Nuevas acciones aemitir para atender las necesidades de la conversion.
e = Precio deemision delas nuevas acciones.

axc+nxe=c(@a+n)

axc+nxe 800.000 x 3 +40.000 x 2,5
c= — = = 2,98 euros
a+n 840.000
6 = 3—-2,98 = 0,02 euros

b) Precio tedrico de enajenacion de la obligacion convertible en el momento inmediatamen-
te anterior dela conversion.

El valor tedrico de 2 acciones recibidas en la conversion, por cada 5 obligaciones entregadas

2 acciones x 2,98 = 5,96 euros

y €l precio tedrico de enajenacion de cada obligacion convertible poseida en el momento de la con-
version:

5,96
5

= 1,19 euros

Lagananciapotencial tedricaque se produciria para cada obligacion vendidavendriadadapor:

Precio tedrico de engjenacion de cada accion convertible — Valor contable
de laobligacién convertible

1,19 — 1 = 0,19 euros
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CASO PRACTICO NUM. 3

CALCULO DE LA ESTRUCTURA FINANCIERA, EFECTOS DEL APALANCAMIENTO
FINANCIERO Y COSTE FINANCIERO REAL DE UN PRESTAMO

ENUNCIADO

Unaempresa cuenta en un determinado momento con unacifratotal de 3.080 unidades mone-
tarias (u.m.) de fondos propios y 2.320 u.m. de deudas totales alargo plazo. Dicha empresa planea
[levar acabo un proyecto deinversion, cuyo presupuesto de capital (inversiones permanentes) ascien-
de a1.000 u.m. De acuerdo con | os pertinentes estudi os econémicos, €l nuevo proyecto deinversiéon
espera proporcionar a la empresa una tasa media de beneficios antes de intereses (gastos financie-
ros) e impuestos del 28,603 por 100 durante los primeros afios de explotacion del mismo.

La empresa desea financiar el nuevo proyecto con fondos ajenos a largo plazo y con fondos
propios de tal modo que el nuevo coeficiente de endeudamiento alargo plazo que resulte de adicio-
nar lafinanciacion del nuevo proyecto alafinanciacion permanente poseida por ella (aludidaen €l
parrafo precedente) quede establecido en una proporcién de 2 a3 (deudastotalesalargo plazo/ fon-
dos propios).

De otraparte, |laempresa se planteacomo objetivo de rentabilidad netaanual (después deimpues-
tos) paralos fondos propios afiadidos parala cobertura del nuevo proyecto deinversiéon (en la cuantia
gue resulte para éstos segun |os términos expresados en € parrafo precedente) del 22 por 100, siendo
la tasa impositiva sobre |os beneficios empresariales del 35 por 100 y la base imponible coincidente
con €l beneficio contable-mercantil después de impuestos e intereses del mencionado proyecto.

SE PIDE:

1. Cdcular la cuantia de ladeuda alargo plazo y de los fondos propios que se necesi-
taparalacoberturafinanciera del nuevo proyecto deinversién que vaaacometer la
empresa.

2. Determinar la tasa anual maxima de coste financiero que la empresa puede asumir
para la deuda a largo plazo que precisa contratar para el nuevo proyecto (tasa anual
de coste efectivo para el prestatario), que resulte compatible con |os datos antedichos
de tasa de beneficios antes de intereses (gastos financieros) e impuestos y tasa obje-
tivo de rentabilidad neta anual (después de impuestos) paralos fondos propios apor-
tados para dicho proyecto.

NOTA: Redondear a x por 100 entero mas proximo la tasa anual méxima de coste financiero
resultante de los cdl cul os efectuados por usted.
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3. Calcular €l efecto ampliacion de rentabilidad neta anual (después de impuestos) de
los fondos propios aportados por €l nuevo proyecto, como consecuencia del volu-
men de deuda alargo plazo incorporada parala cofinanciacién (con fondos propios)
del referido proyecto.

4. Calcular lasensibilidad de lavariacion de latasa de rentabilidad netaanual (después
de impuestos) de los fondos propios ante posibles variaciones de la tasa de rentabi -
lidad brutaanual (antes de gastos financieros e impuestos) esperada de | os capitales
totales invertidos en el nuevo proyecto (efecto sensibilidad del endeudamiento o
apalancamiento financiero). De modo concreto, suponiendo que la tasa de rentabi -
lidad bruta anua (antes de gastos financieros e impuestos) real del proyecto fuese
un 10 por 100 superior ala esperada (indicada en el enunciado), calcular cudl seria
el aumento experimentado por latasa de rentabilidad neta anual (después deimpues-
tos) real de los fondos propios en relacion con la tasa esperada.

SOLUCION

1. Calcular la cuantia dela deuda alar go plazo y de los fondos propios que se necesita parala
cobertura financiera del nuevo proyecto de inversion que va a acometer la empresa.

Estableciendo la siguiente terminologia:

R = Financiacién permanente total.
= Deudas alargo plazo.
K = Fondos propios.

lafinanciacion permanente de la empresa, inmediatamente antes de la nuevainversion, es:

R=L+K
5.400 = 2.320 + 3.080

Lafinanciacion adicional del nuevo proyecto esde 1.000 u.m., y serealizaraen parte con fon-
dos propios y en parte con deudas alargo plazo:

R = AR = 1.000
L'=AL =7
K'=AK =7
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Por otro lado, dado que el enunciado del supuesto facilita el coeficiente de endeudamiento
posterior alanuevafinanciacion, se puede establecer el siguiente sistema de ecuaciones que facili-
tala solucién de este apartado del gjercicio:

1.000 = AL + AK

2 2320 + AL
3 3080+AK
AL = 240
AK = 760

2. Determinar la tasa anual maxima de coste financiero que la empresa puede asumir parala
deuda alargo plazo que precisa contratar para el nuevo proyecto (tasa anual de coste efectivo
paraé prestatario), queresulte compatible con losdatos antedichos detasa de beneficiosantes
deimpuestos (gastos financieros) eimpuestosy tasa objetivo de rentabilidad neta anual (des-
pués deimpuestos) para los fondos propios aportados para dicho proyecto.

NOTA: Redondear a x por 100 entero més proximo la tasa anual maxima de coste financiero resultante de los
calculos efectuados por usted.

Denominando r alatasa de rentabilidad antes de intereses e impuestos para el huevo proyec-
toy cuyo dato es proporcionado por €l supuesto (28,603%), el BAIT (beneficio antes de intereses e
impuestos) sera

BAIT = rR = 0,28603 x 1.000 = 286,03 u.m.

Denominando ademés:

re = Tasade objetivo de rentabilidad anual (después de impuestos) paralos fondos propios
afadidos para la cobertura del nuevo proyecto de inversion y cuya cuantia facilita el
enunciado del supuesto (22%).

¢ = Tasaanua méxima de coste financiero que la empresa puede asumir para deuda a
largo plazo que precisa contratar para el nuevo proyecto deinversion, y que esél dato
acacular.

t = Tasaimpositivasobre los beneficios empresariales (35%).
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podemos establecer la siguiente relacion:

BAIT=rR = nK'+cL'+ r R—-cL)t

sustituyendo en la expresion anterior:

286,03 = 0,22 x 760 + ¢ x 240 + (286,03 — c x 240) 0,35

¢ = 0,11999 = 0,12

3. Calcular € efecto ampliacién derentabilidad neta anual (después de impuestos) de los fon-
dospropiosaportadospor €l nuevo proyecto, como consecuencia del volumen dedeudaalargo
plazo incor porada para la cofinanciacion (con fondos propios) del referido proyecto.

Tasa de rentabilidad neta anual de |los fondos
propios aportados por €l nuevo proyecto

Tasa de rentabilidad neta anual de los fondos propios si sélo
se hubiese financiado el nuevo proyecto con fondos propios

M 0,22
A= = = 1,183307829
r(1—t) 0,28603 (1 — 0,35)

4. Calcular lasensibilidad de la variacion delatasa de rentabilidad neta anual (despuésde
impuestos) delos fondos propios ante posibles variaciones de la tasa de rentabilidad bruta
anual (antes de gastos financieros e impuestos) esperada de los capitales totales invertidos
en el nuevo proyecto (efecto sensibilidad del endeudamiento o apalancamiento financier o).
De modo concreto, suponiendo que la tasa de rentabilidad bruta anual (antes de gastos
financieros eimpuestos) real del proyecto fuese un 10 por 100 superior ala esperada (indi-
cada en el enunciado), calcular cudl seria el aumento experimentado por la tasa de renta-
bilidad neta anual (despuésde impuestos) real delosfondos propios en relacion con latasa
esperada.

Denominando s al GAF (grado de apal ancamiento financiero):
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Ary ABDI
Mg BDI BAIT
S = = =
Ar ABAIT BAIT—cL
r BAIT
286,03
s = = 1,111962057 veces lavariacion der

286,03 -0,12 x 240

Ary Ar
= 1,111962057 veces
re r
Ar Arg
ys = 10% = = 11,11962057%
r Mg

por lo que latasa de rentabilidad neta después de impuestos obtenida paralos fondos propios ascen-
deriaa

r* = 0,22 x 1,111962057 = 0,2426 = 24,46%

Comprobacion

BAIT + ABAIT = 286,03 + 28,603 .......ccceevvrierieriniens 314,633
menos costes financieros = 0,12 X 240 ........cccceeevveeveenen. —28,80

BAL e 285,833
mMenos impuestos: 285,833 X 35%0 ......ccceeeeerererererinneens —100,415
BDI e 185,791

r* = 185,791/760 = 24,46%
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CASO PRACTICO NUM . 4

CONSOLIDACION DE CUENTAS. METODO DE INTEGRACION GLOBAL SEGUN
LAS NORMAS PARA LA FORMULACION DE CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS
(ReaL DecreTo 1815/1991, pE 20 DE DICIEMBRE)

ENUNCIADO

Las Cuentas Anuales (Balance y Cuentas de Pérdidas y ganancias) de dos sociedades espa-
fiolas «kMATRISA» (dominante) y «FILISA» (dependiente) referidas al 31-12-1998 presentan los
saldos que seindican en las hojas anexas, a objeto de elaborar a partir de ellos las Cuentas Anuales
Consolidadas del grupo alareferidafecha, paralo cual seobtuvo lasiguienteinformacion con el fin
de practicar las operaciones de eliminacién pertinentes.

1. El grupo se constituy precisamente en €l presente gjercicio (el 30-4-1998), cuando «FILI-
SA» ampliase su capital social en un 150 por 100 de su cifra previa, con renuncia de los derechos
de suscripcién preferente por parte de sus socios, emitiendo |las correspondientes acciones (de 1.000
unidades monetarias -u.m.- cada una) con prima de emision del 25 por 100, las cuales fueron sus-
critasy desembol sadas integramente por «MATRISA». Hasta ese momento «MATRISA» no poseia
ninguna accion de «FILISA».

L as cuentas de fondos propios (neto patrimonial) de «FI L1 SA», después de efectuada la amplia-
cion de capital resefiada, presentan los siguientes saldos:

Capital SOCIAl ....cvecveeieiecec e 800.000
RS S V2= R 20.000
Primade emiSion A8 aCCIONES ........ceccuieieirieeiecee e 140.000
Pérdidas y ganancias del gjercicio 1997, pendientes dereparto .................. 58.000
Pérdidasy gananciasdel gercicio 1998 (hasta 30-4-1998), netasdel Impuesto
SODIE SOCIEABAES ...ttt e st e e s et e e saeeesereeeas 30.000

B 17 S 1.048.000
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I nfor macion complementaria

a) Las nuevas acciones emitidas por «FILISA» y adquiridas por «<MATRISA» paralaforma-
cién del grupo, no tenian derecho a percibir dividendo alguno de los beneficios contables
del gercicio 1997. En cambio, si tendrian derecho apercibir latotalidad de los dividendos
gue eventualmente se acuerden con cargo alos beneficios del gjercicio 1998, en igualdad
con todas las acciones antiguas en circulacion.

b) Enlafechadelaampliacion de capital, «FILI SA» habiapropuesto asu JuntadeAccionistas
el reparto de los beneficios contables correspondientes al gjercicio 1997 en los siguientes
términos:

« Dividendo activo: 150 u.m. brutas por accion.
* Resarvas. d resto hastacubrir € sado delaCuentade Pérdidasy Ganancias (gercicio 1997).

Este acuerdo se aprob6 dias después por la Junta, pagéndose los dividendos y retenciones
impositivas correspondientes.

¢) Se considera que en la fecha de la primera consolidacion (aquella en que se produce la
incorporacion de «FILISA» al grupo: 30-4-1998, art. 22.2 delas Normas paralaFormulacidn
de las Cuentas Anuales Consolidadas) no existen diferencias de valoracion entre €l valor
contable de los elementos patrimoniales (activos y pasivos exigibles) de «FILISA» y su
valor de mercado en dichafecha

2. El 30-9-1998, «FILISA» volvid aampliar su capital, con renuncia de los derechos de sus-
cripcion preferente por parte de sus socios, con € fin de que pudiera ser suscrito integramente por
«MATRISA», reforzando de esa manera su tasa de participacion en laprimera. Las nuevas acciones
de 1.000 u.m. cada una se emitieron ala par, con iguales derechos que las anteriores y, en particu-
lar con derecho a participar en los beneficios integros del gjercicio 1998.

L as cuentas de fondos propios (neto patrimonial) de «FIL I SA», después de efectuada la amplia-
cion de capital resefiada, presentaban los siguientes saldos:

Capital SOCIA ....cveeveerereicee e 1.600.000
(R SSS AVZ= 30.000
Primade emiSion A8 aCCIONES ........ooueeieee et 140.000

Pérdidas y ganancias gjercicio 1998 (hasta 30-9-1998), netas del impuesto

SOBre DENEFICIOS ....occveieecece e s 80.000
TOTAL ettt ettt e e are e e nns 1.850.000
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«MATRISA», como desembol so de latotalidad de las acciones de esta ampliacién de capi-

tal, aporto distintos activos val orados en la escritura publica de dicha ampliacion con €l siguien-

te detalle:
MBGUINGITA ..c.ecveectirieiiiei e 580.000
Propiedad industrial (PAENE) ........ccceveereeieeieeeeire e enens 100.000

Obligaciones convertibles de «FILISA» (100 obligaciones valoradas a su
precio de reembol so, segun la escritura de emisién del empréstito) ............ adeterminar

Infor macion complementariaen relacion con losactivosaportadospor «MATRISA» a«FIL1SA»

- 236 -

» Sobrela maquinaria

La maguinaria aportada por «<MATRISA» fue adquirida por ésta, habiéndose computado
amortizacion lineal acumulada hastala fecha de la aportacién (3 gercicios + 3 trimestres)
por importe de 300.000 u.m., siendo su vida (til estimada de 10 afios y calculandose la
amortizacion sobre € precio de adquisicién menos un valor residual estimado paralamagui-
naria de 50.000 u.m. No existia provisién por depreciacién de dicha maguinaria.

Sobre la propiedad industrial

La patente aportada por «<MATRISA» se encontraba amortizada por esta sociedad hastala
fecha de laaportacion en el 27,5 por 100 de su precio de adquisicién, ascendiendo lacifra
de amortizacion acumulada de la misma a 41.250 u.m. No existia ninguna provision por
depreciacion de dicho inmovilizado inmaterial .

Sobre las obligaciones convertibles de «FILISA»

a) «FILISA» habiaemitido suempréstito de obligaciones convertiblesel 1 de enero de 1998
compuesto por 550 obligaciones de 1.000 u.m. nominales cada una, reconociéndose a
dichos titulos una prima de reembolso del 20 por 100, para que optasen por su reem-
bolso en efectivo en vez de su conversion en acciones de «FILISA»,

b) «MATRISA» habiaadquirido en Bolsa 200 obligaciones de «FILI1SA» pagando un impor-
tetotal (con gastosincluidos) de 180.000 u.m. (incluye el nimero de obligaciones apor-
tadas a «FILISA» en laampliacién de capital resefiada, més las que sigue poseyendo al
cierre del gercicio de 1998).
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3. Lacarterade acciones de «sMATRISA» en «FIL1SA» (participaciones en capital en empre-
sas del grupo), aparece valorada en la contabilidad de primera al precio de adquisicion de los titu-
los. Ental sentido, lavaloracién de las acciones recibidas por «xMATRISA» por sus aportaciones no
dinerarias (en la segunda de |as ampliaciones de «FIL1SA») se harealizado de acuerdo con las nor-
mas de valoracion vigentes en la regulacion contable espafiola (en particular segin la Resolucion
del Instituto de Contabilidad y Auditoria de Cuentas, de 27-7-1998 sobre normas de valoracién de
participaciones en el capital derivadas de aportaciones no dinerarias en la constitucion aampliacion
del capital de sociedades).

4. Durante el gjercicio de 1998, «FILISA» no amortiz6 ningunaobligacidn del empréstito con-
vertible, salvo los titulos que recibio de «MATRISA» con motivo de la aportacion no dineraria en
la segunda de las ampliaciones de capital de «FILISA».

5. Activos inmovilizados de «FILISA».

Maquinaria

Su parque tenia la siguiente antigliedad y valor al precio de adquisicion:

 1996: 300.000 (adquisicion del mundo exterior a grupo).
 1997: 600.000 (adquisicion del mundo exterior a grupo).

» 1998: 1.300.000 (de las que 580.000 u.m. fueron recibidas de <M ATRISA» en la segunda
ampliacion de capital; el resto fueron adquiridas y puestas en funcionamiento a principio
de ese gercicio).

El plan de amortizacion de la maquinaria consiste en la aplicacion de un coeficiente lineal
anual del 10 por 100 paralos bienes existentes al comienzo de cada periodo y del 5 por 100 para
los adquiridos en fecha intermedia del gjercicio (a partir de un minimo de tenenciay usode 3 0
mas meses en dicho gjercicio), aplicados sobre el precio de adquisicion (sin valor residual por
tanto).

Propiedad industrial

Se aplica un plan de amortizacion similar, si bien los coeficientes lineales en este caso son
el 20 por 100 anual paralas partidas existentes al comienzo de cadaegjercicioy el 10 por 100 para
los adquiridos en fecha intermedia (con un minimo de tenenciay uso de 3 0 méas meses en dicho
gjercicio).
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6. «\MATRISA» vendio a «FILISA» durante 1998, 2.000 kg. mensuales de su producto ter-
minado A gue esta Ultima sociedad utiliza como primera materia para la elaboracién de su produc-
to terminado Z. El margen bruto de beneficios cargado por «<MATRISA» asciende al 25 por 100 del
coste de produccién de su producto terminado A, siendo su precio de ventade 125 u.m. por kg. Dentro
de las existencias finales de «FILISA» se encuentran computadas 2.000 kg. del producto A dentro
de su partida contable de Primeras materias y otros 300 kg. formando parte de su partida contable
de productos terminados.

Otrainformacion complementaria

«FILISA» se abastece en cuanto a sus materias primas exclusivamente de <M ATRISA» (pro-
ducto terminado A).

7. Las dos sociedades del grupo tributan en el Impuesto sobre Sociedades en régimen indivi-
dual. De otra parte, no existen diferencias temporales ni diferencias permanentes (salvo el propio
gasto por e Impuesto sobre Sociedades) entre e resultado contable-mercantil, mostrado en €l supues-
to paralas dos sociedades del grupo y su resultado fiscal o base imponible.

SE PIDE:
Mostrar |os gjustes de eliminacién (y de homogeneizacion, si procede) debidamente
comentados, requeridos para la formulacién de las Cuentas Anuales Consolidadas del

grupo para el gercicio cerrado el 31 de diciembre de 1998.

NOTA: Noesnecesario confeccionar € Balance consolidado ni la Cuentade Pérdidasy Ganancias
consolidada.

SOLUCION

1. OPERACIONESRELATIVASAL CALCULO DE LAELIMINACION INVERSION FON-
DOSPROPIOS

a) Calculo delaprimera ampliacion de capital realizada por «FILISA» el 30 de abril de 1998.

Dado que & enunciado del gjercicio nos proporciona el dato del importe de lacifrade capital
social, después de efectuada la ampliacion de capital, es necesario calcular el importe anterior dela
cifrade capital social, asi como el importe de laampliacion efectuada por «FILISA».
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Capital socia de «FILISA» antes dela condtitucion del grupo (30-4-1998) ..... X
Ampliacion de capital efectuada por «FILISA ......cccoeevveivecivecreenne, 15X
Capital después de efectuada la ampliacion de capital ..........c.cccveevrieenee 800.000

800.000 = 25X = X = 320.000

Capita socid de «FILISA» antes delaconstitucion del grupo (30-4-1998) ..... 320.000
Ampliacion de capital efectuada por «FILISA»: 320.000 x 150% ............. 480.000
Capital después de efectuada laampliacion de capital .........ccccccvveevrieennee 800.000

La ampliacién de capital realizada por «FILISA» ha sido a 125 por 100, por lo que e des-
glose de esta ampliacion es €l siguiente:

Nominal delaampliaCion ..........cccceereireiineiererse e 480.000
Prima de emision de acciones: 480.000 X 25%0 .......coevevrereneeeenerenrerenenenns 120.000
Valor de emisién de las acciones, que desembolsara «<MATRISA» .......... 600.000

Lainversion de «<MATRISA» en «FILISA» supone el siguiente porcentaje de participa-
cion:

480.000
X 100 = 60%
800.000

Unavez determinado el coste de participacion (600.000) y el porcentaje de participacion que
representa (60%), es necesario calcular € valor tedrico de la parte proporcional de los fondos pro-
pios de la sociedad dependiente («FILISA») atribuible a la sociedad dominante (<MATRISA») en
lafechade laformacion del grupo (30-4-1998).
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Capital SOCIA ....oeeivieciireete et e 800.000
RESEIVAS GNEEITOMES ...ttt e et ar e s e e s eaae s s eaeeas 20.000
Primade emiSion dE aCCIONES ........cocueiceieiee ettt 140.000
Reservas procedentes reparto beneficios afio 1997 .......cccccvevevvecievevennn, 10.000 (1)

LI 17X T OO 970.000
NOTA 1.

Son las reservas que proceden del reparto de beneficios del afio 1997 cuyo importe es de 58.000,
teniendo en cuenta que las nuevas acciones no participan de este reparto:

A dividendos: 320 acciones antiguas x 150 u.m. brutas por accién .. 48.000

A reservas: €l resto, esto es, 58.000 — 48.000 .........ccccoeveeeeererienieninnnns 10.000

Obsérvese que no se han incluido los beneficios generados desde € 1 de enero de 1998 hasta
el 30 deabril de 1998, yaquesi las nuevas accionestenian el derecho apercibir dividendos por todo
€l aflo 1998, es como si |a participacion se hubiese efectuado el 1 de enero de 1998.

Ladiferencia de primera consolidacion parala primera toma de participacion sera

Coste de |apartiCipacion .........c..oceorrieeinenineee e 600.000
Valor tedrico de laparte proporciona de los Fondos propios (60% 970.000) ..... 582.000
Diferencia positiva de primera consolidacion ..................... 18.000

Al no sefialar el enunciado del supuesto el origen de la diferencia positiva de primera con-
solidacion, supondremos a efectos de solucién, que se trata de un fondo de comercio de conso-
lidacion.
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b) Calculo de la segunda ampliacion de capital realizada por «FILISA» el 30 de septiembre
de 1998.

Segun se desprende de los datos facilitados por € supuesto, € importe de la cifra de capital
social, después de efectuada esta segunda ampliacién de capital, es de 1.600.000 u.m., 1o que supo-
ne una ampliacién de 1 accién nueva por 1 antigua. Estas acciones han sido integramente suscritas
por la sociedad dominante «MATRISA», ya que se ha producido larenunciaal derecho de suscrip-
cién por parte de los accionistas.

El porcentaje de participaciéon de «<MATRISA» en «FILISA», después de esta operacion, es
el siguiente:

480.000 + 800.000
1.600.000

x 100 = 80%

Este caso esta contemplado en € articulo 28 de las NFCAC: «En caso de producirse aumen-
tos de las participaciones en el capital de las sociedades dependientes, se aplicaran las reglas esta-
blecidas en los articulos 22 a 26 anteriores, teniendo en cuenta los gjustes de resultados por opera-
ciones internas regulados en los articulos 36 y siguientes».

El desembolso querealiza «MATRISA», parasuscribir las 800.000 u.m. delasegundaamplia-
cién de capital, serealiza mediante laentrega de | os siguientes activos cuya val oracion alos efectos
de esta operacion esla siguiente:

MBOUINGITA ...ttt bbb 580.000
Propiedad industrial (PatENE) .........cccoeoeririererere e 100.000
Obligaciones convertibles de «FILISA» (100 oblig. x 1.000 x 120%) ........... 120.000

TOTAL ettt 800.000

El valor contable de estos activos en la sociedad «MATRISA», en e momento de ser aporta-
dos alasociedad «FILISA», erael siguiente:

Y=o (U TT 0= - SRS 550.000 (1)
Propiedad industrial (PAENLE) ........cceveeeeieeieeeeiere e enens 100.000 (2)
Obligaciones ConVErtibIES ..........cccovveeicice i 90.000 (3)
LI 17 R 740.000
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NOTA 1

Paracalcular el valor neto contable de lamaquinaria en el momento de la entrega se han de rea
lizar los siguientes calculos:

3,75 afos 300.000 amortizacion acumulada

10 afios X

X = Base de amortizacion: 800.000

Precio de adquisicion = Base de amortizacion + Valor residual = 800.000 + 50.000 = 850.000

Valor neto contable = Precio de adquisicion —Amortizacion acumulada = 850.000 —300.000 =
= 550.000

Dado que d valor asignado en laescriturade laampliacion de capital paraeste bien es de 580.000,
y su valor contable es de 550.000, se produce una plusvalia para <M ATRISA» de 30.000 u.m.,
plusvalia que no esta materializada (principio de prudencia). En este sentido, cabe recordar que
paralacontabilizacion de esta operacion se debe haber realizado en consonancia con lo dispues-
to enlaResolucion del ICAC de 27 de julio de 1992, sobre valoracidn de las acciones recibidas
por aportaciones en especie al capital social.

NOTA 2

Paracalcular €l valor neto contable delapropiedad industrial (patente) en el momento delaentre-
ga se han de realizar los siguientes cdlculos:

27,5% 41.250
100% X

X = Precio de adquisicion = 150.000

Valor neto contable = Precio de adquisicién — Amortizacion acumulada = 150.000 — 41.250 =
= 108.750

En este caso, si lavaloracion de |a patente a efectos de la entrega en especie parala ampliacion
de capital es de 100.000 y €l valor neto contable de la misma es de 108.750, en la contabiliza-
cién de esta operacion se habra recogido por parte de «<MATRISA» una pérdida extraordinaria
de 8.750 u.m.

Laminusvalia que se produce en la sociedad «MATRISA», como consecuencia de la contabili-
zacion antes mencionada, al tratarse de un resultado producido como consecuencia delatomade
participacion debera ser soportado por el grupo, por lo que no procede gjuste alguno al realizar
las cuentas consolidadas.
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NOTA 3

En cuanto a las obligaciones convertibles emitidas por «FILISA» y que estaban valoradas en
«MATRISA» por 90.000 u.m., fueron valoradas a efectos de la aportacion de «<MATRISA» a
«FILISA» en 120.000 u.m. Al prevalecer e menor de ambos valores, implica que e importe de
la cartera de valores de «sMATRISA» en «FILISA» por esta operacion fue de 90.000 u.m. Esta
operacion habra generado la amortizacion de estos titulos, produciendo unos beneficios parala
sociedad «FILISA» de 30.000 u.m., de las que 20.000 u.m. habran sido cargadas como resulta-
dos, en parte extraordinarios por laimputaci én de la primade reembol so que no habiasido amor-
tizaday, en parte financieros, via saneamiento de |as primas de reembol so que habian sido impu-
tadas aresultados como consecuenciadel saneamiento de las mismas que se habiarealizado hasta
la fecha de la amortizacion anticipada. Las 10.000 u.m. restantes, si seran ganancias materiali-
zadas por el grupo de sociedades «<MATRISA» — «FILISA», dado que |a sociedad emisora obtu-
vo 100.000 u.m. en el momento de su emision y luego han sido rescatadas por otra sociedad del
grupo por 90.000 u.m.

Loscélculosrelativos aladiferenciade consolidacidn por latomade participacion del dia30 de
septiembre de 1998 son los siguientes:

Valor contable de participacion en «FILISA» .......cccceevvviceeveciciereeeeennas 740.000
Participacion de «sMATRISA» en los fondos propios de «FILISA» al

30 de septiembre de 1998 ... 834.000
Diferencia negativade consolidaCion ............ccccvevvevieninviniesieseseeseseeeenens 94.000

El importe de 834.000 se obtiene de la siguiente forma:

Fondos propios anteriores ala ampliacion:

CapItal SOCTAL ...vveeeeeieeierie e e 800.000
(S = V7= TR 30.000
Primade @MISION .......ooeeiieeecee ettt s s eae s st e eaessaee e 140.000

TOTAL (970.000 X 20%) «vrvevereereeeereceeseceesseesessesessesensesenaeeenas 194.000

De la propia ampliacion de capital: 800.000 x 80% = 640.000
Importe total de la participacion de los fondos propios: 194.000 + 640.000 = 834.000
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Eliminacion inver sion fondos propios del grupo de sociedades <M ATRISA» —«FILISA» al
31 dediciembre de 1998

Teniendo en cuenta que | as sociedades «MATRISA» (dominante) y «FILISA» (dependiente)
forman un grupo de sociedades al que se le aplicara el método de integracion global, el asiento de
eliminacion inversion fondos propios es € siguiente:

AJUSTE NUMERO 1: BALANCE

1.600.000 Capital social «FILISA»
30.000 Reservas «FILISA»

140.000 Prima de emisién de acciones

«FILISA»
18.000 Fondo de comercio dela consoli-
dacién
a Participacion en «FILISA» 1.340.000
a Diferencia negativa de consoli-
dacioén 94.000
a Intereses de socios externos 354.000

[20% (1.600.000 + 30.000 + 140.000)]

L 6gicamente, todas las diferencias de valoracion que han surgido en los diversos elementos
patrimoniales entregados por «MATRISA», en la segunda toma de participacion estan diluidos en
|a diferencia negativa de consolidacién.

Asignacién dela diferencia negativa de consolidacion a los elementos entregados por la socie-
dad «<MATRISA»

Maquinaria

La maguinariagenerd una plusvalia de 30.000, que como se ha comentado antes, no fue con-
tahilizada por la sociedad «<MATRISA». Por otro lado, €l valor neto contable de dicha maquina en
el momento de la entrega era de 550.000 y, debido ala valoracion asignada a efectos de la entrega,
lasociedad «FILISA» incorpor6 dicho activo a valor de 580.000. Esta plusvalia, asimilando €l tra-
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tamiento a una operacién interna de inmovilizado se ir& incorporando a resultado del grupo, con-
cretamente de la sociedad dominante, amedida que |a sociedad dependiente amortice eseincremento
de 30.000 pesetas. Dado que el importe de estaplusvaliavaaser diferido procede lasiguiente impu-
tacion parala obtencion de las cuentas consolidadas:

AJUSTE NUMERO 2: BALANCE

30.000 Diferencia negativa de consolidacion
a Magquinaria 30.000

X

Patente

La pérdida extraordinaria que surgio en la entrega de este elemento fue contabilizada por 1a
sociedad «<MATRISA», en esta situacion, dicha minusvalia ya ha sido incorporada a | os resultados
del grupo por lo que no procede registro contable alguno, excepto aquellos de tipo formal para que
dicho elemento aparezca en las cuentas consolidadas por €l precio de adquisicion.

Obligaciones

En cuanto alas obligaciones entregadas por |a sociedad «<MATRISA» en la segunda amplia-
cion de capital, y que posteriormente han sido amortizadas por «FILISA», debemos tener en cuen-
taque € resultado que se ha producido parala sociedad inversora «<MATRISA» de 30.000 pesetas,
esto es, la diferencia entre su precio de adquisicion (90.000) y € valor asignado en la valoracion
(120.000). Sin embargo debemos tener en cuenta que dicha plusvalia no fue contabilizada, ya que
dicha operacion debio ser contabilizada segiin o dispuesto en Resolucién del ICAC de 27 dejulio
de 1992, sobre valoracién de las acciones recibidas por aportaciones en especie al capital social.

En cuanto ala sociedad «FILISA», unavez recibidas dichas obligaciones, segiin se desprende
del enunciado del gjercicio, procedid asu amortizacidn, operacion que habraimplicado € saneamiento
de 20.000 pesetas correspondientes ala prima de reembolso relativa alas 100 obligaciones amorti-
zadas, resultado que en parte habra sido financiero y en parte extraordinario, aunque con los datos
del supuesto no se pueden determinar las cuantias que a cada tipo de resultado le habran asignado,
ahora bien, €l total ha sido de 20.000 pesetas.

El resultado global de la operacién para el grupo viene determinado por el importe recibido
en su momento por estas 100 obligaciones, que fue de 100.000 pesetas (fueron emitidas al 120%) y
el importe pagado por las mismas en el rescate, operacién que en su momento fue realizada por
«MATRISA» por importe de 90.000. De los célcul os anteriores, se desprende que el importe global
de resultado para el grupo ha sido de 10.000 pesetas de beneficio.
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En base atodo |o anterior y teniendo en cuenta que se trata de una plusvalia realizada, dado
gue se ha producido laamortizacion delas obligaciones, procederiael siguiente gjuste paralaobten-
cion de las cuentas consolidadas:

AJUSTE NUMERO 3: BALANCE

30.000 Diferencia negativa de consolida-
cion
a Pérdidasy ganancias «FILISA» 20.000
a Pédidasy ganancias «<MATRISA» 10.000

X

AJUSTE NUMERO 3: CUENTA DE PERDIDASY GANANCIAS

20.000 Saldo de pérdidas y ganancias de
«FILISA»

10.000 Saldo de pérdidas y ganancias de
«<MATRI SA»

a Pérdidas extraordinarias de
«FILISA» 20.000

a Beneficios extraordinarios por
operaciones con activosy pasi-
vos financieros de grupo
«MATRISA» 10.000

2.ELIMINACIONESRELATIVASALAS100OBLIGACIONESQUE POSEE «<MATRISA»
DEL EMPRESTITO EMITIDO POR «FILISA»

Independientemente de las 100 obligaciones que han sido tratadas en € punto anterior, <MATRI-
SA» posee otras 100 obligaciones convertibles mas del empréstito emitido por la sociedad «FILI-
SA», evidentemente, esta situacién produce las eliminaciones de créditos y débitos respectivas, asi
como las de gastos eingresos, ya que esta situacion es equiparable alaamortizacion detitulosanivel
del grupo.
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Pararealizar estaeliminacién hay que calcular el importe de los gastos por intereses diferidos
adar debga

Importeinicial delacuenta (550 titulos X 200) ....ccvveerereereereereeseereesenressennens 110.000
menos saneado por amortizacion de 100 titulos (100 X 200) ....ccceeveeeeeenee. —20.000

TOTAL ittt ettt 90.000
menos saldo a31 dediciembre de 1998 ..o —72.000
Saneado por «FILISA» relativo a 450 obligacionesen 1998 ..................... 18.000
Importe saneado Por titulo (18.000/450) .........eerveerieeriererienesienesieseeeseee e 40
Pendiente de las 100 obligaciones [100 X (200 —40)] ...cccvvereereereereererersennens 16.000

AJUSTE NUMERO 4: BALANCE

120.000 Obligaciones convertibles

(100 x 1.200)
a Inmovilizado financiero 90.000
(100 x 900)
a Gastos financieros diferidos 16.000

(20.000 — 4.000)
a Pérdidasy ganancias «MATRISA» 10.000
a Pérdidasy ganancias «FILISA» 4.000

AJUSTE NUMERO 4: CUENTA DE PERDIDASY GANANCIAS

10.000 Saldo de pérdidas y ganancias de

«MATRI SA»
4,000 Saldo de pérdidasy ganancias de
«FILISA»
a Beneficios extraordinarios por
operaciones con activos y pasi-
vos financieros de grupo
«MATRI SA» 10.000
a Gastos financieros «FILISA» 4.000
X
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También podriadefenderselaposibilidad de gjustar, a efectos de consolidacion, la parte corres-
pondiente alacuentade |os gastos de formalizacién del empréstito, al igual que también cabelaposi-
bilidad de mantenerlos por € saldo que aportala sociedad «FILISA» y que permanezcan en el balan-
ce consolidado por €l saldo derivado del criterio deimputacion de tal es gastos de la sociedad emisora.

3. ELIMINACIONES RELATIVASA ELIMINACIONESA LA AMORTIZACION DE LA
MAQUINARIA

Laamortizacion por parte de «FILISA» de la maguinaria aportada por «<MATRISA», duran-
te el dltimo trimestre del afio 1998 ha sido de:

580.000 x 5% = 29.000

en tanto, que la amortizaci6n que hubiese computado «MATRISA» (grupo) durante ese periodo de
tiempo hubiese sido:

800.000 x 10% x 3/12 = 20.000

Por la diferencia de la dotacion ala amortizacion realizada por |a sociedad dependientey la
que hubiese realizado € grupo, esto es, 29.000 — 20.000 = 9.000, se redlizara parte del beneficio
interno que obtuvo la sociedad «MATRISA» cuando aportd esta maquinaria.

AJUSTE NUMERO 5: BALANCE

9.000 Amortizacién acumulada del inmo-
vilizado material einmaterial
a Peérdidasy ganancias «MATRISA» 9.000

X

AJUSTE NUMERO 5: CUENTA DE PERDIDASY GANANCIAS

9.000 Saldo de pérdidas y ganancias de

«MATRI SA»
a Amortizacién del inmovilizado
material einmaterial «FILISA» 9.000
X
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Ademés, se debe realizar un gjuste formal sobre €l valor de maguinaria con el objeto de que
éstafigure en las cuentas consolidadas por precio de adquisicién original que tuvo cuando se incor-
poré a grupo:

AJUSTE NUMERO 6: BALANCE

300.000 Magquinaria «FILISA»
(850.000 — 550.000)

a Amortizacién acumulada del
inmovilizado material e inmate-
rial «FILISA» 300.000

4. ELIMINACIONESRELATIVASA LA PROPIEDAD INDUSTRIAL

En la entrega de la patente por la de la sociedad «MATRISA», se produjo una pérdida que
fue contabilizada por dicha sociedad (principio de prudencia) y que ya estarecogidaen las cuen-
tas del grupo, através de la valoracion inicial de los elementos entregados, por o que en este
caso no procede hacer ningun gjuste de las amortizaciones ya que han sido correctamente con-

tabilizadas.

Sin embargo, lo que si procederia es otro gjuste de tipo formal para que la patente figure por
€l precio de adquisicion de entrada a grupo:

AJUSTE NUMERO 7: BALANCE

41.250 Propiedad industrial «FILISA»
(150.000 — 8.750 — 100.000)

a Amortizacién acumulada del
inmovilizado material e inmate-
rial «FILISA» 41.250
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5.ELIMINACIONESRELATIVASA LA ELIMINACION POR OPERACIONES DE EXIS-
TENCIAS

Como consecuencia de las ventas de la sociedad dominante («<MATRISA») ala sociedad
dependiente «FILISA», se produce una operacién interna que ha generado unos beneficiosinter-
nos paralaprimera. Estos beneficios se entienden realizados cuando las existencias que han sido
objeto de la transaccion, bien en su estado o transformadas, hayan sido vendidas a terceros que
no formen parte del grupo. En nuestro caso, esta situacion se produce para 2.000 kgs. de prime-
ras materias y otros 300 kgs. de primeras materias que ya estan incorporados en productos ter-
minados de la sociedad «FILISA». Teniendo en cuenta que los precios de ventay coste para
«MATRISA», de tales existencias, han sido de 125 y 120, respectivamente, procede el siguien-
te gjuste:

AJUSTE NUMERO 8: BALANCE

57.500 Pérdidasy ganancias «MATRISA»

a Materias primas «FILISA» 50.000
[2.000 (125 — 100)]

a Productos terminados «FILISA» 7.500
[300 (125 — 100)]

AJUSTE NUMERO 8: CUENTA DE PERDIDASY GANANCIAS

57.500 Variacioén de existencias «FILISA»

a Saldo de pérdidasy ganancias

«FILISA» 57.500
X
3.000.000 Ventas «<MATRISA»
a Compras «FILISA» 3.000.000
X
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6. EFECTO IMPOSITIVO DE LASELIMINACIONES PRACTICADAS

En los puntos anteriores se han realizado gjustes que han afectado a resultado consolidado,
por lo que se ha de reconocer € efecto impositivo correspondiente, teniendo en cuentaque si la€li-
minacion aumentd el beneficio consolidado se producen impuestos diferidos y si la eliminacion
implico restar beneficios a grupo se producen impuestos anticipados.

El resumen de las eliminaciones practicadas y €l efecto impositivo es el siguiente;

NUMERO
DE AJUSTE

CONCEPTO

Eliminacion pérdidas extraor-
dinarias de «FILISA»

Recuperacion de resultado ex-
traordinario de «MATRISA»

Recuperacion de resultado ex-
traordinario de «sMATRISA»

Eliminacién gastos financieros
«FILISA»

Eliminacion exceso de amorti-
zaCion (resultado «MATRISA»)

Eliminacién de beneficios por
operaciones de existencias
«MATRISA»

IMPORTE

20.000

10.000

10.000

4.000

9.000

57.500

EFECTO IMPOSITIVO

20.000 x 35% = 7.000

10.000 x 35% = 3.500

10.000 x 35% = 3.500

4.000 x 35% = 1.400

9.000 x 35% = 3.150

57.500 x 35% = 20.125

El asiento global parareflgjar estas eliminaciones es € siguiente:

20.125

AJUSTE NUMERO 9: BALANCE

I mpuesto sobre beneficiosanticipado
10.150 Pérdidasy ganancias «MATRISA»

a Impuesto sobre beneficios diferido
a Peérdidasy ganancias «FILISA»
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CUENTA DE
IMPUESTO

Diferido
«FILISA»

Diferido
«MATRISA»

Diferido
«MATRISA»

Diferido
«FILISA»

Diferido
«MATRISA»

Anticipado
«MATRISA»

18.550
11.725
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AJUSTE NUMERO 9: CUENTA DE PERDIDASY GANANCIAS

11.725 Saldo de pérdidas y ganancias

«FILISA»
a Saldo de pérdidas y ganancias
«MATRISA» 10.150
a Impuesto sobre beneficios 1575

X

7.ELIMINACION DE CREDITOSY DEBITOSPOR OPERACIONESINTERNASDE EXIS-
TENCIAS

Segln se desprende de la informacién facilitada por los balances de situacién de las empre-
sasdel grupo al 31 de diciembre, €l importe a eliminar es de 1.000.000 de pesetas.

AJUSTE NUMERO 10: BALANCE

1.000.000 Proveedores empresas del grupo
a Clientes empresasdel grupo 1.000.000

X

8. RECONOCIMIENTO DE LOS RESULTADOS DE 1998 AL GRUPO Y A LOS SOCIOS
EXTERNOS

Aungue las participaciones de la sociedad dominante (<MATRISA») sobre |a sociedad
dependiente («FIL1SA») han sido adquiridas en momentos intermedios del gercicio actual, atra-
vés de 2 ampliaciones de capital, debemos tener en cuenta que las nuevas acciones participan de
|os beneficios generados desde el comienzo del gjercicio, por lo que la atribucion de los resulta-
dos de la sociedad dependiente al grupo y los socios externos se realizara en los porcentajes del
80 por 100 y 20 por 100, respectivamente.
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Py G «FILISA»

97.500
20.000
4.000
11.725
133.225
Saldo 133.225

AJUSTE NUMERO 11: BALANCE

133.225 Pérdidasy ganancias «FILISA»

a Pérdidasy gananciasatribuidas

a socios externos 26.645
(20% x 133.225)

a Pérdidasygananciasatribuidas
al grupo 106.580
(80% X 133.225)

AJUSTE NUMERO 11: CUENTA DE PERDIDASY GANANCIAS

26.645 Saldodepérdidasy gananciasatri-
buidas a socios externos

106.580 Saldodepérdidasy gananciasatri-
buidas al grupo

a Saldo de pérdidas y ganancias
«FILISA» 133.225

Por dltimo, habria que hacer un gjuste de tipo formal en cuanto alos resultados obtenidos por
la sociedad dominante «sMATRISA».
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Py G «MATRISA»

57.500
10.150

67.650
Sa 208.350

AJUSTE NUMERO 12: BALANCE

208.350 Pérdidasy ganancias «<MATRISA»

247.000
10.000
10.000

9.000

276.000

a Pérdidasy gananciasatribuidas
al grupo

208.350

AJUSTE NUMERO 12: CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS

208.350 Saldode pérdidasy gananciasatri-

buido al grupo

a Saldo de pérdidas y ganancias
«<MATRI SA»

208.350
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