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CASO PRACTICO NUM. 1

VALORACION DE FONDO DE COMERCIO CONTABILIDAD DE LA DISOLUCION DE LA SOCIEDAD
ADQUIRIDA. CONTABILIDAD DE LA SOCIEDAD ADQUIRENTE. TRASPASO A RESULTADOS
DEL FONDO DE COMERCIO NEGATIVO

ENUNCIADO

La empresa «CESA» adquirira la totalidad del patrimonio de «LASA» a fecha de 1-1-X0. A
dicha fecha «LASA» presenta el siguiente patrimonio a valores netos contables:

AcTIvo | MPORTE Pasivo | MPORTE
CONStrucCionNes .......ccccovvcveeeeennnte 4.500 Capital social ........ccoccovveeinidinnenen. 1,300
Equipos informaticos .................... 1.000 REServas .......ccccoeceeeiiiiiieee b, 200
Mobiliario .......ccccoveveeniieniciieen 500 Deudas a largo plazo ...........i....... 2.500
EXIStencias ......ccccooveveiivienecnntn 800 Deudas comerciales..............c........ 3,500
Derechos de cobro ...........ccccceeene. 700

TOTAL coiiiiiiiiiis 7.500 TOTAL wivviieiieiieiieeis 7.500

Tras las negociaciones entre ambas partes se ha llegado a los siguientes acuerdos:

1. Una vez efectuada la adquisicién sera necesario una regulacion de empleo en el total de la
plantilla que se valora en 3.000 u.m. De dicha cifra 1.800 u.m. se pagaran a los trabajado-
res procedentes de «LASA» en el plazo de 18 meses.

2. El coste financiero de la deuda pendiente de «LASA» y que asume «CESA» se estima
en 400 u.m.

3. Aefectos de la adquisicion los activos se valoran en: Construcciones: 7.000 u.m.; Equipos
informaticos: 700 u.m.; Existencias: 300 u.m. El resto mantiene su valor neto contable.

4. «CESA» pagara en efectivo a los propietarios de «LASA» 900 u.m. como valor definitivo
de la compra.
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5. En el afio X1 el beneficio de «CESA» ha disminuido un 50% respecto al afio X0. La direc-
cion de «CESA» ha considerado que, tal como se esperaba, el efecto derivado de adquirir
«LASA» ha ocasionado unas pérdidas de 50 u.m.

SE PIDE:

A) Valorar el fondo de comercio generado en la operacion.

B) Anotaciones contables derivadas de la operacidn, en ambas sociedades en el
afio XO0.

C) Anotaciones contables, si proceden, derivadas de las pérdidas en el afio X1.

(Debe hacer abstraccion de las consideraciones fiscales derivadas de las operaciones)

SOLUCION

A) VALORAR EL FONDO DE COMERCIO GENERADO EN LA OPERACION

Para calcular el fondo de comercio generado en la operacién hemos de calcular el patrimonio
neto contable de la sociedad «LASA» y realizar sobre el mismo los ajustes derivados de las nego-

ciaciones entre las sociedades.

(+) CUENTAS NETO Capital SOCIAl .........eeiieiiiiiiie b 1.300
RESEIVAS ...t 200
PATRIMONIO CONTABLE SOCIEDAD KLASAS ...ttt et e e e e e e e e e e e e s e e s eseaanenensnnaabanes 1.500
+ AJUSTES Regulacién de empleo (1) ..ccccovvvveeeeeiiiiiiiee e -1.800
Coste fiNANCIErO (2) ...cvvveveeiiiiiie et -400
CONSEIUCCIONES (3) .oviiiiiiieiie e e e 2.500
Equipos infOrmaticos (4) .....cvevveeiiciiiiee e -300
EXIStENCIAS (5) 1oivvvreieeiiiiiiiee et -500
Patrimonio real de adquisicion después de l0s ajustes anteriores...........c.ccoveveeerneend 1.000

(1) Con respecto a la regulacion de empleo, «LASA» se vera afectada por un importe de 1.800 u.m. que es el
que corresponde a la cifra que se pagaréa a los trabajadores procedentes de esta sociedad, independient
mente de que el pago se realice una vez efectuada la adquisicion.
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(2) Se trata de un ajuste negativo, ya que existe un pasivo no contabilizado.

(3) Valor asignado a las coOnStruCCioNes ..........ccccceeeviiveenennnnnne 7.000
Valor contable ... 4.500
AJUSEE POSILIVO .t 2.500

(4) Valor asignado a los equipos informaticos .............ccccceee.e. 700

Valor contable
Ajuste negativo

(5) Valor asignado a las exiStencias ..........ccccceeevvreereenniiieneeenne 300
Valor contable
Ajuste negativo ...

Dado que el ejercicio sefiala que el importe pagado por la sociedad «CESA» es de 900 u.m.,
es evidente que falta un ajuste negativo para llegar a esta cantidad, ajuste que corresponde a un fonc
de comercio negativo por importe de 100 u.m.

Patrimonio real de adquisicion después de 10s ajustes anteriores ..........ccceevevvveeboveennnns 1.000
menos ajuste fondo de COMErCIo NEJALIVO .........ceeviiiiieriiiieiiee et b -100
Patrimonio real de adquisicion = Importe Pagado ..........ccccooveerniiiiiieeeiiiee b 900

Segun la RESOLUCION de 21 de enero de 1992, del Presidente del Instituto de Contabilidad
y Auditoria de Cuentas, por la que se dictan normas de valoracion del inmovilizado inmaterial, apar-
tado quinto, la valoracion del fondo de comercio vendra determinada por la diferencia entre el impor-
te satisfecho en la adquisicidon de una empresa, o parte de la misma, y la suma de los valores identi
ficables de los activos individuales adquiridos menos los pasivos asumidos en la adquisicion. El
valor de mercado de los activos, de acuerdo con las normas de valoracion del Plan General de
Contabilidad (PGC), sera el limite maximo a considerar para su valoracién. Los pasivos se valora-
ran a su valor actual, sin perjuicio de contabilizar el valor de reembolso, teniendo en cuenta el tipo
de interés de mercado.

Cuando el importe de la diferencia obtenida conforme a lo dispuesto en el apartado anterior
sea negativo, se procedera a analizar la naturaleza de la misma y si se tratdPdevisian para
riesgos y gastos», se contabilizard como tal. En caso contrario, se imputard como menor valor de
los activos adquiridos.
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B) ANOTACIONES CONTABLES DERIVADAS DE LA OPERACION EN AMBAS SOCIE-
DADES

1. Contabilidad de «LASA».

En esta sociedad hemos de contabilizar su disolucién, pudiendo contabilizar en la misma los
ajustes derivados del proceso anterior o no, ya que en definitiva los saldos de las cuentas van a que
dar cerrados. A efectos de solucién seguiremos la primera alternativa, esto es, contabilizar todos
los ajustes.

Por la apertura de la contabilidad:

7.500 Cuentas deudoras
a Cuentas acreedoras 7.500

Por la contabilizacién de los ajustes negativos:

3.100 Pérdidas y ganancias

a Provision para responsabilidades 1.800

a Intereses a corto plazo de deudas 400
a Equipos informaticos 300

a Existencias 500

a Provision para riesgos y gastos 100
X

Por la contabilizacién de los ajustes positivos:

2.500 Construcciones
a Pérdidas y ganancias 2.500

En los asientos anteriores el importe de los ajustes ha sido traspasado a la cuen-
ta «Pérdidas y gananciasunque se podria haber utilizado otras denomina-
ciones como: Resultados de adquisicién, Resultados de fusion, etc.

X
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Por el traspaso de las cuentas de activo real y pasivo exigible, lo que en definitiva supone dejar
las mismas con saldo cero:

2.500 Deudas a largo plazo

3.500 Deudas comerciales

1.800 Provisién para responsabilidades
400 Intereses a corto plazo de deudas
100 Provision para riesgos y gastos
900 Accionistas, cuenta de disolucion

a Construcciones 7.000
a Equipos informaticos 700
a Mobiliario 500
a Existencias 300
a Derechos de cobro 700
X

Por la fijacion del haber social y cierre de la contabilidad de la sociedad adquirida:

1.300 Capital social (100)
200 Reservas

a Pérdidas y ganancias 600
a Accionistas, cuenta de disolucion 900
X

2. Contabilidad de «CESA».

En esta sociedad no se puede realizar el asiento de apertura de la misma ya que se desconot
el balance de la misma. En cuanto al ajuste derivado de la regulacion de empleo, en la parte que le
afecta a la misma, es necesario ajustarlo, contabilizarlo en aplicacion del principio de prudencia. Con
respecto a este punto, es conveniente sefialar que en la actual normativa mercantil no existe nada i
respecto, si bien AECA en su documento relativo a Provisiones, Contingencias y Acontecimientos
posteriores al cierre de los Estados Financieros sefiala:

«...los costes originados por la reconversion industrial, sea cual sea su naturaleza (rea-
juste sensible de sus activos, de su personal, de su produccién), deben imputarse a resul-
tados extraordinarios, en el momento en que se decide de modo formal y evidente la
ejecucion futura del plan...»
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1.200 Gastos extraordinarios
a Provision para responsabilidades 1.200

X

En cuanto a la recepcién del patrimonio de la sociedad adquirida, hay que tener en cuenta que
los importes que se han de contabilizar tienen que ser los que se han asignado en el proceso de adqt
sicion, independientemente del proceso contable que se haya seguido en la sociedad adquirida, e
decir, que se hubiesen contabilizado o no los ajustes:

7.000 Construcciones
700 Equipos informaticos
500 Mobiliario
300 Existencias
700 Derechos de cobro

a Deudas a largo plazo 2.500
a Deudas comerciales 3.500
a Provisién para responsabilidades 1.800

a Intereses a corto plazo de deudas 400
a Provision para riesgos y gastos 100
a Tesoreria 900

X

C) ANOTACIONES CONTABLES, SI PROCEDEN, DERIVADAS DE LAS PERDIDAS EN
ELANO X1

Como se ha visto anteriormente, en la adquisicion de la sociedad «LASA» ha surgido un fondo
de comercio negativo de 100 unidades que no ha podido atribuirse a menor valor de activos o mayor
valor de pasivos. Este importe parece atribuirse, segin se desprende del enunciado, a una evolucié
negativa de los resultados de la sociedad adquirida. En estos casos, el importe de la provisién pare
riesgos y gastos que recoge el fondo de comercio negativo se traspasa a resultados durante el tierr
po estimado para que los activos y pasivos adquiridos generen beneficios. Por tanto el asiento a rea
lizar sera el siguiente:

50 Provisién para riesgos y gastos
a Exceso de provisién para ries-
gos y gastos 50
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CASO PRACTICO NUM. 2

INMOVILIZADO MATERIAL . CAPITALIZACION DE GASTOS FINANCIEROS
GASTOS DE PRIMER ESTABLECIMIENTO AMORTIZACIONES

ENUNCIADO

La empresa «MUSA» que se dedica a la organizacion de actividades culturales y de ocio ha
decidido ampliar su cuota de mercado y para ello abrira una nueva sucursal en la zona costera. Ata
fin el 1-2-X0 ha adquirido un local por 200.000.000 de u.m. de las que 100.000.000 de u.m. corres-
ponden al solar.

Las obras de acondicionamiento comenzadas el 3-2-X0 se debieron a:

< Albafileria y pintura: 40.000.000 de u.m.
« Aire acondicionado y calefaccion: 25.000.000 de u.m.

* |nfraestructura de telecomunicaciones: 4.000.000 de u.m

Para la financiacion de las obras y adquisicion del local se ha dispuesto de un préstamo de
71.000.000 de u.m. concedido el 1-3-X0 en las siguientes condiciones: plazo de devolucion: 3 afios
en cuotas anuales constantes comenzando el 1-3-X1. Interés: 6% anual sobre capital pendiente d
amortizar, a abonar en la misma fecha.

La empresa ha realizado un proyecto de viabilidad del negocio en el que queda constancia de
que el tiempo maximo de generacion de beneficios sera de 10 afios.

Durante el mes de mayo de X0 la empresa ha realizado el proceso de seleccién de persona
en el que han intervenido 3 personas del departamento de recursos humanos desplazadas desde
central con esta finalidad. Su némina asciende a 600.000 u.m. mes/persona que incluye la cuote
patronal. Los gastos de viaje, dietas y manutencién han ascendido a 400.000 u.m. mes/persona. E
resto de los gastos se estiman en 500.000 u.m.

Las personas seleccionadas recibieron un curso de formacién durante el mes de julio de X0
que fue impartido por una consultora. Su coste ascendié a 1.500.000 u.m.

Las obras del local se dieron por finalizadas el 1 de agosto del mismo afio pero al ser un perio-
do de vacaciones «MUSA» considero el 1-9-X0 como fecha oportuna de apertura de la sucursal. La
campafia publicitaria desarrollada con tal motivo supuso 1.000.000 de u.m.
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A comienzos de dicho mes de septiembre de X0 se produjo una averia en las instalaciones de
telecomunicaciones cuya reparaciéon ascendié a 1.000.000 de u.m. Con tal motivo la empresa se vic¢
obligada a cerrar la sucursal durante los meses de septiembre y octubre. «<MUSA» ha pedido una indem
nizacion por dafos y perjuicios a la empresa que ejecutd las obras por valor de 2.000.000 de u.m.

La apertura definitiva se realiz6 el 1-11-X0. El retraso de la apertura ocasiond una campafa
publicitaria de 500.000 u.m. realizada durante el mes de octubre de XO0.

Todas las operaciones han sido abonadas al contado.

Afecha 31-12-X0 no ha conseguido llegar a un acuerdo por la indemnizacion solicitada. En
cuanto a los ajustes previos al cierre de ejercicio, la direcciéon ha considerado oportuno activar todos
los gastos que la normativa vigente le permita y ha elaborado un plan de amortizacion de inmovili-
zados basado en cuotas anuales constantes durante el tiempo de viabilidad y considerando com:
Unico valor residual el solar.

En marzo de X1 recibe la contestacién sobre la indemnizacion reclamada por valor de 1.800.000
u.m. gue sera abonada en breve.

En junio de X1 ha contratado a un doctor en Bellas Artes recibiendo una subvencion del
Ministerio de Educacion y Cultura de 3.000.000 de u.m.

SE PIDE:

A) Anotaciones contables correspondientes a todas las operaciones realizadas en los
afios X0y X1.

(Debe hacer abstraccion de las consideraciones fiscales derivadas de las operaciones)

SOLUCION

OPERACIONES DEL EJERCICIO X0

1-febrero-X0

Por la adquisicion del local teniendo en cuenta que la Norma de Valoracién 3.2 del PGC, en
su apartado b), exige que esté debidamente desglosado el importe del solar y de la edificacién:
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100.000.000 Teemos y hienes naturales (220)
100.000.000 Construcciones en curso (231)
a Bancos, c/c ala vista (572) 200.000.000

3-febrero-X0

Por las obras de acondicionamiento del edificio, que suponen un mayor importe del precio de
adquisicion del mismo:

69.000.000 Construcciones en curso (231)
a Bancos, c/c ala vista (572) 69.000.000

1-marzo-X0

Por la concesion del préstamo, desglosando en corto y largo plazo las cuotas de amortizacion
correspondientes:

71.000.000 Bancos, c/c a la vista (572)
a Deudas a corto plazo con enti-

dades de crédito (520) 23.666.667
a Deudas a largo plazo con enti-
dades de crédito (170) 47.333.333
Mayo X0

Los gastos derivados de la seleccién del personal, en principio se contabilizan en sus respec-
tivas cuentas por naturaleza, independientemente de que después se opte por activarlos como ga
tos de primer establecimiento:

1.800.000 Gastos de personal (64)
(600.000 x 3)
1.700.000 Otros servicios (629)
(400.000 x 3 + 500.000)
a Bancos, c/c ala vista (572) 3.500.000

X

Con respecto a los gastos de viaje, dietas y manutencion el Instituto de Contabilidad y Auditoria
de Cuentas (ICAC), en la Consulta 4 del BOICAC numero 9, de abril de 1992, sefiala que su conta-
bilizacién se recogera en la cuenta 629 «Otros servicios», debiéndose recoger por tanto junto con
el resto de las cuentas del subgrupo 62 «Servicios exteriores» dentro de la agrupacion A.6 «Otros
gastos de explotacion» del debe de la cuenta de «Pérdidas y ganancias».
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Por otro lado, el enunciado del supuesto sefiala que «la sociedad ha considerado oportuno acti-
var todos los gastos que la normativa vigente le permita...», por lo que teniendo en cuenta que la
Norma de Valoracién 6.2 del PGC al referirse a los gastos de primer establecimiento:

«Tendran la consideracién de gastos de primer establecimiento los siguientes: Honorarios,
gastos de viaje y otros para estudios previos de naturaleza técnica y econémica; publi-
cidad de lanzamiento; captacién, adiestramiento y distribucién de personal, etc., oca-
sionados con motivo del establecimiento.»

Por tanto:

3.500.000 @stos de primer establecimiento (201)
a Incorporacion al activo de gas-
tos de establecimiento (730) 3.500.000

Julio X0

Por el curso de formacion impartido por una consultora:

1.500.000 Otros servicios (629)
a Bancos, c/c a la vista (572) 1.500.000

X

y por su activacion:

1.500.000 @stos de primer establecimiento (201)
a Incorporacion al activo de gas-
tos de establecimiento (730) 1.500.000

1-agosto-X0

En esta fecha se produce la finalizacion de la obra del local, por lo que se reconduce la cuen-
ta «Construcciones en curso» (231) hacia su denominacién definitiva dentro del subgrupo 22 del
PGC: «Construcciones» (221). Sin embargo, antes de efectuar la operacion sefialada debemos cap
talizar los intereses devengados hasta la fecha por el préstamo solicitado para financiar esta adqui
sicién, ya que como se ha sefialado anteriormente el ejercicio solicita la activacion de todos los gas-
tos que la normativa vigente permita. Cabe recordar que esta posibilidad, de activacion de gastos
financieros, esta recogida en la Norma de Valoracién 2.2 del PGC y es optativa.

Por los intereses devengados por el préstamo desde el 1 de marzo hasta el 1 de agosto:
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1.183.333 Intereses de deudas a largo plazo (662)
(47.333.333 x 6% x 5/12)
591.667 Intereses de deudas a corto plazo (663)
(23.666.667 x 6% x 5/12)
a Intereses a corto plazo de deudas
con entidades de crédito (526) 1.775.000

y por su capitalizacién:

1.775.000 Construcciones en curso (231)
a Trabajos realizados para el inmo-
vilizado material en curso (733) 1.775.000

Por la reclasificaciéon de la cuenta:

170.775.000 Construcciones (221)
a Construcciones en curso (231) 170.775.000

X

En cuanto a la campafa de publicidad realizada con motivo de la apertura de la sucursal tam-
bién puede ser activada como gastos de primer establecimiento, ya que éstos se definen como «lo
gastos necesarios hasta que la empresa inicie su actividad productiva, al establecerse aquélla o cc
motivo de ampliaciones de su capacidad».

1.000.000 Publicidad, propaganda y relacio-
nes publicas (627)
a Bancos, c/c ala vista (572) 1.000.000

X

1.000.000 G@stos de primer establecimiento (201)
a Incorporacion al activo de gas-
tos de establecimiento (730) 1.000.000

La reparacion realizada en el mes de septiembre ha de ser llevada a gastos del ejercicio, ye
gue se trata de una operacién posterior al momento de la puesta en condiciones de funcionamientt
del inmovilizado. Cabe recordar a este respecto, que dicho momento, segun establece la RESOLU-
CION de 30 de julio de 1991, del Presidente del Instituto de Contabilidad y Auditoria de Cuentas,
por la que se dictan normas de valoracion del inmovilizado material, en su apartado séptimo: «...a
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partir del momento en que el activo esta en condiciones de funcionamiento, entendiéndose por ello
desde que el inmovilizado puede producir ingresos con regularidad, una vez concluidos los perio-
dos de prueba; es decir, cuando esta disponible para su utilizacion»:

1.000.000 Reparaciones y conservacion (622)
a Bancos, c/c a la vista (572) 1.000.000

X

En cuanto a la campafia de publicidad realizada con motivo del retraso, en nuestra opinién, al
haberse realizado antes del inicio efectivo de la actividad, podria incluirse como «Gastos de primer
establecimiento»:

500.000 Publicidad, propaganda y relacio-
nes publicas (627)
a Bancos, c/c a la vista (572) 500.000

X

500.000 @stos de primer establecimiento (201)
a Incorporacion al activo de gas-
tos de establecimiento (730) 500.000

31-diciembre-X0

Por los intereses devengados por el préstamo desde el dia 1 de agosto de X0, fecha en la qu
se realizo el apunte relativo a los intereses devengados anteriormente:

1.183.333 Intereses de deudas a largo plazo (662)
(47.333.333 x 6% x 5/12)
591.667 Intereses de deudas a corto plazo (663)
(23.666.667 x 6% x 5/12)
a Intereses a corto plazo de deudas
con entidades de crédito (526) 1.775.000

La construccion estaba en condiciones de funcionamiento el dia 1 de agosto de X0, por lo que
esta fecha es la que debe tenerse en cuenta a efectos de iniciar la amortizacion:

7.115.625 Amortizacion del inmovilizado ma-
terial (682)
(170.775.000/10 x 5/12)
a Amortizacion acumulada del
inmovilizado material (282) 7.115.525
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Para realizar la amortizacion de los gastos de establecimiento, tendremos en cuenta que el ini-
cio de la actividad se ha producido el 1 de noviembre de X0 por lo que tomamos esta fecha para el
comienzo de la amortizaciéon de estos gastos. En cuanto al plazo de amortizacién de los mismos, e
enunciado del supuesto no indica nada por lo que se elige el plazo maximo que existe en nuestre
legislacion vigente, es decir, 5 afios:

216.667 Amortizacién de gastos de estable-
cimiento (680)
(6.500.000/5 x 2/12)
a Gastos de primer estableci-
miento (201) 216.667

La solicitud de la indemnizacion por dafios y perjuicios no implica ninglin apunte contable en
tanto no exista ningun derecho de cobro sobre dicha indemnizacion.

OPERACIONES DEL EJERCICIO X1

1-marzo-X1

Por el pago de los intereses y de la primera cuota de amortizacién del préstamo:

3.550.000 Intereses a corto plazo de deudas
con entidades de crédito (526)
473.333 Intereses de deudas a largo plazo (662)
(47.333.333 x 6% X 2/12)
236.667 Intereses de deudas a corto plazo (663)
(23.666.667 x 6% X 2/12)
23.666.667 Deudas a corto plazo con entida-
des de crédito (520)

a Bancos, c/c a la vista (572) 27.926.667

X

23.666.667 Deudas a largo plazo con entida-
des de crédito (170)
a Deudas a corto plazo con enti-
dades de crédito (520) 23.666.667
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Marzo X1

Por la obtencion de la indemnizacion:

1.800.000 Créditos a corto plazo (542)
a Ingresos extraordinarios (778) 1.800.000

Junio X1

Por la subvencion recibida:

3.000.000 Bancos, c/c a la vista (572)
a Subvenciones oficiales a la ex-
plotacion (740) 3.000.000

31-diciembre-X1

Por la amortizacién de la construccidn y de los gastos de establecimiento:

17.077.500 Amortizacion del inmovilizado
material (682)
(170.775.000/10)
a Amortizaciéon acumulada del in-
movilizado material (282) 17.077.500

X

541.667 Amortizacién de gastos de estable-
cimiento (680)
(6.500.000/5)
a Gastos de primer estableci-
miento (201) 541.667

Por la periodificacion de los intereses del préstamo:

1.183.333 Intereses de deudas a corto plazo (663)
(23.666.667 x 6% x 10/12)
1.183.333 Intereses de deudas a largo plazo (662)
(23.666.667 x 6% x 10/12)
a Intereses a corto plazo de deudas
con entidades de crédito (526) 2.366.667
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CASO PRACTICO NUM. 3

PROVISION DE INMOVILIZADO MATERIAL

ENUNCIADO

A 31-12-X8 la empresa «MALVAROSA» es propietaria de un inmueble que destina a su explo-
tacion mediante el alquiler de oficinas desde la fecha de su adquisicion. El edificio fue adquirido por
200.000.000 de ptas. el 1-1-X3 y financiado con un préstamo al 5% de interés anual sobre el capi-
tal pendiente de reembolso. Condiciones de devolucion: 10 cuotas anuales a partir de 1-1-X4 con la
décima parte del capital mas los intereses correspondientes.

La vida util del inmueble se ha estimado en 50 afios y su depreciacion constante. A 31-12-X8 el
inmueble se encuentra amortizado por 24.000.000 de ptas. siendo su valor de mercado 170.000.000 de pte

SE PIDE:

A) Indicar las anotaciones contables que procedan a 31-12-X8 teniendo en cuenta la
siguiente informacion: los ingresos actualizados que generard la explotacion del
negocio se valoran en 614.000.000 de ptas., los gastos indirectos actualizados en
440.000.000 de ptas. y el Gnico gasto directo es el inmueble.

SOLUCION

En primer lugar vamos a analizar los saldos de las cuentas al 31 de diciembre relativos a la
sociedad «MALVAROSA», antes de realizar los ajustes de cierre de ejercicio, esto es, periodifica-
cion de los intereses del préstamo y amortizaciones del periodo:

SALDOS DEUDORES IMPORTE SALDOS ACREEDORES |MPORTE
CONSIIUCCIONES .....coeeeevvnvvvvrrvrenares 200.000.000  Amortizacién acumulada de cons-
trUCCIONES ...oooeviieicivirrrrrereeeee 20.000.000

(200.000.000 / 50 X 5 afios)
Deudas a corto plazo con entidades

de Crédito ....cccovvvvvveeeieiiieeieeeeeeee, 20.000.000
Deudas a largo plazo con entidades
de Crédito .....ccovvvvvvreiieiiieeieeeeeeee, 80.000.000
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Las anotaciones contables que proceden al 31 de diciembre de X8 son las siguientes:

Por la amortizacién de las construcciones correspondiente al ejercicio:

4.000.000 Amortizacién del inmovilizado ma-
terial (682)

a Amortizacion acumulada del in-
movilizado material (282) 4.000.000

Por la periodificacion de los intereses del préstamo ya que su vencimiento es el dia 1 de
enero:

1.000.000 Intereses de deudas a corto plazo (663)
(20.000.000 x 5%)

4.000.000 Intereses de deudas a largo plazo (662)
(80.000.000 x 5%)

a Intereses a corto plazo de deudas
con entidades de crédito (526) 5.000.000

Ademds, deberan efectuarse las correcciones valorativas necesarias con el fin de atribuir a
cada elemento de inmovilizado material el inferior valor de mercado que le corresponda al cierre de
cada ejercicio, siempre que el valor contable del inmovilizado no sea recuperable por la generacion
de ingresos suficientes para cubrir todos los costes y gastos, incluida la amortizacion.»

Por tanto, en el caso que nos ocupa:

Valor neto contable del edifici¢200.000.000 — 24.000.000Q).................. 176.000.000

V-1 Lo ] g0 (ST 1 4[] (7= 1o o TN 170.000.000

(=T 0] £ Yol = Lo o o TS 6.000.000
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Sin embargo, el caso planteado coincide con el de la Consulta 4 del BOICAC numero 39, de
septiembre de 1999, en la que se plantea una pregunta sobre las correcciones valorativas que corre
ponde realizar en un inmovilizado material que se explota en alquiler y que es financiado mediante
un préstamo, cuando el valor de mercado del citado inmovilizado es inferior a su valor neto conta-
ble, de la que se transcriben a continuacién los siguientes parrafos:

«...la Resolucion de este Instituto de 30 de julio de 1991, por la que se dictan normas
de valoracion del inmovilizado material, en su norma séptima, al regular las pérdidas
de caracter reversible, establece que sera necesario dotar la provision siempre que "el
valor neto contable no pueda recuperarse mediante la generacién de ingresos suficien-
tes para cubrir todos los costes y gastos, incluida la amortizacién, que se producen como
consecuencia de su utilizacién”.

Aeste respecto parece desprenderse la idea de recuperacion paelagberan com-

parar los ingresos procedentes del activo con todos los gastos necesarios para la gene-
racion de aquélloses decir, los derivados de la utilizacién del activo, tanto los direc-
tamente imputables como aquellos costes indirectos que deban ser claramente atribuidos
al uso del activo con criterios racionales; en todo caso, se debera tener en cuenta el
valor actual de dichos conceptos, para lo que debera utilizarse un tipo de interés apli-
cable a operaciones similaresteniendo de esta forma, en su caso, el importe de la
provision a efectuar que resulta de la diferencia entre el valor neto contable del inmue-
ble y el citado valor de recuperacion (en caso de que el valor de mercado del inmue-
ble fuese inferior).

De acuerdo con lo anteridos gastos financieros derivados del préstajue financia

el inmovilizadono deben tenersen consideracion a los efectos del calculo a que se ha
hecho referencia, de forma que la estructura financiera de la empresa no afecte a la valo-
racion del citado activo; exceptuando aquellos que de acuerdo con la norma de valora-
cion segunda del Plan General de Contabilidad se hayan incluido, antes de la puesta en
condiciones de funcionamiento del activo, en el precio de adquisicion o coste de pro-
duccién del mismo.»

Célculo del valor de recuperacion del edificio:

INGresoS acCtUaliZadOs ..........eeeiiiiaiiiiiiiiee e 614.000.000

Gastos ACtUANIZAAOS .......cvveiririieiiee e 440.000.000

Valor de recuperacion del edifiCio ..........ccoceeriiiiiiiei i 174.000.000
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Segun la consulta referenciada, para calcular el importe total de los costes actualizados habria
que incluir tanto los indirectos (cuantia facilitada por el enunciado del ejercicio) como los costes
directos. Respecto a estos Ultimos, el enunciado del supuesto sefiala «... el inico gasto directo es ¢
inmueble.», frase que puede inducir a que dichos costes directos estan formados por la amortizacior
del edificio, sin embargo, no se han tenido en cuenta a la hora del calculo dado que el problema no

facilita un tipo de interés para realizar la actualizacion de tales costes.

Teniendo en cuenta que el valor de mercado (170.000.000) es inferior al valor de recupera-
cion del edificio (174.000.000) para cuantificar el célculo de la provision a dotar haremos la siguien-

te comparacion:

Valor neto contable del edifici¢200.000.000 — 24.000.00Q).................. 176.000.000
Valor de recuperacion del edifiCio .........c.ococeiiieiiiiin i 174.000.000
[T 0 (Yol = Tox (o o SRR 2.000.000

2.000.000 Dotacién a la provisién del inmo-
vilizado material (692)

a Provision por depreciacion del
inmovilizado material (292) 2.000.000
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CASO PRACTICO NUM. 4

LIQUIDACION DEL IMPUESTO SOBRESOCIEDADES. CALCULO DEL GASTO DEVENGADO POR
IMPUESTO SOBRESOCIEDADES. CONTABILIZACION DEL IMPUESTO SOBRESOCIEDADES

ENUNCIADO

La sociedad «<SAGUAS» presenta la siguiente informacion en relacion con el ejercicio 19X9:

¢ Resultado contable antes de impuestos: 315.000.000 de ptas.

« Las contingencias fiscales y las diferencias entre el resultado contable antes de impuestos
y la base imponible son las que pudieran surgir de la siguiente informacién.

a) A principio del ejercicio 19X7 la sociedad adquirié el equipo informético ALFA por
40.000.000 de ptas. Este inmovilizado se amortiza contablemente de la siguiente forma:

19X7 19X8 19X9

6.000.000 de ptas. 6.000.000 de ptas. 23.000.000 de ptas.

El coeficiente de amortizacion maximo de las tablas fiscales es del 25% y el periodo
maximo 8 afios. La sociedad se deduce el maximo de amortizacién que permite la nor-
mativa fiscal.

b) En el ejercicio 19X9 «SAGUAS» anula una provision por insolvencias dotada en el 19X8
por importe de 80.000.000 de ptas. al haber desaparecido el riesgo de impago. Esta provi-
sion no fue deducible en su momento.

¢) En un ejercicio anterior la sociedad vendié un inmovilizado con un beneficio de 150.000.000
de ptas. La correccion monetaria aplicada (art. 15 de la LIS) fue de 10.000.000 de ptas. este
resultado disfruté del incentivo de reinversién previsto en el articulo 21 de la Ley del
Impuesto sobre Sociedades (LIS) y se imputa en la base en séptimas partes empezando e
el ejercicio 19X9.
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d) Durante el ejercicio 19X9 la sociedad ha realizado ventas a entidades vinculadas por impor-
te de 30.000.000 de ptas. Estas ventas se realizaron con un margen del 20% sobre el pre-
cio de coste. La empresa considera que existe una alta probabilidad de que la Administracion
tributaria valore estas operaciones por su valor normal de mercado, y por tanto, con un mar-
gen del 40% sobre el precio de coste (art. 16 de la LIS).

e) En este ejercicio la sociedad compensa bases imponibles negativas de ejercicios anteriores
por importe de 20.000.000 de ptas.:

» Las deducciones de cuota aplicadas ascienden a 25.000.000 de ptas.

» Las retenciones y pagos fraccionados han sido de 65.000.000 de ptas.

SE PIDE:

A) Calcular la cuota a pagar o a devolver del Impuesto sobre Sociedades sabiendo que
«SAGUAS» esta sujeta al régimen general del Impuesto sobre Sociedades.

B) Anotaciones contables relacionadas con el Impuesto sobre Sociedades distinguien-

do entre el gasto del ejercicio y el gasto de ejercicios anteriores teniendo en cuenta
la siguiente politica contable del impuesto:

« En ejercicios anteriores la sociedad no reconocié los activos fiscales.

» En el gjercicio 19X9, ante el cambio de perspectiva, la sociedad reconoce los acti-
vos fiscales.

SOLUCION

A) CALCULAR LA CUOTAAPAGAR O ADEVOLVER DEL IMPUESTO SOBRE SOCIE-

DADES SABIENDO QUE «SAGUAS» ESTA SUJETA AL REGIMEN GENERAL DEL
IMPUESTO SOBRE SOCIEDADES

La liquidacion del Impuesto sobre Sociedades de «<SAGUAS» es la siguiente:
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CONCEPTOS | MPORTES

RESULTADO CONTABLE ANTES DE IMPUESTOS .......ccoccoiiiiiiiii e 315.000.000
+/- AJUSTES DE LA BASE IMPONIBLE

EQUIPO INFOrMALICO ALFAQ) .-veviieeeeeiiiie ettt ettt see e s e e nnae e e e apnnees +13.000.000
Provision para iNSOIVENCIEB) ........c..ooiiiiiiiiee e b e —80.000.000
Venta de iINMOVIlIZAAQC) ......eoeeeiiiiiiiieei e e +20.000,000
Operaciones VINCUIAA@E) ...........ooocviiiiiiiiii e e +5.000/000
Compensacion de bases imponibles NnegatBBs..........cccovveeeiiiereiiiee i —20.000.000
BASE IMPONIBLE EJERCICIO X9 ...uuiiitiiiiiieniieiite sttt b e 253.000,000
TIPO 08 GIAVAIMIEN ...eiiiiiiie ettt ettt e e ettt e e e e et b et e e e s asbee e e e e e asbneeaeeeanesbeeaeaannns 35%
CUOTATNTEGRA ..ottt sttt ab s 88.55(.000
DEDUGCCIONES .....oiiiiiitieitit ettt ettt ettt ettt b e bbb nib et fene et @®.000.
(018 [0 /- I (010 1] o - RS 63.550.000
RETENCIONES Y PAGOS A CUENTA ....ooitiiitieiit ettt e 65.000,000
CUOTA DIFERENCIAL (8 deVOIVET) ....eeiiiiiiiieiieiiie ettt s 1.450/000

a) Equipo informatico ALFA.

Con los datos que facilita el enunciado del ejercicio se puede establecer el siguiente cuadro
para determinar las diferencias surgidas por la no coincidencia del criterio contable en las dotacio-
nes a las amortizaciones con el criterio fiscal:

ARNOS GASTO CONTABLE GASTO FISCAL DIFERENCIA AJUSTE EN CUOTA
X7 6.000.000 6.000.000 — -
X8 6.000.000 6.000.000 - -
X9 23.000.000 10.000.000 13.000.000 4.550.000

Los limites fiscales que se deducen de las tablas de amortizacién son los siguientes:

40.000.000 x 25 % = 10.000.000
40.000.000 x 12,5% = 5.000.000
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Teniendo en cuenta que el enunciado sefiala que «...La sociedad se deduce el maximo de amor
tizacion que permite la normativa fiscal», y considerando que el articulo 19 de la LIS, en su aparta-
do 3 establece que:

«No seran fiscalmente deducibles los gastos que no se hayan imputado contablemente
en la cuenta de pérdidas y gananaiesn una cuenta de reservas si asi lo establece una
norma legal o reglamentaria, a excepcién de lo previsto respecto de los elementos patri-
moniales que puedan amortizarse libremente».

Logicamente la sociedad se habra deducido en los ejercicios X7 y X8 la cantidad que ha refle-
jado a nivel contable.

Sin embargo, en el afio X9 ha dotado amortizaciones contables por una cuantia de 23.000.000
ptas., de los que solamente podra deducirse en ejercicio el maximo importe reconocido en tablas,
esto es, 10.000.000 lo que se traduce en ajuste en base de +13.000.000, que para el célculo del gas
devengado por el Impuesto sobre Sociedades sera una diferencia temporal positiva con origen en e
ejercicio que generara un «Impuesto sobre beneficios diferido» (479).

b) Provision para insolvencias.

La LIS en su articulo 12 en relacién con las provisiones por insolvencias, sefiala:

«2. Seran deducibles las dotaciones para la cobertura del riesgo derivado de las posi-
bles insolvencias de los deudores, cuando en el momento del devengo del impues-
to concurra alguna de las siguientes circunstancias:

a) Que haya transcurrido el plazo de un affiesde el vencimiento de la obliga-
cion.»

Por tanto, en el ejercicio X8 se produjo la siguiente situacién:

Gasto CONANIE .......oceeiiii 80.000.000

GASEO fISCAI ..eeeiiiiiiiiiie et 0

AJUSEE €N 1A DASE ... +80.000.000
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y en egjercicio actual, suponiendo que no ha efectuado ningln registro contable con la provision:

(CT- T (o o0 ] 0] 71 o] <IN 0
(TS (oI 1Yo | N 80.000.000
AJUSEE €N 12 DASE ... ————— —80.000.000

Evidentemente nos encontramos ante una diferencia temporal positiva en origen que revierte
en el ejercicio actual. El «impuesto sobre beneficios anticipado» derivado de esta operacion no fue
contabilizado por lo que ha de ser recuperado en el ejercicio actual, segun se establece en la RESC
LUCION de 9 de octubre de 1997, del ICAC, sobre algunos aspectos de la Norma de Valoracion 16.2
del PGC, apartado primero, 8.

c) Venta de inmovilizado realizada en un ejercicio anterior.

El beneficio contable de la venta fue de 150.000.000 de ptas. Este beneficio tuvo a efectos fis-
cales un doble tratamiento:

1. Correccién monetaria: 10.000.000 de ptas. Fue una diferencia permanente negativa.

2. Resto del beneficio: 140.000.000 de ptas. Supuso una diferencia temporal negativa en
aplicacion del articulo 21 de la LIS que permite la tributacion diferida de los beneficios
en la transmision onerosa de elementos patrimoniales del inmovilizado, material o inma-
terial, y de valores representativos de la participacion en el capital o, en fondos propios
de toda clase de entidades que otorguen una participacién no inferior al 5% sobre el
capital social de las mismas y que se hubieren poseido, al menos, con un afio de ante-
lacion, siempre que el importe de las citadas transmisiones se reinvierta en cualquiera
de los elementos patrimoniales antes mencionados, dentro del plazo comprendido entre
el aflo anterior a la fecha de la entrega o puesta a disposicion del elemento patrimonial
y los tres afios posteriores.

El importe de la renta no integrada en la base imponible se sumaré a la misma por partes igua-
les en los periodos impositivos concluidos en los siete afios siguientes al cierre del periodo imposi-
tivo en que vencio el plazo al que se refiere el apartado 1, o, tratAindose de bienes amortizables, el
los periodos impositivos durante los que se amorticen los elementos patrimoniales en los que se
materialice la reinversion, a eleccién del sujeto pasivo.
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Por tanto, inicialmente realiz6 el siguiente ajuste:

BenefiCio CONtABIE ......cooveiiii e 140.000.000
BeNEfiCIO fISCAI ...ceeeieiieeeeee e et 0
AJUSEE €N 12 DASE ... —140.000.000

y en el ejercicio actual empieza la tributacién de este beneficio mediante la imputaciéon de una sép-
tima parte:

Beneficio CoNtabIE .......uveiiiiiee s 0
BeNEfiCio fISCAl ...cceueiiiieeeee e 20.000.000
AJUSEE €N 1A DASE ... ————— +20.000.000

d) Ventas a entidades vinculadas.

Segun el articulo 16 de la LIS es la Administracién quien tiene la posibilidad de valorar este
tipo de operaciones por su valor normal de mercado, admitiendo el ajuste bilateral.

Sin embargo, el enunciado del supuesto dice «...La empresa considera que existe una alta pro-
babilidad de que la Administracion tributaria valore estas operaciones por su valor normal de mer-
cado, y por tanto, con un margen del 40% sobre el precio de coste...» por lo que a efectos de solu-
cion se ajusta la operacion, teniendo en cuenta que se trata de una diferencia permanente:

Precio de venta = Precio de coste + Margen

30.000.000 = Precio de coste + 20% Precio de coste

Precio de coste = 25.000.000

El valor de venta a precios de mercado sera:

Precio de venta = 25.000.000 + 25.000.000 x 40%

Precio de venta = 35.000.000
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Con todos los datos anteriores:

INgreso contabiliZado ...........coooiiiiiiiiiii e 30.000.000
INGrES0 fISCAl ..oeviiieeiii e 35.000.000
AJUSEE N 1A DASE .....eeiie e + 5.000.000

e) Compensacion de bases imponibles negativas.

La sociedad no contabilizé el crédito impositivo correspondiente a las bases imponibles nega-
tivas de ejercicios anteriores, por lo que en aplicacion de lo dispuesto en la Resolucién del ICAC
sobre el Impuesto sobre Sociedades debe ser objeto de registro en el ejercicio en que se produzc
efectivamente su compensacion.

B) ANOTACIONES CONTABLES RELACIONADAS CON EL IMPUESTO SOBRE
SOCIEDADES DISTINGUIENDO ENTRE EL GASTO DEL EJERCICIO Y EL GASTO DE
EJERCICIOS ANTERIORES TENIENDO EN CUENTA LA SIGUIENTE POLITICA CON-
TABLE DEL IMPUESTO

En primer lugar hay que calcular el importe del gasto devengado por el Impuesto sobre Sociedades:

CONCEPTOS | MPORTES
RESULTADO CONTABLE ANTES DE IMPUESTOS ......coooiiiiiiiiieeeeee 315.000.000
+/- Diferencias permanentes
Operaciones VINCUIAA@E) ..........coovuiiiiiiiiiiie e e +5.000.000
RESULTADO CONTABLE AJUSTADO ...coooiiiiiiieiee ittt 320.000.,000
TiPO 08 GrAVAIMEN ...viiiiiieei ittt e ettt e ettt e e e e e e e e e e et e e e e s e st aa e e e e e essatreeeessnatebaeaeaannes 35%
IMPUESTO BRUTO ittt e e e e e e e e as 112.000.000
DEDUCCIONES ... .t r e e e e e e e e e e e e e e e n s (Z®.000.
IMPUESTO DEVENGADO ....outitiiiiiiiiiiieiiiee ettt e e e e e e e e e e e e e e s s s e 87.000.000

Para contabilizar el gasto, en primer lugar hay que recuperar el impuesto anticipado genera-
do en el ejercicio anterior y el crédito por pérdidas, ya que no fueron contabilizados en su momen-
to y revierten en el ejercicio actual.
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28.000.000 Impuesto sobre beneficios antici-
pado (474)
(80.000.000 x 0,35)
7.000.000 Créditos por pérdidas a compen-
sar de ejercicios anteriores (4745)
(20.000.000 x 0,35)

a Ajustes positivos en la imposi-
cion sobre beneficios (638) 35.000.000

y por la contabilizacion del gasto del ejercicio actual, en el que si se reconocen los activos fiscales
que surgen en el ejercicio:

87.000.000 Impuesto sobre beneficios (630)
4.550.000 Impuesto sobre beneficios antici-
pado (474)
(13.000.000 x 35%)
7.000.000 Impuesto sobre beneficios diferido (479)
(20.000.000 x 35%)
1.450.000 Hacienda Publica, deudor por
devolucién de impuestos (4709)
a Impuesto sobre beneficios anti-
cipado (474) 7.000.000
(80.000.000 x 35%)
a Hacienda Publica, retenciones
y pagos a cuenta (473) 65.000.000
a Créditos por pérdidas a com-
pensar de ejercicios anteriores
(4745) 28.000.000
(20.000.000 x 35%)

Si se decide traspasar las cuentas relativas al impuesto a la cuenta «Pérdidas y ganancias» (129

35.000.000 Ajustes positivos en la imposicion
sobre beneficios (638)
50.250.000 Pérdidas y ganancias (129)
a Impuesto sobre beneficios (630) 85.250.000

X
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CASO PRACTICO NUM. 5
DISTRIBUCION DE BENEFICIOS APORTACIONES NO DINERARIAS CONTABILIDAD DE UN ACCIONISTA

ENUNCIADO

La sociedad «ALVASA» presenta con fecha 31-12-1993 el siguiente balance de situacion
(expresado en ptas.):

AcTIvo IMPORTE Pasivo IMPORTE

Accionistas por aportaciones no dine- Capital social ........ccoceveiriiiienneeni 2.000.000:000

rarias pendientes ..........cccoceeeieenendin 20.000.000 Reservalegal ......ccccoooiiiiiitinienienne 200.000.000

Gastos de investigacion y desarrollo  700.000.000  Reservas voluntarias ............c.ccccp.... 100.000.000

Gastos de ampliacién de capital ...... 36.000/000 Reservas estatutarias ...........tccceeeene 200.000.000

Otro inmovilizado ..........cccovvvennnd. 4.264.000.000  Prima de emisién de acciones ......... 600,000.000

Activo circulante ..........ccccvviieennnds 3.480.000.000  Pérdidas y ganancias ...........c.c....c... 540.000.000
Pasivo exigible largo plazo ............. 2.760.000.000
Pasivo exigible corto plazo ............ 2.100.000.000

TOTAL vt 8.500.000.000 OTAL ..eccvvereerieeririnreeree e e 8.500.000.000

Informacién complementaria a los datos de balance:

1. La sociedad se constituy6 el 18-4-1990.

2. El nominal de las acciones es de 1.000 ptas. cada una. La sociedad llevé a efecto el 1-1-199:
una Unica ampliacion de capital emitiendo las acciones al 160%, la prima de emisién corres-
ponde a esa ampliacion.

3. La dotacion y disposicion que se puede hacer de la reserva estatutaria sigue los mismos cri-
terios que la reserva legal.

4. El desembolso pendiente corresponde a una aportacioén no dineraria, realizada en la amplia-
cién de capital, consistente en una construccion para almacenar material. El socio aportan-
te suscribio 40.000 acciones, habiendo desembolsado hasta el momento las cantidades opor
tunas en efectivo. En su contabilidad figura el elemento que se compromete a aportar por un
coste histérico de 10.000.000 de ptas.; el elemento lo adquirid el 1-1-1990 y le asign6 una
vida (til de 40 afios, estimando una amortizacién anual del 2,5% tomando como base su pre-
cio de adquisicion. Asimismo, estimé en el momento de la compra que el coste de destruc-
cion del bien ascenderia a 2.000.0000 de ptas. de su vida util, por lo que a lo largo de los
afios viene dotando una provisién constante para hacer frente a esa cuantia.
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» La sociedad realizo, entre otras, las siguientes operaciones que estan pendientes de conta
bilizar:

1. Con fecha 28-3-1994 la Junta General de Accionistas debidamente convocada toma el
acuerdo de repartir el beneficio del ejercicio; teniendo en cuenta la normativa legal y
estatutaria, procede al reparto de un dividendo para todas las acciones por la cuantia
méxima permitida.

2. Procede al pago del dividendo el 14-4-1994.

3. El aportante no dinerario hace entrega del bien el 1-4-1994. La sociedad soporta los
gastos precisos para su puesta en condiciones de funcionamiento e incorporacion al
patrimonio, que ascienden a 1.000.000 de ptas., abonadas por Bancos. Se estima que
el valor en el mercado de ese bien es de 22.000.000 de ptas. La vida util se estima en
30 afios con depreciacion constante, contados desde el momento que el bien es ope-
rativo (1-7-1994), y los costes de destruccion del bien se estima que ascenderan a
2.100.000 ptas. La sociedad realiza las dotaciones correspondientes.

» Operaciones realizadas por los siguientes accionistas:

1. El accionista Sr. Lopez, que suscribié a la constitucion de la sociedad 200 acciones, acu-
dié a la ampliacion de capital aportando en dinero las acciones suscritas a las que tenia
derecho.

2. El accionista que va a aportar el bien, lo ha utilizado hasta la fecha de su entrega: el
1-4-1994.

SE PIDE:

A) Anotaciones contables de la sociedad emisora de las acciones: correspondientes a
los puntos sefialados para el ejercicio 1994; y a fecha 31-12-1994, las referentes a
la construccion recibida.

B) Anotaciones contables del accionista Sr. LOpez en referencia a todas las operacio-
nes relacionadas con la sociedad, incluidas las correspondientes a la constitucion.

C) Anotaciones contables del aportante no dinerario desde el momento de la suscrip-
cion de las acciones correspondientes a la ampliacion de capital y hasta la entrega
del bien comprometido.

(Debe hacer abstraccion de las consideraciones fiscales derivadas de las operaciones)
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SOLUCION

A partir del dato de prima de emision de acciones, que corresponde exclusivamente a la
ampliacién de capital, podemos calcular el nimero de acciones de la misma. LI&hzaesie
namero:

N x 1.000 x 60 % = 600.000.000

N = 1.000.000 de acciones

Dado que el capital social esta compuesto por 2.000.000 de acciones la ampliacion de capital
se realiz6 en la proporcion de una accién nueva por una antigua.

A) OPERACIONES REALIZADAS POR LA SOCIEDAD «ALVASA»

28-3-1994 Distribucion del beneficio.

Para poder repartir dividendos debemos tener en cuenta el articulo 194 del Texto Refundido
de la Ley de Sociedades Anénimas «TRLSA» que prohibe su distribucion hasta que estén totalmente
amortizados los gastos de I+D, los gastos de establecimiento y el fondo de comercio, a menos que
el importe de las reservas disponibles sea como minimo igual al importe no amortizado

Gastos de I+D .....ccccoeevviviieeenin 700.000.000  Reservas disponibles (1) ............... 700(/000.000
Gastos de ampliacion de capital ... 36.000.000
736.000.000 700.000.000

(1) Reservas voluntarias y Prima de emisién de acciones.

El importe no cubierto con reservas disponibles es de 36.000.000 de ptas., y para que «ALVASA»
pueda repartir dividendos sera condicién previa que dote una reserva voluntaria por 36.000.000 de
ptas. El resto del beneficio puede destinarse al pago de dividendos una vez cubiertas otras atencio
nes legales o internas, como son la dotacion a la reserva legal y las reservas estatutarias.
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El asiento para reflejar la distribucion sera el siguiente:

540.000.000 Pérdidas y ganancias (129)

a Reserva legal (112) 54.000.000

a Reservas estatutarias (116) 54.000.000
a Reservas voluntarias (117) 36.000.000
a Dividendo activo a pagar (525) 396.000.000

x

El importe del dividendo reconocido supone un 20% del capital desembolsado:

20% x 1.980.000.000 = 396.000.000

1-4-1994 Por el desembolso del dividendo pasivo pendiente.

En el punto nimero 4 del enunciado del ejercicio se indica que el aportante no dinerario entre-
gard un edificio:

20.000.000 Construcciones (221)

a Accionistas por aportaciones
no dinerarias pendientes (193) 20.000.000

Los gastos de puesta en condiciones de funcionamiento de la nave se incorporan como mayor
valor de la misma, siempre que el importe total activado no supere el valor de mercado del bien:

1.000.000 Construcciones (221)
a Bancos, c/c a la vista (572) 1.000.000

X

14-4-1994 Por el pago del dividendo reconocido el dia 28 de marzo de 1994

396.000.000 Dividendo activo a pagar (525)
a Bancos, c/c a la vista (572) 396.000.000

X
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31-12-1994. Para dotar las amortizaciones hay que tener en cuenta que existe un valor resi-
dual negativo, ya que al final de la vida del bien no se recupera ninguna cantidad y ademas existen
unos costes de destruccion de 2.100.000 ptas. En estos casos la amortizacion cubrira en 100% del
valor invertido en el bien, en tanto que por el importe del valor residual negativo se debera proce-
der a dotar una provision del subgrupo 14 «Provision para riesgos y gastos» del PGC, con objeto de

constituir un fondo que compense dicho valor en el momento en que el inmovilizado esté fuera de
servicio.

Amortizacién de la construccion:

350.000 Amortizacién del inmovilizado
material (682)
(2.100.000/30 x 6/12 = 350.000)
a Amortizaciéon acumulada del in-
movilizado material (282) 350.000

35.000 Otros servicios (629)
(2.100.000/30 x 6/12 = 35.000)
a Provision para gastos de des-
truccion (14-) 35.000

B) OPERACIONES REALIZADAS POR EL SR. LOPEZ

18-4-1990Por la suscripcién de 200 acciones en la constitucion de «ALVASA»:

200.000 Acciones de «ALVASA»
(200 x 1.000)

a Bancos, c/c a la vista (572) 200.000

X

1-1-1993.Suscripcién de 200 acciones en la ampliacién de capital:

320.000 Acciones de «ALVASA»
(200 x 1.000 x 160%)
a Bancos, c/c ala vista (572) 320.000

X
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28-3-1994 Por el anuncio del dividendo de «ALVASA»:

80.000 Dividendo a cobrar (545)
(400 x 1.000 x 20%)

a Ingresos de participaciones en
capital (760) 80.000
X
14-4-1994 Cobro del dividendo.
80.000 Bancos, c/c a la vista (572)
a Dividendo a cobrar (545) 80.000
X

C) OPERACIONES REALIZADAS POR EL APORTANTE NO DINERARIO DESDE LA
AMPLIACION DE CAPITAL

NOTA PREVIA: el enunciado no indica si el aportante adquiere derechos de suscripcion o tenia pre-
viamente otras 40.000 acciones del capital de constitucion. A efectos de solucién con-
sideraremos la segunda opcion.

1-1-1993 Suscripcion de 40.000 acciones y desembolso del 50% del nominal y toda la prima
de emision:

64.000.000 Acciones de «ALVASA»
(40.000 x 1.000 x 160%)
a Bancos, c/c a la vista (572) 44.000.000
[40.000 x 1.000 (50%+60%)]
a Desembolsos pendientes sobre
acciones 20.000.000
(40.000 x 1.000 x 50%)

El aportante no dinerario se compromete en esta fecha, 1 de enero de 1993, a entregar la cons
truccion adquirida el 1 de enero de 1990. Hasta la fecha este aportante habra venido dotando la pro
vision para hacer frente a los gastos de destruccion a que hace referencia el enunciado. Por tantc
desde este momento, la provisién sera innecesaria:
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150.000 Provision para gastos de destruc-
cion (14-)
(2.000.000/40 x 3)
a Exceso de provisién para ries-
gos y gastos (790) 150.000

31-12-1993Amortizacion de la construccion:

250.000 Amortizaciéon del inmovilizado
material (682)
(10.000.000/40)
a Amortizacion acumulada del
inmovilizado material (282) 250.000

28-3-1994 Anuncio del dividendo:

12.000.000 Dividendo a cobrar (545)
(40.000 x 1.000 x 20% + 40.000 x
x 1.000 x 50% x 20%)
a Ingresos de participaciones en
capital (760) 12.000.000

1-4-1994 Entrega de la construccion:

62.500 Amortizacion del inmovilizado
material (682)
(10.000.000/40 x 3/12)
a Amortizacién acumulada del in-
movilizado material (282) 62.500

En este caso es de aplicacion la Resolucién de 27 de julio de 1992 del ICAC, por la que se
dictan normas de valoracién de participaciones en el capital derivadas de aportaciones no dinerarias
en la constitucion de sociedades o ampliacién del capital de sociedades.

ESTUDIOS FINANCIEROS nam. 213 -227 -

Esta obra esta bajo una Licencia Creative Commons BY-NC-ND 4.0



| OPOSICION GESTION DE LA HACIENDA PUBLICA | Javier Romano Aparicio, Miguel Angel Gdlvez Linares y Maria Machin Moreno

Segun el apartado primero a) de la mencionada resolucién, el inversor debe valorar la parti-
cipacién en capital recibida de acuerdo con el valor contable de los elementos patrimoniales apor-
tados a la sociedad, minorado, en su caso Unicamente por la amortizacién acumulada de los mismo:
y no por las provisiones que pudieran estar contabilizadas, con el limite maximo del valor atribuido
por la sociedad receptora de dichos elementos patrimoniales a efectos de la aportacion no dineraria

En el supuesto que nos ocupa, la cantidad mencionada en el parrafo anterior se debe incre-
mentar en el importe que aporté en metalico inicialmente (44.000.000), por lo que el importe de la
inversion sera:

Importe inicial pagado en MEetaliCo .........ccccevviiiiiiiiiiiiie e 44.000.000

Valor neto de la construccion en el momento de la entrega  .................. 8.937.500
(10.000.000 — 1.062.500)

Valor de la acciones de «ALVASA ......coieviiiiie et 52.937.500

Dado que en el asiento de la suscripcién de la acciones la cuenta de «Construcciones» (221)
se contabilizé por 64.000.000 tiene que ser minorada en 11.062.500 ptas.

1.062.500 Amortizacibn acumulada del
inmovilizado material (282)

20.000.000 [@sembolsos pendientes sobre

acciones
a Construcciones (221) 10.000.000
a Acciones «ALVASA» 11.062.500
X
14-4-1994 Por el cobro del dividendo:

12.000.000 Bancos, c/c a la vista (572)
a Dividendo a cobrar (545) 12.000.000
X
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CASO PRACTICO NUM. 6
DISTRIBUCION DE BENEFICIOS ACCIONES PROPIAS CONTABILIDAD DE LOS INVERSORES

ENUNCIADO

La sociedad andnima «ELESA» presenta con fecha 31-12-1993 el siguiente balance de situa-
cion (expresado en ptas.):

AcTivo IMPORTE Pasivo IMPORTE
Acciones propias ..........cccceeeeens. 600.000.000  Capital social ........cccccvvrereereennnne 2.000.000.000
Otro inmovilizado .............cc....l 5.400.000.000 Reservalegal ......cccccoomiieiiinnnns 360.000.000
Activo circulante ...............o..... 1.990.000.000 Prima de emision de acciones ... 100.000.000
Reservas voluntarias ................ 190.000.000
Pérdidas y ganancias ................. 490.000.000
Reserva para acciones propias| .. 400.000:000
Pasivo exigible largo plazo ...... 2.700.000.000
Pasivo exigible corto plazo ....... 1.750.000.000
TOTAL veierieieiiieeeiieen 7.990.000.000 OTAL weevvveerirreeririeenireeeieee e 7.990.000.000

Informaciéon complementaria:

« Lasociedad se constituy6 el 14-5-1990 y las acciones tienen un nominal de 1.000 ptas. Con
fecha 18-8-1991 hizo una Unica ampliacién de capital emitiendo las acciones con una prima
de 100 ptas. cada una.

e La sociedad adquirio, el 3-6-1993, acciones propias por el limite permitido por la Ley para
las sociedades que cotizan en Bolsa.

Los érganos sociales toman el acuerdo de realizar las operaciones siguientes en el ejerci-
cio 1994

1. ElI 30-6-1994 se aprueba el reparto del beneficio de acuerdo con la Ley, acordando un divi-
dendo por accion de 95 ptas., que se abonard proximamente, y destinar a reserva volunta-
ria la cantidad sobrante.
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2.

3.

El 13-7-1994 se abona por Bancos el dividendo aprobado.

Aumentar el capital con cargo a reservas hasta el limite permitido por la Ley. El plazo para
ejercer el derecho preferente se abre el 15-8-1994 y finaliza el 15-9-1994. La ampliacion
fue cubierta en su totalidad.

. Bl 11-12-1994 se procede a la venta de la totalidad de las acciones propias que en ese

momento componen su cartera, a un precio de 5.000 ptas. cada una; los gastos en los que
ha incurrido ascienden a 200.000 ptas. Todas las operaciones se llevan a cabo a través de
Bancos.

. El 20-12-1994 se reconoce un dividendo a cuenta de 50 ptas. por accion, que sera abona-

do el 30-12-1994.

. En la fecha establecida al efecto se procede al pago del dividendo a cuenta, operacion lle-

vada a cabo a través de Bancos.

Operaciones realizadas por un accionista en 1994:

1. El accionista Sr. Pérez poseedor de 4.000 acciones, adquiridas el 14-3-1993 por impor-
te de 20.000.000 de ptas., acude a la ampliacion de capital y suscribe la mitad de las
acciones a las que tiene derecho con fecha 1-9-1994. El 2-9-1994 vende los derechos
restantes por un importe de 1.200 ptas. cada uno a través de Bancos.

2. EI 20-12-1994 el Sr. Pérez tiene conocimiento del dividendo a cuenta anunciado por la
sociedad. El 24-12-1994, antes de que se produzca la fecha de su cobro, procede a la
venta de la mitad de las acciones al precio unitario de 4.900 ptas. Todas las operaciones
se efectlian a través de Bancos.

3. En la fecha prevista cobra el dividendo a cuenta que le corresponde.

Operaciones realizadas por un inversor en 1994:

1. Elinversor Sr. Torres adquiere el 2-9-1994 los derechos correspondientes para suscribir
4.000 acciones de la sociedad, a un precio unitario de 1.200 ptas. acto seguido acude a
la suscripcion de las acciones a las que tiene derecho. Todas las operaciones se efectu-
an a través de Bancos.

2. Posteriormente este accionista tiene conocimiento de que la sociedad ha tomado el acuer-
do de repartir un dividendo a cuenta de 50 ptas. por titulo y decide adquirir 1.000 accio-
nes a un precio unitario de 5.000 ptas. el 24-12-1994. En la fecha prevista procede al
cobro de los dividendos que le corresponden.
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SE PIDE:

A) Anotaciones contables descritas en los acuerdos tomados por los 6rganos de la socie-
dad.

B) Contabilizar las operaciones del Sr. Pérez, incluida la compra inicial de las 4.000
acciones.

C) Contabilizar las operaciones descritas referentes al Sr. Torres.

(No debe tener en cuenta las consideraciones fiscales que pudieran desprenderse)

SOLUCION

A) OPERACIONES REALIZADAS POR LA SOCIEDAD «ELESA»

1. Célculos previos.

A partir del dato de prima de emisidn de acciones, que corresponde exclusivamente a la amplia-
cion de capital, podemos calcular el nimero de acciones de la misma. Lid¥reaedte nimero:

N = 100.000.000 /100 = 1.000.000 de acciones

Dado que el capital social esta formado por 2.000.000 de acciones de 1.000 ptas. de valor
nominal, la ampliacién realizada por la sociedad tuvo una relacién de canje de 1 accién nueva
por 1 accién antigua.

En cuanto al nimero de acciones propias, segun la disposicion adicional primera.2 del TRLSA
las sociedades que cotizan en Bolsa pueden adquirir acciones propias por un importe nominal maxi-
mo del 5% del capital social:

2.000.000 de acciones x 5% = 100.000 acciones
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30-6-1994 Reparto del beneficio:

490.000.000 Pérdidas y ganancias (129)

a Reserva legal (112)) 40.000.000
a Reserva para acciones propias
(115)(2) 200.000.000
a Dividendo activo a pagar
(525)(3) 190.000.000
a Reservas voluntarias (117) 60.000.000

(1) Reserva legal: el articulo 214 del TRLSA obliga a destinar en todo caso un
10% del beneficio a reserva legal hasta que ésta alcance el 20% del capital
social. En este caso solo es necesario destinar a reserva legal 40.000.000 de
ptas. ya que con esta cantidad se alcanza el importe a que se refiere el men-
cionado articulo 214.

(2) Reserva para acciones propias: uno de los requisitos exigidos por el TRLSA
para adquirir acciones propias es la dotacion de una reserva de caracter indis-
ponible por un importe igual al valor de adquisicién de las acciones. En el
balance el valor de adquisicién de las acciones es de 600.000.000 de ptas.
mientras que la reserva aparece Unicamente por 400.000.000 de ptas.

(3) Dividendo activo a pagar: la sociedad ha acordado el reparto de un divi-
dendo de 95 ptas. por accion por lo que el dividendo total es de 190.000.000 de
ptas. (2.000.000 de acciones x 95). Sin embargo, la sociedad tiene 100.000
acciones propias por lo que el dividendo de éstas se reparte proporcional-
mente a todas las demas, resultando un dividendo de 100 ptas. para cada
una de las acciones en circulacién (190.000.000 de ptas./1.900.000 acciones).

X

13-7-1994Pago del dividendo acordado:

190.000.000 Dividendo activo a pagar (525)
a Bancos, c/c a la vista (572) 190.000.000

X

15-8-1994 — 15-9-199Ampliacion de capital con cargo a reservas.

El TRLSA recoge este tipo de ampliaciones de capital en su articulo 157.1:
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«Cuando el aumento del capital se haga con cargo a reservas, podran utilizarse para tal
fin las reservas disponibles, las primas de emisién y la reserva legal en la parte que exce-
da del 10 por 100 del capital ya aumentado».

La situacion de las cuentas afectadas por la ampliacion es la siguiente:

SALDO ANTES DE SALDO DESPUES DE
CUENTA . .
LA AMPLIACION LA AMPLIACION
Capital Social ......ccceevvveeeiiieeiiie e 2.000.000.000 X
Reservalegal .......ccoccceeeviiiieiiiiiiiiiiee e, 400.000.000 0,1X
Prima de emisiéon de acciones ..............l..... 100.000.000 -
Reservas voluntarias ............cccceevvvvveeeannn. 250.000.000 -
TOTAL wrvieviieieieeeeeeeee e 2.750.000.000 2.750.000.000

2.750.000.000 = 1,1X

X = 2.500.000.000

Por tanto la ampliacion es de 500.000.000 de ptas. y la proporcion es de 1 accién nueva por
4 antiguas:

100.000.000 Prima de ésion de acciones (110)
250.000.000 Reservas voluntarias (117)
150.000.000 Reserva legal (112)

a Capital social (100) 500.000.000

La sociedad tenia 100.000 acciones propias, por lo que en la ampliacion le corresponden 25.000
nuevas acciones que no implican ningln asiento contable.
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11-12-1994Venta de las acciones propias:

624.800.000 Bancos, c/c a la vista (572)
(125.000 x 5.000 — 200.000)
a Acciones propias en situaciones
especiales (198) 600.000.000
a Beneficios por operaciones con
acciones y obligaciones pro-
pias (774) 24.800.000

X

600.000.000 Reserva para acciones propias (115)
a Reservas voluntarias (117) 600.000.000

X

20-12-1997Dividendo a cuenta:

125.000.000 Dividendo activo a cuenta (557)
(2.500.000 x 50)
a Dividendo activo a pagar (525) 125.000.000

X

30-12-1994Pago del dividendo:

125.000.000 Dividendo activo a pagar (525)
a Bancos, c/c a la vista (572) 125.000.000

X

B) OPERACIONES REALIZADAS POR EL SR. PEREZ
14-3-1993Por la adquisicion de 4.000 acciones:

20.000.000 Acciones de «ELESA»
(4.000 x 5.000)
a Bancos, c/c a la vista (572) 20.000.000

X

-234 - ESTUDIOS FINANCIEROS ndm. 213

Esta obra esta bajo una Licencia Creative Commons BY-NC-ND 4.0



| OPOSICION GESTION DE LA HACIENDA PUBLICA | Javier Romano Aparicio, Miguel Angel Glvez Linares y Maria Machin Moreno

1-9-1994 Ampliacion de capital liberada.

En primer lugar se calcula el coste del derecho preferente de asignacion gratuita de la amplia-
cion de capital:

Nuevas (Coste — Precio de emisién) 1 (5.000 - 0)
Coste = = = 1.000 ptas.

Nuevas + Antiguas 1+4

El Sr. Pérez tiene 4.000 acciones por lo que le corresponden 4.000 derechos de suscripcion,
de los que enajena la mitad al precio unitario de 1.000 ptas. y ejerce la otra mitad, que le permitirdn
suscribir 500 acciones sin desembolso alguno.

Por la venta de 2.000 derechos de suscripcion:

2.400.000 Bancos, c/c a la vista (572)
(2.000 x 1.200)

a Acciones de «<ELESA» 2.000.000

a Beneficios en valores negocia-
bles (766) 400.000

20-12-1994Por el reconocimiento del dividendo a cuenta:

225.000 Dividendo a cobrar (545)
(4.500 x 50)

a Ingresos de participaciones en
capital (760) 225.000
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24-12-1994Venta de la mitad de las acciones:

11.025.000 Bancos, c/c a la vista (572)
(2.250 x 4.900)

a Acciones de «<ELESA» 9.000.000
(2.250 x 4.000) (1)

a Dividendo a cobrar (545) 112.500
(2.250 x 50)

a Beneficios en valores negocia-
bles (766) 1.912.500

(1) Las acciones se dan de baja por el precio medio ponderado segin estable-
ce la Norma de Valoracion 8.2 del PGC, el cual en este caso sera ekcoste
post(5.000 — 1.000 = 4.000), cifra que también se puede calcular dividien-
do el saldo de la cuenta de «Acciones "ELESA"» antes de efectuar la venta
entre el nimero de acciones que se poseen.

X
30-12-1994Cobro de los dividendos:
112.500 Bancos, c/c a la vista (572)
a Dividendo a cobrar (545) 112.500
X

C) OPERACIONES REALIZADAS POR EL SR. TORRES

2-9-1994 Adquisicién de derechos y suscripcién de acciones.

La Norma de Valoracion 8.2 del PGC establece que el importe destinado a la compra de dere-
chos de asignacion para suscribir nuevas acciones es mayor importe del precio de adquisicion de
estas Ultimas.

Para suscribir 4.000 acciones el Sr. Torres debe adquirir 16.000 derechos.
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19.200.000 Derechos de asignacion
(16.000 x 1.200)

19.200.000 Acciones de «<ELESA»
(4.000 x 4.800)

a Bancos, c/c a la vista (572) 19.200.000
X
a Derechos de asignacion 19.200.000

X

24-12-1994Reconocimiento del dividendo y adquisicién de 1.000 nuevas acciones:

200.000 Dividendo a cobrar (545)
(4.000 x 50)

4.950.000 Acciones de «<ELESA»
(1.000 x 4.950)

50.000 Dividendo a cobrar (545)
(1.000 x 50)

30-12-1994 Cobro de los dividendos:

250.000 Bancos, c/c a la vista (572)

ESTUDIOS FINANCIEROS ntm. 213

a Ingresos de participaciones en

capital (760) 200.000
X
a Bancos, c/c ala vista (572) 5.000.000
(1.000 x 5.000)
X
a Dividendo a cobrar (545) 250.000
X
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CASO PRACTICO NUM. 7

CUADRO DE AMORTIZACION DE UN PRESTAMQ BENEFICIO ACTUALIZADO
DE LA INVERSION PREVISTA

ENUNCIADO

La empresa «JUGUETES, SA» esta analizando la oportunidad de producir un nuevo modelo
de juguete. Para ello necesitaria adquirir una nueva maquinaria al precio de 60.000.000 de ptas., cuy:
capacidad de produccién seria de 150.000 unidades al afio, durante los proximos cuatro afios, al fina
de los cuales la maquinaria estaria totalmente amortizada, inservible y sin valor residual.

Dadas las caracteristicas del producto, su fabricacion se puede realizar durante todo el afio,
pero las ventas se efectlan totalmente al final del mismo. El precio de venta del nuevo juguete seria
de 2.000 ptas. unidad, y el margen de beneficios de un 10% sobre el precio de venta, una vez teni-
dos en cuanta todos los costes de produccion, incluidas amortizaciones. La empresa tributa en el
Impuesto sobre Sociedades al tipo general del 35%.

«JUGUETES, SA» financiaria la inversion con un crédito a dos afios, al 5% anual de interés,
amortizable mediante dos cuotas de igual importe, con vencimiento al final de cada anualidad.

Suponiendo que todas las transacciones econémicas relacionadas con el nuevo juguete se rec
lizaran el 31 de diciembre.

SE PIDE:

A) Cuadro de amortizacion del préstamo.

B) El beneficio actualizado de la inversién prevista, suponiendo que tal inversion se rali-
zara justamente con un afio de antelacion a las primeras ventas del producto, y que la
empresa considera aceptable un 7% anual de rendimiento interno de sus inversiones.

SOLUCION

Precio Maquina = 60.000.000 de ptas.
Producciéon = 150.000 unidades/afo
n = 4 afos
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Valor residual = 0

Precio de venta = 2.000 ptas. unidad

Margen de Beneficio = 10% sobre el precio de venta
Impuesto de Sociedades = 35%

Co = 60.000.000 Préstamo

n = 2 afos
i = 0,05
A = cte.

Pagos anuales

A) CUADRO DE AMORTIZACION DEL PRESTAMO

Co = 60.000.000 Préstamo
i = 0,05 Tipo de interés anual

A = Constante
2 Cuotas de igual importe (2 cuotas de amortizacidn constante)

n=2
Co 60.000.000
A= A=z ——m A = 30.000.000

n 2
n Ay |k Ak Mk Ck
0 - - - - 60.000.000
1 33.000.000 3.000.000 30.000.000 30.000.000 30.000.000
2 31.500.000 1.500.000 30.000.000 60.000.000 0

B) EL BENEFICIO ACTUALIZADO DE LA INVERSION PREVISTA

B.O Unidad (10% 2.000).......cuuruuuriiieieieieieeeeeeeeeieeeeeeeeeeeaerrrrrrerans 200 ptas.
B.% sobre ventag150.000 X 200)........uuueeeieeeeeeiiamiirinneeereeaaaeaeeannnnne 30.000.000 ptas.
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1erANO
B.° Anual (30.000.000 — 3.000.000Q).......ccccurrrrmrmrmmmmmnnniinieaeesereeeeeeaaaeaeeens 27.000.000
Impuesto Sociedade@5% 27.000.000)..........uuuurereeereeeeeeiiiiiriereeeaeaaans 9.450.000
B.° Neto (27.000.000 — 9.450.000).......ceeeeeerrunneeeererrinieesersnnnnnseeseesinnnns 17.550.000
2.9AN0
B.° anual (30.000.000 — 1.500.000).......cccuuurumrreeeeeeeeesiiiinnrnnreereereeessanans 28.500.000
Impuesto Sociedade@5% 28.500.000)........cccceveririeeereererrrrnrninnnn 9.975.000
B.° neto (28.500.000 — 9.975.000)......cccuuurruierreeririnnieereerinnnneeasessinaeaaees 18.525.000
3ery 4.°AN0S
[ 11 - | PR 30.000.000
Impuesto Sociedade85% 30.000.000).......cccuvrrrrrrereeeeeeiiiinnrennreeeeeeeens 10.500.000
B.° neto (30.000.000 — 10.500.000)........cteetierruuneeerrrnrinneereerinnneeeeeeninnn 19.500.000
1.erAfo 2.° Alo 3.e" Ao 4.° ANo
B.°s/venta ..........cccccnnnnnls 30.000.000 30.000.000 30.000.000 30.000.000
— Intereses ......cccccoviiinei (3.000.000) (1.500.000) - -
B.anual ........ccovvveeeennnl 27.000.000 28.500.000 30.000.000 30.000.000
— Impuesto Sociedades .... 9.450.000 9.975.000 10.500.000 10.500.000
B.Oneto .....ccoveveiiii 17.550.000 18.525.000 19.500.000 19.500.000
l | | | |
| | | | 1
0 1 2 3 4
18.525.000 19.500.000
17.550.000 19.500.000
17.550.000 18.525.000 19.500.000 19.500.000
B.° actualizado = + + +
1+0,07 (1+0,013 (1 +0,07% (1 +0,07%
BA = 63.376.587
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