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ENUNCIADO

Al cerrar el gjercicio correspondiente a afio 1997, el director de la sociedad «A, SA», dedi-
cada ala comercializacion de un determinado producto, comprueba que la cifra de fondos propios
de laempresa que dirige haido disminuyendo hasta una cantidad préximaa 7.000.000 de pesetas,
siendo 15.000.000 de pesetas su cifra de capital. Por ello desea saber, si en virtud del articulo 260
delaLSA, tiene la obligacién de disolverse o modificar su capital, como consecuencia de las pér-
didas que han dejado reducido su patrimonio por debajo de la mitad de su cifra de capital.

Dispone de la siguiente informacién a 31 de diciembre de 1997:

1.°Lasociedad emiti6 al crearselaempresa (1 de enero de 1985) 10.000 acciones de 1.000 pese-
tas sin prima de emision. Los gastos de constitucion ascendieron a 1.500.000 pesetas.

Hace 2 afios, €l 1 de enero de 1996, se realiz6 la segunday Ultima emision de acciones, sien-
do emitidas 5.000 de 1.000 pesetas de valor nominal, liberadas en un 40%, y delas que se exigio €
desembolso del 30%. Los gastos de emision de las acciones, que ascendieron a 500.000 pesetas, se
decidi6 imputarlos a resultados linealmente en un periodo de 5 afios.

También, durante 1996 recibié una donacion de uno de sus accionistas de 150 acciones de las
emitidas en 1985, y un terreno. El valor tedrico de las acciones en e momento de ladonacion erade
150.000 pesetas, siendo el valor venal del terreno de 2.850.000 pesetas. «A, SA» se encuentra, a
fecha de cierre, negociando la venta del terreno y tiene previsto vender las citadas acciones a prin-
cipios del préximo gercicio.

A principios del afio 1997 se les exigio €l primer desembolso pasivo del 10%, habiéndose

hecho efectivo el mismo por todos |os accionistas. Esta previsto exigir el 20% restante a principios
del afio 1998.
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2.°Lasreservas legales y voluntarias ascienden ala fecha de cierre a 1.000.000 de pese-
tas, arrojando la cuenta de Resultados negativos de gjercicios anteriores correspondiente a 1996
un saldo de 3.500.000 pesetas, y la cuenta de Pérdidas y ganancias del gjercicio un saldo deudor
de 5.442.400 pesetas.

3.° Entre las cuentas de pasivo figuran las obligaciones comerciales con proveedores (tanto
nacionales, como extranjeros) y acreedores alos que, respectivamente, debe 15.000.000 de pesetasy
12.000.000 de pesetas; y las obligaciones no comerciales con el banco «Bx» a que pidié un préstamo
de 5.000.000 de pesetas, comprometiéndose a devolver 6.000.000 de pesetas 4 afios después, € 30 de
junio de 1999. Los gastos de formalizacion del mismo ascendieron a 400.000 pesetas habiendo sido
activados. Ladistribucion de |los gastos se viene realizando de formalineal alo largo de estos afios.

Tiene ademaés otra obligacion de pago con «GUP, SA», ala que debe 6.000.000 de pesetas y
quetiene su vencimiento en diciembre del afio 2000. Este préstamo generaunos interesesdel 8 por mil
sobre la cifrade negocios del gercicio anterior, pagaderos por afios vencidos cada 1 de diciembre.

Lacifrade negocios para 1996 fue de 30.000.000 de pesetas.

Las deudas de «A, SA» relacionadas con |os gastos de personal, que se corresponden con las
néminas del Ultimo trimestre del afio, se elevan a 10.000.000 de pesetas de los que 1.120.000 pese-
tas son con la Seguridad Social, 6.880.000 pesetas con los trabajadores, debiéndose €l resto ala
Hacienda Publica.

4.° Ademas del terreno, dentro de susinmovilizados material es e inmaterial es presenta exclu-
sivamente, la siguiente relacion de partidas:

INMOVILIZADO PRECIO ADQUISICION AMORTIZACION ACUMULADA
Elemento de transporte ..........c.cccceuenee. 8.000.000 4.500.000
Edificio .............. 7.000.000 1.500.000
Maquinaria 10.000.000 1.800.000
Otro inmovilizado materia ................. 1.000.000 600.000
Derechos de traspaso ........cccceveevevenne 1.500.000 1.250.000

5.% Su inmovilizado financiero esta compuesto por:

+ 30 participaciones en un fondo de inversion en activos del mercado monetario que fueron
adquiridaspor 3.750.000 pesetas mas 35.500 pesetas de comisionesy otros gastos de adqui-
sicién, a finalizar el afio 1996. A los dos meses de su adquisicion, el valor de cada partici-
pacion erade 130.000 pesetas, siendo de 110.000 pesetas alafechade cierre del gercicio.
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» Un crédito por enajenacién de un elemento de transporte de importe 5.000.000 de pesetas
concedido a«PO, SA» el 1 deoctubredd afio anterior (1996) y con vencimiento a 30 meses
El interés por aplazamiento convenido fue del 8% anual a pagar conjuntamente con €l
principal.

» Tieneademés un derecho de cobro con laempresaanterior («PO, SA») por € mismoimpor-
tey enlas mismas condiciones, derivado de unaventade mercanciasrealizadael 2 dejulio.
Los intereses se imputarén a resultados siguiendo un criterio lineal.

6.° El valor de sus existencias se eleva a 3.000.000, teniendo derechos frente a sus deudores
y clientesacorto plazo por 2.850.000 y 14.000.000 de pesetas, respectivamente, y frente alaHacienda
Plblica por devolucion de las retenciones y pagos a cuenta de 650.000 pesetas.

7.° A fechade cierre ha sido contabilizada una disminucién de una obligacién con proveedo-
res en moneda extranjera por importe de 300.000 pesetas. Ladeuda, cuyo vencimiento tendra lugar
e préximo 30 de marzo, proviene de una compra de mercancias en dolares que tuvo lugar afinales
de 1996, cuando la cotizacion del délar ascendia a 146 pesetas/$. En aquel momento se valor6 la
compraen 3.400.000 pesetas, habiendo ascendido | os gastos de transporte, seguro, derechos eimpues-
tosde aduana... 2188.000 pesetas, importe que fue satisfecho al realizarselacompra. A 31 de diciem-
bre del gjercicio anterior, la cotizacién del doélar pasd a 150 pesetas/$.

8.°A finales del gercicio, el 30 de diciembre, «A, SA» vendié por 4.000.000 de pesetas una
méguina gque habia sido adquiridaen 6.000.000, obteniendo en la operacion un beneficio de 1.000.000
pesetas. En esta misma fecha fue adquirida por 8.000.000 de pesetas una nueva maguinaria. Este
inmovilizado, igual que €l anterior, tiene unavidatil de 10 afiosy se amortizard siguiendo €l méto-
do lineal. La empresa ha optado por periodificar la minoracion del gasto por € Impuesto sobre
Saociedades devengado, en virtud de la norma segunda de val oracién sobre diferencias permanentes
del ICAC (Resolucion del 9 de octubre de 1997). La disminucion esta derivada de la exencion de
laplusvaliaaefectos del |mpuesto sobre Sociedades paralas empresas de reduci dadimension, como
seindicaen e articulo 127 delaLlS.

L os balances correspondientes al tiempo de permanencia de este elemento en el activo de la
empresa arrojan |os siguientes importes (en millones de ptas.):

1993 1994 1995 1996 1997

FONAOS Propios .....oceueirerieeeerinieeresieeee s 10,5 115 14 12,5 7
PasiVo total ........cccoeeeeiiiecieceeeeeeee s 40 44 49 55 60
Tesoreriay derechos de crédito ... 25 28 32,5 38 355

9.° El saldo de su Tesoreria es de 525.000 pesetas.

ESTUDIOS FINANCIEROS nim. 192 -325-

Esta obra esta bajo una Licencia Creative Commons BY-NC-ND 4.0



| CALCULO PATRIMONIO NETO | Begofia Villarroya Lequericaonandia y Elena Inglada Galiana

10. Su base imponible ha sido siempre inferior a5.000.000 de pesetas. Ademas, haincurrido
en las siguientes pérdidas:

En 1996 las pérdidas se produjeron en parte como consecuencia de un hecho no habitual en
la gestién de la empresa, dando origen a un crédito por bases negativas a compensar de 600.000.
Surgi6, este mismo afio, un impuesto anticipado por donaciones recibidas de 900.000 pesetas. Ambas
cuentas fueron activadas, al no existir entonces dudas acerca de su recuperacion futura. A fecha de
cierre del gercicio estas partidas siguen activadas.

En 1997, la base negativa no ha sido contabilizada como un crédito a compensar, a no
cumplirse claramente con |os requisitos que permiten su activacion seguin laResolucién del ICAC
de 9 de octubre de 1997 sobre algunos aspectos de val oracién del Impuesto sobre Sociedades.

SE PIDE:
1.° Laconfeccion del Balance de Situacion de «A, SA» a 31 de diciembre de 1997.

2.° Lavaloracion dd patrimonio de «A, SA» a efectos de laregulacion de los supuestos
dereduccién de capital y disolucién (arts. 163y 260delalLSA,y 79y 104 delalL SRL).

SOLUCION

1.° El Balance quedaria como sigue:

ACTIVO
A) Accionistas por desembolSos N0 exigidos .......cccevveeerrenieeecnennens 1.000.000 (punto 1)
B) Inmovilizado
|. Gastos de establ eCimIiento .......c.oceereierirrerereeee e 300.000 (punto 1)
I1. Inmovilizados iNMaLeriales .........cocovevererrieiiree e 250.000 (punto 4)
111, Inmovilizados Materiales ..........cooieoerinrieneirereereereseens 20.450.000 (punto 4)
IV. Inmovilizados fiNaNCIEr0S ........ccoceveeeriieereereeeseeeie e 14.800.000 (punto 5)
V. ACCIONES PrOPIBS ...eeuveveeeneriiieiesieereesesieseeesieseese st seeseene e nees 150.000 (punto 1)
C) Gastos adistribuir en varios gerciCios .........cccceveeveveervcereseseenenns 525.000 (punto 3)
D) Activo circulante
[ EXISLENCIES ...vveriiieieireeieices ettt 3.000.000 (punto 6)
1. DEOUAOIES ...ttt 19.000.000 (punto 10)
V1 TESOPEITA e 525.000 (punto 9)
TOTAL ACTIVO oottt 60.000.000
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PASIVO
A) Fondos propios
|. Capital SUSCIITO ..ccueoeeeirieeeieie e 15.000.000 (punto 1)
IV RESEIVES ...ttt 1.000.000 (punto 2)
V. Resultados de g/erciCios anteriores ........ooeererereeenereeeenenenenns (3.500.000) (punto 2)
V1. Pérdidasy gananCias .......ccocoeeeerereeerererenereseseeeneseseeseneseneens (5.442.400) (punto 2)
B) Ingresos a distribuir en varioS gerCiCios ........cccoeeererereeneeenieenees 4.422.400 (punto 10)

D) Acreedores alargo plazo
E) Acreedores a corto plazo

12.000.000 (punto 3)
37.020.000 (punto 3)

TOTAL PASIVO ceoviiieeieeteeite e ere e sreesaeesreenneenean 60.000.000

PUNTO 1

El CAPITAL delaempresaque estacompuesto por 15.000 acciones de 1.000 pesetas de valor
nominal: 10.000 titulos emitidos a crearselaempresael 1 de enero de 1985, y 5.000 titulos masde
la ampliacién de capital que tuvo lugar € 1 de enero de 1996, acanza un valor de 15.000.000 de
pesetas.

Respecto delosGASTOSDE ESTABLECIMIENTO, tendremos un saldo de 300.000 pese-
tasyaque:

a) Los que tuvieron su origen al crearse la empresa, € 1 de enero de 1985, ya estan total-
mente amortizados al haber transcurrido mas de cinco afios desde su aparicion, periodo
méximo permitido por laley para su saneamiento.

b) Loscorrespondientesalaemision de 1 de enero de 1996 ya se habran saneado en la parte
correspondiente al tiempo transcurrido desde su aparicién, dos afios. Dado que €l méto-
do deimputacién aresultados elegido por «A, SA» fue €l lineal, se habra saneado un 40%
de estos gastos, quedando pendiente el 60% restante que aparecerd en balance por unimpor-
te de 300.000 pesetas (60% x 500.000).

Existen ACCIONISTASPOR DESEMBOL SOSNO EXIGIDOS por 1.000.000 de pesetas,
20% de lacifrade capital emitido €l afio 1996, como veremos a continuacion. Sera del 20%, ya que
del total delaemision (del 100% de los 5.000.000 de ptas.), un 40% (2.000.000 de ptas.) sereaizd
con cargo a reservas, un 30% (1.500.000 ptas.) fue exigido en el momento de la emisién y un 10%
mas (500.000 ptas.) fue exigido aprincipios del afio 1997, en el primero de los dividendos pasivos.
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A lafechade cierre de este gercicio queda pendiente de desembolso por parte de los accio-
nistas 1.000.000 de pesetas, la diferencia entre los 5.000.000 de pesetas, valor de las acciones emi-
tidas, y los 4.000.000 de pesetas (2.000.000 de ptas. de las reservas, 1.500.000 exigido en la emi-
sién, y 500.000 del dividendo pasivo de enero de 1997).

De la donacion tenemos ACCIONES PROPIAS EN SITUACIONES ESPECIALES por
150.000 pesetas, su valor de mercado, y terrenos de 2.850.000 pesetas de valor venal.

Por el motivo anterior, nos encontraremos con la cuentade Donacionesrecibidas por el valor
delos bienesy derechos recibidos, menos la parte de |os mismos que ha causado baja o hasido lle-
vada a resultados, en este caso se elevara a 3.000.000 de pesetas, suma de sus valores, al no haber
causado baja ni haberse producido pérdidas en los valores ni en las acciones.

PUNTO 2

RESERVASLEGALESY ESTATUTARIAS ..o, 1.000.000 ptas.
RESULTADOSNEGATIVOSDE EJERCICIOSANTERIORES (1996) 3.500.000 ptas.

PERDIDASY GANANCIAS (saldo deudor) .......ccccceveveeeeveeverennne. 5.442.400 ptas.

PUNTO 3

Los saldos de proveedores y acreedor es nacionales ascienden, respectivamente, a
11.700.000 pesetas y 12.000.000 de pesetas (véase punto 7).

Respecto de las deudas no comercial es tenemos:

1.° Préstamo alargo plazo con el banco «B» con las siguientes caracteristicas:

» Valor dereembolso: 6.000.000 de pesetas.
* Vencimiento: 30 dejunio de 1999.
* Importe del préstamo concedido a «A, SA»: 5.000.000 de pesetas.

» El 30 dejunio de 1995 surgieron unos gastos por intereses diferidos de 1.000.000 de pese-
tas a ser éstaladiferencia entre los valores de reembolso y de emision del préstamo.
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Surgieron igual mente unos gastos de formalizacién de 400.000 pesetas.

El saneamiento serealizadeformalineal alolargo delavidadel préstamotal y como sereco-
ge en lastablas siguientes:

A) INTERESES:
ARO 1995 1996 1997 1998 1999
GASTO DEL EERCICIO ... | 125000 (8 | 250.000 () = 250.000 () = 250.000 () = 125.000 (a)
PENDIENTE DE SANEA-
MIENTO (6) wevvvvrrreeeessessns 875.000 625.000 375.000 125.000 -

B) GASTOS DE FORMALIZACION:

ARO 1995 1996 1997 1998 1999
GASTO DEL EERCICIO ... | 50.000 (b) | 100.000 (d) = 100.000 (d) = 100.000 (d) = 50.000 (b)
PENDIENTE DE SANEA-

MIENTO () wovvvevereeeesssess 350.000 250.000 150.000 50.000 -

Son datos de 31 de diciembre, fecha de cierre de los gercicios.

(a) Losintereses paralos4 afios ascienden a 1.000.000, por lo que amedio afio le corres-
ponderan 125.000 pesetas.

(b) Los gastos de formalizacién que se van a distribuir alo largo de los cuatro afios
ascienden a400.000 pesetas, por |o que a6 meses |e corresponderan 50.000 pese-
tas.

(c) Los intereses que se devengan en un afio entero, segun el método de distribucion
empleado, seran de una cuarta parte del total, 250.000 pesetas.

(d) Los gastos de formalizacién correspondientes a un afio entero, segin el método de
distribucién empleado, seran de una cuarta parte del total, 100.000 pesetas.
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(e) Los intereses pendientes de saneamiento, que vendran recogidos en la cuenta de
Gastos por intereses diferidos, se valoran cada afio por ladiferenciaentre el total de
los intereses implicitos que devenga este préstamo y |os devengados en los gerci-
cios anteriores.

(f) Los gastos de formalizacion pendientes de saneamiento, que vendrén recogidos en
la cuenta de Gastos de formalizacion, se valoraran cada afio por la diferencia entre
el total de gastos de formalizacion y los traspasados a resultados a lo largo de los
gjercicios anteriores.

Tenemos asf,
Gastos por interesesdiferidos .......coovvvverevereceriereeerre e 375.000 ptas.
Gastosde formalizacion ...........ceceeevrreienreeeners s 150.000 ptas.

con lo que la partida de

GASTOSA DISTRIBUIR EN VARIOSEJERCICIOS asciende a .......... 525.000 ptas.

La deuda debera aparecer contabilizada por su valor de reembolso, asi tendrd Deudas a
largo plazo con entidades de crédito por 6.000.000 de pesetas, importe a pagar en la fecha del
vencimiento.

2.9 Con laempresa «GUP, SA» tiene contraida unadeudatotal de 6.020.000, delaque 20.000
pesetas son por los intereses devengados y no vencidos, siendo €l resto el nominal de la deuda.

El interés total devengado en €l afio 1997 asciende a 240.000 pesetas, € 8 por 1.000 sobre la
cifra de negocios del gercicio anterior, 30.000.000 de pesetas. Al ser el pago de intereses por afios
vencidos cada 1 de diciembre, el pago realizado en dicha fecha habra sido la suma de los intereses
correspondientes al mes de diciembre de 1996, més |os intereses devengados en los 11 primeros
meses del afio 1997, quedando pendientes de pago 20.000 pesetas de intereses correspondientes al
mes de diciembre y que deberan ser satisfechos €l 1 de diciembre de 1998.

Tendremos en €l pasivo del balance:

Préstamosalargo plazo de ........ccoceveeriinennennenee e 6.000.000 ptas.
Interesesa corto plazo dedeudasde .........ccooeoerinienienenciinene s 20.000 ptas.
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La sumatotal de ACREEDORES A LARGO PLAZO asciende a 12.000.000 de pesetas,
6.000.000 de pesetas a «GUP, SA» y otros 6.000.000 de pesetas al banco «B».

3.2 Las deudas relacionadas con sus néminas son:

» ConlosOrganismos dela Seguridad Social acreedores, 1.120.000 pesetas.
» Alostrabajadores les deberd Remuner aciones pendientes de pago de 6.880.000 pesetas.

¢ ConlaHacienda Publica, acreedora por retenciones practicadas, 2.000.000 de pese-
tas. Del total delas deudas, 10.000.000 de pesetas, 6.880.000 pesetas selesdebe alostra
bajadoresy 1.120.000 pesetas ala Seguridad Social, por lo que las deudas con laHacienda
Publica ascienden a 2.000.000 de pesetas.

Dentro delapartidade ACREEDORESA CORTO PLAZO, tendremos: 10.000.000 de pese-
tas de las deudas relacionadas con €l personal de la empresa, 11.700.000 pesetas y 12.000.000 de
pesetas que se les debe respectivamente alos proveedores y acreedores nacionales, 3.300.000 pese-
tas que se debe alos proveedores en moneda extranjeray 20.000 pesetas de intereses del préstamo
participativo, que suman 37.020.000.

PUNTO 4
Elementos de tranSPOrte .......cceceeererenesere e enens 8.000.000 ptas.
Amortizacién acumulada de | os elementos de transporte................... 4.500.000 ptas.
CONSEITUCCIONES ...ttt sttt s sae s 7.000.000 ptas.
Amortizacién acumulada de 1as CONStrucCiones ........ccccoevvereeeeeenn 1.500.000 ptas.
MBOUINGITA ...ttt b e ebe e 10.000.000 ptas.
Amortizacion acumuladade lamaguinaria .......c..ccceeevveresereseennen. 1.800.000 ptas.
Otro inmovilizado Material .........cccceevvivvieverienie e 1.000.000 ptas.
Amortizacién acumulada de otro inmovilizado materidl ................... 600.000 ptas.
DerechOS de traspas ........ccceceeeerererenienesie st 1.500.000 ptas.
Amortizacién acumulada de |os derechos de traspaso .........cccccevenee. 1.250.000 ptas.
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El INMOVILIZADO INMATERIAL (neto) tiene un valor de 250.000 pesetas, 1.500.000
de los derechos de traspaso menos 1.250.000 pesetas de su amortizacién acumulada.

El INMOVILIZADO MATERIAL presentaun valor neto de 20.450.000 pesetas.

PUNTO 5

El inmovilizado financiero estd compuesto por las siguientes partidas:

1.° Fondo de inversion en activos del mercado monetario FIAMM. Las participaciones debe-
ran estar valoradas por su valor liquidativo a fecha de cierre de cada gjercicio, siguiendo lo indica-
do en laResolucion de 27 de julio de 1992 del ICAC sobre criterios de valoracion de FIAMM.

Su precio de adquisicion fue de 3.785.500 pesetas (valor de las participaciones més los
gastos inherentes ala compra, 3.750.000 ptas. + 35.500 ptas.), a 31 de diciembre pasaron a tener
un valor de 3.900.000 (30 participaciones de 130.000 ptas. cada una), reflejandose por este val or
liquidativo y reconociendo un ingreso (diferido, para asi evitar su inclusion en la base imponi-
ble) de 114.500 pesetas, diferencia entre el valor de adquisicién y el de mercado a 31 de diciem-
bre de 1996.

Durante el presente gjercicio, el valor de las participaciones disminuye en 600.000 pesetas, al
producirse unadisminucion en el valor de cada una de las 30 participaciones de 20.000 pesetas, por
lo que en la cuenta de Pérdidas y ganancias aparecera dicha pérdida.

A lavez de recogerse esta pérdidaen valores negociabl es entre los resultados del gjercicio (en
cualquier caso obligada por e principio de prudencia), se pasara igualmente a resultados el impor-
te del ingreso diferido del afio anterior. Esto no se hard mediante el reconocimiento de un ingreso
neto por ladiferencia, sino que en virtud del principio de no-compensacion, Sse reconoceran por sepa-
rado los gastos de |os ingresos.

De lo visto anteriormente tenemos que estaran val orados:

e Lasparticipaciones en los FIAMM por 3.300.000 pesetas (30 participaciones de
110.000 ptas.).

* Ingresos de participaciones en FIAMM, 600.000 pesetas.

» Pérdidas en valores negociables, 114.500 pesetas.
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2.° Se deberareconocer €l crédito por el precio de venta, excluidos |os interesesincorporados
al nominal del crédito, que seran imputados en € gercicio en el que se devenguen, reconociéndo-
se un crédito por intereses en el activo del balance (Norman.° 9 del PGC).

e Crédito alargo plazo por enajenacion de inmovilizado, aparecera en balance por
5.000.000 de pesetas.

» Losintereses devengados, |osde 15 meses, apareceran recogidos en lacuentade | nter eses
alargo plazo de cr éditos por 500.000 pesetas (5.000.000 x 8% x 15/12).

» Enlacuentade Pérdidasy ganancias tendriamos I ngresos de créditos alargo plazo de
400.000 pesetas, los ingresos correspondientes al afio 1997 (5.000.000 x 8%).

3.9A pesar de su similitud con el caso anterior, pues se trata de un crédito del mismo impor-
te, exactamente en iguales fechas y condiciones, e incluso hasta con la misma empresa, € crédito
comercial frenteal cliente «PO, SA», aparecera contablemente recogido de maneradistinta, esto es
debido alos diferentes criterios de valoracion que el PGC recoge en sus Normas 9.2y 12.2 para cré-
ditos no comercialesy para comerciales.

El primero lo acabamos de ver en e punto anterior, el segundo, nosobligaavalorar los cré-
ditos comerciales por su valor nominal, pero incorporando como mayor valor delos mismoslosinte-
reses, que vendrén a su vez recogidos en una cuenta de ingresos diferidos, que se iran imputando a
resultados de acuerdo con un plan financiero.

Tendremos asi:

» Clientesalargo plazo por 6.000.000 de pesetas (5.000.000 + 5.000.000 x 8% x 30/12).

* Ingresospor interesesdiferidos por 500.000 pesetas (las correspondientesalos 15 meses
que restan hasta el vencimiento del crédito).

» Intereses de créditos a L/P por 400.000 pesetas, intereses devengados en el afio 1997

(5.000.000 X 8%).

LosINMOVILIZADOSFINANCIEROS ascienden a14.800.000 pesetas, delos que 5.000.000
se corresponden con |os derechos por engjenacion de inmovilizado y 500.000 de sus intereses,
6.000.000 de pesetas con los clientes y 3.300.000 de las parti cipaciones en fondos FIAMM.

ESTUDIOS FINANCIEROS nim. 192 -333-

Esta obra esta bajo una Licencia Creative Commons BY-NC-ND 4.0



| CALCULO PATRIMONIO NETO Begofia Villarroya Lequericaonandia y Elena Inglada Galiana

PUNTO 6

Se nos dan en este punto los saldos de | as cuentas siguientes:

EXISTENCIAS ..ottt 3.000.000 ptas.

Lapartida DEUDORES presentaun saldo de .........ccoccceveerccnieennns 19.000.000 ptas.

Suma de los derechos contenidos en las cuentas Deudores 'y

Clientes reSpeCtiVAMENTE ..o 2.850.000 ptas.

14.000.000 ptas.

Hacienda Publica, deudor por devolucién deimpuestos ............ 650.000 ptas.

Creédito por pérdidasa compensar de 1996 ..........cccoveevrerereennnen. 1.500.000 ptas.
PUNTO 7

Rehacemos desde el principio la operacidn que da origen a esta obligacion, teniendo siempre
presente la Norma de valoracion n.° 14 sobre diferencias de cambio en moneda extranjera propug-
nada por e PGC.

La compra fue contabilizada a finales de 1996 por 3.400.000 pesetas, dentro de este valor,
ademés del precio a pagar por las mercancias al proveedor, fueron incluidas las 188.000 pesetas de
gastos inherentes a la operacion de compra; podemos deducir que lo que se debiaal proveedor eran
3.212.000 pesetas, que convertidas en ddlares, en funcién de la cotizacion del momento de la com-
pra, ascendian a22.000 $ [(3.400.000 — 188.000) / 146].

A 31 dediciembre de 1997, la cotizacion pasa a 150 pesetas/$, |0 que provoco un aumento en
el valor de ladeuda de 88.000 pesetas[22.000 x (150 — 146)], y lacorrespondiente diferencia nega-
tiva de cambio por € mismo importe. El valor de la deuda quedd valorado en 3.300.000 pesetas.

A 31 de diciembre de 1997 la cotizacién del dolar ha provocado una disminucion en € valor
de la deuda de 300.000 pesetas lo que ha dado origen a una diferencia positiva de 300.000 pesetas.
El principio de prudenciano nos permite reconocer como ingreso del gjercicio estadiferencia, debién-
dose esperar para€ello asu realizacion (vencimiento de la deuda). En este caso se nos permite prac-
ticar unaaplicacion del principio de prudenciaago menosrestrictivaal valorar laoperacion deforma
global desde su origen. Una parte de la misma, 88.000 pesetas, podra ser llevada a resultados al
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haberse imputado en ejercicios anteriores (1996) diferencias negativas por este mismo importe, no
integrandose €l resto entre los resultados del gjercicio, que serarecogido en una cuenta de ingresos
diferidos en espera de su realizacion.

L as cuentas que nos aparecen de esta operacion son:

» Diferencias positivas en moneda extranjera por .........c.ccocceeee.. 212.000 ptas.

» El saldo delos Proveedores en moneda extranjera quedafinal-

MENLE VAl OradO €N ...t 3.300.000 ptas.
» Diferencias positivas de cambio ascienden a ........ccccceceeevevveeeenne. 88.000 ptas.
PUNTO 8

Parapoder acogerse alaexencién por reinversion paraempresas de reducida dimension, articu-
lo 127 dela LIS, tuvo que cumplir los requisitos que analizamos a continuacion:

1. Respecto del &mbito de aplicacidn, debera tratarse de un elemento integrante de su inmo-
vilizado material afecto al desarrollo de una explotacion econémica.

Podemos suponer que lamaquinaria era un e emento del inmovilizado material afecto exclu-
sivamente a desarrollo delaactividad empresarial de «A, SA», a haber figurado como tal enlacon-
tabilidad de «A, SA», y no tener ninglin motivo para poder considerar que ha sido simultaneamen-
te utilizado para otras actividades de indole privado.

2. Respecto del tipo de operaciones que pueden acogerse a esta exencion, debera tratarse de
transmisiones onerosas, requisito que se cumple yaque se exige una contraprestacion de 4.000.000 de
pesetas a cambio de su entrega.

3. Son elementos aptos para la reinversion aquellos que formen parte del inmovilizado mate-
rial, que estén afectos al desarrollo de la explotacién econémica. La maquinaria adquirida parece
cumplir estas condiciones.

4. También se cumple con €l plazo para efectuar la reinversion. El articulo 40.1 del RIS nos
da como regla general el plazo comprendido entre el afio anterior alafecha delaentregay los tres
afios posteriores.

5. El importe reinvertido ha sido superior a importe de la transmision.
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6. El importe de la renta exenta por reinversion, articulos 127.1y 3delaLISy 44 dd RIS,
seralarenta corregidaen el importe de ladepreciacion monetaria por aplicacion del articulo 15.11 de
laLlS que dice que:

A efectos de integrar en labase imponible las rentas positivas obtenidas en latransmision del
inmovilizado material..., sededucirdhastael limite de dichas rentas positivas €l importe de ladepre-
ciacion monetariaproducidadesde e 1 de enero de 1983, cal culada de acuerdo alas siguientesreglas:

1.2 Se multiplicara el precio de adquisicion y las amortizaciones acumuladas de los elemen-
tos transmitidos por los coeficientes que se establezcan en la Ley de Presupuestos Generales del
Estado.

Partimos de su valor neto contable: 3.000.000, al ser el precio de venta 4.000.000 de pesetas
y haberse obtenido un beneficio de 1.000.000.

Si 3.000.000 de pesetas es €l valor neto contable de lamaguinaria, siendo 6.000.000 de pese-
tas su precio de adquisicion, hatranscurrido la mitad de su vida Util, 5 afios, al seguirse un méto-
do lineal de amortizacion y no tener valor residual. Su fecha de adquisicion fue el 30 de diciem-
bre de 1992.

L as amortizaciones practicadas fueron de 600.000 pesetas cada afio.

Conocemos también los coeficientes que | e corresponde aplicar segin la L ey de Presupuestos
Generales del Estado, a un elemento adquirido en 1992 es de 1,154 y a sus amortizaciones: 1,140;
1,119; 1,074; 1,023 y 1,000, lo que nos permite obtener el valor neto contabl e actualizado.

El precio de adquisicion actualizado esde  6.000.000 x 1,154 = 6.924.000
Laamortizacion de 1993 actualizadaesde 600.000 x 1,140 = 684.000
Laamortizacion de 1994 actualizadaesde 600.000 x 1,119 = 671.400
Laamortizacion de 1995 actualizadaesde 600.000 x 1,074 = 644.400
Laamortizacion de 1996 actualizadaesde 600.000 x 1,023 = 613.800
Laamortizacion de 1997 actudizadaesde 600.000 x 1,000 = 600.000

Laamortizacién actualizada asciende a 3.213.600 pesetas.

El valor neto contable actualizado de la maguinaria es de 3.710.400 pesetas.

- 336 - ESTUDIOS FINANCIEROS ndim. 192

Esta obra esta bajo una Licencia Creative Commons BY-NC-ND 4.0



| CALCULO PATRIMONIO NETO | Begofia Villarroya Lequericaonandia y Elena Inglada Galiana

2.°Lacantidad anterior se minorarden el valor neto contable del elemento patrimonial trans-
mitido.

Si de 3.710.400 pesetas restamos su valor neto contable, 3.000.000 de pesetas, obtenemos la
depreciacion monetaria bruta, que asciende a 710.400 pesetas.

3.° Lacantidad resultante de dicha operacion se multiplica por un coeficiente determinado de
la siguiente manera: fondos propios/ (pasivo total menos derechos de crédito y tesoreria).

L as magnitudes determinantes del coeficiente seran las habidas durante el tiempo de tenencia
del elemento patrimonial transmitido o los Ultimos cinco afios anteriores a la fecha de la transmi-
sion, si este Ultimo plazo fuera menor.

Esto no se aplicara cuando el coeficiente sea superior al 40%.

L o que hacemos con esta operacion es ponderar esta depreciacién en funcion de la estructura
financierade laempresa mediante laaplicacion del coeficiente multiplicador sobre esa depreciacion,
siempre que éste seainferior a0,4.

El coeficiente se calculara dividiendo |os fondos propios entre el pasivo total del que se res-
tan los derechos de crédito y latesoreriadel periodo de tenencia del elemento transmitido, o delos
ultimos cinco afios, si fuera éste menor. Con los datos dados en latabla del punto 8 obtenemos que:

Suman los fondos propios de los cinco afios 55,5 millones de pesetas (10,5+ 11,5+ 14 +
+125+7).

Suman los pasivos de [ os cinco afios 248 millones de pesetas (40 + 44 + 49 + 55 + 60).
Suman latesoreriay los derechos de crédito de los cinco afios 159 millones de pesetas

(25 + 28+ 32,5+ 38 + 355).

El coeficiente seraigual a55,5/ (248 — 159) = 0,62

Esto nos indica que € activo material o inmateria (maquinaria en nuestro caso), cuyatransmi-
sién generalaplusvdiaque setratade deflactar, hasido financiado en un 62% con fondos propios, gje-
nos ala pérdida de valor provocada por lainflacién; a ser superior a 40%, no opera este coeficiente.

Por consiguiente, como €l resultado contable obtenido fue de 1.000.000 de pesetas, siendo ladife-
rencia permanente por correccion de la plusvaliamonetaria de 710.400 pesetas, larentagravadase ele-
variaa 289.600 pesetas, pero a acogerse estaempresaa punto 2 de lanorma segunda sobre val oracién
delas diferencias permanentes de la Resolucion del ICAC de 9 de octubre de 1997, que dice que:
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«...cuando las diferencias permanentes den lugar a una minoracion del gasto devenga-
do por & Impuesto sobre Sociedades, tal reduccion podra ser objeto de periodificacion
en |as cuentas anuales.

La periodificacién se efectuara, en su caso, correlacionando la reduccion del gasto por
el Impuesto sobre Sociedades con la depreciacion del activo que motivo la diferencia
permanente.

Para efectuar la periodificacion a que se refiere e nimero anterior de esta norma, se
crearala partida "ingresos fiscales a distribuir en varios gjercicios’ ... cuya valoracion
e imputacién a resultados habré de coincidir con lo previsto en €l PGC para las sub-
venciones no reintegrables...».

Al haberse acogido a esta norma, se obtendran unos I ngresos fiscales a distribuir en varios
gjercicios de 710.400 pesetas que se irédn imputando a resultados en la misma medida que se amor-
tice el inmovilizado objeto de lareinversion, como asi se indica en dicha norma.

PUNTO 9

El saldo de TESORERI A se eleva a 525.000 pesetas.

PUNTO 10

La partidade INGRESOS A DISTRIBUIR EN VARIOS EJERCICIOS aparece con un
saldo de 4.422.400 pesetas con origen en |as siguientes operaciones:

» Donacion del terreno y las acciones del punto 1: 3.000.000 de pesetas.

» Ingresos por intereses diferidos del crédito comercial del punto 5: 500.000 pesetas.

» Diferencias positivas en moneda extranjera del punto 7: 212.000 pesetas.

» Ingresos fiscales adistribuir en varios gercicios del punto 8: 710.400 pesetas.

» Créditopor pérdidasacompensar del gercicio 1996 de 600.000 pesetas, del punto 10.

» Impuesto sobre beneficios anticipado de 1996, también del punto 10, de 900.000 pesetas.
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2.°Valoracion del patrimonio a efectos de la regulacién de los supuestos de reduccion y diso-
lucién del patrimonio.

Obligan los articulos 163 y 260.4.°dela LIS areducir el capital de forma obligatoria parala
empresa cuando | as pérdidas hayan disminuido su haber por debajo de 2/3 partes de lacifrade capi-
tal y hubiese transcurrido un gjercicio sin haberse recuperado el patrimonio, en el primer caso, y en
€l segundo a disolverse la empresa por consecuencia de pérdidas que dejen reducido el patrimonio
aunacantidad inferior alamitad del capital social ano ser que éste se aumente o se reduzcaen la
medida suficiente.

El punto de partida seraidentificar |os términos empleados en estos articulos. Como asi se
indica en la Resolucidon del ICAC de 20 de diciembre de 1996, para hablar de valor patrimonial
de laempresa se utilizan indistintamente los términos de «haber», patrimonio y patrimonio con-
table.

Seguidamente, cal culamosel valor del patrimonio contable, paraello se deberén efectuar unos
gjustes sobre el valor de los fondos propios, siguiendo la norma segunda de valoracién propugna-
da en estamismaresolucién. Los gjustes seran los siguientes:

Con signo positivo, ademés de |os fondos propios, tendremos:

+ Las subvenciones de capita vy las diferencias positivas en moneda extranjera, minoradas
en el importe correspondiente del gasto por e Impuesto sobre Sociedades pendiente de
devengo, que seradel 30% al tratarse de empresas de reducidadimension y con basesimpo-
nibles inferiores a 15.000.000 de pesetas.

+ Losingresos fiscales adistribuir en varios gercicios.

+ Los préstamos participativos regulados en el articulo 20 del Real Decreto-Ley 7/1996.

Con signo negativo seincluiran:

— Lasacciones propias que luzcan en € activo.
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Fondos propios (15.000.000 + 1.000.000 — 3.500.000 — 5.442.400) ............... 7.057.600
F SUDVENCIONES ..ottt st 2.100.000
+ DIferenCias POSITIVAS .....ccccevieriiiciieesee et st srere e 148.400
+ INQreSOSFISCAIES ...ocviiiieeec e 710.400
+ Préstamos participativos (6.000.000 + 20.000) .....ceveerereererenrerenerenerens 6.020.000
i A X® o [0] 015 5] o] (0] 1= (150.000)

TOTAL oo 15.886.400
CONCLUSION:

No es necesario ni disolver laempresa ni realizar una
modificacion en la cifra de capital.
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