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OPERACIONES FINANCIERAS

Caso 6.  Operacionesfinancieras. Préstamo: célculo de anualidadesy tipo medio. Proyecto
deinversion.

[Supuestos propuestos en € Segundo gjercicio delaOposicion a Cuerpo Superior de Inspectores
de Finanzas del Estado (13 de junio de 1998)].
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CASO PRACTICO NUM. 1

FusiON DE SOCIEDADES. AJUSTES

ENUNCIADO

El 1 de enero de 1998, | as Sociedades Anénimas «A» y «Bx» acuerdan lafusion de las mismas
mediante la absorcion de «Bx» por «Ax.

El balance de situacion de «B» al 31 de diciembre de 1997 es el siguiente, expresado en miles
de pesetas:

SALDOS DEUDORES IMPORTES
Gastos de investigacion Y deSaroll0 .........ccovveeeeerrieereree e 50.000
FONAO 0 COMEITIO ...veeiireeerte ettt 30.000
Gastos por intereses diferidos de valores negociables ..........occcvevrinciencienene 10.000
TEITENOS ...ttt b e bbbt ae et n e e e e e e sresresaeeneens 100.000
CONSITUCCIONES ....veuvvereenerieieierte st st et see e b sttt e e bt et st e se e bt see e ebe st enesbe e saeneeneaes 800.000
INStal BCIONES tECNICAS .....eveveeieieieieririe ettt 400.000
MaguiNariay ULHTGIE ......ccoeieriieeeeree e 500.000
MOBDITTEITO ettt 100.000
Valores de rentafija (Sociedad «C») ......cccoerriririineneneneese e 11.000
Participaciones en empresas del grupo (Sociedad «D») ......ccoevernererenineenens 109.000
Trabajos en curso de obras estatales ........oooeevcierenicicncree e 133.350
Materias primas, ProdUCO «Y » ....c.ooiiiiiiiiiiecreeere e 100.000
[ (010 100 (O R N a et U] = o N 127.490
Producto terminado @Y » ......ciieiriiiiieee s 426.850
CHBNEES ...ttt sttt b et b bt b e ee 600.000
JLLES 0 (= T USSR 100.000
Intereses a corto plazo de valores de rentafija (Sociedad «C») ......ccccoeevrecnnne 600
TOTAL ettt e et e et e b 3.598.290
SALDOS ACREEDORES IMPORTES
CADITEL .t 2.500.000
RESEIVES ... bbbttt bbb eaean 512.000
Pérdidasy gananCias .........coeeerrieieinreieir e 30.290
ObligaCiONES Y DONOS ......evieiirieieireere et 210.000
Valores negociabl €S amOrtiZados ...........ceevreereiernieecreseees s 210.000
Amortizacién acumulada inmovilizado material ...........ccccoveerevneiennenenienennens 72.000
Amortizacion acumuladainmovilizado inmaterial ... 24.000
INEEreSeS de EMPIESLTOS .....c.vvvveierereriririreres e 40.000
TOTAL ettt e e r e e e e ne e 3.598.290
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L as estipulaciones del acuerdo de fusién, que tienen efectos contables en ambas sociedades,
son las siguientes:

A. LosvalorescontablesdelosActivosy Pasivos de «A» son aceptados por ambas sociedades.

B. Seexige que «B» gjuste su contabilidad anormasy criterios de contabilidad generalmen-
te aceptados en Espafia. Una vez agjustada su contabilidad, serén los val ores contables los
gue se admitan para la fusién, modificados, en su caso, por |os parametros que se acuer-
den y que se exponen mas adelante.

C. El precio que se acuerda satisfacer alos accionistas de «B» es de 3.000 millones de pesetas,
en acciones de 1.000 pesetas de vaor nominal, emitidas al 120%.

El balance de la Sociedad «B» es sometido aunarevisién por parte de expertos independien-
tes, nombrados de mutuo acuerdo por ambas sociedades, |legando alas siguientes conclusiones, que
son aceptadas por ambas sociedades:

1. La Sociedad «B» posee 10.000 obligaciones de 1.000 pesetas de valor nominal cada una
de la Sociedad Anonima «Cs», adquiridas €l 31 de diciembre de 1996, que se reembolsaran, por esta
Ultima, €l 1 de enero de 1999 al 110% del nominal, devengando unos intereses del 6%, pagaderos
el 1 de enero de cadaafio. El precio de adquisicion satisfecho por «Bx» fuetal quelacomprade obli-
gaciones de «C» rendira ala Sociedad «B» un 8%.

2. La Sociedad «B», en la fabricacion del Producto «Y », carga a su coste de produccion, en
concepto de gastos indirectos de fabricacion, un porcentaje sobre el coste directo (materia primay
mano de obradirecta), no corrigiendo el cargo, en funcion delos gastosindirectos realmente deven-
gadosen el periodo. En €l gercicio de 1996 hubo una sobreaplicacién de gastosindirectos del 10%.
Los gastos indirectos reales en 1997 han sido 271.039.500 pesetas.

Las existencias iniciales y finales, asi como € coste del producto vendido en 1997, son los
siguientes (en miles de ptas.), aplicando € método FIFO:

GAsT0S
MATERIAS MANO DE
INDIRECTOS DE TOTAL
PRIMAS OBRA DIRECTA )
FABRICACION

Productos en curso 01-01-1997 ................ 50.000 60.000 22.000 132.000
Productos terminados 01-01-1997 ............ 200.000 180.000 76.000 456.000
Costedeventas 1997 ........cccceevevveeieerinens 700.000 630.000 306.000 1.636.000
Productos en curso 31-12-1997 ................ 66.520 35.470 25.500 127.490
Productos terminados 31-12-1997 ............ 221.740 119.740 85.370 426.850

3. LaSociedad «B» posee € control de la Sociedad Anénima «Dx». Derivado de este control,
«B» tiene la obligacion contractual con los obligacionistas de «D» de garantizar ala Sociedad «D»
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unos remanentes netos de tesoreria al menos iguales al 150% del total de intereses que venza cada
afio del empreéstito emitido por «Dx». A estos efectos, se entiende por remanente €l exceso entre cobros
y pagos del gercicio, sin computar en estos Ultimos los intereses pagados del empréstito.

Algunas de las cuentas de los balances de saldos de la Sociedad «D» al 31 de diciembre de
1996 y 1997 son las siguientes (en miles de ptas.):

31-12-1996 31-12-1997
TESOTENTA vt 90.000 85.000
Intereses de obligacionesy bonos ..........ccccvveiineeccnenns 23.500 23.500
Gastos por intereses diferidos del empréstito .............c....... 12.500 11.500
ObligaCioneSy DONOS ......cccovviueirrieieieeees s 250.000 250.000
Intereses de emMpPréstitos .........cccvveererneennseeneeeens 22.500 22.500

4. El empréstito de obligaciones en circulacion en «B» procede de unaemision redlizadael 1 de
enero de 1996, de 600.000 obligaciones de 1.000 pesetas de valor nominal cadauna, al 95%, areem-
bolsar por terceras partesiguales, € 1 de enero de cada afio, con una prima de reembolso del 5%. El
tipo de interés que devengan losttitulos es del 10% anual, a satisfacer € 1 de enero de cada afio.

Se estimaque, dado el grado deinflacién actual, estadeudano debera superar el 12% de coste
efectivo. La sociedad sanea los gastos diferidos del empréstito en funcion del capital vivo, criterio
gue se considera adecuado.

5. Lacuenta «Trabajos en Curso de Obras Estatales» recoge € Saldo detresobras, cuyaliqui-
dacién realiza en funcion del grado de terminacion. El detalle de las tres obras es € siguiente (en
miles de ptas.):

CosTES

PRECIO DE i
COSTES PRESUPUESTADOS VALORACION
OBRA VENTA
DEVENGADOS PENDIENTES DE EN BALANCE
CONTRATADO
DEVENGAR

1 30.000 20.000 45.000 33.750

2 40.000 10.000 62.000 49.600

3 50.000 30.000 70.000 50.000

133.350

6. La cuenta «Gastos de Investigacion y Desarrollo» tiene la siguiente composicidn (en miles
de ptas.):
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AMORTIZACION

FECHA FINAL
|MPORTE DE INVERSION ACUMULADA AL
31-12-1997
Fase de investigacion 20.000 31-12-1994 12.000
Fase dedesarrallo ........cooeeveuvneee. 30.000 31-12-1995 12.000

La sociedad registré el producto de lainvestigacion el 1 de enero de 1997, satisfaciendo
500.000 pesetas de costes de registro, que computd como gastos del periodo. A pesar de ello mantu-
vo lacuentade «Gastos de Investigacion y Desarrollo», por considerar que €l periodo legal de explo-
tacion exclusivade la patente (20 afios) eramuy superior alaestimadacomo vida productiva (8 afios).

7. La Sociedad «B» no haamortizado el fondo de comercio que luce en cuentas, por entender
gue no ha sufrido minusvalia desde que o satisfizo hace tres afios ala Sociedad «K»».

SE PIDE:

1. Exponga, de manera razonada, los ajustes a realizar en el Libro Diario de la
Sociedad «B» que se deriven de las estipulaciones del acuerdo de fusion.

2. Asiento de emision de acciones en la Sociedad «A» y de recepcion del patrimonio
de «B».

SOLUCION CASO NUM. 1

AJUSTESENEL LIBRO DIARIO DE LA SOCIEDAD «B» DERIVADOSDE LASESTIPU-
LACIONESDEL ACUERDO DE FUSION

1. Valoresderentafija.

Los valores de rentafijafiguran por su valor de reembolso (11.000 miles).

Su valor actual, utilizando € tipo del 8%, que es el rendimiento que facilitael enunciado para
estainversion, seria

11.600
VA = — = 10.740,741
1,08
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El numerador esta formado por la sumadel valor de reembolso (11.000 miles) mas el cupon
acobrar el 1 de enero de 1999 (600 miles). Los intereses a cobrar € 1 de enero de 1998, ya deven-
gados, estan correctamente periodificados en el balance.

Hay que realizar un gjuste negativo por la diferencia entre ambos valores.

Minusvalia = 11.000 — 10.740,741 = 259.259 miles

El gjusteen el Libro Diario ser&

259 Pérdidasy ganancias
a Valoresderentafija 259

X

2. Valoracion de existencias.

Laimputacién de las materias primasy mano de obra directa no ofrece ningun problema. Nos
limitaremos, por tanto, a anaizar laincidencia de los gastos indirectos de fébrica.

Los gastos indirectos aplicados en el gjercicio 1997 han sido |os siguientes en miles de uni-
dades:

Aplicados alas existencias fiNales .........ccovvevienieveseie e 110.870
* ProductOS BN CUIS0 .....cceeveeitiiiieieceecte et s 25.500
o Productosterminados .........cccovevereienieieneie s 85.370
Mas: aplicados ala produccion vendida ..........ccevverenenerecceieeeeesese s 306.000
Menos: aplicados alas exitencias iNiCIalesS ......cccovvvvrievereieseececeeeseneens (98.000)
e ProductOS BN CUIS0 .....ccueeueeiiiciieieceecte e e 22.000
o Productosterminados ..........ccccveereeneienieiese e 76.000
Gastosindirectos aplicados en e periodo .........ccecveivecninnienniennenens 318.870

Los gastosindirectos reales han ascendido a 271.039, segun dato facilitado por el enunciado.
Por tanto, existe una sobreaplicacién de 47.831 que representa un 15% del total imputado.

47.831/318.870 = 0,15
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Lavaloracién correctade las existenciasinicialesy finalesy los gjustes arealizar son los que
figuran a continuacion:

VALOR VALOR EN

CONCEPTO AJUSTE
CORREGIDO BALANCE

Iniciales:

Productos terminados ........cccccecveveevevineneeseee e 448.400 456.000 (7.600)

[200.000 + 180.000 + (0,9 X 76.000)]
ProductoS €N CUISO .....ccveveveiieirieiee et 129.800 132.000 (2.200)

[50.000 + 60.000 + (0,9 x 22.000)]

Finales:

Productos terminados .........ccccceveeeeviecisesee e 414.044,5 426.850 (12.805,5)

[221.740 + 119.740 + (0,85 x 85.370)]
ProductoS €N CUISO .....ccveveveiieirieiee et 123.665 127.490 (3.825)

[66.250 + 35.470 + (0,85 X 25.500)]

Losgjustesen € Libro Diario seran:

9.800 Pérdidasy ganancias
(Ingresos de gercicios anteriores)
(7.600 + 2.200)

a Pérdidasy ganancias 9.800
(Variacién de existencias)
X
16.630,5 Pérdidasy ganancias

(Variacién de existencias)

(3.825 + 12.805,5)
a Productos terminados 12.805,5
a Productos en curso 3.825
X

3. Obligacién contraida con «D.

Debe entenderse que la obligacion contraida con «D» de aportar unos remanentes de tesore-
riaesafondo perdido, yaque si fuera atitulo de préstamo, no habria que realizar ajuste alguno.
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Variacion de latesoreriade «D» €N 1997 .......cooceinenineienenineeneresieiesenenins (5.000)
MES INtEreses SatiSFECNOS ......cvveverieirieirere e 22.500
Remanentes NEtOS de tESOrETa ........cvvvrererierere e 17.500
150% de los intereses satisfechos (22.500 X 150%) ...cooverveererereesrereesersennens 33.750

Latesoreria a aportar por «B» serd |la diferencia entre ambas cantidades, esto es, 16.250
(33.750 — 17.500), que habra que reconocer como una deuda con la Sociedad «D».

El gjusteen el Libro Diario ser&

16.250  Pérdidasy ganancias
a Sociedad «D» acreedor 16.250

X

4. Empr éstito de obligaciones.

L os pagos pendientes de realizar en relacion con el empréstito corresponden alaterceray Ulti-
ma anuaidad del mismo que estara formada por un valor de reembolso de 210.000 mas unos inte-
reses explicitos de otras 20.000 unidades (miles de ptas.).

El valor actual de la deuda pendiente aplicando el 12% como interés efectivo sera

210.000 + 20.000
1,12

= 205.357

Teniendo en cuenta que e vaor contable de ladeudaes el siguiente:

ObligacioneS Y DONOS ......ccovevirieiirieirieerieerie et 210.000
Menos gastos por intereseS dif eridos .......ooeeeeereereinirereeeee e (10.000)
Valor contabledeladeuda ... 200.000

A efectos de la fusion se debe considerar una minusvaliade 5.357 (205.357 — 200.000).
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El gjusteen el Libro Diario ser&

5.357 Pérdidasy ganancias
a Gastos por intereses diferidos
de valores negociables 5.357

Una posible solucion alternativa a la propuesta seria considerar que €l tipo de interés efecti-
vo del 12% es el que se tendria que haber utilizado en el momento de la emisién para calcular los
gastos diferidos.

Enredlidad, € coste efectivo parala empresaes mayor que e 12%. Se puede calcular asi:

210.000 + 60.000 210.000 + 40.000 210.000 + 20.000
i = - + = 15,5483%
(1+i9 (1+i9? (L+ig

Si actualizamos los pagos futuros al 12% tendremos:

210.000 + 60.000 210.000 + 40.000 210.000 + 20.000
+ + = 604.078

(1+0,12) (1+0,12)2 (1+0,12)3

Ladiferencia entre el valor de reembolso, 630.000, y las 604.078 constituiria los gastos por
intereses diferidos propiamente dichos, mientras que €l exceso deberia haberse contabilizado como
gasto del gjercicio en que se harealizado la emision, a haber asumido un coste superior a que se
estima como coste méaximo en e enunciado.

Las 25.922 de gastos por intereses diferidos se imputarian asi:

ARNoO TiTuLosVIvos IMPUTACION GASTOS
30.000 12961 = 25.922 x 30.000/60.000
20.000 8.641 = 25.922 x 20.000/60.000
10.000 4320 = 25.922 x 10.000/60.000
SUMA 60.000 25.922
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En esta solucion alternativalos gastos por intereses diferidos deberian figurar en balance por
las 4.320 unidades que corresponderiaimputar a Ultimo afio, por 1o que € guste arealizar seriapor
un importe de 5.680 (10.000 — 4.320).

A efectos de la solucion propuesta optaremos por la primera alternativa por considerarlaméas
razonable, ya que no parece |6gico que en e momento de la emisién se asuma un coste superior al
de mercado. Sin embargo, como consecuencia de variaciones en €l tipo de interés, es posible que se
produzcan modificaciones en relacion con laval oracion de deudas, tal y como haocurrido en la pri-
mera solucion propuesta.

5. Trabajos en curso de obras estatales.

Lavaloracion correcta de acuerdo con €l método de grado de terminacion y el gjuste areali-
zar son los que figuran en € siguiente cuadro:

GRADO PRECIO DE i VALOR EN AJUSTE A
OBRA ) VALORACION
TERMINACION VENTA BALANCE REALIZAR
0,
1 60% 45.000 27.000 33.750 (6.750)
(30/30 + 20)
0,
2 80% 62.000 49.600 49,600 0
(407 40+ 10)
2,5%
3 62,5% 70.000 43.750 50.000 (6.250)
(50/ 50 + 30)

El gjuste en el Libro Diario ser&

13.000 Pérdidasy ganancias
(6.750 + 6.250)
a Trabajos en curso de obras
estatales 13.000

Ademés de corregir la valoracion de las obras 1 y 3, hay que tener en cuenta que en ambas
obras la suma de costes devengados y pendientes de devengar supera el precio de venta contratado,
por lo que esta previsto que generen pérdidas. Por aplicacion del principio de prudencia, las pérdi-
das deben contabilizarse tan pronto como son conocidas, por [0 que procedera provisionar latotali-
dad de las pérdidas derivadas de estas dos obras.
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PERDIDA

PRECIO DE COSTE TOTAL PERDIDA ProvisiON
OBRA TOTAL
VENTA PREVISTO IMPUTADA A DOTAR
PREVISTA

1 45.000 50.000 5.000 3.000 2.000
(30.000 + 20.000) (60% x 5.000)

3 70.000 80.000 10.000 6.250 3.750
(50.000 + 30.000) (67,5% x 10.000)

El gjusteen € Libro Diario sera:

5.750 Pérdidasy ganancias
(2.000 + 3.750)
a Provision para pérdidas en
obras 5.750

6. Gastos de investigacion y desarrollo.

Los gastos relativos a la fase de investigacion estan correctamente contabilizados y se estén
amortizando en €l plazo de cinco afios que establ ece como maximo lanormativa contable. Por tanto,
No es necesario proponer hingun gjuste en relacidn con estos gastos.

En relacion con los gastos de desarrallo, la Resolucion del ICAC de 21 de enero de 1992 estar
blece que los derechos de la propiedad industrial que se obtengan como consecuencia de un proyecto
de desarrollo de la propia empresa se valorarén por € importe de los gastos de desarrollo imputables
atales derechos que estén pendientes de amortizacion mas € coste del registro.

(@001 (Y0 [SX 0 S g (0 | o R 30.000
Menos amortizacion hasta 01-01-1997 (30.000/5 @08S) .....veeveeereererreereerersennens 6.000
MES GastOS A FEQISITO .....cvreeereiiieieiee sttt 500
Propiedad iNdUSLFIal .......ccocvviieieresese e 24.500
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El gjusteen el Libro Diario ser&

24500 Propiedad industrial
6.000 Amortizacion acumulada del
inmovilizado inmaterial
a Gastos de investigacion y desa-
rrollo 30.000
a Pérdidasy ganancias 500

X

Por otra parte, laamortizacion de la patente debe realizarse alo largo de su vida (til que esde
8 afios en los que se estima generardingresos 'y no en los 20 afios de vida legal.

AmOortizaciOn COrrecta (24.500/8) .......cceeerueireeresrereeseeseeseeseeseesessessessessessessens 3.062,5
AMOrtiZaCiON dOtAdA ........cocveeeeieiii et 6.000
EXCES0 A€ AMOITIZACION ....veeeeeeeeeeeee et e et r e e st e e eenee e snees 2.9375

El gjusteen e Libro Diario ser&

2.937,5 Amortizacion acumulada del
inmovilizado inmaterial
a Pérdidasy ganancias 2.937,5

X

7. Fondo de comercio.

El fondo de comercio debe amortizarse en cinco afios, ampliables a 20 si se justificaen la
memoria, en caso de que contribuya a la obtencion de beneficios en un plazo superior alos cinco
anos.

En este caso no se ha amortizado, pero dado que € nuevo fondo de comercio que se reconoce a
«B» vaavenir dado por ladiferencia entre los valores contables gjustados de losActivos y Pasivos de

«B»y e importe de los 3.000 millones que se pagan por la sociedad, no vamos a tener en cuenta la
existencia de un fondo de comercio procedente de una absorcion anterior.

Para determinar € fondo de comercio que se reconoce procederemos del modo siguiente:
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I ACTIVO REAL oouiiiieititeiei ettt sttt ne e nne e 3.435.838
Gastos de investigacion y desarrollo ........cooeeevrereeeeveneeiennenns 20.000
Propiedad iNdUSEFial ........ccoooririineneree e 24.500
Menos amortizacién acumuladainmovilizado inmateria ........... (15.062,5)
TEITENOS ...t ne s 100.000
CONSETUCCIONES ...ttt see s 800.000
Instal aciones técnicas .... 400.000
Maquinariay utillgje ..... ... 500.000
MOBDITTAITO ..t 100.000
Menos Amortizacion acumulada inmovilizado materid .............. (72.000)
Valoresde rentafija ... 10.741
Participaciones empresas del grupo ....... ... 109.000
Trabajos en curso en obrasestatales ..........cceeveeveivenceneenene 120.350
MELENTES PriMES ...cveveeeeieiereririeieeresie et seenenens 100.000
Producto «Y'» 8N CUISD .....c.cuveiiieiiiiiieirieeesse s 123.665
Producto terminado «Y » .....ccoceeiieieeieeeeeeeeeeeeeeee e 414.044,5
ClIENES ..o 600.000
TESOMENTA ..t 100.000
Intereses a corto plazo de valores derentafija.......cccoveeecrerinen 600
[T PASIVO EXIGIBLE eivtiriirieeiieiesiesiestestessessesseses e sseste st st siesbesseeeeeesaessessessesnesnesneen 477.357
Obligacionesy BONOS ........cccoeiiiirieee s 210.000
Menos gastos por intereses diferidos en valores negociables ...... (4.643)
Valores negociables amortizados .........coceeevveeeeineneniennieeenes 210.000
Intereses de eMPréstitos ... 40.000
Sociedad «D» aCT€EAOIA .......ccvvrverererirereseri sttt 16.250
Provision para pérdidas en 0bras ...........coceeerenneenneneenennneens 5.750
[T =1 =11 PATRIMONIO CONTABLE .icutitistiruieueeieiestestesiesiessesseeeeseeseessessessessessesnens 2.958.481
[V PRECIO RECONOCIDO ..ueiueeueeeerensessessessesseeeesessessessessessessesseeeessessessessessessesnesnees 3.000.000
V =1V =11l FONDO DE COMERCIO ...cccuriiriiriiieitiitiirissesnesse e sre s ssesnens 41519

Asientos contables en €l Libro Diario de la Sociedad «A» derivados de las operaciones de
absorcion de «Bx».

» Por laemision de las acciones:

3.000.000 Acciones emitidas

a Capital social 2.500.000
a Prima de emision de acciones 500.000
X
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* Por larecepcion del patrimonio de «Bx»:

20.000 Gadosdeinvestigaciony desarrollo
24500  Propiedad industrial
100.000  Terrenos
800.000  Construcciones
400.000 Instalaciones técnicas
500.000 Magquinariay utillaje
100.000  Mobiliario
10.741  Valoresderentafija
109.000  Participaciones empresas del grupo
120.350  Trabajosen curso en obras estatales
100.000  Materias primas
123.665  Producto «Y» en curso
414.044,5 Producto terminado «Y»
600.000  Clientes
100.000  Tesoreria
600 Intereses a corto plazo de valores
derentafija
4.643  Gagtos por intereses diferidos en
valores negociables
41519  Fondo de comercio
a Obligacionesy bonos 210.000
a Valores negociables amortiza-
dos 210.000
a Intereses de empréstitos 40.000
a Sociedad «D» acreedora 16.250
a Provision para pérdidas en
obras 5.750
a Amortizacién acumulada inmo-
vilizado inmaterial 15.062,5
a Amortizacién acumulada inmo-
vilizado material 72.000
a Sociedad «B» cuenta de fusién  3.000.000
X
* Por laentrega de las acciones:
3.000.000 Sociedad «B» cuenta de fusion
a Acciones emitidas 3.000.000
X
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CASO PRACTICO NUM. 2

ANALISIS ECONOMICO. CALCULO DE VARIACIONES EN PRECIOS Y COSTES

ENUNCIADO

La SA «JI» incrementd en 1997, respecto a 1996, su volumen de ventas en unidades fisicas en
un 10%. Con los datos que se suministran a continuacion:;

MILES DE PESETAS

1997 1996
VENEES ..o 115.500 100.000
Margen industrial .........cccoveeeenneenns 39.600 40.000

SE PIDE:

Calcule Vd. las variaciones en precio de ventay en precio de coste en 1997, respecto a
1996.

SOLUCION CASO NUM. 2

A tenor de lainformacion suministrada en el enunciado, puede calcularse € coste de ventas
en miles de pesetas, puesto que:

Margenindustrial = Ventas — Coste de ventas

por tanto,

Coste de ventas = \entas — Margen industrial

-232 - ESTUDIOS FINANCIEROS ndim. 195

Esta obra esta bajo una Licencia Creative Commons BY-NC-ND 4.0




OPOSICION INSPECTORES DE FINANZAS DEL ESTADO Cristina de Fuentes, Sotero Amador, Javier Romano y José Tovar

1997 1996
VENEES ... 115.500 100.000
(Coste de ventas) (60.000) (75.900)
Margen industrial 40.000 39.600

Si denominamos p a precio unitario y q ala cantidad vendida, podemos formar el siguiente
sisterna de ecuaciones:

100.000 = pgs X Ogs

115.500 = pg7 X dg7 (1)
Puesto que:

Og7 = dos + 0,10gs = 1,109s
Sustituyendo en (1):

100.000 = p96 X q96

115.500 = p97 X 1'1q96
De donde se obtiene que:
Pg7 = 1,05 pgg Es decir, lavariacion en precio ha sido del 5%.

A su vez, si denominamos cv al coste variable unitario, obtenemos el siguiente sistema de
ecuaciones:

60.000
75.900

CVgg X (og
CVg7 X g7 (2

Sustituyendo qg7 = ggg + 0,109 = 1,109 €N (2):

60.000
75.900

CVgs X Qgg
CVg7 X 1,109

De donde se obtiene que:

Vg7 = 1,15¢cvgg  Esdecir, lavariacion del coste variable unitario ha sido
del 15%.
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CASO PRACTICO NUM. 3

ANALISIS ECONOMICO: MARGEN DE CONTRIBUCION

ENUNCIADO

Con los datos que se suministran seguidamente, DETERMINE el margen unitario de contri-
bucién o cobertura (industrial y comercial) del producto «H», durante el mes de enero de 1998, pri-
mer afo de actividad de la Sociedad «P».

MILES DE
PESETAS
Coste de MALEriaS PIIMES .....coovevereererieerieereee bbb 500.000
Coste de mano de 0bradireCta ..........ccvveeeeeeeecie e 400.200
Gastos indirectos de fabricacion:
VaTADIES .ottt e e e 304.500
FIJOS 1ottt 200.000 504.500
Gastos de venta:
VariablES ..ot 102.000
FiJOS 1ot 50.000 152.000

L as unidades terminadas en enero han sido 120.000, quedando en curso al final de mes50.000,
con un grado de terminacion del 80% en materialesy del 50% en costes de transformacion.

El precio unitario de ventadel producto «H» esde 12.000 pesetas, habiéndose vendido € total
de la produccién de enero.
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SOLUCION CASO NUM. 3

CONCEPTO CUENTA RESULTADOS

Margen de coberturaindustrial ............ccccceeevveenne

(Coste variable de distribucion) (2)

Margen de cobertura comercial

IMPORTE POR
UNIDAD DE %
PRODUCTO
................... 12.000 100
(7.985) 66,54
................... 4.015 33,46
(850) 7,1
3.165 26,36

Por tanto, el margen unitario de contribucion es de 3.165 pesetas, es decir, del 26,36%.

(1) Los costes variables de produccion por unidad de producto son:

UNIDADES MATERIA PRIMA
Total milespesetas ........c.cccceueneee 500.000
U. terminadas 120.000
U. BNCUrS0 .ooovvveeeeeeieieeee e 40.000
Total unidades .........ccccveveeeerennene 160.000
Coste por unidad de producto en
PESELES ..o 3.125

GASTOS INDIRECTOS

MOD DE FABRICACION ToTAL
VARIABLES
400.200 304.500 1.204.700
120.000 120.000
25.000 25.000
145.000 145.000
2.760 2.100 7.985

(2) El coste variable de distribucion por unidad de producto sera:

CVDistribucion unitaria = 102.000.000 / 120.000 uds. = 850 ptas.
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CASO PRACTICO NUM. 4

ANALISIS DE BALANCES. CALCULO DE RATIOS

ENUNCIADO

Ante la celebracion de la Junta General de Accionistas del gjercicio 1997, ladireccion de la
Sociedad Andnima JAROSA, con el deseo de facilitar |la maximainformaci6n a sus accionistas pre-
sentesy futurosy alos ciudadanos en general, hapedido al Departamento econdémico-financiero de
laempresa el disefio de una pagina ainsertar como publicidad en un diario de difusion nacional.

El Departamento econdmico-financiero estima que, ademas de una carta de la Presidenciay
de unainformaci on especifica sobre rentabilidad de | as acciones, deben publicarse estados econdmico-
financieros del Ultimo afio (balance de situacion clasificado y cuenta de resultados resumida) y unos
ratios que pongan de manifiesto la estructura financiera de la empresa.

Paraello, se facilitala siguiente informacion:

a) Baancedesituacion a31-12-1997 (antes deladistribucion de resultados, en milesde ptas.)

AcTIvOo MILES DE PESETAS

Accionistas; desembolsos no exigidos ..........cccceveeevenene 2.000
DEUAOrES VA0S .....ccoveeeveerieieere e eree et sreenae s 1.000
ProducCion €N CUIS0 .......cccccevveeieeeecieieee e 1.000
Clientes 1.500
Caa ......... 100
Bancos 400
Edificios fabriles ........ccooecieveiiicecee e 21.000
ULHHGIE it 2.000
Gastos de CONSLLUCION .......ccveveeveeeeeieecieecee e 100
Inversiones financieras alargo plazo .........cccceeevveneene 300
Efectosacobrar .......ccceevveveieiienienns 1.900
Almacén comercia ..o 1.500
Almacén primeras materias 600
Gastos de puesta en marcha .........ccoeeeerereeeenneccnenenn 100
Material detransporte ........ccceveeeveveeeseiesecee e 3.200
1Y) o1 L= Lo TSSOSO 300
Maquinaria e instalaCiones .........coceeererieenrenieciesneenes 34.500
Edificios generales ........ocovveeveeveveceseeseee e 2.700
Gastos por intereses dif eridos ..........cccoveveeineieneninieniene 1.500

TOTAL coteecteecteecte ettt ettt sbeenre s 75.700
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Pasivo MILES DE PESETAS

Capital SOCIAl .....cevveeivieieiieee e 24.000
RESEIVAS ..ottt 8.000
Créditos de financiamiento ..........ccccecevvveeeiieveeiceeenene 20.000
Amortizacién acumuladainmovilizado materid .......... 15.000
Proveedores .........coocvveeieieecsee e 500
Créditos bancarios alargo plazo ........ccccceevveveiiiiecennne 5.000
EfectoS apagar ......ccccovvveeiereeisee e 700
Resultados del gerciCio .......cccvvevvveveesereseseesee 2.500

e 17N S 75.700

b) Los «Créditos de financiamiento» que aparecen en el balance de situacion son amortiza-
bles en 20 afios, mediante cuotas iguales, pagaderas a principios de cada afio, a partir de
1-1-1998.

¢) Lacifrade «Deudores varios» del balance de situacién recoge anticipos a persona para
la comprade vivienda, cuya amortizacion esta prevista que comience el 1-1-2000.

d) Lafacturacion del gercicio 1997 en €l total delastres actividades que realiza la sociedad
ha sido de 15.500 miles de pesetas. Los gastos variables, en funcion del volumen de ven-
tas, son |os siguientes, en porcentgje:

%
Gastos fiNANCIEr0S ........ceevvevveeecveeirer e 3
Gastos VEhICUIOS .......cecevveveeereciecrecce e 2
Gastos COMErCIAlES ......oeeeveeviveecreecree e 2
OtroS gastOS ......eeververeereeieireeesere e 1
Consumos actividad 1 .........coeeeeveeieeireeivenrenns 55
Consumos actividad 2 ..........cceceveeeerecveecneenee. 60
Consumos actividad 3 .........ccceeeeeeericveeereenne. 65

Sobrelacifratotal deventas, lasactividades 1y 3 facturan el 40% cadaunay la2 € resto.

€) La propuesta aprobada de distribucion de beneficios del gercicio 1997 es la siguiente;
Dividendos, 2.300; Reservas, 200.

f) Los resultados del gercicio lo son en su totalidad por actividades ordinarias.
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SE PIDE:

A Vd. su colaboracion con el Departamento econdmico-financiero mediante:

1. Laconfeccién del balance de situacion a 31-12-1997, clasificado en las grandes
rubricas que deba conocer € publico a que vadestinado lapagina publicitaria (balan-
ce después de la distribucion de resultados, en miles de ptas.).

2. Lacumplimentacion del siguiente cuadro de ratios, que incluye una columna de
«\Valores normal es»:

PRINCIPALES RATIOS DE LA SOCIEDAD. ANO 1997

M AGNITUDES VALORES
1997
RELACIONADAS NORMALES

Test &cido (tanto por uno)
Solvencia (tanto por uno)
Garantia (tanto por uno)
Endeudamiento (tanto por uno)
Capital circulante (miles de
ptas.)

Umbral de rentabilidad (miles
deptas.)

3. Laopinion sobre la oportunidad o no de inclusion de la columna de «Valores nor-
males» en la pagina publicitaria, una vez conocidos los valores de los ratios en la
sociedad. Diga «si» 0 «no» y razone brevemente su respuesta.
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SOLUCION CASO NUM. 4

1. El balance agrupado por masas patrimoniales paralarealizacion del andlisisfinanciero seria
el siguiente:

AcTIVO Pasivo
ACEIVO FijO o 50.200 PasivO fijO .cccccveeiieicecee e 52.700
Activo circulante ........coeeveeveiiieeeenne 7.000 Neto patrimonial .................. 30.200
Existenciasoredizablecierto .  3.100 Exigiblealargo plazo .......... 22.500
Realizable condicionado ........ 3.400 Pasivo circulante .......c.ccceeveeeereenecnnenen. 4.500
Disponible .......cccovevvveniennne. 500
TOTAL ACTIVO .ccovveeieecreeee. 57.200 TOTAL PASIVO ..ocuveecreeereeeee, 57.200

NOTAS:

Parala elaboracién de este balance, se han reclasificado |as siguientes partidas:

» LosAccionistas por Desembolsos No Exigidos se han restado de los Fondos Propios.

» Lacuotadelos Créditos de Financiamiento que vence el 1-1-1998, y cuyo importe ascien-
de a 1.000, se haincluido como Exigible a Corto Plazo.

e LosAnticiposa Personal comenzaran aamortizarse a principio del afio 2000, por o que
se ha considerado Inmovilizado Financiero y, por tanto, forma parte del Activo Fijo.

» Puesto que ladistribucion de dividendos ya esta aprobada, |a parte destinada a autofinan-
ciacion, 200, se haincluido en Reservas, mientras que la parte destinada a la retribucion
delos accionistas, 2.300, forma parte del Exigible a Corto Plazo.

» También cabe comentar que, aunque los gastos amortizables se han mantenido dentro del
Activo Fijo, siguiendo € tratamiento que recoge la Resolucién del ICAC de 20 dediciem-
bre de 1996, segun algunos autores, |os Gastos de Constitucién deben minorar el Neto
Patrimonial, por no tener valor de realizacion.

2. A tenor de lainformacion recogida en el balance de situacién elaborado previamente, €l
valor de las magnitudes solicitadas seria el siguiente:
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PRINCIPALESRATIOS DE LA SOCIEDAD. ANO 1997

RATIOS M AGNITUDES RELACIONADAS 1997 VALORES
NORMALES (1)
Test del &CidO ......c.oovveneee (Disponible + Realizable)/ Pasivo
Circulante 0,86 0,8-1
Solvencia. Activo Circulante/Pasivo Circulante 1,55 1,5-2
Garantia........ccceevneerennnn Activo real/Exigible total 2,19 >1
Endeudamiento ................. Exigible total /Neto Patrimonial 0,89 ~1
Fondo de Maniobra........... Activo Circulante- Pasivo Circulante 2.500 FM minimo
necesario (2

Umbral de Rentabilidad.... | Costesfijos/Margen de Cobertura
Unitario ® 7.687,5 -

(1) Paralainterpretacion de los valores arrojados por 10s ratios, es conveniente realizar tanto una compara-
cion espacial, es decir, con los valores medios del sector, como una comparacion temporal, examinando la
evolucion sufrida por la propia empresa. Sin embargo, ante la ausencia de dicha informacion, hemos con-
signado aquellos val ores que aparecen de formamés recurrente en laliteratura publicada sobre Andlisis de
Estados Financieros.

(2) El valor deseable del Fondo de Maniobrade unaempresaesaquel que se aproximaal del Capital Circulante
minimo necesario. Como desconocemos este importe, €l hecho de que presente un valor superior a cero
puede interpretarse como positivo para la empresa, ya que existe una parte del Activo Circulante finan-
ciada con fondos alargo plazo.

(3) Atenor delainformacién suministradaen el enunciado, la cuenta de resultados para el cdlculo del Umbral
de Rentabilidad seriala siguiente:

CONCEPTO IMPORTE % AcTiviDAD 1 ACTIVIDAD 2 AcTIVIDAD 3
VENLES ... 15.500 100 6.200 3.100 6.200
(CoNSUMOS) ....vvvvrrrerrenns (9.300) 60 (3.410) (1.860) (4.080)
Margen industria .... . 6.200 40 2.790 1.240 2.170
(G.V.comerciaes) .... . (310) 2
Margen comercid .................. 5.890
(O. gastos var. explotacion) ... (465) 3
(Gastos financieros variables) (465) 3
Margen bruto .........ccceeevveeenene. 4.960 32% (Margen de cobertura unitario)
(Gastosfijos) ...ccceeerereenne . 2.460 (Por diferencia entre el Resultado del gjercicioy el margen bruto)
Resultado del gjercicio 2.500

Por tanto, € Umbral de Rentabilidad Global ser&

UR = Costes Fijos/ Margen de CoberturaUnitario = 2.460/0,32 = 7.687,5

3. Dado que los datos de la sociedad pueden considerarse adecuados, si que parece oportuno
publicar también la columna de «Valores normales» puesto que afiade informacién alos usuarios.
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CASO PRACTICO NUM. 5

CONSOLIDACION: AJUSTESY ELIMINACIONES. INTEGRACION GLOBAL

ENUNCIADO

1.1BN, SA.,MICROS, SA.yAPEL, SA. forman un grupo de sociedades desde €l afio 1994.
(Grupo IBN).

L as participaciones en sociedades del grupo son las siguientes:

IBN adquirié, aprincipios del afio 1994, el 90% de |as acciones de MICROS por importe
de 400.000 miles de pesetas.

En esafecha, |os fondos propios de MICROS eran 370.000 miles de pesetas, y esta socie-
dad tenia inmovilizados infravalorados por importe de 67.000 miles de pesetas, que se
deprecian un 25% anual .

IBN adquirio el 80% de APEL afinal de 1994 por 90.000 miles de pesetas; en esafecha,
los fondos propios de APEL eran 130.000 miles de pesetas.

IBN, a comienzos de 1996, adquirio el 20% de APEL por 45.000 miles de pesetas, siendo
los fondos propios de APEL 140.000 miles de pesetas.

2. Lasoperacionesredlizadas entre las sociedades del grupo, desde que existe, son lassiguientes:

a)

b)

Venta, d contado, en 1997 de componentesinformaticosdelasociedad IBN alasociedad APEL,
por un importe de 170.000 miles de pesetas, con un beneficio de 85.000 miles de pesetas.

Estos componentes se usan en € montaje de ordenadores; en € gercicio se han destinado a
laproduccion e 90% de los componentes; afina del gjercicio 1997 las existencias son:

« Enamacén de componentes. 17.000 miles de pesetas.

« Enamacén de productos terminados que incluye el 15% de los componentes: 32.700
miles de pesetas.

Ademés, se sabe que no existen productos en curso a 31-12-1997.

El 1 de julio de 1995 la sociedad MICROS comprd, a contado, ala sociedad IBN unas
naves industriales por 8.000 miles de pesetas con una pérdida de 1.500 miles de pesetas.
El valor del suelo representael 20% del total valor delosinmuebles. Las navesindustria-
les se amortizan en un 4% anual.

Todos esos edificios han sido vendidos a terceros el 1 de abril de 1997, con un beneficio de
1.200 miles de pesetas.
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3. El 1 de marzo de 1997 se realizan las siguientes operaciones con terceros:

a) Lasociedad IBN vendi6 e 20% del capital delasociedad APEL por 40.000 miles de pesetas.
b) Lasociedad MICROS adquiri6 acciones propias, que representaban € 10% del capital,
por 115.000 miles de pesetas.

4. Losfondos propios de | as sociedades del grupo a 31 de diciembre de 1997 (seincluyen con
signo negativo las acciones propias), en miles de pesetas, estan formados por:

IBN, SA. MICROS, SA. APEL, SA.
Capital ...ccoeieeeeees 100.000 5.000 80.000
RESEIVES .....ovviriiiiee 550.000 680.000 70.000
Pérdidasy ganancias ............... 18.000 75.000 4.000
ACCIONES Propias ......c.ccceeeenes - (115.000) -

NOTAS

» El valor contable de la participacion en el capital de MICROSy de APEL es respectiva
mente, a 31 de diciembre de 1997, 450.000 y 108.000 miles de pesetas.

» El Fondo de Comercio de Consolidacion, de existir, se amortizara en 10 afios.
» No sehamaodificado € capital de ninguna de las sociedades del grupo.

* Losimportes de capital y reservas de APEL, S.A., en el momento de laventadel 20% de
estasociedad aterceros, reglizadapor IBN, € 1 de marzo de 1997, coinciden con losimpor-
tesa 31 de diciembre de 1997.

SE PIDE:

1. Redlizar los gustes y eliminaciones, en forma de asiento de libro diario, para pre-
parar el balance consolidado del grupo IBN, del gjercicio 1997.

2. Redlizar los gjustesy eliminaciones, en formade asiento de libro diario, para prepa
rar laCuentade Pérdidasy Ganancias consolidadadel grupo IBN, del gercicio 1997.

SOLUCION CASO NUM. 5

La estructura'y porcentajes de participacion que presenta el grupo de sociedades al 31 de
diciembre de 1997, fecha en la que se ha de efectuar la consolidacion, esla siguiente;
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IBN, SA

100% 80%

MICROS, SA APEL, SA

Como puede observarse, se trata de un grupo de sociedades donde IBN, S.A., es la socie-
dad dominante y las sociedades MICROS, S.A., y APEL, S.A., son sociedades dependientes para
las que se utilizard el método de consolidacién por integracién global segin lo dispuesto en €l
articulo 11.1 del Real Decreto 1815/1991.

Teniendo en cuenta que han existido porcentajes de participacién diferentes en periodos ante-
riores, es interesante parala solucion del gercicio presentar los diagramas del grupo en las fechas
de consolidacion del 31 de diciembre de 1994 y 31 de diciembre de 1996.

31 dediciembre de 1994
IBN, SA
90% 80%
MICROS, SA APEL, SA
31 dediciembre de 1996
IBN, SA
90% 100%
MICROS, SA APEL, SA
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OPERACIONESINTERNAS

Apartado 2 a. Componentes infor méticos

Se trata de una operacion interna de existencias, con la particularidad de que los componen-
tes informéticos vendidos por la Sociedad IBN, S.A., ala Sociedad APEL, S.A., son incorporados
por éstaa productos terminados. L as operaciones internas de existencias estan descritas en el articu-
lo 37 del Real Decreto 1815/1991 y setendraen cuentaque el resultado se entenderarealizado cuan-
do se engjenen aterceroslas mercaderias adquiridas o los productos de los que formen parte las mate-
rias primas adquiridas.

Beneficio interno paralBN ..o 85.000

De este beneficio no estarealizado el 10%, es decir, 8.500, ya que estos componentes estan
formando parte de las existencias finales de APEL, S.A., y tampoco se ha realizado el 15% de
85.000 = 12.750, dado que estos componentes estén formando parte de los productos terminados
gue APEL, S.A., posee en sus amacenes.

Las eliminaciones arealizar son las siguientes:

BALANCE DE SITUACION

21.250 Pérdidasy ganancias IBN
(8.500 + 12.750)

a Existencias APEL 21.250
X
PERDIDASY GANANCIAS
21.250 Variacion de existencias APEL
a Saldo IBN 21.250
X
170.000 \entasIBN

a Compras APEL 170.000
X
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Apartado 2 b. Navesindustriales

En este caso, nos encontramos ante una operacion deinmovilizado cuyo tratamiento esté desa-
rrollado en € articulo 38 del Real Decreto 1815/1991. El resultado se entenderérealizado, entre otros
casos, en proporcion alaamortizacion o bagjaen inventario de cadagercicio y cuando se engjene a

terceros.

Resultado interno para BN en €l afio 1995 ........ccccceceveereeeneniencesese e
Amortizacion anual (1.500 X 2090 X 4%0) ....cceevveereerreereesreieessesieessesssessesssessenns
Realizado en 1995 por amortizaCion (48 X 6/12) ......cceeveeveeeeeresesreseseeseenes
Realizado en 1996 por amortizaCion ...........cccceveveeveereeieeieeeeese e sesee s
Realizado en 1997 por amortizaCion (48 X 3/12) ....cceceeceeveeeeeresesreseeseeseenens
Realizado en 1997 por ventas aterceros (1.500 - 24 - 48 - 12)

Las eliminaciones por esta operacion serén las siguientes:

BALANCE DE SITUACION

1428 Pérdidasy ganancias IBN
(1.416 + 12)
a Reservas|BN

X
PERDIDASY GANANCIAS

12 Amortizacion del inmovilizado
material
(48 x 3/12)
1.200 Beneficios procedentes del inmovi-
lizado material
216 Pérdidas procedentes del inmovili-
zado material
a Saldo IBN

X

ELIMINACION INVERSION FONDOS PROPIOS

IBN - MICROS

Por la participacién adquirida al inicio del afio 1994:
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Coste de 1apartiCipaCcion ...........c.cceerrireennnieee s 400.000
Valor tedrico (90% X 370.000) ......cceereerreereenreeieeereeeesreessesseessesseessesseesseseessenns 333.000
Diferencia positivade primera consolidacion ............ccocecveeenieiesienesienenienenns 67.000

De esta diferencia corresponden a inmovilizados depreciables de MICROS, S.A., 67.000 x
X 90% = 60.300, y €l resto se trata de un Fondo de Comercio de Consolidacion, es decir, 6.700.
L os activostienen una depreciacion anual del 25%, esto es, 60.300 x 25% = 15.075 en los gjercicios
1994, 1995, 1996 y 1997. En cuanto al Fondo de Comercio, la amortizacion del mismo se efectua
raen 10 afios (670 anuales).

El 1 de marzo de 1997, MICROS, S.A., haadquirido acciones propias, que representan
10% de su capital social. Estas acciones han sido adquiridas a los socios externos, segiin se des-
prende de la informacion de la primera nota (IBN, S.A., sigue teniendo la participacion a 31 de
diciembre de 1997 por el mismo coste). Esto significa que el porcentaje actual de participacion se
haincrementado al 100% y, se trata de un incremento sin inversién adicional, por lo que no impli-
cardlamodificacion del Fondo de Comercio de Consolidacion o delas diferencias negativas de con-
solidacion, debiéndose, en su caso, modificar |as reservas en sociedades consolidadas con indica-
cién expresaen lamemoria.

Por otro lado, como se ha comentado anteriormente, €l coste delaparticipaciéninicia fue de
400.000, y en lainformacién que aparece en la primera nota, se sefiala que €l valor que aparece en
libros por esta participacion alafecha de 31 de diciembre de 1997 es de 450.000. El enunciado del
gjercicio no explicaestadiferenciade 50.000 en ninguno de sus puntos, por o que a efectos de solu-
cién vamos a suponer que se trata de unareval orizacion voluntaria de lamisma, que hade ser corre-
gida mediante el siguiente gjuste de homogeneizacion.

BALANCE

Por €l gjuste de larevalorizacion:

50.000 ReservasIBN
a Participacion en MICROS 50.000

X

Por la eliminaci6n inversion fondos propios:

5.000 Capital social MICROS
680.000 Reservas MICROS
60.300 Inmovilizado MICROS
6.700 Fondo de comercio de la consoli-
dacion
a Participacién en MICROS 400.000
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a Acciones propias en situaciones

especiales 115.000
a Reservas en sociedades consoli-
dadas 237.000

Por la amortizacién del activo depreciable:

45.225 Reservas IBN
(15.075 x 3)
15.075 Pérdidasy ganancias IBN
(15.075 x 1)
a Amortizacion acumulada del
inmovilizado material 60.300

Por |a amortizacion del Fondo de Comercio:

2.010 ReservasIBN

(670 x 3)
670 Pérdidasy ganancias IBN
(670x 1)
a Fondo de comercio de la conso-
lidacion 2.680
X
PERDIDASY GANANCIAS
15.075 Amortizacion del inmovilizado
material
a Saldo IBN 15.075
X
670 Amortizacion del fondo de comer-
cio de la consolidacién
a Saldo IBN 670
X

A efectos de solucion, con € objeto de dar una mayor claridad ala misma, se expone a con-
tinuacion laeliminacién inversién fondos propios de no haberse producido la adquisicion delaauto-
cartera:
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5.000 Capital social MICROS
680.000 Reservas MICROS
60.300 Inmovilizado MICROS
6.700 Fondo de comercio de la consoli-

IBN - APEL

- 248 -

dacion
a Participacién en MICROS
a Intereses de socios externos
(685.000 x 10%)
a Reservas en sociedades consoli-
dadas
X
Por la adquisicion del 80% de la participacion afinales del afio 1994:
Costede lapartiCipaCion .........ccceveverereereeeeceee s 90.000
Valor tedrico (80% X 130.000) .....cceereerrrieerreseesreieessesseestesseesseseensenns 104.000
Diferencia negativa de primera consolidaCion ...........c.ccoeevevvrvevenene. (14.000)

400.000
68.500

283.500

El enunciado del supuesto no sefiala nada acerca de laimputacion de esta diferencia.

Por laadquisicién del 20% restante a inicio del gjercicio 1996:

Coste de [apartiCipaCion ..........ccoceuveeirerisensenssese e 45.000
Valor tedrico (20% X 140.000) .....cccceereereirereeireieeieeeeresseeseeresresressessenes 28.000
Diferencia positivade primera consolidaCion ...........ccccoceveeerererenen. 15.000

Como en €l caso anterior, el enunciado no dice nada acerca de laimputacién de esta dife-
rencia por lo que serd tratada como un Fondo de Comercio de la Consolidacion. Al res-
pecto de estas diferencias de signo contrario, surgidas por diferentes tomas de participa-
cion en la misma sociedad dependiente, existe la posibilidad optativa de compensar las
mismas, seglin establece el articulo 24.7 del Real Decreto 1815/1991. La compensacion

se efectuara de la siguiente forma:

Saldo diferencianegativaal inicio de 1996 ..........cccccoeevevveveienenene 14.000
Fondo de comercio que surge en esafecha. ........ccoeveeevcenccnicenienns 17.000
Saldo fondo de comercio después de COMPeNSar ........cccccvveeeeererenns 3.000
Amortizacion anual del fondo a partir de 1996 ..........coccceeeererenernene. 300

Ademés de lo anterior, pararealizar el asiento de eliminacion e inversion fondos propios
hay que tener en cuenta, que segln sefiala el apartado 3.°, IBN, S.A., havendido e 20%
delaparticipacion delaSociedad APEL, SA., e 1 de marzo de 1997 por importe de 40.000.
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Este proceso de desinversion esta tratado en € articulo 29 del Real Decreto 1815/1991.
Seglin el mismo, se minoraran el Fondo de Comercio de Consolidacién o la diferencia
negativa de consolidacion, segun setrate, y las reservas en sociedades consolidadas, enla
proporcidn en la que se reduzca el valor contable de la participacion en el capital de la
sociedad dependiente. La parte minorada de | as reservas en sociedades consolidadas sera
considerada, a efectos de la consolidacion, reservas de la sociedad que haya visto reduci-
da su participacion, asimismo, también en la proporcion que corresponda, la parte impu-
tada a resultados del fondo de comercio o de la diferencia negativa de consolidacion se
tendra en cuenta para determinar €l resultado de la operacién que deberalucir en larubri-
cade resultados extraordinarios en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada.

El resultado extraordinario que hadado la Sociedad IBN, S.A., por laventade la participacion del
20% dela Sociedad APEL, S.A., en suscuentasindividuaes del gercicio 1997, hasido € siguiente:

40.000 Tesoreria

a Participacion en APEL 27.000
[(90.000 + 45.000) 20%)]

a Beneficio extraordinario 13.000

X

Laseliminaciones pararedizar laconsolidacién a 31 de diciembre de 1997 son las siguientes:

BALANCE DE SITUACION

Por la eliminaci6n inversion fondos propios:

80.000 Capital social APEL
70.000 Reservas APEL
2.400 Fondo de comercio de la consoli-
dacion
(3.000 - 3.000 x 20%)

a Participacién en APEL 108.000
(135.000 - 27.000)
a Intereses de socios externos 14.400

[(80.000 + 70.000) x 20%]
a Reservas en sociedades consoli-
dadas 30.000

La obtencion de las reservas en sociedades consolidadas se puede explicar de la siguiente
forma
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1994 1995 1996 1997
| | | | |
1 1 1 1 1
Fondos propios 130.000 140.000 150.000 150.000
A10.000 A10.000
- 4«—P>
80% 100%

L as reservas en sociedades consolidadas antes de |a venta seran:

10.000 x 870% + 10.000 x 100% = 18.000

y después de la venta del 20% de la participacion:

18.000 — 18.000 x 20% = 14.400

Por |a amortizacion del Fondo de Comercio:

240 ReservasIBN
(2.400 x 10%)
240 Pérdidasy ganancias IBN
(2.400 x 10%)
a Fondo de comercio de la conso-
lidacién 480

Por €l gjuste ddl resultado extraordinario reconocido por IBN, S.A., en laventa de la partici-
pacién de APEL ;

Precio de venta de laparticipacion ..........cc.ccccoeevencrenene 40.000

Coste de partiCipacion ..........cccooreeeenrneeesesessieseseseneenas 27.000

Beneficio contable ... 13.000

Incremento de reservas por ahorro saneamiento fondo de

[oe) 1= (oo N (<100 1T G R 60

Co . . (3.540)

Disminucion de reservas en sociedades consolidadas ...... (3.600)

(18.000 x 20%)

Beneficioreal ... 9.460
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3.540 Pérdidasy ganancias IBN

a Reservas BN

X

PERDIDASY GANANCIAS

240 Amortizacion del fondo de comer-
cio de consolidacion

a Saldo IBN
X

3.540 Beneficios extraordinarios
a Saldo IBN
X

ATRIBUCION DE RESU

BALANCE

LTADOS

24.203 Pérdidas y ganancias atribuidas a

la dominante

a Pérdidasy ganancias IBN

75.000 Pérdidasy ganancias MICROS

a Pérdidasy ganancias atribui-
das a la dominante

4.000 Pérdidasy ganancias APEL

a Pérdidasy ganancias atribui-
das a la sociedad dominante

a Pérdidasy ganancias atribui-
das a socios externos

PERDIDASY GANANCIAS

24.203 Saldo IBN

a Saldo atribuido a la sociedad
dominante
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75.000 Saldo atribuido a la sociedad
dominante
a Saldo MICROS 75.000

X

3.200 Saldo atribuido a la sociedad
dominante
800 Saldo atribuido a los socios externos
a Saldo APEL 4.000

X

CASO PRACTICO NUM. 6

OPERACIONES FINANCIERAS. PRESTAMO: CALCULO DE
ANUALIDADES Y TIPO MEDIO. PROYECTO DE INVERSION

ENUNCIADO

«X» solicita informacion sobre cudles son los requisitos para obtener la autorizacion admi-
nistrativa para el gjercicio de una determinada actividad financiera.

Entre los requisitos que se le exige acreditar parala concesion de lalicencia administrativa,
figura

«Deberd presentar para su aprobacion, un Programa de Actividades para los 4 prime-
ros afos, que contemple los medios humanosy material es que pretenda af ectar a desa-
rrollo de la actividad financiera con el propdsito de prestar un servicio idéneo a los
potenciales clientes y consumidores. Asimismo, debera describir la manera de finan-
ciar tal proyecto empresarial».

Para acreditar el cumplimiento de tal requisito, «X» prepara el plan estratégico en e cual se
recogen las siguientes afirmaciones:

Primero. «En cuanto alos medios humanos, por e momento, sdlo trabgjaréyoy en fun-
cion del desarrollo futuro, se ampliara con el personal que sea necesario.
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Espero obtener como retribucién anual un 35% del coste anual del proyecto.»

Segundo. «En cuanto alos medios materiales, se cuenta con una oficina céntrica, debi-
damente amuebladay alaque sevaadotar de los medios técnicos mas adel antados que
permitan la més eficiente gestion. Ello va a requerir la realizacidn de inversiones por
un importe de 4.931,08 miles de pesetas.

Para financiar tales inversiones se tiene previsto concertar una operacion de préstamo
con una entidad financiera, cuyas caracteristicas mas rel evantes son:

e Cuantiadel préstamo: 4.931,08 miles de pesetas.
 Plazo de amortizacion: 4 afios.
 Devolucién mediante anualidades constantes, pospagables.

« El tipo de interés para los dos primeros gjercicios sera del 5% anual y paralos res-
tantes el 6%.

El valor residual de dichas inversiones, transcurridos los 4 afios, sera nulo.»

Tercero: «L os gastos de explotacion del negocio se han determinado en 1.000 miles de
pesetas al afio, pagaderos a final de dicho periodo; se espera un crecimiento acumula
tivo de los mismos del 2,1% anual .»

Paracdlificar laidoneidad del ProgramadeA ctividades presentado y sobrelabase delos datos
aportados por €l solicitante

SE PIDE:

1. Céculodelaanualidady del tanto medio a que resulta el préstamo.

2. Vaor actualizado, para € periodo de los 4 afios considerado, de lainversion y de
los gastos de explotacion; utilizando al efecto el tanto medio obtenido en el aparta-
do anterior.

3. Cuantiaanua equivaentedel proyecto, teniendo en cuenta que dicho montante debe
cubrir los pagos como consecuenciade lainversion realizaday |os gastos de explo-
tacion incrementados en € 35% que, en concepto de beneficio, desea obtener €l soli-
citante. Para ello se utilizard como tanto de valoracion del proyecto €l tanto medio
del préstamo obtenido en € apartado 1.
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SOLUCION CASO NUM. 6

Primero. Célculo dela anualidad y del tanto medio del préstamo.

Calculo dela anualidad (a)

Setratade un préstamo francés, amortizable mediante cuatro anualidades constantes siendo €l tipo
deinterés del 5% efectivo anua paralos dos primeros afiosy del 6% paralos dos Ultimos.

GRAFICAMENTE:
4,931,08 a a a a
I i i i I
0 1 2 3 4 anos
4. ............................................... » 4 .............................................................. »

493,08 = @ . aj]gps + @ . A5]g0e - (I +0,05)72
buscando en las tablas financieras los valores a 51 05 Y @ 210,06, Se tienen los siguientes valores:
ajy]p0s = 1,8594 aj]p0s = 18334
resultando:
493108 =a. 18594 + a . 1,8334 . (1+0,05)2
de donde:

a = anualidad = 1.400 milesde pesetas

Caélculo del tanto medio (i,

Dado el préstamo de partida, se define el tanto medio (i,,) del mismo, & tipo de interés que,
aplicado a los cuatro afios en sustitucion de los tipos iniciales (5% y 6%), hace que se siga verifi-
cando la equivalencia financiera de la operacién.

El préstamo quedaria de la siguiente forma:
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4.931,08 1.400 1.400 1.400 1.400
| | | | |
| I I I 1
0 1 2 3 4 afos
imY

4.931,08 = 1.400 . a4];_

despejando ese valor actual unitario y posteriormente buscandolo en la tabla para cuatro periodos:

4.931,08
ag, = —————— = 35222

1.400

el resultado que se obtiene es:

im = 5,290%

Segundo. Valor actualizado delainversién y delos gastos de explotacion.

Valor actualizado de la inversion (VAI) al i,

Setratadevaorar en el inicio los pagos que implicala compra del inmovilizado, que coinci-
de con los pagos que supone la devolucion del préstamo concertado para la financiacién de dicha
inversion:

VAl = 1.400 . a4] 0,0529 = 4931,08 milesde pm%

Como se puede observar, € resultado coincide con € importe del préstamo, ya que €l tanto
de valoracion empleado coincide con el tanto medio del préstamo.

Valor actualizado de |os gastos de explotacion (VAGE)

Setrata de actualizar |os gastos de explotacion del negocio, que constituyen unarentavariable
en progresion geométrica, de primer término 1.000 miles de pesetas, pospagables, con un aumento
anual acumulativo del 2,1%, esto es, derazén g = 1,021, a tanto medioi,, = 5,290%:

VAGE = A (1,000, 1,021) 4100529 = 1.000 . A (1. 1021) 4100520 = 3.629,8 milesde pesetas
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donde €l valor actual de unarenta unitaria, pospagable, variable en progresion geométrica de razén
g = 1,021y cuatro términos, al tipo del 5,290%, segun tablas, tiene el siguiente valor:

A (1, 1,021) 4100529 = 3,6298

De no haberse empleado las tablas, €l calculo del vaor actua se hubiera efectuado desarro-
[lando laformuladel valor actua de dicharenta:

1 — 1,0214.1,05294
A (1.000; 1,021) 4100529 = 1.000 . = 3.629,8
1+ 0,0529 — 1,021

El valor total (VT) delainversiony de los gastos de explotacién quedara, por tanto:

VT = VAl + VAGE = 4.931,08 + 3.629,8 = 8.560,88 miles de pesetas

Tercero. Cuantia anual equivalente del proyecto.

Se trata de sustituir todos los pagos anuales que el proyecto supone (por lainversion y
por los gastos de explotacién) incrementados en un 35% -en concepto de beneficio del solici-
tante- por un Unico pago, también anual, de forma que la operacién financieramente no cambie.

Este cdlculo conllevalavaloracién de | os capital es que se desean sustituir (los pagosdel prés-
tamo, los gastos de explotacion y el beneficio) y los nuevos pagos constantes (X) en un momento
cualquiera (por comodidad el origen), al mismo tanto de valoracién del 5,290%:

[1400 . @ 4100520 + A (1.000: 1.021) 4]0,0520] - 1,35 = X . @4]00529

Al tomar como punto de estudio el momento actual y ser el tanto de valoracion el mismo
empleado en el punto segundo, se pueden tomar |0s val ores anteriormente cal culados:

(4.931,08 + 3.629,8) . 1,35 = X . @4]0,0520
de donde:

X = 3.281,24 milesde pesetas
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