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1998, BOE de 14 de diciembre de 1998].
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CASO PRACTICO NUM. 1

Adquisicion deinmovilizado. Capitalizacion de gastos financieros. M oneda
extranjera. Valoracion de existencias

ENUNCIADO

Con fecha 1 de febrero de 19X 1 ha sido constituida la empresa «NILO» con un capital de
14.000.000 u.m. depositado en un banco. El 1 de marzo ha adquirido un robot para la produccion.
Laadquisicion se harealizado en USA. Su coste asciende a 330.000$ y se abonara alos 12 meses
con un 9 por 100 de interés anual pagadero en la misma fecha. La vida Util del robot se estima en
10.000 horas'y el rendimiento técnico en 30.000 productos. Su valor de ventaresidual se estimaen
2.000.000 u.m. y los gastos de instalacion y evacuacion en 4.500.000 u.m. Su instalacion supuso
unos gastos de 6.500.000 u.m. que fueron abonados a contado. Dados |os problemas derivados del
montaje, y con € fin deiniciar laproduccion, «NILO» tuvo que arrendar unamaquinadesde el 1 de
marzo hasta el 31 de agosto. El arrendamiento supuso 5.000.000 u.m. abonadas a contado. El 1 de
septiembre se comenzd la fabricacion con el robot que fue utilizado en 1.000 horas.

El 2 de marzo de 19X 1 «NILO» harealizado una compra de materias primas de 14.000 m2 a
2.425 u.m./m2 formalizada con unaletra de cambio aceptada. Incluye gastos de despl azamiento, des-
cargay 25 u.m./m2 por aplazamiento en el pago. Durante la produccién han sido rechazados, por
falta de calidad, un total de 4.000 m2 de materias primas. Se ha llegado a un acuerdo con el pro-
veedor obteniendo un descuento de 5.600.000 u.m. que se aplicara ala proxima compra, para com-
pensar el perjuicio causado por laventa de las materias primas defectuosas.

Se estimaun valor de mercado de las materias primas defectuosas de 600 u.m./m2. Se ha aceptado
laofertade un proveedor que esté dispuesto aadquirirlas en 1.400 u.m./m? en las siguientes condiciones:

« Incorporar una modificacion de 200 u.m./m2 a cargo de «NILO».
« Transporte por cuenta de «NILO»: 150 u.m./m2.

¢ Laentregano se efectuard hasta dentro de 6 meses. Durante ese periodo se estimael coste
de almacenamiento en 300.000 u.m.
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El resto de materia prima se ha consumido en la fabricacién de 1.000 unidades de producto
terminado.

Alolargo del gercicio 19X1 el délar se ha cotizado segun la siguiente tabla:

» 01-03-19X1: $ = 150 u.m.
e 31-08-19X1: $ = 148 u.m.

e 31-12-19X1: $ = 152 u.m.

La empresa ha optado por la activacion de |os gastos en |a cuantia maxima que permitan las
normas de valoracion del PGC.

SE PIDE:

1. Anotaciones contables correspondientes a las operaciones del gjercicio 19X 1.

2. Presentacién delos estados contables de Pérdidasy Gananciasy Balance de situacion
a31-12-19X1 teniendo en cuenta que no se han efectuado ventas durante €l gjercicio.

NoTA: Paralaresolucion del supuesto debera hacerse abstraccion de consideraciones
fiscales.

SOLUCION

1. ANOTACIONES CONTABLES CORRESPONDIENTESA LAS OPERACIONES DEL EJER-
CICIO 19X1

1 defebrero. Por la constitucién dela sociedad «NIL O»

14.000.000 Acciones emitidas (-)

a Capital social (100) 14.000.000
X

14.000.000 Bancos, c/c a la vista (572)
a Acciones emitidas (-) 14.000.000
X
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1 de marzo. Por la adquisicion del robot

49.500.000 Magquinaria en montaje (233)
(330.000 $ x 150)

4.455.000 Gastos por intereses diferidos (272)
(330.000$ x 9% x 150)
a Proveedores a corto plazo de
inmovilizado, moneda extran-
jera (5234) 53.955.000
(330.000$ x 1,09 x 150)

X
Por los gastos de instalacién del robot:
6.500.000 Maquinaria en montaje (233)
a Bancos, c/c alavista (572) 6.500.000
X
Por el arrendamiento de la maguina
5.000.000 Arrendamientosy canones (621)
a Bancos, c/c alavista (572) 5.000.000
X

2 demarzo. Por la adquisicion de materias primas

33.600.000 Compras de materias primas (601)
(14.000 x 2.400)

350.000 Intereses de deudas a corto plazo (663)
(14.000 x 25)
a Proveedores, efectos comercia-
les a pagar (401) 33.950.000
(14.000 x 2.425)

Losintereses no forman parte del precio de adquisicién de las existencias, dada su naturale-
zafinanciera.

ESTUDIOS FINANCIEROS n(im. 197-198 -229 -

Esta obra esta bajo una Licencia Creative Commons BY-NC-ND 4.0



| OPOSICION GESTION DE LA HACIENDA PUBLICA | Javier Romano Aparicio, Concepcién Burgos Garcia y José Tovar Jiménez

A lolargo del proceso de produccion, por las devoluciones por defectos de calidad:

5.600.000 Anticipos a proveedores (407)

a Devoluciones de comprasy opera-
ciones similares (608) 5.600.000
(4.000 x 1.400)

31 deagosto

Por laimputacion del osintereses devengados hastalafecha, que seredizarad tipo decambio vigen-
teen estafechay su capitalizacion como mayor vaor del inmovilizado. (Normade vaoracion 2.2 PGC).

2.197.800 Intereses de deudas a corto plazo (663)
(330.000 x 0,09 x 6/12 x 148)

29.700 Proveedores a corto plazo de inmo-
vilizado, moneda extranjera (5234)
[330.000 x 0,09 x 6/12 (150 — 148)]

a Gastos por intereses diferidos
(272) 2.227.500
(330.000 x 0,09 x 6/12 x 150)

2.197.800 Magquinaria en montaje (233)

a Incorporacion al activo de gastos
financieros (736) 2.197.800

1 de septiembre. Por la puesta en funcionamiento del robot

58.197.800 Magquinaria (223)
a Magquinaria en montaje (233) 58.197.800

X
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31 dediciembre. Por e ajuste dela deuda al tipo de cambio decierrede 152 u.m./$

29.700 Gastos por intereses diferidos (272)
[330.000 x 0,09 x 6/12 x (152 — 150)]

719.400 Diferencias negativas de cambio (668)

a Proveedores a corto plazo dein-
movilizado, moneda extranjera
(5234) (*) 749.100

(*) Importe gjustado de la cuenta 5234 a 31 de diciembre .. 54.674.400
(330.000 x 1,09 x 152)

Saldo de la cuenta antes de redizar el guste ................. 53.925.300
(53.955.000 — 29.700)

Incremento de lacuenta 5234 .........cccceeeveveveneneseeinens 749.100

Por diferenciaentre las cuentas 272 y 5234 se obtiene el importe delas
diferencias negativas de cambio.

X

31 dediciembre. Por laimputacién delos intereses devengados

1.504.800 Intereses de deudas a corto plazo (663)
(330.000 x 0,09 x 4/12 x 152)

a Gastos por intereses diferidos de
valores negociables (271) 1.504.800

X

31 dediciembre. Amortizacion del robot en funcion delas horas trabajadas

5.819.780 Amortizacion del inmovilizado ma-
terial (682)
(58.197.800 x 1.000/10.000)
a Amortizacién acumulada del
inmovilizado material (282) 5.819.780

31 dediciembre. Valor residual

Segun la Resolucion de 30 de julio de 1991, por la que se dictan normas de valoracion del
inmovilizado material:
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«El valor residual es aguel que se espera recuperar por la venta del inmovilizado una
vez esté fuera de servicio descontado, en todo caso, de | os costes necesarios parareali-
zar su venta.

Si dicho valor no es significativo en términos cuantitativos, de acuerdo al principio de
importancia relativa, no debe considerarse a efectos de determinar la base de cdlculo
sobre la que se efectlia la amortizacion.

En caso dequed valor residual fueranegativo, se deberaproceder adotar unaprovision del
subgrupo 14 "Provision parariesgosy gastos' del PGC, con objeto de condtituir un fondo
que compense dicho valor en é momento en que e inmovilizado esté fuera de servicios.

En cuanto al importe de la provision, se dotara siguiendo el mismo criterio que paralaamor-
tizacion del robot, en aplicacién del princpio de correlacion de ingresos y gastos.

250.000 Dotacion ala provision para
desinstalacion (14-)
(2.500.000 x 1.000/10.000)
a Provision para desinstalacién (14-) 250.000

X
31 dediciembre. Materias primas defectuosas
El precio de adquisicidn después de las operaciones efectuadas es €l siguiente:

4.000 x 2.400 — 5.600.000 = 4.000.000 = 4.000 x 1.000

4.000.000 Materias primas (310)

a Variacion de existencias de mate-
rias primas (611) 4.000.000

Para |os célculos siguientes habra que tener en cuenta lo establecido en la norma de valora-
cion 13.2del PGC, cuando al respecto de |os hienes que han sido objeto de un contrato de venta en
firme sefida

«... los bienes que hubieren sido objeto de un contrato de venta en firme cuyo cumpli-
miento debatener lugar posteriormente no seran objeto de la correccién val orativaindi-
cadaen el parrafo precedente, a condicién de que €l precio de venta estipulado en dicho
contrato cubra, como minimo, el precio de adquisicion o el de coste de produccién de
tales hienes, méastodos |os costes pendientes de realizar que sean necesarios paralage-
cucion del contrato.
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Precio de venta estipulado (4.000 X 1.400).......ccccceveruereererrerieneneens 5.600.000
menos modificacion (4.000 X 200)......ccccurererereereereereerenesiesennens —3800.000
MEeNOS transporte (4.000 X 150) ....cecceerreereerieesieeeeeesreesreesnee s —600.00
Menos coste de almacenamiento ..........cocooeereereereereeeereeneens —300.000
Valor NELO DB VENLA .....c.cvvieiereriereeres s 3.900.000
Precio de adqUiSiCION ..o 4.000.000

ProvViSiON @ 0Otar ........ooeeeeeeeeee ettt ee e eesee s 100.000

100.000 Daotacion a la provision de existen-
cias (693)
a Provision por depreciacion de
materias primas (391) 100.000

31 dediciembre. Productos ter minados

Al no haberse efectuado ventaalgunaen €l gjercicio, las 1.000 unidades producidas constitu-
yen lasexistenciasfinales. Su valoracion serdlasiguiente, de acuerdo con lo establecido por lanorma
devaloracion 13.2del PGC, en relacion con el célculo del coste de produccion:

Consumo de materias primas (10.000 X 2.400) .......ccceeererrereneenees 24.000.000
ATTENEMIENTO ...evviiiieieere e 5.000.000
AMONtIZECIONES ..o s 5.819.780
Coste estimado desinstalaCion (*) .o.eeeeererererereereeeeeseeeeeenens 250.000
Coste de laproduCCiON .........cceerrrieeiererieee e 35.069.780

(*) Aunque generalmente las provisiones no suelen considerarse como un coste imputable ala produc-
cién, en este caso si parece coherente su inclusién. Puede argumentarse que si €l valor residual es
positivo esto reduce la amortizacién adotar y por o tanto el coste, y por ese mismo motivo un valor
residual negativo debe aumentar el coste del producto.

35.069.780 Productos terminados (350)

a Variacién de existencias de pro-
ductos terminados (712) 35.069.780
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2. PRESENTACION DE LOSESTADOS CONTABLES DE PERDIDASY GANANCIASY BA-
LANCE DE SITUACION A 31-12-19X1, TENIENDO EN CUENTA QUE NO SE HAN EFEC-
TUADO VENTAS DURANTE EL EJERCICIO

CUENTA DE PERDIDASY GANANCIASDE «NILO». EJERCICIO 19X1

DEeBE IMPORTE HABER IMPORTE
Compras de materias primas ........... 33.600.000 | Aumento de existencias de productos
Devoluciones de compras ................ (5.600.000) | terminados.........cccoereeereeemrurerenenenens 35.069.780
Variacion de existencas de materias Incorporacion a activo de gastos fi-
PITMES <o (4.000.000) | NANCIENOS ....ovvreeeeererereieneieeeeeenenenes 2.197.800
Arrendamientosy canones .............. 5.000.000
Amortizacion del inmovilizado ma-
TEHIAl e 5.819.780
Dotacién alaprovision de existen-
CIBS coveererseere e 100.000
Dotacion desinstalacion ................... 250.000
|. Beneficio de explotacion ............ 2.097.800
Intereses de deudas a corto plazo .... 4.052.600 | I1.Resultado financiero negativo . 4.772.000
Diferencias negativas de cambio ..... 719.400

I11. Pérdidas delas actividades or-
AdiNArias ....ccoeeveeeeeeeveeeeeeeeee e 2.674.200

BALANCE DE SITUACION DE «NILO». 31 DE DICIEMBRE DE 19X1

AcTIvo IMPORTE Pasivo IMPORTE

MBQUINANTA .....eeveeeceiiereeeeeeees 58.197.800 | Capitd SOCIa ....ccoevverviceerreirrereanns 14.000.000
Gastos por intereses diferidos ......... 752.400 | Proveedoresacorto plazo deinmovili-

Materias primas ........ccoveeerereeeunenes 4.000.000 | ZAHO ..eovvvvreeeererirerirenieriseieree e 54.674.400
Productos terminados ............c...... 35.069.780 | Amortizacion acumuladade inmovili-

Anticipos aproveedores .................. 5.600.000 | zadomaterial ........ccocrmiemeerreeereernennne 5.819.780

Bancos, c/calavista ......cccccevrvinenene 2.500.000 | Provisondesingaacion ... 250.000
Pérdidasy ganancias ..........c.cceevenee. 2.674.200 | Provision por depreciacion de materias

81107 SRR 100.000
Proveedores, efectos comercidesapa

O o 33.950.000

TOTAL v 108.794.180 TOTAL v 108.794.180
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CASO PRACTICO NUM. 2

Dividendos en especie. Patrimonio neto. Cesion desolaresala
Administracion. Cesion del derecho de uso a la explotacion

ENUNCIADO

Laempresa «COPASA» presentael siguiente Balance de situacion a 31 dediciembre de 19X0:

AcTIVO IMPORTE Pasivo IMPORTE

Accionistas por desembol sos no exi- Capital SOCiaA .....ccooveriveererirciririenne 2.000
0IAOS .. 400 Reservalega 300
TEITENOS ..o 1.000 Resultado gercicio 19X0 ........coceennen. 300
COoNstrucciones en Curso .................. 2.200 Deudasacorto plazo ..........coeeeeenennne 800
MO0 ..o 400 Proveedores ........cocoeeneermeensineensenniens 1.600
Elementos de transporte .................. 400 Amortizacion acumulada del inmovi-
ClENtES ... 700 lizado materid .......ccoovvvrereerneneireinns 120
TESOMENa . 20

TOTAL wovvvvereereerisesiereensnenens 5.120 TOTAL cvvrererreeenerisieiesenens 5.120

1.° Lasociedad esta constituida por dos socios que hasta la fecha han desembol sado el capital
en igual proporcion. Lacomposicion del capital eslasiguiente: socio A: 70 por 100y so-
cio B: 30 por 100.

El 10 de enero de 19X1 la Junta General acuerda la distribucién del dividendo méximo
posible en proporcidn asu participacion en el capital. Antelafaltadeliquidez delaempre-
sa optan por cobrar €l dividendo con los vehiculos que figuran en el patrimonio y que fue-
ron adquiridos para dedicarlos al transporte de mercancias. Coste de adquisicion de los
vehiculos 200 u.m. cada uno. Amortizacion practicada hasta lafecha 30 por 100 del coste
histérico. Su valor asciende a 120 u.m. cada uno. Cada socio recibira en pago de su divi-
dendo un vehiculo. Ademas, acuerdan que para el cobro del dividendo del socio B se con-
doneladeuda que «COPA SA» tiene con dicho socio y que asciende a 90 u.m. y que ambos
socios renuncian alas diferencias que pudieran surgir.

Laretencién acuentadel dividendo asciende a 25 por 100y laentrega de los vehiculos se
gravaa 16 por 100 de IVA.

2.9 El 20 de enero de 19X 1 los socios llegan a un acuerdo con la sociedad «M S» paralaventa
del patrimonio de «COPASA». Se procede a la valoracion de los activos y pasivos aceptan-
do «M S» toda la val oracién a excepcion de la construccién en curso cuyo valor sefijasegin
€l mercado en 1.800 u.m. Ademaés, se han val orado lasindemnizaciones que «M S» deberaabo-
nar alostrabajadores de «COPASA» en 350 u.m. y los gastos de coberturas por garantias pos-
venta comprometida por «COPASA» en 200 u.m. Laoperacién seredlizaa contado.
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3.° Redlizada la compra de «COPASA», «M S» ha procedido a continuar la construccién del
edificio con sus propios medios. El inmueble constara de tres plantas de igual tamafio; la
adaptacién alanormativaurbanisticay finalizacion delaobrarequierelas siguientesfases:

A) Parala adaptacion ala normativa:

» Lacesondd 15 por 100 del solar a Ayuntamiento parainstalaciones de uso general.
» Gastos por la urbanizacién de dichas instalaciones: 100 u.m.

» Obras para acondicionar el solar de acuerdo a la normativa vigente en materia
medioambiental: 250 u.m.

» Reparaciones por defectos de infraestructura en la zona ya construida: 200 u.m.
B) Paralafinalizacion:

» Costes presupuestados: 1.050 u.m.
Durante €l gjercicio 19X 1 se acometieron |os cuatro apartados de lafase A con el pago a

contado.

4.° |gualmente durante dicho gercicio se hallegado con la empresa «ZETASA», propietaria
del solar contiguo, a siguiente acuerdo: «MS» recibe €l solar de «<ZETASA» acambio de
lacesién del derecho de uso de la explotacidn de latercera planta de la edificacién unavez
finalizada y durante 30 afios. Valor aplicado a la permuta 800 u.m. La finalizacién de la
obrase ha previsto parael gercicio 19X2. Al final del gjercicio 19X1 seestimael valor de
mercado del solar en 1.000 u.m. y €l dela construccion en 1.900 u.m.

SE PIDE:

Anotaciones contables correspondientes a gjercicio 19X1 en las sociedades «COPA-
SA» y «MS» considerando que no ha habido ninguna otra operacion.

NoTa: El opositor hara abstraccién de cualquier consideracién fiscal, salvo las expre-
samente sefialadas en el supuesto.

SOLUCION

PUNTO 1. DISTRIBUCION DEL DIVIDENDO MAXIMO POSIBLE:

El registro de la distribucion del resultado sera el siguiente:
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300 Pérdidasy ganancias (129)

a Reservalegal (112) 30

a Dividendo a pagar socio A (525) 189
(270 x 70%)

a Dividendo a pagar socio B (525) 8l

(270 x 30%)

El tratamiento contable en los casos en que se entregan dividendos distintos de tesoreria esta
desarrollado en la Consulta 3 del BOICAC nim. 32, que se transcribe a continuacion:

«L as retribuciones que puedan percibir los accionistas por su calidad de propietarios,
es decir, como consecuencia de la remuneracion del capital, no tendran la considera-
cién de gasto del gjercicio sino que deberan ser consideradas distribucion de losfondos
propios de laempresa.

En este sentido, en lamedida que lajunta general acuerde e reparto de un dividendo, se
producirael devengo del mismo de acuerdo con lo dispuesto en € articulo 215 del Texto
Refundido de la Ley de Sociedades Andnimas, aprobado por Real Decreto Legislativo
1564/1989, de 22 de diciembre.

Pararegisirar |o anterior, se efectuaraun cargo alapartidade fondos propios objeto derepar-
to, reservas delibre disposicion o pérdidasy ganancias, con abono auna partida que expre-
see importe del dividendo pendiente de satisfacer, es decir, una deuda paralaempresa

En el caso objeto de consulta, el reparto de dividendos se caracteriza porque no se mate-
rializaen un importe monetario sino en la entrega de un activo de laempresa. Lo ante-
rior produce que, desde un punto de vista de racionalidad econémica, debe ser equiva-
lente en su conjunto al pago de dividendos a través de la entrega de un activo con €l
importe monetario que le corresponda, si bien deberatenerse en cuentael posibleresul-
tado que se pueda poner de manifiesto en relacion con la diferencia entre el dividendo
aprobado y el valor contable por el que figure en laempresa el activo objeto de entre-
ga. En este sentido, si € valor contable por el que estan recogidos |os activos fuese dis-
tinto que & importe del dividendo acordado, en general por ser este Ultimo superior a
registrado, se obtendra un resultado positivo por la diferencia. En caso contrario, con
caracter general, deberia estar dotada la correccién valorativa correspondiente; si no
fueraasi, originara una pérdida que quedaria recogida como un resultado negativo».

Por el pago del dividendo al socio A

189 Dividendo a pagar socio A (525)
60 Amortizacién acumulada del inmo-
vilizado material (282)

20 Pérdidas procedentes del inmovili-
zado material (671) (1)
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a Elementos de transporte (228) 200
a Hacienda Publica, acreedor por re-
tenciones practicadas (4751) (2) 30

(120 x 25%)
a Hacienda Publica, I VA repercuti-

do (477) 19,2
(120 x 16%) (2)
a Ingresos extraordinarios (778) (3) 19,8
(1) Vvalor contable del bien entregado (200 — 60) ........ 140
Valor de mercado del bien .......ccocoeeeveevincieneene. 120
DIfErenCia .....cccoeveeeereeerierere e ?

Realmente la empresa deberia tener dotada una provision en base a
principio de prudencia, a no ser asi, reconocemos la pérdida.

(2) Tanto labase imponible del VA, como la base del ingreso a cuenta es
el valor de mercado del bien entregado.

(3) El ingreso extraordinario se produce como consecuencia de la dona-
cién que e socio realiza ala empresa, a aceptar como pago del divi-
dendo una cantidad menor de la que le corresponde.

Deuda por dividendos .........ccoecvvreiinenreinenneeneneene 189
Total entregado (120 + 30 + 19,2) ..coevevrevrrernenns 169,2
19,8

Se podrian compensar los ingresos extraordinarios y los gastos
extraordinarios, pero se opta por contabilizarlos de modo indepen-
diente en aras a una mayor claridad en la explicacion.

X

Por el pago del dividendo al socio B

81 Dividendo activo a pagar socio B
(525)

90 Deudasa largo plazo (171)

20 Pérdidas procedentes del inmovili-
zado material (671) (1)

60 Amortizacion acumulada del inmo-
vilizado material (282)
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a Elementos de transporte (228) 200
a Hacienda Publica, acreedor por
retenciones practicadas (4751) 30
a Hacienda Piblica, | VA repercu-
tido (477) 19,2
a Ingresos extraordinarios (778) (2) 1,8
(1) Vvaor contable .........ccccouueeee. 140
Valor de mercado 120
DIfErenCia ...coovveveeererieieenreeese e 20
(2) Deuda por dividendo .........ccceeveerererenieenereeeseeeen 81
Deuda a corto plazo .........cccveeerereeeneneeese e 20
Total deuda ........cooeoerirreeeee e 171
Total entregado 169,2
(120 + 30 + 19,2)
Ingreso extraordinario ...........cocceceeeerenecsencneeeeene 1,8

PUNTO 2. VENTA DEL PATRIMONIO DE «COPASA»

En primer lugar vamos a calcular el patrimonio de «COPA SA» a efectos de la operacion:

(+) CUENTAS NETO Capital social 2.000
Reservalega 330
Resultados (-20 — 20 + 19,8 + 1,8) -18,4
PATRIMONIO CONTABLE SOCIEDAD «COPASA» 2.311,6
+ AJUSTES Construcciones —400
Indemnizaciones —350
Gastos de cobertura —200
Accionistas por desembol sos no exigidos —400
PATRIMONIO FINAL «COPASA» 961,6
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21,6
184

400

350

200

400

710
1.600
60

38,4

350

200

961,6
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Ingresos extraordinarios (778)
Pérdidas y ganancias (129)

a Pérdidas procedentes del inmo-
vilizado material (671)

Pérdidas y ganancias (129)
a Construcciones en curso (231)

Pérdidas y ganancias (129)
a Provision para responsabili-
dades (142)

Pérdidas y ganancias (129)
a Provision para otras operacio-
nes de tréfico (499)

Capital social (100)
a Accionistas por desembolsos
no exigidos (190)

Deudas a corto plazo (521)
Proveedores (400)

Hacienda Publica, acreedor por
retenciones practicadas (4751)

Hacienda Publica, VA repercuti-
do (477)

Provision para responsabilidades
(142)

Provisién para otras operaciones
de tréfico (499)

Socios cuenta de disolucién

400

350

200

400
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a Terrenosy bienes naturales (220) 1.000
a Construcciones (221) 1.800
a Mobiliario (226) 400
a Clientes (430) 700
a Tesoreria (57) 20
X
1.600 Capital social (100)
330 Reservalegal (112)
Pérdidas y ganancias (129) 968,4
Socios cuenta de disolucion 961,6
X

PUNTO 3. CONSTRUCCION DEL EDIFICIO POR «MS»

La cesidn de solar debe imputarse como mayor valor de la construccién seguin consulta del
ICAC (Consulta8 BOICAC nim. 15):

«En relacién con la segunda cuestion relativa a la parte de |os solares cedidos sin con-
traprestacion a una Administracién Publica, debe imputarse como mayor coste de la
construccion, sin perjuicio de quesi sesuperael valor de mercado delamisma, seregis
tre la oportuna correccion valorativay.

150 Construcciones en curso (231)
a Terrenosy bienes naturales (220) 150

X

Por los gastos de ur banizacion de dichas instalaciones

100 Terrenosy bienes naturales (220)
a Tesoreria (57) 100

X
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Por lasobrasparaacondicionar € solar deacuerdo alanor mativa vigente en materia mediam-
biental

250 Terrenosy bienes naturales (220)
a Tesoreria (57) 250

X

Por lasreparaciones por defectos en la zona ya construida

200 Reparacionesy conservacion (622)
a Tesoreria (57) 200

X

Los datos del apartado B no implican ningln registro contable, ya que € coste de la futura
edificacion seiré contabilizando a medida que se vaya gjecutando la obra.

PUNTO 4. PERMUTA ENTRE «MS» Y «ZETASA»

Se trata de una operacion asimilada a la permuta, en la que se cambia el derecho ala uti-
lizacion de latercera planta de la edificacién por un solar contiguo. «MS» contabilizara el valor
del bienrecibido (solar) por el valor contable de | os servicios entregados (el supuesto sefiala que
el valor aplicado ala permuta es 800 u.m.) con el limite del valor de mercado del bien recibido.
La contrapartida sera una cuenta del subgrupo 13 del PGC (Ingresos a distribuir en varios gjer-
cicios) que se ira traspasando a resultados durante el tiempo que dure €l contrato, en este caso,
30 anos.

800 Terrenosy bienes naturales (220)

a Ingresosa distribuir en varios
gercicios (13-) 800
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CASO PRACTICO NUM. 3

Operacion deinmovilizado a plazos. | mpuesto sobre beneficios

ENUNCIADO

La sociedad anénima «JARSA» ha procedido, € 1 de enero de 1998, ala engjenacion de un
inmueble, que habiasido adquirido al inicio de 1994 por € precio de 100.000.000 de pesetas, delos
cuales 30.000.000 de pesetas fueron considerados valor del terreno.

El valor de venta del edificio es de 175.000.000 de pesetas, gjustando con el comprador las
siguientes condiciones de pago:

El primer plazo, sinintereses, de 50.000.000 de pesetas, e 1 dejulio de 1998. El resto, median-
te cinco pagos aplazados de 25.000.000 de pesetas, de amortizacién de capital, con vencimiento en
los meses de diciembre de 1998, y julio y diciembre de 1999 y 2000. A cada uno de dichos pagos se
afiadira el interés del 4 por 100 anual de acuerdo con el siguiente cuadro:

VENCIMIENTO INTERESES (PTAS.)
31 de diciembre de 1998 1.000.000
1dejulio de 1999 1.500.000
31 de diciembre de 1999 2.000.000
1dejulio del 2000 2.500.000
31 de diciembre del 2000 3.000.000

Laoperacién se hallagravadacon el 16 por 100 de | VA, abonandose a contado en el momen-
to del devengo.

Lasociedad amortizabadicho inmovilizado aunatasalineal del 5 por 100 anual, siendo € méxi-
mo fiscal permitido, de acuerdo con las tablas correspondientes, del 4 por 100, por lo que la sociedad
haido registrando e correspondiente impuesto anticipado, de acuerdo con lanormativa del PGC.

Durante el gjercicio econémico de 1998 |a sociedad ha obtenido un beneficio contable antes
deimpuestos, incluido el efecto de |las operaciones anteriores, de 1.500.000.000 de pesetas, y no han
existido otras operaciones que puedan originar divergencias entre la normativa contable y fiscal.

SE PIDE:

Contabilizar las operaciones anteriores, y € Impuesto sobre Sociedades correspon-
diente al gjercicio 1998, teniendo en cuenta un tipo de gravamen del 35 por 100, y
gue la sociedad cuenta con un volumen de deducciones y bonificaciones sobre cuota
de 130.000.000 de pesetas.
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NoTA: La sociedad, de acuerdo con lo establecido en el articulo 19.4 de la Ley del
Impuesto sobre Sociedades, decide considerar el beneficio fiscal delaoperacién
amedida que se realicen los siguientes cobros.

SOLUCION

PUNTO 1. ENAJENACION DEL INMUEBLE 01-01-1998

Por lacompradel inmueble al inicio de 1994

70.000.000 Construcciones (221)
30.000.000 Terrenosy bienes naturales (220)
a Contrapartidas (--) 100.000.000

X

Desde 1994 a 1997 inclusive, €l edificio se ha amortizado a razén de un 5 por 100 anual
(70.000.000 x 5% = 3.500.000), es decir, que a cabo de los cuatro afios, |a amortizacion acumu-
lada serd de;

3.500.000 x 4 = 14.000.000
por tanto, el valor neto contable en el momento de laventa ser&
70.000.000 — 14.000.000 + 30.000.000 = 86.000.000

y s €l precio de venta ha sido de 175.000.000 de pesetas, ha supuesto un beneficio contable en la
operacion de:

175.000.000 — 86.000.000 = 89.000.000

Ademés, dado que €l coeficiente maximo de amortizaci 6n segiin tablasfiscales es de 4 por 100
anual, existen diferencias entre criterios contables de amortizaciones y el gasto fiscal de amortiza-
ciones que se exponen através de la siguiente tabla:

ARoO AMORTIZACION CONTABLE AMORTIZACION FISCAL DIFERENCIA
1994 3.500.000 2.800.000 + 700.000
1995 3.500.000 2.800.000 + 700.000
2013 3.500.000 2.800.000 + 700.000
2014 0 2.800.000 —2.800.000
2018 0 2.800.000 —2.800.000

70.000.000 70.000.000 0
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Como puede observase, las diferencias que surgen en los afios 1994 a 1997 se compensan a
partir del afio 2014, es decir, superando |os diez afios que establece la Resolucién de 9 de octubre de
1997, del Instituto de Contabilidad y Auditoria de Cuentas, sobre algunos aspectos de la norma de
valoracion 16.2del PGC, en su apartado primera 6, cuando sefiala al respecto de la contabilizacion
de los impuestos anticipados:

«S0lo serén objeto de registro contable los impuestos anticipados cuando una esti-
macion razonable de la evolucion de la empresa indique que |os mismos podran ser
objeto de recuperacion futura.

Se presumira que la realizacion futura de |os impuestos anticipados no esta suficiente-
mente asegurada, entre otros, en |os siguientes casos.

¢ Cuando se prevea que su reversion futura se va a producir en un plazo superior a
los diez afios, contados desde |a fecha de cierre del gercicio.

»  Cuando setrate de sociedades que estan generando pérdidas habitual mente, por lo
gue no se puede prever razonablemente la reversion del impuesto anticipado».

L os comentarios anteriores se traducen en que no deberia haberse contabilizado la cuenta
Impuesto sobre beneficios anticipado.

Sin embargo, el enunciado del gercicio indica que la cuenta Impuesto sobre beneficios anti-
cipado (474) hasido contabilizada, por lo queen €l afio 1998, a conocer este error habrade ser obje-
to de correccion. El saldo de la citada cuenta en este momento sera el siguiente:

700.000 x 35% x 4 afios = 980.000

El gjuste contable para subsanar tal error sera el siguiente:

980.000 Ajustes negativos en la imposicion
sobre beneficios (633)

a Impuesto sobre beneficios antici-
pado (474) 980.000

Sin embargo, dado que el activo que ha originado estos ajustes va a ser vendido en el afio
actual, se produciralareversion de aquéllosy, por tanto, seranecesarialacontabilizacion del impues-
to anticipado en cuestion, por 1o que se podriaomitir €l asiento anterior. A efectos de solucién opta-
remos por la primera alternativa:
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El 1 deenero de 1998, por la venta

14.000.000 Amortizacién acumulada del inmo-
vilizado material (282)

75.000.000 Créditos a corto plazo por enajena-
cion de inmovilizado (543)
100.000.000 Créditos a largo plazo por enajena-
cion de inmovilizado (253)
28.000.000 Bancos, c/c a la vista (572)
a Construcciones (221) 70.000.000
a Terrenosy bienes naturales (220) 30.000.000
a Beneficios procedentes del inmo-

vilizado material (771) 89.000.000
a Hacienda Piblica, | VA repercu-
tido (477) 28.000.000

(175.000.000 x 16%)

PUNTO 2. COBRO DE LAS CANTIDADESAPLAZADAS DE LA ENAJENACION
1dejuliode 1998, por e vencimiento del primer plazo
50.000.000 Bancos, c/c alavista (572)

a Créditos a corto plazo por enaje-
nacion de inmovilizado (543) 50.000.000

31 dediciembre de 1998

Parael cadlculo delosintereses devengados durante 1998 (y también delos g ercicios siguien-
tes) utilizaremos el criterio de capital vivo, y considerando que el primer pago de 50.000.000 de
pesetas, que serealizael 1 dejulio de 1998, no devengaintereses seglin sefialael enunciado del gjer-
cicio. El cuadro de los intereses devengados durante toda la vida de la deuda es €l siguiente:

Periobo CAPITAL VIVO | NTERESES DEVENGADOS
01-01-98 a 31-12-98 125.000.000 125.000.000 x 4% = 5.000.000
01-01-99 a 01-07-99 120.000.000 100.000.000 x 4% x 6/12 = 2.000.000
01-07-99 a 31-12-99 75.000.000 75.000.000 x 4% x 6/12 = 1.500.000
01-01-00 a 01-07-00 50.000.000 50.000.000 x 4% x 6/12 = 1.000.000
01-07-00 al 31-12-00 25.000.000 25.000.000 x 4% x 6/12 = 500.000
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Si para€el calculo delosintereses devengados durante 1998 (y también delos gjercicios siguien-
tes) utilizésemos € criterio del capital vivo, suponiendo que aunque junto con €l primer pago no se
incluyen intereses, si originan un devengo que se ira pagando a partir del segundo vencimiento, el
cuadro que se elaboraria es el siguiente:

Periobo

01-01-98 a 01-07-98
01-07-98 a 31-12-98
01-01-99 al 01-07-99
01-07-99 a 31-12-99
01-01-00 al 01-07-00
01-07-00 al 31-12-00

CAPITAL VIVO

175.000.000
125.000.000
100.000.000
75.000.000
50.000.000
25.000.000

550.000.000

| NTERESES DEVENGADOS

10.000.000 x 175/550 = 3.181.818
10.000.000 x 125/550 = 2.272.727
10.000.000 x 100/550 = 1.818.182
10.000.000 x 75/550 = 1.363.636
10.000.000 x 50/550 = 909.091
10.000.000 x 25/550 = 454.545

10.000.000

A efectos de solucion utilizaremos los célcul os realizados en el cuadro de la pagina anterior.

Por losintereses devengados en el afio 1998

4.500.000 Intereses a corto plazo de crédi-

tos (547)
500.000 Interesesa largo plazo de crédi-
tos (257)
a Ingresos de créditos (76--) 5.000.000
X

Por €l cobro dela cuota cuyo vencimiento esal 31 de diciembre de 1998

26.000.000 Bancos, c/c ala vista (572)

a Creéditos a corto plazo por ena-

jenacion de inmovilizado (543)  25.000.000

a Intereses a corto plazo de cré-

ditos (547) 1.000.000
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Por lareclasificacion a corto plazo de las cantidades que vencen en € proximo gjercicio

50.000.000 Créditos a corto plazo por enaje-
nacion de inmovilizado (543)
a Créditos a largo plazo por ena-
jenacion de inmovilizado (253)  50.000.000

3.500.000 Intereses a corto plazo de crédi-
tos (547)

a Interesesalargo plazo de crédi-
tos (257) 3.500.000

PUNTO 3. CALCULO DEL IMPUESTO SOBRE SOCIEDADES DEL EJERCICIO 1998

RESULTADO CONTABLE ..ot 1.500.000.000
+/-Ajustes

— Correccion del beneficio ventainmovilizado L ...........oeeeeeceveeeeeeeeeseoe. —2.800.000
B T X VS =20 —49.257.143
BASE IMPONIBLE .....ccotiiiinieinineieisee e 1.447.942.857
TIPO 0B QralVaIMEN ...ttt 35%
CUOTA INTEGRA ...oorevveeeeeeeeeseesesssssesssssessssssessssssssssssssssssssssssssssssssens 506.780.000
Deduccionesy bonifiCaCioNES ..........cccovriieruruririennsserereseeeee s —130.000.000
CUOTA LIQUIDA ..o vsesesseessssesesssssssssssssssssssnsssssasnssens 376.780.000
RELENCIONES Y PAJOS 8 CUBNEA ......veeeeecrceeieiieieie s 0
CUOTA DIFERENCIAL ..ottt 376.780.000

1 Seglin puede observarse en el asiento de la venta del inmovilizado, el beneficio contabilizado fue de
89.000.000 de pesetas; sin embargo, éste no es el beneficio fiscal que se ha producido, ya que la amorti-
zacion contable del bien se havenido realizando al 5 por 100 lo que suponia un valor neto contable en el
momento de la venta de:

(70.000.000 + 30.000.000) — (3.500.000 x 4) = 86.000.000
en tanto que el valor fiscal del bien era

(70.000.000 + 30.000.000) — (2.800.000 x 4) = 88.800.000
por lo que el beneficio fiscal esde:

175.000.000 — 88.800.000 = 86.200.000
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y € guste aredlizar:

Beneficio CONLADIE ........ceeeeeeeece et 89.000.000
BenEfiCIO fISCAl ....cveeveeieecteee e 86.200.000
AJUSEE €N 1ADBSE ... —2.800.000

Este ajuste supone lareversion delos cuatro gjustes de + 700.000 realizados en | os afios 1994, 1995, 1996
y 1997. Por otro lado, teniendo en cuenta que el Impuesto sobre beneficios anticipado (474) no esta con-
tabilizado, ya que ha sido corregido y que la Resolucion de 9 de octubre de 1997, del ICAC, sobre algu-
nos aspectos de la norma de valoracion 16.2 del PGC, en su apartado primera 8 sefid a:

«Si un impuesto anticipado no fue objeto de registro contable como un activo como consecuencia de que
la sociedad genera pérdidas habitualmente, sin perjuicio de la necesariainformacion en lamemoria, solo
podréa ser objeto de registro contable en el gercicio en que se produzca la efectiva reversion del impues-
to anticipado, salvo que en un gercicio anterior exista evidencia clara de que la empresa se encuentraen
una senda de beneficios que permita asegurar lareversion del impuesto anticipado».

2 El gjuste de la operacion a plazos esté basado en el articulo 19 de la Ley de Impuesto sobre Sociedades,
e cual serefiere alas operaciones a plazos en los siguientes términos:

«En el caso de operaciones a plazos o con precio aplazado, |as rentas se entenderan obtenidas proporcio-
nalmente a medida que se efectlen |os correspondiente cobros, excepto que la entidad decida aplicar el
criterio del devengo.

Se consideraran operaciones a plazos o con precio aplazado, las ventas y gjecuciones de obra cuyo pre-
cio se perciba, total o parcia mente, mediante pagos sucesivos o mediante un solo pago, siempre que
periodo transcurrido entre laentregay el vencimiento del dltimo o Unico plazo sea superior a afio».

Por tanto, para el gercicio 1998 se realizaran los siguientes calcul os:

Cobros de 175.000.000 ———  Beneficio 86.200.000
Cobros 75.000.000 ——— X
X = 36.942.857
Beneficio contabilizado .........cceeeeecueiiceieicceie e 86.200.000
BenEfiCio fiSCal .....covveveeiceieeee e 36.942.857
Ajuste en labase ... —49.257.143

Con céculos similares para los afios siguientes se podria hacer € siguiente cuadro de dife-
rencias.

. BENEFICIO BENEFICIO AJUSTE EN LA IMPUESTO
i CONTABLE FISCAL BASE IMPONIBLE DIFERIDO
1998 86.200.000 36.942.857 —49.257.143 17.240.000 H
1999 0 24.628.571 +24.628.571 8.620.000 D
2000 0 24.628.572 +24.628.571 8.620.000 D
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PUNTO 4. CALCULO DEL GASTO DEVENGADO POR EL IMPUESTO SOBRE SOCIEDADES

RESULTADO CONTABLE ..ottt 1.500.000.000
+/— Diferencias permanentes .............ccoeuue.. 0
RESULTADO CONTABLE AJUSTADO .... 1.500.000.000
Tipo de gravamen .........cccovvvveeceeceerenenenas 35%
IMPUESTO BRUTO ..ottt 525.000.000
Deduccionesy bonifiCaCiones ..........cccovevviicecceeeesssse s —130.000.000
IMPUESTO DEVENGADO ..ottt 395.000.000
Los asientos parareflgjar 1os cél cul os anteriores serén:

980.000 Impuesto sobre beneficios antici-

pado (474)

(2.800.000 x 35%)

a Ajustes positivos en la imposicion
sobre beneficios (638) 980.000

395.000.000 Impuesto sobre beneficios (630)

a Impuesto sobre beneficios antici-
pado (474) 980.000
(2.800.000 x 35%)

a Impuesto sobre beneficios dife-
rido (479) 17.240.000
(49.257.143 x 35%)

a Hacienda Publica, acreedor
por e Impuesto sobre Socie-
dades (4752) 376.780.000

X

NoTA: En la solucién anterior no se ha planteado €l tema de la correccién monetaria a no
sefialar nada acerca de lamisma el enunciado del supuesto.

1ldejuliode 1999

26.500.000 Bancos, c/c alavista (572)

a Créditos a corto plazo por ena-
jenacion de inmovilizado (543)  25.000.000

a Interesesa corto plazo de cré-
ditos (547) 1.500.000
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31 dediciembrede 1999

50.000.000 Creéditos a corto plazo por ena-
jenacion de inmovilizado (543)

Creditos a largo plazo por ena-
jenacion de inmovilizado (253)

27.500.000 Bancos, c/c ala vista (572)

Créditos a corto plazo por ena-
jenacion de inmovilizado (543)
Intereses a corto plazo de cré-
ditos (547)

2.500.000 Intereses a corto plazo de cré-
ditos (547)

Ingresos de créditos (76-)

500.000 Intereses a corto plazo de cré-
ditos (547)

Intereses a largo plazo de cré-
ditos (257)

1dejulio de 2000

27.500.000 Bancos, c/c alavista (572)

Créditos a corto plazo por ena-
jenacion de inmovilizado (543)
Intereses a corto plazo de cré-
ditos (547)

31 dediciembre de 2000

1.500.000 Intereses a corto plazo de cré-
ditos (547)

Ingresos de créditos (76)

28.000.000 Bancos, c/c ala vista (572)

Créditos a corto plazo por ena-
jenacion de inmovilizado (543)
Intereses a corto plazo de cré-
ditos (547)
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CASO PRACTICO NUM. 4

L ease-back. Subvenciones oficiales de capital

ENUNCIADO

L a sociedad anénima «JERSA», durante el afio 1994, tuvo importantes problemas de liqui-
dez, y por €llo, €l 1 de enero de 1995 decidio efectuar la venta, para su posterior arrendamiento,
de un edificio adquirido en 75.000.000 de pesetas, cuya amortizacion acumulada asciende a
30.000.000 de pesetas. Dicho edificio esta siendo amortizado de formalineal. Se estima su vida
util en 25 afios.

El precio de venta se establece en 60.000.000 de pesetas, que la sociedad reembol sara median-
te cinco cuotas anuales. En e momento de realizarse la operacion, las cuotas se consideran cons-
tantes en una cuantia de 14.000.000 de pesetas, cada una, si bien existe una clausula de revisién del
tipo de interés que puede modificar la cuota aabonar en periodos posteriores. La Ultima cuota cons-
tituye opcién de compra sobre el bien, que la sociedad tiene intencién de gjercitar.

Del cuadro de amortizacion elaborado se desprende que la primera cuota, pagadera el 31 de
diciembre de 1995, tiene un componente de amortizacion de capital de 10.000.000 de pesetas. La
sociedad imputa la carga diferida de la operacion de formalineal durante lavida del préstamo.

El 12 de febrero de 1996 la sociedad recibe notificacion de la Comunidad Auténoma por la
gue le concede una subvencion pararealizar inversiones en e inmovilizado por valor de 50.000.000
de pesetas, entendiendo que debe servir paralaadquisicion de nuevos elementos que permitan aumen-
tar la capacidad de produccion de la firma, asi como la creacion de nuevos puestos de trabgjo. La
subvencién no ha sido cobrada durante el afio 1996.

El 31 dediciembre de 1996 €l tipo de interés del préstamo se ve reducido, por 1o que lanueva
cuota, que afecta a este gercicio y los siguientes, asciende a 13.750.000 pesetas. La cuota de 1996
tiene un componente de amortizacion de capital de 11.000.000 de pesetas.

El 1 de enero de 1997 «JERSA» cobra el importe de la subvencion y negocia con la sociedad
propietariadel edificio arrendado la siguiente operacion:
» Recompradel edificio ala sociedad arrendadora, por valor de 40.000.000 de pesetas.

» El resto de la subvencién se ha utilizado en la realizacion de mejoras d edificio que han
consistido, fundamentalmente, en la construccién de una nueva planta, finalizadael 30 de
junio. La sociedad considera que lavida Util del edificio no sufre variacion y continuara
aplicando el mismo criterio de amortizacién.
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A 31 de enero de 1998, y como consecuencia de la operacién anterior, € ente publico otorgante
delasubvencion abre un expediente alafirmapor entender que hautilizado € importe de lasubvencién
deformafraudulenta. Traslaaperturade expediente, existe la posibilidad de que la sociedad tenga que
devolver @ importe de la subvencidn, y hacer frente a una sancién que estimaen 2.000.000 de pesetas.

El 28 de febrero de 1998 se confirma la necesidad de que «JERSA» devuelva d importe de la
subvencién y seleimpone una sancion administrativa de 4.000.000 de pesetas. Laresolucion es obje-
to de recurso por parte de «JERSA» y se espera que no sea definitiva hasta el préximo gercicio.

Deigual forma, €l dia 16 de septiembre de 1998, la sociedad recibe unainspeccion fiscal en
la que se determina, con fecha 31 de diciembre (fecha de la firma del acta), que «JERSA» obtuvo
en el gercicio 1996 unos ingresos fiscales no declarados de 40.000.000 de pesetas, por |0 que, ade-
més del impuesto no pagado (35%), le impone una sancién de 7.000.000 de pesetas, y le obliga a
abonar losintereses de demora correspondientes, que parael gjercicio de 1997 importan 350.000 pe-
setas, y para€l afio 1998 ascienden a 700.000 pesetas. La sociedad pretende interponer recurso con-
tra el acta de lainspeccion en plazo oportuno.

SE PIDE:

Anotaciones contables correspondientes a todas |as operaciones realizadas durante los
afios 1995, 1996, 1997 y 1998.

NoTA: El opositor debera hacer abstraccion de cualquier consideracién de tipo fiscal,
excepto las expresamente sefial adas.

SOLUCION

Anotaciones contables correspondientes a todas las operaciones realizadas durante los afios
1995, 1996, 1997 y 1998.

1 de enero de 1995. Contrato de lease-back

Se trata de una operacion de venta seguida de un arrendamiento financiero, con opcion de
compra del mismo bien, conocida como contrato de lease-back. La contabilizacion de este tipo de
operaciones debe realizarse en los términos recogidos en la Norma Novena de la Resolucion de
21 de enero de 1992 del ICAC, por la que se dictan normas sobre valoracién de inmovilizado inma:
terial y que se transcribe a continuacion;
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«1. Cuando por las condiciones econdmicas de la operacion se desprenda que setratade
un método de financiacion, € arrendatario dara de baja €l vaor neto contable del bien
objeto de la operacion, reconociendo simultdneamente 'y por el mismo importe el valor
inmaterial. Al mismo tiempo debera reconocer en el pasivo la deudatotal por las cuotas
mas el importe delaopcién de compra; ladiferenciaentreladeuday lafinanciacion reci-
bida en la operacién se contabilizara como gastos adistribuir en varios gjercicios.

2. Cuando se produce unaventade un activo para su posterior arrendamiento financie-
ro, €l beneficio de la operacién no se reconocera contablemente, produciendo en todo
caso una carga financiera por lafinanciacion obtenida de la subsiguiente operacion de
arrendamiento financiero.

3. Laempresa procedera adar de baja el inmovilizado material, registrando simulta-
neamente el valor neto contable del citado bien en la cuenta «Derechos sobre bienes en
régimen de arrendamiento financiero», aplicandose lo dispuesto en la norma octavade
esta resoluciony.

No obstante, aunque e supuesto sefiala que €l precio de venta se reembolsara en cinco cuotas
igualesanuaes, convieneaclarar que seglin d articulo 2 delalL ey 43/1995 del |mpuesto sobre Sociedades,
los contratos de arrendamiento financiero aque serefiere el apartado 1 deladisposicién adicional sép-
timade laLey 26/1988, de 29 de julio, sobre Disciplina e Intervencion de las Entidades de Crédito,
que tengan por objeto bienes inmuebles, deberan tener una duracion minimade 10 afios.

Por labajadel activo:

30.000.000 Amortizacion acumulada del inmo-
vilizado material (282)

45.000.000 Derechos sobre bienes en régimen
de arrendamiento financiero (217)

a Construcciones (221) 75.000.000

X

Por lafinanciacion recibida:

60.000.000 Bancos, c/c a la vista (572)

10.000.000 Gastos por intereses diferidos (272)
(5 x 14.000.000 — 60.000.000)

a Acreedores por arrendamiento
financiero a corto plazo (528) 14.000.000
(1 x 14.000.000)

a Acreedores por arrendamiento
financiero a largo plazo (178) 56.000.000
(4 x 14.000.000)
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31 dediciembre de 1995. Abono de la primera cuota

Por € pago de la primera cuota:

14.000.000 Acreedores por arrendamiento fi-
nanciero a corto plazo (528)

a Bancos, c/c alavista (572) 14.000.000

X

Por laimputacion de la carga financiera:

2.000.000 Intereses de leasing (660)

a Gastos por intereses diferidos
(272) 2.000.000

El enunciado del gercicio sefiala que «del cuadro de amortizacion elaborado, se desprende
guelaprimeracuota, pagaderael 31 de diciembre de 1995, tiene un componente de amortizacion de
capital de 10.000.000 de pesetas. La sociedad imputala carga financiera diferida de la operacion de
formalineal durante lavidadel préstamo».

Si se determinalacargafinanciera devengadaen el gjercicio por ladiferenciaentre el impor-
tetotal de la cuotay la parte de la misma destinada a amortizacion de principal, ésta seria:

14.000.000 — 10.000.000 = 4.000.000

Sin embargo, si determina dicha carga por un criterio lineal, teniendo en cuenta que la dura
cion del contrato es de 5 afios, ésta seria:

10.000.000/5 = 2.000.000

En la solucién propuesta se ha utilizado el segundo criterio, aunque € primero financiera-
mente es mas correcto, por ser €l que solicitael enunciado del gjercicio.
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Por la amortizacién del gercicio:

3.000.000 Amortizacion del inmovilizado in-
material (681)
(45.000.000/15)
a Amortizacién acumulada del in-
movilizado inmaterial (281) 3.000.000

Por lareclasificacion de las cuotas que pasan a corto plazo:

14.000.000 Acreedores por arrendamiento fi-
nanciero a largo plazo (178)

a Acreedores por arrendamiento
financiero a corto plazo (528) 14.000.000

12 defebrero de 1996. Notificaciéon de la concesiéon de una subvencién

Por la concesién de la subvencién de capital:

50.000.000 Hacienda Publica, deudor por sub-
venciones concedidas (4708)

a Subvenciones oficiales de capi-
tal (130) 50.000.000

31 dediciembre de 1996. Abono de la segunda cuota

Importe de las nuevas cuotas (4 X 13.750.000) .....cccereereereereereereeersenennens 55.000.000
Reduccion del importe de cada Cuota .......ccccevveeevieesieeseie e 250.000
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250.000 Acreedores por arrendamiento fi-
nanciero a corto plazo (528)
(1 x 250.000)

750.000 Acreedores por arrendamiento fi-
nanciero a largo plazo (178)
(3 x 250.000)
a Gastos por intereses diferidos
(272

1.000.000

Después del gjuste anterior, el saldo de la cuenta Gastos por intereses diferidos (272) es de
7.000.000 de pesetas, por lo que laimputacion de intereses paraeste gercicio y los siguientes serd de:

7.000.000/4 = 1.750.000

Por €l pago de |a cuota correspondiente a gercicio 1996:

13.750.000 Acreedores por arrendamiento fi-
nanciero a corto plazo (528)

a Bancos, c/c alavista (572)

X

Por los intereses devengados en €l gercicio 1996:

1.750.000 Intereses de leasing (660)

a Gastos por intereses diferidos
(272

Por la amortizacién del gjercicio 1996:

3.000.000 Amortizacion del inmovilizado in-
material (681)
a Amortizacién acumulada del
inmovilizado inmaterial (281)
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Por lareclasificacion de las cuotas:

13.750.000 Acreedores por arrendamiento fi-
nanciero a largo plazo (178)

a Acreedores por arrendamiento
financiero a corto plazo (528) 13.750.000

1 deenero de 1997. Se cobra la subvencién

Por €l cobro de la subvencion:

50.000.000 Bancos, c/c alavista (572)

a Hacienda Publica, deudor por
subvenciones concedidas (4708) 50.000.000

Para contabilizar larecompradel edificio de la sociedad, en primer lugar hay que ver los sal-
dos de las cuentas que han intervenido en la operacion:

Acreedores por arrendamiento financiero a corto plazo ..........c.ccceeeenne. 13.750.000
Acreedores por arrendamiento financiero alargo plazo ........ccccceeevenens 27.500.000
Gastos por intereses diferidos .......ccoveveeeeiviinc s 5.250.000
Derechos sobre bienes en régimen de arrendamiento financiero ............ 45.000.000
Amortizacién acumulada del inmovilizado inmaterial ..o 6.000.000

L as cuentas de Acreedores por arrendamiento financiero tienen un saldo de 41.250.000 pese-
tasy la cuenta Gastos por intereses diferidos 5.250.000, por lo que €l saldo neto de ambas es de
36.000.000 de pesetasy, si pagamos por € edificio 40.000.000 millones de pesetas, se producirauna
pérdida de 4.000.000 que a ef ectos de la operacion se considerara como una pérdida de tipo extraor-
dinario, si hien, también cabrialaposibilidad de considerarla como un gasto financiero derivado de
la cancelacion anticipada del préstamo. Cualquiera de las dos situaciones estd en consonancia con
¢l tratamiento contable de las operaciones de lease-back desarrollado en el PGC, ya que como méxi-
mo €l valor de las construcciones seré el importe de la cuenta Derechos sobre bienes en régimen de
arrendamiento financiero.
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45.000.000 Construcciones (221)

27.500.000 Acreedores por arrendamiento
financiero a largo plazo (178)

13.750.000 Acreedores por arrendamiento
financiero a corto plazo (528)

4.000.000 Pérdidas procedentes del inmo-
vilizado inmaterial (670)

a Derechos sobre bienes en régi-
men de arrendamiento finan-

ciero (217)

a Gastos por intereses diferi-

dos (272)

a Bancos, c/c alavista (572)

Por lareclasificacion de la amortizaci 6n acumulada:

6.000.000 Amortizacién acumulada del in-
movilizado inmaterial (281)

a Amortizacién acumulada del
inmovilizado material (282)

30 dejunio de 1997. Construccién de una nueva planta en € edificio

Por lamejoradel edificio:

10.000.000 Construcciones (221)

a Bancos, c/c alavista (572)

Valor del edificio (45.000.000 + 10.000.000) ...........

Amortizacion acumulada ...........cceeeeerenieieneineeenne
Valor neto contable (55.000.000 — 6.000.000) ..........
Vida Util pendiente ......ccccoveeeeivereenrreereseeereseeeene

Nueva cuota de amortizacion (49.000.000/13) ...........

Subvencion aimputar anualmente (50.000.000/13) ...

X
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31 dediciembre de 1997. Reflgjo de las amortizaciones

Pararealizar |laamortizacion del edificio debe tenerse en cuentaque el valor neto contable del
mismo al 1 de enero de 1997 era de 45.000.000 — 6.000.000 = 39.000.000 pesetasy que lamejo-
ra por importe de 10.000.000 de pesetas se ha producido a 30 de junio del gjercicio. Dado que la
vida Gtil al comienzo de 1997 era de 13 afios, € importe de la cuota de amortizacién del gjercicio
seralasiguiente:

39.000.000/13 + 10.000.000/12,5 x 6/12 = 3.400.000

3.400.000 Amortizacion del inmovilizado
material (682)

a Amortizacién acumulada del
inmovilizado material (282) 3.400.000

Ademés, por el mismo importe ya que la subvencion de capital es a 100 por 100, se produ-
cird el traspaso de ésta aresultados:

3.400.000 Subvenciones oficiales de capi-
tal (130)

a Subvenciones de capital tras-
pasadas a resultados del ger-
cicio (775) 3.400.000

31 deenero de 1998. Tratamiento de las subvenciones aplicadas incor rectamente

Tras la apertura del expediente por parte de la Administracion que entiende una utilizacién
incorrecta de la subvencién y, por aplicacion del principio de prudencia valorativa, debe conside-
rarse tal subvencidn como unadeuday, asimismo, también procedera la anulacién de todoslostras-
pasos realizados a resultados. Por otro lado, las posibles sanciones deben provisionarse mediante
una cuenta del subgrupo 14 del PGC.
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46.600.000 Subvenciones oficiales de capi-
tal (130)

3.400.000 Gastosy pérdidas de gjercicios
anteriores (679)

a Deudas transformables en sub-
venciones (172) 50.000.000

2.000.000 Gastos extraordinarios (678)
a Provision para responsabilida-
des (142) 2.000.000

28 de febrero de 1998. Devolucién de la subvencion

Aunque lasancion ya hasido impuesta, al ser objeto de recurso por parte de «JERSA», opta-
mos por gjustar laprovision. También cabe la posibilidad de haber considerado definitivalasancion
y reconocer la deuda correspondiente.

2.000.000 Gastos extraordinarios (678)
a Provision para responsabili-
dades (142) 2.000.000

16 de septiembre de 1998. I ngresos fiscales no declar ados segin inspeccién

Para contabilizar el acta de inspeccion se crea la oportuna provision para impuestos distin-
guiendo los distintos componentes que integran lamismatal y como seindicaenlaNormaNovena:
Registro de las contingencias derivadas del Impuesto sobre Sociedades:

1. De acuerdo con €l principio de prudenciarecogido en laprimera parte del PGC, con caréc-
ter general, las contingencias fiscales, se deriven 0 no de un acta de inspeccion, deberan ocasionar
en el gercicio en que se prevean, la correspondiente dotacién a la provision parariesgosy gastos
por el importe estimado de la deuda tributaria.

ESTUDIOS FINANCIEROS n(im. 197-198 - 261 -

Esta obra esta bajo una Licencia Creative Commons BY-NC-ND 4.0



| OPOSICION GESTION DE LA HACIENDA PUBLICA | Javier Romano Aparicio, Concepcién Burgos Garcia y José Tovar Jiménez

2. Laprovisién parariesgos y gastos a que hace referencia el nimero anterior o, en su caso,
s se trata de importes determinados, la deuda con la Hacienda Plblica, se registrara con cargo alos
conceptos de gasto correspondientes a los distintos componentes que laintegran.

El registro de |as operaciones que se derivan del apartado anterior se realizarateniendo como
referencialos modelos de la Cuenta de Pérdidas y Ganancias contenidos en la cuarta parte del Plan
General de Contabilidad, de acuerdo con lo siguiente:

La cuota del Impuesto sobre Sociedades se recogera como gasto del ejercicio por impues-
to sobre beneficios, y figuraré en la partida | mpuesto sobre Sociedades, formando parte del epi-
grafe V1, «Resultado del gjercicio». Paraello se podrd emplear la cuenta 633, Ajustes negativos en
la imposicion sobre beneficios contenida en la segunda parte del PGC.

Los intereses correspondientes al gjercicio en curso se contabilizardn como un gasto finan-
ciero, que figurara en la partida Gastos financieros y gastos asimilados, formando parte del epigra-
fell, «Resultados financieros». Para ello se podran emplear las cuentas del subgrupo 66 que corres-
pondan contenidas en la segunda parte del PGC.

Losintereses correspondientes a gjercicios anteriores se consideraran como gastos de gjerci-
cios anteriores, y figuraran en la partida Gastos y pérdidas de otros g ercicios, formando parte del
epigrafe 1V, «Resultados extraordinarios». Para ello se podra emplear la cuenta 679, Gastos y pér-
didas de g ercicios anteriores contenida en la segunda parte del PGC.

La sancién producira un gasto de natural eza extraordinario, que figurard en la partida Gastos
extraordinarios formando parte del epigrafe IV, «Resultados extraordinarios». Para ello se podra
emplear la cuenta 678, Gastos extraordinarios contenida en la segunda parte del PGC.

14.000.000 Ajustes negativos en la imposicion
sobre beneficios (633)
(40.000.000 x 35%)

7.000.000 Gastos extraordinarios (678)
(sancioén)

350.000 Gastosy pérdidas de gercicios an-
teriores (679)
(intereses de demora 1997)

700.000 Otros gastos financieros (669)
(intereses de demora 1998)

a Provision paraimpuestos (141) 22.050.000

X
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CASO PRACTICO NUM. 5

Accionistas mor 0sos. Acciones propias

ENUNCIADO

A 1dejulio de 19X1, lasociedad anénima «JIRSA» presenta | os siguientes fondos propios:

Capital social 15.000.000
Reservalegal 2.000.000
Prima de emiSion de aCCIONES .........ccovrveriieneeinineeie e 30.000.000
Resultados negativos de g/erciCios anteriores .........ccoeeeevvvirisisecerereenes (18.000.000)

El capital socia esta compuesto por un total de 10.000 titulos de valor nominal 1.500 pese-
tas/titul o, totalmente suscrito y que se encuentra desembol sado en un 75 por 100 de su valor nomi-
nal. Los titulos fueron emitidos en su momento a 300 por 100.

Con posterioridad a esta fecha, se realizan las siguientes operaciones:

a)

b)

d)

€)

f)

«JIRSA» exige € pago del desembolso pendiente, € cual es atendido Unicamente por
accionistas propietarios de 8.000 titulos.

«JIRSA» procede a la anulacion de las acciones no desembolsadas integramente, emi-
tiendo los correspondientes duplicados por su valor de emision.

«JIRSA» consigue vender la mitad de los duplicados emitidos al 250 por 100, cancelan-
do larelacién con los poseedores de | os titul os, cargandoles 50.000 pesetas, por diversos
conceptos.

Por d resto delosduplicados, y ante laimposibilidad de proceder asu engjenacién, «JIRSA»
procede alareduccion del capital socia mediante la anulacion de dichas acciones.

A 31 de diciembre, fecha de finalizacion del gercicio econémico, y como consecuencia
de una resolucién judicial, derivada de una reclamacion realizada a sefior Lopez, cuya
deuda con la sociedad asciende a 11.000.000 de pesetas, éste entrega 3.000 acciones de
«JIRSA», en pago de su deuda. Durante €l gercicio, los fondos propios de «JRSA» no
han experimentado mayor variacién que las derivadas de |0 expresado en los puntos ante-
riores. La sociedad tiene laintencidn de engjenar las acciones en el menor plazo posible.

En el gercicio econémico siguiente, «JIRSA» procede a la venta de dichas acciones, al
precio de 3.150 pesetas/accion.
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SE PIDE:

Anotaciones contables correspondientes a los puntos anteriores.

SOLUCION

a) Solicitud dedividendo pasivo y abono en parte

Por la solicitud del dividendo pasivo pendiente:

3.750.000 Accionistas por desembolsos exi-
gidos (558)
(10.000 x 1.500 x 25%)
a Accionistas por desembolsos
no exigidos (190) 3.750.000

Por €l cobro del dividendo pasivo y el reconocimiento de |os accionistas morosos:

3.000.000 Bancos, c/c alavista (572)
(8.000 x 1.500 x 25%)

750.000 Accionistas morosos (5581)
(2.000 x 1.500 x 25%)

a Accionistas por desembolsos

exigidos (558) 3.750.000
X
b) Emision de duplicados de acciones
Por laemisién de los duplicados:
9.000.000 Duplicado de acciones (--)
(2.000 x 1.500 x 300%)
a Acciones anuladas (--) 9.000.000
X
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¢) Ventade partedelosduplicados de acciones

Por la venta de la mitad de |os duplicados:

3.750.000 Bancos, c/c alavista (572)
(1.000 x 1.500 x 250%)

750.000 Accionistas morosos (5581)
(1.000 x 1.500 x 50%)

a Duplicado de acciones (--) 4.500.000
(1.000 x 1.500 x 300%)

Por la liquidacion de los accionistas morosos cuyos duplicados han sido vendidos:

4.500.000 Acciones anuladas (--)
(1.000 x 1.500 x 300%)

a Accionistas morosos (--) 1.125.000
(1.000 x 1.500 x 25% + 750.000)

a Otrosingresos financieros (769) 50.000
a Bancos, c/c alavista (572) 3.325.000
X

Lajustificacién de la cantidad anterior a pagar a accionista moroso esla siguiente:

Desembol sos realizados por [os morosos (1.000 x 1.500 x 275%) ......... 4.125.000

menos pérdidaen laventade los duplicados .........cccccceeveveveeviciieieeeenens —750.000

MEeNOS gastos Por diVErsos CONCEPLOS .....ccvcveererreeeresieseeseeseeseeeeneeeenens —50.000

A reintegrar a aCCioNiStAMOrOS0 ......cccceeerrereereeseseseeseeseesseseeseeseesesseesens 3.325.000
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d) Reduccién de capital por los duplicados de acciones no vendidas

Por la reduccion de capital social:

1.500.000 Capital social (100)
(1.000 x 1.500 x 100%)

3.000.000 Prima de emisién de acciones (110)
(1.000 x 2.000 x 200%)

a Duplicado de acciones (--) 4.500.000

X

Por la liquidacion de los accionistas cuyos duplicados no han sido vendidos:

4.500.000 Acciones anuladas (--)
(1.000 x 1.500 x 300%)

a Accionistas morosos (--) 375.000
(1.000 x 1.500 x 25%)

a Ingresos extraordinarios (778) 4.125.000
[1.000 (1.500 x 75% + 3.000)]

€) Adjudicacién judicial de acciones

Por la adjudicacion judicial de las acciones propias:

11.000.000 Acciones propias en situaciones
especiales (198)
(3.000 x 1.500 x 244,44)

a Creditos (--) 11.000.000

X

Laadjudicacién judicial de las acciones propias es uno de los supuestos de libre adquisicion
desarrollados por €l articulo 77 del TRLSA, por |o que no es necesario dotar |a Reserva para accio-
nes propias.

Por otro lado, €l supuesto sefiala que «.... los fondos propios de "JIRSA", no han experimen-
tado mayor variacion que las derivadas de |o expresado en los puntos anteriores. La sociedad tiene
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intencion de enagjenar las acciones en el menor plazo posible». En nuestra opinién, este parrafo se
estarefiriendo ala posibilidad de provisionar las acciones propias. Cabe recordar que €l ICAC, en
la Consulta 8, BOICAC nim. 12, marzo de 1993, contestaba al respecto de la conveniencia de pro-
visionar las acciones propias:

«Lanormade valoracién 10.2del Plan General de Contabilidad remite paravalorar las accio-
nes propias alanormade valoracion 8.2, que establece como regla general que los valores negocia-
bles de renta variable se valoraran por su precio de adquisicion.

No obstante, por aplicacion de la referida norma de valoracion, si las acciones propias son
val ores negociables admitidos a cotizacién en un mercado secundario organizado, deberan valorar-
se por su precio de mercado, si éste fueramenor que el precio de adquisicion.

Teniendo en cuentalafinalidad delanormade valoracion 8.2 que esladeregistrar las minus-
valiasnoredlizadasen el valor delacartera, y que las acciones propias, aun no habiendo sido adqui-
ridas en gecucion de un acuerdo de reduccion de capital, pueden ser objeto de amortizacion por
diversas causas, €l importe de la provision debera ser la diferencia entre el precio de adquisicion y
el menor delostresimportes siguientes:. cotizacion del dltimo diadel gjercicio, cotizacién mediadel
ultimo trimestre o valor tedrico de las acciones».

Por tanto, procede calcular €l patrimonio neto y €l valor tedrico de las acciones:

(+) CUENTAS NETO Capital social 13.500.000
Prima de emisién de acciones 27.000.000
Reservalega 2.000.000
Pérdidas y ganancias 4.175.000
Resultados negativos de gercicios anteriores — 18.000.000
Acciones propias en situaciones especiales  —11.000.000
PATRIMONIO CONTABLE SOCIEDAD «JIRSA» 17.675.000
17.675.000 —~
Valor tedrico = —————— = 2,945,83
9.000 — 3.000
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Precio de adquisicion de |as acCiones Propias ......eeveeveerereereereereeneerennens 11.000.000
Valor de mercado (3.000 X 2.945,8383) .......cccereerrereereereeseeseeseeseesessensensens 837.500
DEPIECIACION ....ecveeieieeieriee sttt et bbb 2.162.500

2.162.500 Dotacion provision acciones pro-
pias (69-)
a Provision por depreciacién de
acciones propias (--) 2.162.500

f) Venta de acciones propias

Por laventa de |as acciones propias:

9.450.000 Bancos, c/c alavista (572)
(3.000 x 3.150)

2.162.500 Provision por depreciacion de
acciones propias (--)
a Acciones propias en situaciones
especiales (198) 11.000.000
a Beneficios por operaciones con
acciones y obligaciones propias
(774) 612.500
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CASO PRACTICO NUM. 6

Oper aciones financieras: Préstamos. Flujos monetarios. Rentabilidad finan-
ciera delas operaciones. Rentabilidad financier a-fiscal de las oper aciones

ENUNCIADO

Dofia Beatriz Rodriguez Talavera, que pretende adquirir acciones de laempresa «Z», no dis-
pone de efectivo a principio de 1999, pero considera que alo largo de los préximos tres afios podra
ahorrar un millén de pesetas anuales para hacer frente a cada una de las anualidades de un préstamo
gue ha solicitado de una entidad bancaria del que conocemos |os siguientes datos:

» Fechade concesién y entrega del importe prestado: 1 de enero de 1999.

e Anuaidad constante pagadera los dias 31 de diciembre de los afios 1999, 2000 y 2001,
por un importe coincidente con la capacidad de ahorro anual estimada de dofia Beatriz.

» Tipodeinterésvariable: € 5 por 100 € primer afio, € 6 por 100 € segundoy € 6,5 por 100
el tercero.

e Comision por cancelacion anticipada del 3 por 100 sobre el capital pendiente.

Dofia Beatriz adquiere 100 acciones de la empresa «Z» cuyo precio de adquisicién (gastos
incluidos) coincide exactamente con el importe del préstamo obtenido.

Dos afios mas tarde, justo después de efectuar el pago de la anuaidad del préstamo corres-
pondiente al afio 2000, dofia Beatriz vende sus 100 acciones de la empresa «Z» por un total de
3.200.000 pesetas, debiendo hacer frente a unas comisiones y gastos del 1 por 100 sobre €l precio
de venta. Con €l producto obtenido procede a la inmediata cancelacion del préstamo el mismo dia
31 de diciembre del afio 2000.

SE PIDE:

1. Importe del préstamo obtenido parafinanciar la adquisicién de las acciones.

2. Flujos monetarios que se derivan de las operaciones descritas, indicando €l resulta-
do neto obtenido por dofia Beatriz.

3. Rentabilidad financiera resultante de las operaciones descritas para dofia Beatriz.
4. Rentabilidad financiera-fiscal de las operaciones descritas para dofia Beatriz.
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NoTA: Supodngase que laganancia patrimonial que pudieraderivarse del enunciado tri-
buta en el mismo instante en que se produce la venta a un tipo del 20 por 100.

SOLUCION

Primero: Importe del préstamo (C,)

Se trata de un préstamo amortizable mediante tres anualidades constantes de 1.000.000 de
pesetas, siendo €l tipo de interés del 5 por 100 efectivo anual parael primer afio, del 6 por 100 para
e segundo y del 6,5 por 100 para el dltimo.

Gréficamente:
Cy 1.000.000 1.000.000 1.000.000
| | | |
| | | |
0 1 2 3 anos
01-01-99 31-12-99 31-12-00 31-12-01
5% 6% 6,5 %

El importe del préstamo sera el resultado de actualizar los pagos futuros (1.000.000 de pese-
tas anuales) alos diferentes tantos vigentes en cada momento:

1 1 1
C; = 1000000 x | —— + + = 2.694.490

1,05 1,05 x 1,06 1,05 x 1,06 x 1,065

C, = 2.694.490 pesetas

Segundo: Flujos monetarios de las operaciones de dofia Beatriz

L as operaciones realizadas por dofia Beatriz han sido laformalizacion del préstamoy lacom-
praventa de acciones. Se trata de reflgjar |os cobros y pagos que ambas operaciones suponen para,
finalmente, determinar €l resultado final de la operacion (cobros totales— pagos totales).
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(@ (b) (©) =@ +(b) (d) (€)=(c)—(d)

RESULTADO REsuLTADO

PERIiODO FECHA PRESTAMO ACCIONES ANTES DE IMPUESTOS | DESPUES DE

IMPUESTOS IMPUESTOS

0 01-01-99 | +2.694.490 | —2.694.490 - - -

1 31-12-99 | —1.000.000 — | —=1.000.000 - —1.000.000

2 31-12-00 | -1.967.1361 + 3.168.0002| + 1.200.000 —904.7023 | +1.106.162

3 31-12-01 — _ — _ _
Total + 473.150 — 272.646 + 200.864 —94.702 + 106.612

Nota: Los cobros se representan con el signo positivo (+) y los pagos con €l signo hegativo (-).

1 EJ 31-12-00 después de pagar laanualidad del préstamo (1.000.000 de pesetas), se procede ala cancel acion de la deuda
pendiente con una penalizacion sobre dicho importe del 3 por 100. La deuda pendiente se obtiene actualizando el Unico
pago pendiente al tipo vigente durante el Ultimo afio:

1.000.000
1.000.000 + Tom (1 + 0,03) = 1.000.000 + 967.136 = 1.967.136
2 Laventadelas acciones supone unos gastos del 1 por 100 a deducir del precio de venta:

3.200.000 x (1 — 0,01) = 3.168.000

La compraventa de las acciones ha supuesto una ganancia patrimonial (diferencia entre el precio neto de ventay el de
compra) por la que habra que tributar al tipo del 20 por 100:

20% x (3.168.000 — 2.694.490) = 94.702

Beneficio neto total = 106.612 pesetas.

Tercero: Rentabilidad financiera de las operaciones

Larentabilidad financiera sera € tipo de interés (i) que resulte de enfrentar financieramente
todos los cobros y pagos que | as operaciones realizadas por dofia Beatriz han supuesto, sin tener en
cuentalos impuestos.
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Gréficamente:
- —1.000.000 + 1.200.864
| | | |
| | | |
0 1 2 3 anos
01-01-99 31-12-99 31-12-00 31-12-01

Al intervenir solamente dos flujos en la operacién la expresion que permite calcular larenta
bilidad es lasiguiente:

1.000.000 x (1 + i) = 1.200.864

i = 0,200864 = 20,0864%

Cuarto: Rentabilidad financiera-fiscal de las operaciones

La rentabilidad financiera-fiscal se calculaigual que la anterior rentabilidad financiera pero
teniendo en cuenta el pago de impuestos originados por |as operaciones.

Gréficamente:
- —1.000.000 + 1.106.162
| | | |
I I I I
0 1 2 3 anos
01-01-99 31-12-99 31-12-00 31-12-01

Finalmente, la expresion de célcul o resulta:

1.000.000 x (1 + i) = 1.106.162

i = 0,1061612 = 10,61612%
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