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I Extracto:

EN el presente articulo, que es continuacién de los publicados en
los ndmeros 197-198 y 199 de esta revista, el autor contintia abor-
dando la regulacion del principio del devengo en las normas mer-
cantiles de naturaleza contable. Asimismo, analiza supuestos espe-
ciales de imputacion temporal de ingresos y gastos, tales como:
imputacién temporal particular por motivos de imagen fiel, impu-
tacion temporal en el caso de operaciones a plazo o con precio
aplazado e imputacion temporal de ingresos y gastos para esta-
blecer privilegios o incentivos fiscales.
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2.7.1. Normas sobre reconocimiento contable de ingresos y gastos en el Plan General de
Contabilidad.

2.7.1.2. Reconocimiento contable de gastos. (Véase n.° 199. Octubre 1999)

2.7.1.2.1. Reconacimiento contable de compras y adquisiciones de bienesy servicios.

Al igual que sucediaen el caso de las ventas, las normas sobre el reconocimiento contable de
las compras del Plan General de Contabilidad son escasas. Lanorma 17.2relativaalas «Comprasy
otros gastos», serefiere a tratamiento contable de hechos accesorios ala operacién de compra (gas-
tos de compras, descuentos, envases...). Es en las cuentas 600/609, donde encontramos un criterio
pararegistrar contablemente las compras, a cuyo tenor debe estarse a «...la recepcion de las reme-
sas delos proveedores 0 a su puestaen camino si las mercanciasy bienes se transportasen por cuen-
tade laempresa...». La parquedad de esta norma es bien evidente si la comparamos con la doctri-
na contable sobre el particular, aunque no es contradictoria con la misma ya que, como puede
apreciarse, el elemento decisorio eslatransmision del riesgo, idea estaque, aunque de maneraimpli-
cita, estad en laformulacion de laregla contable.

El reconocimiento contable de lacomprano implicaque suimporte deba ser considerado como
gasto del gjercicio, sino que, ademas, y de acuerdo con la doctrina contable, es preciso que exista,
en la mayoria de los casos, una correlacion con los ingresos. En este punto el Plan General de
Contabilidad es mas sdlido, porque, en efecto, contiene algunas reglas que responden, con toda cla
ridad, al principio de correlacién deingresosy gastos.

Estanaturalezatienelareglaacuyo tenor €l precio de adquisicion de las existencias «...com-
prenderd el consignado en factura més todos los gastos adicional es que se produzcan hasta que los
bienes se hallen en el almacén...». Es cierto que no aparece en estareglaunareferenciaalosingre-
sos, pero, en rigor, a formar de la mencionada manera el precio de adquisicion de las existencias,
incorporando determinadas partidas a mismo, esta preparando la correcta aplicacién del principio
de correlacion de ingresos y gastos. Lo mismo cabe decir de la regla relativa a los impuestos indi-
rectos que deben incorporarse a precio de adquisicién de las existencias «...cuando dicho importe
no sea recuperable directamente de la Hacienda Pdblica.
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Laregla que propiamente es concrecion del principio de correlacion de ingresos y gastos es
lacontenidaen el apartado 3 delaregla 13.2 a cuyo tenor «...el coste de produccion se determina-
raafiadiendo al precio de adquisicién de las materiasy otras materias consumibles, los costes direc-
tamente imputables al producto... debera afiadirse la parte que razonablemente corresponda de los
costes indirectamente imputables a los productos... en la medida en que tales costes correspondan
al periodo de fabricacion».

Aungue formalmente laregla precedente no es unaformulacién rotundadel principio de corre-
lacion de ingresos y gastos en materia de las existencias, probablemente el dominio més importan-
te del referido principio, sustancialmente si o es, ya que lareferenciaalaimputabilidad al produc-
to asi lo denota. Es f&cil, a partir de dicharegla, entender que los gastos que tienen su origen en la
obtencién del producto deben reconocerse contablemente en el gercicio en el que sereconoce, a su
vez, contablemente el ingreso. En realidad, la distincién entre costes directos eindirectosy laincor-
poracion de los mismos a coste de produccion y lanocién misma de coste de produccion carecerian
de sentido, si no fueraporque el coste de produccién debe ser reconocido contablemente como gasto
en correlacién con el ingreso derivado de la transmisién del producto, es decir, cuando €l referido
ingreso exista porque redine los requisitos para ser reconocido contablemente como tal. Asi selogra-
ra, en palabras de la doctrina contable que «...todos los costes de produccion razonables y necesa-
rios deban asignarse alos productos y presentarse como gastos en e momento de registrar € ingre-
so correspondiente...» (HENDRICKSEN).

Asi pues, a nuestro entender, lanorma 13.2 3 del Plan General de Contabilidad encierra dos
mandatos, ambos relacionados entre si:

* Queedl coste de produccién se determine sumando al precio de adquisicion de las materias
primasy otras materias consumibles, |0s costes, directamente o indirectamente, imputables
a producto.

» Queel coste de produccion se reconozca contablemente como gasto en perfecta asociacion
o correlacién con el reconocimiento contable de los ingresos de los productos correspon-
dientes.

Puede observarse que € segundo mandato tiene caracter principal, de maneratal quea mismo
se subordina el primero y también el relativo alaformacion del precio de adquisicion.

El Plan General de Contabilidad no define lo que debe entenderse por costes directos del pro-
ducto ni tampoco por costes indirectos ni, finalmente, da orientaciones para concretar unaimputa-
cién «razonable» de estos Ultimos. Y, sin embargo, de lacorrectaformacion del coste de produccion
depende, por lo general en gran medida, |a correcta determinacion del resultado contable, en unidn,
claro estd, del fiel cumplimiento de la correlacion con los ingresos por venta de bienes o prestacién
de servicios. Unaformacion desacertada del coste de produccién determinara el trasvase de resulta-
dos de un gjercicio aotro, lo que no solamente conculcara el principio contable del devengoy el de
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correlacién de ingresos y gastos sino que, ya en el campo fiscal, traera como consecuencia deriva-
dael anticipo o el diferimiento en el pago del Impuesto sobre Sociedades. ¢/Dormitael legislador fis-
cal en lasreglas contables? ;Ha de verse en esta parquedad de la norma contable una pruebairrefu-
table delos peligros de confiar alas normas contabl es de naturalezamercantil, legalesy reglamentarias
de desarrollo, la formacion de la base imponible del Impuesto sobre Sociedades? A nuestro enten-
der, larespuesta debe ser negativa. No seriapropio delanormalegal, ni tal vez tampoco delaregla-
mentaria, sea ésta mercantil o fiscal, concretar los conceptos que deben integrarse en € circulo de
los «costes directos eindirectos». Ni siquieraun texto tan detallistacomo e Reglamento del Impuesto
sobre Sociedades de 1982 entro en esta cuestion, limitandose €l articulo 40.3 a establecer que «...€l
coste de produccién se obtendra afiadiendo al precio de adquisicion de las materias primas y otras
auxiliares los costes directamente imputables a producto considerado, asi como lafraccién corres-
pondiente de |os costes indirectos habidos en € periodo de elaboracion o fabricacion...», sin preci-
sar ulteriormente lo que habia de entenderse por costes directos e indirectos, ya que como tales no
pueden considerarse los gastos accesorios de compras a que se refiere el articulo 102 del referido
Reglamento.

¢Coémo resolver la cuestion? Considerando que, en el fondo, estamos ante un problema de
aplicacion del principio de correlacion de ingresos y gastos establecido en e articulo 19 delaLey
43/1995, nos parece que unaformaaceptable es acudir al sentido técnico delos términos costes direc-
tosy costesindirectos, y que atal efecto pueden ser (tiles los pronunciamientos de | as asoci aciones
de profesionales de la contabilidad.

LaAECA serefiere alos costes directos como «...las cargas identificables con el producto y,
por tanto, de directaafectacion al mismo sin necesidad de utilizar criterio dereparto alguno...». Mas
explicitas son las normas |ASC, segun las cuales «...los costes de transformacion de |l as existencias
comprenden aguellos costes directamente relacionados con las unidades producidas, tales como la
mano de obradirecta. También comprenden unaporcion, cal culadade formasistemética, delos cos-
tes indirectos, variables o fijos, en los que se haincurrido para transformar las materias primas en
productos terminados... Costes indirectos fijos son todos agquellos que permanecen relativamente
constantes con independencia del volumen de produccion, tales como la amortizacion y manteni-
miento de los edificios y equipos de lafébrica, asi como el coste de gestion y administracion de la
planta. Costes indirectos variables son todos aquellos costes que varian directamente, o casi direc-
tamente, con el volumen de produccion obtenida, tales como los materiales y lamano de obraindi-
recta... El proceso de asignacion de costes indirectos fijos alos costes de transformacion se basaen
la capacidad normal de trabajo de los medios de produccidn... Los costes indirectos no asignados
Se reconocen como gasto del gercicio... Los costes indirectos variables se asignan, a cada unidad
de produccion, sobre labase del nivel real de uso de los medios de produccion».

Puede apreciarse que tanto laAECA como las normas |ASC distinguen entre costes directos
eindirectos en funcion de su relacién con € producto. Estarelacion, por tanto, es de tipo técnico y
en cada producto adoptard una determinada configuracion. Incorporar alas normas legales o regla-
mentarias, sean mercantiles o fiscales, una definicion de los costes directamente incorporables al
producto que vayamaés alla de la genéricaindicacion de su relacion con el producto no parece posi-
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ble. Y, si esto es asi, habra que admitir como algo normal que las empresas ante supuestos de hecho
iguales o similares puedan adoptar criterios ligeramente diferentes, sencillamente porque larelacion
técnicaentre d producto y |os costes puede adoptar diversas configuraciones, dentro de ciertos mar-
genes. Ahora bien, de ello se derivaran, sin duda, resultados contables y bases imponibles diferen-
tes, aun cuando la base imponible se definiera exclusivamente en funcion de normas fiscales, por-
gue siempre habra una materia, como hemos explicado, que escapa a un encuadramiento normativo
exhaustivo, salvo que se adopten soluciones toscas como la consistente en reconocer como gastos
todos los realizados en el periodo impositivo, con independencia de su asociacion con el producto
Y, por tanto, con losingresos derivados de su venta. Las soluciones toscas aportan seguridad e igual-
dad, ciertamente, pero al precio de gravar magnitudes claramente al g adas de larenta en sentido téc-
nicoy, por ello, con posible quebranto del principio de capacidad econémica. En un contexto como
€l descrito buscar la solucidn menosimperfecta es el mejor camino, y, en nuestro caso, laimperfec-
cién se manifiesta en una cierta flexibilidad en la correlacion entre el producto y los costes de pro-
duccidn, que repercutirden el resultado contable y en la base imponible, o que entendemos que es
consustancial einevitable en untributo que gravalarenta. Sin aceptar estasrealidades esdificil pene-
trar en lalogica del Impuesto sobre Sociedades.

2.7.1.2.2. Vaoracion de inventarios.

Una vez determinados todos |os componentes del precio de adquisicion y del coste de pro-
duccién, el importe del mismo debera reconocerse contablemente como gasto cuando deba recono-
cerse contablemente el ingreso derivado de la venta del producto. Cuando las entradas de existen-
ciasparalaventao de materias primas, esdecir, en general de existencias, en unadeterminada cuenta
se ha producido, dice AECA, con diferentes precios de adquisicion, se plantea el problema de la
valoracion de las salidas por ventas, esto es, de |os productos vendidos, para determinar el resulta-
do obtenido, y, derivadamente, valorar las existencias finales que deben figurar en el balance. Los
criterios para valorar las existencias vendidas y las que quedan en inventarios producen un efecto
sobre ladistribucion temporal del resultado, aunque no son, propiamente, reglas de reconoci miento
contable deingresosy gastos, sino de medicidn de gastos, en concreto, del coste de produccionimpu-
table alas existencias vendidas.

Tanto laLey 43/1995, de 27 de diciembre, como su Reglamento, guardan silencio sobre la
cuestion, a diferencia de la normativa precedente que, al menos a nivel reglamentario, si conte-
nia ciertas normas, aunque fragmentarias. Una vez mas se pone de relieve laimportancia de las
normas contables contenidas en el Plan General de Contabilidad. Debemos atender a estas nor-
mas, recogidas en la parte final de la norma 13.2 de las de valoracion, como normas de desarro-
[lo del principio del precio de adquisicién en cuanto valoran las existencias finales, pero también
como normas de desarrollo del principio del devengo porque, aunque no contienen criterios de
reconocimiento contable del gasto, valoran el importe del gasto que, segun los criterios que for-
man parte del principio del devengo, deba reconocerse contablemente como tal. En este sentido,
las normas sobre valoracién de inventarios del Plan General de Contabilidad tienen eficaciafis-
cal plena, en cuanto normas supletorias.
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Las reglas de valoracién de existencias contenidas en la norma 13.2 de las de valoracion
del Plan General de Contabilidad se aplican atodas las partidas que tienen la consideracion de
existencias: existencias comerciales, materias primas, otros aprovisionamientos, productos en
curso, productos semiterminados, productos terminados y subproductos, residuos y materiales
recuperados.

Las reglas de valoracion referidas se fundamentan, como no podia ser de otra manera, en €
principio del precio de adquisicion, de maneratal que, como mas adel ante se expondra, determina
dos métodos de valoracién que no se basan en el citado principio han de entenderse no admitidos
contablementey, por tanto, tampoco tendran efectividad fiscal.

Lanorma 13.2 admite | os siguientes métodos de val oracion de existencias:

* ldentificacion de partidas.

 Precio medio o coste medio ponderado.
e FIFO.

e LIFO.

e Otrosandlogosa FIFO o LIFO.

* Vdor fijo.

Estos métodos de val oracion se aplican de la siguiente manera:

« El método de identificacién de partidas debe utilizarse cuando se trate de valorar exis-
tencias cuyo precio de adquisicién o coste de produccion sea identificable de manera
individualizada. Se trata de una reglaimperativa que no admite matizaciones ni conce-
de facultades de eleccion al empresario. Si las existencias tienen un precio de adquisi-
¢ion o un coste de produccién individualizable deben valorarse por €l mismo, a todos
los efectos.

Estanorma debe ser aplicada, aefectosfiscales, delamismamanera. En consecuencia, una
vez dirimidala cuestion facticade laindividualizacion del precio de adquisicion o coste de
produccion delasexistencias, si efectivamente se produce laindividualizacién no hay opcion
posible, sino que debe aplicarse e método de individualizacién de partidas. Entendemos
gue laindividualizacion del precio de adquisicién o coste de produccion es una cualidad
objetivable delas existencias, de maneratal que no seriacorrecto eludir el método deiden-
tificacion de partidas si, debido aladeficiente contabilizacion y control de las operaciones,
de hecho no es posible laindividualizacion.
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» Cuando € precio de adquisicion o coste de produccién no seaidentificable de modo indi-
vidualizado, se aplicarg, con caracter general el método del precio medio o coste medio
ponderado. El método del precio medio o coste medio ponderado se aplica en defecto del
método de identificacion de partidas, pero cede ante los restantes cuando asi 1o decide €l
empresario por considerarlos «... mas convenientes para su gestion...». Tenemos aqui un
claro g emplo deladenominadaflexibilidad de lanorma contable que, inevitablemente, va
arepercutir sobre laformacién de la base imponible, de maneratal que dos empresas que
realicen las mismas operaciones tendrén diferente base imponible si una de ellas utiliza el
precio o coste medio ponderado y otra, por jemplo, e método FIFO. Ahorabien, setrata
de una diferencia temporal, de forma que, a lo largo de su vida, ambas empresas habran
soportado la misma carga tributaria por €l Impuesto sobre Sociedades.

Por otra parte, lalibertad del empresario esta constrefiida por € principio de uniformidad reco-
gido en € articulo 38 b) del Cédigo de Comercioy desarrollado por €l Plan General de Contabilidad,
lo que implica, en el caso de lavaoracidn de las existencias, que el método de valoracion adoptado
debe mantenerse en el tiempo y aplicarse atodos |0s el ementos patrimoniales que tengan las mismas
caracteristicas «...en tanto no se alteren |os supuestos que motivaron laeleccién de dicho criterio. .. ».

El empresario puede, en consecuencia, escoger entre una gama de métodos de valoracion,
supuesto que no deba obligatoriamente aplicar e método de identificacién de partidas, y dicha elec-
cién no puede ser rechazada por la Administracion tributaria ya que, de acuerdo con la norma apli-
cable, laeleccion reposa sobre un juicio de conveniencia que silo a empresario incumbe, pero una
vez realizadala eleccidn, esta vinculado al método elegido y solo podradesligarse del mismo cuan-
do varian los supuestos que motivaron la eleccién. Ahora bien, estos supuestos son objetivos, no
derivan de un juicio de conveniencia, sino que, por el contrario, sobre los mismos se conforma el
referido juicio. Entonces, si 10s supuestos no varian, el empresario no puede variar, por imperativo
delanormacontable, el método de val oracion, y laAdministracién tributaria podra rechazar los efec-
tos sobre la base imponible del Impuesto sobre Sociedades de la adopcion injustificada de un nuevo
meétodo. He aqui pues que laflexibilidad de la norma contable no puede ni debe degenerar en arbi-
trariedad.

Lamismareflexion puede efectuarse en relacion con la obligacién de aplicar € mismo méto-
do de valoracidn a «...todos | os elementos patrimoniales que tengan las mismas caracteristicas. .. »,
de manera tal que la Administracién tributaria no podra rechazar la adopcion de un determinado
método de val oracion por parte del empresario, pero si calcular labaseimponible del Impuesto sobre
Sociedades mediante la aplicacién del mismo método de valoracion atodos los el ementos patrimo-
niales que tengan las mismas caracteristicas.

Tanto en la alteracion injustificada del método de valoracion como en la no aplicacion del
mismo método de val oracién, laAdministracion tributaria podra efectuar la oportunaregul arizacion,
si prueba que no han variado los supuestos que motivaron la eleccién del método y laidentidad de
caracteristicas, respectivamente.
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La norma contable concede la facultad de optar entre diversos métodos de valoracion de
existencias, pero unavez gjercitadalaopcién el empresario queda vinculado en laforma expues-
ta. Ahora queda reducida a sus justos limites la flexibilidad de la norma contable, algunas veces
aducida como un impedimento decisivo para fundamentar la base imponible del Impuesto sobre
Sociedades en el resultado contable. Pues bien, en el marco de dichos limites, la facultad de ele-
gir un determinado método de valoracion no se diferencia gran cosa, en lo esencial, de los varia-
dos supuestos de opcion contenidos en la Ley 43/1995, de 27 de diciembre, y en su Reglamento.
Asi, por ejemplo, dos sujetos pasivos que tengan la misma composicion del inmovilizado tendran
un resultado contable diferente segin que apliquen la amortizacion lineal, degresiva o mediante
digitos, en uso de las opciones establecidas en €l articulo 11 de la Ley 43/1995, o segn que, en
las operaciones a plazos o con precio aplazado, decidan optar por el criterio de cgjao el de deven-
go, gercitando lafacultad previstaen el articulo 19.4 de la Ley 43/1995, o decidan imputar o no
a sus trabajadores las contribuciones por compromisos de pensiones, en gjercicio de la facultad
concedida por el articulo 13.3 de la Ley 43/1995. L os €jemplos podrian multiplicarse, de manera
tal que, en el marco de lapropialey fiscal, no puede decirse que alos mismos hechos correspon-
da siempre la misma base imponible.

Vistas asi |as cosas €l reproche de flexibilidad vertido sobre la norma contable para poner en
tela dejuicio su idoneidad para conformar la base imponible, queda muy diluido, ya que la propia
norma fiscal, supuestamente rigurosa y exacta no lo es en todo caso, Siho que en no pocas 0casio-
nes encierraciertas dosis de flexibilidad, a veces de gran trascendenciacomo es el caso delasamor-
tizaciones.

Lo verdaderamente deseable no es el rigor ni la exactitud, metas muchas veces imposibles y
no siempre deseabl es, sino que la necesaria flexibilidad se enmarque dentro de unos contornos bien
definidosy justificados. Este es, nos parece, el caso de los métodos de val oracion de inventarios de
lanorma 13.2de las de valoracion del Plan General de Contabilidad.

Tampoco e muy detallista Reglamento del Impuesto sobre Sociedades de 1982 pudo lograr
laexactitud, rigor o uniformidad, segin se quiera, en materia de valoracién de inventarios. En efec-
to, el articulo 80 del mismo prescribi6 «...el sistema de inventario permanente u otros que estén
basados en €l precio de reposicion o en el criterio "Ultima entrada primera subidax»...", pero no esta-
blecié ninglin método de valoracion que, con €l caracter de exclusivo, seimpusieraal sujeto pasivo,
demaneratal que éste podiaaplicar el método de identificacion de partidas, €l FIFOy € coste medio
unitario, debiendo, eso si, aplicar este Ultimo, a efectos fiscal es, cuando contablemente llevaraalgu-
no de los no permitidos. Por lo tanto, laregulacion del Reglamento del Impuesto sobre Sociedades
permitiaal sujeto pasivo elegir entre, por o menos, el método de identificacion de partidas, € FIFO
y el coste medio ponderado, 1o que no permite la norma contable cuando el coste de produccién es
individualizable ya que, en tal caso, impone el método de identificacion de partidas. Sin embargo,
laflexibilidad respecto de los sujetos pasivos que contabilizaban segin métodos fiscalmente acep-
tables, tal vez excesiva, decaia totalmente respecto de aquellos otros sujetos pasivos que no conta
bilizaban segiin métodos ortodoxos, ya que imponia un gjuste fiscal basado en el método del pre-
cio de adquisicion o coste medio unitario. ¢Qué norma encierra mayores dosis de variabilidad en la
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formacion de la base imponible: la del articulo 80 del Reglamento del Impuesto sobre Sociedades
de 1982 o ladel Plan General de Contabilidad de 19907 ;Qué norma utiliza de manera més idénea
los margenes de flexibilidad?

Lanorma 13.2del Plan Genera de Contabilidad se limita a enumerar los métodos de valora-
cion, pero no los define ni describe laformaen coémo deben aplicarse, sin duda porque entiende que
basta la sola mencion de los mismos pararegular la materia, habida cuenta que en las précticas con-
tables delas empresas, |as expresiones «FIFO» o0 «L | FO» tienen un significado inequivoco. Bastenos
anosotros recordar que, segiin laAECA, en el méodo FIFO «...las partidas de coste se imputan a
las mercancias y productos que se fabrican o venden, en el mismo orden en que han ido aparecien-
do cronol égicamente...», que en €l método LIFO «...las partidas de coste se imputan alas mercan-
ciasy productos que se fabrican o venden, en orden inverso a de llegada, de forma que primero se
imputan los costes de las Ultimas remesas recibidas. ..», y, finalmente, que en & método del precio
medio ponderado «...se promedian |os precios de entrada con el fin de obtener un Unico precio apli-
cablealas salidas...».

No estatan claro, sin embargo, cual es son los métodos de val oracion que lanorma 13.2entien-
de aceptables por ser andlogos al método FIFO o LIFO. A nuestro entender puede resolverse laduda
considerando, de una parte, que los métodos de val oracion deben, necesariamente, respetar el prin-
cipio del precio deadquisiciény, de otra, quelaanalogia, en este punto, implicaun convenio deasig-
nacién del precio de adquisicion o coste de produccion sistemético. Conjugando ambos criterios es
posible rechazar ciertos métodos de valoracion y aceptar otros.

Por no respetar el principio del precio de adquisiciéon entendemos que no son métodos acep-
tables, segiin lanorma 13.2del Plan General de Contabilidad, |os siguientes:

* El coste estéandar.
* El coste de la Ultima entrada.
* El coste de reposicion.

» El precio medio smple.

El método de valoracion estandar, segin AECA, consiste en aplicar «...componentes de
coste en los que el consumo unitario y el precio aplicable alos consumos de los diferentes fac-
tores han sido predeterminados, aplicandose de manera uniforme alo largo de todo el gjercicio».
Puede apreciarse que este método de valoracion no respetael principio del precio de adquisicion.
Las existencias valoradas por dicho método, tanto si son las vendidas con las que quedan en
inventario, no lo son al precio de adquisicion o coste de produccion. Por esta razén entendemos
gue no es aceptable este método de valoracién en el marco de lanorma 13.2del Plan General de
Contabilidad.
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El coste de la Ultima entrada consiste en valorar las existencias vendidas a precio de la Ulti-
ma entrada, generalmente el precio més alto. Este método de valoracién, aunque se basa en € pre-
cio efectivo de unatransaccion, no se adapta realmente al principio del precio de adquisiciony, por
lo tanto, también debe entenderse rechazable.

Més discutible es la adaptacion alanormamercantil del método HIFO (entradamés alta, pri-
merasalida), acuyo tenor, se entiende transmitidaen primer lugar la existencia cuyo precio de adqui-
sicion ha sido més elevado. Este método, a diferenciadel coste de la Gltima entrada, si se adapta al
principio del precio de adquisicién, porque vaasignando alas existencias vendidas precios de adqui-
sicion efectivamente satisfechos, si bien segiin un convenio que ordena, idealmente, las salidas en
funcion del precio de adquisicion o coste de produccién de las entradas.

El método del coste de reposicion consiste en valorar las existencias vendidas a precio de
adquisicién que, en el mercado, debe pagarse por lamisma, esdecir, por un valor de reposicién. Este
método de valoracién, conocido como NIFO (proximaentrada, primerasalida), se aparta, claramente,
del precio de adquisicion, no siendo, por tanto, mercantilmente aceptable.

El método del precio medio simple consiste en valorar las existencias vendidas a dicho pre-
cio. Al omitir lareferenciaalas entidades, el precio medio simple no puede entenderse que respeta
el principio del precio de adquisicién.

Por tanto, el coste estandar, €l coste de la Ultima entrada, €l coste de reposicion y € precio
medio simple son métodos de valoracion de existencias que, por no respetar €l principio del precio
de adquisicion, debemos entenderl os mercantilmente inaceptabl es, de acuerdo con lo previsto en la
normade valoracion 13.2del Plan Genera de Contabilidad.

Unavez definidos |os métodos de val oraci 6n de existencias que entendemos claramente recha-
zables mercantilmente, y que, por lo tanto, también lo seran, en cuanto a sus efectos sobre el resul-
tado contable, a efectos fiscales, dedicaremos nuestra atencion a un conjunto de métodos que, en
cuanto pudieran inscribirse en la érbita del principio del precio de adquisicion, serian aquellos de
carécter «analogo» alos que, tan cripticamente, serefierelanorma13.2delasdevaloracién del Plan
General de Contabilidad. Estos métodos son, entre otros:

» Coste medio variable.

» Promedio mdvil delas cotizaciones.

 Vaoracion segun laganancia bruta.

 Vaoracion de los minoristas.

 Valoracién seglin porcentaje de realizacion.
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Al método del coste medio variable sereferia, sin definirlo, el articulo 79.2 del Reglamento
del Impuesto sobre Sociedades de 1982, que, por contraposicion al coste medio unitario, esta-
blecia la aplicabilidad del «...sistema de coste medio variable, cuando dicho sistema se utilice
de manera efectiva en la gestion contabl e de | as existencias de la empresax». El método del coste
medio variable consiste en valorar |as existencias vendidas al precio de adquisicion o coste de
produccién medio habido en un periodo inmediato predeterminado, por gemplo un mes. Asi las
existencias vendidas durante un mes son val oradas tomando en cuenta el precio de adquisicién
de las existencias iniciales y el de las adquiridas durante ese periodo. El inventario también se
valoraal coste medio variable. Se trata, por tanto, de un método de val oracién basado en el pre-
cio de adquisicion.

Al promedio mdvil de las cotizaciones también se referia el Reglamento del Impuesto de
Sociedades de 1982, cuyo articulo 80.3 preveia que «...En los casos en que, en virtud de una
norma administrativay con el fin de asegurar la continuidad de la produccién de sectores espe-
cificos se establezcan niveles minimos, el Director General de Tributos podra autorizar la apli-
cacion de sistemas basados en un promedio moévil de las cotizaciones de tales materias o mate-
riales en la valoracion de las existencias...». Tampoco en este caso la norma reglamentaria
definia el método de valoracion, limitandose a autorizarlo. El promedio mévil de cotizaciones
consiste en valorar las existencias en inventario en funcién del valor medio de los precios de
adquisicién habidos durante un cierto tiempo, por gjemplo los cuatro trimestres anteriores, deter-
minandose por diferencia el valor de las existencias vendidas. Puede observarse que, en térmi-
nos generales, se trata de un método L IFO atenuado, basado, por tanto, en €l principio del pre-
cio de adquisicion.

Lavaloracion segiin la ganancia bruta consiste en valorar las existencias inventariadas por la
diferencia existente entre el valor de laexistenciainicial mas el valor delas existencias comparadas
menos el coste de las unidades vendidas, calculando dicho coste mediante la disminucién del pre-
cio de venta en el margen bruto. Este método no se gjusta estrictamente al principio del precio de
adquisicién, y se utiliza tan sdlo de manera marginal para reconstruir los inventarios cuando se ha
extraviado ladocumentacion justificativadelos mismos. Es cierto que si € margen bruto esta correc-
tamente cal culado este método cumple, de hecho, con € principio del precio de adquisicion, pero,
en principio, no puede considerarse como un método de val oracion estrictamente basado en el pre-
cio de adquisicién.

El método de los minoristas valora las existencias a partir del precio de mercado o precio
esperado de venta de los articul os en existencia, minorando dicho precio de mercado en el mar-
gen de venta correspondiente, con el objeto de obtener el precio de adquisicion. A juicio de la
AECA el método de los minoristas exige que «...la empresa practica una politica de margenes
fijos sobre los precios de coste, para cada tipo o clase de productos ofrecidos a la venta...» y
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«...puede admitirse en ocasiones excepcional es cuando, por causas debidamente justificadas, la
empresa tenga problemas de valoracion en el inventario, garantizandose en todo caso que €l resul -
tado obtenido no difiere significativamente del que se obtendria aplicando |os métodos del coste
histérico...». Este método no est4 basado estrictamente en el precio de adquisicién, pero, por
motivos préacticos, y con |os condicionantes expuestos, podria entenderse mercantil y fiscalmente
vélido.

El método del porcentaje de realizacion hace referencia exclusivamente a las existencias
correspondientes alos contratos alargo plazo y no es tanto un método de valoracion de las mis-
mas cuanto unaregla de devengo del ingreso que, derivadamente, influye en lavaloracién delas
existencias inventariadas. Al método del porcentaje de realizacion se refiere la Orden de 27 de
enero de 1993, por la que se aprueban las normas de adaptacion del Plan General de Contabilidad
alas Empresa Constructoras, que examinaremos mas adelante.

También admitelanorma13.2delasde valoracién del Plan General de Contabilidad que, para
determinados sectores de actividad, ciertas materias primasy consumibles se puedan valorar «...por
unacantidad y valor fijo...» cuando «...se renuevan constantemente. .. su valoracion global y com-
posicion no varian sensiblemente. ... y dicho valor global seadeimportancia secundariaparalaempre-
sa...». Este método de valoracion prescinde del precio de adquisicion o coste de produccion y, sin
embargo, la norma contable lo admite por razones préacticas.

Este método de valoracién se asemeja al denominado de las existencia-base, a cuyo tenor, y
segin laAECA «...a volumen de existencias-base, valoradas a los precios de adquisicion vigentes
al comenzar la explotacion, se le considera como una partida més del inmovilizado. El exceso de
existencias afin de gercicio, sobre labase, se evallia utilizando cual quiera de las modalidades des-
critas anteriormente. .. ».

El referido método aparentemente respeta el principio del precio de adquisicion, porque
las existencias del inventario estan valoradas tanto en el tramo base como en el tramo adicional
por métodos que, a su vez, respetan el principio del precio de adquisicion, pero o que no estan
seguro es que respete el principio de correlacién de ingresos y gastos, porque trata las existen-
cias-base como si fueren un inmovilizado. En este sentido nos inclinamos a considerar que este
método no es mercantilmente aceptable, excepto si concurrieran en su llevanza en el caso con-
creto los requisitos establecidos en el Ultimo parrafo de laregla de valoracion del Plan General
de Contabilidad.

Deacuerdo con lo expuesto en laslineas precedentes, podemos clasificar |os métodos de val o-
racion de inventarios en relacién con las reglas de la norma de valoracién 13.2del Plan General de
Contabilidad de la siguiente manera:
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(©1=TH{ 7.\ {o) = To Identificacion de partidas (si €l preciode
adquisicion o coste de produccion esindi-
vidualizable)

Precio medio o coste medio ponderado (caracter general)

FIFO (segun criterio de la empresa, y cumpliendo €l principio de

uniformidad)
LIFO (segun criterio de la empresa, y cumpliendo €l principio de
uniformidad)
Cantidad y valor fijo (cumpliendo ciertos requisitos, no con caréc-
ter general)
ACEPTABLES Coste medio variable
HIFO
METODOS Promedio mévil de cotizaciones
DE Valoracion segun la ganancia bruta (solo en situacio-
VALORACION Métodos | nes excepcionales de reconstruccion de inventarios,
andogos | dudoso)
Valoracién delos minoristas (sblo cumpliendo ciertos
requisitos y excepciona mente)
Porcentaje de realizacion (solo en contratos a largo
plazo, cuando la adaptacion sectorial 1o permita)
Coste estandar
Coste de la Gltima entrada
Coste de reposicion
NO ACEPTABLES

Precio medio simple
Existencia-base

Precio de mercado

Laimportanciade ladeterminaci 6n de los métodos de valoracion deinventarios segin el Plan
General de Contabilidad, y de laforma en como deben aplicarse, es bien evidente para el Impuesto
sobre Sociedades, porque, como dijimos anteriormente, ante la ausencia de una norma fiscal, seran
de aplicacion las normas mercantiles. Pudiera parecer que, en materia de tanta trascendencia res-
pecto de laformacion del resultado contabley, por tanto, de la base imponible, lairrupcién ilimita
da de la normativa mercantil es unainnovacion, tal vez peligrosa, de laLey 43/1995. En realidad,
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ninguna novedad se ha producido. Desde el Texto Refundido de 1922, y antes con laLey de la
Contribucion de Utilidades, ninguna norma con rango legal ha regulado la materia de la valoracién
delosinventarios. Fue por vez primera el articulo 80 del Reglamento de 1982 € que, de formafrag-
mentariay enfocando la cuestion de manera negativa, incorpord a |mpuesto sobre Sociedades algu-
nas reglas en materiade valoracion deinventarios. Lanovedad précticaderivadadelaentradaen vigor
delaLey 43/1995, hasido, de unaparte, el levantamiento de la proscripcién que pesaba sobre el méto-
do LIFO'y, de otra, la obligatoriedad de llevar e método de identificacion de partidas, tratdndose de
precios de adquisicién o costes de produccién que fuesen individualizables. Ademas, como conse-
cuenciade lavalidez fiscal delanorma contable, desaparecen |os engorrosos g ustes extracontables.

La modificacion normativa en materia de valoracion de inventarios plantea un problema de
Derecho transitorio que, anuestro entender, debe ser resuelto aplicando lo previsto en ladisposicion
transitoria primerade la Ley 43/1995, lo que significa:

» Quee sujeto pasivo no deberd practicar correcciones sobre d resultado contable paradeter-
minar labase imponible por motivo de los métodos sobre valoracién de inventarios.

* Quelos ajustes extracontabl es, positivos o negativos, practicados respecto de los inven-
tarios en los periodos impositivos recogidos por la Ley 61/1978, deberan ser tomados
en consideracion a los efectos de determinar la base imponible, en los periodos impo-
sitivos en los que se transmitan las existencias a las que se refieren los citados ajustes
extracontables.

Entendemos, por el contrario, que no seria correcto yaen € primer periodo impositivo a que
es de aplicacion la Ley 43/1995, recuperar € gjuste extracontable en su dia practicado, si las exis-
tencias correspondientes no son transmitidas, porque dicharecuperacion debe realizarse «...de acuer-
do conlo previsto enlas normas que los regularon (los g ustes extracontables)...», esdecir, de acuer-
do conlo previsto en d articulo 80 del Real Decreto 2631/1982, del que se desprende que las existencias
debian estar val oradas fiscalmente en tanto permanecieran en losinventarios de laempresa, cuando
concurriala hipétesis establecida en €l mismo.

2.7.1.2.3. Reconocimiento contable de gastos financieros.

L as normas general es sobre determinacion de labaseimponible del Impuesto sobre Sociedades
contenidas en la Ley 43/1995, de 27 de diciembre, Unicamente se refieren alos intereses para reca
lificarlos como dividendos cuando concurra el supuesto de hecho determinante de la subcapitaliza:
cion, segun lo previsto en € articulo 20. Por tanto, de acuerdo con lo establecido en el articulo 10.3
de lareferida ley, laimputacién temporal de los gastos financieros, a efectos fiscales, sera la que
resulte de las normas mercantiles sobre €l reconocimiento contable delos gastos financieros. O, si se
quiere, dichas normas mercantiles, mas precisamente, tendrén €l valor supletorio que las confiere el
articulo 9.2 delaLey General Tributaria, en relacion con el articulo 19.1 delareferidaL ey 43/1995.
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El Plan General de Contabilidad se refiere a los gastos financieros en las siguientes normas
de las de va oracion:

» Norma2.22, relativaalaformacion del precio de adquisicion.
« Norma2.23, relativaalaformacion del coste de produccion.

« Normab5.2b) y g), relativaal arrendamiento financiero.

* Norma7.22, relativaaintereses diferidos.

* Normall2 relativaaintereses de deuda no comerciales.

* Norma12.2 relativa aintereses de deudas comerciales.

* Norma18.2c), relativa a descuentos por pronto pago.

» Finamente, las cuentas comprendidas en la agrupacion 66 se refieren alos gastos finan-
cieros.

El Plan General de Contabilidad utiliza, como no podia ser de otra manera, €l principio del
devengo pararegular el reconocimiento contable de los gastos, y también el principio de correlacion
deingresosy gastos, que en rigor no es, como ya sabemos, sino un aspecto o complemento del prin-
cipio del devengo. De esta manera el Plan General de Contabilidad contempla los gastos financie-
ros como laremuneracién por la cesion del uso del capital, y también atiende al sentido o significa-
cién de esaremuneracion en relacion con las actividades de laempresa. Es aqui donde entraen juego
€l principio de correlacion de ingresosy gastos.

El reconocimiento contable del gasto financiero en cuanto remuneracion por el uso de un capi-
tal gjeno, aparece, basicamente en las normas 11.2y 12.2 de las de valoracion.

Lanorma11.2 «Deudas no comerciales» versasobre laval oracion de las deudas aludidas, pero,
acompafiando a dicharegulacion principal, encontramos reglasrelativas al reconocimiento contable
de los gastos financieros.

Laprimerareglaserefiere alaprimade reembolso, esdecir «...ladiferenciaentre dicho
valor (de reembolso) y la cantidad recibida...». Pues bien, «...tal diferencia debe amortizarse
anualmente a resultados en las cantidades que corresponda de acuerdo con un criterio finan-
ciero...».
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Laalusién al «criterio financiero» descarta otros métodos de determinacion del importe anual
del gasto, como puede ser el de partesiguales anuales o e de prorrateo alos capitales vivos. Cuando
la operacién tenga una duracién que comprenda dos 0 mas gjercicios econémicos, €l gasto imputa-
ble a cada uno de €ellos debe determinarse en funcion del tipo de interés de la operacion financiera
aplicado al capital usado durante el mismo.

La segunda regla versa sobre las deudas por compra de inmovilizado, pactadas de maneratal
que suimporte nominal incluyeintereses, en cuyo caso dichosintereses «...figuraran separadamente
en €l activo del balance imputandose anual mente en | as canti dades que correspondan de acuerdo con
un criterio financiero...». No obstante, teniendo en cuenta que lanorma 2.2 permite laincorporacion
delos intereses, bajo determinadas condiciones, al valor del inmovilizado, dichos intereses quedan
exceptuados de laimputacién segln criterios financieros.

Es curioso observar que las dos reglas relativas a reconocimiento contable de los gastos
financieros no se refieren a caso general, a saber, €l relativo a reconocimiento contable de los
gastos financieros derivados de préstamos, empréstitos y, en general, toda clase de operaciones
financieras. Ello se debe a que la norma 11.2 contempla primordia mente el aspecto de valoracion
de ladeuda no comercia y sdlo secundariamente el relativo alaimputacion temporal de los inte-
reses de la misma. Es 16gico, en tal caso, inquirir respecto de la regla aplicable al caso general.
Pues bien estaregla, formulada respecto de los intereses referidos, no existe en el marco del Plan
Genera de Contabilidad, sin duda porque se entiende suficiente pararealizar la correctaimputa-
cion temporal de los gastos financieros, en el caso general, lanorma en la que se concreta el prin-
cipio del devengo.

Lanormal2.2 «Clientes, proveedores, deudoresy acreedores de tréficos, versasobrelos con-
ceptos referidos, pero, al igual que sucede en la norma 11.2, acompafiando a dicha regulacion prin-
cipal, establece reglas relativas a reconocimiento contable de |os gastos financieros. En este senti-
do, «...losinteresesincorporadosa nominal delos...débitos por operaciones detréfico con vencimiento
superior a un afo deberan registrarse en el balance como "gastos a distribuir en varios gercicios’
...imputadndose anualmente a resultados de acuerdo con un criterio financiero». Obsérvese que la
regla solamente se refiere alas operaciones con vencimiento superior a afio. En estas operaciones,
aunque contractual mente nada se establezca, la regla contable entiende que existen unos intereses
gue obligaaexplicitar y areflgjar contablemente en el balance en tal concepto y areconocer conta-
blemente como gasto financiero en la mediday en los gjercicios en que proceda por aplicacion de
un «...criterio financiero...».

Esimportante resaltar laidea de que laregla contable operay debe ser respetada aunque en €l
contrato con el proveedor no hayan sido pactados intereses. Una parte de la deuda con |os proveedo-
res se calificapor lanorma 12.2 como gasto financiero, naturalmente, a efectos de larepresentacion
contable.
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Lanorma 7.2 2 «Gastos por intereses diferidos» define alos mismos como «...la diferencia
entre el valor de reembolso y €l valor de emisién de las deudas...», y establece que seran reconoci-
dos contablemente como gastos «...durante €l plazo de vencimiento de |l as correspondientes deudas
y de acuerdo con un plan financiero...».

A la prima de reembolso de deudas también se refiere €l articulo 197.2 del TRLSA, estable-
ciendo que «...debera amortizarse con cantidades anuales razonables y alo sumo en e momento en
gue se reembol se la deuda.

Puede apreciarse que lanorma 7.2 2 del Plan Genera de Contabilidad concreta lo que debe
entenderse por «...cantidades anuales razonables...», esto es, las determinadas segun «...un plan
financiero...», pero también que dichanorma parece olvidar lalibertad concedidapor lanormalegal
consistente en imputar todo el gasto en e momento del reembolso de la deuda. Es comprensible el
olvido en el queincurrelanormareglamentaria, porquelanormalegal entraen conflicto con el prin-
cipio del devengo recogido en el articulo 38 del Cadigo de Comercio. Nos parece que unainterpre-
tacion conciliadora podria consistir en limitar laimputacion en e momento del reembolso en aque-
[los supuestos en los que la duracién de la operacion no supera el afio natural.

Nuevamente, debemos poner derelieve que laexpresion «plan financiero» o laexpresién «cri-
terio financiero» alude aunareglade calcul o precisaeinequivocade determinar el importe del gasto
financiero en funcion del precio del uso del capital recibido de terceros.

Lanorma5.2f) y g) serefiere ala carga financiera propia de aguell os contratos de arrenda-
miento financiero en los que, debido alas condiciones econémicas de los mismos, no existan dudas
razonables de que se vaaegjercitar laopcion de compra. En este caso, se considera como gasto finan-
ciero ladiferenciaentre el valor de contado del bien objeto del contrato y la deudatotal incluido el
importe de la opcién de compra, que «...se contabilizara como gasto a distribuir en varios gerci-
CiOS...».

Aungue la norma no precisa la forma en cdmo debe practicarse la distribucién, teniendo en
cuenta que lanormacalificael importe adistribuir como gasto financiero, parece que lo mas |6gico
es que se aplique un «criterio financiero». Estainterpretacion, sustentada en la propia naturaleza de
laoperacion, hallaun adecuado respaldo, ademas, en lanorma 7.2 «Gastos adistribuir en varios g er-
cicios», enlaque, como ya sabemos, se establ ece que ladistribucion delos gastos por intereses dife-
ridos se efectle «... de acuerdo con un plan financiero...».

Deciamos a comienzo de nuestra exposicion que, por aplicacion delo previsto en el articu-
lo 10.3 de la Ley 43/1995, o més precisamente, de la norma de supletoriedad del articulo 9.2 dela
Ley General Tributariaen relacion con el articulo 19.1 delaL ey 43/1995, lasnormasdel Plan Genera
de Contabilidad relativas alos gastos financieros eran aplicables alos efectos de determinar la base
imponible del Impuesto sobre Sociedades. Pues bien, debemos sefialar que, de acuerdo con lo pre-
visto en el articulo 128.5 de laLey 43/1995, en el caso de los contratos de arrendamiento financie-
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ro acogidos ala disposicion adicional séptimadelalLey 26/1988, de 29 de julio, sobre Disciplinae
Intervencion de las Entidades de Crédito, es fiscalmente deducible «...lacargafinanciera satisfecha
alaentidad arrendadora...», de maneratal que, aunque el reconocimiento contable del gasto deba
realizarse con arreglo a un «plan financiero», a efectos fiscales sera deducible la carga financiera
satisfecha.

Tan sonorabofetadaal principio del devengo'y, por tanto, al Codigo de Comercioy aunalarga
tradicion de practicas contables, solo puede explicarse en términos de beneficio fiscal, cuya propia
razén de ser se escapa, por mas que no la hallemaos, a nuestros comentarios. Por €l contrario, res-
pecto de aquellos contratos de arrendamiento financiero no amparados por la disposicién adicional
séptimadelaley 26/1983, € articulo 11.3 delaLey 43/1995, de 27 de diciembre, prevé que «...la
diferencia existente entre las cantidades a pagar a la entidad cedente y el precio de adquisicién o
coste de produccion del bien tendra para la entidad cesionaria la consideracion de gasto a distri-
buir...», de maneratal que normafiscal y horma contable coinciden.

Lanorma 18.2 «Ventas y otros ingresos» califica como gastos financieros a los «...descuen-
tos y similares que sean concedidos por la empresa por pronto pago...». No se trata tanto de una
norma de reconocimiento contable del gasto financiero, cuanto de calificacién de un componente
del gasto. A nuestro entender el reconocimiento contable de dicho gasto debe efectuarse, de acuer-
do con «criterios financieros».

Las reglas contables relativas a los gastos financieros contenidas en las normas de valora-
cion 112 12.2 7.2 52f) y g) y 18.2¢) descansan en el principio del devengo. Las reglas conteni-
dasenlasnormas 2.22y 3, que seguidamente analizamos, también descansan en el principio del
devengo, complementado por el principio de correlacion de ingresos y gastos. Las referidas nor-
mas estan dedicadas a la formacion del precio de adquisicion y del coste de produccion, respec-
tivamente, del inmovilizado material y permiten «...lainclusion de los gastos financieros en €l
precio de adquisicion, siempre que tales gastos se hayan devengado antes de la puesta en condi-
ciones de funcionamiento del activo y hayan sido girados por el proveedor o correspondan a prés-
tamos u otro tipo de financiacion gjena, destinada afinanciar laadquisicion... fabricacion o cons-
truccion...».

Lareglatiene por efecto que los gastos financieros se reconozcan contablemente como gas-
tos através de las cuotas de amortizacidn del inmovilizado material, o del inmovilizado inmaterial,
yaque dicharegla también es de aplicacién en relacion con e inmovilizado inmaterial.

Laregladeaun amplio grado de libertad a empresario, puesto que, respetando €l limite de
la puesta en condiciones de funcionamiento, puede decidir entre reconocer contablemente el gasto
segun criterios financieros o bien incorporarlo al precio de adquisicién o coste de produccion del
inmovilizado, realizando dicho reconocimiento en funcidn del proceso de amortizacion del citado
inmovilizado. Es evidente que €l impacto sobre la distribucién temporal del resultado contable y,
por tanto, sobre la base imponible de lareferida opcion no es despreciable.
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El fundamento legal de la regla examinada es, como ya sabemos, €l principio de correlacion
deingresosy gastos, pero debemos preguntarnos si la norma reglamentaria realmente aciertaen la
concrecion de dicho principio.

LaAECA, en un documento que data del afio 1981, relativo a principios contables para el
inmovilizado material, entendia que «...A los elementos del inmovilizado material pueden incor-
porarse losintereses devengados por |os capital es recibidos en concepto de préstamo amedioy largo
plazo...». Lamismaidea encontramos en las normas |ASC, ya que, segin las mismeas, «...los cos-
tesfinancieros que sean directamente imputables alaadquisicion, construccién o produccién de acti-
vos que cumplan ciertas condiciones, pueden ser capitalizados como costes de dichos elementos...
son costes financieros directamente imputables a la adquisicion, construccion o produccién de un
activo... los costes que podrian haberse evitado si no se hubiera efectuado ningunainversion en el
activo correspondiente...».

Puede observarse que laregla de imputacién de gastos financieros a precio de adquisicion o
coste de produccién establecidaen lanorma2.22y 3 del Plan General de Contabilidad hallaamplio
respaldo en la doctrina contable. Con el debido respeto ala doctrina contable nos atrevemos ainsi-
nuar que el grado de libertad que otorgaa empresario la citada normaes excesivo. Si, en efecto, los
intereses derivados de la financiacién obtenida parala adquisicién o construccién de elementos del
inmovilizado, material einmaterial, deben entenderse como una partida o componente del precio de
adquisicion o coste de produccion, deberian, sin opcion alguna, incorporarse a uno u otro. Lo cen-
surable de laregla contable no es que una partida de intereses se incorpore a precio de adquisicion
0 coste de produccién, sino que dicha incorporacion sea optativa para el empresario. Cuestion dife-
rente es que la determinacion del importe a incorporar dependa de un conjunto de criterios més o
menos flexibles, que permiten dar acada caso la solucion més congruente con laimagen fiel. También
podria objetarse |a regla contabl e porque hace depender el importe del precio de adquisicién o coste
de produccién del inmovilizado, material einmaterial, delaformaen como sefinanciael mismo. Y
yaen € plano de laformacion de la base imponible del Impuesto sobre Sociedades, € impacto de
lamisma no podemos sino considerarlo negativo.

Laextremalaxitud de la norma contable relativa alaincorporacion de los intereses a precio
de adquisicion o coste de produccion ha sido aducida, con razén, como un jemplo de los inconve-
nientes del modelo de determinacion de la base imponible del Impuesto sobre Sociedades inaugu-
rado por laLey 43/1995.

Es curioso observar, sin embargo, que el muy detallista Reglamento del Impuesto sobre
Sociedades de 1982 que, en cierto modo, viene a representar un modelo antitético, incurria en un
defecto muy similar, eincluso mayor, ya que establecia varios supuestos de imputacién temporal de
los gastos financieros que dependian de la opcion del sujeto pasivo. El mas aparatoso de todos ellos
estaba recogido en el apartado 1 del articulo 53, a cuyo tenor, no debian incluirse «...en el valor de
adquisicion losintereses devengados, por |os capital es recibidos bajo cual quier formade préstamo. ..
y que corresponden al periodo de aplazamiento en el pago, a contar desde |a fecha de entrega del
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elemento patrimonia de que se trate...». Puede observarse que esta norma es del mismo corte que
lanormade valoracion 2.2y 3 del Plan General de Contabilidad, yaque a impedir la capitalizacion
de los intereses una vez recibido el elemento patrimonial, esté4 concediendo un amplio margen de
libertad a sujeto pasivo para decidir sea la capitalizacion de los mismos hasta dicho momento sea
su consideracion como partida deducible en funcién de un criterio financiero.

De la misma naturaleza es la norma del apartado 2 del referido articulo 53, a cuyo tenor se
concede la opcidn de capitalizar los intereses, pero no se obliga a ello, en el caso de determinadas
inversiones en activo fijo, que se hubieren devengado «...durante el periodo de construccion hasta
su entregay puesta a disposicidny». Unavez mas aparece la opcion, concedida al sujeto pasivo, para
capitalizar o no los intereses hasta el limite de la puestaadisposicion. Y pararematar €l abanico de
las opciones, €l apartado 3 del propio articulo 53, a modo de norma de cierre, establece que «...en
los demés casos podra optarse por su inclusién dentro de las cargas financieras del gjercicio o por
su tratamiento como gasto financiero diferido o gasto de puesta en marcha.

Nuevamente, y ya son muchas las veces en las que sucede |o mismo, lainnegable flexibilidad
de algunas normas contables, sea 0 no criticable técnicamente, halla su equivalente en lanormafis-
cal, cuando no es superada, como, por ejemplo, sucede en el caso de las operaciones con pago apla-
zado amés de un afio, en e que, de acuerdo con lo previsto en €l articulo 70.3 del Reglamento del
Impuesto sobre Sociedades de 1982 «... podra computarse como gasto amortizable ladiferenciaentre
el total a satisfacer por la operacion y el precio de adquisicion del elemento...», es decir, se conce-
dia una opcién a sujeto pasivo que, sin embargo, como ya sabemos, niegan las normas 11.2y 12.2
del Plan General de Contabilidad, las cuales obligan areconocer contablemente |os gastos financie-
ros en cuestion «...de acuerdo con un criterio financiero. ..».

¢Por qué renunci6 la norma fiscal a establecer normas rigidas en relacion con los gastos
financieros? A nuestro entender porque el Reglamento del Impuesto sobre Sociedades de 1982,
COmo su exposicion de motivosindica, «...ha prestado una especial atencion alos aspectos eimpli-
caciones contables del impuesto... asumiendo en su propio texto buena parte de los postulados
contenidos en nuestro Plan General de Contabilidad y en la Cuarta Directriz de la Comunidad
Econémica Europea...». Asi pues hasido el objetivo de armonizar lo fiscal y o contable el moti-
vo por el que las opciones que las normas contables establecen en relacion con los gastos finan-
cieros también fueron concedidas por las normas fiscales. ¢Podra liberarse algunavez la determi-
nacién de la base imponible del Impuesto sobre Sociedades de estas opciones? ¢0O, tal vez, la
naturaleza de los hechos financieros relativos al inmovilizado, en union alas circunstancias diver-
sas de las empresas aconseja, en aras al principio deimagen fiel, mantener las opciones? Si lares-
puesta es positivay el fundamento es el postulado de laimagen fiel, no vemos gran fundamento a
la critica, anteriormente mencionada, del modelo de determinacion de la base imponible inaugu-
rado por laLey 43/1995. Si |arespuesta es negativala norma contable deberia ser modificada, por
incompatible conlanormalegal relativaalaimagen fiel del articulo 34.2 del Cédigo de Comercio,
de maneratal que, por esavia, el problemafiscal, si existe, se solucionaria en unidad de acto con
lasolucién del problema mercantil.
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2.7.1.2.4. Reconacimiento contable de |os gastos por amortizaciones.

En materia de gastos por amortizaciones lanorma contabl e tendra escasa ef ectividad en orden
aladeterminacion de la base imponible del |mpuesto sobre Sociedades, porque laLey 43/1995, de
27 de diciembre, regula la materia con bastante minuciosidad, alo que debemos afiadir la también
detallada regulacién reglamentaria. Ahora bien, debemos distinguir entre el importe de laamortiza-
cién correspondiente aun gjercicio o periodo impositivo y su condicion de gasto imputable al mismo.
Es aqui donde las normas contables rel ativas al reconocimiento contable del gasto tienen unamayor
significacion a efectos fiscales.

En efecto, el importe de laamortizacion del inmovilizado, material o inmaterial, relacionado
con el proceso de produccion de bienes y servicios de la empresa debe, en virtud del principio de
correlacion de ingresos y gastos del articulo 19.1 de la Ley 43/1995, incorporarse a coste de pro-
duccién de dichos bienesy servicios, y lanormaque, en calidad de Derecho supletorio del articu-
lo 19.1 de la Ley 43/1995, asi |0 establece es la 13.2 3 de las de valoracion del Plan General de
Contabilidad, «Existencias», acuyo tenor «...El coste de produccion se determinard afiadiendo al pre-
cio de adquisicion delas materias primasy otras materias consumibles, 10s costes directamente impu-
tablesal producto... (y) laparte que razonablemente corresponda de | os costes indirectamente impu-
tablesalos productos... en lamedida en que tales costes correspondan a periodo de fabricacion...».

Ciertamente que la regla transcrita no especificalas partidas que deben entenderse integran-
tesdelos «costesdirectos» ni delos «costesindirectos», pero, siguiendo aladoctrinacontable, buena
parte de las amortizaciones puede encajarse en las referidas rubricas. En este sentido laAECA sus-
tenta € criterio de que deben entrar «...aformar parte del coste de produccion de las existencias,
todos | os costes directos e indirectos necesarios parallevar a cabo la misma, como son: ...laamor-
tizacién del equipo productivo utilizado, asi como del inmovilizado inmaterial asociado directamente
con la produccién», y la mismaidea encontramos en las normas |ASC.

Por tanto, una vez que ha sido determinado el importe de la amortizacion fiscalmente dedu-
cible de acuerdo con lo previsto en € articulo 11 de laLey 43/1995, de 27 de diciembre, laimputa-
cién temporal de dicho importe ha de realizarse atendiendo ala correlacién de la amortizacion con
el flujo de bienesy servicios de laempresa, de maneratal que, incorporando a coste de produccién
de los mismos en la parte que corresponde, € reconocimiento contable del gasto por amortizacio-
nes se realiza en funcion del reconocimiento contable de los gastos correlacionados con los ingre-
sos generados por |as operaciones sobre dichos bienes y servicios. En este sentido podriamos afir-
mar que el importe de laamortizacion lo determinalanormafiscal, pero el momento de su imputacion
temporal queda reservado, en calidad de Derecho supletorio del articulo 19.1 delaLey 43/1995, de
27 de diciembre, alas reglas contenidas en lanorma 13.2 del Plan General de Contabilidad.

Hay, no abstante, algunos supuestos en los que se aplican directamente las normas contables.
Asi sucede en €l caso de los gastos de establecimiento, respecto de los que laLey 43/1995, de 27 de
diciembre, guarda silencio, de maneratal que se aplicaralo previsto en € articulo 194 del TRLSA,
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acuyo tenor «...los gastos de establecimiento... deberan amortizarse en un plazo maximo de cinco
anos...», y lanorma 6.2 de las de valoracion del Plan General de Contabilidad, «Gastos de estable-
cimiento», ademas de concretar las partidas que integran los gastos de establecimiento, afiade que
la amortizacion deberarealizarse «...sistematicamente...».

2.7.2. Normas sobre reconocimiento contable de ingresos y gastos en las adaptaciones sec-
toriales del Plan General de Contabilidad.

En las normas reguladoras de las adaptaciones sectoriales del Plan General de Contabilidad
encontramos reglas que disciplinan e reconocimiento contable de ingresos y gastos. Estas normas,
en calidad de Derecho supletorio del articulo 19.1 delaLey 43/1995, también tienen eficaciafiscal.
Algunas de ellatienen una gran importancia porque abordan la regul acién de hechos de notoriarele-
vancia econdmica. Seguidamente exponemos las mas importantes.

2.7.2.1. Ingresos por larealizacion de construcciones.

Para el reconocimiento contable de los ingresos relativos a las construcciones, la norma 18,
de las de valoracion, «Ventas, ingresos por obra gjecutaday otros ingresos», de la Orden de 27 de
enero de 1993, por la que se aprueban las normas de adaptacion del Plan General de Contabilidad a
las Empresas Constructoras, distingue entre dos tipos de construcciones: las realizadas por encargo
y con contrato y aguellas en las que no media esta circunstancia. Ladistincion es exclusivamente de
tipo juridico. Seglin que exista un encargo previo que se plasma en un contrato o no, €l criterio del
reconocimiento contable del ingreso es diferente, como veremos seguidamente.

En las obras o construcciones realizadas «por encargo y con contrato», se aplica, como crite-
rio general de reconocimiento de ingresos prioritario, el método del porcentaje de realizacion, y de
manera subsidiaria el método del contrato cumplido.

Lanorma contable no especificaquétipo de contrato es el que, en unidn a encargo, abre paso
al método del porcentaje de realizacion, pero parece claro que e contrato aludido es €l contrato de
obra.

De acuerdo con lo dispuesto en el articulo 1.544 del Cadigo Civil «En el arrendamiento de
obra... unade las partes se obliga a gjecutar unaobra... por precio cierto». Teniendo en cuenta que
la materia con la que se gjecutara la obra puede ser propiedad del contratista de la obra o de quien
laencarga (art. 1.588 Cadigo Civil, en €l primer caso), en ocasiones, es confusa la distincion entre
el contrato de obray el de venta de cosa futura. Ladoctrinacivil establece ladistincion en baseala
naturaleza de la cosa en que resultara la obra, es decir, en base ala naturaleza del resultado. Si la
referida cosaes fungible, el contrato seré de venta de cosa futura, y si no lo es se tratard de un con-
trato de obra. Ahorabien, cuando la cosa es no fungible, necesariamente ha de constar en €l contra-
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to las especificaciones definitorias de lamisma, 1o que configura el «encargo» aque alude lanorma
18.2de valoracién de la Orden de 27 de enero de 1993. El encargo significaque el comitente define
el resultado apetecido y que el contratista ha de hacer |o preciso para obtenerlo. En tal caso laobli-
gacion de hacer, propia del contrato de obra, eclipsa a la obligacion de dar propia del contrato de
compraventa. En conclusién, la expresion de lanorma contable de obras realizadas «...por encargo
y con contrato. ..», enlaza perfectamente con la configuracion juridico privadadel contrato de obra.
Por tal razon entendemos que las normas sobre €l reconocimiento contable de ingresos por obra gje-
cutada deben aplicarse cuando el contrato relativo alas mismas sea un contrato de obra

Existente el contrato de obra, los ingresos deben reconocerse contablemente «...por el méto-
do del porcentaje derealizacidn...», que consiste en reconocer |osingresos por obragjecutada «...en
base a grado de realizacion del contrato al final de cada periodo contable». A su vez, el grado de
realizacion del contrato puede determinarse en funcién de las «unidades de obra gjecutadas» o en
funcion de los «costes incurridos hasta la fecha». Cuando el grado de avance se determina median-
te unidades de obra gjecutadas, €l ingreso que debe reconocerse contablemente se calcularé valo-
rando «...las unidades de obras gjecutadas a | os precios establecidos en € contrato...», y cuando €l
grado de avance se determina en funcion de los costes incurridos el referido ingreso debe calcular-
seaplicando a«...losingresostotalesfijados en el contrato (un) porcentaj e que se establece por rela
cion entre los costes incurridos hasta la fecha y los costes totales previstos para la realizacién del
contrato».

Aungue la norma contabl e no precisa de manera explicitacuando hade utilizarse uno u otro
sistema paravalorar €l ingreso, de maneratal que parece dejarlo a arbitrio o eleccién del empre-
sario, en realidad no es asi, porque €l método de las unidades de obra €jecutadas solo es posible
aplicarlo cuando, por laformaen cédmo se ha establ ecido contractualmente el precio, puede asig-
narse a las mismas una fraccion del mismo. La norma contable conduce a este razonamiento y
conclusion, ya que ordena valorar las unidades de obra «...a los precios establecidos en €l con-
trato...», es decir, sea porgue €l precio se hafijado por unidad de obra o porque habiéndose fija-
do para latotalidad de la obra es posible fraccionarlo entre las mismas en funcion de las estipu-
laciones contractuales.

La norma contable descansa en las distintas formas en las que el precio, que en todo caso
ha de ser cierto por aplicacion de lo previsto en el articulo 1.544 del Cédigo Civil, puede ser fija-
do: por agjuste o precio alzado, por piezas o medidasy por administracion o economia. El sistema
de las «unidades de obra» sdlo podra aplicarse cuando el contrato de obra obliga al contratista a
«...hacer unaobra por piezas o por medida...» en laformaprevistaen el articulo 1.592 del Cédigo
Civil.

De acuerdo con lo expuesto, la eleccion entre uno 'y otro sistema para determinar el grado de
avance de laobray, por tanto, calcular el ingreso que debe reconocerse contablemente, esta bastan-
te més limitada de lo que a primera vista parece. Por otra parte, por aplicacion del principio de uni-
formidad recogido en el articulo 38 b) del Codigo de Comercio, €l sistemaelegido «...debera utili-
zarse paratodas |as obras, sean éstas de corto o largo plazo».
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El método del porcentaje de realizacion se compagina mal con el criterio general, relativo a
los ingresos por ventas y otros ingresos, consistente en situar e momento del reconocimiento con-
table del ingreso cuando €l riesgo se transmita a la parte contratante que debe recibir la prestacion
de dar o hacer, y siempre y cuando que todos |os gastos conexos con el ingreso se hubieran realiza
do o fuesen estimables con precisién. Téngase en cuenta que el comitente puede negarse arecibir la
obrasi €l contratistano hacumplido seguin lo pactado, de maneratal que este Gltimo no seliberade
laobligacion queleincumbe sino apartir del momento de larecepcidn. Pesa, por tanto, sobrelaope-
racion unaincertidumbre que solo se vera despejada en e momento de la recepcion. Ademés de la
incertidumbre que se deriva de la facultad de recepcion del comitente, latransmision de los riesgos
en el contrato de obra aflade més incertidumbre. En efecto, de acuerdo con lo previsto en €l articu-
lo 1.590 del Cédigo Civil, cuando el contratista se ha obligado «...a poner silo su trabajo o indus-
tria, no puede reclamar ningln estipendio si se destruye la obra antes de haber sido entregada, ano
ser que haya habido morosidad para recibirla, o que la destruccion haya provenido de lamala cali-
dad de los materiales, con tal que haya advertido esta circunstanciaa duefio», y, de acuerdo con lo
previsto en el articulo 1.589 también del Cédigo Civil, si el contratista puso |los materialesle corres-
ponde «...sufrir la pérdida en el caso de destruirse la obra antes de ser entregada, salvo si hubiese
habido morosidad en recibirla».

Tanto la facultad de recepcién del comitente, asistida por |as facultades complementarias de
verificacion y aprobacion de la obra, como las reglas relativas ala transmisién del riesgo, sugieren
gue el método del porcentaje de realizacion sdlo deberia ser aplicado bajo ciertas condiciones que,
en lo esencial, garantizasen, de una parte, la correcta correlacion de ingresosy gastos, y de otra, que
€l riesgo del contratista se encuentre comprendido dentro de lo que podriamos denominar €l nivel
normal en este tipo de contratos.

L as precedentes consideraciones, extraidas de los derechos y obligaciones derivados del con-
trato de obra, explicanyy justifican quelanorma18.2 delasde valoracion, delaOrden de 27 de enero
de 1993, supedite la aplicacién del método del porcentaje de realizacion a la concurrencia de dos
requisitos:

* Que se cuente con los mediosy el control para poder hacer estimaciones razonablesy fia-
bles de los presupuestos de los contratos, asi como de los ingresos, costes y grado de ter-
minacion en un momento determinado.

* Que no existan riesgos hormales o extraordinarios en el desarrollo del proyecto, ni duda
sobre la aceptabilidad del pedido o encargo por parte del cliente.

El primer requisito atafiea principio de correl acion deingresosy gastos. En su virtud el méto-
do del porcentaje de realizacion solo podra aplicarse si la empresa esta en condiciones de determi-
nar €l grado de terminacidn de la obray los costes e ingresos inherentes a dicho grado de termina
cion. Este requisito, cuyo cumplimiento depende de la capacidad organizativa del empresario,
contemplado desde |a perspectiva del Derecho contable tiene plena justificacion. La proteccién de
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losintereses de terceros hace conveniente rechazar el reconocimiento contable de ingresos de dudo-
safiabilidad. Sin embargo, desde la perspectiva fiscal, podria abrir paso a abandono generalizado
del método del porcentaje de realizacion entre las empresas pequefias que no estan concernidas por
la conveniencia de ofrecer a sus socios y accionistas una representacion contable de la creacion de
valor derivada de la actividad empresarial, ni mucho menos acuciadas por lanecesidad de distribuir
dividendos.

El segundo requisito se refiere a problemade larecepcidn delaobray a de latransferencia
delosriesgos respecto de lamisma. Puesto que dichos riesgos son del contratista, no se deben reco-
nocer 1os ingresos cuando agquéllos exceden de los normales, ni tampoco cuando existan dudas res-
pecto de larecepcion de laobrapor el comitente. La apreciacion delaintensidad del riesgoy delas
dificultades previsibles en la recepcidn corresponden al empresario, pero estando basada la misma
en circunstancias objetivas, el aplicador de la norma contable siempre podra valorar lo bien funda-
do de lareferida apreciacion.

En caso de no cumplirse | os requisitos anteriormente expuestos, debe aplicarse € método del
contrato cumplido, en cuya virtud «...se reconocerén los ingresos por obra gjecutada una vez que
lasobrasy trabajos realizados por encargo derivados del contrato se encuentren sustancial mente ter-
minados, se hayan entregado a cliente o hayan sido aceptados por éste...». Se trata de un método
de aplicacion subsidiaria, que tiene el inconveniente de no reflgjar los ingresos, y por tanto €l resul-
tado contable, en los gjercicios en los que se produce la actividad de la empresa, para concentrarlos
en aguel en el quelaobrasetermina, pero laventajadeimpedir el reconocimiento contable deingre-
sos de dudosa consistencia.

Tanto las normas AECA como las AISC admiten ambos métodos del reconocimiento conta
bledelosingresos. Y, unavez més, yaen el plano fiscal nos encontramos ante €l problemadelafle-
xibilidad de la norma contable. ¢Es correcto que, para determinar la base imponible del Impuesto
sobre Sociedades puedan utilizarse dos métodos diferentes? ¢No pugna eso con principios basicos
del ordenamiento fiscal ?

Comencemos por matizar que, adiferenciade la cuestién de laincorporacién de los intereses
al inmovilizado, lanorma contable relativa alos contratos de obra no establece una opcion, sino dos
métodos alternativos, uno de los cuales, €l del porcentgje de realizacion, tiene caracter preferente,
de maneratal que, en principio, no hay flexibilidad ni indeterminacién. Sin embargo, la aplicacion
del método del porcentaje de realizacion puede ser facilmente eludida mediante précticas negligen-
tes en relacion con los medios de control. Este es el punto débil delanorma contable, méxime cuan-
do se contemplaen relacién con la determinacion de la base imponible del |mpuesto sobre Sociedades.
Tal vez, tanto desde el punto de vista contable como desde el relativo alaincidenciafiscal, hubiera
sido mas oportuno definir el requisito de control en base a circunstancias objetivas inherentes alos
propios costes e ingresos derivados del contrato, antes que alas préacticas administrativas de laempre-
sa. Asi se producen, entendemos, las normas AISC, que no se refieren a que la empresa «...cuente
con los medios y el control para poder hacer estimaciones...», Sino a que 1os ingresos totales, l10s
costes incurridos en €l gercicio o, los costes pendientes y el grado de terminacion «...pueden ser
medidos con suficiente fiabilidad...». Sefialemos, finalmente, que el legislador fiscal ha sido cons-
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ciente de las dificultades o inconvenientes que, en algunos casos, puede deparar la norma contable
en relacién con la determinacion de la base imponible, y de ahi |a habilitaci én reglamentaria conte-
nidaen €l apartado 7 del articulo 19, cuya utilizacion, a nuestro entender, deberia limitarse a casos
muy concretosy de gran trascendencia. Desde luego éste no esel caso delos contratos de obra, pues-
to que, como hemos sugerido anteriormente, 1o més probable es que las medianas y grandes empre-
saslleven los medios de control suficientes paraaplicar € método del porcentaje derealizacion, que-
dando limitado el problema, contabley fiscal, alas pequefias empresas.

En las obrasrealizadas sin existencia de previo contrato, |os ingresos deben reconocerse con-
tablemente «...unavez se produzcalatransmision efectiva de | os bienes objeto de construccion. .. ».
Setrata de unaregla propia de los ingresos por ventas, sin que la naturaleza del objeto transmitido,
una obra o construccion, tenga relevancia alguna.

Lanorma 18.2 de las de valoracion, de la Orden de 27 de enero de 1993 se aplica alas
empresas constructoras. Especificala parte introductoria de la citada disposicion que son «...las
empresas que realicen las actividades que a continuacion se incluyen de acuerdo con la deno-
minacion contenida en el Real Decreto 1560/1992, de 18 de diciembre, por el que se apruebala
Clasificacién Nacional de Actividades Econdmicas...». Se trata de empresas que realizan obras
consistentes en la construccion de edificios, tuneles, puentes, vias férreas, campos de aterrizgje,
demoliciones... No obliga la norma contable, por lo tanto, a empresas que realizan otro tipo de
obras, en las que, de ordinario, también media un contrato de obra, como por ejemplo las cons-
tructoras de buqgues, aeronaves, maguinaria por encargo... Inmediatamente se plantea la cues-
tién de laformaen cédmo deben reconocerse contablemente |0singresos en os contratos de obra
realizados por empresas diferentes a las comprendidas en el ambito de aplicacién de la Orden
de 27 de enero de 1993. A nuestro entender estamos ante un problema de aplicacion de las nor-
mas que debe resolverse de conformidad con lo previsto en el Cédigo Civil. En particular, €l
articulo 4.1, prevé la aplicacion analdgica de las normas «...cuando éstas no contemplan un
supuesto especifico, pero regulen otro semejante entre 1os que se aprecie identidad de razén».
En el caso que nos ocupa, las normas contables de caracter reglamentario que desarrollan los
principios de contabilidad del articulo 38 del Codigo de Comercio, en concreto el principio del
devengo, no contemplan el reconocimiento contable de 10s ingresos derivados de los contratos
de obrarealizados por empresas distintas alas comprendidas en la Orden de 27 de enero de 1993,
pero existiendo identidad de razon las reglas previstas en la norma 18.2 de las de valoracién de
la citada disposicién podran aplicarse atodo tipo de contrato de obra, cual quieraque sealaempre-
sa constructora y el resultado del mismo. No se trata, por tanto, de aplicar analdgicamente la
adaptacion sectorial de las empresas de la construccion a las empresas que fabrican por encar-
go maquinaria pesada, sino de aplicar una norma concreta, contenida en una disposicién admi-
nistrativa, a un supuesto de hecho no contemplado por la misma en base a que entre el supues-
to de hecho contemplado y el no contemplado existe identidad de razén. Entendemos que esta
aplicacion anal 6gica es igualmente valida a efectos fiscal es, porque, como es sabido, €l articu-
lo 23.3 de la Ley General Tributaria Gnicamente impide la aplicacién anal 6gica de las normas
«...para extender més alla de sus términos estrictos el ambito del hecho imponible o el de las
exenciones o bonificaciones».
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2.7.2.2. Ingresos derivados de la participacion en uniones temporales de empresas.

Lanorma 21, delas de valoracion, dela Orden de 27 de enero de 1993, establece reglas para
laintegraciony contabilizacién de las operaciones realizadas por las uniones temporal es de empre-
sas en las empresas miembros. El criterio que subyace alas referidas reglas es que la unién tempo-
ral es una prolongacién de la empresa miembro, en la parte proporcional que corresponda, de aqui
que, por lo que serefiere alos ingresos y gastos «...cada sociedad que participe en la unién tempo-
ral integrara en su cuenta de pérdidas y ganancias la parte proporcional de las partidas de la cuenta
de pérdidas y ganancias de la unidn temporal que corresponda en funcion de su porcentaje de parti-
cipacion, unavez realizadas |as homogenei zacionesy eliminaciones. ..». En consecuencia, lasempre-
sas miembros de las uniones temporal es deben reconocer contablemente los ingresos y |os gastos
derivados de las operaciones realizadas por las uniones temporales como si |os hubieran realizado
directamente.

Esta norma contabl e no tiene eficacia para determinar labase imponible de las entidades miem-
bros de la unién temporal por el Impuesto sobre Sociedades. En efecto, el articulo 63 de la Ley
43/1995, somete a las uniones temporales al régimen de transparencia fiscal, si bien dichas entida-
des no tributaran por el Impuesto sobre Sociedades y, ademés, no existira limitacién alguna respec-
to de laimputacién de basesimponibles negativas, de maneratal que el resultado de las unionestem-
porales tributara en |las entidades miembros a través de la técnica de la transparencia fisca interna.
L os efectos précticos de las normas contable y fiscal seran, por reglageneral, muy similares, excep-
to por lo que serefiere alas eliminaciones de resultados no realizados por operaciones entre launion
temporal y las entidades miembros, que fiscalmente no procede.

2.7.2.3. Ingresos por la venta de inmuebles construidos a tal efecto.

Lanorma 182 de las de valoracién, de la Orden de 28 de diciembre de 1994, por la que se
aprueban las normas de adaptacion del Plan General de Contabilidad alas Empresas Inmobiliarias,
prevé que los ingresos derivados de la venta de inmuebl es se reconozcan contablemente cuando los
mismos «... estén en condiciones de entrega material alos clientes...», entendiéndose que se hallan
en dicha condicidn «...cuando se encuentren sustancia mente terminados, es decir, cuando |os cos-
tes previstos pendientes de terminacion de obra no sean significativos en relacion con el importe de
laobra... cuando a menos se haincorporado el 80 por 100 de los costes de la construccion sin tener
en cuenta el valor deterreno...».

Esta norma no es sino una especificacion, de la mas general, aunque insuficientemente con-
cretada en el Plan Genera de Contabilidad, segiin la cual losingresos por ventas deben reconocer-
se en el momento de efectuar la entrega de la cosa vendida. Las peculiaridades del tréfico inmobi-
liario justifican laadaptacion. No serélaentrega, sino laposibilidad objetivade proceder alamisma,
igual mente definida de manera objetiva, la que habilite el reconocimiento contable del ingreso.
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Lavalidez fiscal de esta norma, que concreta el devengo de los ingresos de | as operaciones
sobre ventas de bienesinmuebl es, ha sido respaldada por contestaciones aconsultas del articulo 107
delalLey Genera Tributaria. En este sentido podemos citar la contestacion de 29 de abril de 1996,
lacual, tras declarar aplicable, a efectos de la determinacién de la base imponible por € |mpuesto
sobre Sociedades, € criterio de imputacion temporal de la norma de valoracion 18.2 de la Orden de
28 de diciembre de 1994, justifica dicha aplicacién en que la norma reglamentaria «...no es sino
especificacion paraun caso concreto del principio del devengo en cuanto criterio deimputacion tem-
poral deingresosy gastos...», y, a estos efectos, recuerda que la contextura de la norma reglamen-
taria«...no podria ser de otra manera, habida cuenta, de una parte, de la subordinacion de las adap-
taciones sectoriales alas normas del Cadigo de Comercio en materiade contabilidad, y de otra, que
el articulo 38.1 d) del citado Cédigo de Comercio establece dicho principio de imputacién tempo-
ral deingresosy gastos, como asi también lo establece e articulo 19.1 de laLey 43/1995...».

2.7.2.4. Capitalizacién de intereses en las existencias de inmuebl es.

Lanorma13.2 delasde valoracion, dela Orden de 28 de diciembre de 1994 permite lainclu-
sion de los gastos financieros en €l coste de produccién de los inmuebles, en los mismos términosy
condiciones establecidos en relacion con e inmovilizado material. En consecuencia, podran incor-
porarse |os gastos financieros alas existencias de inmuebl es en construccion «...cuyo plazo de rea-
lizacién sea superior a afio...». Laincorporacion debe realizarse segun los criterios previstos en la
norma2.25 de las de valoracion.

El Plan General de Contabilidad guarda silencio en relacién con laincorporacion de los inte-
resesal coste de produccion delas existencias, y como quierague expresamente permite dichaincor-
poracion respecto del inmovilizado, debemos entender que, con carécter general, no es correcto incor-
porar losintereses a precio de adquisicién o coste de produccién de las existencias. En este sentido
lanorma 13.2, de las de valoracion, de la Orden de 28 de diciembre de 1994, representa una excep-
cién, pero no una contradiccién, respecto de lanormadel Plan General de Contabilidad. Estaexcep-
cion estajustificada por el largo proceso de maduracién de las existencias de inmuebles, de manera
tal que, debido a €llo, es permisible incorporar gastos financieros a los inmuebles en construccion.
La especificidad de este tipo de existencias también motivo su acogimiento a la actualizacion pre-
vistaen el Real Decreto-Ley 7/1996.

2.7.2.5. Reconocimiento contable de |os ingresos por prestacion de determinados servicios.

No existe en el Plan General de Contabilidad una norma que, con caréacter general, regule el
reconocimiento contable de los ingresos derivados de |a prestacién de servicios, si bien de la des-
cripcion del funcionamiento de la cuenta 705 se deduce que dicho reconocimiento contable ha de
realizarse «...con lasalidao entregadelos...servicios...». Por estarazon cobran relevanciaa gunas
normas sobre reconocimiento contable de ingresos contenidas en determinadas adaptaci ones secto-
riales.
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Lanorma 182 de las de valoracion, de la Orden de 26 de diciembre de 1996, relativa a las
empresas de asistencia sanitaria, prevé el supuesto de larevision de «precios-tarifas», a objeto de
admitir la valoracion del servicio prestado conforme al valor que resultara de la revision cuando
«...Nno existan dudas razonables de su futuraaprobacion...». Setratade unareglaque sol o tiene sen-
tido en el contexto de la prestacion de servicios en régimen de concierto administrativo. En €l tras-
fondo de estanorma se halla el criterio de que los ingresos por prestacion de servicios deben reco-
nocerse contablemente cuando 1os mismos se prestan.

Lanorma 18.2 de las de valoracién, de la Orden de 23 de junio de 1995, relativaalas socie-
dades anénimas deportivas, prevé que los ingresos procedentes de actos deportivos deben recono-
cerse contablemente «...cuando dichos actos se produzcan....» y que losingresos por abonos se reco-
noceran contablemente «...en el periodo a que correspondan...».

A nuestro entender los criterios precedentes deben aplicarse atodos |osingresos derivados de
la prestacién de servicios de espectacul os, cual quiera que sea la naturaleza de los mismos, dada la
identidad de razon que fundamentala aplicacidn anal 6gica. Por estarazon, lacitadareglareviste un
gran interés practico.

2.7.2.6. Reconocimiento contable de ingresos por las entidades sin animo de lucro.

Laregla19.2 delas de vaoracion, del Real Decreto 776/1998, de 30 de abril, relativo alas
entidades sin fines lucrativos, establece reglas para el reconocimiento contable de ingresos especi-
ficos de las entidades sin animo de lucro. Las entidades sin animo de lucro obtienen un conjunto de
ingresos que estan estrechamente relacionados con su finalidad: cuota de usuarios, cuotas de filia-
dos, promocién para captacion de recursos, ingresos de patrocinio y colaboracion...

L os usuarios pagan alaentidad sin &nimo de lucro cuotas para cubrir €l coste de las activida-
desrealizadas por lamisma. Laregla contable prevé que estas cuotas se reconozcan como ingresos
«...en € periodo a que correspondan...». Ciertamente que laexpresi6n normativaes mas bien impre-
Ccisa, pero si la cuota de usuario tiene por finalidad sufragar la actividad, parece que, en virtud del
principio de correlacion de ingresos y gastos, € gercicio a que corresponden las mismas es aquel
en el que se realizan |as actividades sufragadas.

Los afiliados o asociados pagan también ala entidad sin animo de lucro cantidades de caréac-
ter periddico y cuantia predeterminada respecto de las que la norma contable prevé igualmente que
Se reconoceran como ingreso, «...en el periodo al que correspondan...», reincidiendo en laimpre-
cision anteriormente apuntada. Lacorrelacion de estos ingresos con | as actividades realizadas por la
entidad sin &nimo de lucro es més tenue que la existente en el caso de las cuotas de usuarios, de
maneratal que su reconocimiento como ingreso no puede resolverse en base d citado principio satis-
factoriamente. Los afiliados o asociados, por €l hecho del acto de afiliacion o asociacién, asumen
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unas obligaciones que generan correlativos derechos en la entidad sin &nimo de lucro a percibo de
las cantidades anteriormente referidas, de maneratal que las mismas deberan ser reconocidas como
ingresos cuando |os aludidos derechos sean gjercitables.

No deben confundirse las cuotas de &filiados y asociados con |as aportaciones al fondo social,
gue no tienen la consideracion de ingreso sino de aportaciones.

L as entidades sin animo de lucro también obtienen ingresos derivados de las campafias reali-
zadas para su captacion. Setrata deingresos recibidos de no asociados ni afiliados que, generalmente
movidos por |os elevados fines de las entidades sin &nimo de lucro, deciden sumar su esfuerzo eco-
nomico alos mismos. Pues bien, estos ingresos se reconoceran contablemente «...cuando las cam-
pafiasy actos se produzcan...».

Finalmente, |as entidades sin animo de lucro también obtienen ingresos de la colaboracion y
el patrocinio empresarial, en cuya virtud las referidas entidades, «...acambio de una ayuda econ6-
micaparalarealizacion de | as actividades que efectien en cumplimiento de losfines previstos... se
comprometen por escrito adifundir la participacion del colaborador en dichas actividades...» (art.
68 Ley 30/1994). Pues bien, estos ingresos se reconoceran contablemente «...cuando |os actos se
produzcan...», es decir, cuando se realicen las actividades a cuya financiacion contribuyen.

Las entidades sin &nimo de lucro disfrutan, bajo el cumplimiento de ciertos requisitos, de un
régimen fiscal especial establecido en e Titulo I de la Ley 30/1994, en cuya virtud, entre otros,
estan exentos |os ingresos derivados de |as cuotas satisfechas por sus asociados o | os obtenidos por
medio de los convenios de colaboracion. Pero no por ello debemos entender que las reglas conta
bles son inaplicables en el ambito fiscal, ya que la correcta aplicacion de la exencion exige, con
carécter previo, la acertada imputacion temporal de los ingresos o ventas exentas.

2.7.2.7. Reconocimiento de ingresos y gastos en el sector eléctrico.

Las normas de adaptacion del Plan Genera de Contabilidad alas empresas del sector eléctri-
co, aprobadas por el Real Decreto 437/1998, de 20 de marzo, ofrecen sefial adas particul aridades,
derivadas, en lo esencial, de las condiciones de gjercicio de laactividad de las citadas empresas, tal
y como se regula en la Ley 54/1997, de 27 de noviembre. En relacion con las normas relativas al
reconocimiento contable de ingresos y gastos se aprecialanotable influenciadel principio de corre-
lacién deingresosy gastos. En este sentido, laregulacion del reconocimiento contable delosingre-
S0S y gastos que tienen su origen en el transito de un sistema econémico en el que la produccién y
suministro de energia el éctrica estaba retribui da mediante precios regulados (Ley 40/1994) aotro en
el que laretribucion deriva del mercado (Ley 54/1997), es un caso paradigmatico de aplicacion del
principio de correlacion de ingresos y gastos. Pero no sélo en los efectos contables del transito ala
competenciase manifiesta el principio de correlacién deingresosy gastos, sino también en las deta-
Iladas reglas relativas al procedimiento para capitalizar gastos financieros.
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El reconocimiento contable del ingreso por transito ala competencia debe producirse cuan-
do, de acuerdo con las normas que o regulan, nazca el derecho a su percepcion, y seraen ese gjer-
cicio cuando deben reconocerse como gasto la depreciacion del inmovilizado material afecto alas
diversas actividades eléctricas y los gastos diferidos por transicion ala competencia, en lamedida
en gue son recuperables a través de laretribucion fija por transicién ala competencia. EI importe
del gasto que en cada gjercicio debe reconocerse como tal sera el «...que resulte de multiplicar el
importe inicial (de la depreciacién y de los gastos por transicién a la competencia) por el coefi-
ciente obtenido de comparar en términos homogéneos €l ingreso del gjercicio reconocido por retri-
bucién fija por transicion ala competencia con el total de ingresos previstos por este mismo con-
cepto...», demaneratal que el reconocimiento contable del gasto se producird cuandoy enlamedida
en que serealiza el reconocimiento contable del ingreso al que estaasociado o con € que esta corre-
lacionado.

Especialidad importante del sector eléctrico es el combustible nuclear. La norma contable,
siguiendo |as précticas internacionales y atendiendo a su naturaleza, |o calificacomo existencia. Sin
embargo, considerando que su consumo abarca varios gjercicios y que su periodo de elaboracion
puede ser superior aun afio permite laincorporacion de los gastos financieros a precio de adquisi-
cién o coste de produccion «...hasta el momento en que se encuentra en condiciones de ser intro-
ducido en el niicleo del reactor...», aplicando atal efecto una serie de reglas precisas que atienden
alaespecificidad de la fuente financiera, al importe total de los fondos propiosy a valor contable
de laexistencia de combustible nuclear en curso.

También podemos apreciar lainfluencia del principio de correlacion de ingresos y gastos en
laforma en cdmo debe reconocerse contablemente el consumo de esta peculiar existenciaque es el
combustible nuclear ya que, en efecto, el gasto se determinaré: «...en funcion del grado de quema-
do que haya experimentado en €l gjercicio... setendraen cuenta, entre otros aspectos los Kw/h pro-
ducidos por dichos combustibles». Obsérvese que, en definitiva, los Kw/h producidos son unamag-
nitud préximaal ingreso.

Lasnormas contablesrelativasal reconocimiento contable deingresosy gastos del sector eléc-
trico suscitan algunas reflexiones en relacion con el papel de las normas contables en orden aladeter-
minacion de la base imponible del Impuesto sobre Sociedades. Supuesto que la base imponible del
citado tributo deba ser larenta obtenida por las entidades juridicas, y teniendo en cuentaque larenta
es ladiferencia entre ingresos y gastos, parece evidente que o bien se asumen a efectos fiscales las
normas contables relativas a los ingresos y gastos del transito a la competencia o a combustible
nuclear o bien se aprueban normas fiscales expresas para tales hechos, pudiendo ser 0 no coinci-
dentes con las contables. ¢Seriaasi el sistematributario més sencillo? ¢Daria mayor seguridad juri-
dica? ¢Seriaincluso propio delanormatributariadescender a detalle delanorma contable? Adviértase
que larecepcion fiscal de lanorma contable, al menos de forma supletoria como sucede en el caso
presente, no implica que la regulacién de los hechos con trascendencia fiscal se tifia de un exacer-
bado particularismo sino que la propia singularidad de dichos hechos reclama regul aciones especi-
ficas.
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2.7.2.8. Reconocimiento de gastos financieros en el sector de autopistas, tlineles, puentes y
otras vias de pegje.

El apartado 3 delanorma7.2dela Orden de 10 de diciembre de 1998, por la que se aprueban
las normas de adaptacion del Plan General de Contabilidad alas sociedades concesionarias de auto-
pistas, tuneles, puentesy otras vias de pegje, regula el reconocimiento contable de los gastos finan-
cierosrelativos alafinanciacion de los mencionados elementos patrimonial es. Como veremos seguli-
damente, lainfluencia del principio de correlacién de ingresos y gastos es muy intensa, ya que, en
definitiva, la norma contable ordena reconocer 1os gastos financieros en funcion del reconocimien-
to contable delosingresos derivados de la expl otacion de los referidos el ementos patrimonial es siem-
pre que concurran determinadas circunstancias o requisitos, de maneratal que e gasto se reconoce-
ra contablemente en correlacién con el correspondiente ingreso. La norma contable reviste un gran
interés porque es un caso paradigmético de correlacion entrelosingresos de laexplotaciony losgas-
tos financieros.

Lanorma7.23 establece dos regl as de reconoci miento contable de losingresos, que son alter-
nativas pero no optativas, de maneratal de la empresa debe aplicar una u otra segin las circunstan-
cias que concurran.

La primera regla consiste en reconocer contablemente |os gastos financieros «...a partir del
momento en que cada tramo de las autopistas, tineles, puentesy otras vias de pegje se encuentran
en condiciones de explotacidn. .. (como) gastosdel gjercicio en que sedevenguen...». Esdecir, hasta
la puesta en explotacion del elemento patrimonial financiado no deben reconocerse contablemente
los gastos financieros, sino incorporarse al valor del mismo, y apartir de dicho momento deben reco-
nocerse contablemente como gasto segUin criterios financieros.

Lasegundaregla consiste en reconocer contablemente |os gastos financieros en funcion de la
amortizacion de una cuenta de gastos a distribuir en varios gjercicios cuyo saldo se nutrira con €l
importe de los gastos financieros «...si existe evidencia de que dichos gastos se van a recuperar en
lastarifas de gjerciciosfuturos...». Esdecir, el gasto financiero se reconoce contablemente de acuer-
do con €l reconocimiento contable de los ingresos derivados de la aplicacion de unas tarifas deter-
minadas para recuperar, entre otros, los referidos gastos financieros.

Debe recal carse que ambas reglas son alternativas, pero no optativas, de manerata que la
empresa debe aplicar la segundasi existe «...evidenciarazonable sobre |a recuperacion delos cita-
dos gastos (gastos financieros)...». No degja la norma contable, por otra parte, la apreciacion ala
empresa de laexistencia o no detal evidencia, sino que establece los requisitos determinantes de la
misma:

* Quelarecuperacion esté contemplada en el plan econdmico-financiero.
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* Queexiste posibilidad de obtener ingresos futuros en una cantidad al menosigual alos gas-
tos financieros activados a través de lainclusion de estos gastos como costes permitidos a
efectos de la determinacion de la tarifa.

* Que se dispone de evidencia acerca de que los ingresos futuros permitiran la recuperacion
de los costes, de maneratal que la intencién del regulador (autoridad administrativa) sea
claramente que a través de los ingresos futuros se recuperen al menos las cantidades acti-
vadas.

Puede apreciarse que la regla segunda esta inspirada, con toda claridad, en el principio de
correlacion de ingresosy gastos.

2.7.3. Normas sobre reconocimiento contable de ingresos y gastos en las entidades de
crédito.

Si hay un conjunto de normas de natural eza contable donde se preste unagran atencion a prin-
cipio del devengo y a de correlacion deingresos y gastos es el integrado en la Circular 4/1991, de
14 dejunio, del Banco de Espafia, que, como es sabido, es de aplicacién alas entidades de crédito
definidas en € articulo 1.° del Real Decreto Legislativo 1298/1986, de 28 de junio.

Ya en lanorma segunda, relativa alos principios general es, se establece que «Laimputacion
temporal de ingresosy gastos se hara atendiendo al principio del devengo, en lostérminosy con las
excepciones establecidos en otras normas de la presente circular», de manerata que las entidades
de crédito, como no podia ser de otra manera, deben reconocer contablemente losingresosy gastos
seglin €l principio del devengo, con limitadas excepciones. Adviértase que, a efectos de la determi-
nacion de la base imponible del Impuesto sobre Sociedades, 1as normas contables fieles al principio
del devengo han de considerarse aplicables en calidad de Derecho supletorio, como hemos venido
apuntando, pero las normas que exceptian dicho principio no tendrén eficaciafiscal alguna, excep-
to cuando procedaaplicar lanormacontenidaen el apartado 2 del articulo 19 delaLey 43/1995. Las
siguientes normas de la Circular 4/1991 desarrollan, en relacion con operaciones concretas, el prin-
cipio del devengo: terceraA.2 (contabilizacion de activos adquiridos al descuento), terceraA.3 (cupon
corrido renta fija), terceraA.5 (intereses de aplazamiento en la adquisicion de activos), tercera B.8
(pasivos emitidos al descuento), quintaA.1 (ambito de aplicacion del principio del devengo), quin-
taA.2.4,5, 6y 7 (técnica de aplicacion del principio del devengo), quintaA.2.bis (diferencias de
valoracion imputables aintereses y dividendos), quinta B.11 (quebrantosy beneficios en operacio-
nes sobre futuros), quinta C (operaciones de cobertura), quintaD.16 (ventade inmovilizado con pago
aplazado), octava.8 (traspasos de valores entre | as diferentes carteras), decimocuarta (cesiones tem-
porales de activos financieros), decimoquinta (transferencias, endososy participaci ones de activos),
decimosexta (préstamos de valores), vigésima quinta.6 (financiacién directa de las ventas a plazo),
vigesimosexta (arrendamientos financieros), vigesimoséptima (valores de renta fija), vigesimocta-
va4 (derechos de suscripcion preferente), vigesimonovenaB.4 y 5 (arrendamiento financiero), vige-
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simonovenaA.2 y 3 (amortizacion de inmuebles), trigésima.2 (amortizacion de los gastos de cons-
titucidony de primer establecimiento), trigésima.3 (amortizacién de programas informéticos), trigé-
sima.4 (amortizacion de derechos de traspaso), trigésima.5 (amortizacion del fondo de comercio),
trigésima segunda.3 (amortizacion de primas y asimilados de empréstito), trigésima segunda.4
(empréstitos cupdn cero), trigésima segunda.5 (adquisicion de valores propios), trigésima tercera
C.3y 4 (opciones), trigésima tercera H.10 d) (intereses y dividendos retenidos en financiaciones
subordinadas y acciones preferentes), trigésima quinta.3 (gastos financieros diferidos y de emision
de empréstitos) trigésima séptima.2 (cupdn corrido en la transmision de activos financieros), déci-
ma4y 22 (intereses de operaciones de dudoso cobro).

Excede ampliamente el &mbito de nuestra exposicion efectuar un estudio pormenorizado
de las normas que sobre el reconocimiento contable de los ingresos y gastos se contienen en la
Circular 4/1991, del Banco de Espafia, pero si creemos Util centrar nuestra atencion en algunos
aspectos que entendemos mas rel evantes como son los concernientes al ambito y técnicas de apli-
cacion del principio del devengo, la aplicacion de la valoracion de mercado al servicio del prin-
cipio del devengo en las operaciones sobre futuros y en la cartera de negociacion, losingresos y
gastos en las operaciones sobre activos financieros, y, finalmente, intereses de operaciones de
dudoso cobro.

2.7.3.1. Ambito y técnicas de aplicacion del principio del devengo.

LanormaquintaA) 1 establece que en aplicacion del principio de devengo «...seran periodi-
ficables los intereses de las carteras de efectos, valores de renta fija no incluidos en la cartera de
negociacion, inversiones y financiaciones interbancarias y recursos financieros, los interesesy las
comisiones de disponibilidad de los créditos, |as comisiones de | os pasivos contingentes, |as de ope-
raciones de factoring que tengan carécter financiero, las percibidas o satisfechas por servicios que
se presten o reciban alo largo de un periodo de tiempo, los gastos de personal y generales, las amor-
tizaciones de inmovilizado y de gastos amortizables, y, en general, cuantos productosy costes sean
susceptibles de ello, porque se produzcan como un flujo temporal...».

Lanormada una sensacién de gran amplitud en laaplicacién del principio del devengo, pero,
si bien se mira, no es respetuosa, por paraddjico que esto pudiera parecer, con el mismo. En efecto,
si reparamos en su contenido, observamos que parece excluir del principio del devengo alos inte-
reses de los valores de renta fija que integran la cartera de negociacién, alas comisiones no expre-
samente mencionadasy atodoslosingresosy |os gastos que no se produzcan «...como un flujo tem-
poral...». Ahorabien, una norma reglamentaria que se dicta en desarrollo del Cédigo de Comercio
no puede establecer excepcion algunaal principio del devengo, aunque si puede concretar laforma
en como debe aplicarsetal principio en casos u operaciones determinadas. Laexplicacion delarela-
cién equivoca de lanormaquintaA) 1 delaCircular 4/1991 con €l principio del devengo reside en
la propia evolucion de la Circular 4/1991, cuyos antecedentes se hallan en normas contables dicta-
das por el Banco de EspafiaantesdelaLey 19/1989, de 25 dejulio, es decir, en unaépocaen laque
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los principios de contabilidad general mente aceptados no habian alcanzado €l rango de normajuri-
dica. En aquella épocalaintroduccién del principio del devengo en la contabilidad de las entidades
de crédito hubo de realizarse a base de normas cuasididacticas y muy prolijas que no contaban con
€l respaldo de unanormajuridicaderango legal. Pero apartir delaentradaen vigor delaLey 19/1989,
de 25 dejulio, lanormade la Circular 4/1991, relativa ala aplicacién del principio del devengo ha
quedado fuera de contexto, de maneratal que unaregla que en su momento impulso la aplicacion
del principio del devengo, en la actualidad ha perdido gran parte de su sentido y, en cierto modo,
puede aparecer como reticente al mismo.

Los apartados 2, 4, 5, 6 y 7 establecen las reglas técnicas de aplicacion del criterio del
devengo.

El apartado 2 se refiere alos intereses de operaciones, activasy pasivas, con plazo de liqui-
dacion superior a doce meses cuyo reconocimiento contable como ingreso o gasto debe hacerse
«...por e método financiero, esto es, en funcién del tipo interno de rentabilidad o coste que resul-
te...», en tanto que en las operaciones a menor plazo «...se podré optar entre este método y €l de
periodificacion lineal». Nétese que la norma parcialmente transcrita es muy similar ala previstaen
lasnormas devaloracion 9.2y 11.2del Plan General de Contabilidad, yaquetodasellas apelan al cri-
terio financiero para el reconocimiento contable de los ingresos y gastos financieros, pero lanorma
dela Circular 4/1991, en un correcto gjercicio de la funcion reglamentaria, especifica que e crite-
rio o método financiero consiste en aplicar € tipo interno de rentabilidad. El tipo interno de renta-
bilidad es el queiguala el valor actual de las prestaciones de |as partes que intervienen en la opera-
cién financiera

Es muy probable que la norma descrita pase desapercibida a quienes, debido a su formacion
en materias financieras, la encuentren perfectamente I6gicay natural, pero para quienes, con cierta
perspectiva histérica, contemplen las doctrinas que sobre el principio del devengo se han venido for-
mulando alo largo delos (lltimos veinte afios en rel acion con su significacion en € marco del |mpuesto
sobre Sociedades, sin duda que hade [lamar alareflexién. El devengo de losingresosy los gastos
financieros no se produce cuando nacen los derechosy obligaciones derivados de |a operacion finan-
ciera, ni cuando son juridicamente exigibles, ni tampoco se miden, a estos efectos, por € tipo de
interés establecido contractualmente. Pero todo ello no quiere decir que lo contable o financiero se
impongaalo juridico. Por el contrario, los elementos determinantes del reconocimiento contable del
ingreso o del gasto financiero, esto es, la duracion de la operacion y €l tipo de rentabilidad interna
se configuran contractualmente. El principio del devengo esjuridico debido a su formulacion en una
normade rango legal como es el articulo 38.1 d) del CAdigo de Comercio, y en su concrecion prac-
tica rara vez puede prescindirse del negocio juridico que da eficacia juridica a la operacion finan-
ciera, pero no en el sentido forzado y limitativo deintentar, aultranza, unaidentificacion entre deven-
go, a efectos de la formacion de las cuentas anuales, y nacimiento de los derechos y obligaciones
dimanantes de un determinado negocio juridico. Repetidas veces hemos tenido ocasi6n de observar
este mismo fenébmeno alo largo de nuestra exposicion.

-84 - ESTUDIOS FINANCIEROS néim. 200

Esta obra esta bajo una Licencia Creative Commons BY-NC-ND 4.0



| IMPUTACION TEMPORAL DE INGRESOS Y GASTOS (I11) | Eduardo Sanz Gadea

Tratdndose deingresos de | os arrendami entos financieros, el reconocimiento contable de agué-
[los debe realizarse «...segln las condiciones del contrato...», excepto si e tipo de interés pactado
resulta decreciente, en cuyo caso €l reconocimiento contable del ingreso debe realizarse en funcién
de «...latasa anual efectiva del conjunto de la operacion...», debiendo aplicarse un criterio simé-
trico respecto de los gastos financieros soportados por € arrendatario.

A nuestro entender lo mas correcto hubiera sido aplicar también a los contratos de arrenda-
miento financiero € criterio valido paralosintereses, con carécter general. Probablemente las espe-
cialidades querodean a arrendamiento financiero han aconsejado unanormaparticular. Lo esencial
delamismaes el rechazo del reconocimiento contable del ingreso, y también del gasto, en funcién
de lo que se derive de aplicar un tipo de interés decreciente. Esto es plenamente congruente con €l
principio del devengo.

El apartado 4 se refiere alos costes de transformacion, tales como pagas extraordinarias o
amortizaciones|os cual es se suponen «...uniformemente devengados alo largo del periodo...». Esta
sencillaregladeberiaceder, y tal y como estaformulada no parece que pueda existir inconveniente,
ante una aplicacion mas exacta del principio del devengo.

2.7.3.2. Valoracién segin mercado como expresion del principio del devengo.

La valoracion segiin mercado aparece, sefid adamente, en la horma quinta, B.11 a), concer-
niente a las operaciones de futuros especulativas, y en la norma tercera A.3 relativa a los valores
negociables incluidos en la cartera de negociacion.

2.7.3.2.1. Futurosy opciones.

El andlisisde laaplicacion del principio del devengo alas rentas de los contratos sobre opcio-
nesy futuros financieros hace conveniente un estudio preliminar de las caracteristicas més relevan-
tes de los mismos.

En primer lugar, nos planteamos la naturaleza del activo que, eventualmente, pueda gene-
rar un contrato de opcién o de futuro. La nuevaredaccion que del articulo 2.° de laLey 24/1988,
de 28 dejulio, del Mercado de Valores ha efectuado el articulo 1.° Uno de laLey 37/1998, de 16
de noviembre, parece dar aentender que los contratos de opcién y futuros no pertenecen alacate-
goria de los valores. En efecto, la actual redaccion de dicho precepto permite distinguir entre
«valores negociables» e «instrumentos financieros», entre los que se comprenden «...Los con-
tratos financieros a plazo, los contratos financieros de opcion... siempre que sus objetos sean
valores negociables, indices, divisas, tipos deinterés o cualquier otro tipo de subyacente de natu-
ralezafinanciera...».
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Esta misma conclusion se desprende de la Directiva 93/22/CEE, de 10 de mayo, del Consgjo,
relativaalos servicios deinversion, que consideracomo categoriageneral alos «instrumentosfinan-
cieros», dentro de la que se comprenden los valores negociables, los instrumentos monetariosy las
opcionesy futuros financieros, entre otros.

Las normas precedentes, en particular ladel articulo 2.°delaLey del Mercado de Valores,
permiten sostener que las opciones y los futuros financieros no son valores, en sentido estricto,
pese a que lamés tempranay acabada definicion de los mismos se conteniay contiene en el Real
Decreto 1814/1991, de 20 de diciembre, regulador de los mercados oficiales de futuros y opcio-
nes, lo que podria dar pie, en un momento anterior alaLey 37/1998, ala creencia de que esta-
mos ante valores.

Tampoco queda desmentida la naturaleza propia y especifica de los contratos de opciones y
futuros y su diferencia respecto de los valores negociables por el hecho de que dichos contratos se
negocien en mercados secundarios oficiales y de que la forma de representacion pueda ser anota-
ciones en cuenta, de acuerdo con lo previsto en el articulo 59 de la Ley del Mercado de Valores.
Precisamente el apartado 2.° del referido articulo 59 establece que «...en estos mercados podran
negociarse contratos de futurosy opciones, cualquieraque sea el activo subyacente...», esto es, con-
tratos, no valores. La representacion de los futuros y opciones mediante anotaciones en cuenta en
los registros contables de la correspondiente Sociedad Rectorano implicaque sean valores, por mas
gue los val ores puedan representarse mediante anotaci ones en cuentas, tal y como sucede en el caso
de la Deuda Publica.

La conclusion precedente tiene trascendencia porque, a tenor de la misma, no seran apli-
cables las normas relativas a la efectividad fiscal de las correcciones valorativas de los valores,
tanto de renta fija como de renta variable, establecidas en los apartados 3y 4 del articulo 12 de
laLey 43/1995.

El articulo 1.° 2 b) del Real Decreto 1814/1991, define las opciones financieras como «...los
contratos a plazo que tengan por objeto valores, préstamos o depdsitos, indices, futuros u otrosins-
trumentos financieros; que tengan normalizado su nominal, objeto y precio de gercicio, asi como
su fecha, Gnica o limite de gjecucidn; en los que la decision de gjecutarl os 0 no sea derecho de una
de las partes adquirida mediante el pago alaotrade una primaacordada, y que se negocien y trans-
mitan en un mercado organizado cuya Sociedad Rectoralos registre, compensey liquide, actuando
como compradora entre el miembro vendedor y como vendedora ante e miembro comprador». Por
su parte, € Reglamento del Mercado, que obligatanto ala Sociedad Rectora como alos miembros
del mercado y alos inversores participantes en e mismo en los términos previstos en €l articulo 59
delalLey del Mercado de Valoresy en € articulo 4.° del Real Decreto 1814/1991, define el contra
to de opcién como €l «...contrato normalizado a través del cual e comprador adquiere el derecho;
pero no la obligacion, de comprar (call) o vender (put) €l activo subyacente al precio pactado (pre-
cio de gjercicio) en unafecha futura (fecha de liquidacion)...».
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En sus términos més generales, se denomina contrato de opcion a convenio por el cual una
parte concede a otra, por tiempo fijo y en determinadas condiciones, la facultad, que se deja exclu-
sivamente a su arbitrio, de decidir respecto ala celebracion de un contrato principal. Los requisitos
de este contrato son los siguientes, segin CASTAN:

» Concesién por una parte ala otra de la facultad de decidir sobre la celebracion o no de un
contrato principal, sin obligacién alguna de ésta ya que €l pago de una cantidad en con-
cepto de prima se entiende accidental .

» Concesion de modo exclusivo.
 Por plazo cierto.

 Sinotracondicion que el propio juicio del optante.

Puede apreciarse que los elementos propios de la opcién o contrato de opcién en su for-
mulacién més amplia se hallan presentes en las definiciones de las normas reguladoras de los
mercados y futuros y opciones anteriormente mencionadas. Las especialidades de |as opciones
financieras provienen de la naturaleza 'y el contenido del contrato principal, que permite que €l
gjercicio delaopcion, seade comprar o de vender, consistaen el pago delas diferencias entre el
precio de mercado y el precio pactado en la opcién o precio de gercicio. En suma, la opcién
financiera es una variedad del contrato de opcion que se caracteriza por la naturalezay conteni-
do del contrato principal. Las opciones financieras gue se negocian en los mercados existentes
en nuestro pais versan sobre acciones, indices de valores (Ibex 35), bonos nocionalesy tipos de
interés.

Siendo cierto que la opcidn financiera es una especie del género de las opciones, también lo
es que la celebracion de estos contratos de opcion financiera en e seno de un mercado organizado,
0, por mejor decir, de un mercado secundario oficia de acuerdo con lo previsto en € articulo 31 de
laLey del Mercado deValores, imprime unas caracteristicas, juridicasy econémicas, que, Como mas
adelante se verd, han condicionado |as normas contables rel ativas a las opciones. En efecto, lainter-
vencion obligatoria de la Sociedad Rectoraimplicalarealizacion de dos contratos, uno entre el con-
cedente de la opcion y la Sociedad Rectoray otro entre esta Gltimay el tomador de la opcidn. Asi,
en las opciones de compra, es la Sociedad Rectora la que debe pagar la prima, tiene derecho a gjer-
citar la opcion, debe pagar e precio pactado para celebrar e contrato principa o, 1o que sera mas
frecuente, tendra derecho a percibir ladiferenciaentre &l precio de mercado del activo subyacentey
el precio pactado, todo ello por lo que se refiere alarelacion contractual con el concedente de la
opcion, y por lo que se refiere a larelacion contractual que vincula ala Sociedad Rectora con €l
tomador de la opcidn debe cobrar €l precio de la opcion, cobrar € precio pactado para celebrar el
contrato principa o, 10 que serd més frecuente, pagar la diferencia entre el precio de mercado del
activo subyacentey el precio pactado. Esdecir, frente al concedente la Sociedad Rectora actliacomo
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tomadoray frente al tomador como concedente. En las opciones de venta la intervencion de la
Sociedad Rectora también determina la existencia de dos contratos, en los que la Sociedad Rectora
actla, igualmente, como tomadoray concedente de la opcién.

Supuesto que la opcidn se gjercite, es decir, que laliquidacién del contrato de opcidn no se
haga por diferencias, dicho gercicio implicaralarealizacion del contrato principal, por jemplo una
compraventade valores en Bolsade VValores o en el Mercado de Deuda PublicaAnotada, que, obvia
mente, se efectuardaun precio diferente delas cotizaciones oficia es de | os referidos mercados secun-
darios oficiales y por € sistemade aplicaciones.

Los derechos que para el tomador de una opcién de compra o de venta dimanan del respecti-
Vo contrato son muy diferentes de |os derechos derivados de latitularidad de valores, sean de renta
fija o variable, de maneratal que se refuerza la conclusion de la no aplicacion a los contratos de
opcién financiera de las normas contenidas en los apartados 3 y 4 del articulo 12 de laLey 43/1995.

El articulo 1.° 2 @) del Real Decreto 1814/1991, define los futuros financieros como «...los
contratos a plazo que tengan por objeto valores, préstamos o depdsitos, indices u otros instrumen-
tos de natural eza financiera; que tengan normalizados su importe nominal, objeto y fecha de venci-
miento, y que Se negocien y transmitan en un mercado organizado cuya Sociedad Rectoralosregis-
tre, compense y liquide, actuando como compradora ante el miembro vendedor y como vendedora
ante el miembro comprador». Por su parte, e Reglamento del Mercado define el contrato de futu-
ros como €l «...contrato normalizado a plazo, por € cual el comprador se obligaa comprar el acti-
vo subyacente y el vendedor a venderlo a un precio pactado (precio de futuro) en una fecha futura
(fecha deliquidacion)...».

L os futuros financieros son contratos a plazo, mas concretamente compraventas a plazo, y, en
tal sentido, pueden ser subsumidos bajo la categoria civil de promesa bilateral de compray venta
reciprocamente aceptadaaque serefiere el articulo 1.451 del Codigo Civil. Sin embargo, en losfutu-
ros financieros que se negocian en el mercado secundario oficial aque serefiered articulo 31 dela
Ley del Mercado de Vaores, lacausadel contrato de compraventa puede no concurrir yaque a per-
mitirse laliquidacion del contrato de futuros por diferencias, € resultado préctico de lacompraven-
ta, esto es, latransmision de la propiedad sobre una cosa, se desdibuja.

El Reglamento del Mercado, en este sentido, preveé que «...hasta dicha fecha (la de liquida-
cién del contrato) o hasta que se realice unatransaccion de cierre, serealizan las liquidaciones dia-
rias de pérdidasy ganancias. Puesto que laliquidacion del contrato puede realizarse por diferencias,
laobligacion de comprar y vender se puede sustituir en ese caso por laobligacion de cumplir conla
liquidacion por diferencias». Cuando | as partes persiguen laliquidacién por diferencias parece claro
gue no estamos ante la causa propia del contrato de compraventa a plazo.
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Al igua que sucedia en €l caso de las opciones, un futuro financiero no puede ser identifica
do con un valor, porque, aqui también, los derechos derivados del contrato de futuro son diferentes
de los que se derivan de latitularidad de un valor, sea de rentafijao variable. En tal caso, tampoco
seran de aplicacion alos futuros financieros las normas de los apartados 3y 4 del articulo 12 de la
Ley 43/1995.

Cuando €l contrato de futuro financiero se celebra en el mercado de futuros y opciones a
que serefiere el articulo 31.2 ¢) delaLey del Mercado de Valores, la contratacion serealizaatra-
vés de la Sociedad Rectora, que opera como vendedora frente al comprador y como compradora
frente al vendedor. La parte compradoradel futuro financiero se obligaalaentregadel preciolle-
gado el momento de laliquidacion del contrato y la parte vendedora a entregar los valores. Mas
cuando el contrato se liquida por diferencias, sea por lavoluntad de | as partes o porque la natura-
leza del activo subyacente asi o determine, la parte compradora deberd entregar a la Sociedad
Rectora la diferencia que exista entre €l precio pactado y €l precio de mercado, cuando éste sea
inferior aaquél, y cuando suceda lo contrario serala parte vendedora lo que deba entregar dicha
diferencia

Tampoco en el supuesto de que el contrato de futuro deba liquidarse por diferenciasy, por
lo tanto, no deba entenderse como una compraventa a plazo, estamos ante valores, ya que los
derechos que derivan del contrato de futuro financiero liquidado por diferencias son diferentes
de los que derivan de latitularidad sobre valores, por mas que la finalidad meramente especula-
tiva pueda animar tanto el contrato de futuros como a las operaciones sobre valores. La conse-
cuenciatributaria es que no seran de aplicacion las normas de |os apartados 3 y 4 del articulo 12
delaley 43/1995.

Losingresosy gastos derivados de | os contratos de opcionesy futuros financieros deben reco-
nocerse, a efectos fiscales, de acuerdo con lo previsto en €l articulo 19.1 delaLey 43/1995, sin que
sean de aplicacién, como ha quedado justificado anteriormente los preceptos relativos a la correc-
cion valorativa de los valores, esto es, los apartados 3 'y 4 del articulo 12. Ahora bien, el elevado
grado de abstraccién de laformulacion del principio del devengo contenidaen el referido articu-
lo 19.1 delaLey 43/1995, determina que no seatarea facil paralos aplicadores de la norma dedu-
cir unos criterios firmesy solventes en relacidn con los contratos de opciones y futuros financieros.
Mas, como ya quedd apuntado, laidentidad derazon entre el articulo 38.1 d) del Cédigo de Comercio
y €l articulo 19.1 delaL ey 43/1995 permite la aplicacién supl etoria de |as normas mercantiles regu-
ladoras del reconocimiento de ingresos y gastos en os contratos de opciones y futuros financieros,
prevaleciendo, obviamente, las normas de la Ley 43/1995, en caso de conflicto.

Pues bien, contienen normas sobre el reconocimiento contable de los ingresos y gastos deri-
vados de los contratos de opcion y futuro financieros la Circular 4/1991, del Banco de Espafia, la
Circular 7/1990, de laComisién Naciona del Mercado de Valoresy el Real Decreto 2014/1997, del
Plan General de Contabilidad de las entidades aseguradoras.

ESTUDIOS FINANCIEROS ndim. 200 -89 -

Esta obra esta bajo una Licencia Creative Commons BY-NC-ND 4.0



| IMPUTACION TEMPORAL DE INGRESOS Y GASTOS (I11) | Eduardo Sanz Gadea

LaCircular 4/1991, del Banco de Esparia, regula el reconocimiento de los ingresosy gas-
tos derivados de las opciones y futuros financieros en los apartados 8 a 12 de lanorma 5.2, Las
reglas contables distinguen entre operaciones especulativas y operaciones de cobertura, opera-
ciones contratadas en mercados organizados y fuera de los mismosy, finalmente, segiin el activo
subyacente.

L os principios béasicos que animan las referidas reglas son los siguientes:

» Tratédndose de operaciones de cobertura, losingresosy |os gastos se reconocerén de mane-
rasimétricaalos correspondientes al elemento cubierto. No obstante, en las operaciones a
plazo con divisas, las diferencias entre el cambio contractual y el cambio de contado del
diadel contrato, se periodificarén alo largo delavidadel contrato, contabilizdndose como
rectificaciones del coste o productos por operaciones de cobertura.

 Tratandose de operaciones especul ativas contratadas en mercados organizados, las dife-
rencias que resulten de las variaciones, en méas 0 en menos, en las cotizaciones del res-
pectivo mercado se llevardn integramente a la cuenta de pérdidas y ganancias, esto es,
como ingresos y gastos del gjercicio en el que se producen las diferencias. No obstan-
te, en el caso de operaciones sobre divisas, |as diferencias habidas se integran en dife-
rencias de cambio.

» Tratédndose de operaciones especulativas contratadas fuera de los mercados organizados,
los ingresos de las mismas solamente se reconoceran en e momento de la liquidacion de
los contratos, pero se dotarén las provisiones parala cobertura de los posibles quebrantos.
En el caso de operaciones sobre divisas las diferencias habidas seintegrardn en diferencias
de cambio.

Para aplicar las reglas precedentes es esencial distinguir cudndo se trata de operaciones de
cobertura o especul ativasy, dentro de estas Ultimas, qué debe entenderse por mercados organi zados.
Ambas cuestiones son abordadas por la norma contable del Banco de Espafia.

La distincion entre operaciones de cobertura y especulativas se efectta en funcion de la
existencia de un riesgo preexistente a cubrir. Este riesgo, hasta la modificacién introducida por
la Circular 2/1996, debia referirse a elementos patrimoniales concretos e identificados explici-
tamente desde el nacimiento de la cobertura, fuese el citado riesgo de cambio, de interés o de
mercado. A partir de la Circular 2/1996, el riesgo cubierto también puede ser €l riesgo global al
gue se expone la entidad en su gestion de masas correlacionadas de activos, pasivosy otras ope-
raciones alas que, bien se aplica el criterio del devengo, bien se valoran a precios de mercado,
siempre que se sometan permanentemente aun sistemaintegrado, prudente y consistente de medi-
cion, gestion y control de los riesgos y resultados, que permita el seguimiento o identificacion
de las operaciones.
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Ladistincion entre contratos cel ebrados dentro y fuera de los mercados organizados se deter-
minamediante € establecimiento de las notas que definen a dichos mercados. Estas notas son lade
existencia de un sistema de depdsitos en garantia actualizables diariamente en funcion de las coti-
zaciones registradas, y de un sistema de compensacion que organice la cotizacion y negociacion del
mercado, registre sus operacionesy se interponga entre las partes actuando como comprador ante el
vendedor y como vendedor ante el comprador.

Puede apreciarse que, tratdndose de operaciones especul ativas contratadas en mercados orga-
nizados, las diferencias que resulten, incluso si son positivas, deben reconocerse como ingreso con-
forme se vayan produciendo. A parentemente estaregla es contrariaal principio del precio de adqui-
siciony a de prudencia valorativa, porque, a pesar de producirse diferencias positivas, éstas no se
consolidan y € resultado final de la operacion puede deparar pérdidas. Sin embargo esto no es asi.
En efecto, por lo que serefiere a principio del precio de adquisicion, debe tenerse en cuenta que la
celebracion del contrato de futuros no implicalaincorporacion de un elemento patrimonial a balan-
cey, por tanto, no hay posiblefriccién con el mismo. Por lo que serefiere a principio de prudencia
valorativa, debe considerarse que larelacion contractual, de acuerdo con €l Reglamento del Mercado,
sedesenvuelve atravésdeliquidacionesdiarias, y quela Sociedad Rectorarealizalafuncion de con-
trapartida, de manera tal que, aun existiendo una Unicarelacién juridica, los efectos patrimoniales
de lamisma se despliegan alo largo de los dias que median entre la contratacion y el vencimiento,
y dichos efectos estan garantizados por lareferidafuncion de contrapartida. Eslaexistenciade efec-
tos patrimoniaes diarios o que justificaque el ingreso o el gasto se entienda devengado. Por tanto,
aunque las diferencias que se liquidan diariamente surjan de las variaciones de los precios de mer-
cado delos elementos patrimonial es subyacentes, no seriaexacto entender que el devengo del ingre-
soy del gasto serige por e valor de mercado, sino que, paramedir €l ingreso o el gasto, setomae
valor de mercado del elemento patrimonia subyacente, lo cual es diferente. El devengo se produce
por causa de | as liquidaciones sucesivas de maneratal que el reconocimiento contable del ingreso o
el gasto deriva del contrato, por més que para concretar el importe de las liquidaciones deba acu-
dirse a valor de mercado de | os activos subyacentes.

2.7.3.2.2. Vaores negociables de |a cartera de negociacion.

De acuerdo con lo previsto en la normaterceraA.3 de la Circular 4/1991, los valores nego-
ciablesincluidosen las carterade negociacion «...sevaloraran al precio de mercado del diadel balan-
ce... adicho precio seincorporard € cupon corrido...».

Los valores que se integran en la cartera de negociacion se caracterizan por dos circunstan-
cias: son poseidos con laexclusivafinaidad de «...beneficiarse a corto plazo de las variaciones de
SUS Precios...», y se cotizan «...puablicamente (de manera)... &gil, profunday no influenciable por
agentes privados individuales...» (normaoctava 1.h de la Circular 4/1991).
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Por €l contrario, los valores que integran la cartera de inversion, tanto ordinaria como a ven-
cimiento, deben contabilizarse por €l precio de adquisicién debiendo periodificarse «...la diferen-
Cia, positiva o negativa, entre el precio de adquisicidony €l valor de reembolso... corrigiendo €l pre-
cioinicial del titulo con abono o adeudo aresultados...» (normaoctava 1.h, en relacion con lanorma
vigésima séptima 2 ambas de la Circular 4/1991).

¢Es contraria laregla de valoracién relativa alos valores que integran la cartera de negocia-
cién a principio del precio de adquisicion? Aparentemente si, pero teniendo en cuenta las especia-
les caracteristicas que concurren en este tipo de activos, mas bien creemos que estamos ante una
acertada concrecion del principio del devengo. Sin embargo, a efectosfiscales, esindiferente que el
abono ala cuenta de resultados provengadel principio del devengo o de unaexcepcion a principio
del precio de adquisicion determinante de una revalorizacion, porque el importe de las revaloriza
ciones contables debe integrarse en labase imponible del Impuesto sobre Sociedades «...cuando se
[leven a cabo en virtud de normas legales o reglamentarias que obliguen aincluir su importe en el
resultado contable...» (art. 15 Ley 43/1995).

2.7.3.3. Reconocimiento de ingresos y gastos en operaciones sobre activos financieros.

Laseccion terceradel Capitulo | dela Circular 4/1991, del Banco de Espafia, regula el trata-
miento contable de las operaciones derivadas de la movilizacidn de activos financieros. cesiones
temporales de activos (norma decimocuarta), transferencias, endosos y participaciones de activos
(norma decimoquinta). En ambas normas se contienen aplicaciones del principio del devengo y en
tal concepto seguidamente las examinamos.

2.7.3.3.1. Cesiones temporales.

La norma decimocuarta distingue tres tipos de cesiones temporales, segin que €l pacto de
retrocesién seaopcional, alavistao aegjercer opcionalmente por € cesionario (compraventas opcio-
nales).

En el caso de cesiones temporal es de activos financieros, adescuento o cupon cero, con pacto
de retrocesion no opcional, la diferencia existente entre e precio de recompray el precio de cesion
«...se periodificara como costo de una financiacion recibida (por el vendedor) o producto de una
inversion (parael comprador). El vendedor seguira devengando los productos de | os activos vendi-
dos...». Tratdndose de la misma operacion sobre activos financieros con intereses periédicos debe
sumarse a precio de recompra el importe de los cupones intermedios, pero lareglaeslamisma.

Puede apreciarse que lanorma contabl e se desentiende de laformajuridicaquereviste laope-
raciony regulalos efectos contables de latransmision con pacto de retrocesion no opcional como si
se tratase de una operacién de cesidn de capital por tiempo y precio predeterminados. Ahora bien,
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siendo cierto que la norma contable se desentiende de la forma juridica buscando la realidad finan-
ciera de la operacion, no menos cierto es que con ello se gjusta de manera perfecta a fondo juridi-
co de la operacidn, o, por mejor decir, a su verdadera causa.

2.7.3.3.2. Transferencias de activos.

El apartado 1 de la norma decimoquinta define | as transferencias de activo como «...cesiones
firmes a término de todos los riesgos, derechos y obligaciones de un activo o masa de activos... y
en las que la entidad cedente haya efectuado alguna clase de transformacion que implique su pre-
sencia permanente en el instrumento juridico cedido, tales como el fraccionamiento del activo ori-
ginal en cuotas o la creacidn de un instrumento negocial distinto del original».

Se trata de un concepto ligado a la préactica bancaria, que silo se distingue de la cesion firme
por lacircunstancia, no siempre precisa, delapresenciade laentidad cedente en el instrumento cedi-
do. Es esa presencia de la entidad cedente la que parece justificar la prevision del apartado 7 de la
norma decimoquinta, a cuyo tenor «...los resultados positivos se imputaran en la cuenta de pérdi-
dasy ganancias en lamedida en la que se devengue, por transcurso del tiempo, €l diferencial entre
los intereses que correspondan a los activos transferidos y los intereses pactados con el adquiren-
te... los resultados negativos se registraran inmediatamente. .. ».

El reconocimiento contable del ingreso no se realiza en € momento de la cesion del activo,
sino durante el tiempo que transcurre entre dicho momentoy €l vencimiento del activo, y ello apesar
de que el cedente «...no asume responsabilidad por impago del deudor, seadel principal, seadelos
intereses de la deuda... ni asumird responsabilidad que asegure el buen fin de las operaciones...»
[letrad) y €) del apartado 2 delanormadecimoquinta]. Unavez més, €l principio de prudenciavalo-
rativa interfiere, seglin nuestro criterio, en la correcta aplicacion del principio del devengo. Ahora
bien, sea 0 no correcto el apartado 7 de la norma decimoquinta, entendemos que el mismo encierra
una norma de reconocimiento contable del ingreso, en este caso un beneficio o pérdida derivado de
latransferencia de un activo financiero, que ha de entenderse como especificacion del principio del
devengo para este tipo de operaciones y de ahi que, a nuestro entender, deba considerarse, en cali-
dad de normasupletoriadel articulo 19.1 delal ey 43/1995, aplicable en el Impuesto sobre Sociedades.
No creemos correcta la interpretacion segin la cual esta norma implica una excepcion al principio
del devengo. Més bien entendemos que contiene una especificacion del principio del devengo dis-
torsionada por unaaplicacion exacerbadadel principio de prudenciavalorativa. Escierto, sin embar-
go, que la contextura de la norma, insensible a que la transferencia de riesgos es el elemento clave
en el devengo de ingresos por ventas sobre todo tipo de elementos patrimoniales, puede hacer sur-
gir dudas razonabl es sobre su adecuaci 6n no sélo técnicasino también formal a principio del deven-
go, habida cuentaque el apartado 4 de lanormasegundadelaCircular 4/1991, reconoce que, en €l
marco de lamisma, anidan excepciones al principio del devengo.
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2.7.3.3.3. Participaciones de activos.

Cuando la cesion del activo financiero no redina los requisitos necesarios establecidos en
los apartados 1y 2 delanorma decimoquinta, €l apartado 5 de lamismacalificalaoperacion como
«captacién de fondos», debiendo, en cuanto tal, registrarse entre las cuentas de acreedores, segun
la naturaleza del cesionario. Por tanto, la cesion no determina resultado contable alguno, debien-
do reconocerse contablemente como gasto los productos en favor del cesionario de acuerdo con
criterios financieros.

El apartado 5 de la norma decimoquinta contiene una calificacién que abre paso ala especi-
ficacion del criterio del devengo en laforma expuesta.

2.7.3.4. Reconocimiento de los ingresos por intereses relativos a créditos de dudoso cobro.

El apartado 22 de la norma décima de la Circular 4/1991, reguladora de las coberturas por
riesgo de crédito, establece que «No se registraran como productos, en tanto no se cobren, losinte-
reses de operaciones de cobro dudoso, incluyendo las afectadas de riesgo pais. .. ». Estanormaimpi-
dereconocer contablemente como ingreso unosintereses que, aplicando un criterio financiero, pare-
ce indudabl e que ya se han devengado. Sucede que, en virtud del principio de prudencia valorativa,
el interés financieramente devengado no se considera contablemente devengado, es decir, no se puede
reconocer contablemente como ingreso. La causareside en que el crédito al que corresponden los
intereses es de cobro dudoso por concurrir en e mismo las circunstancias que atal efecto establece
laCircular 4/1991.

Desde nuestro punto de vista la norma parcialmente transcrita no es afortunada. En efecto,
habiéndose devengado losintereses, |os mismos deben reconocerse contablemente, sin perjuicio de
que el crédito que generen deba ser objeto de una correlacion valorativa en acatamiento del princi-
pio de prudencia valorativa, instrumentada a través de la correspondiente provision.

Lanormadécima 22 delaCircular 4/1991, prescinde del principio del devengo y ubicaalos
intereses correspondientes a los créditos de cobro dudoso entre los elementos patrimoniales cuyo
reconocimiento y valoracion contable debe realizarse atendiendo alas exigencias derivadas del ries-
go de crédito. Esta singular distorsion tiene repercusiones en € campo fiscal ya que, en efecto, los
referidos intereses habran de seguir el régimen fiscal establecido en los articulos 7 y siguientes del
Real Decreto 537/1997, de 14 de abril, por €l que se aprueba el Reglamento del |mpuesto sobre
Sociedades. Ahorabien, esto significaque lanormade la Circular 4/1991 tiene plenaficaciafiscal
al amparo delo previsto en el apartado 1 del articulo 7.1 del Real Decreto 537/1997, de 14 de abril,
ya que, en efecto, dicho precepto establece que «...serén deducibles las dotaciones a la provisién
parala cobertura del riesgo derivado de las posibles insolvencias de |os deudores, hasta €l importe
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de las cuantias minimas previstas en las normas establecidas por el Banco de Espafia, a excepcion
delas mencionadas en |os dos apartados siguientes. . . », debiendo significarse que, como hemos apun-
tado, lanorma décimade la Circular 4/1991 regula el riesgo de crédito y que entre las excepciones
aque aude el apartado 1 del articulo 7 del Real Decreto 537/1997, no se halla ninguna concernien-
te alos intereses de los créditos de dudoso cobro.

En contestacion a consultaformuladaa amparo del articulo 107 delalLey General Tributaria,
la Administracién tributaria ha entendido que «...de acuerdo con lo previsto en el articulo 7 del
Reglamento del Impuesto sobre Sociedades. .. losintereses no cobrados correspondientes alas ope-
raciones de dudoso cobro a los que se refiere la norma 10.2 22 de la Circular 4/1991 del Banco de
Espafia, no seintegraran en labaseimponible del Impuesto sobre Sociedades mientras no deban for-
mar paradel resultado contable».

El Real Decreto 537/1997, al guardar silencio sobrelamateriahabilita, ciertamente, unainter-
pretacion como la contenida en la contestacién parcialmente transcrita, pero €l resultado a que se
Ilega no es satisfactorio, porque pudiera suceder que intereses correspondientes a créditos de cobro
dudoso segtin lanormativa contable del Banco de Espafia, cuya cobertura contable mediante lacorres-
pondiente provision no tiene la consideracion, total o parcial, de partida fiscalmente deducible, no
se computen como ingreso a efectos fiscal es, de maneratal que e fruto tiene un trato fiscal mas ven-
tajoso que el capital que lo produce.

Vistas asi las cosas, €l Real Decreto 537/1997, no hubiera debido guardar silencio en relacion
con los intereses de los créditos de cobro dudoso, sino que, por € contrario, hubiera debido esta-
blecer una regulacién especifica basada en los criterios: los intereses correspondientes a los crédi-
tos de cobro dudoso deben integrarse en labaseimponible, si bien podran se eliminados delamisma
en lamediday proporcién en que las dotaciones a la provision parainsolvencias de los créditos a
gue corresponden son fiscalmente deducibles. Pudo ser y no fue.

2.8. Supuestos especiales de imputacién temporal deingresosy gastos.

Consideramos supuestos especi al es de imputacion temporal deingresosy gastos atodos aque-
llos en los que los ingresos o |os gastos pasan a formar parte de la base imponible en un periodo
impositivo distinto a de su devengo. Estando establecido e principio del devengo por norma legal
(art. 19.1 de la Ley 43/1995) es obvio que todos |os supuestos especiales de imputacion temporal
también deben estar previstos en una norma de rango legal. Las causas por las cuaes e principio
del devengo, sea respecto de ingresos o de gastos, se exceptla legalmente son muy diversas, pero
las podemos clasificar en cuatro grupos: para establecer un incentivo o un privilegio fiscal, para
armonizar las normas fiscales y las normas mercantiles, para evitar dificultades de tesoreria en el
pago del impuesto y, finalmente, por motivos de técnica tributaria. Seguidamente enumeramos los
supuestos en los que se exceptta € principio del devengo:
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* Excepciones concebidas para establecer incentivos o privilegiosfiscales: amortizacion libre
(arts. 11.2 y 19.3 Ley 43/1995), arrendamiento financiero (art. 128.7 Ley 43/1995), amor-
tizacién acelerada (arts. 125.6 y 127.3 Ley 43/1995, este Ultimo segun redaccion estable-
cida por la Ley 50/1997), y régimen fiscal de los participes de |as instituciones de inver-
sion colectiva (art. 71 y siguientes de la Ley 43/1995).

» Excepciones concebidas para armonizar las normas fiscales y las normas mercantiles:
utilizacion de criterios de imputacion temporal particulares por motivos de imagen fiel
(art. 19.2 Ley 43/1995).

 Excepciones concebidas para evitar dificultades de tesoreria: operaciones a plazos o con
precio aplazado (art. 19.4 Ley 43/1995).

 Excepciones concebidas por motivos de técnicatributaria: prestaciones de prevision social
(art. 19.5 Ley 43/1995), recuperacion de valor (art. 19.6 Ley 43/1995), eliminacion de pro-
visiones (art. 19.9 Ley 43/1995), régimen de fusiones y operaciones asimiladas (capitulo
VI del titulo VIII de la Ley 43/1995), imputacion contable incorrecta (art. 19.3 Ley
43/1995), inscripcion contable de gastos (art. 19.3 Ley 43/1995), y certificados del Banco
de Espafia (disposicion derogatoria tnica 2.7).

Seguidamente exponemos los supuestos regulados de manera explicita por la Ley 43/1995
como excepciones al principio del devengo.

2.8.1. Imputacién temporal particular por motivos de imagen fiel.

Esposible que €l sujeto pasivo utilice un criterio de imputacion temporal deingresosy gas-
tosdistinto del devengo paradar cumplimiento al objetivo deimagen fiel. Pues bien, en este supues-
to laAdministracién tributaria podré aprobar, através del procedimiento establecido, que tal cri-
terio tenga eficacia fiscal. Asi o establece el articulo 19.2 de la Ley 43/1995, en tanto que los
articulos 29 y 30 del Real Decreto 537/1997, de 14 de abril, regulan el procedimiento relativo a
dicha aprobacion.

Como es sabido, € articulo 34.4 del Cadigo de Comercio declarano aplicables, en casos excep-
cionales, las disposiciones legales en materia de contabilidad que fueren incompatibles «...con la
imagen fiel que deben proporcionar las cuentas anuales...», y € articulo 38.2, también del Cadigo
de Comercio, especifica que es admisible la no aplicacién de todos o algunos de |os principios de
contabilidad generalmente aceptados, igualmente parapreservar el objetivo deimagenfiel. Tanto en
uno como en otro caso, en lamemoria de las cuentas anual es debera «... sefialarse esa falta de apli-
cacion, motivarse suficientemente, y explicarse su influenciasobre € patrimonio, la situacion finan-
cieray los resultados de la empresa».
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Ambos preceptos incorporan anuestro ordenamiento juridico lo previsto en € articulo 2.5 de
la Cuarta Directiva, de 25 de julio de 1978, a cuyo tenor cuando, en casos excepcionales, «...una
disposicion delapresente directiva se manifiestaincompatible con la obligacion previstaen el apar-
tado 3, se considerara que tal disposicion no es aplicable, afin de que se délaimagen fiel...».

Asi pues, cualquier norma en materia de contabilidad, incluidas las que establecen los princi-
pios de contabilidad generalmente aceptados, debe ser inaplicada cuando de su aplicacién se deri-
ven unas cuentas anuales que no proporcionen «...laimagenfiel del patrimonio, delasituacion finan-
cieray de los resultados de la empresa...» (art. 34.2 del Cédigo de Comercio), o bien, en palabras
de la Cuarta Directiva «...unaimagen fiel del patrimonio, de la situacion financieray de los resul-
tados de lasociedad...» (art. 2.3). N6tese que entre la norma comunitariay la norma espafiola exis-
teunasutil diferencia pues en tanto que laprimera se refiere a «una» imagen fiel lasegundaserefie-
rea«la» imagen fiel.

La lectura de la norma de inaplicacion de las normas contables, incluidos los principios de
contabilidad generalmente aceptados, por motivos deimagen fiel suscita unagran perplgjidad, aun-
que la propia normade inaplicacion se confine en € dominio de lo excepcional. En efecto, 1o natu-
ral es entender que los principios de contabilidad generalmente aceptados, formulados a nivel legal
en el articulo 38 del Codigo de Comercio y desarrollados reglamentariamente en el Plan General de
Contabilidad y en sus adaptaciones sectoriales, asi como las restantes normas en materia de conta-
bilidad, inexorablemente conducen a laimagen fiel, sin brecha ni excepcidn, maxime teniendo en
cuenta que los referidos principios se formulan, tanto en la norma comunitaria como en lainterna
con un elevado grado de abstraccién muy consecuente, por otra parte, con la naturaleza de los mis-
mos, o que permite que los desarrollos reglamentarios puedan ajustarse satisfactoriamente a los
hechos contables en presencia.

Unamos a lo dicho anteriormente que ni la Cuarta Directiva ni el Codigo de Comercio defi-
nen €l concepto deimagen fiel, y que es el propio empresario €l que estallamado aaplicar lanorma
deinaplicacion, sin perjuicio del criterio de los auditores, y comprenderemos lasincertidumbres que
levantala misma, por mas que solo deba operar en «casos excepcional es».

Es probable que en el sistema juridico britanico, del que proviene la nocidn de imagen fiel a
laquelanormade inaplicacion parece servir, laperplejidad y laincertidumbre no se presenten, pero
en los sistemas juridicos continentales la situacién es diferente, a punto que el Derecho aleméan ha
incorporado el articulo 2.5 de la Cuarta Directiva bajo la forma de una mencion en laMemoria de
las cuentas anual es explicativa de por qué la aplicacién de una determinada normalegal en materia
de contabilidad impide mostrar laimagen fiel. Esto es, desde luego, més coherente con unaregula-
cién de la contabilidad basada en normas de Derecho necesario.

Si proyectamos |as reflexiones precedentes al ambito de la determinacion de la base imponi-
ble del Impuesto sobre Sociedades, comprenderemos por qué laLey 43/1995, de 27 de diciembre,
apesar de configurar € resultado contable como el niicleo central delabaseimponible, recoge expre-
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samente | os principal es principios de contabilidad generalmente aceptados o loslimita, pero no per-
mite, desde luego, que €l sujeto pasivo los deje sin aplicacion por motivos de imagen fiel, todo €llo,
naturalmente, alos exclusivos efectos de la determinacion de la base imponible del Impuesto sobre
Sociedades. En este sentido recoge expresamente €l principio del precio de adquisicion (articulo 15),
el principio del devengo y el de correlacion de ingresos y gastos (articulo 19.1) y limita, severa-
mente, € principio de prudencia valorativa (articulo 13), sin que, por maotivos de imagen fiel, sea
admisible, alos efectos de determinar la base imponible, un resultado contable que no hubiere res-
petado dichos principios, aunque el apartamiento de los mismos hubiera sido debido, justamente, a
laimagen fiel. Por excepcién, la Administracion tributaria puede aprobar criterios de imputacién
temporal deingresosy gastos distintos delos fundamentados en el principio del devengo, enlaforma
y con losrequisitos y efectos que seguidamente se exponen.

Lainiciativa paradar eficaciafiscal alos criterios de imputacion temporal utilizados conta-
blemente por el sujeto pasivo corresponde al mismo, de maneratal que s se abstiene se aplicarén,
aefectosfiscales, e principio del devengoy €l de correlacion de ingresos y gastos, sin perjuicio de
lo establecido en el segundo parrafo del apartado 3 del articulo 19. Si el sujeto pasivo desea quelos
criterios contables que utilizatengan eficacia en relacion con la determinacion de labase imponible
del Impuesto sobre Sociedades debe «... presentar unasolicitud en tal sentido antelaAdministracién
tributaria...» (art. 29.1 Real Decreto 537/1997).

Obsérvese que € supuesto de hecho, inexcusable, delasolicitud esque €l sujeto pasivo «... uti-
lice, aefectos contables, un criterio de imputacién temporal deingresosy gastos diferente a deven-
go...». No esposible, por lo tanto, utilizar contablemente el principio del devengo 'y fiscalmente otro
criterio diferente. En este punto ha de sefidlarse que € articulo 19.2 de la Ley 43/1995 no permite,
adiferenciadel articulo 22 delaLey 61/1978, laaplicacion, aefectos fiscales, de criterios deimpu-
tacion temporal diferentes alos contables. El criterio contable podra o no tener eficaciafiscal, pero
ningun criterio diferente al del devengo podra tener eficaciafiscal si no es utilizado por € sujeto
pasivo a efectos contabl es.

El apartado 2 del articulo 29 del Real Decreto 537/1997, establece |os datos que deben hacer-
se constar en lasolicitud. Estos datos revisten interés relevante parainterpretar el articulo 19.2 dela
Ley 43/1995.

El primer dato se refiere aladescripcion delos «...ingresos y gastos alos que afecta el crite-
rio de imputacion temporal, haciendo constar, ademas de su naturaleza, su importancia en € con-
junto de las operaciones del sujeto pasivo» [art. 29.2 a) Rea Decreto 537/1997].

Este dato o elemento de informacién tiene por finalidad identificar los ingresosy gastos res-
pecto de los cuales se solicita, a efectos fiscales, un criterio de imputacion temporal diferente a del
devengo. Es importante sefidlar que del mismo se desprende que € criterio propuesto no tiene por
qué afectar alatotalidad de las operaciones del sujeto pasivo.
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Si bien € principio de uniformidad, recogido en €l articulo 38 b) del Cédigo de Comercio y
desarrollado por el Plan General de Contabilidad, rechazalaposibilidad de aplicar criterios deimpu-
tacion temporal diferentes aingresosy gastos de la misma naturalezay significacion. Sin embargo,
no vemos inconveniente en que e criterio particular de imputacion temporal afecte solo a determi-
nados ingresos o a determinados gastos, aunque si ambos estan correl acionados dificilmente podra
perfilarse através de criterios diversos para unos y otros una imputacion temporal correcta, si bien
no debe descartarse tajantemente dicha posibilidad.

El segundo dato consiste en la «...descripcion del criterio de imputacion temporal cuya efi-
caciafiscal se solicita...» [art. 29.2 b) Real Decreto 537/1997].

Lanormano cierrael paso, en principio, aningun criterio de imputacién temporal, ni tampo-
co cita, amodo de jemplo, los que podrian ser, bajo ciertas circunstancias, admisibles. Asi los cri-
terios de tesoreria, extincion de las garantias concedidas..., entre otros, podrén ser propuestos por
el sujeto pasivo, a efectos fiscales.

Gran importancia reviste € inciso segundo de la letra b) del articulo 29.2 del Real Decreto
537/1997, a cuyo tenor en aquellos supuestos en los que «...€el criterio de imputacién temporal sea
de obligado cumplimiento, deberéa especificarse la norma contable en la que se establezca tal obli-
gacion...».

Desde nuestro punto de vista este parrafo es sumamente desafortunado y confuso. En efecto,
si d criterio deimputacion temporal en cuestion estaimpuesto por unanormacontablelo congruente
esquetal criterio se acepte a efectos fiscales, excepto si unanormafiscal lo excluye expresamente.
No parece congruente que un acto de gestion tributaria pueda abrir o cerrar el paso, a efectos fisca-
les, aun criterio de imputacién temporal establecido por una normacontable, legal o reglamentaria,
en servicio del objetivo de imagen fiel.

A nuestro entender la norma gque venimos comentando parte de un supuesto de hecho erré-
neo, a saber, que pueden existir normas legal es o reglamentarias que impongan un criterio deimpu-
tacion temporal diferenteal del devengo. En efecto, ni e Codigo de Comercio ni laLey de Sociedades
Andnimas cuando transponen la Cuarta Directivadel Consegjo de 25 de julio de 1978, incorporan €l
ultimo inciso del articulo 2.6 de la misma a cuyo tenor «L os Estados miembros estaran facultados
para determinar los casos excepcionaesy para establecer € régimen derogatorio correspondiente».
Lo propio han hecho los restantes Estados miembros que tienen sistemas de ordenacién juridica de
la contabilidad similares al nuestro.

El Plan General de Contabilidad no delimita ningin caso excepcional incompatible con los
principios de contabilidad generalmente aceptados, y |o propio han hecho las diferentes normas de
adaptacién sectorial, habiéndose limitado aquél y éstas a sefidlar que «...En aguellos casos excep-
cionales en los que la aplicacion de un principio contable o de cualquier otra norma contable sea
incompatible con laimagen fiel que deben motivar las cuentas anuales, se consideraraimproceden-
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te dicha aplicacion». No debemos, en modo alguno, considerar como normas gue exceptdan el prin-
cipio del devengo aquellasque, como lasrelativasa reconocimiento contable deingresosen lasempre-
sasinmobiliariasy delaconstruccién, no son sino concrecion del mismo. En este sentido en laintro-
duccion alas normas de adaptacion del Plan General de Contabilidad alas empresas constructoras se
afirma que «...se ha optado por la utilizacién, en general, del método del porcentaje de realizacion
que se haentendido como € método més adecuado parad reflgo delaimagenfiel y el cumplimiento
de los principios contables.». Obsérvese que € criterio de reconocimiento contable del ingreso por €l
método del porcentaje de realizacion no se considera como una derogacion exepcional del principio
del devengo por motivos deimagen fiel, sino como laformamasidénea paraa canzar €l principio de
imagen fiel cumpliendo los principios contables. Es claro, por otra parte, que si |as normas contables
a las que nos venimos refiriendo supusieron derogaciones excepcionales del principio del devengo
por motivos de imagen fiel asi |o habrian proclamado expresamente. Asi 1o hace la Circular 4/1991,
del Banco de Espafia que ordena laimputacion temporal de ingresosy gastos «...atendiendo a prin-
cipio del devengo, en lostérminosy con las excepciones establ ecidos en otras normas de la presente
circular...», s bien la Ginica excepcion, de dudosay confusa consistencia, como ya hemos expuesto,
se concreta en los intereses correspondientes a los créditos de dudoso cobro.

Lainterpretacidn conjuntadelosarticulos 34.4 y 38.2 del Cédigo de Comercio, permite apre-
ciar unimportante matiz en la eficaciade lanormade no aplicacion por motivos deimagen fiel segin
gue se trate de una norma contable o de una norma contable que establece un principio de contabi-
lidad generalmente aceptado. En efecto, en tanto que respecto de las primeras se declara puray sim-
plemente la «no aplicacion» (art. 34.4 del Codigo de Comercio), respecto de las segundas «...se
admitirala no aplicacion...», es decir, las normas contables estan sometidas incondicionalmente al
principio de no aplicacion por motivos de imagen fiel, en tanto que las normas contabl es portadoras
de principios general es de contabilidad estan sometidas de manera mas suave y matizada: se admi-
tird su no aplicacién. No es lo mismo imponer la no aplicacion que admitir la no aplicacién. Este
matiz revelala especia fuerza de los principios de contabilidad general mente aceptados del articu-
lo 38 del Codigo de Comercio.

De acuerdo con lo expuesto se estima que, en €l actual estado y situacién de la ordenacion
juridica de la contabilidad, no existen normas relativas ala no aplicacion de los principios de con-
tabilidad generalmente aceptados por motivos deimagen fiel, excepcion hecha, tal vez, de laconte-
nidaen laCircular 4/1991, del Banco de Espafiarelativaalosintereses de créditos de dudoso cobro,
y de aqui que sea dificilmente entendible el segundo inciso de laletra b) del articulo 29.2 del Real
Decreto 537/1997.

El tercer dato es mas bien un requisito que se impone a sujeto pasivo consistente en justifi-
car «...laadecuacion del criterio de imputacién temporal propuesto alaimagen fiel que deben pro-
porcionar las cuentas anuales» [art. 29.2 c) del Real Decreto 537/1997]. Cumple al sujeto pasivo jus-
tificar ante la Administracion tributaria que utiliza un criterio de imputacién temporal diferente al
derivado del principio del devengo y a de correlacion de ingresos y gastos porque asi conviene a
objetivo de imagen fiel.
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A nuestro entender el contenido de lajustificacion aque serefiere € articulo 29.2 ¢) del Real
Decreto 537/1997 es el mismo que el de la motivacion que de la no aplicacion de los principios de
contabilidad generalmente aceptados ha de reflgjarse en |lamemoria de las cuentas anual es de acuer-
do conlo previsto en € articulo 38.2 del Cédigo de Comercio, de manerata que lanormafiscal no
impone, en rigor, sino transcribir en la solicitud la referida motivacion.

Corresponde alaAdministracion tributariavalorar si lano aplicacién del principio del deven-
goy € decorrelacion deingresosy gastos estdjustificaday también si el criterio deimputacién tem-
poral deingresosy gastos que € sujeto pasivo utiliza a efectos contables es consistente con €l obje-
tivo de imagen fiel. En suma, laAdministracion tributaria debe efectuar una val oracion respecto de
laadecuacion del criterio de imputacion temporal que el sujeto pasivo utilizaal objetivo deimagen
fiel, paralo cual, obviamente, debe partir de una nocién deimagen fiel que, aplicadaal caso objeto
del expediente, determine una potencial representacion contable del patrimonio y de los resultados.
Y esaqui donde se presentan | as dificultades porque el concepto de imagen fiel es sumamente escu-
rridizo hasta el punto que existen hasta cuatro corrientes doctrinales en relacién con €l mismo:

« Laimagen fiel como cuaidad de unas cuentas anual es exactas, objetivasy veraces.

» Laimagen fiel como el resultado de la aplicacion de la normativa contable, en particular
de los principios de contabilidad general mente aceptados.

« Laimagen fiel como prevalencia del fondo sobre la forma en la representacion contable,
en particular de las cuentas anuales.

» Laimagen fiel como determinante de unainformacion contable Util paralos usuarios.

A nuestro modo de ver |as cuatro corrientes doctrinal es encierran aspectos positivos, pero nin-
gunade ellas ofrece unateoria perfectamente validadel contenido delaimagen fiel. Se extraedelas
mismas, no obstante, que laimagen fiel no estanto un principio o norma contable paralarepresen-
tacion contable cuanto el objetivo de las normas contabl es, en particular de los principios de conta-
bilidad generalmente aceptados. Certeramente afirma el Plan General de Contabilidad que «...la
aplicacién de los principios contables... debera conducir a que las cuentas anual es formuladas con
claridad expresen laimagen fiel del patrimonio, de la situacion financieray de los resultados de la
empresa», de maneratal que laimagen fiel se presenta como una consecuencia de la aplicacion de
los principios, si bien en casos excepcionalestal consecuenciano se producirdy por ello «...se con-
siderara improcedente dicha aplicacion...».

De acuerdo con lo previsto en los articulos 34.4 y 38.2 del Cédigo de Comercioy delas pre-
visiones contenidas en |a primera parte del Plan General de Contabilidad, podemos entender que la
imagen fiel es un objetivo que normamente se al canza como consecuencia de la aplicacion de los
principios de contabilidad generalmente aceptados y de | as restantes normas contabl es, pero que, en
casos excepcionales, debe conseguirse no aplicando dichos principios y normas sino otros criterios
sustitutivos de los mismos.
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Bien se comprende que la calificacion de laimagen fiel como un objetivo de lainforma-
cion contable en general y de las cuentas anuales en particular no resuelve gran cosa. En efecto,
lo que verdaderamente ayudariaalacorrectaaplicacion delo previsto enlos articulos 34.4 y 38.2
del Cédigo de Comercio y, derivadamente, alaformacion de una correcta valoracién alos efec-
tos del procedimiento regulado en el articulo 29 del Real Decreto 537/1997, seria la existencia
de unos criterios, normativamente previstos, definitorios del objetivo de imagen fiel, de manera
tal que su concurrencia en las cuentas anuales permitiera calificar alas mismas como represen-
tativas de «...laimagen fiel del patrimonio, de la situacion financieray de los resultados de la
empresa...». Pero tales criterios no existen. Y, sin embargo, pese a ello la Administracion tribu-
taria debera pronunciarse respecto de la adecuacion del criterio de imputacién temporal utiliza-
do por el sujeto alaimagen fiel.

A nuestro entender, |as dificultades con las que empresa, auditores y Administracion tributa-
ria se van a encontrar en relacion con la norma de inaplicacién del articulo 38.2 del Codigo de
Comercio derivan de una oposicion entre dos corrientes de pensamiento contable, la continental y
labritanica, quelaCuartaDirectivahaquerido salvar sinlograrlo. En efecto, en € pensamiento con-
table britanico laimagen fiel (true and fair view) procede «...del arte profesional, y se admite gene-
ralmente que significa una presentacién de las cuentas el aboradas conforme alos principios conta-
bles aceptados... en funcién de los limites de la préctica contable usual y dando unaimagen o mas
objetivaposible...» (documento n.° 6 del Comité de Investigacion del ICA), en tanto que en €l pen-
samiento contabl e continental, sefial adamente aleman, la contabilidad debe ser veraz y clara, acuyo
efecto las cuentas anuales deben elaborarse siguiendo las normas contables establecidas a efecto.
La Cuarta Directiva ha querido establecer el model o basado en la sujecion a unas determinadas nor-
mas juridicas de obligado cumplimiento (modelo continental) pero, a tiempo, dar cabida al mode-
lo basado en la referencia a una imagen fiel sustentada en la practica profesional (modelo briténi-
€0), y de ahi derivan |os problemas que venimos comentando.

Ademas de las dificultades inherentes a propio concepto de imagen fiel, se presenta otra, de
rango diferente, consistente en laidoneidad de la Administracién tributaria para efectuar una valo-
racion delos criterios sustitutivos del principio del devengo en basealareferidaimagenfiel. A nues-
tro modo de ver no existen dificultadesa respecto. Escierto que corresponde a Ingtituto de Contabilidad
y Auditoria de Cuentas contestar las consultas que en materia de normas contables formulen las
empresas, pero de ello no se sigue que los restantes Grganos administrativos sean inhabiles paraapli-
car a caso concreto el mandato de imagen fiel contenido en los articulos 34.4 y 38.2 del Cédigo de
Comercio, cuando sea procedente.

El cuarto dato reviste una doble vertiente. La primera consiste en describir laincidenciafis-
cal del criterio de imputacién temporal. Laincidencia fiscal no puede ser otra que laintegracion en
el resultado contable, y por lo tanto en la base imponible, de los ingresos y los gastos en periodos
impositivos diferentes de los que hubiera correspondido por aplicacién del principio del devengo 'y
de correlacion de ingresos y gastos.
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Lasegundavertiente consiste en justificar que de dichaimputacion temporal «...no se deriva
una tributacién inferior a la que hubiera correspondido por aplicacién del principio del devengo».
Debe observarse, ante todo, que € requisito se refiere a una tributacion inferior, pero no aun dife-
rimiento de latributacion. En principio, los efectos de un criterio de imputacion temporal no deben
determinar una tributacion inferior, sino una distribucién determinada de la tributacién en € tiem-
po diferente de la que hubiera resultado de la aplicacion del principio de devengo. Sin embargo,
teniendo en cuenta la variedad de elementos que contribuyen a determinar la deuda tributaria por €l
Impuesto sobre Sociedades, no puede descartarse que de laaplicacion de un determinado criterio de
imputacion temporal se derive unatributacion inferior para e conjunto de los periodos impositivos
potencia mente af ectados.

A lavista de los cuatro datos referidos, la Administracion tributaria puede aprobar o desesti-
mar €l criterio de imputacion temporal propuesto por €l sujeto pasivo, o incluso aprobar otro dife-
rente que el sujeto pasivo pudiera proponer en € curso del procedimiento (art. 29.6 Real Decreto
537/1997). Lo que no puede hacer laAdministracion tributaria es aprobar un criterio de imputacion
temporal que previamente no haya sido propuesto por €l sujeto pasivo. Laposibilidad de aprobar un
criterio de imputacion propuesto por €l sujeto pasivo en el curso del procedimiento no debe llevar a
la conclusién de que el mismo es fruto de un acuerdo o convenio entre laAdministracion tributaria
y €l sujeto pasivo. El acto que ponefin al procedimiento es un acto administrativo, y nuncaun acuer-
do o pacto entre partes. Como tal podra ser objeto de los recursos legal mente establecidos.

Laresolucion delaAdministracion tributariatiene efectos fiscales, pero no contables, de mane-
ratal que, a pesar de la desestimacion, € sujeto pasivo podra seguir utilizando €l criterio de impu-
tacion temporal a efectos contables. Correspondera al auditor de cuentas valorar si, a efectos conta-
bles, € referido criterio expresalaimagen fiel [articulo 2.2 @) Ley 19/1988, de 12 dejulio, deAuditoria
de Cuentas].

A nuestro entender, la Administracion tributaria deberia aprobar todo criterio de imputacion
temporal que determinase una correcta imagen fiel, aunque del mismo se derivase una tributacién
inferior. Nétese que la base imponible se conforma en torno a resultado contable (art. 10.3) y que
el resultado contable debe ser concorde con laimagen fiel. Esta opinidn no se ve desmerecida por
€l hecho de que laletrad) del articulo 29.2 del Real Decreto 537/1997 exija lajustificacion de no
tributacion inferior, porque tal exigencia no se configura como un requisito sino como un elemento
de informacion atomar en cuenta en €l procedimiento.

Laaprobacion del criterio de imputacidn temporal utilizado contablemente solo tiene efectos
fiscales. Por tanto no vincula a auditor. Tampoco €l criterio de éste vinculaalaAdministracion tri-
butaria. Tanto la empresa, como € auditor y la Administracion tributaria deben decidir si un deter-
minado criterio de imputacion temporal es acorde al principio de imagen fiel, pero como quieraque
la decision de la Administracion tributaria sdlo tiene efectos fiscales y la decisidn de la empresa,
valorada por el auditor, sdlo tiene efectos contables, aunque podré tener también efectos fiscales s
asi lo acuerda la Administracion tributaria, no hay posibilidad de conflicto préctico, por més que
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desde €l punto de vistatedrico si puede presentarse dicho conflicto en lamedida en que las decisio-
nes de | os suj etos impli cados sean discrepantes. De estamanerala decision delaAdministracion tri-
butaria no interfiere en lallevanza de la contabilidad, pero la eficacia fiscal de un criterio de impu-
tacion temporal deingresosy gastos diferenteal del devengo esta condicionadaasu llevanzaa efectos
contables. Se sigue de esto que si, una vez aprobado por la Administracion tributaria el criterio de
imputacion temporal diferente al del devengo, el sujeto pasivo lo degjara de utilizar contablemente,
habria de aplicarse a efectos fiscales el principio del devengo. Y ello porque, como hemos dicho
anteriormente, la Administracién tributaria no acuerda la concesion al sujeto pasivo de un criterio
de imputacion tempora deingresosy gatos diferente a del devengo, sino que se limita adar efica
ciafiscal a un criterio contablemente utilizado, a cuyo efecto debe seguirse e procedimiento pre-
visto en los articulos 29 y 30 del Real Decreto 537/1997.

2.8.2. Imputacién temporal en el caso de operaciones a plazos o con precio aplazado.

2.8.2.1. Descripcion del criterio de imputacion.

El apartado 4 del articulo 19 dela Ley 43/1995, siguiendo €l precedente del articulo 22.4 de
laLey 61/1978, desarrollado por el articulo 89 del Real Decreto 2631/1982, establece un criterio de
imputacion temporal especifico paralas operaciones a plazo o con precio aplazado.

El criterio consiste en que las rentas derivadas de unas determinadas operaciones «... se enten-
deran obtenidas proporcional mente a medida que se efectlen |os correspondiente cobros...», siem-
pre que concurran los siguientes requisitos:

* Que € precio se perciba a plazos o aplazadamente, de maneratal que € periodo transcu-
rrido entre laentregay el vencimiento del Ultimo o Unico plazo sea superior a afio.

» Quelanaturalezajuridica de las operaciones sea la de compraventa o gecucion de obra.

Bajo el cumplimiento de los dos requisitos precedentes se aplicara el criterio de imputacion
temporal antes sefialado, si bien el sujeto pasivo puede optar por aplicar €l principio del devengo, es
decir, el que normalmente utiliza contablemente. Ademés, la efectividad del criterio de imputacion
temporal paralas operaciones a plazos o con precio aplazado no esta supeditada a su llevanza con-
table. Se trata de un criterio de naturaleza y efectos fiscales que no dependen de la forma en cdmo
se reconozca contablemente |os ingresos y 1os gastos derivados de |as operaciones concernidas. Se
respeta asi uno de |os principios basicos que, aungque con algunas quiebras, vienerigiendo lasrela
ciones entre la contabilidad y los impuestos, a saber, que € disfrute de |os incentivos o privilegios
fiscales no tenga como condicion la contabilizacion de los hechos contables de manera diferente a
lo ordenado por las normas contables. Este principio es consecuencia de la normade no aplicacion
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de normas contrarias alaimagen fiel contenida en el articulo 34.4 del Cédigo de Comercio. El Ulti-
mo parrafo del articulo 19.4 delaLey 43/1995 concreta el referido principio para este caso particu-
lar estableciendo que €l criterio de imputacion temporal contenido en el mismo «...se aplicaracual-
quieraque hubierasido laformaen que se hubiere contabilizado losingresosy gastos correspondientes
alasrentas af ectadas».

El criterio de imputacién temporal de ingresosy gastos para €l caso de operaciones a plazos
0 con precio aplazado no es, estrictamente, e criterio de tesoreria o cgja. En virtud de este criterio
los ingresos y 1os gastos se reconocen contablemente cuando se cobran o pagan, respectivamente.
Sin embargo aquel criterio no regulalaimputacién temporal de ingresosy gastos, sino larentaderi-
vada de unas determinadas operacionesy, ademas, solo tomaen cuentael cobro delosingresos pero
no el pago de los gastos. A |o sumo podria entenderse como unamodalidad residual del principio de
tesoreriao cagja

Laaplicacion del criterio exige dos operaciones:

« Determinacion de larenta derivada de la operacion.

 Prorrateo de larenta alos ingresos cobrados en cada periodo impositivo.

Para determinar la renta derivada de la operacion se tomaran los ingresos y gastos devenga-
dos y correlacionados correspondientes a la misma, y posteriormente se prorrateara en la forma
expuesta.

2.8.2.2. Justificacion del criterio de imputacion.

No esfacil justificar € criterio especial deimputacién temporal delas rentas obtenidas en ope-
raciones a plazos o con precio aplazado, maxime en €l marco de unaley, que, como laLey 43/1995,
ha pretendido acercar |a base imponible a resultado contable. Tres argumentos se han aducido para
justificar la pervivencia del mismo: ladiferenciafinanciera entre las ventas al contado y las ventas
a plazo, el riesgo de impago en las ventas a plazo y lailiquidez que pueden generar las mismas.
Ninguno de estos tres argumentos es convincente.

Ladiferenciafinancieraentre las ventas al contado y las ventas a plazos o con precio apla-
zado se recoge contablemente, y por o tanto también fiscalmente en ausencia de norma correc-
tora, através del reconocimiento contable de una parte del precio de venta como ingresos a dis-
tribuir en varios gjercicios, de acuerdo con lo previsto en la norma 12.2 del Plan General de
Contabilidad. El riesgo de impago debe cubrirse a través de la oportuna dotacion a la provisién
para créditos de dudoso cobro, que fiscalmente es gasto deducible en |os términos previstos en el
articulo 12.1 delaLey 43/1995.
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El argumento de iliquidez, que es aparentemente el de mayor peso tiene, en realidad, poca
consistencia, ya que pararesolver estas situaciones esta el expediente de aplazamiento o fracciona
miento regulado en el articulo 61.4 delaLey Genera Tributaria, maxime considerando que la pres-
tacion de garantias por parte del sujeto pasivo no es exigible cuando € mismo carezca de medios
suficientes «...y lagjecucion de su patrimonio af ectara sustancial mente al mantenimiento delacapa
cidad productiva'y del nivel de empleo de la capacidad econdmica respectiva...» (art. 61.4 Ley
General Tributaria). Pero, ademas, aungque el argumento de iliquidez fuere consistente, €l diferi-
miento no deberia afectar alatotalidad de larenta, sino sdlo a aguella parte de la mismaimputable
alos gastos correl acionados pagados.

En suma, € criterio de imputacion temporal para operaciones a plazos o con precio aplazado
No es en si mismo consistentey, por otraparte, casamal con unatributacién que pivota sobre € resul-
tado contable.

2.8.2.3. Operaciones alas que se aplica.

Como hemos apuntado anteriormente, € criterio de imputacién temporal del articulo 19.4 de
laLey 43/1995, (inicamente se aplicaa «...las ventas'y gjecuciones de abra...», es decir, alas ope-
raciones que revisten una naturaleza juridica determinada, y siempre que en las mismas «...€ pre-
cio seperciba, total o parcialmente, mediante pagos sucesivos o mediante un solo pago, siempre que
el periodo transcurrido entre la entrega'y €l vencimiento del Gltimo o Unico plazo sea superior a
afo...», esdecir, alas operaciones en las que el precio se percibe diferidamente.

La exclusion de otras operaciones distinta de aquellas que revistan la naturaleza juridica de
compraventa o de arrendamiento de obra carece de justificacién, pues |o verdaderamente importan-
teno esd sustrato juridico de laoperacion sino laformaen cdmo se percibe el precio. Pero lanorma
es taxativay no creemos que pudiera prosperar unainterpretacion flexible de lamismaen cuyavir-
tud pudieran entenderse comprendidos en su ambito de aplicacién otros negocios juridicos, como
por eiemplo el arrendamiento de servicioso el de cosas. En este sentido entendemos que estan excl ui-
dos del criterio de imputacion temporal del articulo 19.4 de la Ley 43/1995, los ingresos y gastos
derivados de los contratos de arrendamiento de servicios y cosas 'y de arrendamiento financiero y
colocacion de capital es que, sin embargo, si eran aptos de acuerdo con laregulacion anterior de acuer-
do con lo previsto en €l articulo 89.2 del Real Decreto 2631/1982.

Laentrega ha de entenderse efectuada en el momento definido por las normas juridico-priva
das, de maneratal que no coincidird siempre con la entrega material. Sobre este punto nos remiti-
mos alo dicho en apartados anteriores. Finalmente, el vencimiento del Ultimo o Unico plazo es €l
momento contractual mente estipulado, aunque & cobro no se efectlie en el mismo, sin perjuicio de
la deduccién de la dotacién ala provision para créditos de dudoso cobro cuando asi proceda.
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Larelacién entre ladotacion alaprovision paracréditos de dudoso cobroy € criterio deimpu-
tacion temporal del articulo 19.4 de la Ley 43/1995, debe resolverse a nuestro entender, evitando
gue se produzca un solapamiento, de maneratal que el importe de la dotacion més el importe de la
renta diferida debe tener como limite el precio de la operacidn.

2.8.2.4. Circunstancias que determinan lainmediata imputacion de larenta

Deacuerdo con lo previsto en e parrafo tercero del apartado 4 del articulo 19 delaLey 43/1995,
la renta pendiente de imputacion en la base imponible debe integrarse en la misma cuando se pro-
duzca «...€l endoso, descuento o cobro anticipado de |os importes aplazados...». Lanormaparcial-
mente transcrita tiene su antecedente en el articulo 89.3 del Real Decreto 2631/1982.

Es de lamentar que el articulo 19.4 de la Ley 43/1995, no haya dado respuesta a un conjunto
de interrogantes que ya se plantearon en relacion con el referido articulo 89.3 del Real Decreto
2631/1982. Citamos, entre otros, los siguientes: ¢Se refiere lanormaatodo tipo de endosos? ¢Cud
debe ser la contrapartida del endoso? ¢Qué efectos tiene €l impago de | os efectos cambiarios endo-
sados? ¢Se aplicalareglatambién en el caso de cesion de créditos?

En funcion del efecto tradlativo, distingue ladoctrinamercantil entre el endoso plenoy € limi-
tado. El endoso pleno transmite la propiedad de la letra, de acuerdo con lo previsto en € articulo 14
delaLey Cambiaria, y hacetitular del derecho cambiario a nuevo titular, pero el endosantetienela
responsabilidad de reembolsar el efecto cambiario si no es atendido a su vencimiento, excepto si se
hubiese insertado la clausula «sin mi responsabilidad». En el endoso limitado, sea para apodera:
miento o para garantia, los efectos son més menguados pues no transmite la propiedad del efecto
cambiario ni hace renacer el mismo en el endosatario.

El articulo 19.4 no hace distincion entre ambos tipos de endosos, pero el fundamento del pre-
cepto, probablemente constituido por la entrada de bienesy derechos, preferiblemente dinero, en el
patrimonio del endosante como contrapartida del endoso da pie a entender que € mismo se refiere
al endoso pleno. En este sentido, aunque la contrapartida normal del endoso sera el dinero, no debe
descartarse otro tipo de elemento patrimonial.

Como antes apuntamos el endosante responde del reembolso del efecto cambiario, de mane-
ratal quesi el mismo resultaimpagado, debera satisfacer suimporte a endosatario. No creemos, sin
embargo, que este hecho desvirtle el efecto que para el endoso prevé la norma, simplemente por-
gue la misma nada establece sobre €l particular y, ademas, €l tratamiento pertinente del riesgo en
presencia debe canalizarse a través de la provision para créditos de dudoso cobro en los términos
previstos en lalegislacién mercantil y con los efectos fiscales establecidos en €l articulo 12.1 dela
Ley 43/1995.
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Finalmente en o que concierne ala cesion de créditos, entendemos que, aungue omitida por
la norma como causa de imputacién de la renta ala base imponible, habida cuenta sus efectos juri-
dicos, ha de interpretarse que estd comprendida bajo la expresion «cobro anticipado» del articulo
19.4 de la Ley 43/1995. En efecto, la cesion de créditos es una forma de transmisién de créditos,
regulada en los articulos 1.520 y siguientes del Codigo Civil que libera de toda responsabilidad al
cedente. En €l endoso o en el descuento, el cedente debera pagar el importe del crédito si el deudor
no lo hace, pero no en la cesion de créditos, de maneratal que si €l endoso y € descuento determi-
nan laintegracion en labase imponible de larenta pendiente de imputaci én, con mayor motivo habra
de hacerlo la cesion de créditos.

2.8.3. Imputacion temporal de ingresos y gastos para establecer privilegios o incentivos fis-
cales.

Una breve nota para poner de relieve que la pretericion del principio del devengo es utiliza-
da, en determinados supuestos, como técnica para instrumentar un incentivo o un privilegio fiscal.
Lalibertad de amortizacion o la aceleracién de la misma respecto de la funcién técnica supone un
diferimiento del impuesto. Cuando este diferimiento tiene por objeto fomentar larealizacion deagu-
na actividad o inversion, como por giemplo lainvestigacion y el desarrollo, estamos ante un incen-
tivo fiscal, pero cuando se trata de favorecer a un determinado instrumento u operacion financiera,
como por gjemplo el arrendamiento financiero o lainversién colectiva, creemos que es més exacto
entender que estamos ante un privilegio fiscal, porque, adiferenciadel incentivo fiscal, en el que se
estimula la aplicacion de recursos econdmicos a un determinado objetivo, en e privilegio fiscal la
aplicacién delosrecursos esindiferente. En el régimen fiscal del arrendamiento financiero, el arren-
datario puede diferir el tributo, pero el privilegio fiscal lo ostenta el arrendador ya que por su inter-
mediacién se produce tal diferimiento, y lo propio cabe decir, en materia de ingresos, en relacion
con €l régimen fiscal de las instituciones de inversién colectiva, todo ello, claro estd, sin perjuicio
de lalegitimidad mercantil de estas operaciones.

- 108 - ESTUDIOS FINANCIEROS néim. 200

Esta obra esta bajo una Licencia Creative Commons BY-NC-ND 4.0



