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CASO PRACTICO

ENUNCIADO

1. La sociedad andnima COSA se constituyé con un capital de 100.000.000 de pesetas for-
mado por acciones de 1.000 pesetas de valor nominal, desembolsando en e momento de su sus-
cripcion e 50% de su valor nominal, correspondiendo a acciones sin voto €l méaximo legal permiti-
do. Harealizado una tnica ampliacion del capital €l 1 de enero de 1996 en la proporcién de una
accién nueva por cada dos acciones antiguas, todas €llas ordinarias emitidas al 120%; siendo sus-
critaslamitad en metélico con desembolso del 50% del valor nominal y €l resto mediante una apor-
tacion no dineraria consistente en una maquinaria (que a dia de hoy aln figuran en el balance de la
sociedad).

2. El 30 de octubre de 1997 exigi6 un primer dividendo pasivo del 25% del valor nominal que
fue atendido por todos | 0s accionistas, excepto por uno titular de 1.000 acciones, por las que se opta
por emitir los correspondientes duplicados. Los gastos de emision se elevaron a 40.000 pesetas.

3. Los gastos de ampliacion del capital ascendieron a 2.500.000 pesetas amortizandose
linealmente en el periodo maximo legal.

4. Lasociedad haemitido el 1 de febrero de 1996 un empréstito con las siguientes caracteris-
ticas:

— Numero de titulos: 100.000 titul os.

— Valor nominal: 1.000 pesetas.
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ViVOs.
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Valor de emision: 90%.
Valor de reembolso: 110%.
Rentabilidad: 12% anual pagadera por afios vencidos.

Retencién fiscal sobre interesesy primas. 25%.

Lavidadel empréstito es de 10 afios amortizandose cada afio igual nimero de titulos por sor-
teo e 1 de febrero de cada afio. La amortizacion de los gastos se efectlia en funcién de los titulos

5. Paramaterializar un exceso detesoreriael 1 dediciembre de 1997 la sociedad compra 2.000
de sus propias obligaciones a 1.105 pesetas cada una, con €l fin de amortizarlas. Operacion que se
hara efectiva €l 1 de febrero aplicandose a las que deberan ser amortizadas en el correspondiente
sorteo.

6. Dentro de sus inversiones financieras permanentes figuran:

2.000 acciones de VISA de valor nominal 1.000 pesetas suscritas al 120%, desembol san-
do el minimo legal mediante una aportacion no dineraria consistente en una magquinaria
que figuraba contabilizada en 2.000.000 de pesetas y con una amortizacién acumulada de
800.000 pesetas. El resto se desembol sard en metdlico (en e diade hoy aln faltapor desem-
bolsar un 25% del valor nominal).

1.000 acciones de INSA (2% de su capital) de 2.000 pesetas de valor nominal adquiridas
al 120%. Posteriormente INSA amplié capital, emitiendo 15.000 acciones de igual valor
nominal a 110% exigiendo el desembolso total (en el momento de realizarse esta opera-
cion INSA posee 5.000 acciones propias).

COSA decide suscribir 300 acciones en laampliacion y vender los derechos no utilizados
en 200 pesetas.

1.000 titulos-obligaciones adquiridos en Bolsa el 1 de junio de 1997 a precio de 1.040
ptas./titulo (Vaor nominal: 1.000 ptas.). Los gastos de compra abonados 5 ptas./obliga-
cioén. Estos titulos devengan un 12% anual pagadero a 31 de enero de cada afio.

Al cierre del gercicio se conoce que:

Lacotizacion del dltimo diafue de 110%, y

La cotizacion del dltimo trimestre de 115%.
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7. Lasociedad tiene constituidaa 31 de diciembre lareservalegal por e importe minimo que
le obliga €l Texto Refundido de la Ley de Sociedades Andnimasy cuenta con una reserva volunta-
ria suficiente para poder distribuir dividendos en €l proximo gercicio. [La partida (210) Gastos de
investigacion y desarrollo figura en balance por 35.000.000 de ptas. y se encuentra amortizada en
6.500.000 ptas.].

8. Laautocarteraen esta sociedad al cierre del gjercicio se compone por el nimero maxi-
mo de acciones permitido en el articulo 75 del Texto Refundido de la Ley de Sociedades
Andnimas, con el fin de mantenerlas en cartera, siendo todas ellas de caréacter ordinario y corres-
pondiendo alas acciones emitidas en la constitucion. Las caracteristicas de la adquisicion son
las siguientes:

— 8.000 acciones adquiridas a 1.100 pesetas.

— El resto a1.250 pesetas.

9. Otras partidas de balance de las que se conoce su saldo son:

Pérdidasy gananCias ........cc.cccveeerirninnineineese s 13.000.000
Dividendo aCtiVO 8 CUBNEA ........cccvveereiereiieieieeeree e 790.000
Equipos para procesos de informacion ..........ccccoeevveevverenennenennes 5.000.000
CONSITUCCIONES ....c.vevevieiriiesieee et 150.000.000
Terrenosy bienes NALUrales .........covceeeeeeeiesese e 115.000.000
MEFCAENTAS ....veeeereecre e 2.175.000
Amortizacién acumulada del inmovilizado material ................... 20.000.000
L0 T 01 =R 3.750.000
Clientes, efectos comerciales acobrar .......ccoceveveeveeeeeevreeeeeennen. 5.250.000
Clientes de dudoso CODIO .......cceoviieireiiniere e 500.000
Provision parainsolvencias de tréfico ........ccoceevvevvvirerennnenennes 500.000
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ProVEEAOIES ......cocvreecrcirer e 2.750.000
Deudas alargo plazo ........c..cccveeierninniniireese s 8.265.000
Fianzas CONSLUIAES ........ccoveereeerieiniireeeee s 500.000
(€T IS (0= (o] 07='0 [0 13RS 200.000
Acreedores por prestaciones de SEfVICioS ........covevevereereeierenenne 4.305.000
Hacienda Publica, acreedor por Impuesto sobre Sociedades ....... 3.725.000
Impuesto sobre beneficios anticipado ........ccccceevevereveveeceeeen, 825.000
Impuesto sobre beneficios diferido .........coevvvvvievevvrcrcsecece, 735.000
Hacienda PUblica, acreedor por IVA ... vereiereeeeeeeeeeens 2.275.000
Tesoreria (adeterminar por diferencia) .......c.cceeeeevereeenererieeenenenns ?

Durante el gjercicio 1998 la sociedad ha efectuado entre otras |as siguientes operaciones:

=

. La Junta General ha adoptado €l siguiente acuerdo de distribucion del beneficio:

Repartir un dividendo complementario del 7%. (Retencion de Hacienda: 25%).

Dotar unareserva estatutaria del 10%.

El resto si 10 hubiera, se destinard areserva voluntaria.

2. Lasociedad no consigue vender los duplicados emitidos actuando de acuerdo con lo esta
blecido en el Texto Refundido de la Ley de Sociedades Andnimas.

3. Enlafecha prevista se abonan los intereses de las obligaciones y se procede ala amortiza-
cion delos titulos, aplicandose a dicho sorteo los adquiridos en Bolsa.

4. Lasociedad VISA, de la cual tenemos acciones, ha decidido reducir su capital mediante
condonacion de los dividendos pasivos pendientes.
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5. La Junta General de Accionistas de INSA ha acordado:

a) Distribuir un dividendo de 10 pesetas por accion. (Retencion Hacienda: 25%).
b) Efectuar una ampliacién de capital totalmente liberada con cargo a reservas volunta-
rias en la proporcion de una accion nueva por cada diez antiguas. COSA decide acu-

dir alaampliacion y suscribir el nimero méximo de acciones que sus derechos le per-
miten.

6. Se cobran los intereses correspondientes de los valores de rentafija, resultando amortiza-
dos en €l sorteo efectuado el 31 de enero, 300 titulos en poder de la sociedad (Valor de reembolso a
lapar y retencion de Hacienda el 25%).

SE PIDE:

— Balance de situacion de COSA a 30 de diciembre de 1997.

— Operacionesrelativas a gercicio 1998.

SOLUCION

El propdsito bésico alahorade proponer € presente gjercicio es fundamental mente efectuar
un andlisisde algunas de las limitaciones establ ecidas en €l Texto Refundido delaL ey de Sociedades
Anonimas en relacidn alas posibles fuentes de financiacion en este tipo de sociedades y sus impli-
caciones contables. Asimismo, se efectlia una especial referencia a las repercusiones de estas ope-
raciones en la contabilidad del inversor.
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|. BALANCE DE SITUACION DE COSA A 31 DE DICIEMBRE DE 1997

AcTIVO

(1) Maguinaria .......c.ccceeenveeeeenennns
(2) Accionistas morosos ................
(2) Duplicados de acciones ...........
(2) Accionistas por desembolsos no
exigidos
(3) Gastos ampliacion de capita ...
(4) Gastos por intereses diferidos de
valores negociables
(5) Obligaciones propias ...............
(6) Inversiones financieras perma-

(6) Valoresderentafija .................
(6) Intereses acorto plazo devalo-
resderentafija ......ccooevereenene
(7) Gastos de investigacion y desa-
OO oo
(8) Acciones propias en situaciones

(9) Construcciones ...........ccceeveneee.
(9) Terrenosy bienes naturales .....
(9) Mercaderias ......c.cooeovvrneenennns
(9) Clientes ....cccvveevveveeiseesene
(9) Clientes, efectos comerciales a

(9) Clientes de dudoso cobro
(9) Fianzas congtituidas .................
(9) Gastos anticipados ...................
(9) Impuesto anticipado
(9) Tesoreria ..ccoevvvveveeenereeieenenns
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IMPORTE

30.000.000
290.000
1.200.000

6.250.000
1.500.000

13.466.667
2.010.000

5.455.000
1.005.000

110.000

35.000.000

17.550.000
790.000

5.000.000
150.000.000
115.000.000

2.175.000

3.750.000

5.250.000
500.000
500.000
200.000
825.000

2.173.333

400.000.000

Pasivo IMPORTE

(1) Capital socia ......ccccoeeevereeenenns 150.000.000
(1) Primade emisién de acciones . 10.000.000
(2) Accionesanuladas ................... 1.200.000
(4) Obligacionesy bonos .............. 88.000.000
(4) Obligacionesy bonos a corto

PIAZO .o 11.000.000
(5) Intereses de empréstitosy otras

emisiones analogas .................. 9.680.000
(6) Desembolsos pendientes sobre

BCCIONES ..evvieieeienereeieeereeene 500.000
(6) Provision por depreciacion de

valores negociables ................. 15.000
(7) Reservalega .......cccovvvevcrennee. 30.000.000
(7) Reservavoluntaria .........c......... 20.000.000
(7) Amortizacion acumuladainmo-

vilizado inmaterial ................... 6.500.000
(8) Reserva para acciones propias . 17.550.000
(9) Pérdidasy ganancias ............... 13.000.000
(9) Amortizacién acumuladainmo-

vilizado materia ...........coeuenee. 20.000.000
(9) Provision parainsolvencias de

trEfiCO ooviieeerceree 500.000
(9) Proveedores ........cccooevrenieeennes 2.750.000
(9) Deudas alargo plazo 8.265.000
(9) Acreedores por prestaciones de

SEIVICIOS ..o 4.305.000
(9) Hacienda Publica, acreedor por

Impuesto sobre Sociedades ..... 3.725.000
(9) Hacienda Publica, acreedor por

IVA e 2.275.000
(9) Impuesto diferido .................... 735.000

TOTAL oot 400.000.000
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NOTASPARA COMPLETAR EL BALANCE DE SITUACION:

(1) CONSTITUCION Y AMPLIACION DE CAPITAL.

El capital de COSA en laconstitucion estabaintegrado por € méaximo legal permitido de acciones sin voto
y segun se establece en € articulo 90 del Texto Refundido dela L ey de Sociedades Andnimas (TRLSA en
adelante): «L as sociedades anénimas podran emitir acciones sin derecho de voto por un importe nominal
no superior alamitad del capital social desembol sado».

Por tanto, conociéndose que en el momento de la suscripcién los accionistas desembol saron el 50 por 100
de suvalor nomina el limite méximo legal ser&

Nominal sin voto = 50% Capital socia desembolsado
1.000 ptas. (Valor nominal) x numero de accionessin voto = 50% x 50.000.000

NUmero de acciones sin voto = 25.000 acciones

Capital delaConstitUCION ..........cccoevrrieeiernieereeee e 100.000.000
— Capital ordinario (75.000 acciones x 1.000 ptas.) ............. 75.000.000
— Capital sin voto (25.000 acciones x 1.000 ptas.) .............. 25.000.000
Capital delaampliaCion (IN X 2A) ...ccoeoireerrreerereeee e 50.000.000

— 25.000 acciones de aportaciones dinerarias

— 25.000 acciones de aportaciones no dinerarias

(100 Q= S 1= I T 150.000.000

(110) Primade emisiOn de 8CCIONES ........coeueerererieererinieenereeeeeseseeens 10.000.000
(50.000 acciones de laampliacién x 1.000 ptas. x 20%)

En relacién con su desembolso, las acciones de la constitucidn deben estar totalmente desembol sadas, ya
gue la ampliacion realizada por la sociedad fue suscrita en parte mediante aportaciones dinerarias y no
dinerarias y el TRLSA exige para poder aumentar el capital mediante aportaciones dinerarias el desem-
bolso total de las acciones anteriormente emitidas, salvo que los desembol sos pendientes no excedan del
3 por 100 del capital socia (art. 154 del TRLSA).

De las acciones de la ampliacion suscritas mediante aportacion no dineraria consi stente en una maguina-
ria, éstacubre €l valor total de las acciones, puessi no se nosdeberiaindicar si €l resto delaaportacion se
efectuara en metdlico o mediante otra aportacion no dineraria (art. 40.2 del TRLSA). Esta aportacion aln
figuraen el balance de la sociedad:

(223) Maguinaria (25.000 acciones x 1.000 ptas. X 120%) ....c.cevrvererererrnne 30.000.000
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Por otra parte, |as restantes acciones suscritas mediante aportaciones dinerarias desembol san inicialmen-
te el 50 por 100 de su valor nominal mas la prima de emisién que deberd desembol sarse integramente en
e momento de la suscripcién (art. 47.3 del TRLSA).

EXIGENCIA DEL DIVIDENDO PASIVO.

Al no atender un accionistaa pago del dividendo exigido dentro del plazo establecido y optar la sociedad
por emitir los correspondientes duplicados (art. 45.2 del TRLSA), nos encontraremos en balance con las
siguientes partidas:

(5581) ACCIONISLAS MOTOSOS ...veveveiviiereiiesessessesesseseesessesessessesessessssessesessen 290.000
[25% x 1.000 ptas. x 1.000 acciones (dividendo moroso) + 40.000 (gastos)]

Duplicados de acciones (1.000 acciones x 1.000 ptas. X 120%) ......ccccevereereanns 1.200.000

ACCIONES BNUIAAES ....c.ecuieieeieieeceee et 1.200.000

Emitiéndose estos titulos aigual valor de emisién que en su dia se emitieron las acciones que hoy resul-
tan morosas y pretendemos cambiar de titular. Ademés, unavez exigido este primer dividendo pasivo ala
fecha de cierre de balance los desembol sos pendientes ascenderan a:

(190) Accionistas por desembolSoS O exigidos .........ccvvvreevrererecrernnnenes 6.250.000
(25% x 1.000 ptas. x 25.000 acciones)

AMORTIZACION DE GASTOS DE ESTABLECIMIENTO.

En el plazo méaximo de 5 afios deberan amortizarse |os gastos de establecimiento (art. 194.1 del TRLSA).
En este caso la sociedad sigue un criterio lineal y como su amortizacién se efectlia por €l método directo
su saldo recoge lo que falta por amortizar de los mismos.

(202) Gastos de ampliacién de capital (2.500.000 x 3/5 afi0s) ............... 1.500.000

EMPRESTITO.

En e momento de laemision del empréstito la sociedad COSA debid tener en cuentalas limitaciones esta-
blecidasen € articulo 282.1 del TRL SA relativo asu importe cuando sefiala que: «La sociedad podra emi-
tir series numeradas de obligaciones y otros valores que reconozcan o creen una deuda, siempre que €l
importe total de las emisiones no sea superior a capital social desembolsado, mas las reservas que figu-
ren en €l Ultimo balance aprobado y |as cuentas de regul arizacién y actualizacion de balances, cuando hayan
sido aceptadas por €l Ministerio de Economiay Hacienda.

Lafechadeemisionfueel 1 defebrero de 1996, por |o que hastalafecha de elaboracion del balance se ha
efectuado unaamortizacién de 10.000 titul os figurando val oradaladeuda por su valor de reembolso (Norma
11.2del Plan General de Contabilidad sobre Deudas no comerciales) por |os siguientes importes:

(150) Obligacionesy bonos (80.000 titulos x 1.000 ptas. x 110%) ........... 88.000.000

(500) Obligacionesy bonosa corto plazo .........ccceeveereereeeirenenerenne. 8.800.000
(20.000 titulos x 1.000 ptas. x 110%)
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Atendiendo alanormade valoracion 7.2del Plan General de Contabilidad apartado b) relativaalos«Gastos
por intereses diferidos» se establece que: «Los gastos por intereses diferidos se valoraran por la diferen-
ciaentre el valor dereembolsoy el valor de emision de las deudas a que correspondan.

Dichos gastos se imputaran aresultados durante el plazo de vencimiento de las correspondientes deudasy
de acuerdo con un plan financiero».

En este caso a imputarse en funcidn de los titulos vivos, |as cantidades anuales a imputar seran las que
figuran en el cuadro siguiente:

ARNOS TiTuLOSVIVOS SANEAMIENTO ANUAL IMPORTE
1 100.000 100.000/550.000 = 18% 3.600.000
2 90.000 90.000/550.000 = 16% 3.200.000
3 80.000 15% 3.000.000
4 70.000 13% 2.600.000
10 10.000 2% 400.000
ToTAL 550.000 100% 20.000.000

A la fecha de balance ha transcurrido un afio y 11 meses, por lo que se habra imputado un 18% corres-
pondiente a primer afio més la parte proporcional del segundo afio correspondiente a 11 meses.

(271) Gastos por intereses diferidos de valores negociables ................ 13.466.667

— Primadeemision .......cccooovrernenneennse s 6.733.333
(200.000 titulos x 100 ptas. — 18% x 10.000.000 — 16% x
x 11/12 x 10.000.000)

— PrimadereembolSO ......ccccoceviiiiiciceeee e 6.733.334
(200.000 titulos x 100 ptas. — 18% x 10.000.000 — 16% x
x 11/12 x 10.000.000)

(5) ADQUISICION DE OBLIGACIONES PROPIAS. INTERESES.

Para determinar su precio de adquisicidn se deberan excluir los intereses explicitos devengados y no ven-
cidos (Norma 8.2 Val ores negociables).

ObligaCiONES PrOPIBS .....vveuereerevierrreeserireereiese et 2.010.000
(2.000 titulos x 1.105 ptas. - 12% x 10/12 x 1.000 ptas. x 2.000 titulos)
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En cuanto a los intereses devengados por |as obligaciones desde €l vencimiento del Ultimo cupédn €l 1 de
febrero de 1997 hasta el 31 de diciembre, estan periodificados en balance y por los titulos vivos en circu-
lacion:

(506) Intereses de empréstitosy otras emisiones andlogas .................. 9.680.000
[(90.000 — 2.000 rescatadas) x 1.000 ptas. x 12% x 11/12]

(6) INVERSIONES FINANCIERAS PERMANENTES.

Acciones.

a)

b)

- 204 -

La sociedad suscribe acciones de VISA efectuando €l pago parcial mediante aportaciones no dinera-
rias; para su valoracion deberemos atenernos a la Resolucion de 27 de julio de 1992 del Instituto de
Contabilidad y Auditoria de Cuentas por la que se dictan normas de valoracién de participaciones en
el capital derivadas de aportaciones no dinerarias en la constitucién o ampliacion del capital de socie-
dades.

Enlanorma 1.2 se establece el siguiente criterio de valoracion: «La participacion en el capital recibida
se valorara de acuerdo con €l valor contable de los elementos patrimoniales aportados a la sociedad
minorado, en su caso, Unicamente por la amortizacién acumulada de los mismosy no por las provisio-
nes que pudieran estar contabilizadas, con € limite maximo del valor atribuido por la sociedad recep-
tora a dichos elementos patrimonial es a efectos de la aportacion no dineraria».

La aportacion no dineraria por la sociedad COSA que realizala entrega del bien (una maguinaria més
un diferencial monetario) supone la sustitucion de un conjunto de elementos patrimoniales por una
inversion financiera en el capital de VISA, que econdmicamente es similar a la que se produce en €

caso de permutas de inmovilizados material es. Por €llo, en laval oracién contable de lainversion finan-

ciera se siguen los mismos criterios que | os establecidos para la permuta, modificandose solamente €l

Iimite de valoracion de lo recibido, que en este caso sera el valor atribuido alos el ementos patrimonia-

les cedidos alos efectos de la aportacion no dineraria, en lugar del valor de mercado dela participacion
en capital recibida.

Por tanto, para valorar las «Inversiones Financieras Permanentes: Acciones de VISA» se tomara el
menor de los dos siguientes valores:

1. Vaor contable de la maguinaria (2.000.000) — Amortizacion acumulada de maquinaria (800.000) +
+ Efectivo pendiente (75% x 1.000 ptas. x 2.000 acciones) = 2.700.000

2. Vaoracién delasociedad VISA = 2.000 acciones x 1.000 ptas. x 120% = 2.400.000
En el balance de situacion figuran:

(250) Inversiones financieras permanentes: Accionesde VISA ........... 2.400.000

(259) Desembolsos pendientes sobre acCiones .........ccveeveererereecnene 500.000
(2.000 acciones x 1.000 ptas. x 25%)

Las «Inversiones Financieras Permanentes: Acciones de INSA» inicialmente estaban integradas por
1.000 acciones de 2.000 pesetas adquiridas al 120% por un total de 2.400.000 pesetas.
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Lasociedad INSA haampliado capital y COSA decide acudir adichaampliacion y suscribir 300 accio-
nes vendiendo | os derechos sobrantes. Ahora bien, deberemos saber en qué proporciédn se efectiiadicha
ampliacioén para determinar cuantos derechos se aplican ala suscripcion de acciones.

Para determinar larelacion de canje de laampliacién, como INSA posee 5.000 de sus propias acciones
ha de tenerse en cuentalo establecido en €l articulo 79 del TRLSA, al sefidar que: «L os derechos eco-
némicos inherentes alas acciones propias, excepcion hechadel derecho de asignacion gratuita de nue-
vas acciones, seran atribuidos proporcionalmente al resto de las acciones».

En consecuencia, las acciones propias no generan derecho de suscripcion y por tanto, las acciones de
laampliacion estan destinadas a las acciones en circulacion.

Relacion de canje = 15.000 acciones /50.000 — 5.000 propias = 1IN/3A

COSA para suscribir 300 acciones en la ampliacion ha aplicado 900 derechos y vendié los 100 dere-
chos restantes. Para poder contabilizar esta operacion es necesario determinar €l valor de coste de los
derechos de suscripcion.

Laformula que aplicaremos para determinar el valor de coste de |os derechos es la siguiente:

Coste del derecho=C-C'

Donde C
c

Valor delas acciones antes de laampliacion, y

Valor de las acciones después de la ampliacion.
Respecto alainversion de COSA en INSA tenemos que C es el coste unitario:
C = Inversiones financieras/ n.° de acciones = 2.400.000/1.000 = 2.400 ptas.

Para calcular C', estableceremos la siguiente relacion:

Por 3 acciones antiguas de 2.400 PaS. ......covvereerereereeresrereeneneenes 7.200
Nos dan 1 nueva por 2.200 PLES. ....cceeeereererereeierieneeeseeeseeseeeseenes 2.200
A BCCIONES ..ttt 9.400

sendo C' = 9.400/4=2.350 ptas.
Coste del derecho = 2.400 —2.350 = 50 ptas.
Estasinversiones financieras figuraran en el balance de situacion con el siguiente saldo:

(250) Inversiones financieras permanentes: Accionesde INSA ........... 3.055.000
(2.400.000 + 300 acciones x 2.000 x 110% — 100 derechos x 50 ptas.)
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@)

Por tanto, €l saldo total en el balance ascendera a:

(250) Inversiones financieras permanentes [2.400.000(a) + 3.055.000(b)] .. 5.455.000

Valores de renta fija.

Segun lanorma 8.2en el precio de adquisicion seincluiran los gastos inherentes ala operacion, asimismo
no formaréan parte del mismo los intereses explicitos devengados y no vencidos.

GastoS de [@ 0PEraCION ......oveueiriiieiiireeieeer e 5 ptas./titulo

Intereses devengados y no vencidos por titulo (1.000 ptas. x 12% x 4/12). 40 ptas./titulo

En e momento de la adquisicion |as partidas que figuraran en la contabilidad seran:

(251) Veloresderentafijaacorto plazo ..........cccccocecceeccrcicicicnenees 1.005.000
[1.000 titulos x (1.040 + 5 —40)]

(546) Intereses acorto plazo de valores derentafija ......ccoccoceeeerueenne. 40.000
(2.000 titulos x 40 ptas.)

A 31 dediciembre de 1997, la sociedad dehié reconocer € derecho de cobro por los intereses devengados
y no vencidos por €l periodo que va desde su adquisicién hasta 31 de diciembre.

(546) Intereses acorto plazo de valoresderentafija ......cc.ccoeeeeereenee. 70.000
(2.000 titulos x 1.000 ptas. x 12% x 7/12)

Al cierre del gercicio, paralos célculos a efectos de la provision se compararan las siguientes partidas
(Norma8.22):

Precio de adquisicion + Intereses devengados y no vencidos ................ 1.115.000
(1.005.000 + 110.000)
Precio de mercado (1.000 titulos x 1.000 ptas. X 110%) .....cccceeeeveereereereenens 1.100.000
DEDIECIBCION .....vviiiiiiieieieieieieie et ebenas 15.000
(297) Provision por depreciacion de valores negociables alargo plazo .. 15.000
RESERVAS.
Reserva legal.

Lareservalegal minima seglin se establece en € articulo 214 alcanzaréa el 20% del capital social, por lo
gue en el balance de situacion alafechade cierre figurara:

(112) Reservalegal (20% x 150.000.000) ..c.veuereeerrerernereesersesenneseenessesennes 30.000.000
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©)

©)

Reservas voluntarias.

Segun €l articulo 194 del TRLSA no se podran distribuir dividendos mientras|os gastos de establecimiento,
losdeinvestigaciony desarrollo y €l fondo de comercio no hayan sido amortizados por completo, amenos
que el importe de las reservas disponibles cubra como minimo los gastos no amortizados.

Estas partidas alcanzan | os siguientes importes pendientes de amortizar:

Gastos de ampliacion del Capital ........cccoveevverenreeenreee e 1.500.000
Gastos de investigacion y desarrollo (35.000.000 — 6.500.000) ................. 28.500.000
30.000.000

Para poder distribuir dividendos se debera contar con reservas libres por igual importe, como la«Primade
emision de acciones» alcanza un saldo de 10.000.000 de pesetas, lareserva voluntaria de la sociedad sera
de 20.000.000 de pesetas.

(117) ReServas VOIUNAIIES .......covevrerveuiiririeieniseseesesesie e 20.000.000

ACCIONES PROPIAS.

El limite maximo establecido en €l articulo 75 del TRLSA es del 10% del capital social, si la sociedad no
cotiza en un mercado secundario organizado.

Para esta sociedad el limite méaximo es:
150.000 acciones x 1.000 ptas. nominal x 10% = 15.000 acciones de 1.000 ptas.

Estas acciones tienen carécter ordinario y deberan estar integramente desembolsadas correspondiendo a
las acciones de la constitucidn, aunque las acciones de la ampliacion que fueron suscritas mediante apor-
taciones no dinerarias también se encuentran total mente desembolsadas. Ademas, como |a sociedad pre-
tende mantenerlas en cartera habra procedido a dotar la correspondiente reserva indisponible por igua
importe que el precio de adquisicion por el quefiguran éstasen el activo del balance, ateniéndose alo esta-
blecido en laley.

L as acciones propias desde un punto de vista estricto, son componentes negativos de |0s recursos propios,
puesto que representan unamermade lafinanciacion delos propietarios (Asoci acion Espafiola de Contabilidad
y Administracion de Empresas, 1992).

En el balance de situacion figuraran las siguientes partidas:

(198) Acciones propias en situaciones especiales .........coveeeeerenenenne. 17.550.000
(8.000 acciones x 1.000 x 110% + 7.000 x 1.000 x 125%)

(115) Reservas paraacCiones ProPi8s .......cocreererrereeereereseseeesseresseseenes 17.550.000

OTRAS PARTIDAS DEL BALANCE.

En este punto del enunciado seindican ladenominaciény € saldo de algunas partidas queintegran €l balan-
cedesituacion al cierre del gercicio 1997.
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I1. OPERACIONESDEL EJERCICIO 1998

1. Reparto del beneficio.

Para poder distribuir dividendos se deberan cumplir los requisitos establecidos en laley:

1. Unavez cubiertas |as atenciones previstas por laley o los estatutos, slo se podran repar-
tir dividendos si el patrimonio neto contable antesy después del reparto es superior a capi-
tal socia (art. 213.2 del TRLSA).

2. Los gastos de establecimiento, gastos de investigacion y desarrollo y fondo de comercio
deberan estar completamente amortizados o existir reservas libres que cubran la parte no
amortizada de los mismos (art. 194.3 del TRLSA).

En este supuesto se cumplen ambos requisitos y en relacion con las limitaciones legales pre-
vias como es ladotacion del 10 por 100 del beneficio areservalegal hasta situarlaen el 20 por 100
del capital ya figura dotada por dicho importe y no se nos informa sobre ninguna otra limitacion a
respecto que viniese establecida en los estatutos de la sociedad.

Para el clculo del importe adistribuir en dividendos se ha de tener en cuenta que su reparto
serealizard en proporcion al capital que hayan desembolsado (art. 215 del TRLSA).

Ademés se cuenta con dos clases de acciones: ordinariasy sin voto; correspondiéndoles alos
titulares de acciones sin voto € derecho a percibir un dividendo anual minimo del 5 por 100 u otro
superior establecido en los estatutos (en este caso a no indicarse nada a respecto sera del 5%) més
¢l dividendo que les corresponda a las acciones ordinarias (art. 91.1 del TRLSA).

Por otra parte, de las acciones de la constitucion 15.000 acciones se encuentran en poder de
la sociedad y seguin lo dispuesto en €l articulo 79.1.% «Los derechos econdmicos inherentes a las
acciones propias, excepcién hechadel derecho de asignaci 6n gratuita de nuevas acciones, seran atri-
buidos proporcionalmente al resto de las acciones». En la solucién propuesta consideramos que en
la distribucion acordada por la Junta General de Accionistas de un 7 por 100 de dividendos, ya se
encuentraincrementado en la parte correspondiente a dividendo de las acciones propias, por tanto,
se trata del dividendo efectivo cobrado por el accionistay por ello descontamos las mismas en €l
célculo del importe de dividendos a distribuir.

Y por ultimo, en cuanto a la existencia de 1.000 acciones morosas de la ampliacion que no
habian atendido al pago del primer dividendo pasivo exigido por lasociedad, en €l articulo 44.2 del
TRLSA se establece como efecto de lamora que € accionista moroso no tendra derecho a percibir
dividendos, y por ello no abonamos dividendos a las acciones morosas, por las que la sociedad ha
emitido yalos correspondientes duplicados.
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En el siguiente cuadro se muestran los célculos sobre los dividendos complementarios a
repartir:

NOMINAL DESEMBOL SADO CON
CLASE DE ACCIONES TiPO DivIDENDOS
DERECHO A DIVIDENDOS

Constitucion:

 75.000 acciones ordinarias ....... (75.000 — 15.000 propias) x 1.000 7% 4.200.000
» 25.000 accionessin voto ........... 25.000 x 1.000 7% +5% 3.000.000
Ampliacion:

» 50.000 acciones ordinarias......... (25.000 — 1.000 morosas) x 1.000 x 75% 7% 1.260.000
(25.000 dineraria + 25.000 no dine-

L= 1) [ 25.000 x 1.000 7% 1.750.000

TOTAL e e 10.210.000

¢ Por ladistribucion del resultado:

13.000.000 Peérdidasy ganancias (129)
a Dividendo activo a cuenta (557) 790.000
a Dividendo activo a pagar (525) 10.210.000

a Reserva estatutaria (116) 1.300.000
(10% x 13.000.000)
a Reservasvoluntarias (117) 700.000
X
* Por e pago de los dividendos:
10.210.000 Dividendo activo a pagar (525)
a Tesoreria (57) 7.657.500

a Hacienda Publica, acreedor por
retenciones practicadas (4751) 2.552.500
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2. Accionistas mor 0sos.

El articulo 45.2 parrafo 2.° del TRL SA recoge que: «Si laventano pudiese efectuarse, laaccion
serdamortizada, con la consiguiente reduccion del capital, quedando en beneficio delasociedad las
cantidades ya percibidas por ella a cuenta de la accion».

 Por lareduccién del capital por los duplicados no vendidos:

1.000.000 Capital social (100)
(1.000 acciones x 1.000 ptas.)

200.000 Prima de emision de acciones (110)
(1.000 x 1.000 X 20%)

a Duplicados de acciones (X) 1.200.000
(1.000 x 1000 X 12%)

» En este caso las cantidades percibidas no se reintegran al accionistay se convierten en
«Ingresos extraordinarios».

El importe de esta partida serd € siguiente:

Importe desembolsado por €l accionistamoroso ... 700.000
Nominal: 50% x 1.000 ptas. x 1.000 acciones .......... 500.000
Prima: 20% x 1.000 ptas. x 1.000 acciones .............. 200.000
Menos los gastos de los duplicados .........ccccoeveveeienieeienienieneniens 40.000
Total deingresos extraordinarios ..........ccocvevveverevereseeseeseeennns 660.000
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¢ Por larescision del contrato con €l moroso:

1.200.000 Acciones anuladas (x)
a Accionistas morosos (5581) 290.000

a Accionistas por desembolsos no
exigidos (190) 250.000
(21.000 acciones x 1.000 ptas. x 25%)

a Ingresos extraordinarios (778) 660.000

3. Empréstito.

1-febrero-1998

¢ Por el pago de intereses.

880.000 Intereses de obligacionesy bonos (661)
[(90.000 — 2.000) x 1.000 x 12% x 1/12]

9.680.000 Intereses de empréstitosy otras emi-
siones anélogas (506)

a Tesoreria (57) 7.920.000

a Hacienda Publica, acreedor por
retenciones practicadas (4751) 2.640.000
(25%)

* Por laamortizacién de las obligaciones propias.

A efectos de calcular el resultado de esta operacion hemos de tener en cuentalanorma 10.2
de valoracion del PGC, segun la cual el resultado de esta operacién sera la diferencia entre el
coste de adquisicion, excluidos los intereses devengados y no vencidos, y el valor de reembol-
s0, excluidas | as primas no imputadas a resultados reconocidas como gastos a distribuir en varios
gjercicios.
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Coste de adquisicion (2.000 titulos x 1.105 ptas)) ....... 2.210.000

Menos intereses devengados y no vencidos ............ (200.000)
(2.000 titulos x 1.000 ptas. x 12% x 10/12)

2.010.000

Valor dereembolSo .......ccccevviveeeiiiie e 2.200.000
(2.000 titulos x 1.000 ptas. x 110%)

Menos las primas no imputadas a resultados .......... (264.000)
[(100 + 100) x 2.000 titulos x (100% — 18% — 16%)]

1.936.000

Pérdidas por operaciones con accionesy obligaciones propias .. 74.000

2.200.000 Ohligacionesy bonos a corto pla-
z0 (500)

74.000 Pérdidas por operaciones con accio-
nes y obligaciones propias (674)

a Obligaciones propias (X) 2.010.000

a Gastos por intereses diferidos
de valores negociables (271) 264.000

» Por el saneamiento de |os gastos correspondientes a las obligaciones propias por el perio-
dodel 1 deenero a 1 defebrero de 1998:

5.333 Intereses de obligaciones'y bonos (661)
[(100+100) 2.000 titulos x 16% x 1/12]

a Gastos por intereses diferidos
de valores negociables (271) 5.333
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¢ Por laamortizacion de las restantes obligaciones:

8.800.000 Ohligacionesy bonos a corto pla-
Z0 (500)
(8.000 titulos x 1.000 x 110%)

a Hacienda Publica, acreedor por
retenciones practicadas (4751) 400.000
(8.000 x 1.000 x 20% x 25%)

a Tesoreria (57) 8.400.000
(8.800.000 — 400.000)

 Por lareclasificacion del empréstito:
11.000.000 Obligacionesy bonos (150)
(20.000 titulos x 1.000 x 110%)

a Obligacionesy bonos a corto
plazo (500) 11.000.000

4. Condonacion de los dividendos pasivos pendientes de las acciones de VI SA.

La sociedad VISA acuerda reducir su capital mediante la condonacion de los dividendos
pasivos pendientes, COSA al ser accionista de esta sociedad debera reflgjar también dicha ope-
racion.
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» Al noexigir VISA los desembol sos pendientes sobre | as acciones:

500.000 Desembolsos pendientes sobre accio-
nes (259)
(2.000 acciones x 1.000 x 25%)

a Inversiones financieras perma-
nentes acciones de VISA (250) 500.000

5. Inversiones financier as; Acciones de INSA.

» Por € cobro delos dividendos:

9.750 Tesoreria (57)
(1.300 acciones x 10 ptas. x 75%)

3.250 Hacienda Publica, retencionesy
pagos a cuenta (25%) (473)

a Ingresos de participaciones en
capital (760) 13.000

 Por laampliacion de capital.

COSA esttitular de 1.300 acciones de INSA, por tanto, le corresponden 1.300 derechos
de asignacion al ser laampliacion totalmente liberada, como ésta se efectlia en la proporcién de
1 nueva por cada 10 antiguas podréa suscribir 130 acciones nuevas. (En el supuesto de que INSA
mantenga en su autocarteralas 5.000 acciones de las que eratitular, podré ejercer por las mismas
|os correspondientes derechos de asignacion pues estamos frente a la Gnica excepcién estableci-
daen el articulo 79.1.2 en relacion con los derechos econdmicos correspondientes a las acciones
propias).
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El coste para COSA de las huevas acciones coincide con el delos derechos de los que estitu-
lar y no procede efectuar anotacién contable, por o que laimplicacion que para COSA representa
la suscripcion de las 130 acciones nuevas que le corresponden serd una disminucion en el coste uni-
tario medio de las mismas al ser titular de un mayor nimero de acciones.

Coste unitario medio = 3.055.000/1.430 acciones = 2.136,36 ptas.

6. Interesesy reembolso de los valores derentafija.

31-enero-1998

* Por el cobro anual de intereses:

90.000 Tesoreria (57)

30.000 Hacienda Publica, retenciones
y pagos a cuenta (25%) (473)

a Intereses a corto plazo de va-
lores de renta fija (546) 110.000

a Ingresos financieros de valo-
res renta fija (761) 10.000
(1.000 x 1.000 x 12% x 1/12)

 Por el reembolso de los 300 titul os que resultan amortizados.

Coste medio = Valores de renta fija (1.005.000) / 1.000 titulos = 1.005 ptas./titulo
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300.000 Tesoreria (57)

- 216 -

(300 titulos x 1.000 x 100%)
1.500 Pérdidas en valores negociables (666)

a Valoresderenta fija (251) 301.500
(300 titulos x 1.005 ptas.)

 Por laanulacion de la provision correspondiente alas obligaciones amortizadas:

4.500 Provision por depreciacion de valo-
res negociables a largo plazo (297)
[15.000 x (300/1.000)]

a Exceso de provision para valores
negociables a largo plazo (796) 4.500
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