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Caso 5. Reconstruccion de balances.

NOTA: Los Casos 1, 2, 3, 4y 5 ya han sido publicados en
la Revista anterior, octubre nim. 187. Ademas se
incluia como ejercicio un caso de Estadistica, que
no se publica por no ser materia de esta Revista.

Caso 6. Regularizacion, cierrey elaboracion de la cuenta de Pérdidas y ganancias.

OPERACIONESFINANCIERAS

Caso 7. Imposicion plazo fijo. Descuento de letras. Préstamo sistema francés.

[Supuestos propuestos en las pruebas selectivas para €l ingreso en el Cuerpo de Gestion de

la Hacienda Publica (2.° Ejercicio realizado € 10-5-1998)].
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CASO PRACTICO NUM. 6

ENUNCIADO

LaS.A. CLASA presentaal 30 de diciembre de 1996 el siguiente balance de comprobacion

(en miles de ptas.)

SALDOS DEUDORES
Accionistas desembol sos no exigidos ..... 150.000
Compras materias primas (20.000 u.) ..... 20.000
Materias primas (2.000 U.) .....cccceeererennene 1.800
Productos terminados (4.000 U.) ............. 20.000
«Rappels sobreventas» ..o 2.000
Descuento sobre ventas p. p. pago .......... 1.000
BanCOS .....coeveeirieeeicreeee e 36.000
|.F. temporaesen capital .........ccccceeeeneee 10.000
Gastos intereses diferidos valores nego- ..
CIADIES .o 17.000
Intereses de obligacionesy bonos ........... 1.500
Dividendo acobrar ..........ccccvveereririnenens 300
Equipos proceso informacion .................. 10.000
Elementos de transporte .........ccccccvveenene 20.000
MaqUINANIa ....ccoeeveeivieiee e 200.000
MODIlIArTO ..o 5.000
Gastos de 1.& establecimiento ................ 1.000
Sueldosy salarios .......ccccvveeeenene 24.000
Seguridad Social empresa ... 7.200
Gastos extraordinarios............ 5.000
Indemnizaciones ..... 1.200
Gastos anticipados....... ... 20.000
Propiedad industria ...... . 100.000
Arrendamientos ...........cccceeeeee. ... 24.000
Pérdidas créditosincobrables .................. 1.000
Pérdidas procedentes inmovilizado inma-
tOrial e 10.000
688.000

ESTUDIOS FINANCIEROS n.° 188

SALDOS ACREEDORES
Capital socia (200.000 acciones) ........... 200.000
Reservalegal .......ccceviiiiiiiniiieee 20.000
Prima emision acCiones ............coceceeneeas 50.000
Devoluciones compras (2.000 u.) ........... 2.000

Ventas productos terminados (10.000 u.)  200.000

Proveedores ........cooeeenveeeeiniecienreeens 4.000
Diferencias positivas de cambio ............. 200
Obligacionesy bonos .........cccccevveiiieenene 88.000
Ingresos participaciones en capita ......... 300
INQresos por COMISIONES .........ccceevevvenenane 20.000
Exceso provision riesgosy gastos ........... 1.000
Subvencion oficial en capital .................. 50.000
Amortizacion acumulada inmovilizado
MALENTAl ..o 24.000
Remuneraciones pendientes de pago ...... 2.000
Provision insolvenciastréfico ................. 4.000
Otros ingresos financieros .........cccceceeeeene 500
Ingresos y beneficios de gjercicios ante-
[0 = SRS 2.000
Subvencion oficial alaexplotacion ........ 8.000
Amortizacion acumulada inmovilizado
inmaterial ... 12.000
688.000
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Operaciones previas alaregularizacion contable y al cierre del gjercicio de 1996:

1°

2°

3.°

40°

5°

6.°

7.°

8.°

9.°

10.°

11.°

12°

Se han consumido 20.000 unidades de materias primas.

Las existencias finales de productos terminados se elevan a 2.000 unidadesy se valoran
en 5.500 ptas./unidad.

Periodificad interésexplicito delas obligacioneseimputaal resultado losinteresesimpli-
citos linealmente. Las obligaciones se emitieron el 1 de abril de 1995, € tipo de interés
es el 6 por 100 anual pagadero por afios vencidos, €l valor nominal es de 1.000 pesetas,
y se emitieron 100.000 titulos, amortizdndose en 5 afios igual nimero de titulos por
sorteo.

Reconoce un dividendo acuentadel 5 por 100 del valor nomina que queda pendiente de
pago.

La sociedad «R», de laque CLASA es accionista, abona el dividendo reconocido.

CLASA recibi6 una subvencion de 50.000.000 de pesetas que materiaizo, €l 1 dejulio
de 1996, en la adquisicion de una maquinaria cuya vida Util es de 5 afios (la amortiza-
cion se dota a cuotas constantes).

El resto del inmovilizado material se amortiza en 24.000.000 de pesetasy e inmovili-
zado inmaterial en 12.000.000 de pesetas.

Amortizalatotalidad de los gastos de establecimiento.

Landminadel mes de diciembre se eleva a 4.000.000 de pesetas. La Seguridad Social a
cargo de la empresa a 1.200.000 pesetas. La Seguridad Social a cargo de los trabajado-
res a 300.000 pesetas. El IRPF a 300.000 pesetas. Se abona integramente la deuda con
el personal.

El 31 dediciembre adquiere 5.000 obligacionesde TSA. El precio abonado por cadatitu-
lo asciende a 1.020 pesetas, siendo su valor nominal 1.000 pesetas. El tipo de interés es
del 6 por 100 anual, pagadero por semestres vencidos, €l 1 deagostoy el 1 defebrero de
cada afio.

Dota un fondo de pensiones para sus empleados, aportando 4.000.000 de pesetas que
invierte en un fondo de inversion.

La mitad de los gastos anticipados corresponde aplicarlos en este gercicio por € con-
cepto de publicidad.

ESTUDIOS FINANCIEROS n.° 188

Esta obra esta bajo una Licencia Creative Commons BY-NC-ND 4.0



| OPOSICION GESTION DE LA HACIENDA PUBLICA | Inmaculada de Benito Camara y Maria Machin Moreno

13.° Todas las ventas del gercicio se han realizado al contado.

14.° El impuesto sobre beneficios devengado asciende a 13.400.000 pesetas.

SE PIDE:

1.° Asentoscontables correspondientes alas operaciones previas, regularizacion con-
tabley cierre.

2.° Elaborar la cuentade Pérdidas y ganancias conforme a modelo del PGC.

SOLUCION

Asientos contables correspondientes a las operaciones previas a la regularizacién y al cierre
del gercicio 1996.

1.° Estainformacion sirve para determinar €l valor de las existencias finales de materias pri-
mas, de la siguiente forma:

Existenciasiniciales (2.000 u. a900 ptas./u.).... 1.800.000
+ Compras materiasprimas ~ (20.000 u. a1.000 ptas./u.) ......... 20.000.000
— Devoluciones materias primas (2.000 u. a1.000 ptas./u.) ......... 2.000.000
+ Compras netas (18.000 u. a1.000 ptas./u.) . 18.000.000
Total 20.000 U. .oovrerereeeeinieienenes 19.800.000
Consumo 20.000 U. oovvrererreeeririninens 19.800.000

No quedan existencias finales de materias primas, al haberse consumido todo € almacén.
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Por laregularizacion de las existencias iniciales:

1.800.000 \Variacion de existencias de mate-
rias primas (611)

a Materias primas (310) 1.800.000

X

2.° Por laregularizacion de las existencias iniciales de productos terminados:

20.000.000 \Variacion de existencias de pro-
ductos terminados (712)

a Productos terminados (350) 20.000.000

X

Por laregularizacion de las existencias de productos terminados:

11.000.000  Productos terminados (350)
(2.000 u. x 5.500 ptas./u.)

a \Variacién de existencias de pro-
ductos terminados (712) 11.000.000

3.°«Obligacionesy bonos»: 88.000.000 = 80.000 titulos vivos a1.100 ptas. de valor de reem-
bolso.

«Intereses de obligaciones y bonos»: 1.500.000 = 0,06 x 100.000 x 1.000 x 3/12, que repre-
sentan los intereses explicitos devengados en €l gercicio 1996, correspondiente a primer cupon
satisfecho el 1 de abril de 1996. De lo cual se deduce que la empresa no efectud imputacion de
intereses implicitos en esa misma fecha, o que implica que Unicamente se efectud laimputacion
de los 9 meses devengados a 31 de diciembre de 1995.

Sea X € importe inicia de los gastos por intereses diferidos y la siguiente ecuacion para su
determinacion:

X
X=17.000.000+ — . —
5 12
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obteniéndose en su resolucién que e importeinicia de los gastos fue de 20.000.000, lo que permi-
tededucir que el empréstito seemitio a 90 por 100, es decir, con una primade emision de 100 pese-
tas por titulo.

Por los intereses explicitos devengados y no vencidos:

3.600.000 Intereses de obligacionesy bonos (661)
(0,06 x 80.000 x 1.000 x 9/12)

a Intereses de empréstitos y otras
emisiones anélogas (506) 3.600.000

Por los intereses implicitos devengados:

4.000.000 Intereses de obligaciones'y bonos (661)
(20.000.000/5)

a Gastos por intereses diferidos
de valores negociables (271) 4.000.000

Por lareclasificacion a corto plazo del préximo sorteo:

22.000.000 Ohligacionesy bonos simples (1500)

a Obligacionesy bonos a corto
plazo (500) 22.000.000

4.9 Articulo 215 TRL SA. Distribucién de dividendos.

1. Ladistribucion de dividendos a los accionistas ordinarios se realizara en proporcion al
capital que hayan desembolsado.

2. Enel acuerdo de distribucién de dividendos determinaralajuntageneral el momentoy la
formadel pago. A falta de determinacién sobre estos particulares, € dividendo seré paga-
dero en el domicilio socia apartir del diasiguiente al del acuerdo.
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Capital social desembolsado: 50.000.000 (200.000.000 — 150.000.000).

Por €l dividendo reconocido alos accionistas:

2.500.000 Dividendo activo a cuenta (557)
(0,05 x 50.000.000)

a Dividendo activo a pagar (525)  2.500.000

X

5.° Por el cobro del dividendo de CLASA, previaretencion del 25 por 100:

225.000 Bancos, cuenta corrienteala vista (572)

75.000 Hacienda Publica, retenciones y
pagos a cuenta (473)

a Dividendo a cobrar 300.000

6.° Por la amortizacion de la maguinaria subvencionada:

5.000.000 Amortizacion del inmovilizado
material (682)
(50.000.000/5 x 1/2)

a Amortizacién acumulada del
inmovilizado material (282) 5.000.000

Por laimputacién de la subvencion:

5.000.000 Subvenciones dficiales de capital (130)

a Subvenciones de capital tras-
pasadas a resultados del ejer-
cicio (775) 5.000.000
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7.° Por la amortizacion del resto del inmovilizado:

24.000.000 Amortizacion del inmovilizado
material (682)

a Amortizacion acumulada del
inmovilizado material (282)

X
12.000.000 Amortizacién del inmovilizado
inmaterial (681)

a Amortizacion acumulada del
inmovilizado inmaterial (281)

8.° Por la amortizacién de latotalidad de |os gastos de establ ecimiento:

1.000.000 Amortizacion de gastos de estable-
cimiento (680)

a Gastos de primer estableci-
miento (201)

9.° Por lanéminade diciembrey €l pago de la deuda pendiente:

4.000.000 Sueldosy salarios (640)
1.200.000 Seguridad Social a cargo de la
empresa (642)
2.000.000 Remuneraciones pendientes de
pago (465)
a Organismos de la Seguridad
Social, acreedores (476)

a Hacienda Publica, acreedor por
retenciones practicadas (4751)

a Bancos, cuenta corriente a la
vista (572)
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10.° Por lacompra de los valores de renta fija descontando €l cupdn devengado:

125.000 Intereses a corto plazo de valores
de renta fija (546)
(0,06 x 5.000 x 1.000 x 5/12)

4.975.000 Valores derenta fija (251)

a Bancos, cuenta corriente a la
vista (572) 5.100.000
(5.000 x 1.020)

11.° Por la aportacion a fondo de inversion:

4.000.000 Aportaciones a sistemas comple-
mentarios de pensiones (643)

a Bancos, cuenta corriente a la
vista (572) 4.000.000

12.° Por la aplicacion de lamitad de | os gastos anticipados:

10.000.000 Publicidad, propaganda y relacio-
nes publicas (627)

a Gastos anticipados (480) 10.000.000

X

13.° Por laimputacion de la provision parainsolvencias:

4.000.000 Provisién parainsolvenciasdetra-

fico (490)
a Provision para insolvencias de
trafico aplicada (794) 4.000.000
X
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14.° Por la contabilizacion del impuesto:

13.400.000 Impuesto sobre beneficios (630)

Hacienda Publica, acreedor
por e Impuesto sobre Socieda-

des (4752) 13.325.000
Hacienda Publica, retenciones
Y pagos a cuenta (473) 75.000

REGULARIZACION:

189.900.000 Pérdidasy ganancias (129)

ESTUDIOS FINANCIEROS n.° 188

Compras de materias primas (601)  20.000.000

Rappel s sobre ventas (709) 2.000.000

Descuentos sobre ventas por

pronto pago (665) 1.000.000

Sueldos y salarios (640) 28.000.000

Seguridad Social a cargo de la

empresa (642) 8.400.000

Gastos extraordinarios (678) 5.000.000

Indemnizaciones (641) 1.200.000

Arrendamientos y canones (621) 24.000.000

Pérdidas de créditos comercia-

les incobrables (650) 1.000.000

Pérdidas procedentes del inmo-

vilizado inmaterial (670) 10.000.000

Variacion de existencias de

materias primas (611) 1.800.000

Variacion de existencias de pro-

ductos terminados (712) 9.000.000

Intereses de obligaciones y

bonos (661) 9.100.000
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2.000.000

200.000.000
200.000
300.000

20.000.000
1.000.000

500.000
2.000.000

8.000.000

5.000.000

4.000.000
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Amortizacién del inmovilizado

material (682) 29.000.000

Amortizacién del inmovilizado

inmaterial (681) 12.000.000

Amortizacion de gastos de esta-

blecimiento (680) 1.000.000

Aportaciones a sistemas com-

plementarios de pensiones (643)  4.000.000

Publicidad, propaganda y rela-
ciones publicas (627)
Impuesto sobre beneficios (630)

10.000.000
13.400.000

Devoluciones de comprasy opera-
ciones similares (608)

Ventas de productos terminados (701)
Diferencias podtivas de cambio (768)

Ingresos de participaciones en
capital (760)

Ingresos por comisiones (754)

Exceso de provision de riesgos y
gastos (790)

Otros ingresos financieros (769)

Ingresos y beneficios de gjercicios
anteriores (779)

Subvenciones oficiales a la explo-
tacion (740)

Subvenciones de capital traspasa-
dasaresultados del gercicio (775)

Provision parainsolvenciasdetré-
fico aplicada (794)

a Pérdidasy ganancias (129)

243.000.000

X
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El saldo de «Pérdidasy Ganancias» (129), tras laregularizacion, es de 53.100.000 pesetas de
beneficio, pues su saldo es acreedor.

ASIENTO DE CIERRE:

200.000.000 Capital social (100)
20.000.000 Reserva legal (112)
50.000.000 Prima de emision de acciones (110)
4.000.000 Proveedores (400)
66.000.000 Obligacionesy bonos simples (1500)

22.000.000 Obligaciones y bonos a corto
plazo (500)

45.000.000 Subvenciones oficiales de capi-
tal (130)

53.000.000 Amortizacién acumulada del inmo-
vilizado material (282)

24.000.000 Amortizacién acumulada del inmo-
vilizado inmaterial (281)

3.600.000 Intereses de empréstitos y otras
emisiones anélogas (506)

2.500.000 Dividendo activo a pagar (525)

13.325.000 Hacienda Publica, acreedor por €
Impuesto sobre Sociedades (4752)

53.100.000 Pérdidasy ganancias (129)

1.500.000 Organismos de la Seguridad
Social, acreedores (476)

300.000 Hacienda Publica, acreedor por
retenciones practicadas (4751)

a Accionistas por desembolsos no
exigidos (190) 150.000.000

a Productos terminados (350) 11.000.000

a Bancos, cuenta corriente a la

vista (572) 21.725.000
a Inversiones financieras tempo-
rales en capital (540) 10.000.000
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Gastos por intereses diferidos

de valores negociables (271) 13.000.000
Equipos para procesos de infor-
macion (227) 10.000.000
Elementos de transporte (228)  20.000.000
Maquinaria (223) 200.000.000
Mobiliario (226) 5.000.000
Gastos anticipados (480) 10.000.000
Propiedad industrial (212) 100.000.000
Dividendo activo a cuenta (557) 2.500.000
Valores de renta fija (251) 4.975.000
Intereses a corto plazo de valo-
res de renta fija (546) 125.000
CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS DE ACUERDO CON EL MODELO DEL PGC:
DEBE IMPORTE HABER IMPORTE
(Reduccion de existencias de pro- Ventas de productos terminados
ductos terminados) (712) ............... 9.000.000 (01 200.000.000
Consumo de materias primas (Rappels sobre ventas) (709) ......... (2.000.000)
[(G0 I (531 ) 21.800.000 Ingresos por comisiones (754) ....... 20.000.000
(Devoluciones de comprasy opera- Subvencion oficial alaexplotacion
ciones similares) (608) ................... (2.000.000) | (740) .cooereeriireeiriieesieesene e 8.000.000
Sueldosy sdlarios (640) ................. 28.000.000 Exceso provision parariesgosy gas-
Indemnizaciones (641) .........c....... 1.200.000 | tOS(790) ..coveveerrreieririeresiereere e 1.000.000
Seguridad Socia acargo de laem-
Presa(642) ..o.ooeeeveveveeenireeieeeniene 8.400.000
Aportaciones a sistemas comple-
mentarios de pensiones (643) ........ 4.000.000
Amortizacion de gastos de estable-
CiMIento (680) .......cocvvrverrrereereirennns 1.000.000
Amortizacion del inmovilizado in-
material (681) ....oo.oovvvrervrerrererienne. 12.000.000
Amortizacion del inmovilizado ma-
AT (517 R 29.000.000
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DEeBE

Pérdidas de créditos comerciaes
incobrables (650) ........cccoeeereene.
(Provisién parainsolvenciasde tr&
fico aplicada) (794) ......ccccevvvvrrnnes
Arrendamientos (621) .........c.ccce.e.
Publicidad, propaganday relacio-
nes plblicas (627) ......cocvvevrereneen

|. Beneficios de explotacion .........
(227.000.000 — 143.400.000)

Intereses de obligaciones y bonos
(B61) ..ottt
Descuentos sobre ventas por pron-

t0 Pago (665) ....covevereereeereereeereen

I11. Beneficio de las actividades
ordinarias .....ccceeeeeeveeeevieeee s
(83.600.000 — 9.100.000)

Pérdidas procedentes del inmovili-
zado inmaterial (670) .......c.cecevrenns
Gastos extraordinarios (678) .........

V. Beneficios antes de impuestos .
(74.500.000 — 8.000.000)

Impuesto sobre beneficios (630) ....
V1. Resultado del gjercicio (bene-

fICIO) e
(66.500.000 — 13.400.000)

ESTUDIOS FINANCIEROS n.° 188

IMPORTE

1.000.000

(4.000.000)
24.000.000

10.000.000

83.600.000

9.100.000

1.000.000

74.500.000

10.000.000
5.000.000

66.500.000

13.400.000

53.100.000

HABER

Ingresos de participaciones en capi-
tal (760) ..o
Diferencias positivas de cambio
(768) ...ttt
Otros ingresos financieros (769) ....

I1. Resultado financiero negativo .
(10.100.000 — 1.000.000)

Subvenciones de capital transferi-
das d resultado del gercicio (775)
Ingresos y beneficios de gercicios
anteriores (779) ..covevvrevreeeeerennenenes

V. Resultados extraordinarios
NEJALIVOS ...ocveeeiviieiecee e
(15.000.000 — 7.000.000)
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300.000

200.000
500.000

9.100.000

5.000.000

2.000.000

8.000.000
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CASO PRACTICO NUM. 7

ENUNCIADO

LaSociedad Estatal MAVASA, quetiene como actividad principal segiin sus estatutoslapres-
taci6n de determinados servicios en concurrencia con €l sector privado, desearenovar parte del mobi-
liario de los despachos de sus cargos directivos por un importe maximo de 100 millones de pesetas,
no contando con liquidez suficiente en este momento para afrontar el pago a contado que le exige
|la empresa suministradora.

En el momento de decidir € importe maximo por €l que se hade solicitar € préstamo banca-
rio parafinanciar en parte laadquisicion, e Director General de MAVASA acuerda disponer parala
mismade o siguiente:

1. Deunaimposicion aplazo fijo que MAVASA constituy6 hace cinco afios con las siguien-
tes caracteristicas:

 Imposiciones periodicas semestrales que se incrementan cada periodo semestral enun
20 por 100 acumulativo, siendo la primera de ellas de 300.000 pesetas.

» Interésdel 6 por 100 anual capitalizable semestralmente.

2. Descontar dos efectos comerciales, con las siguientes caracteristicas:

» FEfectoA: Nominal: 10 millones, con vencimiento a 6 meses.
» EfectoB: Nominal: 20 millones, con vencimiento a 2 afios.

» Tiposde descuento: Paravencimientosinferiores al afio, 8%.

Para vencimientos superiores al afio, 8% anual compuesto.

» Gastos de descuento: 1 por mil del nominal en todo caso.

Se acuerda que € préstamo bancario a solicitar |o sea por la cantidad necesaria para hacer
frente al pago de los 100 millones, una vez tenida en cuentala financiacion resultante de laimposi-
cion aplazoy del descuento de los efectos comerciales.
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El préstamo bancario tiene las siguientes caracteristicas:

Interés 8% anual.

e Capitalizacion semestral.

» Sistemafrancés.

¢ Cuota de amortizacion trimestral.

* Duracién de 10 afios.

SE PIDE:

1. Cantidad que debe solicitar MAVASA en concepto de préstamo.
2. Cantidad que debe reservar trimestralmente para hacer frente al pago del préstamo.

3. Valor del préstamo una vez satisfecha la décima cuota trimestral de amortizacion,
considerando un tipo de interés de mercado del 4% anual.

SOLUCION

RENOVACION DEL MOBILIARIO: 100 MILLONES DE PESETAS

1. Cantidad que debe solicitar MAVASA en concepto de pr éstamo.

100.000.000 = Préstamo + Laimposicion a plazo fijo + El descuento
de los efectos comerciales
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1.°Imposicién a plazo fijo.

n = 5afos

Imposiciones semestrales y prepagables

A = 20% = q=1,20

C, = 300.000 ptas.

Jm = 0,06 capitalizable semestralmente

SOLUCION

Se calculadl vaor fina de unarentavariable en progresion geométricay prepagable.

Formula de aplicacion:

: @+ip-q
S(Clq)n7i =C — (@+1i)
1+i—q
Jm
Célculo del tanto semestral: i =
m
0,06
iy = i, = 0,03
2

Sustitucion de los datos en laformula:

. (1+0,03)10-1,210
Imposicion a plazo = 300.000 (1+0,03)

1+0,03-1,2

Imposicion a plazo = 8.811.625,843

Imposicion aplazo = 8.811.626
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2.° Descontar dos efectos comerciales.

EFECTOA
N = 10.000.000 ptas.
n = 6meses
d = 0,08 anual simple

Gastos de descuento = 1%o del nominal

SOLUCION

Se calcula el efectivo que recibimos al descontar el efecto A en capitalizacion simple.
Férmulade aplicacion: E= N—-Nxdxn—-Nx g

Sustitucion de los datos en laformula:

E, = 10.000.000 — 10.000.000 x 0,08 x 6/12 — 10.000.000 x 0,001

Ex = 9.590.000

EFECTOB
N = 20.000.000 ptas.
n = 2afos
d = 0,08 anual compuesto

Gastos de descuento = 1%o del nominal

SOLUCION

Se calculad efectivo que recibimos a descontar €l efecto B en capitalizacién compuesta.
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Formuladeaplicacion: E = N (1-d"-Nx g

Sustitucion de los datos en laformula:

Eg = 20.000.000 (1-0,08)2 — 20.000.000 x 0,001

Eg = 16.908.000

Calculo del préstamo

100.000.000 = Préstamo + 8.811.626 + 9.590.000 + 16.908.000

Préstamo = 64.690.374

2. Cantidad que debereservar trimestralmente para hacer frente al pago del préstamo.

Hay que calcular el pago trimestral que amortiza el préstamo en los 10 afios.

Co = 64.690.374
Jm = 0,08 Capitalizacion semestral

a = Constante trimestral (Sistema francés)

n 10 afos

SOLUCION

Se puede resolver de dos formas:

a) Enfuncién del tanto de interés trimestral.

b) En funcion del tanto de interés anual.
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a) En funcién del tanto deinterés trimestral.

Férmula de aplicacion:

T—(1+ ipymm

Im

Célculo del tanto trimestral:

Jm ) 0,08 .
|2 = 0,04

L+i) = @+ipm = (L+iy) = (L+iy)?
(1+0,04) = (1+iy)?

= 0,019803903

Se puede calcular i4 de la siguiente forma:

@+i) = A+igm = (1+i) = (1+004)

i = 0,0816
(L+i) = A+iy)m =  (1+0,0816) = (1+iy*

iy = 0,019803903

Sustitucion de datos en la férmula:

1 — (1+0,019803903)-40

64.690.374 = a
0,019803903

a = 2.356.679,758
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a = 2.356.680 ptas.

Cantidad que debe reservar trimestralmente para hacer frente al pago del préstamo.

b) En funcion del tanto de interés anual.

Férmula de aplicacion:

i 1-(@1+i)n
Co=axmx X -
Jm i
Céculo ddl tanto efectivo anual:
. Jm 0,08
im = —— i = —— i, =004
m 2

@+i) = A+igm = (1+i) = (1+004)

i = 0,0816

Se puede calcular i de lasiguiente forma:

@+i) = A+igm = (140 = (1+iy)?

(1+0,04) = (1+iy)?
i, = 0,019803903
(L+i) = A+iy)™ —  (1+i) = (1+0,019803903)4

i = 0,0816
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Célculo del tanto nominal anual J,:

@+i) = A+igm = (1+ip) = (1+iy)?

(1+004) = (1+iy)?

i, = 0,019803903

J(4) = i4X 4

J4) = 0,019803903 x 4 Jiay = 0,079215612

Sustitucion de los datos en laformula:

0,816 1 — (1+0,0816)10
64.690.374 = a x 4 x X

0,079215612 0,0816

a = 2.356.679,779

a = 2.356.680 ptas.

3. Valor del préstamo una vez satisfecha la décima cuota trimestral de amortizacion, conside-
rando un tipo de interés de mercado del 4% anual.

Al final del trimestre diez hay que valorar los treinta trimestres pendientes de pago.

V1o = Valor del préstamo al final del trimestre diez o comienzo del once
a = 2.356.680

i =004

n = 30trimestres
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SOLUCION

Se puede resolver de dos formas:

a) Enfuncién del tanto de interéstrimestral.

b) En funcién del tanto de interés anual.

a) En funcién del tanto de interés trimestral.

Férmula de aplicacion:

1= (L+iy)mm

Vig = a :
Im

Cdculo del tanto trimestral:
L+i) = @A+ipm = (1+0,04) = (L+iy*
iy = 0,009853407
Sustitucién de datos en laformula:

1 — (1 + 0,009853407)-30

VlO = 2.356.680 x
0,009853407

Vo = 60.950.963,61

V1o = 60.950.964 Valor del préstamo
b) En funcion del tanto de interés anual.
Férmula de aplicacion:
i 1-(1+i)n 1-(2+iy)?
Vip = & x mx X l+ip2+a ——
Jm [ im
- 206 - ESTUDIOS FINANCIEROS n.° 188

Esta obra esta bajo una Licencia Creative Commons BY-NC-ND 4.0



| OPOSICION GESTION DE LA HACIENDA PUBLICA |

Inmaculada de Benito Camara y Maria Machin Moreno

1 2 3 4 5 6 7 8 9 10

91011121314151617 18 19 20 21 22 23 24 25 26 27 28 29 30 31 32 33 34 35 36 37 38 39 40

o —t1T— O

4
N 4+
w —+
~ 4+
o -+
o —+
~N 4+
(¢4}

dddadaaaaaaaaaaaaaaaaaaaaaaaaaaa

Célculo del tanto trimestral i4:

@+i) = @+igm = (1+004) = (1+ig*

i, = 0,009853407

Calculo del tanto nominal anual Ja:

J(4) = i4X 4

Jay = 0,009853407 x 4 Ja = 0,039413628

Sustitucion de los datos en laformula:

0,04 1-(1+0,04)7
Vio = 2.356.680 x 4 x x

(1 +0,009853407)2 +
0,039413628 0,04

1— (1 + 0,009853407) 2
0,009853407

+ 2.356.680

V419 = 60.950.961,38

Vo = 60.950.961
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