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I Extracto:

EL presente articulo tiene por objeto esbozar las lineas maestras
y las caracteristicas mds importantes de la regulacion juridica de
la contabilidad, proponiendo la existencia de una rama del orde-
namiento juridico, el Derecho contable, y haciendo especial refe-
rencia a la determinacidn del resultado contable en el marco del

mismo.

NOTA: Este es el primero de una serie de articulos que EDUARDO SANZ GADEA
va a realizar relativos al Impuesto sobre Sociedades.
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Ladeterminacion de la base imponible a partir del resultado contable (art. 10.3 Ley 43/1995,
de 27 de diciembre), ha puesto en € circulo de los debates fiscales |as siguientes cuestiones: ¢qué
es el resultado contable?, ;cOmo se determina?, ¢)as reglas paraladeterminacion del resultado con-
table son técnicas o juridicas?, ¢qué rango tienen dichas normas, supuesto que sean juridicas?, ¢qué
articulacion existe, si lahay, entre las normas de diverso rango?

Para dar una respuesta cabal a tales interrogantes, es conveniente exponer algunas nociones
sobre laestructuray caracteristicas del entramado normativo que tiene por objeto o ambito de regu-
lacion al hecho contable. Porque, en efecto, el resultado contable al que serefiere el articulo 10.3 de
laLey 43/1995, de 27 de diciembre, es como veremos mas adel ante, un elemento, pero no €l Unico,
gue se desprende de la aplicacion de la normativa contable y, a la vez, un concepto propio de la
misma.

|.EL DERECHO CONTABLE ANTESDE LA REFORMA MERCANTIL DE 1989

La contabilidad, en cuanto técnica o préactica de |os registros de los comerciantes responde,
inicialmente, a unaconcepcién claramente juridica. Cuando PACIOLI redacta el titulo noveno de su
obra Suma Aritmética de Proportioni, Proporcionalitate e Arte Magiore (1494), dedicado alas «cuen-
tasy ala escritura», disefia un sistema de asientos basados en las ideas juridicas del débito (cargo
en cuenta) y crédito (abono en cuenta). El comerciante, dice PACIOLI, debe «...tener noticiaen cuan-
to asu débito, asi como a su crédito...». Débito y crédito, términos netamente juridicos, son la base
del sistemade célculo contable teorizado por PACIOLI, de maneratal quelaformajuridicaderepre-
sentar contablemente larealidad econémica se hallaen el origen de la contabilidad.

Pero esto no quiere decir, evidentemente, que las reglas contables contenidas en &l «Tratado
de cuentasy de la escritura» de PACIOLI sean normas juridicas. No lo son, aun cuando su inspira-
cién si lo sea

El legislador, ampliamente hablando, sin embargo, pronto fue sensible al fenémeno delacon-

tabilidad, de manera tal que normas reguladoras de lo contable, ciertamente fragmentarias e inci-
pientes, aparecieron yaincluso en la época medieval.
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Las primeras normas no trataron de regular el cdlculo contable en si mismo, siendo su obje-
to, esencialmente, €l valor probatorio delos documentos contables. Normas de estas caracteristicas
las hallamos en los Fueros de Valencia, en el Libro delas Costumbres Generalesde Tortosa y en las
Consuetuts de Barcelona (1283). Sin embargo, en las Partidas no se halla rastro de regulacion con-
table. Las Pragméticas de Cigales (1549) y Madrid (1552), impusieron la llevanza obligatoria de
libros de contabilidad a los comerciantes y, ademas, mediante €l sistema del debe y haber.

Launificacién legislativa en materia contable llegard con las Ordenanzas del siglo XVIII. La
regulacion que en las mismas se contiene, basicamente atendiendo alo dispuesto en las Ordenanzas
de Bilbao de 1737, de la contabilidad se constrifie a la determinacion de los libros que son de obli-
gatoriallevanzay al valor probatorio de los mismos. Y es curioso sefialar que las Ordenanzas dis-
tinguen entre las obligaciones contables del comerciante al mayor y menor, siendo las de este Ulti-
mo mas livianas, pudiendo en este supuesto, limitarse aun cuaderno o librillo menor. Y decimos que
€S curioso porgque mas de trescientos afios después, en un mundo atravesado por las autopistas de la
informacion, € legislador fiscal contintia entendiendo que los pequefios comerciantes no son habi-
les parallevar una contabilidad por partida doble, estableciendo obligaciones contables simplifica-
das que no ya solo rebajan las exigencias mercantiles, sino que lasignoran.

El Cddigo de Comercio de 1829 impuso lallevanza obligatoria de tres libros, diario, mayor
e inventarios, que podemos considerar como los libros de contabilidad por excelencia, y que pasa
ran al vigente Codigo de Comercio, aprobado por €l Real Decreto de 22 de agosto de 1885. Poco
innovo el Codigo de Comercio de 1885 respecto al de 1829, de manera tal que con ocasion de la
reforma tributaria de 1964, €l legislador orden6 al Gobierno presentar un proyecto de ley en mate-
ria de contabilidad. Obsérvese que e impulso reformador se ubicd en unaley fiscal, concretamente
en el articulo 231 delaLey de Reformadel SistemaTributario de 11 de junio de 1964, que decia asi:
«A efectos de coordinar adecuadamente |0s aspectos comercial y tributario delacontabilidad delas
empresas, el Gobierno presentara a las Cortes un proyecto de ley de modificacion de los articulos
del Codigo de Comercio y leyes especiales, en los que se contenga la normativa fundamental sobre
obligacién de contabilidad de los comerciantes individuales o social es».

Debio esperarse hasta el afio 1973 para que la Ley 16/1973, de 21 de julio, modificase el
Titulo 111 del Cédigo de Comercio. Lareformadel afio 1973, vista desde la perspectivade los tiem-
pos actuales, fue mas una modernizacion de |os aspectos de llevanza de los libros de contabilidad,
al objeto deincorporar |0s nuevos avances técnicos, que unaregulacién juridica del hecho contable.
Esa modernizacion, sin duda positiva, se acompafié de la proclamacion de lalibre apreciacion del
valor probatorio de los libros de contabilidad por parte de los Tribunales, recogiéndose asi las orien-
taciones jurisprudenciales del momento.

Laexposicién de motivos, de manera optimista, como siempre sucede, afirmabaque lanueva
norma «... se ha ocupado de lo que la doctrina ha denominado contabilidad material, es decir, €l
balance, y por consiguiente deladeterminacién del resultado econdmico del negocio...». Resaltamos
este punto porque en la «contabilidad material» se halla el germen del auténtico Derecho contable,
como mas adelante se razonara. Pero los articulos que € Cédigo de Comercio dedicaba ala conta-
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bilidad material araiz delalLey 16/1973, y, particularmente, a balance y ala cuenta de resultados
eran tan escasos como ambiguos. Lo que primabaen el nuevo Titulo 111 del Cédigo de Comercio era
laregulacion de la denominada contabilidad formal, es decir, deloslibros que se han dellevar y las
formalidades de llevanza. Laregulacion de lo que ya por entonces denominaba la doctrina «conta-
bilidad material» era, como hemos dicho, parcay ambigua.

En efecto, al balancey ala cuenta de resultados tan solo se dedican los articulos 38 y 39y su
contenido es impreciso y, en parte, propio de la llamada contabilidad formal. Asi, por eemplo, €l
articulo 38, titulado como «contenido del balance y cuenta de resultados», se limitaaexigir «clari-
dad y exactitud» al balance y ala cuenta de resultados, pero no especifica los principios, normas o
criterios que han de aplicarse para alcanzar dicha «claridad y exactitud». Se trata de un principio
general que se proyecta especialmente sobre la contabilidad formal. Por el contrario, en el articu-
lo 39 si hallamos principios propios de la contabilidad material. En efecto, en este precepto se dice
gue: «... las partidas del balance se valorarén... con arreglo acriterios objetivos... que garanticen los
intereses de terceros...», y siguiendo «... 10s principios que exige una ordenada y prudente gestion
econémica de la empresa», debiendo «... mantenerse una continuidad en los criterios de valora
cion...». No esmucho, ciertamente, pero si parece claro que, por vez primera, aparecen unas normas
relativas ala contabilidad material, esto es, a balancey ala determinacion del resultado econémi-
co. Y éste es, como veremos mas adelante, €l inicio que, mas tarde llevara al Derecho contable en
sentido pleno.

En el mes de febrero de 1973 se habia aprobado el Plan General de Contabilidad, en el que se
incorporaban cuatro principios de valoracion: principio del precio de adquisicién, principio de con-
tinuidad, principio del devengo y principio de gestion continuada. Estos principios, sin duda mas
elaborados que | os contenidos en el Cadigo de Comercio, no formaban, realmente, parte del Derecho
contable, porque el Plan General de Contabilidad 1973 era de aplicacién voluntaria.

Este inhibicionismo del Cédigo de Comercio en laregulacién de los aspectos materialesdela
contabilidad fue superado, aunque de manera parcial y fragmentaria, por la Ley de Sociedades
Andnimas de 1951. En efecto, los articulos 102, 103, 104 y 105, basicamente, contenian un conjunto
de normas que se referian a los aspectos materiales de la contabilidad. Tal regulacion era de todo
punto obligada, porque, en otro caso, quedarian totalmente vacios de contenido préctico determina
dos principios juridicos esenciales en la regulacion de la sociedad anénima: estabilidad del patri-
monio adscrito alacifradel capital social y prohibicion de devolucién de aportaciones de manera
encubierta, entre otros.

En €l articulo 104, sin duda el de mayor significacién, se contenian un conjunto de normas de
valoracion, dominadas por el principio del precio de adquisicién, cuya pertenenciaala contabilidad
material estafueradetodaduda. Y en el articulo 105 se atishaba €l principio del devengo.

GARRIGUES distingue perfectamente e significado de las normas sobre contabilidad con-

tenidas en la Ley de Sociedades Autdnomas cuando afirma que «...si alos comerciantes en general
selesimpone el balance como medio de determinar la situacion patrimonial y de apreciar la ganan-

ESTUDIOS FINANCIEROS n.° 189 - 141 -

Esta obra esta bajo una Licencia Creative Commons BY-NC-ND 4.0



| DERECHO CONTABLE | Eduardo Sanz Gadea

cia, en la sociedad andnima, €l balance tiene una significacién mucho mas extensa... Sélo através
del balance pueden ver los acreedores si existe 0 no en la sociedad un patrimonio efectivo vincula
do alacifra de capita socia, y s a final de un gercicio econdmico existen ganancias realmente
repartibles, o si la sociedad pretende repartir como tal es ganancias bienes que deben estar afectados
al capital indisponible... se manifiesta también e interés del Estado... en un deseo de favorecer €
robustecimiento econémico de la empresa... en la necesidad de obtener recursos a través de los
impuestos directos...» L.

Laparquedad de las normas regul adoras de la contabilidad material en el Codigo de Comercio
salidas de lareforma operadapor laLey 16/1973, y el caracter fragmentario e incipiente de laregu-
lacion gque sobre dicha materia of reciala Ley de Sociedades Andnimas de 1951 no permitian pro-
clamar laexistencia de un verdadero Derecho contable. Habremos de esperar alareformade 1989
para poder extender el acta de nacimiento del Derecho contable.

A juicio de FERNANDEZ PIRLA, e Derecho contable es la culminacion de un largo proce-
so de decantacién de unos principios contabl es general mente aceptados que son elevados por € legis
lador arango de normajuridica.

Los principios contables interpretan la realidad econdmica, derivandose de dicha interpreta-
cion el hecho contable. Pues bien, cuando los referidos principios se incorporan a ordenamiento
juridico puede afirmarse que existe unaregulacion juridicade la contabilidad, un Derecho contable,
en suma. Hasta ese momento hay normas sobre la contabilidad, pero apartir del mismo hay un entra-
mado normativo, completo y suficiente, regulador de un aspecto de larealidad econémica, que deno-
minamos el hecho contable 2. Pues bien, dicho entramado normativo constituye el Derecho conta-
ble.

Si FERNANDEZ PIRLA habiaestablecido con precision e momento en el que, con toda pro-
piedad, habria de constatarse €l nacimiento del Derecho contable, y obsérvese que dicho autor escri-
be en un momento en el que tal rama del ordenamiento juridico no existe, eslo cierto que también
desde el campo del andlisis econdémico de lacontabilidad se habiaya puesto derelieve untriple pro-
grama de investigacion en contabilidad -legalista, econdmico y formalizado-, que destacaba igual -
mente laimportancia de |a determinacion de los principios contables 3.

Y esque, en efecto, esatravés delaaplicacién delos principios contabl es general mente acep-
tados a la realidad econdmica de la empresa como se configuran los hechos contables, cuyo regis-
tro sistemético mediante la técnica de la partida doble permite determinar sucesivos balances a par-
tir del balance inicial y también las correspondientes cuentas de pérdidas y ganancias.

1 Comentariosala Ley de Sociedades Anénimas. Capitulo sexto. Tomo 1.

2 Una aportacién a la construccién del Derecho Contable. Pag. 47 y ss. FERNANDEZ PIRLA. Instituto de Estudios
Fiscales, 1986.

3 Teoria Actual dela Contabilidad. L. CANIBANO CALVO. ICAC. 1997. Primera edicién. 1974.
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Laaprobacion dela Cuarta Directivadel Consejo, de 25 de julio de 1978 (78/660/CEE), es €l
antecedente del Derecho contable patrio, pues su incorporacion o transposicion a ordenamiento
interno puede entenderse que determind el nacimiento de aquél. El contenido de la Cuarta Directiva
serefiere, basicamente, ala contabilidad material. Lo méas importante a efectos del Derecho conta-
ble es que contiene los principios de contabilidad generalmente aceptados, es decir, |os principios
que delimitan el hecho contable a partir de larealidad econémica de laempresa. Y todo €ello, obsér-
vese bien, valido y vinculante en todos los Estados miembros de la Unién Europea.

La Cuarta Directiva reviste asi un valor superlativo en el ambito de la contabilidad y del
Derecho contable, pues no solamente incorpora los principios rectores de la contabilidad material,
sino que lo hace de forma juridicamente vinculante respecto de un conjunto de paises que confor-
man unarealidad econémica global y prefiguran unaintegracion politica en evolucién incesante.

Estos principios contables seran aplicados a los acaecimientos de naturaleza juridica o eco-
nomica que repercuten en la situacion patrimonia de la empresa, determinando asi hechos conta
bles cuya representacion contable através del método de la partida doble permitiralaconfeccion de
las cuentas anual es representativas de la situacion patrimonial y de los resultados obtenidos por €l
sujeto contable. Puede apreciarse que | os princi pios contables son el motor de larepresentacion con-
table. De agui que su elevacion anormajuridicadetermine que el balancey el resultado sean el fruto
de la aplicacion de normas juridicas.

Una breve contemplacion de la ciencia de la contabilidad permite tomar conciencia de que €l
proceso contable pivota sobre unos principios de contabilidad que dan sentido y permiten interpre-
tar alarealidad econdmica para posteriormente representarla, ordinariamente, por el método de la
partida doble. En la década de |os cincuenta, FERNANDEZ PIRLA seinterrogaba sobre la esencia
cientifica de la contabilidad en términos muy sugerentes, que nos permitimos entresacar porque en
algunamanera, tienen el valor delo clasico: «... Evidentemente, no podemos hacer consistir la esen-
ciade lacontabilidad en e mero registro o anotacidn de los movimientos patrimoniaes... A nuestro
modo de ver, todo problema o cuestién contable es un problemade discriminacion y calificacion de
resultados... que exige la preexistencia de un criterio... Este discurso exige un criterio en la inter-
pretacion y conduce auna calificacion...» 4.

Laliteratura contable espafiola posterior havenido sisteméticamente poniendo derelieve que
lainformacién contable, la contabilidad en si misma, se fundamenta en la existencia de un conjun-
to de principios. En este sentido podemos citar la obra de CANIBANO «Teoria Actual de la
Contabilidad», aparecida en 1974. Afios después, TUA PEREDA recopilatodo lo concerniente ala
materia en su documentada obra «Principios y Normas de Contabilidad en Espafia» (1983). Tres
afios antes, laAsociacion Espariola de Contabilidad habiaexplicitado en sumonografian.® 3los prin-
cipios de contabilidad que se supone debian alumbrar €l quehacer de la elaboracion contable en
Esparia.

4 Teoria econdmica de la contabilidad. JM. FERNANDEZ PIRLA.
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Es curioso destacar que en ambas obras se poniade relieve que lalegislacion entonces vigen-
te en materia de contabilidad no recogia los principios de contabilidad. Asi en la publicacion de la
AECA se deciaque «... si bien existen enunciaciones de | os principios contables en textos de diver-
sos autores, en cuerpos legales como el Codigo de Comercio, laLey de Sociedades Andnimas, etc.,
No es menos cierto que todos estos pronunciamientos carecen de la necesaria sustantividad al haber
sido formulados como piezas o partes de conjuntos compl e os de cuestiones y ho como cuerpo prin-
cipal o sustantivo...» 5. Por su parte en la obra de TUA se afirma, en relacion con la reforma del
Titulo 111 del Libro | del Cédigo de Comercio efectuada por laLey 16/1973, que «... sigue prevale-
ciendo € caracter formal, al constituir principal preocupacion lablusguedade un sistemaflexible que
consintiera atodo comerciante o empresario mercantil adaptar su contabilidad ala naturalezade su
actividad... La nueva redaccion del Titulo 111 del Libro I, aun cuando incluya normas sustantivas,
puede decirse que continta impregnada de la preocupacion legalista, que se reflgja en el predomi-
nio de la regulacion formal sobre la material... Una apreciacién global de las normas sustantivas
introducidas en lareformapone de manifiesto su parquedad...». No mejor valoracion mereciaa autor
citado laLey de Sociedades Anonimas de 1951, paraquien «... A pesar delaimportanciaque en esta
ley especia tiene el balance, la cuenta de pérdidas y ganancias... su regulacién sustantiva también
puede calificarse de insuficiente, aun cuando |a trascendencia de esta materia no pasd desapercibi-
daal legislador...».

Son también, muy significativas las reflexiones que Carlos CUBILLO realiza en € prélogo
al libro de TUA: «He dicho en varias ocasiones que, en Espafia, |0s principios contabl es apenas han
sido estudiados... nuestro Derecho contable positivo -me refiero ala L ey de Sociedades Andnimas
y alaReformade 1973, operadaen € Titulo 111 del Libro | del Cédigo de Comercio- no ha profun-
dizado tampoco en el tema. Nos falta una regulacion que, con fundamentos cientificos, enumere y
definalos principios contables...».

En este ambiente de reconocimiento de |os principios de contabilidad como elemento nuclear
de la contabilidad material, formul6 BAREA TEJEIRO, ala sazon presidente de laAECA, en €l
curso del Seminario sobre Contabilidad y Auditoria en Espafia ante la CEE, celebrado en €l verano
de 1985, en la Universidad Internacional Menéndez Pelayo, unas bases para la elaboracion de una
futura Ley de Contabilidad.

Lapropuestade BAREA tomacomo modelo laregulacion francesacontenidaen lalL ey 83/353,
de 30 de abril de 1983. Su elemento central es la «... codificacion de un reducido, pero suficiente,
ndcleo de principios contables basicos que expliquen y orienten adecuadamente la préactica conta-
ble... (y 18) clarificaciony definicion del papel mercantil del Plan General de Contabilidad comoins-
trumento complementario a los criterios generales establecidos en lalegislacion...» 6.

S Principiosy Normas de Contabilidad en Espafia. AECA. P4g. 15.
6 Bases para una propuesta de Ley de Contabilidad. BAREA TEJEIRO. P4g. 107y ss.
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Podemos resumir la situacién de la regulacion juridica de la contabilidad antes de lareforma
mercantil de 1989 de la siguiente manera:

» Lasnormas contenidas en € Cédigo de Comercio se refieren, basicamente, alos aspectos
formales de la contabilidad. La Ley de Sociedades An6nimas contiene algunas normas,
claramente insuficientes y fragmentarias relativas ala contabilidad material.

» Laprofesion contable, basicamente representada por AECA, destaca el papel de los prin-
cipios contables en la conformacion de la contabilidad material y pone de relieve la con-
veniencia de su elevacion arango de normajuridica.

» LaCuartaDirectivaen materiade Contabilidad, pendiente de incorporacién anuestro orde-
namiento juridico, especifica un conjunto de principios de contabilidad.

II.EL DERECHO CONTABLE EN LA REFORMA MERCANTIL DE 1989

L as condiciones paralaincorporacion de | os principios de contabilidad al ordenamiento juri-
dico habian madurado alo largo de la década de los 80, de maneratal que el legislador podia aco-
meter con garantias de acierto laregul acién de la denominada contabilidad material, y con ello alum-
brar el Derecho contable propiamente dicho.

Laelevacién arango de norma juridica de los principios de contabilidad generalmente acep-
tados, seredizarapor laLey 19/1989, de 25 dejulio, de ReformaSocia y Adaptacion dela L egidacion
Mercantil alas Directivas de la Comunidad Econémica Europea en Materia de Sociedades.

El articulo 2 de lamencionadaley da nuevaredaccion al Titulo |11 del Libro | del Cédigo de
Comercio, y €l articulo 5 establece, bajo €l Capitulo VIl delaL ey de Sociedades Andnimas, las nor-
mas relativas alas cuentas anuales. El conjunto de las normasreferidasy sus correspondientes desa-
rrollos reglamentarios incorporan la Cuarta Directiva de 25 de julio de 1978, sobre cuentas anuales,
y la Séptima Directiva de 13 de junio de 1983, sobre cuentas anual es consolidadas.

A diferencia de lalegislacion hasta entonces vigente, |a aprobada mediante laLey 19/1989
si recoge de manera plena los principios de contabilidad generalmente aceptados. El articulo
clave, en estamateria, esel 38 del Codigo de Comercio, que no tiene, obsérvese bien, precedente
en la legislacion derogada. No es que la nueva legislacion modifique a la precedente comple-
tandola 0 mejorandola sino que, en este punto, lainnovade maneraradical. Comparemos el articu-
lo 39 del Cédigo de Comercio salido de lareforma establecida por laLey 16/1973, relativo ala
valoracién, con €l vigente articulo 38, igualmente relativo a la valoracion: ninglin parentesco,
pues por tal, no pueden entenderse |as vagas alusiones a | 0s principios de «prudente gestion» y
«continuidad» contenidas en el primero.
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Ademas del articulo 38 del Codigo de Comercio, también regulan de manera més detallada
ciertos aspectos de los principios de contabilidad generalmente aceptados €l articulo 39 del mismo
cuerpo legal, y los articulos 184, 185, 186, 187, 188, 194, 195, 196, 197 y 198 del Texto Refundido
delaL ey de Sociedades An6nimas. Pero el articulo clave, alos efectos del Derecho contable, es, sin
duda, € articulo 38 del Cadigo de Comercio. Larazon es sencilla, aplicando dichos principiosalas
operaciones econémicas que se generan en la empresa o, en términos mas amplios, como conse-
cuencia de la actividad desplegada por |a persona afectada por €l hecho de llevar contabilidad, cabe
determinar en toda su integridad y dimensién el hecho contable cuyo registro en los libros de conta
bilidad permitira la determinacion de las cuentas anualesy, por lo tanto, del resultado contable.

He agui pues como las cuentas anuales son el fruto de la aplicacion de unas normas juridicas
alareaidad. No son, dichas cuentas anuales, por lo tanto, hijas de reglas exclusivamente técnicas
desprovistas de valor juridico, sino, por € contrario, de normas juridicas. A partir de la entrada en
vigor delaLey 19/1989, las cuentas anuales, y por lo tanto, €l resultado contable, estan determina-
dos por normasjuridicas. Ladoctrinaasi |o ha puesto de manifiesto, dando labienvenidaal Derecho
contable.

En este sentido, César ALBINANA, afirmaque: «... hoy no se puede discutir la existenciade
un Derecho contable... despuésdelaLey 19/1988, de 12 dejulio, delaLey 19/1989, de 25 dejulio,
y del Plan Genera de Contabilidad... no se puede negar la existencia de un Derecho contable espa-
fiol, que es Derecho mercantil asimismo esparfiol, con raices en la Union Europea...» 7.

Por su parte, VICENT CHULIA, precisael significado de la normativa contable prevista en
laLey 19/1989, en los siguientes puntos:

» Sehapasado de unaregulacién contable aun verdadero Derecho contable, dotado de prin-
cipios o criterios legales para una contabilidad material o de valoracionesy de mecanis-
mos adecuados de control y publicidad.

» Laproteccion del interés del propietario de la contabilidad ha dado paso a la proteccion
del interés de la colectividad.

» Laregulacion formal ha dado paso alaregulacion sustantiva.

» Sehageneralizado €l Derecho contable atodos|os empresarios, cual quieraque seasu acti-
vidad, ladimensién de su empresay su formajuridica.

» Sehaexigido la consolidacion de cuentas anuales a todas las sociedades mercantiles que
aparezcan formalmente como dominantes de otras 8.

7 «Laimportancia de la contabilidad en laformacion del jurista». Estudios de Contabilidad y Auditoria, pag. 897y ss.
8 VICENT CHULIA, F., Compendio Critico de Derecho Mercantil. P4g. 154.
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El propio VICENT CHULIA enfatiza e carécter juridico de las normas contables, afirmando
gue en e nacimiento de nuestro Derecho contable se ha dado una importante y beneficiosa circuns-
tancia, asaber, que «... laincorporacion dela Cuarta Directiva, es decir, de las normas de contabilidad,
se efectliaatravés de la Ley 19/1989 y los trabajos preparatorios de la misma fueron confiados a la
seccién de Derecho Mercantil de la Comision General de Codificacion... Quiere destacarse aqui que
las normas de contabilidad que se preparan son obra de "juristas’, no de "contables’, con todo lo que
ello representa, positivay negativamente: fijacidn de conceptos, utilizacion de lenguaje preciso, racio-
nalidad en & funcionamiento de las cuentas, etc., y |o que creemos de mayor importancia: la contabi-
lidad seincardinadentro del ordenamiento juridico mercantil formando parte del mismo de unamane-
racoordinadaeinterrelacionada; no setratade concebir la contabilidad como unaobligacién profesional
del empresario que se formula como "anexo” y cuyo significado y efecto proviene de otras ciencias
gienas, sino que se concibe como una institucion juridica perfectamente comprensible... la contabili-
dad se reestructuraatravés de una disposicion con rango deley; no setrataya de simples reglamentos
administrativos, necesariamente coyunturales... Bien a contrario, la actualizacion del Derecho conta
ble se realizara nada menos que através de la modificacion del Codigo de Comercio...» 9.

También TUA PEREDA destaca laimportancia de la normativa contable establecida por la
Ley 19/1989, destacando que «... La segunda seccién (del Titulo 111 del Codigo de Comercio), bajo
el titulo "Delas cuentas anuales", regulalos aspectos de fondo o sustanciales, que deben regir laela-
boracién de lainformacién financiera. Dada la escasa regulacion de esta cuestion en el texto dero-
gado, su contenido actual puede considerarse absolutamente novedoso... De este modo, esta parte
del Cédigo de Comercio se configura como una " constitucion contable”...» 10,

Laimportanciade laLey 19/1989 para el Derecho contable también es destacada por GARE-
TA SUCH, paraquien lareferidaley ha conseguido «... que se generalice €l sistemade contabilidad
y su obligatoriedad a todos los comerciantes... la recepcion del Derecho comunitario ha supuesto
unanotable mejorade nuestro Derecho contable... se produce una alteracion de la contabilidad tanto
cualitativa como cuantitativamente...» 11,

Podemos finalizar |as referencias doctrinales en relacidn con el nacimiento del Derecho con-
table citando el acertado criterio de POCH y TORRES a enfatizar laimportancia de los principios
de contabilidad, pues «... Tras su total ausencia (Cadigo de Comercio) y parquedad e insuficiencia
(Ley de Sociedades Anonimas)... lareforma ha contemplado los principios contables, en su doble
vertiente de macro-reglas de carécter general y de preceptos més detallados» 12,

El Derecho contable hatenido lafortuna de regular un aspecto de larealidad que ya era obje-
to de previo tratamiento por otra discipling, ésta de caracter econdémico, a saber, la contabilidad, de
manera que € legislador ha podido contar con un elaborado conjunto de conceptos técnicos que, sin

9 Las cuentas anuales. Pag. 230. Lareformade la L ey de Sociedades Andnimas.
10 Contabilidad en Espafia 1992. P4g. 84y ss.
11 |ntroduccién al Derecho Contable. Pg. 72.
12° Manual de Derecho Contable. P4g. 138.
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duda, han allanado su labor. Pero tal vez esto ha contribuido también a un cierto algjamiento de los
juristas del Derecho contable. El Derecho contable, dice VICENT CHULIA, «... esperaque los mer-
cantilistas espafiol es se acerquen a mismo con mayor seguridad, con los utensilios conceptuales bien
afilados del Derecho Civil Patrimonial... la"gran Reforma Contable" de 1989 hatenido mayor tras-
cendencia juridica que técnico-contable... laincorporacidn del Derecho contable y de auditoriaalas
formas de vida de nuestra sociedad ha constituido una verdaderarevolucion...» 13,

Ese algjamiento delosjuristas dela contabilidad, certeramente desvelado por VICENT CHULIA,
esta hoy en diaen vias de superacion, lo que ya esta redundando en beneficio del Derecho contable
y de la més correcta valoracion e interpretacion de las normas juridicas -incluidas las tributarias-,
gue utilizan conceptos propios del referido Derecho contable.

[11.LASFUENTESDEL DERECHO CONTABLE

La argumentacion desplegada en los dos apartados precedentes permite afirmar que larefor-
ma de la normativa contable prevista en laLey 19/1989 ha dado lugar a una alteracion cualitativa
respecto de la situacion hasta entonces existente, de maneratal que puede afirmarse la existenciade
un Derecho contable, integrado en e seno del Derecho mercantil. Seguidamente examinamos las
fuentes del Derecho contable, con el objetivo basico de poner de relieve la articulacion entre las de
naturalezalega y agquellas de carécter reglamentario.

Laintegracion del Derecho contable en el Derecho mercantil, amodo de unaparte de este Ulti-
mo, se deriva de que el hecho contable se realiza por |os empresarios mercantiles, es decir, por los
comerciantes, y de que dicho hecho contable en lamayoria de las ocasiones serd el presupuesto fac-
tico de un acto de comercio. Y esto es de capital importancia para definir el sistema de fuentes del
Derecho contable, ya que debera estarse alo previsto en el articulo 2 del Cédigo de Comercio. En
consecuencia seran fuentes del Derecho contable:

» El Cbdigo de Comercio.

e Otrasleyes mercantiles.

* Los usos de comercio.

» El Derecho comun, supletoriamente.

No difiere dicha enumeracion de la que se desprende del articulo 1 del Codigo Civil: laley,
la costumbre y los principios generales del Derecho.

13 «Entorno al concepto y fuentes del Derecho Contable». Estudios en homenaje al profesor Aurelio Menéndez. Pag. 612.
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Deacuerdo con lajurisprudenciadel Tribunal Supremo, anterior y posterior alaConstitucion,
bajo la denominacion de ley o leyes se comprenden, ademas de las leyes en sentido estricto, «... los
Reglamentos, Reales Decretos, I nstrucciones, Circularesy Reales Ordenes dictadas de conformidad
con lasmismas por el Gobierno en virtud de sus atribuciones (SS 22-6-1910; 6-11-1914; 28-9-1918;
19-11-1958; 11-6-1959; 30-6-1966) ... Hoy, lapalabra"leyes' con minlscula, evita cuaquier atis-
bo de confusién a comprender dicho concepto no solo laley formal, sino atodo tipo de disposicio-
nes de general observancia, entre las que tienen que estar las normas de obligado cumplimiento
(S. 15-4-1980)... El vocablo "ley" puede ser entendido en su acepcion restringidaformal de manda-
to normativo emanado de los drganos soberanos que tienen constitucionalmente atribuido poder
legidlativo superior (art. 66.2 de la Constitucion) o, por el contrario, en su aspecto material de toda
norma juridica escrita que, por tanto, abarca alos Decretos revestidos de las notas de generalidad y
obligatoriedad (S. 8-4-1980)» 14,

Precisamente esto es 10 que acontece en el Derecho contable, cuyas fuentes de conocimiento
escritas comprenden leyes en sentido estricto y también leyes en sentido amplio o material, es decir,
disposiciones administrativas. Este conjunto normativo, aparentemente abigarrado, puede ser orde-
nado, a efectos expositivos, en tres grupos.

» Normas, de naturaleza legal o reglamentaria, de caracter basico y de general aplicacion.
» Normas de naturaleza reglamentaria no procedentes del Gobierno.

* Normas no escritas.

1. Normas de car &cter basico y de general aplicacion.

1.1. Normas de naturaleza legal.

Lanormas bésicas, aplicables con carécter general atodos|os empresarios, en materiade con-
tabilidad, estan contenidas en el Titulo 111 del Cédigo de Comercio. Como veremos mas adelante, €l
conjunto normativo recogido en €l referido titulo regula tanto la denominada contabilidad formal
como lamaterial, siendo esta regulacién la gran novedad de la reforma de 1989.

El Capitulo VII delaLey de Sociedades Andnimas contiene un conjunto de normas en mate-
ria de contabilidad que se aplican especificamente alas sociedades andnimas, limitadas y comandi-
tarias por acciones. Estas normas no exceptuan las previstas en el Codigo de Comercio, sino que,
por el contrario, ratifican su aplicacién a las sociedades anonimas, limitadas y comanditarias por
acciones (art. 193 TRLSA enrelacion conlosarts. 84 delalL ey 2/1995, de 23 de marzo, de Sociedades
de Responsabilidad Limitada 'y 152 del Cédigo de Comercio), limitandose a regular determinadas
especialidades que tienen su origen en la naturaleza socia del titular de la empresa.

14 Citatomada de Cédigo Civil con Concordancias, Jurisprudencia y Doctrina. Tomo |. José BONET CORREA.
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Ademas de las normas contenidas en €l Capitulo VIl delaLey de Sociedades Anénimas, alo
largo de su articulado encontramos normas contables en relacion con determinados regimenes, de
manerata que forman parte de los mismos a modo de preceptos que cumplen la funcién de posibi-
litar su plena eficacia. Asi, podemos citar los articulos 79.3.2 (reserva indisponible equivalente a
importe de |as acciones propias), 84 (reserva de participaciones reciprocas), 163 (reduccion obliga-
toriadel capital por pérdidas), 239 (balance de fusion) y 260.4 (disolucién por pérdidas), entre otros.

El Capitulo VII delaL ey de Sociedades de Responsabilidad Limitada contiene un conjunto de
normas contables relativas alas cuentas anual es de | as sociedades de responsabilidad limitada que, a
igual que acontece respecto de las normas homologas de la L ey de Sociedades Andnimas, no contra-
dicen las previsiones en esta materia de la regulacién contenida en el Cédigo de Comercio, limitén-
dose aregular determinadas especialidades propias de |as sociedades de responsabilidad limitada.

También podemos considerar como norma de carécter basicoy de genera aplicacion alaLey
19/1988, de 12 dejulio, de Auditoria de Cuentas, si bien el deber de someter |as cuentas anuales a
auditoria de cuentas solo afecta a determinados sujetos.

Finalmente, aunque con objetivos primordialmente fiscales, el Real Decreto-Ley 7/1996,
de 7 de junio, también debe ser considerado como una norma de naturalezay efectos contables, s
bien referidaa un ambito limitado, a saber, la val oracion de determinados elementos patrimoniales.

Las normas referidas anteriormente conforman el nlcleo basico y de general aplicacion en
materia de contabilidad, con rango de ley formal. Teniendo todas ellas el mismo rango normativo
no existen entre las mismas relaciones jerérquicas, de manerata que los criterios de aplicacion de
los preceptos que en las mismas se contienen derivan del principio de especialidad. En este senti-
do, las normas de la Ley de Sociedades Andnimas o de Responsabilidad Limitada serén aplicadas
preferentemente alas del Cédigo de Comercio tratdndose de soci edades anénimas o de responsabi-
lidad limitada. Sin embargo, del examen de las normas contenidas en lasleyesreferidas se desprende
gue conforman un bloque armdnico en & que no existen contradicciones ni solapamientos relevan-
tes, por mas que determinadas normas contenidas en la Ley de Sociedades Anénimastal vez hubie-
ran debido ubicarse en el Cédigo de Comercio.

En este bloque arménico podemos distinguir:

» El Derecho contableregulador delos aspectosformales delacontabilidad, cuyaesenciacon-
siste en establecer |os requisitos o formalidades alas que debe sujetarse la contabilidad, asi
como €l valor probatorio delamisma. Estaparte del Derecho contabl e esta basicamente con-
tenidaen laSeccién primera del Titulo 111 del Cédigo de Comercio, articulos 25 a33 ambos
inclusive, y es aplicable alatotalidad de los empresarios, sean individuales o sociales.

La Ley de Sociedades Andnimas también contiene algunas normas relativas a los aspec-
tos formales de la contabilidad que contemplan las particul aridades de laempresa de titu-
laridad social, tales como son las concernientes al plazo de formulacién de cuentas anua
les (art. 171) y alaestructura de las cuentas anuales (arts. 175 a 183y 189 a 192).
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El Derecho contable regulador de |os aspectos materiales de la contabilidad, que contiene
las normas paradeterminar € resultado del gjercicio. Esta parte del Derecho contable esta
bas camente contenida en la Seccién segundadel Titulo 111 del Codigo de Comercio, articu-
los 34 a41 ambosinclusive, y también en la Seccidn quinta del Capitulo VII delaLey de
Sociedades Andnimas, produciéndose una leve duplicidad y ciertas deficiencias de siste-
maética, pues probablemente lo idoneo hubiera sido que todas las normas sobre contabili-
dad materia hubieran recalado en el Cédigo de Comercio de maneraexclusiva.

El Derecho contable de los grupos de sociedades, que contiene las normas, tanto de indo-
leformal como material, relativas alas cuentas anual es de |os grupos de sociedades. Esta
parte del Derecho contable esté contenida en la Seccion terceradel Titulo |11 del Cadigo
de Comercio, articulos 42 a 49 ambos inclusive, y se aplica a todas las sociedades mer-
cantiles que deban formular cuentas anuales.

El Derecho contable de la auditoria de las cuentas anuales, contenido en la Ley 19/1988,
aplicable atodas las sociedades sometidas al deber de auditar sus cuentas.

La armonia interna del Derecho contable, dejando aparte las deficiencias sisteméticas ante-
riormente aludidas, deriva de tres elementos ordenadores:

Ladistincion basica entre contabilidad formal y material, perfectamente perceptibleen la
naturaleza de las normas y en su ubicacion sistemética.

Lafuncion rectora e integradora de los principios de contabilidad generalmente aceptados.

La aplicacion directa de las normas contables del Cédigo de Comercio respecto de las
sociedades mercantiles. Este elemento es muy importante, porque descartalaidea de dua-
lidad de normas contables segiin que €l titular de la empresa sea una personafisica o una
sociedad mercantil. Las normas aplicables son las mismas, sin perjuicio de ciertas espe-
cialidades. Asi, € articulo 172.2 de la Ley de Sociedades Andnimas establece que «Estos
documentos (Balance, Cuentade pérdidasy gananciasy lamemoria), que forman unauni-
dad, deberén ser redactadas con claridad y mostrar laimagen fiel del patrimonio, de la
situacion financieray de los resultados de la sociedad, de conformidad con estaley y con
lo previsto en € Cadigo de Comercio», y, todaviamasimportante, € articulo 193 del mismo
cuerpo legal prevé que «Lavaloracion de los elementos integrantes de las distintas parti-
das que figuran en las cuentas anuales debera realizarse conforme a lo establecido en el
Caodigo de Comercio y alo especificamente dispuesto en los articulos siguientes».

Obsérvese que las normas del Codigo de Comercio no son convocadas por laL ey de Sociedades
Andnimas con caracter supletorio, sino de maneradirectay principal, lo que es perfectamente | 6gi-
CO Yy consecuente puesto que no existe un Derecho contable parael empresario individual y otro para
€l empresario social, sino un Unico Derecho contable, basi camente contenido en e Cadigo de Comercio,
sin perjuicio de ciertas especialidades albergadas en la L ey de Sociedades Andnimas.
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1.2. Normas de naturaleza reglamentaria.

El Derecho contable no se agota en las normas legal es anteriormente mencionadas pues las

mismas han sido objeto de desarrollo reglamentario. Entre las méas importantes normas de caracter
reglamentario se encuentran las siguientes:

-152 -

Real Decreto 1643/1990, de 20 de diciembre, por el que se aprueba el Plan General de
Contabilidad.

Real Decreto 1815/1991, de 20 de diciembre, por € que se aprueban las normas parala
formulacion de las cuentas anual es consolidadas.

Real Decreto 1636/1990, de 20 de diciembre, por el que se aprueba el Reglamento que
desarrollalaLey de Auditoria de Cuentas.

Real Decreto 302/1989, de 17 de marzo, por € que se aprueba el Estatuto y la estructura
organica del Ingtituto de Contabilidad y Auditoria de Cuentas.

Real Decreto 1784/1996, de 19 dejulio, por €l que se aprueba el Reglamento del Registro
Mercantil, cuyo Titulo |11 serefiere alacontabilidad.

Orden de 14 de enero de 1994 y Orden de 14 de abril de 1997, sobre model os obligatorios
de cuentas anuales a depositar en el Registro Mercantil.

Orden de 14 de junio de 1995, por la que se aprueba el modelo obligatorio de documento
informativo de las sociedades andnimas en relacién a los negocios realizados sobre sus
propias acciones.

Instruccion del Ministerio de Justicia de 26 de junio de 1996, de la Direccidon General de
los Registros y del Notariado, sobre legalizacién y depdsito de cuentas de las entidades
juridicas en €l Registro Mercantil.

Orden del Ministerio de Economiay Hacienda, de 12 de marzo de 1993, sobre tratamien-
to contable de las diferencias de cambio en moneda extranjera en empresas reguladas.

Orden del Ministerio de Economiay Hacienda, de 18 de marzo de 1994, sobre tratamien-
to contable de las diferencias de cambio en moneda extranjera en determinadas empresas
reguladas.

Orden del Ministerio de Economiay Hacienda, de 23 de marzo de 1994, sobre tratamien-
to contable de las diferencias de cambio en moneda extranjera en determinadas empresas
del sector del transporte aéreo.

Real Decreto 572/1997, de 18 de abril, por el que serevisan loslimitesrelativosalas cuen-
tas anuales abreviadas.
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» Ordendel Ministerio de Economiay Hacienda, de 1 dejulio de 1991, por laque seamplian
losplazosde laDisposicion transitoriacuartadel Real Decreto 1643/1990, de 20 de diciem-
bre, alas empresas del sector eléctrico.

+ Ordenes del Ministerio de Economiay Hacienda, de adaptacion del Plan General de
Contabilidad (27-1-1993: empresas constructoras; 2-2-1994: federaciones deportivas;
20-12-1994: empresas inmobiliarias; 2-6-1995: sociedades andnimas deportivas; 23-12-
1996: asistencia sanitaria).

» Real Decreto 437/1998, de 20 de marzo, de adaptacién del Plan General de Contabilidad
al sector eléctrico.

» Rea Decreto 2014/1997, de 26 de diciembre, de adaptacion del Plan General de Contabilidad
al sector asegurador.

» Orden de 12 de febrero de 1998 sobre normas especial es para la elaboracion, documenta-
cién y presentacion de lainformacion contable de las sociedades de garantia reciproca.

» Resoluciones ddl Instituto de Contabilidad y Auditoria de Cuentas.

Como acertadamente sefiala POCH y TORRES «... dado que ni el Codigo de Comercioni la
Ley de Sociedades Andnimas son lugar adecuado para contener normas detalladas y pormenoriza
das, maés propias de la técnica contable y, desde el punto de vista juridico, de una remisién regla-
mentaria, laLey de reforma facultd a Gobierno para aprobar un compendio de normas concretas,
gue no esotro que el Plan General de Contabilidad y sus adaptaciones sectoriales... traslareforma,
se convierte (el Plan) en un desarrollo reglamentario de la Ley de Sociedades Anénimas» 15,

Desde € punto de vista de | as fuentes del Derecho contable debe ponerse de relieve que las
normas reglamentarias anteriormente enumeradas constituyen reglamentos ejecutivos, en cuanto que
se limitan adesarrollar 1as normas |legal es en materia de contabilidad.

El Real Decreto 1643/1990, de 20 de diciembre, por el que se aprueba el Plan General de
Contabilidad, y que sin duda constituye el ntcleo del desarrollo reglamentario en materia contable,
halla su correspondiente remision normativa en el nimero primero del apartado 1 de la Disposicion
Adicional delaLey de Sociedades Anénimas. Lareferidaremisién normativa autoriza al Gobierno
paraque adapte el Plan General de Contabilidad «...alavigente legislacion mercantil...» y paramodi-
ficarlo «... como consecuencia de cambios introducidos a respecto en las Directivas comunitarias,
imponiendo la subdivision de las partidas previstas en los articulos 103, 103 @) y 105 ...».

Laremision normativa es bastante oscura en cuanto al ambito de lamisma, pero €l contenido
del Real Decreto 1643/1990 responde a un auténtico desarrollo de las normas legales de caréacter
contable. En particular, la quinta parte del Plan, dedicada alas normas de valoracion, como bien se

15 Manual de Derecho Contable. P4g. 139.
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indicaen lalntroduccién, contiene un conjunto de preceptos «...gjustados alas reglas contenidas en
el Codigo de Comercioy en el Texto Refundido de la Ley de Sociedades Andnimas, y constituyen
un desarrollo de los principios contables a los que se refiere la primera parte del Plan», debiendo
indicarse que estos principios son, esencialmente los establecidos en el articulo 38 del Cédigo de
Comercio.

1.2.1. El Plan General de Contabilidad.

El Plan General de Contabilidad se divide en cinco partes:

» Principios contables.

* Cuadro de cuentas.

» Definicionesy relaciones contables.
e Cuentas anuales.

* Normas de valoracion.

La parte dedicada a |os principios contables reproduce y concreta en o esencial, como ya
hemos dicho antes, |os principios de contabilidad general mente aceptados a que serefiere e articu-
lo 38 del Cadigo de Comercio. No obstante, entre dichos principios encontramos tres que no estan
expresamente mencionados en el referido articulo 38: el de correlacion de ingresos y gastos, el de
importanciarelativa, y el de registro. Ahorabien, no debe verse en ello exceso reglamentario.

En efecto, por lo que serefiereal principio de correlacion deingresosy gastos, €l Plan General
de Contabilidad lo define diciendo que «El resultado del gjercicio estara constituido por los ingre-
sos de dicho periodo menos | os gastos del mismo realizados parala obtencion de aquéll0s», de mane-
ratal que, en realidad, estamos ante un desarrollo del apartado 2 del articulo 35 del Cadigo de
Comercio que, refiriéndose a la cuenta de pérdidas y ganancias, establece que la misma «... com-
prenderd, también con la debida separacion, losingresosy los gastos del gercicioy, por diferencia,
el resultado del mismo».

En lo que concierne a principio del registro, que el Plan General de Contabilidad o define
diciendo que «los hechos econdmicos deben registrarse cuando nazcan los derechos u obligaciones
que los mismos originanx», no hallamos ni en € Codigo de Comercio ni en la Ley de Sociedades
Andnimas una referencia explicita, pero es indudable que los gjustes por periodificacion a que se
refiere el articulo 186 de esta Ultima presupone el cumplimiento del mismo.

Finalmente el principio de importancia relativa no puede, por su propia funcién, despertar
serios atishos de exceso reglamentario.
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La parte dedicada alas cuentas anuales desarrolla los articulos 34, 35, 36 y 37 del Cddigo de
Comercio y las cuatro primeras secciones del Capitulo VI de laLey de Sociedades An6nimas.

Finalmente, la parte dedicada a las normas de valoracion, sin duda la mas importante,
puede ser considerada como el desarrollo de las normas legal es de natural eza contabl e regula-
doras de lo que hemos venido denominando contabilidad material. Asi lo advierte laregla pri-
mera cuando establece que «L as normas de val oracion desarrollan los principios contabl es, esta
blecidos en la primera parte de este texto...», y siendo dichos principios contables, como ya se
ha expuesto, los previstos en el articulo 38 del Codigo de Comercio, puede afirmarse que las
normas de valoracion del Plan General de Contabilidad desarrollan las normas legales regul a-
doras de los principios de Contabilidad generalmente aceptados. Pero, ademaés, las normas de
valoracién del Plan General de Contabilidad, por su contenido, son desarrollo inequivoco del
articulo 39 del Codigo de Comercioy de los articul os contenidos en la seccidn quintadelaLey
de Sociedades Andnimas. En realidad, 10 que acontece es que las normas de valoracion del
Cédigo de Comercio y de la Ley de Sociedades Andnimas son la consecuencia o corolario de
los principios de contabilidad generalmente aceptados, de manera tal que, por esta razon, las
normas de val oracion reglamentarias desarrollan tanto |os principios de contabilidad como las
normas de valoracion legales.

El caracter gecutivo del Plan General de Contabilidad, es decir, su naturaleza de norma
reglamentaria que desarrolla las previsiones legales se desprende no ya sélo de su propio con-
tenido, sino de laremision reglamentaria expresa contenida en la Disposicion Final Primerade
laLey de Sociedades Andnimas (TRLSA) que incorpora laremisién normativa contenida en el
n.° 1.° del apartado 1 de la Disposicién Adicional de la Ley de Sociedades Anonimas, segun
redaccion del articulo 8 de laLey 19/1989, de 25 dejulio.

1.2.2. Laregulacion reglamentaria de la consolidacion.

El Real Decreto 1815/1991, de 20 de diciembre, no hasido dictado en uso de unaremision nor-
mativa especifica. En defecto, €l nimero 4.° del apartado 1 de la Disposicién Adicional delaLey de
Sociedades Andnimas, segin redaccion del articulo 8 de la Ley 19/1989, de 25 dejulio, autoriza a
Gobierno para reglamentar la dispensa de la obligacion de consolidar, pero no la obligacién de con-
solidar en su conjunto o totalidad. No obstante, en laexposicién de motivos del Real Decreto 1815/1991,
de 20 de diciembre, se afirma que «Las "Normas para la Formulacion de Cuentas Anuales con-
solidadas" complementarén el contenido del Plan General de Contabilidad, aprobado por Real
Decreto 1643/1990, de 20 de diciembre, ampliando € desarrollo reglamentario efectuado en dicho
texto de lalegislacion mercantil en materia contable...», de formatal que parece buscarse el amparo
delaremisién normativa contenidaen € nimero 1.° del apartado 1 dela Disposicion Adicional dela
Ley de Sociedades Anénimas. La ambigliedad de esta norma, o su amplitud si se prefiere, permite
mantener e referido criterio. En efecto, adaptar el Plan General de Contabilidad ala «vigente legis-
lacién mercantil», bien puede suponer reglamentar la consolidacion mercantil en términos analogos
acomo se reglamenta el conjunto de normas relativas a deber individual de llevar contabilidad.
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1.2.3. Laregulacién reglamentaria de la auditoria.

El fundamento legal de laregulacion reglamentaria de la auditoria es claro.

El Real Decreto 1636/1990, de 20 de diciembre, se dictaen uso de laautorizacion previstaen
la Disposicion Final TerceradelalLey 19/1988, de 12 dejulio, y de laremision normativa prevista
en el apartado 5 del articulo 7 de lacitadaley, concerniente alos examenes de actitud profesional.

El Rea Decreto 302/1989, de 17 de marzo, se dictaen virtud de la autorizacion contenida en
€l apartado 5 de la Disposicion Adicional Segunda de laLey 19/1988, de 12 dejulio.

1.2.4. Las adaptaciones sectoriales del Plan Genera de Contabilidad.

El fundamento legal de las Ordenes por las que se aprueban |as adaptaciones sectoriales del
Plan General de Contabilidad esta contenido en laremision normativa prevista en €l nimero 1.° del
apartado 2 de laDisposicién Adicional Primerade laLey de Sociedades Anénimas, que autoriza al
Ministerio de Economiay Hacienda para aprobar «las adaptaciones sectoriales, cuando la naturale-
zadelaactividad de tales sectores exija un cambio en la estructura, nomenclaturay terminologiade
las partidas del balance...».

El &mbito de laremisién normativa es, ciertamente, limitado, ya que parece referirse exclusi-
vamente al establecimiento, para sectores determinados, de una estructura de balance diferente a
aquellaque sedesprende delo previsto enlosarticulos 176 a180 dela L ey de Sociedades Andnimas.
Sin embargo, |as sucesivas Ordenes aprobatorias de | as adaptaciones sectoriales del Plan General de
Contabilidad han ido més alla puesto que, en algunos supuestos, ciertamente que limitados, se han
adentrado en €l terreno de las normas de val oracion, especificando reglas de esta naturaleza aplica-
bles a operaciones concretas. Esta especificacion es, sin duda, Util, y responde aunos esquemas 16gi -
cos de desarrollo reglamentario. Tal vez por €ello la Disposicion Final Primera del Real Decreto
1643/1990, amplié la remision normativa anteriormente mencionada, estableciendo que «... Estas
adaptaci ones sectoriales se elaboraran tomando en consideracion las caracteristicas y naturalezade
las actividades del sector concreto de que se trate, adecuandose a mismo tanto las normasyy crite-
rios de valoracién como la estructura, nomenclaturay terminologia de las cuentas anual es».

Parece cuando menos opinable que laadecuacion delas normasy criterios de val oraci6n podria
exceder del &mbito de la remisién normativa prevista en la Ley de Sociedades Anénimas, por mas
gue lareferida ampliaci6n responda a una perfecta l6gicay tenga efectos beneficiosos parala apli-
cacion de la normativa contable. Tal vez hubiera sido preferible modificar 1a remisién normativa
legal en el sentido ampliatorio previsto en el Real Decreto 1643/1990.

Ejemplos de estas normas especificas de valoracion los encontramos en la préctica totalidad
delas adaptaciones sectoriales. Laprimerade ellasfuelarelativa alas empresas constructoras apro-
badas mediante Orden del Ministerio de Economiay Hacienda de 27 de enero de 1993. Enlamisma
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hallamos una norma sobre amortizacién de maquinaria de obras situadas en €l exterior del pais que
fijasu vida ttil en funcién de la duracion de la obrau obras alas que se afecta (3.2h). Estanormano
es sino una especificacion, concrecion o desarrollo de lo previsto en el apartado 1 del articulo 39 del
Cadigo de Comercio, de maneratal que su fundamento legal es claro. Igualmente encontramos una
norma sobre imputacion de costes por trabajos auxiliares para gjecucion de obras y gastos iniciales
de anteproyecto y proyecto de obras[13.25 @) y ¢)], que debe ser entendida como una especificacion
del principio del devengo del articulo 38 d) del Cadigo de Comercio paradichos supuestos, asi como
también unanormade val oracion relativa alos bienes recibidos por cobro de créditos[13.25 b)], ope-
racion que es relativamente frecuente en € sector de la construccion, y que constituye también una
especificacion del principio del precio de adquisicién del articulo 38 f) del Codigo de Comercio.

Pero detodas |as normas de val oraci dn especificas de las empresas constructoras, lamésimpor-
tante, sin duda, es la concerniente a las ventas, ingresos por obra gjecutaday otros ingresos (18.9).
Esta normaregula, con cierto detalle, el reconocimiento contable de las ventas o ingresos por obra
gjecutada, cuestion estafundamental en el sector de la construccién, estableciendo una certeradis-
tincidn entre obras por y sin encargo previo, admitiendo respecto de las primeras tanto el método del
porcentaje de realizacion como el del contrato cumplido, y respecto de las segundas se establece
como criterio Unico el de latransmision. No es preciso esforzarse para ver en estas normas la espe-
cificacién del principio del devengo del articulo 38 d) del Cadigo de Comercio al caso de las obras
€jecutadas por las empresas constructoras.

A las mismas conclusiones llegariamos tras el examen de las normas de valoracion conteni-
das en otras adaptaciones sectoriaes. Y asi, por gemplo, en la adaptacion a las empresas inmobi-
liarias encontramos una interesantisima norma (18.% en la que se establece como criterio de reco-
nocimiento contable de las ventas de los inmuebles el que los mismos se hallen en condiciones de
entrega material alos clientes durante el gercicio, precisdndose el significado de tales condiciones
parael caso de ventas deinmuebles en fase de construccion. Pues bien, esta norma, nuevamente, no
es sino la especificacion del principio del devengo del articulo 38 del Codigo de Comercio para el
caso de las ventas de inmuebles construidos atal efecto, esto es, para su posterior venta.

Creo que esinteresante reflexionar sobre e papel de las normas contenidas en |as adaptaciones
sectoriales. De una parte, no parece que sea dudosa su positiva contribucion ala més idénea aplica
cion, a caso concreto, de los principios de contabilidad generalmente aceptados o de las normas de
valoracion que son consecuencia de los mismos, de lo que debe derivarse que la contabilidad muestre
de manera mas idénea «...laimagen fiel del patrimonio, de la situacién financieray de los resulta-
dos...» (arts. 34.2 ddl Cdédigo de Comercioy 172.2 delalL ey de SociedadesAnénimas), y de otra, pare-
ce claro que dichas normas no son sino € desarrollo de las normas |egal es que contienen dichos prin-
cipios o reglas de vaoracidn, esto es, de los articulos 38 y 39 del Codigo de Comercio; de maneratal
que aquellas normas reglamentarias no son auténomas sino que estan subordinadas a estas Ultimas.

Laincardinacién de las normas de val oracién contenidas en | as adaptaci ones sectoriales en €l
marco de los principios de contabilidad generalmente aceptados del articulo 38 o de las normas de
valoracion del articulo 39, ambos del Codigo de Comercio, amodo de especificacion de unosy otras
para determinados casos u operaciones es consecuencia de la plenitud de dichos principios, de los
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gue, como sabemos, |as normas de val oraci én son consecuencia. Es precisamente esaplenitud lo que
asegurague las normas de val oracion de | as adaptaciones sectorial es sean especificacion de las nor-
mas |legales que |os recogen. Se destaca, asi, unavez mas, la trascendental importancia de la tipifi-
cacion legal delos principios de contabilidad generalmente aceptados, verdadero €je, niicleo y motor
del Derecho contable.

Las normas de adaptacion del Plan General de Contabilidad al sector eléctricoy al sector ase-
gurador revisten ciertas particul aridades.

El articulo 20 de la Ley 30/1995, de 8 de noviembre, de Ordenacion y Supervision de los
Seguros Privados establ ece que «La contabilidad de las entidades aseguradoras y |a formacién
de las cuentas de | os grupos consolidabl es de entidades aseguradoras se regiran por sus normas
especificasy, en su defecto, por las establecidas en el Cédigo de Comercio, en el Plan General
de Contabilidad y demas disposiciones de la legislacion mercantil en materia contable...
Reglamentariamente se recogeran las normas especificas de contabilidad a que se refiere el
parrafo anterior, las obligaciones contabl es de | as entidades aseguradoras, |0s principios conta-
bles de aplicacién obligatoria, las normas sobre formulacién de las cuentas anuales, 10s crite-
rios de valoracion de |os elementos integrantes de las mismas, asi como el régimen de aproba-
cion, verificacion, depdsito y publicidad de dichas cuentas... Sefacultaa Ministro de Economia
y Hacienda, previos idénticos informes, a desarrollar dichas normas especificas de contabili-
dad...».

El régimen contable de las entidades de seguro parece, de esta manera, apartarse del régimen
general, a menos formalmente, porque, de una parte, en el plano sustantivo, los principios de con-
tabilidad del articulo 38 del Codigo de Comercio que constituyen el nlcleo central del Derecho con-
table son, tan sdlo, de aplicacion supletoria, y de otra, en el plano formal, se rebgja el rango de la
norma que debe establ ecer |os principios de contabilidad alos que deben gjustarse las entidades de
seguros ya que dichos principios podran establecerse reglamentariamente. Se observa, pues, una
doble huida. De unaparte, del régimen general delanormativa contable, que tendra solamente valor
supletorio, y de otra, del ambito delaley formal.

Afortunadamente, €l articulo 1.° del Real Decreto 2014/1997, de 26 de diciembre, por el que
se aprueba el Plan de Contabilidad de las empresas aseguradoras ha anclado, como asi es correcto,
la normativa reglamentaria contable de las entidades de seguros en las normas legales de natural e-
za contable, al establecer que las disposiciones contenidas en dicho Plan «... constituyen el desa-
rrolloy adaptacidn al sector asegurador de las normas contables establecidas en € Cédigo de Comercio,
laLey de Sociedades Anénimasy la normativa legal especifica que, en su caso, sea aplicable alas
entidades aseguradoras».

En cierta forma la norma reglamentaria realiza una interpretacion correctiva del articulo 20
delalLey 30/1995, de maneratal que aquella apariencia de doble huida ala que anteriormente alu-
dimos queda superada.
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Se haquerido explicar la extraia literatura del articulo 20 de la Ley 30/1995 en la existencia
de unas normas contabl es especificas para las empresas de seguros contenidas en la Directiva
91/674/CEE del Consgjo, de 19 de diciembre de 1991, relativa alas cuentas anuales y alas cuentas
consolidadas de las empresas de seguros. Pero, a nuestro modo de ver, tal explicacién no es con-
vincente porgue lareferida Directiva no sustituye sino que complementa ala Directiva 78/660/CEE
que, como sabemos, regulalas cuentas anuales con caracter general paratodaslas empresas, de mane-
ratal quelasnormas del Codigo de Comercioy delaL ey de Sociedades Andnimas que constituyen
laincorporacion a nuestro ordenamiento de la Directiva 78/660/CEE es evidente que son de aplica
cién alas empresas de seguros, pero no en calidad de normas supletorias sino con caracter general,
sin perjuicio de las especialidades contenidas en la Directiva 91/674/CEE. Que esto es asi se des-
prende de la propiaDirectiva 91/674/CEE, uno de cuyos considerandos afirmaque «... si bien debi-
do alas particularidades de |as empresas de seguros, ha parecido conveniente proponer una directi-
vadistinta sobre las cuentas anuales y las cuentas consolidadas de dichas empresas, ello no implica,
sin embargo, que lanuevaregulacion se disocie delas normas contenidas en la Directiva 78/660/CEE
...que tal disociacion no seria, en efecto, ni conveniente ni compatible con los principios funda-
mentales de la coordinacion del derecho de sociedades... las empresas de seguros no pueden que-
dar a margen de una regulacion concebida para el conjunto de las empresas... Unicamente se han
tomado en consideracion las particul aridades sectoriaes de las empresas de seguros... ».

El contenido de la Directiva 91/647/CEE es consecuente con € considerando parcialmente
transcrito, pues, en efecto, respeta | os principios de contabilidad general mente aceptados y las nor-
mas de valoracion de la Directiva 78/660/CEE, que declara directamente aplicables alas empresas
de seguros, si bien con la importante excepcion de las inversiones propias del seguro, respecto de
las que permite la aplicacion del valor actual, al que identifica con € valor normal de mercado.

El Real Decreto 2014/1997, pese a la excepcion, ciertamente importante, que la Directiva
91/647/CEE redizarespecto del precio de adquisicion, incorporatal excepcion de maneralimitada. En
efecto, laaplicalinicamente en relacion con lasinversiones delos contratos de seguro enlosque el ase-
gurado asume € riesgo delainversion, siendo lacontrapartidadelasvariacionesen € valor delainver-
siGn una cuenta técnica de seguros y no la cuenta de pérdidas y ganancias. En este sentido no se apre-
ciatanto unaexcepcién de principio ddl precio de adquisicidn cuanto unatécnicacontable que permite
registrar el valor efectivo delas obligaciones para con los asegurados. Hecha esta salvedad, con lamati-
zacion oportuna, no encontramosen e Real Decreto 2014/1997 un conjunto de principiosy normasde
valoracion paralas empresas de seguros que se aparten de | os principios de contabilidad y de las nor-
mas de valoracion del Cadigo de Comercio. Ciertamente que en € Real Decreto 2014/1997 se contie-
nen unas normas, como son |las relativas a las provisiones técnicas, absolutamente especificas de las
empresas aseguradoras, pero dichas normas no contravienen ni se apartan delosreferidos principiosy
normas de vaoracion. En particular, laregulacion de las provisiones técnicas es, en lo esenciadl, tribu-
tariadel principio del devengo 'y, en ciertos casos, del principio de prudenciavalorativa.

El articulo 20 de la Ley 54/1997, de 27 de noviembre, del Sector Eléctrico, prevé que las
entidades pertenecientes atal sector «...llevaran su contabilidad de acuerdo con lo dispuesto en €
Capitulo VI delaLey de Sociedades Andnimas, aun cuando no tuvieran tal caracter...», y autori-
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zaa Gobierno para «...establecer ... las especialidades contables y de publicacién de las cuentas
gue se consideren adecuadas, de tal forma que se reflgjen con nitidez los ingresos y gastos de las
actividades eléctricas y las transacciones realizadas entre sociedades de un mismo grupo... se con-
cedera especial atencién alainclusién en las cuentas anuales de lainformacion relativa alas actua
ciones empresarial es con incidenciasobre el medio ambiente...». A suvez, laDisposicion Adicional
Cuadragésima Quintade la Ley 66/1997, de 30 de diciembre, establece una norma contable en vir-
tud de la cual se permite que determinadas pérdidas sean absorbidas por |as reservas voluntarias.
Esta Gltimanormaexceptlalo previsto en €l apartado 2 del articulo 35 del Codigo de Comercio, del
gue se desprende que latotalidad de los ingresos y de los gastos deben abonarse o cargarse respec-
tivamente, ala cuenta de pérdidas y ganancias.

Las especialidades contables a que se refiere el articulo 20 de la Ley 54/1997, de 27 de
noviembre, se derivan, basicamente, de que las empresas el éctricas realizan algunas de sus acti-
vidades en régimen de regulacion publica. Esta dualidad de actividades determina que las cuen-
tas anual es deban elaborarse por actividades (norma 13.2de las de el aboraci én de | as cuentas anua
les), y algunas normas especificas de valoracion, pero, y esto es importante, tales especialidades
no han exigido la modificacion de ninguno de los principios de contabilidad generalmente acep-
tados del articulo 38 del Codigo de Comercio, sino que caben en su marco, de maneratal que los
principios de contabilidad contenidos en la norma de adaptacion sectorial son los previstos en el
Plan General de Contabilidad que, a su vez, como ya sabemos, son fiel trasunto de los establ eci-
dos en el citado articulo 38.

Las normas de valoracion que contienen especialidades respecto de las del Plan General de
Contabilidad, como larelativaa procedimiento para capitalizar gastos financieros (norma 2.25) o
la concerniente alas instalaciones técnicas de energia el éctrica (norma 3.2 d), no son sino especifi-
caciones del principio del precio de adquisicion del articulo 38 b) del Codigo de Comercio aplica-
bles a operaciones propias de las empresas eléctricas, y las normas sobre contabilizacion de ventas
y otrosingresos (norma 18.%) cumplen idéntica funcién en relacion con el principio del devengo del
articulo 38 d) del Codigo de Comercio.

Unavez mas podemos apreciar la plenitud y fuerza expansiva de os principios de contabili-
dad generalmente aceptados del articulo 38 del Codigo de Comercio, verdadero fundamento y gje
del Derecho contable.

1.2.5. Las normas de adaptacion para determinados sujetos contables.

Las Ordenes del Ministro de Economiay Hacienda para adaptar las normas de valoracion y
elaboracion de las cuentas anuales a las condiciones concretas del sujeto contable no estéan ampara-
das por unaremision normativaexpresade caracter legal, adiferenciadelo que acontece con el Plan
Genera de Contabilidad y sus aplicaciones sectoriales. Esel propio Real Decreto por €l que se aprue-
ba el Plan General de Contabilidad, €l que realizatal habilitacion (Disposicion Final Tercera).
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El @mbito de la habilitacién se constrifie a «...adaptar las normas de valoracion y elaboracion
de las cuentas anuales alas condiciones concretas del sujeto contable».

Estando la habilitacion contenida en el Real Decreto 1643/1990, debemos entender que las
normas de valoracion y elaboracidn de las cuentas anuales que deben ser adaptadas son las previs-
tas en el Plan General de Contabilidad, de maneratal que las normas contenidas en |as respectivas
Ordenes no constituyen desarrollo directo de las normas |l egal es en materia de contabilidad sino adap-
tacion de las normas reglamentarias a las caracteristicas de sujetos concretos.

Hasta el momento e Ministerio de Economiay Hacienda tan sélo ha hecho uso de la autori-
zacion en tres ocasiones y en todas €ellas con el mismo objeto, a saber, regular € tratamiento conta-
ble de las diferencias de cambio.

1.2.6. Lacontabilidad formal en el Reglamento del Registro Mercantil.

El Titulo Il del Reglamento del Registro Mercantil regula un conjunto de materias basica-
mente pertenecientes al &mbito de la contabilidad formal, tales como las relativas ala legalizacion
delibrosy depésitoy publicidad de las cuentas anuales. El Reglamento del Registro Mercantil halla
su fundamento legal en la habilitacién contenida en la Disposicion Final Cuartadelaley 19/1989,
de 25 dejulio.

La Orden de 14 de enero de 1994, modificada por la de 14 de abril de 1997 en lo concernien-
te alamemoria, selimita a establecer unos modelos normalizados para las cuentas anuales. Su fun-
damento normativo se encuentraen laDisposicién Fina Séptimadel Reglamento del Registro Mercartil,
gue autoriza al Ministro de Justicia para dictar |as disposiciones que sean precisas para el desarrollo
del referido Reglamento, puesto que, en definitiva, de esta manera se esta desarrollando y facilitan-
do laobligacion de presentacidn de las cuentas anuales a que serefiere el articulo 329 del mismo. Lo
mismo cabe decir de la Instruccion de 26 de junio de 1996, de la Direccidn Genera de los Registros
y del Notariado, sobre legalizacion y depésito de cuentas anuales, estando reconacida la competen-
ciadelacitada Direccion General en € articulo 1.2 del Reglamento del Registro Mercantil.

1.2.7. Las Resoluciones del Instituto de Contabilidad y Auditoria de Cuentas.

LaDisposicion Final Quintadd Real Decreto 1643/1990, de 20 de diciembre, autorizaa Ingtituto
de Contabilidad y Auditoria de Cuentas para aprobar, mediante Resolucion «...normas de obligado
cumplimiento que desarrollen el Plan General de Contabilidad y sus adaptaciones sectorialesen rela
cién con las normas de valoracion y las normas de elaboracion de las cuentas anuales... ».

Hasta el presente € Instituto de Contabilidad y Auditoria de Cuentas ha hecho uso de esta
autorizacion en |os siguientes supuestos:
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» Resolucién de 16 de mayo de 1991, sobre criterios generales para determinar el importe
delacifrade negocios.

» Resolucién de 30 dejulio de 1991, por laque se dictan normas de val oracion del inmovi-
lizado material.

» Resolucién de 25 de septiembre de 1991, por la que se fijan criterios parala contabiliza-
cion de los impuestos anticipados en relacion con la prevision para pensiones y obliga
ciones similares.

» Resolucion de 21 de enero de 1992, por la que se dictan normas de valoracion del inmo-
vilizado inmaterial.

» Resolucion de 30 de abril de 1992, sobre a gunos aspectos de lanormade val oracion nime-
ro dieciséis del Plan General de Contabilidad.

» Resolucion de 27 de julio de 1992, sobre normas de valoracion de participaciones en €l
capital derivadas de aportaciones no dinerarias en la constitucion o ampliacion del capital
de sociedades.

» Resolucion de 27 de julio de 1992, sobre criterios de contabilizacion de las participacio-
nes en los fondos de inversion en activos del mercado monetario.

» Resolucion de 16 de diciembre de 1992, sobre criterios a aplicar paralavaloracién y €l
registro del Impuesto General Indirecto Canario.

» Resolucion de 20 de diciembre de 1996, sobre criterios general es para determinar €l con-
cepto de patrimonio contable.

» Resolucion de 20 de enero de 1997, sobre tratamiento contable de |os regimenes especia-
les establecidos en el Impuesto sobre el Valor Afiadido y el Impuesto General Indirecto
Canario.

» Resolucién de 9 de octubre de 1997, sobre determinados aspectos de la normade valora
cién decimosexta del Plan General de Contabilidad.

El contenido de las Resoluciones es, ciertamente, variado, pero, como regla general, puede
decirse que afectan ala denominada contabilidad material, [o que es perfectamente congruente con
lo previsto en lanormaque las autoriza. En efecto, las reglas o normas que, asu vez, desarrollan las
normas de valoracion del Plan General de Contabilidad y sus adaptaci ones sectoriales af ectan, nece-
sariamente, al ambito de la contabilidad material. Como g emplo podriamos tomar |a Resolucion de
30 dejulio de 1991, relativaanormas de valoracion del inmovilizado material, que en su exposicion
de motivos declara tener por finalidad «...desarrollar, con objeto de complementar, |as reglas de
valoracion contenidas en el Plan, siendo asimismo de obligado cumplimiento...» ¢Cuales son las
normas del Plan que desarrollala referida Resolucion? En primer lugar, lanorma 2.2 2, concernien-
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te al inmovilizado material, al objeto de precisar o que debe entenderse por precio de adquisicién
en los casos parti cul ares de adqui sicién mediante donaci én, aportacién no dineraria, y permuta (regla
primera); en segundo lugar, la norma 3.2f) relativa a la renovacion, ampliacion o mejora, a objeto
de precisar |os efectos contables de |as citadas operaciones (reglas segunda, terceray cuarta); en ter-
cer lugar, lanorma3.2c), a objeto de calificar los efectos contables de |as piezas de recambio de las
instalaciones y maguinarias (regla quinta); en cuarto lugar, lanorma 2.2 2, al objeto de desarrollar la
importante cuestion de la capitalizacion de los gastos financieros (regla sexta); en quinto lugar, la
norma2.25, a objeto de desarrollar la no menos importante cuestion de las amortizacionesy de las
pérdidas, reversibles e irreversibles (regla séptima).

El mismo gjercicio podriamos hacer respecto de | as restantes Resolucionesy llegariamos ala
conclusién de que las normas contenidas en las mismas estan subordinadas a las normas del Plan
General de Contabilidad, delamismamaneraque estas Ultimas se subordinan a Cadigo de Comercio
y alaley de Sociedades Andnimas.

La Resolucion de 21 de enero de 1994, fue objeto de un recurso contencioso-administrativo
en el que, entre otras cuestiones, se planted lacuestion del valor normativo de las Resol uciones ema-
nadas del Instituto de Contabilidad y Auditoria de Cuentas. La Sentencia de 19 de enero de 1994,
del Tribunal Superior de Justicia de Madrid, y la Sentencia del Tribunal Supremo de 27 de octubre
de 1997, han abordado y resuelto esta interesante cuestion con criterios diferentes.

El argumento central de la primera sentencia consiste en que la potestad reglamentaria de la
gue se derivan obligaciones para |os particulares solo puede ser gercitada por el Gobierno, tal y
como parece desprenderse del articulo 97 de la Constitucion.

La segunda sentencia, por € contrario, entiende que otros érganos distintos del Gobierno si
pueden gercitar una potestad normativa capaz de af ectar alaesferajuridicade los particulares siem-
pre que unaley laconfiera. Pues bien, la sentencia considera que dicha atribucion se contieneen la
Ley 19/1988, de 12 dejulio, de Auditoria de Cuentas, y asi en el considerando tercero se afirmaque
«...el articulo 2.°2 b) delaLey 19/1988, de 12 dejulio, que regulalaAuditoriade Cuentas, a refe-
rirse a contenido del informe de auditoria, dice que debe expresar, entre otros datos, |a opinién del
auditor sobre si se han preparado y presentado las cuentas anuales, de conformidad con los princi-
piosy normas contables que establezcael Instituto de Contabilidad y Auditoriade Cuentas. En dicho
precepto se encuentra €l respaldo de unaremision normativa, que se recoge en la Disposicion Final
Quintadel mencionado Real Decreto... 1o que hahecho laDisposicion Final Quintadel Real Decreto
1643/1990 es dar efectividad a la habilitacion para dictar normas contables que la Ley 19/1988 ha
conferido al Instituto de Contabilidad y Auditoriade Cuentas... Aquel Real Decreto no infringe, por
tanto, €l principio de jerarquia normativa...».

La Sentencia del Tribunal Supremo de 27 de octubre de 1997 es de capital importanciaen lo
concerniente alas fuentes del Derecho contable, pues ha venido a despejar una severa duda que a
raiz de la publicacién del Real Decreto 1643/1990 existia tanto en las esferas doctrinales como en
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las de los précticos y aplicadores de las normas contables. Con ella parece entrar en una fase paci-
ficalaexistenciay reconocimiento de una potestad reglamentaria de segundo grado del Instituto de
Contabilidad y Auditoria de Cuentas.

El fundamento de la sentencia se halla en un triple razonamiento:

» Laley puede conferir la potestad reglamentaria de cuyo gercicio se deriven derechos y
obligaciones paralos particulares a 6rganos distintos del Gobierno.

e El articulo 2.2 b) delaLey 19/1988, confiere al ICAC |a potestad de dictar normas con-
tables que impliquen laobligacion paralos particul ares de contabilizar determinadas ope-
raciones segln ciertos criterios.

» LaDisposicion Fina Quintadel Real Decreto 1643/1990, precisaloslimites del gercicio
de dichapotestad reglamentaria que, basicamente, consisten en la subordinacion alas nor-
mas del Plan General y sus adaptaciones sectoriales.

Para decirlo de una manera breve, las Resoluciones del ICAC son las normas reglamentarias
gue desarrollan aquellas normas reglamentarias que, asu vez, desarrollan las normas|egal es en mate-
ria de contabilidad contenidas en el Codigo de Comercioy en laLey de Sociedades Andnimas.

La sentencia de 27 de octubre de 1997 permite contemplar las fuentes del Derecho contable
COMo una piramide en cuya cimase encuentran las normas|egales contables del Codigo de Comercio
y delaLey de Sociedades An6nimas, a continuacion las normas reglamentarias que desarrollan las
referidas normas legales que son las contenidas en €l Plan General de contabilidad y sus adaptacio-
nes sectoriales y, finalmente, las normas de desarrollo de estas Ultimas que son las normas regla-
mentarias contenidas en las Resoluciones del ICAC.

Lacontundenciade la sentenciade 19 de enero de 1994 habiallevado a buena parte de ladoc-
trina a entender que el ICAC no disponia de capacidad normativa para desarrollar el Plan General
de Contabilidad, basicamente por ser un érgano diferente del Gobierno y estar subordinado a un
miembro del mismo, a saber, el Ministro de Economiay Hacienda. Sin embargo, GARCIA DE
ENTERRIA entiende que son véidas | as habilitaciones | egal es especificas, en particular alos Ministros.
Partiendo de que la potestad reglamentaria corresponde a Gobierno, como regla general, el citado
juristaafirmaque «...lacreacién de Derecho paralos ciudadanos es, en principio, unadecision poli-
tica que atafie al conjunto del Estado... sdlo € Gobierno (de acuerdo con las leyes) y no cada uno
de los ministros... puede representar... Salvo habilitaciones legales especificas... sdlo el Consgjo
de Ministros puede gjercer esa potestad reglamentaria originaria... El poder reglamentario de los
ministros, salvo en cuestiones organizativas de caracter doméstico... no es un poder reglamentario
originario, sino derivado, fruto de especificas habilitacioneslegales... Cuanto se hadicho hasta aqui
del poder reglamentario de los ministros puede decirse igualmente y con mayor motivo todavia de
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las autoridades y organosinferiores, al que serefiere el yacitado articulo 23 16 delaLRJIAE a esta-
blecer lajerarquianormativa. En estos casos se trata también de un poder doméstico, restringido en
su acance a ambito estrictamente organizativo, o de un poder derivado que se gjerce en virtud de
habilitaciones legales concretas... SAlo con este caracter derivado puede entenderse, por o tanto, €l
poder reglamentario de los érganos y autoridades inferiores al Gobierno...» 17,

Debe notarse que existe un fuerte paral elismo entre la sentencia de 27 de octubre de 1997, del
Tribunal Supremo, y la doctrinade GARCIA DE ENTERRIA. En tltimo extremo, |a potestad nor-
mativa ad extra del ICAC se fundamenta en el articulo 2.2 b) de la Ley 19/1988, es decir, en una
habilitacion legal especifica, cuyo alcance perfila la Disposicion Final Quinta del Real Decreto
1643/1990. Y también debe notarse que la Sentenciade 27 de octubre de 1997, del Tribunal Supremo,
serefiere expresamente ala capacidad del ICAC para aprobar normas contables, relativasala«...con-
tabilizacidn de determinados hechos econdmicos...», debiendo distinguirse dichas normas conta-
bles de las denominadas normas técnicas de auditoria de cuentas, de maneratal que no cabe enten-
der que la sentencia mencionada se ha querido referir a estas Ultimas que, por otra parte, no estan
mencionadas en la Disposicion Final Quintadel Real Decreto 1643/1990.

Las normas técnicas de auditoria de cuentas constituyen «...los principios y requisitos que
debe observar necesariamente el auditor de cuentas en €l desempefio de su funcidn, y sobre los que
deben basarse | as actuaci ones necesarias para expresar una opinion técnicaresponsable» (art. 13 RD
1636/1990, de 20 de diciembre). No cabe, pues, confundir estas normas con las hormas contables a
que serefiere el articulo 2.2 b) de laLey 19/1988, en el que se basa la Sentencia de 27 de octubre
de 1997 del Tribunal Supremo. Ladistincion entre unasy otras aparece con todaclaridad en € articu-
lo 2.°del Real Decreto 302/1989, de 17 de marzo, que en su letrab) serefiere alas normas que esta-
blecen «...los criterios de desarrollo de aguellos puntos del Plan General de Contabilidad y de las
adaptaciones sectoriales del mismo...» y en laletraf) ala publicacion y homologacion de «...las
normas técnicas de auditoria...».

Las normas técnicas de auditoria disciplinan la actividad del auditor de cuentas, sin que ten-
gan efecto sobre la contabilidad, tanto en su aspecto material como formal. En este sentido no son
normas contabl es derivadas de | os principios de contabilidad generalmente aceptados, sino hormas
gue encauzan la actividad del auditor, y consecuentemente, guian la funcién de control técnico del
ICAC, yaque e mismo deberdiniciar el procedimiento sancionador cuando del referido control téc-
nico se dedujera «...el incumplimiento por parte del auditor o sociedad de auditoriade lo estableci-
do en ...las normas técnicas de auditoriax.

16 peclarado expresamente no derogado por e apartado de |a disposicién derogatoria de la L OFAGE.
17 Curso de Derecho Administrativo. Sexta Edicion. P4g. 176.
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2. Normasreglamentarias no procedentes del Gobierno.

LaLey 24/1988, de 28 de julio, del Mercado de Vaores, laLey 26/1988, de 29 de julio, de
Disciplinae Informacion de las Entidades de Crédito y laLey 13/1994, de 1 dejunio, de Autonomia
del Banco de Espafia, atribuyen la potestad reglamentaria a la Comision Naciona del Mercado de
Valoresy a Banco de Espafia para establecer normas de natural eza contable que obligan, exclusi-
vamente, a las entidades afectadas por |as facultades de control y supervision de unay otro.

2.1. Normas emitidas por la Comisién Nacional del Mercado de Valores.

El articulo 86.2 de laLey 24/1988, establece que «sin perjuicio delo establecido en € Titulo 111
dd Libro | del Cédigo de Comercio, sefacultaa Ministro de Economiay Hacienday, con su habilita-
cién expresa ala Comision Nacional del Mercado de Valores, para, previo informe del Instituto de
Contabilidad y Auditoria de Cuentas, establecer y modificar en relacion con las entidades citadas en €
ndmero anterior las normas contablesy los model os a que se deben gjustar sus estados financieros,... ».

Debe observarse, en primer lugar, que dicho precepto es anterior alalLey 19/1989, de 25 de
julio, por laque se modifico, entre otras materias, larelativa ala contabilidad de los comerciantes,
contenida en € Titulo |11 del Libro | del Cédigo de Comercio. Por lo tanto, en e momento de la
publicacion de laL ey 24/1988, teniendo en cuenta que €l Cédigo de Comercio no regulabala deno-
minada contabilidad material y que la llevanza del Plan General de Contabilidad era voluntaria, la
atribucion de una potestad reglamentaria de la que pudieran derivarse, incluso, normas contables
propias de la contabilidad material constituia una auténtica necesidad, de caracter préctico, si efec-
tivamente se deseaba el correcto despliegue de las facultades de control y supervision otorgadas por
el legislador ala CNMV respecto de determinadas entidades. De esta manera, €l articulo 86.2 de la
Ley 24/1988, dibujabaun panoramanormativo paralas entidades sometidas al control y supervision
de laCNMYV, del siguiente tenor: contabilidad formal, regulada por el Titulo |11 del Cédigo de
Comercio; contabilidad material, regulada por las normas que, en lo sucesivo, habria de dictar la
CNMV. Este panoramaes el que, precisamente, se concreta en la Orden de 24 de julio de 1989, por
la que se desarrolla € articulo 86 dela Ley del Mercado de Valores. En efecto, el articulo primero
habilitaala CNMV para «...establecer y modificar los registros que deben llevar y las normas con-
tables y modelos a que deben gjustar sus estados financieros y auditorias la Sociedad de Bolsas...»,
y €l articulo cuarto prevé que las normas contables a dictar por la CNMV tengan en cuenta «...los
principios de contabilidad general mente admitidos para entidades de esta natural eza, dando especial
relieve al principio de prudenciavalorativa...», y que «...los estados contables de caracter plblico
se gjusten, tanto en sus model 0s como en sus criterios contables, alas normas que sobre la materia
tenga dictadala Comunidad Econdmica Europea...».

Huérfana de regulacion la contabilidad material mediante normas de rango legal, € legisla-
dor habilita, casi ilimitadamente, a Ministro de Economiay Hacienday, por su delegacién, ala
Comision Nacional de Valores para que establezca las normas contables que la integran.
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De este planteamiento que, obsérvese hien, tiene su origen en la ausencia de un verdadero
Derecho contable, o para decirlo con més precisién, de una regulacion con rango legal de los prin-
cipios de contabilidad y de las normas de valoracion que los concretan y desarrollan, nace una nor-
mativa contable contenida en las Circulares de la Comisién Nacional del Mercado de Valores.

Laprimera Circular aprobada por laComision Nacional del Mercado de Valores, establece la
relacion entre las normas contables que en lamisma se contienen y €l resto de las normas contables:
«Con respeto alo prevenido en el Codigo de Comercio, Ley de Sociedades Andnimasy sus corres-
pondientes desarrollos reglamentarios, que seran aplicables como Derecho supletorio en caso de
lagunas, las normas contables especificas a cumplir por las Sociedades Rectoras de las Bolsas de
Valores serén las contenidas en esta Circular» (norma 2.3).

A nuestro entender, laférmulade rel acion entre normas contables que se contieneen lanorma 2.2
delaCircular 1/1990, podiatener sentido antes de lareformamercantil operada por laLey 19/1989,
pero no después de ella. Y podia tener sentido porque, como ya hemos dicho, la legislacion conta-
ble de rango legal no habia abordado todavia la denominada contabilidad material o o habia hecho
de manera fragmentaria e insuficiente. Pero a partir de la referidaley, €l respeto alo previsto en el
articulo 86.2 de laLey 24/1988, exige que la contabilidad de las entidades sometidas a control de
laCNMYV apliquen los principiosy normas contables que, concernientes ala contabilidad material,
se encuentran establecidas en los articulos 38 y 39 del Cadigo de Comercio. Por lo tanto, una vez
gue el Cddigo de Comercio ha establecido los principios de contabilidad generalmente aceptados
(art. 38) y las normas de val oracion que son consecuencia de los mismos (art. 39), unosy otras son
de aplicacion directa por imperativo no ya sdlo de si mismos, en cuanto normas legales, sino delo
previsto en €l articulo 86.2 delaLey 24/1988, lo que nos llevaaunarelacién entre dichas normasy
las establecidas en la Circular 1/1990 muy diferente ala prevista en lanorma 2.2 de lamisma. Esta
nueva relacién consiste en considerar alas referidas normas reglamentarias como desarrollo de las
de carécter legal.

LaLey 37/1998, del6 de noviembre, de reformade laLey 24/1998, de 28 dejulio, del Mercado
de Valores no hamodificado lanormacontenidaen e articulo 86.2, de maneratal que los razonamientos
anteriormente expuestos son igual mente sostenibles a partir delaentradaen vigor delaley reformadora.

En el gercicio de su potestad reglamentariala Comision Nacional del Mercado de Valoresha
dictado |as siguientes normas en materia de contabilidad:

e Circular 1/1990, de 31 de enero, sobre normas contables, model os reservados y publicos
delos estados financieros, cuentas anual es de caracter piblico y auditoriade las Sociedades
Rectoras de las Bolsas de Valores.

« Circular 3/1990, de 23 de mayo, sobre normas contabl es rel ativas ala Sociedad de Bol sas.

» Circular 5/1990, de 28 de noviembre, sobre normas contables relativas alas Sociedades y
Agencias de Valores. Modificada por la Circular 1/1993.
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Circular 7/1990, de 27 de diciembre, sobre normas contables relativas a las instituciones
deinversion colectiva. Modificada por la Circular 4/1993.

Circular 8/1990, de 27 de diciembre, sobre valor liquidativo y coeficientes operativos de
las instituciones de inversion colectiva.

Circular 2/1992, de 15 dejulio, sobre normas contables de | as Sociedades Rectoras de los
mercados oficiales de futuros y opciones.

Circular 4/1992, de 21 de octubre, sobre normas contables del Servicio de Compensacion
y Liquidacion de Valores.

Circular 5/1992, de 28 de octubre, sobre normas contables de | as Sociedades Gestoras de
instituciones de inversion colectivay Sociedades Gestoras de Cartera.

Circular /1993, de 3 de marzo, sobre normas contables de consolidacion aplicables alos
grupos y subgrupos de Sociedades y Agencias de Valores.

Circular 3/1994, de 8 de junio, sobre model os de informacién publica periddicade las enti-
dades emisoras de valores admitidos a negociacion en Bolsa de Valores.

Circular 4/1994, de 14 de diciembre, sobre normas contables y determinacién de valor
liquidativo de las instituciones de inversion colectiva inmobiliaria. Modificada por la
Circular 5/1997, de 26 de noviembre.

Circular /1995, de 14 dejunio, sobre normas contabl es de determinadas Agencias de Val ores.

Circular 2/1996, de 24 de julio, sobre modelos de informacion publica periddica semes-
tral de las entidades de crédito con valores admitidos a negociacién en Bolsa de Valores.

Circular 4/1997, de 26 de noviembre, sobre criteriosdevaloraciény condiciones deinver-
sién de las instituciones de inversion colectiva en valores no cotizados.

Circular 5/1998, de 4 de noviembre, sobre representantes de Sociedades y Agencias de
Valoresy Sociedades Gestoras de Carteras.

Las Circulares anteriormente enumeradas tienen un contenido diverso, pero lamayoriadedlas
adoptan la forma de un plan de contabilidad respecto del sujeto contable afectado, conteniendo los
principios contables y las normas de valoracion.

En cuanto a los principios contables, éstos son los mismos que los previstos en el articu-
lo 38 del Cédigo de Comercio, definiéndose en términos muy similares, de maneratal que, sin
esfuerzo, aquellos principios puedan ser entendidos como desarrollo de los previstos en el refe-
rido articulo. Lo mismo podemos decir en relacién con las normas de valoracién, si bien en las
mismas encontramos un mayor nivel de desarrollo y concrecion notable e incluso en ocasiones
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muy elevado. En este sentido podemos examinar la Circular 5/1990, de 28 de noviembre, relati-
vaalas normas contables de las Sociedades y Agencias de Valores, que eslaque ofrece un mayor
desarrollo y consistencia.

LaCircular 5/1990 contiene seis normas, distribuidas en seis secciones, y ademés normastran-
sitorias, derogatorias, adicionalesy finales. Esde notar, y esto esimportante, que laCircular no con-
tiene referencia alguna al dictamen del Consejo de Estado, por 1o que debemos entender que la
Circular 5/1990 no ha sido sometidaa mismo.

Lanormal.2serefierea ambito deaplicacion delaCircular y amateriasdiversas como lascon-
cernientes a gercicio econdmico de las entidades y alas definicionesy clasificaciones generales. No
contiene, por lo tanto, propiamente normas contabl es, aunque dichas normas son preparatorias, en espe-
cial las definiciones y clasificaciones generaes, de la aplicacion de las estrictamente contables.

La norma 2.2 contiene los principios contables y sus corolarios o consecuencias, esto es, las
normas de valoracion. La norma 3.2 regulala contabilizacion de determinadas operaciones propias
de las sociedades de valores a laluz de los principios contables y normas de valoracién. Estas tres
normas contienen todos |os mandatos concernientes ala denominada contabilidad material. Las nor-
mas4.2y 5.2serefieren alos model osde las cuentas anualesy alarendiciony publicidad delasmis-
mas, refiriéndose lanorma 6.2 alaremision de las cuentas anuales a las Sociedades Rectoras de las
Bolsas de Valores. Seguidamente examinamos las normas 2.2y 3.2 alos efectos de constatar si se
adecuan alas normas contables contenidas en los articulos 38 y 39 del Codigo de Comercioy en el
Plan Genera de Contabilidad.

La norma 2.2 1 establece como principios contables a los siguientes: prudencia valorativa,
devengo, no compensacion, precio de adquisicion, correlacion de ingresos y gastos, uniformidad,
empresa en funcionamiento, e importancia relativa. Puede observarse que estos principios son los
previstos en el Cédigo de Comercioy en el Plan General de Contabilidad. No obstante, algunos de
ellos no seformulan delamanerarotundaen como lo hacen las disposiciones citadas en Gltimo lugar.
En efecto, respecto del principio del devengo lanorma 221 le dael caracter de «...criterio gene-
ral...», dando a entender que pueden existir casos particulares en los que no se aplicara dicho prin-
cipio, y lo mismo sucede en relacion con el principio del precio de adquisicion que cede ante las
«...excepciones expresamente indicadas. .. ». Por otraparte, lanorma 2.2 1 relativiza, de maneratéc-
nicamente inconsecuente, el valor de los principios de contabilidad, puesto que «...en los casos en
gue existan normas de val oracion y criterios contables expresamente citados en la presente Circular,
no se permitiralano aplicacion de dichas normasyy criterios en base a una estricta aplicacion delos
mencionados principios contables». Parece claralainconsecuencia de esta norma habida cuenta de
gue las normas de val oracion deben ser la consecuencia de los principios contables, de manera tal
gue no es concebible unaoposicién entre aguellas y estos. Cuestion diferente es que, en casos excep-
cionales, se admitalano aplicacion de los principios de contabilidad, como asi |o prevé el articu-
lo 38.2 del Cadigo de Comercio, al servicio del postulado delaimagen fiel. Asi, entrelos principios
contables y las normas de val oracion no debe haber conflicto alguno, sin perjuicio de que en casos
excepcionales no se apliquen unosy otras en virtud de la mas idonea consecucion de laimagen fiel.
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Sin embargo, como seguidamente se expone, estos conflictos son practicamente inexistentes. Asi,
en lavaloracion de la cartera de negociacion, se observa tratandose de acciones y participaciones
negociables queladiferenciapositivaentre el valor demercadoy el valor de adquisicion puede aflo-
rar en contabilidad, pero a hacerlo através de una cuenta de orden no podemos, en rigor, entender
gue estamos ante unaexcepcion al principio del precio de adquisicion; y en lavaloracion delos acti-
vos adquiridos por aplicacién de otros activos, setomacomo criterio de val oracion la cotizacion ofi-
cial de estos Ultimos, pero tampoco aqui hallamos contravencion del principio del precio de adqui-
sicién en lostérminos formulados para estas operaciones por € Plan General de Contabilidad, porque
«...€l vaor final en ningln caso podraexceder del valor contable delos activos aplicados a su adqui-
sicion». Delamismamanera, tampoco hallamosinfraccion al principio del precio de adquisicién en
lanorma 2.25.4 que ordena llevar a una cuenta compensadora de activos (15.3) |as ganancias obte-
nidas en larealizacién de operaciones vinculadas o en la ventay recompra posterior de activos del
inmovilizado y cartera permanente, porque, en realidad, dicha norma esté saliendo a paso de posi-
bles maniobras fraudul entas que, amparadas formal mente en negocios juridicos tipicos, determinan
un resultado contrario alos principios de contabilidad generalmente aceptados.

Lanorma 3.2 se refiere a las operaciones tipicas de las Sociedades y Agencias de Vaoresyy,
por lo tanto es, tal vez, la mas sospechosa de, por razones de especialidad, apartarse o incluso con-
tradecir abiertamente los principios y normas contables establecidos en el Codigo de Comercio. Sin
embargo, como regla general, o que se advierte es que las reglas contables contenidas en lamisma
se gjustan a los principios contables del articulo 38 del Cadigo de Comercio, si bien en ocasiones
aplican o son consecuencia de un principio no explicitado en el Cédigo de Comercio pero que esta
implicito en el postulado de imagen fiel. Nos estamos refiriendo al principio de la prevalencia del
fondo sobre la forma. Este principio esta detras de la norma 3.2 6.2 que establece que «La cesién
temporal de activos o cesién de activos con pacto de retrocesion no opcional se entenderd, a efectos
contables, como una financiacién recibida...», o de lanorma 3.2 3 que califica determinadas ventas
de valores al contado fuera de Bolsa como «... captacion no autorizada de financiacion directa del
cesionario»,y, finalmente, también de lanorma 3.26.3 la cual establece que la venta de los valores
adquiridos temporal mente debe registrarse «...en la cuenta " Financiacion por venta de val ores reci-
bidos en préstamo"” por el importe efectivo recibido».

Todas |as reglas anteriormente expuestas y otras mas que pueden encontrarse en lanorma 3.2
de la Circular 5/1990, de 28 de noviembre, son contradictorias con laformajuridica bgjo la que se
revisten las operaciones a que se refieren. Y ello es asi porque, buscando laimagen fiel, hacen pre-
valecer el fondo sobre la forma. Mas esto, obviamente, no implica una huida de las normas juridi-
co-privadas, de tal suerte que las normas contables pudieran ser tachadas de imponer criterios «eco-
nomicistas», sino mas bien un analisis previo y riguroso de larealidad negocial subyacente, esdecir,
de la causa del negocio juridico ala que, en definitiva se pretende captar contablemente.

Ladistincién entre «propiedad juridica» y «propiedad econémica» en lo concerniente a las
normas de formacion de los balances, fue, en su dia, justificadapor GARRIGUES, paraquien «...sin
necesidad de tomar partido en la cuestion de si es 0 no acertadala distincion entre propiedad en sen-
tido juridico y propiedad en sentido econdmico, debe reconocerse la necesidad de que los balances
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de las sociedades andnimas contengan en su activo cosas que todavia no han entrado en € dominio
de la sociedad. Asi lo exige e mandato legal (contenido en el art. 102) de redactar € balance, de
modo que con su lectura pueda obtenerse una representacion exacta de la situacion econémicadela
compafiia...» 18,

Como maés adelante veremos, la cuestion de la prevalencia del fondo sobre laforma esta, hoy
en dia, en €l centro de las preocupaciones de la doctrina contable.

Lanorma4.2se refiere ala estructura de los model os, plblicosy reservados, de cuentas anuales
y otras informaciones complementarias, materias todas ellas propias del campo de la contabilidad for-
mal, y lo mismo cabe decir delanorma5.2 relativaalarendicion y publicidad de las cuentas anuaes.

Del examen precedente puede, sin dificultad, extraerse la conclusion de que las normas con-
tables procedentesdela CNMV se gjustan alos principios de contabilidad del articulo 38 del Codigo
de Comercio, como, por otra parte, no podia ser de otra manera, tanto por la propia fuerza expansi-
va de los referidos principios como por la naturaleza de las normas reglamentarias, encadenadas a
lagjecucion o desarrollo de los mandados legales.

A nuestro modo de ver, la atribucion de la potestad reglamentariaala CNMV contenidaen el
articulo 86.2 delalL ey del Mercado de Val ores no puede entenderse desvincul ada de las normas con-
tables contenidas en el Codigo de Comercio y en laLey de Sociedades Anénimas. Por €l contrario,
delapropialiteraturalegal, ciertamente que no muy afortunada, se desprende que las referidas nor-
mas deben respetarse y aplicarse en todo caso, y siendo esto asi, las normas dela CNMV no pueden
ser entendidas sino como desarrollo de aquéllas. En este sentido seria muy recomendable que las
Circulares que en lo sucesivo pudiera dictar la CNMV dejasen de considerar ala normativa conta-
ble del Cadigo de Comercioy delalL ey de Sociedades Anénimas como Derecho Supletorio, decla-
rando, por € contrario, que las normas contenidas en las Circulares son el desarrollo reglamentario
delanormativalegal.

2.2. Normas emitidas por €l Banco de Espafia.

El articulo 48 de la Ley 26/1988, de Disciplina e Intervencion de las Entidades de Crédito,
faculté a ministro de Economiay Hacienda para «...establecer y modificar las normas de conta-
bilidad y los model os a que deberan sujetarse el balance y la cuenta de resultados de | as entidades
de crédito...», facultad que podia ser delegada en el Banco de Espafia. La capacidad normativa del
Banco de Espafia se vio posteriormente confirmada por la Ley 13/1994, de Autonomia del Banco
de Espafia, cuyo articulo 3.1 le otorga la facultad de «...dictar las disposiciones precisas para €l
desarrollo de aquellas normas que la habiliten expresamente al efecto. Tal es disposiciones se deno-
minarén Circulares».

18 Comentario a la Ley de Sociedades Anénimas. Tomo |1. P4g. 396.
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Ladelegacion del ministro de Economiay Haciendaen favor del Banco de Espafia, a efectos
de la normativa contable, se produjo mediante la Orden de 31 de marzo de 1989, posteriormente
modificada por la Orden de 8 de abril de 1997. En dicha disposicién, ademas de contenerse la for-
mula de delegacion se precisa que «...Las disposiciones dictadas por €l Banco de Espafiaen €l ger-
cicio deta facultad constituiran el desarrollo y adaptacion a sector de las Entidades de Crédito de
las normas contabl es establecidas en el Cadigo de Comercio, la Ley de Sociedades Anénimasy la
normativa legal especificaque, en su caso, seade aplicacion alas Entidades de Crédito».

La normativa contable emanada del Banco de Esparia se contiene en la Circular 4/1991, del
Banco de Espafia, en cuya norma 1.2 se establece que «La presente Circular constituye el desarro-
Iloy adaptacion a sector delas entidades de crédito de las normas contabl es establecidas en € Caodigo
de Comercio, la Ley de Sociedades Andnimas y la normativa legal especifica que, en su caso, sea
de aplicacion alas entidades de crédito. El Plan General de Contabilidad y las Normas paralafor-
mulacion de las cuentas anual es consolidadas seran de aplicacion alas entidades de crédito en lo no
regulado expresamente en las siguientes normas».

De acuerdo con las normas mencionadas, la Circular 4/1991 halla su fundamento legal en €
Cadigo de Comercio, en la Ley de Sociedades Anénimas y en las normas legales especificas apli-
cables alas entidades de crédito, y €l Banco de Espafia, en cuanto fuente de produccion, fundamen-
ta su capacidad normativaen el articulo 48 delaLey 26/1988y en el articulo 3.1 delaLey 13/1994.
Se dibuja asi una perfecta pirdmide normativa.

Ahorabien, siendo esto asi, debemos preguntarnos por laformaen como han sido incorpora-
das a nuestro ordenamiento las normas contenidas en la Directiva del Consegjo de 8 de diciembre de
1986, relativaalas cuentas anualesy alas cuentas consolidadas de los bancosyy otras entidades finan-
cieras (86/635/CEE). Antes de responder a esta pregunta conviene analizar, siquiera sea brevemen-
te, e contenido de dicha Directiva 86/635/CEE. A nuestro entender |os rasgos més caracteristicos
son los siguientes:

» SetratadeunaDirectivaque complementa, en relacion con las entidades crediticiasy finan-
cieras, las previsiones de la Directiva 78/660/CEE, del Consgjo, de 25 dejulio de 1978, es
decir, lanorma comunitaria basica en materia de contabilidad. Recordemos, a este respec-
to, que el apartado 2 del articulo 3 de la citada Directiva facultaba alos Estados miembros
parano aplicarla, hastaunaposterior coordinacion, a«...losbancosy demés entidades finan-
cieras, asi como alas compafiias de seguro», de donde seinfiere quelaDirectiva 78/660/CEE,
y maés concretamente las normas del ordenamiento interno que laincorporan, son aplica
bles alas entidades crediticias, financierasy de seguros o |0 serén apartir de laincorpora
cién a ordenamiento interno de la Directiva 86/635/CEE. La propia exposicién de motivos
se expresade maneraclarasobre este punto cuando afirmaque «...ello noimplicasin embar-
go quelanuevanormativa se disocie delanormativacontenidaen las Directivas 78/660/CEE
y 83/349/CEE... las entidades de crédito no podrian quedar fuera de una normativa conce-
bida para el conjunto de las empresas... Unicamente las particularidades sectoriales de las
entidades de crédito han sido tomadas en consideracion. .. ».
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» No contiene unos principios de contabilidad general mente aceptados aplicables exclusiva
o preferentemente alas entidades crediticias o financieras, de aqui que sean de aplicacion
los previstos con carécter general para todas las empresas por la Directiva 78/660/CEE,
como asi |o establece, precisamente, €l articulo 1.1 de la Directiva 86/635/CEE. En parti-
cular, el importantisimo articulo 31 de la Directiva 78/660/CEE, que recoge | 0s principios
de contabilidad, es aplicable alas entidades crediticias y financieras.

» Lasnormas de valoracion, contenidas en la Seccion 7.2, articulos 35 a 39, ambos inclusi-
ve, se refieren, basicamente, a elementos patrimonial es tipicos de las actividades crediti-
ciasy financieras, y, a menos en teoria, por razones de coherencia interna, no deberian
entrar en contradiccidn con los principios generales de contabilidad contenidos en el articu-
lo 31 delaDirectiva 78/660/CEE. No estamos seguros de que esto seaasi, porque €l articu-
lo 35.3 b) prevé que la diferencia positiva entre el precio de adquisicion de los titulos de
rentafijay su vaor de reembolso, se cargue ala cuenta de pérdidas y ganancias, cuando
lo correcto, desde € punto de vista del principio del devengo [art. 31.1 d) de la Directiva
78/660/CEE], hubierasido la periodificacion de dichadiferencia, como asi también lo per-
mite la norma referida a modo de tratamiento alternativo. Por € contrario, la regulacion
del ingreso, por este concepto, es mas acorde con € principio del devengo.

Sin embargo, no entendemos contrariaa principio del precio de adquisicion lanormarela
tivaalavaloracion de créditos del articulo 37.2 a), pues aunque parece dar a entender que
los créditos pueden val orarse por debajo de su precio de adquisicion, si ponemos en cone-
xién dichanormacon el «Fondo parariesgos bancarios generales» del articul o 38, nos per-
catamos que la valoracion inferior a valor de adquisicion de los créditos es una forma
peculiar de aplicar € principio de prudencia valorativa.

» LapartesignificativadelaDirectiva86/635/CEE eslaconcerniente alaestructurade balan-
cey de la cuenta de pérdidas y ganancias, asi como las reglas relativas a las partidas de
ambos, |0 que seinscribe plenamente en & campo de la denominada contabilidad formal.

El contenido de la Directiva 86/635/CEE, esbozado en lineas anteriores, explica sobradamente
gue no haya sido recibida a través de una norma con rango legal en nuestro ordenamiento interno,
sino que haya bastado la Circular 4/1991.

En efecto, lasreglas de contabilidad material delareferidaDirectivason especificacionesenrda
cion con las actividades crediticias y financieras de los principios de contabilidad general mente acepta-
dos dela Directiva 78/660/CEE, y recibida ésta a través de una modificacion del Codigo de Comercio,
aquéllastienen cabida, como asi hasido, en d recipiente de lanormareglamentaria, esto es, laCircular
4/1991. En cuanto alasreglas de contabilidad formal, hallan soportelegal en €l articulo 25 del Cadigo
de Comercio queordenallevar «...unacontabilidad ordenada, adecuadaalaactividad de su Empresa...».

Unavez mas, y no serala Ultima, podemos constatar la eficacia de |os principios generales de
contabilidad, su plenitud y fuerzaintegradora.
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3. Lasnormasno escritas: los usos de comercio.

Como yasabemos, €l articulo 2.° del Cadigo de Comercio consideracomo fuente del Derecho
mercantil alos usos de comercio. Por tanto, en principio, éstos serdn también fuente del Derecho
contable. La actividad contable es acto de comercio, segiin la doctrina mercantilista mayoritaria 'y,
en tal sentido, los usos de comercio obligan alos empresarios. En este sentido, VICENT CHULIA,
después de constatar lavalidez de los usos de comercio pararegular determinados aspectos del deber
publico de llevar contabilidad, advierte, atitulo de ejemplo, que «...anadie se le puede ocurrir que
el comerciante y las entidades sometidas al deber publico de contabilidad no estan obligados en
Derecho espariol allevar lacontabilidad por partidadoble, aredactar |os asientos en unalenguaviva
(como exige €l art. 239-1 del Codigo de Comercio alemén) y en afabeto latino, a pesar de que nin-
gunanorma escritalo establece...» 19,

Eslo cierto, sin embargo, que laincorporacion a Codigo de Comercio de los principios de
contabilidad generalmente aceptados ha reducido extraordinariamente €l campo de accién de los
usos de comercio. Hoy en dia, los usos de comercio son explicitados, esencialmente, através delas
asociaciones de expertos contables, bajo la expresion formal de normas técnicas de contabilidad o
de normas técnicas de auditoria, correspondiendo a Instituto de Contabilidad y Auditoriade Cuentas
lafuncion de formalizar y publicitar las préacticas contables unanimemente seguidas.

4, Ladoctrina administrativa.

Laletrag) del articulo 2.° del Real Decreto 302/1989, de 13 de marzo, considera como fun-
cién del Ingtituto de Contabilidad y Auditoria de Cuentas la de «...difusion y publicacion necesa-
rias para el desarrollo y perfeccionamiento de la normalizacién contable...», y el apartado tres del
articulo 6.° concretay adscribe la competencia pararesolver «...las consultas que se efectlien sobre
lanormalizacion contable...». En el gercicio de tales competencias el ICAC ha emitido sostenida-
mente consultas que han conformado una doctrina administrativa respecto de lainterpretacion dela
normativa contable. Una parte importante de esta doctrina versa sobre los principios contablesy las
normas de valoracion y por ello sobre la determinacion del resultado contable.

Al amparo del articulo 107 delaLey Genera Tributarialos sujetos pasivos formulan consul-
tasalaAdministracion tributaria «...respecto al régimen, laclasificacion o la calificacion tributaria
gue en cada caso les corresponda...». Debe observarse que las consultas que 10s sujetos pasivos y
demas obligados tributarios pueden formular al amparo del articulo 107 delaL ey Genera Tributaria

19 «Entorno a concepto y fuentes del Derecho Contable». Pag. 639. Estudios en homenaje a Aurelio Menéndez.
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tienen unafinalidad bien precisa: se trata de definir las consecuencias que, en € ambito tributario,
tienen «...los antecedentes y circunstancias del caso...» (art. 107.1 a), pudiendo dichos anteceden-
tesy circunstancias ser de naturaleza muy variada: hechos, actos juridicos, operaciones contables,
contratos o negocios juridicos en general, entre otros.

Para determinar las consecuenciastributarias de | os «antecedentes y circunstancias» delacon-
sulta, laAdministracién tributaria subsume los mismos en lanormaaplicable y explicitalos efectos
derivados de dicha aplicacion. Puede suceder que la subsuncion de los «antecedentes o circunstan-
cias» deba hacerse directamente en unanormatributaria, pero también puede suceder que dichasub-
suncion requiera, previamente, una calificacion extratributaria, es decir, la subsuncion de los «ante-
cedentes o circunstancias», total o parcialmente, en unanormaextratributaria. Asi sucedera en todos
aquellos casos, verdaderamente no despreciables en nimero, en los que la norma tributaria contie-
ne un concepto procedente de otraramadel ordenamiento juridico, de manerata que habra previa-
mente que cdificar si 10s «antecedentes y circunstancias» determinan la existencia de dicho con-
cepto. Los gemplos que pueden ponerse son multiplesyaque lasleyestributarias, en cuanto integradas
en el ordenamiento juridico toman, con profusion, conceptos procedentes de otras ramas del mismo:
usufructo, aportacién, subvencion, parentesco, seguro, valor...

El resultado contable es un concepto, propio del Derecho contable o si seprefiere del Derecho
mercantil, para cuya determinacion es preciso subsumir unos «antecedentesy circunstancias» en las
normas contables, més precisamente en las normas que contienen los principios de contabilidad y
las reglas de valoracion, esto es, en los articulos 38 y 39 del Cadigo de Comercio y sus desarrollos
reglamentarios, basicamente. Mas siendo el resultado contable el nicleo de la base imponible del
Impuesto sobre Sociedades, sucede que |0s sujetos pasivos y demés obligados tributarios formulan
alaAdministracion tributaria consultas al amparo del articulo 107 delaLey Genera Tributariares-
pecto delasignificacién o efectos de ciertos «antecedentesy circunstancias» en relacion con el resul-
tado contable en cuanto nucleo esencial de la base imponible del referido impuesto.

La posibilidad de que sobre los mismos «antecedentes y circunstancias» se pronuncien dos
organos administrativos-el ICAC y laAdministracion tributaria através de la Direccion General de
Tributos-, plantea ciertos interrogantes que seguidamente explicitamos y abordamos. ¢Qué eficacia
tienen las contestaciones del ICAC aconsultasformuladas al amparo delo previsto en el Real Decreto
302/19897 ¢ Tienen eficacia contable las contestaciones de la Direccién General de Tributos? ¢Qué
problemas se plantean en caso de conflicto, y como resolverlos?

Respecto de la eficacia de las contestaciones del ICAC, obviamente carecen de valor norma-
tivo. Se trata de criterios sobre la aplicacién de las normas contables a hechos u operaciones con-
cretos, que tienen por objeto informar a consultante, pero que no le obligan. Ahora bien, la labor
continuay constante de produccién de contestaciones tiene una gran importancia paralainterpreta-
cién y posterior aplicacion de las normas que integran el Derecho contable y, en Gltimo extremo,
parala propia construccién del mismo.
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Ocurre con las contestaciones del ICAC en materias de su competencia un fendmeno similar
al que, en el campo del Derecho Hipotecario, describen loscivilistas. En efecto, |as decisionesy doc-
trinade laDireccién de los Registros, aun careciendo de valor normativo y jurisprudencial en cuan-
to emanadas de un érgano administrativo, tienen «...indudable valor paralainterpretacion del Derecho
hipotecario y del Derecho civil, gozando de un prestigio y una autoridad unénimemente reconoci-
dos...» 20, De lamisma manera, las contestaciones del ICAC alas consultas que en relacion con la
aplicacion de las normas contabl es ef ectlie serén de gran utilidad parael mayor conocimiento einter-
pretacion de las mismas, debiendo considerarse que lasumision de las propuestas de resolucion ala
Comision de Contabilidad (art. 5.° del RD 302/1989), implica una garantia de acierto no desdefia-
ble. Serg, ciertamente, la propia calidad de las contestaciones la que determine el papel que en €l
marco del Derecho contable van ajugar las mismas, siendo o previsible que constituyan un impor-
tante cuerpo de doctrina administrativa prestigiosay unanimemente reconocida.

Por lo que se refiere alas contestaci ones a consultas formuladas a amparo del articulo 107 dela
Ley Generd Tributaria, |os efectos de las mismas son | os regulados en los apartados 2, 4 y 5 ddl propio
precepto. Se desprende de estos apartados que la eficacia de |as contestaciones se despliega en relacion
con lasituacion tributariadel propio consultante. Asi, |as contestaciones suponen laexplicitacion deun
criterio de la Administracion tributaria respecto de las consecuencias fiscales de unos determinados
hechos, de maneratal que d sujeto pasivo u obligado tributario que formul 6 la consultay declara con-
formeal referido criterio quedaexento de responsabilidad (apartado 2 del art. 107) y en algunos supues-
tos laAdministracion tributaria queda vinculada por su contestacion (apartados 4y 5 del art. 107).

Ahorabien, aunque, en principio, las contestaciones a consultas despliegan sus efectos exclu-
sivamente en la esferaindividua del consultante, la reiteracion del mismo criterio respecto de los
mismos hechos crea una doctrina administrativaalaque debemos conceder, cuando menos, €l valor
de elemento que coadyuva en lainterpretacion de lanorma.

Cuando € articulo 77.4 d) de laLey General Tributaria exime de responsabilidad por infrac-
cion tributaria a los sujetos pasivos y demés obligados tributarios que hayan cumplido sus obliga-
cionestributarias «...amparédndose en unainterpretacion razonable delanorma. .. », parece claro que
entre las interpretaciones razonables ha de tener cabida, justamente, las manifestadas en contesta-
ciones a consultas del articulo 107 de la Ley General Tributaria. De esta manera, en €l ambito del
Derecho sancionador tributario, las contestaciones a las consultas tienen unos efectos que desbor-
dan la esfera del sujeto pasivo o del obligado tributario que las ha formulado.

La doctrina administrativa que se crea a través de las contestaciones de la Direccién General
de Tributos, tiene, por lo tanto, un valor interpretativo, es un elemento a considerar en lainterpreta-
cion delasnormas. Y es en este punto en el que enlazamos con el Derecho contable, puesto que la
doctrinaadministrativareferidaa resolver cuestiones concernientes a articulo 10.3 delalL ey 43/1995,
de 27 de diciembre, debera, en no pocas ocasiones, pronunciarse previamente sobre aspectos con-
cernientes a resultado contable, de maneratal que, poco a poco, vaair formandose un conjunto de

20 3. CASTAN TOBENAS. Derecho Civil Espafiol, Comn y Foral. Undécima edicion. Pag. 504.
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pronunciamientos de laAdministracion tributaria en materia estrictamente contable. Es evidente que
la produccion de criterios en materia del resultado contable procedentes de la Administracion tribu-
taria, concretamente delaDireccién General de Tributos, por laviadel articulo 107 delaLey Genera
Tributaria encierra diversos interrogantes, en particular, los que nos hemos planteado al inicio de
nuestra exposicion.

En lo que concierne a la primera cuestion creemos que las contestaciones de la Direccion
General de Tributos carecen de valor paralainterpretacion del Derecho contable o, cuando menos,
tienen un valor muy limitado, porque la competencia para efectuar las referidas contestaci ones deri-
vade la competencia para «...la elaboracion de disposiciones en el orden tributario...», de manera
tal que parece l6gico circunscribir €l valor interpretativo de las contestaciones al &mbito tributario.
En suma, los criterios de la Direccién General de Tributos en materias rel acionadas con las normas
concernientes a resultado contable en particular y ala contabilidad en general, no debe entenderse
gue tengan valor interpretativo en el ambito del Derecho contable, desplegando su eficacia Unica-
mente de manerainstrumental paralafijacion o establecimiento de una contestacion a consulta con
los efectos del articulo 107 dela Ley General Tributariay, en su caso, los del articulo 77.4 d) dela
misma.

En el marco del Derecho contabl e la doctrina administrativa procede, dicho seaen pocas pala-
bras, del ICAC y no de la Direccién General de Tributos. Mas alin, debiendo la Direccion General
de Tributos realizar calificaciones a amparo de las normas contables para definir situaciones tribu-
tarias objeto de consulta por laviadel articulo 107 delaLey General Tributaria, podemos constatar
que, con buen criterio, las consultas contestadas hasta |a fecha han tomado en consideracion ladoc-
trina del ICAC, sea mencionandola expresamente sea mediante incorporacion de los criterios con-
tenidos en lamisma.

IV. LA DETERMINACION DEL RESULTADO CONTABLE EN EL MARCO DEL DERE-
CHO CONTABLE

1. Laimportancia del resultado contable.

El resultado contable, es, por muchos motivos, un concepto crucial para el Derecho contable.
En efecto, del concepto de resultado contable y de su correcta determinacion dependen cuestiones
tan importantes como las siguientes:

» El principio de defensa o efectividad del capital social en las sociedades de capital.

* El derecho al dividendo de los socios.

» Lasobligaciones de reduccion del capital o de saneamiento de pérdidas.
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» Ladeterminacién de la existencia de una causa de disolucién de la sociedad.

» Laconcrecion del importe de la prestacion de determinadas obligaciones.

» Ladeterminacion de la existencia de una situacion de insolvencia.

» Enunidnaotrosaspectos delanormativacontable, determinalacalificacién delas quiebras.

» Ladeterminacion deliberadamente incorrecta del resultado contable puede derivar en la
realizacion de un delito societario.

» Ladeterminacion delabaseimponible del Impuesto sobre la Rentade las Personas Fisicas
y del Impuesto sobre Sociedades, asi como laval oracion de bienes sujetos atributacién en
el Impuesto sobre el Patrimonio y € Impuesto sobre Sucesionesy Donaciones.

Comentaremos, brevemente, |as precedentes afirmaciones.

Por lo que serefiere ala defensade laintegridad del capital social, tradicional mente la doctri-
namercantil havenido subrayando laimportancia de lanormativa contable. En este sentido GARRI-
GUES dafirmaque«... Desde e punto devistajuridico, lacorrectaformulacion del balance esel medio
de defender el capital de la sociedad andnimaalo largo de su viday de las vicisitudes de |os nego-
Cios...», y contintia exponiendo el sentido de la cuenta de pérdidas y ganancias, cuyo saldo es, jus-
tamente, €l resultado contable, afirmando que «...Desde € punto de vista juridico, la cuenta de pér-
didas y ganancias en materia de sociedad andnima se justifica por €l principio de invariabilidad del
capital socia. Este principio exige que todo aumento y toda disminucion del patrimonio que sean
consecuencia de la explotacion del negocio, hayan de figurar en una cuenta distinta a la del capi-
tal...» 21, Es la defensa del principio de efectividad del capital social lo que, ajuicio de GARRI-
GUES, estaba detras de las normas que la antigua Ley de Sociedades Anénimas dedicaba ala for-
macion de las cuentas anuales. La misma idea expresa RUBIO, € cual acertadamente enfatiza la
justificacién de las normas reguladoras de las cuentas anuales diciendo que «...La sociedad anoni-
ma constituye pieza importante de la economia nacional. Su situacién patrimonial y sus rendimien-
tosdeben... mostrar... suverdadera situacion. Las disposicioneslegal es de orden econémicoy finan-
cieroresultarian ineficaces si laempresa pudieraocultar su situacion o fabricase unarealidad contable
asu gusto...» 22, Ya en relacion alareforma mercantil de 1989, GARRIDO DE PALMA, también
buscalajustificacion delanormativacontable en € principio de efectividad del capital socid, y arran-
cando de unacitatomadade VIVANTE, concluye que «...lacifracapital, primera partida del pasivo
afigurar en el balance social, redliza frente a patrimonio o capita real lafuncion de un recipiente
destinado amedir &l grano, que unasveces colmalamediday otrasnollegaallenarloy si enlasocie-
dad an6nima se busca lograr un beneficio, gananciao lucro arepartir entrelos socios... € fin Gltimo
del complejo sistemade cuentas de la sociedad andnimaes defender laintegridad del capital socidl...».

21 GARRIGUES. Comentario a la Ley de Sociedades Anénimas. Tomo I1. Pag. 377y ss.
22 RUBIO. Curso de Derecho de Sociedades Andnimas. Pég. 328.
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LaL ey de Sociedades Andnimas vela cel osamente para que se produzcay mantengala equi-
valencia entre capital social y patrimonio neto en el momento de la constitucion de la sociedad, y
ése es €l sentido de los articulos 12 (suscripcion y desembolso inicial minimo), 36 (objeto y titu-
lo de la aportacion) 37, 38, 39, 40 (aportaciones), y también vela para que ese equilibrio inicial
no se rompa, permitiendo la distribucion de dividendos Uinicamente cuando «... €l valor del patri-
monio neto contable no es o0, aconsecuenciadel reparto, no resulta ser inferior al capital socia ...»
(art. 213).

Ahora bien, la paciente red que la Ley de Sociedades Anénimas teje para garantizar € prin-
cipio deintegridad del capital socia seriafécilmente vulnerable si el resultado contable pudierafor-
marse al arbitrio de los administradores. Si esto fuera asi, € principio referido, que, por otra parte,
es el quicio sobre el que se construye laregulacion del capital social, cuyaimportancia no es nece-
sario destacar en las sociedades capitalistas, de poco o nada valdria. Si esto fuera asi, el Derecho
habria abdicado de su funcién, apareciendo en su lugar el arbitrio de los poderes de hecho. Pero,
afortunadamente, no esasi, y, apesar de lo que se hadado en llamar larelatividad del resultado con-
table, éste es consecuencia de la aplicacion de las normas contenidas en los articulos 38 y 39 del
Cadigo de Comercioy en el Capitulo V11 delaLey de Sociedades Andnimas.

El derecho al dividendo de los socios esta en el corazon de la causadel contrato de sociedad.
En efecto, de acuerdo con lo previsto en e articulo 1.665 del Cédigo Civil, es esencial a contrato
de sociedad la obtencién de unagananciarepartible, y e articulo 48 dela L ey de SociedadesAnénimas
confiere a accionista el derecho de participar en el reparto de las ganancias sociales. Pues bien, el
gjercicio de este derecho no es posible sino ala vista de un resultado contable que, reflgjado en las
cuentas anuales, ha sido previamente aprobado por lajunta general.

Lareduccién de capital, de acuerdo con lo previsto en el articulo 163 de laL ey de Sociedades
Andnimas, tiene caracter obligatorio paralasociedad cuando las pérdidas hayan disminuido su haber
por debajo de las dos terceras partes de la cifra del capital social, y hubiese transcurrido un gerci-
cio socia sin haberse recuperado € patrimonio. Pues bien, la mencionada reduccién depende del
resultado contable, de maneratal que el caracter negativo de este Gltimo en uno o varios gjercicios
no compensado por resultados de caracter positivo obligaalareduccion del capital social, con todo
lo que elloimplica.

El mismo razonamiento cabe hacer cuando | as pérdidas dejen reducido el patrimonio auna
cantidad inferior alamitad del capital social, pues, ano ser que éste se aumente o reduzcaen la
medida suficiente, la sociedad anénima debe disolverse, de acuerdo con |o previsto en el articu-
lo 260.4.° de la Ley de Sociedades Andnimas.

En el expediente de suspension de pagos €l juez que declare tal estado debe calificar lainsol-
vencia de provisional o definitiva, seglin que el activo sea superior o inferior al pasivo exigible
(art. 8 Ley de Suspensién de Pagos de 26 de julio de 1922), siendo €l resultado contable un compo-
nente del balance a tener en cuenta a estos efectos.
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La quiebra podra ser calificada como fraudulenta, de acuerdo con lo previsto en €l articu-
lo 890 del Cadigo de Comercio, si concurren ciertas anomalias contables, entre las cuales no se
encuentra explicitada la determinacion irregular de los resultados, pero que implican necesaria-
mente el falseamiento de la cuenta de resultados, como por €jemplo acontece en el supuesto de
inclusion en «...el balance (de) bienes, créditos, deudas, pérdidas o gastos supuestos...».

Por ultimo, ladeterminacién deliberadamenteincorrectadel resultado contable puede ser con-
siderada, bajo ciertas circunstancias y condiciones, una modalidad de falseamiento de las cuentas
anuales que, en cuanto fuese idénea para causar un perjuicio econdmico ala sociedad alos socios o
aterceros, podriaincidir en el tipo pena del articulo 290 del Cédigo Penal.

Puede apreciarse la extraordinaria importancia del resultado contable, en los érdenes mer-
cantil, penal y fiscal, si bien es en el primero en el que se manifiesta con mayor intensidad.

Nada tiene de extrafio, como ya hemos apuntado con anterioridad, que €l resultado contable
sea objeto de unaregulacion legal, desarrollada reglamentariamente, pues la eficacia de dicha mag-
nitud se proyecta sobre elementos esenciales de laregulacion de las sociedades de capital y afectaa
importantes derechos u objetivos de caracter patrimonial.

Pesa sobre €l resultado contable la critica de ser una magnitud relativa, debido, basicamente,
a que su formacién deriva de la aplicacion de unas normas que, en ocasiones, permiten alternativas
diversas. Ahorabien, esto, que ciertamente es asi, no desvirtliaen absoluto el caracter legal del resul-
tado contable en cuanto magnitud derivada de la aplicacion de normas juridicas.

En este sentido FERNANDEZ DEL POZO afirma que «...Desde una perspectiva estricta-
mente juridicala cuestion (econdmica) sobre larelatividad de los resultados es irrelevante. Es evi-
dente que la Ley permite un cierto margen de arbitrio en la estimacién de los ingresos y |os gastos,
cuyadiferencia constituye el beneficio del gjercicio (art. 35.2 Codigo de Comercio)... Esarelativi-
dad delosbeneficios es, desde el punto de vistajuridico-contable, estrictamenteirrelevante. Ladeter-
minacion del resultado del gjercicio es siempre susceptible de ser calificadajuridicamente como legal
(conforme a Derecho) o ilegal (contrariaa é)... EI mandato fundamental de que las cuentas refle-
jen laimagen fiel no es un mandato ético o suprapositivo: es un mandato juridico...» 23,

Tal vez pueda causar sorpresa el énfasis del autor citado en apuntalar el carécter juridico del
resultado contable, su caracteristicade magnitud |egalmente regulada, pero tal vez debido alarecien-
te maduracion del Derecho contable, los mercantilistas que, no en gran nimero ciertamente, sientan
doctrinaen materiacontable, tienen abien recordar lajuridicidad de las normas contables. Va ga por
todosVICENT CHULIA que encuentranecesario afirmar que «...L as normas contabl es son -asom-
bra quiza tener que decirlo- normasjuridicas. No existen normas "técnicas" en €l lenguaje juridico:
s6lo normas juridicas sean legales o consuetudinarias. ..» 24,

23 Laaplicacion de resultados en | as sociedades mercantiles. P4g. 20.

24 «Concepto y fuentes del Derecho Contable». P4g. 607. En |a obra colectiva Estudios en homenaje al profesor Aurelio
Menéndez.
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Pues bien, una vez examinada la trascendencia juridica del resultado contable y constatada
igualmente la naturaleza juridica de las normas que rigen su formacién, y por tanto la naturaleza
legal del resultado contable, debemos examinar su concepto y determinacion en'y por aplicacién de
las referidas normas.

2. Normativay procedimiento para determinar €l resultado contable.

L asnormas contables no definen el resultado contable, pero si establecen lasreglas para deter-
minarlo. El articulo 34.2 del Cédigo de Comercio establece que «Las cuentas anual es deben redac-
tarse con claridad y mostrar laimagen fiel del patrimonio, de la situacion financieray de los resul-
tados delaempresa, de conformidad con |as disposiciones | egales». Con todarotundidad el precepto
transcrito ordena al empresario que determine €l resultado contable y que éste forma parte de las
cuentas anuales, es decir, que constituye un elemento més de las mismas, aunque probablemente el
més destacado, y que o haga, y esto es importante subrayarlo «...de conformidad con las disposi-
cioneslegales...».

Lavinculacién del resultado contable a las cuentas anuales queda patente en € articulo 35.2
del Cédigo de Comercio, en el que se describe €l resultado contable a través de su incorporacién a
lacuentade pérdidasy ganancias: «Lacuentade pérdidasy ganancias comprendera, también conla
debidaseparacion, losingresosy los gastos del gjercicioy, por diferencias, el resultado del mismo.
La referida vinculacion también se pone de manifiesto en los articulos 175y 189 de la Ley de
Sociedades Andnimas, en los que aparece €l resultado contable como elemento del pasivo del balan-
cey elemento de la cuenta de pérdidas y ganancias, respectivamente.

Lavinculacion del resultado alas cuentas anual es permite entender quelanormalegal 1o con-
templa desde dos prismas o puntos de vista: como diferencia entre los flujos de ingresos y gastos,
en cuanto componente de las cuentas de pérdidas y ganancias (art. 35.2 Codigo de Comercio), y
como expresion del aumento o disminucién del patrimonio neto, en cuanto componente del balan-
ce (art. 175 Ley de Sociedades Anénimas).

Pero debe tenerse en cuenta que ambas formas de contemplacién del resultado contable no
son contrapuestas ni aternativas, de maneratal que, en el plano doctrinal, no es posible extraer de
lanormativa legal dos conceptos de resultado contable que eventualmente aplicados a una misma
realidad pudieran conducir a magnitudes diferentes. Los conceptos que de resultado contable pue-
den extraerse de lanormativalegal responden adiferentes puntos de contemplacién del mismo, pero
no alaexistencia sustantiva de dos expresiones del resultado contable.

La correcta determinacién del resultado contable exige que todos losingresosy |os gastos se
reflgien en la cuenta de pérdidas y ganancias. Si esto no fuera asi € resultado contable seria inco-
rrecto y €l balance no representaria la verdadera situacion patrimonial. Sin embargo, ni €l Cadigo
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de Comercio ni laLey de Sociedades Andnimas definen o que debe entenderse por ingresosy gas-
tos, como tampoco lo hace la Directiva de 25 de julio de 1978. Es cierto que € articulo 189 de la
Ley de Sociedades Andnimas enumera las partidas que componen losingresos y 10s gastos, pero no
de manera exhaustiva, ya que debe recurrir a mencionar «Otros gastos de explotacion» y «Otros
ingresos de explotacion». El Plan General de Contabilidad hace un mayor esfuerzoy definelosingre-
sos como «Enajenacidn de bienes y prestacion de servicios», pero también acude al «cajon de sas-
tre» cuando dice que «...comprende también otros ingresos...», con lo que €l esfuerzo definitorio
fracasa en lapropiadefinicion. Y lo propio podemos decir, y de manera mas acusada, en lo concer-
niente a los gastos.

Si nos moviéramos dentro de una burbujatedrica sentiriamos un gran desasosiego intelectual,
pues podriamos temer que lafalta de una rigurosa definicion de los ingresos y de los gastos pudie-
sellevar a una anarquia en la determinacion del resultado contable.

Sin embargo, en la préactica, la distincién o identificacion de los ingresos y de los gastos
nunca ha supuesto una dificultad. Podra haber habido controversia en lo concerniente al momen-
to de imputacién temporal o al importe del ingreso o del gasto, pero dificilmente en lo concer-
niente a su identificacién como tal ingreso o gasto. Y €ello se debe a que la propia mecanica con-
table, recogiendo larealidad de la empresa, ha establecido las cuentas que deben reflgjar aquellas
afluencias al patrimonio que no son ingresos y aguellas minoraciones del patrimonio que no son
gastos. Todas estas afluencias o bien se reflgjan en la cuenta de capital u otras de analoga signifi-
cacion (prima de emision, aportacion de socios para compensar pérdidas) o bien en las cuentas
que reflgjan deudas contraidas.

Sin dudala delimitacion esencial o basica entre losingresosy gastosy otras afluencias o
minoraciones patrimonial es se produce en relacién con la cuentade capital y las de andloga sig-
nificacion. Pues bien, la detenida y precisa regulacién del capital en la Ley de Sociedades
Anodnimas permite afirmar que, aunque carente de definicién positiva del ingreso y del gasto,
la normativa mercantil contiene todas las reglas necesarias paraidentificar con precisiony cer-
teza practicamente absolutas las partidas de ingreso y del gasto. Y €ello es asi porque, por lavia
del ingreso, queda perfectamente delimitado el circulo de las afluencias patrimonial es que deben
formar parte del capital o cuenta de significacion andloga, y por lavia del gasto, puede decirse
otro tanto respecto de las partidas que proceden de minoraciones en el capital o cuenta de ana-
loga significacion.

Esclaro, y no hacefaltainsistir en ello, que las aportaciones de |0s socios no tienen la consi-
deracién deingresos, puesto que deben integrarse en el capital (art. 1.° Ley de SociedadesAnénimas),
y lo mismo cabe decir delosimportes que deben integrarse en laprimade emision [art. 159.1 ¢) Ley
de Sociedades Anénimas] o en la cuenta de aportaci ones para compensar pérdidas (cuenta 122 Plan
Genera de Contabilidad), en suma, las aportaciones de los socios no tienen laconsideracion deingre-
s0s, Y, por lamisma razon, no tendran la consideracién de gastos las minoraciones del patrimonio
gue impliquen devolucién de aportaciones.
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Lareflexion anterior, aparentemente obvia en si misma, encierra, sin embargo, una gran sig-
nificacién, a saber, que el resultado contable se predica del capital, es decir, es el excedente que
corresponde a los socios en cuanto aportantes del capital, y del que los mismos pueden disponer
cumpliendo las normas vigentes, sefial adamente respetando laregla de equivalenciaentre el capital
y €l patrimonio neto contable formulada en €l articulo 213.2 de la Ley de Sociedades Andnimas.

En este sentido, CEA GARCIA observaque «...En el sistema capitalista, renta o resultado de
empresasignificarentapara el capital-propiedad de la mismaexclusivamente...» 25, lo quelelleva
aun corolario relativo alas partidas que deben integrar |a cuenta de pérdidas y ganancias en el que
seencierralaclave deladeterminacion del resultado contable: «Todo lo que acrece (ingresos-ganan-
cias) lariquezadelaempresa (esto es, de su capital -propiedad o socios) en un periodo y que no pro-
cede de aportaciones suplementarias de capital por parte de su propiedad, y todo lo que decrece (gas-
tos-pérdidas) dicha riqueza (o sea, todo consumo o destruccion de ingresos-ganancias) y que no
supone reintegro o devolucién de capital a su propiedad, deberia pasar por la cuenta de pérdidas y
ganancias, a ser esta cuenta, € instrumento contable formal en el que se realiza el cdmputo de la
renta o resultado periddico empresarial» 25,

De acuerdo con lo expuesto, podemos afirmar que las normas contabl es vigentes, aunque no
definen los conceptos de ingresos y gastos, permiten laidentificacién de las partidas o elementos
que pueden considerarse como tales, seapor laviade laenumeracion (art. 189 delaL ey de Sociedades
Andnimas) o por laviadel acrecimiento o decrecimiento del patrimonio no imputable alas aporta-
ciones o devolucién de las mismas (art. 1.° Capitulo |11, Seccién Terceradel Capitulo V1 y art. 213,
entre otros preceptos).

Ahorabien, laperfectaidentificacion delas partidas deingresosy gastos no basta paraladeter-
minacion del resultado contable. Es necesario, ademés, determinar el valor delosmismosy €l ger-
cicio economico al que pertenecen. Finalmente, junto alos ingresos y gastos derivados de hechos
acaecidos, es tradicional en el calculo contable tomar en consideracion los hechos potenciales en
cuanto puedan determinar gastos o pérdidas.

El valor delosingresosy gastos procedentes de hechos reales serige por €l principio del pre-
ciodeadquisicion. Laletraf) del articulo 38 asi o establece: «Los elementosdel inmovilizadoy del
circulante se contabilizaran, sin perjuicio de lo dispuesto en € articulo siguiente, por el precio de
adquisicion o coste de produccion».

Estareglaesfundamental, porque expulsadel célculo contable alos valores que no procedan
de unatransaccion efectiva, es decir, que no hayan sido pactados por |as partes contratantes, aunque
las mismas se hallen vinculadas. En consecuencia no es validalavaloracién de un consumo de bie-
nes o servicios por unimporte diferente a convenido en su adquisicion, con independenciadel impor-
te efectivamente pagado.

25 El resultado contable. P4g. 16 y ss.
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El Plan General de Contabilidad, en su funcion reglamentaria precisa las partidas que com-
ponen el precio de adquisicién, si bien sin pretensiones de establecer unalistacerrada, yaquelarea
lidad podria desbordarla facilmente. Finalmente las Resoluciones del ICAC concretan, en determi-
nados supuestos, la forma en como debe calcularse €l precio de adquisicion, por aplicacion de las
normas contenidas en el Plan General de Contabilidad.

Debe observarse que el articulo 38 f) del Codigo de Comercio, establece el principio de valo-
racion -precio de adquisicion- y, ademés, de maneraconnatural , el principal componente del mismo,
esdecir, el importe convenido por | as partes, pues no otro sentido podemos dar alaexpresion «...pre-
ciodeadquisicién...». Las normas reglamentarias se limitan aenumerar |as partidas que, en lagene-
ralidad de los casos, deben tener la consideracion de precio de adquisicion. Estas partidas, ademas
del importe convenido, se enumeran con caracter abierto por el Plan General de Contabilidad, lo cual
es |dgico habida cuenta de las multiples incidencias que pueden ocurrir y acompafiar alas variadas
transacciones que la practica mercantil conoce. Las partidas en cuestion integran obligatoriamente
el precio de adquisicién, sin que el empresario puedadecidir respecto de su incorporacion a mismo.
Sin embargo, tratandose del inmovilizado, se permite laincorporacion de losintereses a precio de
adquisicion, bajo determinadas circunstancias. Se manifiesta aqui la relatividad del resultado con-
table, puesto que el mismo esté supeditado a la decision del empresario. Ahora bien, los diferentes
resultados contabl es que derivan de la aplicacion de esa norma son todos ellos validos en cuanto que
satisfacen la normativa mercantil. Probablemente la permisividad de la norma mercantil en materia
de intereses pueda ser criticable en la medida en que puede afectar a los intereses de terceros, por
egjemplo los usufructuarios, pero no debe magnificarse dicha permisividad porque, en realidad, la
norma no concede unalibertad plenaa empresario, sino que, en principio, los intereses deben con-
siderarse gastos cuando se devengan pero pueden formar parte del precio de adquisicion los deven-
gados antes de |a puesta en condiciones de funcionamiento del activo siempre que lafinanciacion a
la que corresponden racionalmente esté destinada a la adquisicion del mismo.

El valor de losingresos imputabl es a hechos potencial es no puede registrarse en los libros de
contabilidad. Por € contrario, si deben registrarse l0s gastos o pérdidas correspondientes a riesgos
previsibles y pérdidas eventuales. Asi o dispone el principio de prudencia valorativa, recogido en
€l articulo 38 ¢) del Cédigo de Comercio: «..., recoger en €l balance sélo los beneficiosrealizados...
tener en cuenta todos los riesgos previsiblesy las pérdidas eventuales...».

Esevidente que e principio de prudenciavalorativaencierra, en si mismo, unadistorsion nota-
bley, ademas, que obliga a hacer estimaciones del importe de los riesgos previsiblesy las pérdidas
eventuales, o cual no siempre esfécil sino todo lo contrario. Aqui si que entrade lleno € arbitrio o
discrecionalidad del empresario, su personal vision de larealidad econémicay financieraen laque
desarrolla su actividad. El efecto que sobre el resultado contable puede tener la apreciacion y valo-
racion de los hechos potenciales de caracter negativo es muy grande. Ciertamente que el contrape-
so estaen el signo de fracaso que implica un resultado contable exiguo o incluso negativo derivado
del registro contable de dichos gastos o pérdidas, pero, en todo caso, esto no podraimpedir la sub-
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jetivacion del resultado contable. Una vez més debemos notar el posible perjuicio aterceros, sefia-
ladamente los usufructuariosy quienestengan derechos vinculados alaobtencion de resultados con-
tables positivos, pues un exceso de prudencia puede, de hecho, conducir a una suerte de disimula-
cion del resultado contable.

El principio de prudencia val orativa también inspiralas normas sobre correccion de valor de
los elementos del inmovilizado y del circulante. El articulo 39 del Cadigo de Comercio ordenarea
lizar las correcciones val orativas necesarias con €l fin de atribuir alos elementos patrimoniales «.... el
valor inferior de mercado o cualquier otro valor inferior queles corresponda... en lafechade cierre
del balance...». El Plan General de Contabilidad, desarrolla esta regla para los diferentes elementos
patrimoniales, basindose en € valor de mercado a cierre del gercicio, aunque aludetambién a«...otro
valor quele corresponda. .. inferior asu precio de adquisicidn o coste de produccion...» enlineacon lo
establecido en el articulo 39 ddl Cédigo de Comercio, pero sin concretar cua puede ser dicho «valor
inferiors.

Laimputacién de losingresosy |0s gastos a un determinado gjercicio econdémico debe hacer-
seenfuncién del principio del devengo, a queserefiered articulo 38.1 d) del Codigo de Comercio:
«Seimputaran a gercicio al que las cuentas anuales se refieran los gastos y los ingresos que afec-
ten al mismo, con independencia de la fecha de su pago o cobro».

Laformulacién legal del principio del devengo se ve complementada y desarrollada por un
conjunto de normas establecidas en el Plan General de Contabilidad, el cual, inicialmente, desdobla
laprevision legal en dos principios, el del devengo propiamente dicho y € de correlacién de ingre-
sos 'y gastos, pudiendo hacerlo asi porque en €l articulo 38.1 d) del Cadigo de Comercio realmente
se amal gaman ambos principios. Ademas, de manera adecuada a su natural eza de norma gjecutiva,
el Plan General de Contabilidad establece en su parte quinta -normas de val oracién- un conjunto de
reglas que desarrollan y concretan el principio del devengoy el de correlacién de ingresos y gastos.
El hecho de que estas normas no aparezcan como desarrollos de los citados principios de manera
explicita, sino incardinadas entre las reglas de valoracién de los diferentes el ementos patrimoniales
no debe ocultarnos su auténtica naturaleza. Asi, por jemplo, siguiendo a CEA GARCIA 26, pode-
mos considerar, entre otras, como normas relativas a principio del devengo alas correspondientes
al Impuesto sobre Sociedades (norma 16.9), a las subvenciones de capital (horma 20.3), al arrenda-
miento financiero [norma5.2f) y g)], alos gastos adistribuir en varios gercicios (norma 7.).

También entendemos que pertenecen al campo del principio del devengo las dotaciones alas
provisiones cuya finalidad es distribuir un gasto entre los periodos a los que afecta aunque se mate-
rialice o concrete en un g ercicio determinado: dotaciones alas provisiones parapensiones, paragran-
des reparaciones, para abandono de instalaciones, para garantiasy a fondo de reversion, entre otras.

26 principio del devengo en el Plan General de Contabilidad de 1990. Una lectura progresista del principio deimagen
fiel. P4g. 66y ss.
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Por lamismarazén, lasreglasrelativas alas dotaciones a fondo de amortizaci6n también pue-
den ser entendidas como consecuenciadel principio del devengo pues, en efecto, tratan de distribuir
el costedelainversiénalolargo delavidaltil del elemento patrimonial. Laamortizacion esun ele-
mento crucial parala correcta determinacion del resultado contable. El articulo 39.1 del Cadigo de
Comercio ordenaque laamortizacion sea «sistemética» y lanormab5.2 de val oracion del Plan Generd
de Contabilidad afiade que |as amortizaciones deben realizarse «en funcidn delavida Util» y «aten-
diendo ala depreciacion que normalmente sufran por su funcionamiento, uso y disfrute, sin perjui-
cio de considerar también la obsolescencia...». Laparquedad de estas normas invitaapensar que el
empresario tiene un importante margen paraladeterminacién del importe anual de lacuotade amor-
tizacién. Ahora bien, este margen, que indudablemente existe, no debe ser entendido de maneratal
que €l citado importe sea caprichoso, porque, en cualquier caso, laamortizaci én debe practicarse en
funcion de un criterio sistemético, mas 0 menos riguroso, y, por otra parte, dicho criterio debe ser
mantenido en € tiempo, de acuerdo con lo previsto en €l articulo 38 b) del Cadigo de Comercio.

El andlisis precedente nos permite extraer |as siguientes conclusiones:

* Que €l resultado contable es la diferencia entre los ingresos y 1os gastos del gercicio
(art. 35.2 Cédigo de Comercio).

e Quelosingresosy los gastos pueden ser identificados sea a través de la enumeracion del
articulo 189 de la Ley de Sociedades An6nimasy de losgrupos 6y 7 del Plan General de
Contabilidad o por medio de exclusién por relacion alas adicionesy reduccionesdel patri-
monio empresarial por cuenta de capital.

*  Que el importe de los ingresos y gastos se determina en funcién del principio del precio
de adquisicién [art. 38 f) Codigo de Comercio].

* Quejunto alos gastos efectivos y reales se deben tomar en consideracién otros gastos
potenciales por razén del principio de prudenciavalorativa[art. 38 ¢) Cédigo de Comercio
y art. 39.2, 3y 4 Codigo de Comercio.

* Quelosingresosy los gastos seimputan alos diferentes g ercicios de acuerdo con el prin-
cipio del devengo [art. 38 d) Cédigo de Comerciq].

Formalmente el resultado contable es una magnitud legal mente determinada, mas concreta-
mente, determinada por normas con rango de ley desarrolladas reglamentariamente. Tal vez pudie-
ra parecer sorprendente esta afirmacion, por obvia en si misma, pero ya hemos visto anteriormente
que destacados juristas se han sentido en lanecesidad de asi ponerlo derelieve. Cuestion distintaes
gue las referidas normas, por su contextura, permitan un cierto margen, una cierta flexibilidad, de
maneratal que la aplicacién de las normas alos hechos pueda llevar, en ciertos supuestos areflgjar
en cuentas de forma diversa alos mismos. Pero, obsérvese bien, lafamosarelatividad del resultado
contable -hoy en dia mucho menor que cuando FERNANDEZ PIRLA la puso de relieve- no quita
un pice alalegalidad del resultado contable. Es posible que dos 0 mas resultados contables relati-
vos alamismaempresay periodos puedan cumplir las normas legales, pero a pesar de ello siempre
cabray podrarealizarse frente a un determinado resultado contable € juicio de legalidad.
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En este sentido alos juristas no interesa tanto | os factores determinantes de la relatividad del
resultado cuanto laciencia de que por aplicacion delas normaslegalesy reglamentarias que las desa
rrollan es posible enjuiciar si un determinado resultado contable es 0 no conforme alas mismas. Es
esta posibilidad de enjuiciamiento, en base a unas normas de rango legal desarrolladas reglamenta
riamente, lo que permite, sin disputa, afirmar que &l resultado contable es fruto de laley.

3. Critica dela normativay procedimiento para la determinacion del resultado contable.

En €l plano delacienciacontable, no faltan criticasalanormativareferida, de maneratal que,
incluso, se hapodido afirmar que se aprecia «...la existencia de distintos factores distorsionantes en
el cuadro legal vigente, lo que hace distanciar la cifra ofrecida de lo que deberia ser, cuadro lega
gue favorece por otra parte las précticas empresarial es tendentes a prefabricar la cifra del resultado
contable» 27,

Lareflexion precedente abre paso a una cuestion del méaximo interés que entronca directa-
mente con la criticaalanormativalegal aplicable parala determinacién del resultado contable. Se
trata de determinar si la critica a la normativa contable se fundamenta en la parquedad, e incluso
insuficiencia de lamisma, o en su propiainspiracion o contenido que la hacen inadecuada para cap-
tar o determinar € resultado contable en términos de racionalidad econémica. No es precio subra-
yar laimportancia de esta cuestion, pues, evidentemente, desde el plano delavaloracion del Derecho
contable no tiene igual peso € reproche de insuficiencia que € de distorsion econémica. El prime-
ro es, en ese plano, mucho mas grave, puesimplicariaque el resultado contable esfruto, en unacier-
tamedida, hijo de précticas méas 0 menos extendidas antes que de normas legales, sin perjuicio de
que las mismas hayan positivizado dichas précticas en algunos supuestos.

Pues bien, a estos efectos vamos a examinar o contrastar las normas relativas ala determina-
cioén del resultado contable con |os axiomas econdmicos concernientes a dicha determinacion.

Por su claridad expositivay profundidad creo que es oportuno efectuar el contraste referido
utilizando atal efecto los axiomasy corolarios formulados por CEA GARCIA 28,

El primer axioma tiene por objeto definir la relacion entre el resultado contable y quienes
arriesgan €l capital en larealizacion de las actividades que lo generan y se formula en los siguien-
tes términos: en €l sistema capitalista, renta o resultado de empresa significa renta para €l capital-
propiedad de lamisma exclusivamente (propietario, socios, accionistas...). De este axioma se dedu-
ce un corolario basico y algunas conclusiones. El corolario béasico es que los ingresos son todo o
gue acrece el patrimonio de laempresay no procede de aportaciones de 10s socios, y que los gastos

27 CEA GARCIA, J.L. El resultado contable. Pag. 7.
28 CEA GARCIA, JL. El resultado contable.
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son todo lo que decrece el referido patrimonio y no supone reintegro o devolucion de las aportacio-
nes, debiendo los ingresos y 1os gastos reflgjarse en la cuenta de pérdidas y ganancias por ser esta
cuentaladestinada al calculo del resultado contable. Entre las conclusiones més importantes desta-
camos que en la cifra del resultado contable no debe incluirse partida alguna que no corresponda a
los socios, como por gjemplo: el impuesto sobre el beneficio, la participacidn en beneficios de los
administradores, del personal, de los acreedores a través de los créditos participativos, de los fun-
dadores a través de los bonos de fundador, entre otros.

¢Qué establecen |as normas contables sobre esta materia?

Ya hemos tenido ocasion de abordar esta materia en paginas anteriores cuando examinaba-
mos la cuestion de laidentificacion de los ingresos y 10s gastos. Béstenos con recordar que la Ley
de Sociedades Andnimas contiene una regulacion precisa de las aportaciones y de las devoluciones
delas aportaciones que estaen lamédulamismadel contrato de sociedad. Todo el capitulo 111y todo
el capitulo VI delal ey de Sociedades Andnimas regulan las operaciones entrelasociedad y €l socio
determinante de mutaciones patrimoniales de ambos bajo la 6ptica de que la sociedad es €l instru-
mento juridico atravésdel cual los sociosrealizan unaactividad econdémicacon lafinalidad de obte-
ner un lucro.

Asi pues, el axioma antes referido esta perfectamente recogido en lanormativavigente, como
también lo esta su corolario, 1o que asi se desprende de la estructura del balance y de la cuenta de
pérdidasy ganancias establecida, respectivamente, enlosarticulos 175y 189 delaL ey de Sociedades
Andnimas. Sin embargo, laLey de Sociedades Andnimas es confusa en lo concerniente alas deno-
minadas participaciones deterceros en losresultados. En efecto, € articulo 213 delaL ey de Sociedades
Andnimas establece que «Lajuntagenera resolvera sobre laaplicacion del resultado del gercicio...
Unavez cubiertas |as atenciones previstas por laley o los estatutos, silo podran repartirse dividen-
dos con cargo a beneficio del gercicio...», de donde parece inferirse que las «atenciones» estatu-
tarias se satisfacen con cargo a resultado del gjercicio (por gemplo, participacion en beneficios de
los administradores). También contribuye a sembrar ladudael articulo 130 de laLey de Sociedades
Anodnimas el cual establece que la participacion en beneficios de los administradores se realice con
cargo a «...los beneficios liquidos...». Decimos que laimprecision de ambos textos ha dado pie a
laconfusién, pero también debe recordarse, en este punto, que la norma reglamentaria, cumpliendo
unade las funciones que | e es propia ha venido a poner luz sobre el asunto. En efecto, en el forma-
to de distribucion de resultados contenido en el Plan General de Contabilidad no aparecen los ter-
ceros con derechos sobre los beneficios, y la Circular 4/1991, del Banco de Espafia, expresamente
establece que «...los gastos de persona |lamados de participacion en beneficios, constituyen por
natural eza elementos de gasto aincluir en los conceptos correspondientes del debe de la cuenta de
pérdidas y ganancias, no procediendo su contabilizacion como aplicaciones del beneficio...». En
esta linea se ha pronunciado el |CAC mediante contestacion a consulta, afirmando que «...la parti-
dadelacuentade pérdidasy ganancias que aparece en el balance formando parte de losfondos pro-
pios... atribuible alos socios, de manera que su importe se repartira via dividendos o sera destina-
do areservas formando parte de la financiacion propia de la empresa, pero en todo caso sin que
ningun tercero ajeno ala propiedad de la empresa pueda ser participe de su reparto...».
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El argumento del ICAC es contundente. En efecto, si € resultado del gjercicio formaparte de
los fondos propios de la sociedades de acuerdo con lo previsto en el articulo 175 de laLey de
Sociedades Andnimas no es posible que un tercero pueda ostentar derechos sobre € mismo. No es
compatiblelaconsideracion legal como fondo propio del saldo delacuentade pérdidasy ganancias,
es decir, del resultado contable, y la existencia de derechos sobre el mismo por parte de personas
gue no ostenten la calidad de socio.

He aqui pues que las normas juridico-mercantiles dan plena satisfaccion alo que hemos deno-
minado primer axioma en orden ala determinacion del resultado contable.

El segundo axioma tiene por objeto definir la relacion entre el resultado contable y el patri-
monio delaempresa, y se formula en los siguientes términos: El resultado contable periddico dela
empresarequiere el mantenimiento de lacifradel capital-propiedad o recursos propios de laempre-
saa comienzo del intervalo de computo de dicho resultado.

Las normas contables no formulan expresamente este axioma, pero, en realidad, las normas
de va oracién tienen por objeto asegurar su cumplimiento. Asi, € articulo 39 del Cédigo de Comercio,
al incorporar las amortizaciones y las dotaciones a provisiones correctoras del valor de los activos
al debe de la cuenta de pérdidas y ganancias, pretende impedir que se genere una cifra de resultado
contable que, unavez distribuida, ponga en peligro e mantenimiento del patrimonio de laempresa.
Lamisma funcién cumple realizar a principio de prudencia valorativa.

Sin lagarantia del cumplimiento del axioma referido seria vanala prevision contenida en €l
articulo 213 dela L ey de Sociedades Andnimas, a cuyo tenor, €l resultado contable solo puede dis-
tribuirse si el valor del patrimonio neto contable no es o, a consecuencia del reparto, no resulta ser
inferior al capital social.

El tercer axioma tiene por objeto definir la relacion entre €l resultado contable y las opera-
ciones o actividades realizadas por laempresa, y seformuladelasiguiente manera: El resultado con-
table ha de suponer un incremento o decremento del patrimonio aportado por el capital-propiedad a
laempresay ha de proceder de sus operaciones lucrativas realizadas con agentes econémicos gje-
nos a mismo, de maneratal que las transferencias de riqueza entre la empresa y las personas que
ostentan su capital-propiedad no deben ser computadas para la determinacion del resultado conta-
ble, excepto si se trata de operaciones especul ativas homologables alas realizadas con terceros. De
este axioma extrae CEA GARCIA un conjunto de corolarios que vendrian a exigir la existencia de
otrastantas normas contabl es paraque €l resultado contable pudiera ser considerado verdaderamente
representativo.

El primer corolario consiste en que todo incremento de riqueza de la empresa que no proceda
de aportaciones y todo decremento de riqueza de la empresa que no suponga reparto hacia su capital-
propiedad debe reflgjarse en la cuenta de pérdidas y ganancias. En efecto, como ya se ha puesto de
relieve en varias ocasiones, la identificacidn de las operaciones que deben reflgjarse en las cuentas
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de capital y aquellas otras que deben hacerlo en la cuenta de pérdidas y ganancias es un requisito
basico parael célculo correcto del resultado contable. Como también ya sabemos, laricanormativa
contenida en la Ley de Sociedades Andnimas respecto de las aportaciones y de las reducciones del
capital en union a mandato del articulo 35 del Codigo de Comercio en orden al contenido delacuen-
tade pérdidasy gananciasy, finamente, laenumeracién deingresosy gastos contenidaen el articu-
lo 189 de la Ley de Sociedades Andnimas, reguladora de la estructura de la cuenta de pérdidas y
ganancias, nos permite afirmar que el presente corolario esta suficientemente respal dado por las nor-
mas contables.

El segundo corolario consiste en quelosingresosy gastos que han sido reflejados en un deter-
minado gercicio en la cuenta de pérdidas y ganancias, no pueden reflegjarse de nuevo con el mismo
signo o naturaleza en dicha cuenta en un gjercicio posterior. Esto implica que los resultados conta-
bles de gjercicios anteriores acumulados en reservas o en resultados negativos no puedan, respecti-
vamente, ser abonados o cargados en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Lanormacontable que garantizael cumplimiento de este corolario esel articulo 35 del Codigo
de Comercio, que establece que en la cuenta de pérdidas y ganancias se reflgjen los ingresos y gas-
tos«...del gercicio...», demaneratal que no eslegalmente posiblereflgar en lacitadacuenta ingre-
S0s 0 gastos que o fueran en gjercicios anteriores.

El tercer corolario consiste en que no deben tener la condicidn de subvenciones o donaciones
paralaempresay, por tanto, no deben reflgjarse, en uno o varios g ercicios, como ingreso en su cuen-
ta de pérdidas y ganancias, las recibidas de |os socios o de terceros por cuenta de éstos.

Tanto el Cadigo de Comercio como la Ley de Sociedades Andnimas guardan silencio sobre
el particular. Ello es debido a que en uno y otra no se recoge expresamente el principio de preva
lencia del fondo sobre la forma, aunque si de manera implicita como elemento necesario en orden
al postulado de imagen fiel. El Plan General de Contabilidad, si explicita unaregla en este sentido,
aunque lo hace en la parte destinada a las definiciones y relaciones contables, que no es juridica
mente vinculante. En efecto, la cuenta 741 excluye del ambito de las subvenciones a «...las reali-
zadas por los socios 0 empresas del grupo...», cuando tengan por objeto compensar pérdidas de
explotacion.

El cuarto corolario consiste en que no esingreso computable en la cuentade pérdidasy ganan-
ciasel plusvalor obtenido por laempresaal vender acciones propias, en particular si |os socios com-
pradores y vendedores son |os mismos.

Aqui también el Cédigo de Comercio y la Ley de Sociedades Andnimas guardan absoluto
silencio. Aparentemente |a sociedad obtiene unaplusvaliapero, en realidad, no esasi porquelasocie-
dad no ha realizado ninguna operacion o actividad generadora de valor, sino que han sido los nue-
VoS socios |os que han insuflado ala misma sustancia patrimonial.
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El Plan General de Contabilidad, atendiendo a la forma de la operacion y no a su verdadero
fondo establ ece que «... L os resultados obtenidos en la engjenaci 6n de acciones propias figuraran en
la cuenta de pérdidas y ganancias...». A nuestro entender esta norma es equivocada, pues la cuenta
de pérdidas y ganancias solo puede recoger losingresosy los gastosy tanto las ganancias como las
pérdidas obtenidas por la sociedad en la transmision de las acciones propias no son tales.

El quinto corolario consiste en que no son gastos |as remuneraci ones pagadas a l os socios por
servicios inexistentes o dudosos y, en general, todas las remuneraciones o precios pagados a los
socios por encimadel valor de mercado de |as prestaciones efectuadas por éstos.

Nuevamente nos encontramos con un vacio normativo. Més aln, probablemente el principio
del precio de adquisicién del articulo 38 f) del Codigo de Comercio impida valorar los elementos
patrimoniales adquiridos a los socios o los servicios prestados por éstos a precio diferente del pac-
tado. Unicamente acudiendo directamente al postulado deimagen fiel seriaposible modificar lacali-
ficacion de la operacion, de maneratal que lo que se pretende hacer pasar por gasto tengala consi-
deracion de reparto de resultados. Estarecalificacion tendria efectos tanto sobre lacuentade pérdidas
y ganancias como sobre €l balance, si bien el patrimonio neto contable no se veria alterado.

El quinto corolario, en realidad, no es sino la solucién tedrica a una parte de los problemas
contables que se suscitan en las relaciones entre la sociedad y sus socios cuando dichas relaciones
no discurran por los cauces del contrato de sociedad. En efecto no solo por laviadel gasto aparen-
te sino del ingreso minorado se pueden producir distribuciones disfrazadas de resultados, o bien
movimientos patrimoniales de signo inverso, es decir, aportaciones.

Cuando ladisimulacién de ingresos o gastos o la caducidad de activos es cauce paralatrans-
mision de resultados solapadamente a los socios, no solamente laimagen fiel quiebra sino también
el principio de efectividad del capital. ¢De qué sirven las cautelas del articulo 213 de la Ley de
Sociedades An6nimas si € resultado se reparte bajo la méascara de una operacion mercantil ?

Las formas juridicas que permiten alcanzar efectos propios del contrato de sociedad, esto es,
aportaciones, distribucién de resultados y recuperacién de las aportaciones, basicamente, son tan
variadas que apenas es posible esbozar una tipologia. Algunos de los efectos préacticos del contrato
de sociedad pueden ser a canzados através de otros negociosjuridicos, y, por tanto, en lamedidaen
gue lacontabilidad reflgje no laverdaderarealidad sino laforma en laque ésta se presenta o se disi-
mula, las cuentas en general y el resultado contable en particular no seran representativos de laver-
dadera situacion econdmicay financiera. Es decir, se habra violentado el articulo 34.2 del Codigo
de Comercio. Y escierto que ni las normas contables legales ni las reglamentarias, a excepcion de
algunos preceptos aislados y particularistas de la Circular 4/1991, del Banco de Espafia, y de algu-
na Circular de la Comision Nacional del Mercado de Valores, establecen normas especificas para
contrarrestar tales préacticas irregulares. ¢(Queda, ante la ausencia de tales normas, €l resultado con-
table a merced de los administradores? ¢Una o varias operaciones de tal corte pueden dar a traste
con latela pacientemente tejida por |os principios de contabilidad generalmente aceptadosy las nor-
mas de valoracion?
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Desde nuestro punto de vista conviene, en primer lugar, poner derelieve que el problemaque
venimos abordando no es sino la proyeccion en e Derecho contable de un problema que afecta al
Derecho en su conjunto. En efecto, las cuentas anual es se ven dafiadas porque se realizan negocios
juridicos simulados sea para producir ese dafio con €l objeto, muy probable, de ocultar laredidad a
los terceros o, también, de producir mutaciones patrimoniales que las normas mercantiles relativas
al contrato de sociedad impiden o permiten sdlo realizar bajo ciertas condiciones. Siendo esto asi la
pretendidainsuficiencia del Derecho contable es, mas bien, lapretendidainsuficienciadel Derecho,
en su conjunto, para contrarrestar lasimulacion o el fraude de ley. Afortunadamente el ordenamien-
to juridico cuenta con los remedios oportunos para hacer frente alasimulacion y al fraude. No es el
caso de profundizar en estas materias, pero cabe recordar que €l articulo 6.4 del Cédigo Civil res-
taura la aplicacion de la norma defraudada y que los articulos 1.274 a 1.277, también del Cadigo
Civil, hacen prevalecer lacausareal delos contratos. Parece claro que cuando se gjerciten acciones
en orden a hacer prevalecer la aplicacion de la norma defraudada o los efectos propios de la causa
verdaderay asi |o establezcan | as correspondientes sentencias, |a contabilidad deberd estar alas mis-
mas quedando asi rehabilitada la expresion de laimagen fiel.

Ahorabien, en cuanto que del fraude y lasimulacién negocia se deriven dafios paralas cuen-
tas anuales, de maneratal que las mismas no muestren «...laimagen fiel del patrimonio, de lasitua-
cién financieray de los resultados de la empresa, de conformidad con las disposiciones legales...»
(art. 34.2 Cbdigo de Comercio), cumple a auditor de cuentas efectuar la correspondiente observa-
cién yaque su mision es comprobar «...si las cuentas anual es ofrecen laimagen fiel del patrimonio,
de la situacion financieray de los resultados de la sociedad...» (art. 208 de la Ley de Sociedades
Andnimas). La observacién del auditor en el sentido expuesto no implicara efectos juridico-priva
dos, pero si, desde luego, debe ser tenida por correctaen el marco de las previsiones contenidas en
losarticulos 208 y 209 delaLey de SociedadesAndnimas, y enlosarticulos1y 2 delaley 19/1988,
de 12 dejulio, de Auditoria de Cuentas.

De acuerdo con lo expuesto, el auditor de cuentas, en base alo previsto en los articulos 34.2
del Codigo de Comercio, 1y 2 delaLey deAuditoriade Cuentasy 208y 209 delaL ey de Sociedades
Andnimas puede y debe identificar y desvelar los efectos perjudiciales que sobre las cuentas anua-
les en general y el resultado contable en particular pudieran derivarse de negocios juridicos con-
cluidos entre la sociedad y el socio que determinan movimientos patrimoniales incorrectamente
encauzados a traveés de la cuenta de pérdidas y ganancias o excluidos, también de maneraincorrec-
ta, delamisma.

El fundamento legal pararestaurar laverdaderaimagen fiel y el resultado contable que corres-
ponde a los hechos verdaderamente habidos se halla, por tanto, en €l articulo 34.2 del Codigo de
Comercio, esencialmente, y la obligacién de promover su aplicacién corresponde a los auditores,
cuando anteslos administradores han preferido o e egido burlar lanormareferidaatravésdelasimu-
lacion o el fraude.
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Cuestion diferente es que se entienda que € articulo 34.2 es de contenido muy general y que
seria conveniente descender a regulaciones mas concretas para una mejor y mas eficaz proteccion
de laregularidad de las cuentas anuales. Esto es, que seria conveniente incorporar a la normativa
contable un conjunto de normas que recalificaran, a efectos contables, aquellas operaciones realiza-
das entre la sociedad y sus socios en las que se entiende que existe una divergenciaentre el fondo y
laforma, de maneratal que en la contabilidad se reflgjasen hechos contables que integran el fondo,
prescindiendo de laforma.

No somos partidarios de este tipo de normas. En primer lugar por su complejidad, y en segun-
do lugar porque son facilmente desbordables por la combinacién de lacomplegjareaidad y la auto-
nomia de la voluntad en materia negocial. Sin embargo, tal vez si seria conveniente incorporar al
ordenamiento contable una norma que de manera expresa establecierael principio de laprevalencia
del fondo de las operaciones sobre su forma, pues con ello sereforzariala posicién de los auditores
y, en general, las garantias de regularidad y correccion de las cuentas anuales 29,

El cuarto axioma tiene por objeto definir la relacién entre el resultado contable y las opera-
ciones o actividades de la empresa realizadas para el mercado, y se formula de la siguiente manera:
El resultado contable ha de proceder de las operaciones especul ativas que sean auténticas o de nece-
sidad dentro del fluir normal de la actividad econémica financiera desplegadas por laempresay en
condiciones normales de mercado.

El corolario basico de este axioma es que las operaciones concertadas entre sociedades del
mismo grupo solamente deberian tener reflgjo en la cuenta de pérdidas y ganancias en cuanto fue-
ran equiparables en términos econdmicos a | as operaci ones especul ativas concertadas con terceros.
A juicio de CEA GARCIA ladesvirtuacion del resultado contable a través de | as operaciones inter-
nas o «autotransacciones», no esta impedida por las normas contables vigentes, de aqui que recla-
me la incorporacién a ordenamiento juridico de normas adecuadas para establecer «...la prohibi-
cion de generar u ocultar ganancias o pérdidas en las cuentas de pérdidas y ganancias a través de
operaciones entre sociedades del grupo (dominante, dependientes, asociadas y multigrupo) mani-
fiestamente innecesarias (autotransacciones ficticias) dentro del fluir econémico légico de las acti-
vidades respectivas o facturadas a precios manifiestamente distintos de los que hubieran regido en
condiciones de libre mercado...». A su entender |as normas vigentes no son efectivas para evitar
tales préacticas desvirtuadoras del resultado contable porque «...la contabilizacion de las operacio-
nes lucrativas se basa exclusivamente en las apariencias juridico-formal es con que emergen las mis-
mas Yy sobre la base de que la entidad contable a estos efectos se identifica con cada empresa por
separado...».

Unavez més | ate en la aguda criticade CEA GARCIA la cuestion delaprevalenciadel fondo
sobre laforma, examinada en el anterior axioma, si bien desde una diferente perspectiva.

29 Respecto delos modelos regulatorios estrictos y su insuficiencia aunque necesidad, puede consultarse: «Contabilidad y
Mercado de Valores: sobre laconvenienciade unainformacion contable imperativa». A. SANCHEZ ANDRES. Estudios
de Contabilidad y Auditoria. Homenaje a Carlos Cubillo.
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Nos parece que cuando dos sociedades del mismo grupo conciertan un negocio juridico cuya
Unicafinalidad es desvirtuar el resultado contable de una de €llas estamos en presencia de un nego-
cio juridico con causaiilicita en los términos del articulo 1.275 del Cédigo Civil, siendo la norma
violentada el articulo 34.2 del Codigo de Comercio. Es decir, la causa negocial se opone a manda-
to del articulo 34.2 del Codigo de Comercio. Pues bien, una vez més, entendemos que el auditor
debera observar tal circunstancia con fundamento en los articulos 1.°y 2.° delaLey de Auditoriade
Cuentasy 208y 209 de laLey de Sociedades Andnimas.

Afortunadamente, en el caso de operaciones internas de un grupo mercantil, laobligacién
de consolidacién prevista en los articulos 42 y siguientes del Codigo de Comercio, desvelalas
précticas abusivas gue venimos comentando, aungue no restaura la regularidad de las cuentas
anuales.

El quintoy Ultimo axiomatiene por objeto definir € conjunto de los hechos contables que deben
tomarse en consideracién alos efectos de determinar € resultado contable y se formula de la siguiente
manera: El resultado contable periddico de laempresa deberia computar exclusivamente losingresosy
gastos de | as operaciones estrictamente devengadas, ciertas o estimadas, hasta el fin del gercicio.

El principal corolario que se desprende de este axiomaes que losingresosy gastos meramente
potenciales o aleatorios correspondientes a operaciones no devengadas no deberian reflgjarse en la
cuenta de pérdidas y ganancias.

Es claro que las normas vigentes contradicen abiertamente el referido axiomay su corolario.
En efecto, € articulo 38 c) del Codigo de Comercio, obliga a «...tener en cuenta todos los riesgos
previsiblesy las pérdidas eventuaes...», de maneratal que las pérdidas o gastos potenciales o dlea
torios influyen, aveces de manera decisiva, en el resultado contable. De esta formalos hechos con-
tables efectivos o realizados y |os hechos contabl es potencial es o a eatorios tienen €l mismo peso en
laformacion del resultado contable lo que, ajuicio de CEA GARCIA, no es correcto y reclamauna
urgente rectificacion que, a su entender, podria consistir en establecer un reflgjo contable especifi-
co paralas pérdidas o gastos potenciales «...al margen dela cuentade pérdidasy ganancias... y con
la debida garantia de proteccién patrimonial en el caso de que gravitasen pérdidas de estos signos
no imputadas a resultados....».

L areforma sugerida por CEA GARCIA estallena de buen sentido porque, desde un punto de
vista l6gico, no parece razonable que los hechos efectivos y |os potenciales o aleatorios tengan €l
mismo peso en laformacién del resultado contable. Sin embargo la regulacion vigente que permite
esa determinacion sesgadadel resultado contabl e responde a précticas contables muy arraigadas, con
claravocacion de proteccion alosterceros, y, o que es masimportante, recogidaen las normas comu-
nitarias [art. 31.1 b) de la Directiva de 25 de julio de 1978]. No es, seguramente, facil romper una
tradicion tan fuertemente arraigada, teniendo en cuenta, ademas, que, como ya sabemos, €l resulta-
do contable eslabase de célculo para determinar € importe de la prestaci én de un conjunto de dere-
chos, entre ellos &l de los socios a participar en las ganancias sociales. El hecho de que € resultado
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contable tenga una pluralidad de efectos, ademas de ser un componente esencia del balancey dela
cuenta de resultados en cuanto cuentas anuales que deben reflgjar laimagen fiel, obstaculiza cual-
quier proceso de reforma por modesta que la misma sea.

Ahora bien, lainformacion contable, en si misma, incorpora los matices pertinentes para, en
parte, paliar, anivel informativo, las distorsiones propias del principio de prudenciavalorativa, pues
to que los hechos contables potenciales o aeatorios lucen en el balance a través de las provisiones
y en la cuenta de pérdidas y ganancias por medio de |as dotaciones, de maneratal que € usuario de
lainformacion contabl e es perfectamente consciente del impacto que | os referidos hechos han podi-
do tener sobre el resultado contable.

El andlisis precedente de los axiomas rel ativos ala determinacion del resultado contable pro-
puestos por CEA GARCI A nos pone en condiciones de abordar |a contestacion alacuestion que nos
ocupa: ¢procede larelatividad del resultado contable de la insuficiencia de las normas contables o
de una supuesta imperfeccion en el fundamento econdémico de las mismas?

Seglin hemos podido comprobar tal vez el reproche de insuficiencia de la normativa contable
se presenta en |os casos de operaciones entre la sociedad y sus sociosy de operaciones en el seno de
un grupo de sociedades, y €l reproche de carencia de racionalidad econémica en l0s supuestos rela
cionados con la aplicacion del principio de prudencia valorativa.

Debe observarse, en primer lugar, que el reproche de insuficiencia puede ser, en algunamedi-
da, objetado por lafuerza expansiva del mandato de que las cuentas anuales deben mostrar laima-
gen fiel (art. 34.2 Cédigo de Comercio) y por los deberes juridicos que incumbe cumplir alos audi-
tores de cuentas (arts. 1.°y 2.° de laLey de Auditoria), y, en segundo lugar, que las irregularidades
gue sobre el resultado contable pueden producir |as operaciones referidas no derivan tanto del inhi-
bicionismo de la norma contable que supuestamente cederia el terreno que le es propio a précticas
contables mas o menos extendidas cuanto de la ausencia de normas que defienden la correcta apli-
cacion delos principios de contabilidad (art. 38 Cédigo de Comercio) y de las normas de valoracion
(art. 39 Cédigo de Comercio). Este Ultimo matiz es importante. En efecto la ausencia de regulacién
del campo de las operaciones entre la sociedad y €l socio y de las operaciones internas del grupo de
sociedades, no implica, en rigor, lainsuficiencia del bloque de las normas contables para determi-
nar €l resultado contable, sino larenunciaa establecer normas cautelares cuyafinalidad serialapro-
teccién de la correcta aplicacion de aquéllas. Contemplado el reproche de insuficiencia bagjo esta
perspectiva puede ser valorado en sus justos términos.

De acuerdo con los razonamientos precedentes, el resultado contable no es fruto de prac-
ticas aceptadas por 0 en ausencia de normas juridicas aplicables, sino de esas mismas normas
gue, sin embargo, estan expuestas a una inobservancia instrumentalizada a través de operacio-
nes entre la sociedad y los socios o internas en el grupo de sociedades, de dificil correccion ante
la ausencia de normas precisas cuya mision es proteger la correcta aplicacion de las referidas
normas juridicas.
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Para solucionar esta deficiencia, 0 al menos paliarla, son varias las alternativas que pueden
sugerirse. Laque, probablemente, en los momentos actual es cuenta con mayor aceptacion eslaintro-
duccién del principio de prevalenciadel fondo sobrelaforma, o bien, simplemente, de algunanorma
estrictamente dirigida a privar de efecto contable o a dar el efecto contable que proceda a determi-
nadas operaciones, permitiendo asi alos auditores, sin duda alguna, e incluso obligandoles, a efec-
tuar unarecalificacién de | os ef ectos contables de determinados negocios juridicos. Ya hemos sefia-
lado que, a nuestro entender, esto es ya hoy en diaposible, pero parece indudable que una normaen
tal sentido reforzaria la posicion de los auditores y, probablemente, gjerceria un importante efecto
disuasorio.

Ha de observarse que las normas apuntadas existen en la practica totalidad de las ramas del
ordenamiento juridico. Ya hemos hecho alusion a las contenidas en el Cadigo Civil en materia de
contratos. También pertenece a este tipo de normas la contenida en el articulo 25 de laLey Generd
Tributaria, que podria ser tomado como model o de inspiracién para una norma contable garante de
la correcta aplicacion de la normativa contable. Lanorma en cuestion deberia contener los siguien-
tes elementos:

» Alusién alasimulacion como requisito de aplicacion de los efectos correctores.

« Determinacion de los efectos correctores en funcidn del hecho contable subyacente ala
simulacién.

A pesar de todo podemos concluir que larelatividad del resultado contable no proviene de la
insuficiencia de las normas contables. ¢Cud es, entonces, el origen de dicharelatividad? A nuestro
entender deriva de tres fuentes:

» Lafuerzadel principio de prudenciavalorativa, a cuyo amparo pueden practicarse dota-
ciones a provisiones cuya justificacion Ultima e importe residen en apreciaciones o inter-
pretaciones de larealidad fuertemente subjetivas.

« Lacomplgjidad de ciertos hechos contables, que abre paso ala existencia de normas que
establecen un abanico de representaciones contables vélidas para los mismos.

» Laimperfeccion de a gunas normas contables, basicamente de caracter reglamentario, que
al no estar fundamentadas en unal6gica econémico-financieraprecisao al proceder de un
andlisis superficial de larealidad establecen mandatos ambiguos.

En las tres causas referidas se encuentra el origen de la tan manida relatividad del resultado
contable, alas que debemos afadir la complejidad de la realidad econémicay su répida evolucion
lo que determina que, en ocasiones, ho sea facil subsumir algunos hechos contables bajo la norma
adecuada.
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Probablemente larelatividad del resultado contable sea una caracteristica dificil de eliminar,
pero amedidaque el andlisis contable progresay lasnormasjuridicas de natural eza contable se vayan
haciendo eco del mismo, dicha caracteristica tendera a limitar su importanciay efectos, como, a
nuestro entender, asi ha venido sucediendo desde lareformamercantil de 1989, merced alos esfuer-
zos de | os estudiosos de la contabilidad y de lalabor discretay constante del ICAC.

L os campos en los que es dable esperar un avance del andlisis contable primero, y delas nor-
mas juridicas contables después, son muy variados, pero su denominador comun ha de ser la bus-
queda de soluciones contables racional es para |os hechos contables 0.

Ahorabien, y con ello volvemos a inicio de nuestra exposicion, la indubitada existencia de
unas fuentes o causas determinantes de larelatividad del resultado contable, y el reconocimiento de
lanecesidad de avanzar en el andlisis contable y en el perfeccionamiento de la normativa contable,
no pueden confundirnos respecto de la natural eza de las normas que rigen laformacion del resulta-
do contable. Se trata de normas legales, desarrolladas reglamentariamente, y nunca de reglas préac-
ticas desprovistas de caracter juridico. Las referidas normas son suficientes en si mismas, de mane-
ratal que por su correctaaplicacion, sellegaa resultado contable, siendo, por tanto, este Gltimo una
magnitud legalmente definida.

La suficiencia de las normas contables vigentes para determinar el resultado contable deriva
de la propia contextura de | os principios de contabilidad recogidos en €l articulo 38 del Codigo de
Comercio, que les permite cumplir una doble funcién:

» Orientar las normas de valoracion del articulo 39 del Codigo de Comercioy delaley de
Saociedades Andnimas, asi como |os desarrollos reglamentarios de las mismas.

» Integrar el ordenamiento contable, de maneratal que latotalidad de los hechos conta-
bles puedan subsumirse en el mismo, determinéndose asi el oportuno reflejo contable
de los mismos.

En esa fuerza expansiva, orientadora e integradora de |os principios de contabilidad, descan-
salaconsistencia del ordenamiento contable, y la garantia de que € resultado contable en particu-
lar y las cuentas anuales en general son el resultado de la aplicacién del Derecho contable y no de
meras précticas mas 0 menos arraigadas.

30 pyede consultarse sobre este tema La biisqueda de la racionalidad econémico-financiera. Imperativo prioritario para
lainvestigacion contable. CEA GARCIA J. Luis.
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V. PERSPECTIVAS DEL DERECHO CONTABLE EN EL PLANO INTERNACIONAL

Como hemos apuntado en péginas anteriores las normas comunitarias tienen un importante
papel en laformacién del Derecho contable. Esto determina que, en ciertamedida, el Derecho con-
table, al menos en lo que concierne a los principios de contabilidad y a las normas de valoracién,
esto es, alo que habitualmente se denomina contabilidad material, sea capaz de encauzar unainfor-
macion contable homogénea en el espacio econdmico europeo. Ahorabien, el imparable avance de
laglobalizacion y la creciente fuerzay presencia en los mercados internacionales de las empresas
europeas, determina gque estas Ultimas deban producir informaci én contabl e de acuerdo con lasregu-
laciones delos paises de acogida de lasinversiones o de las demandas de financiacion. Sefialadamente
de acuerdo con las normas del International Accounting Standards Committee (IASC).

Esclaro que  fendmeno descrito impone un reto o un desafio, segiin se mire, parael Derecho
contabley, en €l caso o hipdtesis extrema, un peligro.

A mediados de 1995 la IASC y la Organizacion Internacional de Comisiones de Valores
(IOSCO) convinieron crear un conjunto de normas véli das paralas empresas que cotizan en los mer-
cados internacionales. ¢Hasta qué punto dichas normas y |as numerosas normas que ya ha publica-
do lalASC implican un reto, desafio o peligro para el Derecho contable?

LaComision delaUnidn Europea es consciente del problema, y parasu mejor tratamiento ha
creado un Comité de contacto en el que los Estados miembros puedan expresar su criterio. En
lineas generales, | os Estados miembros son conscientes de que es necesario un huevo enfoque en la
evolucién de las normas contables comunitarias. En particular, parece inevitable, e incluso desea
ble, un acercamiento alos planteamientos de lalASC aunque, eso si, sin desmantelar el ntcleo nor-
meativo contable contenido en las directivas comunitarias.

El primer paso parece que puede darse, con ciertafacilidad, enlo concerniente alas cuentas con-
solidadas. Segiin K. V. HULLE, & Comité de contacto entiende «...que las Directivas contables no se
oponen a que una empresa elabore sus cuentas consolidadas conforme alas normas IASC...» 31,

Todo parece indicar que estamos ante €l inicio de un proceso en €l que las normas IASC van
air ganando dosis de protagonismo. Y esto, se quierao no, plantea unasinterrogantes sobre el Derecho
contable que es preciso desvelar. A nuestro entender las mas importantes son las siguientes:

» ¢Hastaqué punto un model o de normas contabl es emanadas de unaasociacion privada podra
ser considerado més eficiente que otro basado en las normas legales y reglamentarias?

» ¢Hasta qué punto existe compatibilidad entre las normas de nuestro Derecho contable y
lasdel IASC?

31 Estudios de Contabilidad y Auditoria. Pag. 102.
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Laeficienciade los model os contables depende, a nuestro entender, de su capacidad de adap-
tacion alarealidad econémicay financiera, y de su efectiva cumplimentacion por las empresas.
Ahorabien, esto Ultimo estd garantizado, al menos en teoria, por €l imperio delanormajuridica. Por
esta razén no creemos que seria un avance la desregulacion de la contabilidad, o por decirlo gréfi-
camente, que la misma escapara al Derecho, recorriendo asi un camino inverso al seguido desde
tiempo atrés'y confirmado por lareformamercantil de 1989. Dar respuesta ala segundainterrogan-
te no estarea que pueda abordarse de manera solvente en breveslineas, aunque si podemos efectuar
un eshozo.

En términos generales puede afirmarse que aquellas normas | ASC quetienen lamismafuncién
y significacion que los principios de contabilidad estén contenidas en las declaraciones que integran
el denominado «marco conceptual» y, en particular, en lanormanimero 1 denominada «Informacion
sobre criterios contables».

Todos los principios de contabilidad general mente aceptados contenidos en € articulo 38 del
Caodigo de Comercio estan recogidos sea en el «marco conceptual» o en lanorma 1.21ASC o en
ambos alavez, aexcepcion del principio del precio de adquisicidn, a que, sin embargo, si se hace
referencia en otras normas pero no de la manera absol uta como 1o hace el Cédigo de Comercioy €l
Plan Genera de Contabilidad.

El apartado 3 de la norma 1.2 reconoce como «hipétesis fundamentales» a las siguientes:

»  Gestidn continuada
* Continuidad.

« Devengo.

El devengo y lagestion continuadatambién forman parte del «marco conceptua» (apdos. 22y 23).

Lagestion continuadaimplicaque «...laempresa se considerara como un negocio en marcha,
es decir, capaz de continuar sus operaciones en un futuro previsible. Se supone gque la empresa no
tiene intencidn ni necesidad de liquidarse o de reducir sustancialmente el volumen de sus operacio-
nes». Puede apreciarse que la hip6tesis de gestidn continuada coincide con el principio de empresa
en funcionamiento del articulo 38 a) del Cadigo de Comercio.

La continuidad o uniformidad supone que «...los métodos contables se suponen constantes
de un periodo a otro». Esta hip6tesis es homologable al principio de continuidad del articulo 38 b)
del Cddigo de Comercio.

El devengo significa que los «...ingresos y gastos se reconocen en € momento en que ocu-
rren (nunca cuando son cobradosy pagados, respectivamente), siendo recogidos en los estados finan-
cierosdentro delos periodos alos que afectan...». Esta hipotesis esta definida en términos muy simi-
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lares alos contenidos en laletrad) del articulo 38 del Codigo de Comercio. Y en estrecha relacion
con esta hipétesis, se alude en el marco conceptual alacorrelacion deingresosy gastos que «...impli-
ca €l reconocimiento simultaneo o combinado de unosy otros si surgen directay conjuntamente de
las mismas transacciones u Otros SuUcesos...».

En €l apartado 5 de la norma 1.2 se reconocen como criterios contables alos siguientes:

¢ Prudencia
* Prioridad del fondo sobre laforma

* Importanciarelativa

El criterio de prudencia se justifica por la incertidumbre que rodea a muchas transacciones
«...circunstancia (que) se tendré en cuenta usando la prudencia a preparar los estados financieros,
sin que ello suponga una justificacion para crear reservas técitas u ocultas». Este criterio coincide
con €l principio de prudencia valorativa del articulo 38 c) del Cadigo de Comercio, pero pueden
apreciarse ciertos matices diferenciadores. En primer lugar, que el articulo 38 ¢) del Codigo de
Comercio pone un especial énfasis en el reconocimiento de los «riesgos previsibles» y «pérdidas
eventuales», de maneratal que, adiferenciade lanormalASC, no se preocupa por laformacion de
reservas técitas y, en segundo lugar, que el criterio de prudencia en las normas |ASC no prevalece
sobre todos los demés en caso de conflicto a diferencia de lo que acontece en relacién con € prin-
cipio de prudencia del articulo 38 c) del Cadigo de Comercio. Con razén se ha dicho que las nor-
mas IASC miran al inversor en tanto que las hormas espafiolas, alemanas y francesas, entre otras,
fuertemente aferradas al principio de prudencia valorativa rigurosamente interpretado, miran alos
acreedores de las empresas 32,

El principio de prudencia también forma parte del «marco conceptual», en donde se dice
gue «...los elaboradores de estados financieros tienen que enfrentarse con las incertidumbres ...
tales como la cobrabilidad de los saldos dudosos, la vida Gtil probable del inmovilizado material
0 el nimero de reclamaciones por garantia post-venta... Prudenciaalainclusién de un cierto grado
de precaucién a realizar los juicios necesarios a hacer las estimaciones requeridas bajo condi-
ciones de incertidumbre, de tal manera que los activos o los ingresos no se sobrevaloren, y que
las obligaciones o gastos no se infravaloren. Sin embargo, el gjercicio de la prudencia no permi-
te, por ejemplo, la creacion de reservas ocultas 0 provisiones excesivas, la minusval oracion deli-
berada de activos o ingresos ni la sobreval oracion consciente de obligaciones o gastos, porque de
lo contrario los estados financieros no resultarian neutrales y, por tanto, no tendrian la cualidad
de fiabilidad...».

32 «Armonizacién contable europea». K. V. HULLE. Estudios de Contabilidad y Auditoria. P4g. 87 y ss.
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Nuevamente podemos encontrar matices diferenciales en relacién con € articulo 38 ¢) del
Cadigo de Comercio. En particular es muy |lamativalaapelacién alaneutralidad, esto es, alapros-
cripcion de la informacién sesgada, cuestion de la que no se ocupa €l Cadigo de Comercio, que, a
nuestro entender, admite implicitamente que el principio de prudencia se aplique de maneratal que
dé lugar a cuentas anual es sesgadas.

Asi pues, aun estando €l principio de prudencia valorativa recogido tanto en el Cédigo de
Comercio como en las normas IASC, eslo cierto que en esta Gltima no se proyecta con lafuerzay
prioridad que en aquél.

El criterio de prioridad del fondo sobre laforma se define diciendo que «...Las transacciones
y demas sucesos han de ser contabilizados y presentados de acuerdo con su significado financiero
esencial y no solamente en consideracion a su formalegal...». A este criterio contable también se
refiere el «marco conceptual», sefialando que «...es necesario que éstos (las transacciones y suce-
sos a contabilizar) se contabilicen y presenten de acuerdo con su sustanciay realidad econdémica, y
no meramente seglin su formalegal. La sustancia de las transacciones y demas sucesos no siempre
es consistente con lo que aparenta su formalegal o trama externa...».

Como ya sabemos, nuestras normas contables no prevén expresamente el referido principio,
pero también podria sostenerse la aplicacion del mismo en funcion del postulado de imagen fiel.

En la doctrina contabl e espafiola asi |0 entiende POCH y TORRES, para quien «El concepto
de imagen fidl procede de la concepcion anglosajona segiin la cua el fondo es mas importante que
laforma... ha de entenderse que fondo es sinbnimo de imagen fiel y que formalo es de regla de
cualquier tipo...» 33,

Finamente, el criterio deimportanciarelativasignificaque «...Los estados financierosinclui-
ran todas | as partidas que tengan la suficiente importancia como parainfluir en evaluaciones o deci-
siones hechas por |os usuarios de los mismos». El Plan General de Contabilidad también hace men-
cion al principio de importanciarelativa aunque lo formula de manera negativa, amodo de facultad
de inaplicacion de los principios de contabilidad siempre que ello produzca unaincidenciainsigni-
ficante.

En lineas general es podemos apreciar que las normas |ASC contienen seabgjo lacalificacion
de «marco conceptual» o de hipdtesis basicas o de criterios contables, 10s principios generales de
contabilidad del articulo 38 del Codigo de Comercio, aunque poniendo un menor énfasisen el prin-
cipio de prudencia, y aexcepcion del principio del precio de adquisicion, lo cual, evidentemente, es
una excepcion no despreciable.

33 Manual de Derecho Contable. P4g. 83y ss.
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Advierte el punto 13 de las normas IASC que «...latarea de interpretar |os estados financie-
ros es complicada debido alaexistencia de criterios alternativos en muchas areas contables. No hay
una lista tnica de précticas contables a las que |os usuarios puedan atenerse, alavez que, por otra
parte, dichos criterios alternativos pueden producir, seguin cuéles sean usados, conjuntos muy dife-
rentes de estados financieros partiendo de los mismos hechos y condiciones...»y, tras esta declara-
cién, se enumeran las areas en las que existen criterios contables aternativos, citandose entre ellas
alos «...Principios generales de valoracion (por ejemplo, coste histérico, moneda de poder adqui-
sitivos constante, coste de reposicion)...». Cumple, pues, examinar las normasrelativasalavalora-
cién de los distintos elementos patrimoniales al objeto de delimitar la posicion de las normas IASC
en relacion con el principio del precio de adquisicidn. Estas normas son la 2 (Existencias),
15 (Informacién parareflgjar 1os efectos de cambios en |os precios), 16 (Inmovilizado materid), y
la 25 (Inversiones financieras).

Por o que se refiere alas existencias, la norma de contabilidad nimero 2 se basa en e coste
histérico, esdecir, €l precio de adquisicién. Y asi en el apartado 6 de lamisma se establece que «Las
existencias deben ser valoradas a coste o al valor realizable neto, segln cual seael menor». No obs-
tante, «...las existencias de productos ganaderos, agricolas o forestales, asi como las menas de mine-
ral, podrian ser valoradas por €l valor realizable neto cuando se hallan en ciertos estadios de la pro-
duccioén, como, por giemplo, cuando se han recogido las cosechas agricolas o se han extraido las
menas de mineral, siempre que su venta esté asegurada por un contrato futuro o la garantia del
Gobierno, o hien cuando existe un mercado homogéneo donde el riesgo de fracasos en laventa es
minimo».

A nuestro entender no estamos tanto ante unaexcepcion al principio del precio de adquisicién
cuanto ante una decisién o consecuencia del principio de devengo. En efecto, la valoracién de las
referidas existencias por encima del precio de adquisicion es consecuencia del reconocimiento de
los ingresos obtenidos en el proceso de produccién que versa sobre las mismas.

Como conclusién, podemos afirmar que, en relacién con las existencias, las normas IASC
toman el precio de adquisicion como criterio genera de valoracion.

Enlo que conciernea inmovilizado materid, € apartado 15 delanormade contabilidad nime-
ro 16 establece que «...Todo elemento del inmovilizado material que cumpla las condiciones para
ser reconocido como un activo debe ser valorado, inicialmente, por su coste», y el apartado 29 repro-
ducey reafirmalareglaprecedente estableciendo que «...En cual quier momento posterior asu reco-
nocimiento inicial como activo, todos los elementos del inmovilizado material deben ser contabili-
zados a un coste de adquisicion menos laamortizacion acumulada practicada. . .». Sin embargo, frente
alas referidas normas, claramente asentadas en el principio del precio de adquisicién, el aparta-
do 30, a modo de tratamiento alternativo de carécter secundario, establece que todo elemento del
inmovilizado material podra ser «...contabilizado a su valor revaluado, también denominado reva
lorizado, que viene dado por un valor razonable, en el momento de la revaluacién, menos la amor-
tizaci6n acumul ada practicada posteriormente». El valor razonable se identifica, en la mayor parte
delos casos, con €l valor de mercado.

-202 - ESTUDIOS FINANCIEROS n.° 189

Esta obra esta bajo una Licencia Creative Commons BY-NC-ND 4.0



| DERECHO CONTABLE | Eduardo Sanz Gadea

Puede apreciarse que las normas IASC relativas a inmovilizado material permiten lareva-
lorizacion de activos, de maneratal que el principio del precio de adquisicion queda bastante debi-
litado. No obstante, la contrapartida contable de la reval orizacion matiza notablemente tal apar-
tamiento del principio del precio de adquisicion. En efecto, de acuerdo con el apartado 39 el importe
de larevalorizacion «...debe ser abonado directamente a una cuenta de reservas por revaloriza-
cion, dentro del neto patrimonial...», afiadiendo el apartado 41 que «...lareserva por revaloriza-
cion incluidaen el neto patrimonial puede ser transferida directamente alas cuentas de beneficios
retenidos cuando la plusvalia correspondiente serealice... Latransferencia de la plusvaliareali-
zada desde |a cuenta de reval orizacion ala de beneficios retenidos no tiene que pasar por €l esta-
do de resultados».

La contrapartida de la revalorizacion no es |la cuenta de pérdidas y ganancias, de maneratal
que €l importe de la misma no podria ser objeto de distribucion, a menos en €l marco del acuerdo
de distribucién de resultados. Esto, evidentemente, mermalos efectos practicos de lareval orizacién
de elementos patrimoniales, reduciendo los mismos, con ser importantes, a lainformacién sobre el
valor del patrimonio, pero sin generar beneficios susceptibles de distribucion.

El Plan General de Contabilidad establece la Reserva de reval orizacion para recoger «...las
revalorizaciones de elementos patrimoniales procedentes de la aplicacién de las Leyes de
Actualizacion...», y el Real Decreto-Ley 7/1996, de 6 de junio, ha previsto un tratamiento contable
de la actualizacion que se basa en una cuenta de reservas especifica cuyo saldo no sera repartible
mientras que laplusvaliano serealice, de maneratal que existe una coincidenciabésicacon las nor-
mas | ASC. Sin embargo, |as actualizaciones en nuestro ordenamiento contable son tnicamente vali-
das al amparo de unaley que asi o establezca, y no amodo de criterio alternativo del principio del
precio de adquisicion, pues, salvo meor opinion, esto asi se desprende del Plan General de Contabilidad
cuando establece que «...El principio del precio de adquisicidn deberd respetarse siempre, salvo
cuando se autoricen, por disposicién legal, rectificaciones al mismo...».

En lo tocante alas inversiones financieras, excluidas las inversiones en sociedades filiales y
otras asimiladas, la norma 25 distingue entre inversiones temporales y permanentes.

Respecto de lasinversiones financieras temporales el apartado 19 prevé dos criterios de valo-
racion: el valor de mercado, y € menor valor entre el coste y el mercado. Ademas, el apartado 31
permite quelacontrapartidadel incremento de valor, desde €l coste histérico a de mercado, sereco-
nozca contablemente como un resultado, aunque también faculta a aplicar dicha diferencia a una
cuenta de reservas en concepto de plusvalia por revalorizacion.

Laposibilidad de valorar lasinversiones financieras temporal es por el valor de mercado, cuan-
do éste es superior al precio de adquisicién, aparentemente implica un apartamiento flagrante del
principio del precio de adquisicion. No obstante, admite otra consideracion, a saber, € cumplimiento
del principio del devengo. En efecto, tratdndose de activosfinancierosliquidosy realizables en mer-
cados regulados, es posible entender que la renta imputable a los mismos se devenga por el hecho
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de lavariacion de su precio en el mercado. Asi lo viene propugnando una parte de la doctrina con-
table de nuestro pais, destacando por su contundenciay precision CEA GARCIA para quien € res-
peto del principio del devengo en €l caso «...delostitulos-val ores o val ores mobiliarios negociados
en los mercados oficial es organi zados, poseidos en cantidades tal es que la empresa pueda despren-
derse de ellos en cualquier momento en unas cantidades que permitan colegir o prever razonable-
mente que podran ser absorbidas por |os respectivos mercados donde se negocian sininfluir de modo
especia en las cotizaciones o precios oficia es Ultimos conocidos paratalestitulos... (deberiaimpli-
car) lavaloracion continua (o0 a menos coincidiendo con lafecha cierre) a su valor neto de merca-
do, con incidencia en resultados de |as diferencias con respecto a su valor contable...» 34, Esinte-
resante subrayar que lavaloracion por el valor de mercado es, en el marco del razonamiento doctrinal
apuntado, una consecuencia del principio del devengo.

Hay que reconocer, no obstante, como €l propio CEA GARCIA sefiala, que e Plan General
de Contabilidad «...sigue aferrado ala dpticatradicional delamaxima prudencia (el menor entre el
coste de adquisicion o €l valor neto de mercado al cierre -normade valoracion 8.2-), dando la espal -
dapor completo alavision mas modernay realista de la 6ptica econdémico-financieradel principio
del devengo». Sin embargo, unas normas de desarrollo reglamentario habitual mente tan cefiidas a
unavision rigurosadel principio de prudenciaval orativacomo son las emanadas del Banco de Espafia,
admiten la valoracion por € valor normal de mercado para «...los valores de renta fija o variable
gue las entidades mantengan en el activo con lafinalidad de beneficiarse a corto plazo de las varia
cionesde su precios. .. que coticen publicamentey cuyanegociacion seaagil, profunday no influen-
ciable por gjustes privados individuales...» (normas terceray octavade la Circular 4/1991).

Respecto delasinversiones financieras permanentes, € apartado 23 establece tres criterios de
valoracion: el coste, €l valor revaluado, y el menor valor entre el de costey €l de mercado, conside-
rando la cartera en su totalidad, tratandose de titul os realizables en el mercado.

El importe de la revaluacién no debe abonarse en |a cuenta de resultados sino «...alas cuen-
tas del patrimonio como una plusvalia por revalorizacion...».

Podemos observar, una vez mas, que lanorma |ASC relativa alas inversiones financieras se
aparta del principio del precio de adquisicion, si bien lo hace de manera excepcional, ya que en los
comentarios contenidos en los apartados 24 y 26 se dice, respectivamente, que «...Usualmente, las
inversiones permanentes se llevan contablemente a coste de adquisicion...», y que «...En ocasio-
nes, lasinversionesfinancieras permanentes se reval lan hasta alcanzar su valor razonable...», y, por
otra parte, la contrapartida de la revaluacion no es la cuenta de pérdidas y ganancias, de maneratal
que no integrara el saldo de los resultados susceptibles de distribucion.

34 El principio del devengo en el Plan General de Contabilidad de 1990. Una lectura progresista del principio deimagen
fiel. Pag. 76.
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Finalmente, lanorma 15 se ocupadel reflgjo en las cuentas anual es de lainformacién tendente
aconsiderar los efectos de |os cambios de precios.

Los métodos que la norma 15 estudia son dos. el enfoque del poder adquisitivo general y €
enfoque del coste corriente, si bien no propone la adopcion de ninguno, constatando lainexistencia
de acuerdo anivel internacional. A pesar de €llo la cuestién es de gran importancia, porque lavaria
cién delos precios produce indudabl es efectos en €l resultado real de las operaciones de la empresa.

Destacalanorma 15 laexistencia de dos métodos paraabordar el efecto delavariacion delos
precios; € método del poder adquisitivo general y el método del coste corriente.

El método del poder adquisitivo «...supone lareexpresion de agunas o todas las partidas de
los estados financieros en funcion de los cambios en el nivel general de precios...». Esevidente que
este método implica el abandono generalizado del principio del precio de adquisicién.

El método del coste corriente implicala utilizacion del coste de reposicion, que «...se deter-
mina normalmente a partir del coste actual de adquisicion de un activo similar, nuevo o usado, o de
capacidad productiva o potencial de servicio equivaentes...». En este método se reconocen «...l0s
efectos que han tenido en la empresa los cambios en | os precios especificos, sobre la amortizacion
y €l coste de las ventas...». También parece claro que la adopcion del coste de reposicién supone
abandonar €l principio del precio de adquisicién.

Esinteresante poner derelieve quelos métodosdel coste corriente incorporan «...algunaforma
de gjustes que tienen en comun el reconocimiento general de lainteraccién entrelos cambiosen los
precios y la financiacién de una empresa..., dando lugar a una pérdida por la tenencia de activo
monetario neto o de unaganancia por latenenciade pasivo monetario neto cuando | os precios aumen-
tan, y viceversa... resulta innecesario reconocer, en el estado de resultados, €l coste adicional de
reposicién de los activos en la medida en que estan financiados por deudas. Los métodos basados
en esta opinién presentan un beneficio que permite mantener la parte de capacidad productiva de la
empresa financiada por sus propietarios...».

Como yasedijo, el Comitéde Normas I nternacional es de Contabilidad no formulaunanorma
concreta, sino que selimitaaeshozar las posibilidades en presenciaparareflgar el efecto delavaria
cién de los precios, pues, dada la situacién de la cuestion estima que «...se necesita mayor expe-
rienciaantes de hacer las consideraciones que |leven arequerir, alas empresas, la preparacion de sus
estados financieros principales usando un sistema uniforme y global parareflejar los precios cam-
biantes...».

Laconclusion global que puede extraerse del examen del precio de adquisicién en el ambito
de las normas |ASC es que, estando reconocido por las mismas, e incluso con carécter principal,
admite, sin embargo, un conjunto de derogaciones, de maneratal que no tiene €l caracter absoluto
y radical con € que lo regulalas normas contabl es espariol as.
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Probablemente estalaxitud, ciertamenterelativa, o si sequierelarigidez delalegislacién con-
table espafiola en relacion con e principio del precio de adquisicion, es el Gnico punto importante
de divergencia, en lo concerniente alos principios de contabilidad, entrelasnormas|ASCy lasnor-
mas contables patrias. Si esto es efectivamente asi, es concebible que el desarrollo de laregulacion
contable en Espafia contemple una flexibilizacion del principio del precio de adquisicién, por otra
parte permitida por la Cuarta Directiva del Consejo, de 25 de julio de 1978, cuyo articulo 33 esta-
blece, como ya sabemos, a modo de excepcion, laposibilidad de aplicar € criterio del valor de sus-
titucion y practicar reval orizaciones y métodos destinados a tener en cuentalainflacion, 1o que per-
mitira, de manera progresiva acercar las normas reglamentarias de desarrollo de los principios
contables y normas de valoracion del Cédigo de Comercio y delaLey de Sociedades Andnimas a
las normas internacionales de contabilidad.

Y unavez méas podemos apreciar lavirtualidad de los principios de contabilidad generalmen-
te aceptados y de las normas de val oracion que son la consecuencia directa de los mismos. En efec-
to, lafuerzaintegradora de aquéllos y de éstas en la ordenacion juridica de la contabilidad, su capa-
cidad de encauzar las normas especificas reguladoras de situaciones concretas, permiten concebir
una evolucién de las normas reglamentarias contables patrias convergente con las hormas interna-
cionales de contabilidad, bajo lareservade laflexibilizacion del principio del precio de adquisicion.
Ahorabien, en un marco de economiaglobal, en el que nuestro pais recibe y exporta capitales, con-
tar con un Derecho contable que puede facilmente dar respuesta a esa realidad econémica, esun ele-
mento de considerable y benéfica influencia por muchos conceptos. No es pues necesario cambiar
€l model o contable que tenemos en nuestro pais paraincorporar nuestra contabilidad al marco inter-
nacional. Por el contrario, o oportuno es mantener el model o contabl e basado en lalegislacion mer-
cantil contenidaen el Cédigo de Comercio, enlaLey de SociedadesAndnimasy en lasnormasregla-
mentarias de desarrollo, pues dicho modelo, como hemos justificado, encierrala potencialidad de,
sin forzar las cosas, converger con las normas internacional es de contabilidad.

VI. CARACTERISTICAS DEL DERECHO CONTABLE

Lo expuesto en los apartados anteriores nos permite establecer 10 que, a nuestro entender, son
las principales caracteristicas del Derecho contable;

PriMERA. El Derecho contable integra las normas juridicas que disciplinan €l registro siste-
maético de las operaciones de los empresarios. El nacimiento del Derecho contable se produ-
ce através de la elevacién a norma de rango juridico de los principios de contabilidad gene-
ralmente aceptados.

SeGunDA. El Derecho contable forma parte del Derecho mercantil, tanto por las fuentes nor-
mativas como por €l objeto y ambito de larealidad respecto de la que las mismas se proyec-
tan. En consecuencia, y de acuerdo con lo previsto en € articulo 149.6.° de la Constitucion,
la competencia para el establecimiento de la normativa contable es exclusiva del Estado.
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Obviamente, esta caracteristica contribuye de manera decisivaalaestabilidad y uniformidad
del Derecho contable y hace que sus normas sean aptas para regular derechos, deberesy obli-
gaciones que, por imperativo constitucional, deban ser igual es para todos |os espafiol es.

TerceRrA. El Derecho contable configura €l deber publico de llevar contabilidad. El funda-
mento Ultimo de dicho deber se encuentra en €l principio de libertad de empresa, amparado
en el articulo 38 de la Constitucién.

La normativa contable protege, esencialmente, la correccién de lainformacion econémicay
financiera para |os terceros ala empresa, antes que larelativa al propio empresario, al tiem-
po que tiende a fortalecer la solvencia de la empresa a través de normas de val oracion transi-
das por € principio de prudencia. En este sentido, se destaca como principio genera de las
normas contables el de claridad, pues sin su mas exacto cumplimiento dificilmente podria
darse satisfaccion a interés juridico protegido.

El deber publico dellevar contabilidad esta protegido, incluso através de lalegislacion penal,
articulos 302 y siguientes del Codigo Penal.

CUARTA. Lasfuentes del Derecho contable son las propias del Derecho mercantil, esto es, las
referidas en el articulo 2.° del Caodigo de Comercio, lo que origina, sin mas, que la materia
contable esté reservada alaley.

La incorporacion de los principios de contabilidad generalmente aceptados y de las normas
de valoracién a Codigo de Comercio y ala Ley de Sociedades Andnimas determina que el
rango normativo quede congelado, es decir, que a pesar de no existir en la Constitucion de
manera expresa una mencién alareservade ley respecto de lamateria contable, por €l hecho
de su vigente regulacién mediante ley formal, queda cubierta por €l principio de reserva de

ley.

También podriamos encontrar acomodo para el principio de reservade ley en materia conta
ble en el articulo 53.1 de la Constitucién que impone la regulacion mediante ley de los dere-
chosy libertades del Capitulo segundo del Titulo I, encontrandose entre dichos derechos €l de
libertad de empresa, en el que, como hemos expuesto, se asienta € deber publico de llevar
contabilidad. En este sentido el Tribunal Constitucional ha venido proclamando que «... El
Gobierno no puede crear derechos ni imponer obligaciones que no tengan su origen en laley,
al menos de una manera mediata, a través de una habilitacion ...». (TC 14-1-1991 y 15-4-
1991, entre otras) 35.

En consecuencialamateriacontable estareservadaalaley, no cabiendo otraregulacion regla-
mentaria que la estrictamente ejecutiva.

QuiNTA. La causa motora de la reforma mercantil de 1989, concretada en laLey 19/1989, se
hallaen lo relativo ala contabilidad, en las normas comunitarias que en materia de contabili-
dad se incorporan a nuestro ordenamiento, en particular la Directiva 78/660/CEE, de 28 de

35 Tomado de Curso de Derecho Administrativo |. E. GARCIA DE ENTERRIA y T.R. FERNANDEZ. P4g. 241.
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julio, de 1978, lo que determina, en una medida dificil de precisar, que nuestras normas con-
tables sean idoneas para producir unainformacién contable y unos resultados contables homo-
logablesy aceptables en el conjunto de los Estados miembros de la Union Europea.

SexTA. El conjunto de las normas que integran el Derecho contable puede ser divididas en dos
subconjuntos que, doctrinal mente, se denominan contabilidad material y contabilidad formal.
Siguiendo a URIA, la contabilidad material comprende el conjunto de normas que determi-
nan el modo en que ha de ser establecido €l resultado contable. Estas normas son |os princi-
pios de contabilidad generalmente aceptados y |as normas de valoracion. Y también siguien-
do al citado autor, la contabilidad formal comprende el conjunto de normas relativas ala
exteriorizacion de lainformacion contable.

Dentro de la contabilidad material podemos distinguir dos grupos de normas atendiendo a su
funcidn: los principios de contabilidad generalmente aceptados y las normas de valoracion.
Las normas que contienen los primeros son las de mayor proyeccion porque, aplicadas alas
operaciones aregistrar, transforman las mismas en hechos contables susceptibles de registro
en los libros de contabilidad. Las normas de valoracién son una consecuencia o corolario de
los principios de contabilidad generalmente aceptados, aunque ambas tengan el mismo rango
en cuanto que recogidas en el Cédigo de Comercioy en laLey de Sociedades Anénimas.

En este sentido, y desde @ punto de vistade lanaturaleza de las normas queintegran € Derecho
contable, podemos, a efectos di dacti cos, contemplar lanormativa contable amodo de unapiré
mide, en la que en €l vértice se situaria el deber publico de llevar contabilidad constitucio-
nalmente respal dado, seguirian los principios de contabilidad generalmente aceptados y con-
tinuarian las normas de valoracion, todo ello en el &mbito de la contabilidad material, y en el
de la contabilidad formal, igualmente partiendo del deber publico de llevar contabilidad, se
escalonarian las normas rel ativas al os destinatarios de dicho deber, 1os libros que deben cum-
plimentarse y las formalidades de llevanza, conservacion y exhibicién.

SerTiMA. Lafuncién Ultima de las normas que integran el blogue de la contabilidad material
es transformar |as operaciones empresariales en hechos contables susceptibles de ser asenta
das en los libros de contabilidad.

L as operaciones empresariales son muy variadas, incluyendo actos de financiacion, de compra
de materias primas, de contratacion labora ... pero también se repiten sisteméticamente, y, en
€levada medida, presentan rasgos comunes acusados contempladas en € contexto de cada sector
de actividad. Debe observarse que, apesar de ello, no hay tantos bloques de principios generales
de contabilidad y de normas de val oracion, cuantos sectores de actividad. Por € contrario, aqué-
llosy éstas son comunes atodos los sectores o, por mejor decir, se aplican atodas |as operacio-
nes empresariales con independencia del sector de actividad en el que las mismas se redlicen.

Lavariedad de |as operaciones empresariales ho excluye que las mismas se reiteren, basica-
mente anivel sectorial. Ambas caracteristicas-variedad global y reiteracion sectoria-, deman-
dan y propician, respectivamente un desarrollo reglamentario en una doble via: laordinaria
de colaboracién del reglamento con laley, funcidn esta que cumple el Plan General de
Contabilidad, y la de colaboracién de la norma reglamentaria con otra norma reglamentaria
de mayor nivel de abstraccion, facilitando asi el cumplimiento del mandato legal, funcién
gue corresponde a las adaptaciones sectoriales y alas resoluciones del ICAC.
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Desde esta perspectiva parece claro que no hay unas normas contables paralas sociedadesinmo-
biliarias, aseguradoras, bancarias, sanitarias ..., Sno unas normas contables Unicas para todos
los sujetos afectados por €l deber pablico de llevar contabilidad, contenidas en € Cadigo de
Comercioy enlaL ey de Sociedades Andnimas, que se desarrollan reglamentariamente en dos
niveles el Ultimo de los cuaes atiende a los rasgos que las operaciones en concreto presentan
debido asu reiteracion, 1o que permite su insercién sectorial . Por eso, cuando se aplicalanorma
sobre devengo de los ingresos por operaciones de compraventa de las empresas inmobiliarias,
por g emplo, e mandato que se estd aplicando es el del articulo 38 d) del Cddigo de Comercio,
esto es, € principio del devengo, concretado a través de la adaptacion sectorial en unas cir-
cunstancias objetivas constitutivas del supuesto de hecho del desarrollo reglamentario.

El lenguaje comun, a veces, nostraicionay acostumbrados a hablar de la «contabilidad delas
inmobiliarias» 0 de las «empresas sanitarias» 0 de las «entidades crediticias» a veces se cae
en el grave error de creer que, efectivamente, cada sector de actividad tiene su propia norma-
tivacontable que, cual taifarecalcitrante, hubieradisuelto suslazos con el Cadigo de Comercio
y laLey de Sociedades An6nimas. Pero el lenguaje y latécnicajuridica enseguida nos orien-
taen el recto camino, yaque el articulo 9.3 de la Constitucién garantiza €l principio dejerar-
quia normativa que, naturalmente, impide que las normas reglamentarias ejecutivas se des-
vinculen delas normas|legales alas que desarrollan, de maneratal que no hay, ni puede haber,
tantos grupos normativos contables o contabilidades como sectores de actividad, sino desa-
rrollo reglamentario de las normas legal es en relacion con determinadas operaciones que son
tipicas de determinados sectores de actividad.

Octava. El Derecho contable formaparte del Derecho mercantil, y en cuanto tal es Derecho pri-
vado. Podria entenderse que existe una cierta contradiccion entre la pertenencia del Derecho
contable al Derecho privado y el deber publico de llevanza de contabilidad, pues, en efecto, es
rasgo caracteristico del Derecho privado la autonomia de la voluntad individual en la confor-
macion de las relaciones juridicas, en tanto que en e Derecho publico la voluntad individual
tieneunafuncion muy restringida. Sin embargo, s tomamoslacléasicadistincion de RUGGIERO
entre Derecho publico y Derecho privado nos inclinamos por reafirmar e caracter de Derecho
privado del Derecho contable porque €l deber publico de llevar contabilidad no configura una
relacion juridicaentre € Estado y los ciudadanos enmarcada en | as funciones de poder politico
y soberano de aquél. Cuestion diferente es que las normas contables tengan carécter imperativo
y en cuanto tal formen parte del denominado doctrinalmente Derecho necesario por oposicion
al Derecho voluntario que se entiende integrado por leyes supletorias o facultativas.

No obstante |o expuesto es preciso reconocer que en €l Derecho contable concurren ciertos ras-
gos propiosdel Derecho publico. En particular, ladefensa o proteccion del deber publico delle-
var contabilidad que se protege en lavia penal através de los delitos tipificados en los articu-
los 302 y 350 his del Cadigo Pend, a diferencia de la defensa, proteccién o reparacion de los
derechos subjetivos privados que corresponde alos tribunales civiles. En cuaquier caso, no debe-
mosolvidar que el Derecho es esencia mente uno, y € ordenamiento juridico Unico, de maneratal
queno es posible establ ecer unaseparacion tgjantey completaentre Derecho pablicoy privado 36.

36 Tratado de Derecho Administrativo. GASCON y MARIN. Pég. 81.
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Novena. Organos administrativos diferentes del Gobierno, como son e Banco de Espafiay
la Comisién Nacional del Mercado de Valores pueden, previa delegacidn o habilitacion del
Ministro de Economiay Hacienda, dictar normas de caracter reglamentario, denominadas
Circulares, que constituyen fuente del Derecho contable. Lamisma capacidad normativatiene
el Instituto de Contabilidad y Auditoria de Cuentas, que la gjercita a través de resoluciones.

El otorgamiento de la potestad normativa procede, en los tres casos, de leyes ordinarias, de
manera tal que la doctrina se ha cuestionado la regularidad constitucional de los correspon-
dientes preceptos |egales habilitantes a la vista de que € articulo 97 de la Constituci6n otor-
gaal Gobierno la potestad reglamentaria. La sentenciadel Tribunal Supremo de 27 de octu-
bre de 1997, ha supuesto, en este sentido un importante pronunciamiento. Anteriormente
GARCIA DE ENTERRIA se habia manifestado en el mismo sentido. Aunque matizadamen-
te, también comparte la creacién de nuevas fuentes de Derecho por via de legislacion ordina-
ria RODRIGUEZ-ZAPATA, para quien, considerando que la Constitucion no contiene una
enumeracion exhaustivay cerradadelas fuentesdel Derecho, esposiblelaexistenciadefuen-
tes no escritas extraconstitucional esy de fuentes escritas subconstitucionales, pero dichasfuen-
tes no pueden concurrir con la Constitucion misma o con las Leyes del Estado o de las
Comunidades Auténomas, de maneratal quelasreferidasfuentesson «...secundariasy subor-
dinadas alalLey» 37.

A nuestro entender, estando lanormativa contabl e basi ca contenidaen el Codigo de Comercio
y enlal ey de Sociedades Andnimas, laregularidad constitucional de lasfuentes del Derecho
queson las Circulares del Banco de Espafiay dela Comision Nacional del Mercado de Valores
exige, sin resquicio, que dichas Circulares contengan normas de desarrollo delas normas lega:
les, de aqui que entendamos errénea lareferencia ala supletoriedad del Cédigo de Comercio
y delaL ey de Sociedades Anénimas contenida en las Circulares dela Comision Nacional del
Mercado de Valores.

DecimA. El objeto primario de la denominada contabilidad material es el resultado contable.
Enrigor, lamayor parte delas normas que laintegran estén dirigidas a determinar €l mismo.
En consecuencia, habida cuenta del sistema de fuentes del Derecho contable, parece fuera
de toda dudarazonable que €l resultado contable es una magnitud determinada por virtud de
la aplicacion de normas juridicas de rango legal, sin perjuicio de la colaboracion de las nor-
mas reglamentarias gjecutivas, |0 que no desvirtla, en absoluto, la legalidad del resultado
contable.

A modo de conclusion global, se estima que la propia existencia del Derecho contable, en
union a las caracteristicas del mismo, y, en particular, del sistema de fuentes que lo integran
y de lavigencia del principio de reserva de ley, debe contribuir notablemente a arrojar luz
sobre el debate originario por € articulo 10.3 delaLey 43/1995, a que nos referiamos en €l
inicio de nuestra exposicion.

37 Apropésito del panorama de fuentes del Derecho, tras|as Circulares dela Comision Nacional del Mercado de Valores.
Estudios Verdera. Pag. 2.283 y ss.
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