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2.2 EJERCICIO OPOSICION GESTION DE LA HACIENDA PUBLICA

Antonio Hernandez Mateo y Javier Romano Aparicio

CASO PRACTICO NUM. 1

ENUNCIADO

12PARTE

OPERACIONES SOCIETARIAS

La sociedad an6nima JARASA presenta al 31 de diciembre de 1994, entre otros, los siguien-

tes elementos patrimoniales:
AcTIvO Pasivo

Gastos de ampliacion capita ... 30.000.000 | Reservalega ........cccoeeevininenne 100.000.000
Propiedad industrid ................. 800.000.000 | Reservaestatutaria ................... 100.000.000
Amortizacion acumulada inmo- Provision pensiones ................. 120.000.000
vilizado inmaterid ..........c........ (80.000.000)| Pérdidasy ganancias ................ 100.000.000
CONSLIUCCIONES ....c.cvvvevereennnn 1.200.000.000 | Reservasvoluntarias ................ 600.000.000
TEITEN0S oo 700.000.000 | Proveedores .........ccccovrerererenes 200.000.000
Mobiliario .....cccceveeveverieeiiernnn, 400.000.000
Elementos de transporte ........... 500.000.000
Amortizacion acumulada inmo-
vilizado material .......cccccovvenee. (200.000.000)
Mercaderias .......coccoevevrennininnnns 200.000.000
ClIENteS ..o 600.000.000
Provision insolvencias ............. (30.000.000)
BanCos .......cccooveviveeiciiiecieee | e

ESTUDIOS FINANCIEROS n.° 167 - 207

Esta obra esta bajo una Licencia Creative Commons BY-NC-ND 4.0



| 2.° EJERCICIO OPOSICION GESTION DE LA HACIENDA PUBLICA Antonio Hernandez Mateo y Javier Romano Aparicio

Datos para complementar €l balance:

A) La sociedad se constituy6 en el afio 1990 con un capital de 200.000.000 de pesetas mate-
rializado en acciones de 1.000 pesetas de valor nominal emitidas ala par y totalmente desembol sa-
das en el momento de su suscripcién.

El 1 de enero de 1992 realiz6 una ampliacion de capital mediante la emision de acciones de
igual valor nominal en la proporcién de 1 accion nueva por 1 accion antiguaa 200 por 100 que fue
totalmente suscritay desembolsada en el minimo legal.

El 1 de enero de 1993 realiz6 una segunda ampliacion de capital sin derecho preferente de
suscripcion, mediante la emision de 200.000 acciones de 2.000 pesetas de valor nominal a 300 por
100 pararecibir unas aportaciones no dinerarias siendo suscritaslatotalidad de las acciones por BEL -
TRANSA.. Qued6 pendiente de desembolso el 25 por 100 de su valor nominal, la aportacién se rea-
lizara en enero de 1995 mediante la entrega de un equipo tecnol égico.

El 1 dejulio de 1994, en relacién con las aportaciones dinerarias pendientes, se solicitd un
primer dividendo pasivo por €l 25 por 100 del valor nominal que fue atendido por todos los accio-
nistas, excepto por tenedores de 10.000 titulos. En relacion con estos Ultimos JARASA opt6 por:

» Anular 6.000 titulos emitiendo los correspondientes duplicados por su valor de emision.

» Reclamar alosrestantestitulos el cumplimiento delaobligacion de desembolso. Lasocie-
dad no ha dispuesto de la prima de emisién de acciones.

B) El 1 de abril de 1994 por acuerdo de la Junta General, la sociedad procedi6 alaemision de
un empréstito de obligaciones convertibles que se ofrecid alos accionistas en la proporcién de
1 obligacion de 4.000 pesetas de valor nominal por 2 acciones de 1.000 pesetas de valor nominal.
Todalaemisién de obligaciones fue totalmente suscritay desembolsada. El tipo deinterés que deven-
gan esdel 8 por 100 anual pagadero por anualidades vencidas. (Retencion de impuestos: 25% en el
momento del pago). El canje sera de 1 obligacion por 1 accion de 2.000 pesetas de valor nominal.
El valor de canje delas obligaciones serael nomina y el delas accioneslacotizacion mediadel dlti-
mo trimestre con una rebaja de 100 pesetas. Las diferencias de valor que pudieran surgir serén abo-
nadas en efectivo por quien corresponda. La conversion se ofrecera todos |os afios a los obligacio-
nistas al abonar los intereses anuales.

C) El 1 de diciembre de 1994 reconocio a sus accionistas un dividendo activo a cuenta del
6 por 100 del valor nominal que alafecha del balance ya habia sido abonado a quien correspondia.

D) El 1 de enero de 1994 JARASA adquirio en Bolsa 10.000 acciones de BELTRANSA
200 por 100. Posteriormente acudié alaampliaci 6n de capital suscribiendo las acciones quele corres-
pondieron.

E) El 1 dejulio de 1994 JARASA suscribi6 20.000 obligaciones de la emision realizada por
BELTRANSA. Losintereses |os periodifica siguiendo el mismo criterio que la sociedad emisora.
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Con fecha 31 de diciembre de 1994 la sociedad BELTRANSA presenta, entre otros, lossiguien-
tes elementos patrimoniales:

ACTIVO Pasivo

Equipo tecnol6gico .......ccvune. 160.000.000 | Reservalega ......ccccocorvrrenne. 100.000.000
Amortizacién acumuladainmo- Reserva estatutaria ..........cve.... 100.000.000
vilizado materia ..........c.......... (60.000.000) | Subvencion capitd ................... 50.000.000
Fondo de comercio .......c.c..... 100.000.000 | Pérdidasy ganancias ................ 100.000.000
Amortizacién acumulada inmo- Reservasvoluntarias ................ 1.200.000.000
vilizado inmateria ................... (30.000.000) | Proveedores .........cvveeeeennns 220.000.000
EXIStENCIaS ....cvevveeerereerevenn, 100.000.000

Deudores .......ccecevevevereneerereennn. 20.000.000

Bancos ... | e,

Datos para completar el balance:

A) Lasociedad se constituyd en 1985 con un capital de 100.000.000 de pesetas materializa-
do en acciones de 1.000 pesetas de valor nominal que fueron totalmente desembol sadas.

En fecha 1 de julio de 1994 ha realizado una Unica ampliacidn de capital de 2 acciones nue-
vas de 2.000 pesetas de valor nominal por 1 accion antigua, emitidas al 200 por 100. Laampliacién
fue totalmente suscrita y desembolsada en el minimo legal, no habiéndose establecido fecha para
exigir los dividendos pasivos pendientes. No se ha dispuesto de la prima de emision.

B) El 1 dejulio de 1994 emiti6 un empréstito de obligaciones simples que fue suscrito y desem-
bolsado en su totalidad, con las siguientes caracteristicas:

* Ndmero detitulos: 100.000.

e Valor nominal: 1.000 pesetas.

e Valor de emision: 90 por 100.

e Vaor dereembolso: 120 por 100.

» Fechadereembolso: 1 dejulio de 1999 por su cuantia total.

¢ Tipodeinterés. 12 por 100 anual pagadero por anualidades vencidas (Retencion deimpues-
tos: 25% en e momento del pago).
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La sociedad imputa a resultado tanto los intereses implicitos como explicitos siguiendo el
periodo de devengo.

C) El 1 de octubre de 1994 por acuerdo de Junta General y cumpliendo todos los requisitos
legales para su permanencia adquirio en Bolsa el nimero maximo de acciones propias permitido a
200 por 100.

D) BELTRANSA suscribid |as obligaciones de JARASA que | e correspondian.

SE PIDE:

El opositor debera elaborar los balances de JARASA y BELTRANSA a 31 de diciem-
bre de 1994 justificando extracontablemente |as partidas incluidas.

22PARTE

Algunas operaciones realizadas por ambas sociedades en el gercicio 1995:

1. BELTRANSA entregala aportacion no dineraria consistente en el equipo tecnolégico que
luceen el balance el cual fue financiado en su 50 por 100 con una subvencion de capital. Al no cum-
plir las formalidades de la subvencién la sociedad se ve obligada a reembolsar la mitad de la sub-
vencion al organismo que la concedio.

2. En relacion con los accionistas morosos de JARA SA se sabe:

» El 1demarzo de 1995 se vendieron en Bolsatodos | os duplicados emitidos al 280 por 100
con desembol so total. Estas acciones comienzan a generar derechos desde la fecha de su
venta. Se cancel 6 toda relacién con |os accionistas morosos cargandoles 100.000 pesetas
por diversos conceptos. Estos duplicados fueron adquiridos por BELTRANSA.

» Losrestantes accionistas morosos entregaron un elemento de transporte para satisfacer su
deuda mas los intereses de demora que ascienden a 50.000 pesetas. L os peritos tasaron
dicho elemento en 1.500.000 pesetas. JARASA satisface alos morosos su deuda.

3. La Junta General de accionistas de JARASA adopta |os siguientes acuerdos que se llevan
acabo:

a) Efectuar lasiguiente distribucién del resultado:
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» Dotar lareservalegal por lacuantiaestablecidaen el TRLSA y por igual cuantiadotar
lareserva estatutaria.

» Reconocer y abonar un dividendo complementario del 4 por 100.

* El resto se destinard aincrementar lareserva voluntaria.

b) Solicitar un dividendo pasivo por el desembolso total pendiente. Este dividendo fue total-
mente desembolsado en € plazo legal.

¢) Realizar una ampliacion de capital con cargo ala prima de emision de acciones con las
siguientes caracteristicas:

e Canjear 1 accién de 1.000 pesetas por 1 de 2.000 pesetas paraigualar € valor nominal
detodas las acciones.

e Alosaccionistas poseedores de acciones de 2.000 pesetas entregarles |as acciones nue-
vas de 2.000 pesetas que |es correspondan para que ninglin accionista resulte perjudi-
cado con respecto a su situacion anterior.

4. El 1 de abril JARASA paga los intereses de las obligaciones y convierte los titulos que 1o
solicitan. Unicamente hasido solicitado por BELTRANSA paralamitad de lostitulos que posee. La
cotizacién media de las acciones del Gltimo trimestre en la Bolsa ha sido del 180 por 100.

5. LaJunta General de BELTRANSA aprueba la siguiente distribucion del resultado:

» Desdtinar adividendos 36.000.000 de pesetas que son abonados.
» Dotar unareserva para poder amortizar en su dia 30.000 obligaciones.
¢ Dotar unareserva estatutaria por 29.000.000 de pesetas.

* El remanente se destina aretribuir alos administradores.

6. El 1 dejulio BELTRANSA abona €l interés anua de sus obligaciones, y propone a sindi-
cato de obligacionistas dos opciones:

a) Canjear las obligaciones por acciones propias que tiene en cartera, en la proporcion
de 2 obligaciones por 1 accién y valorando las obligaciones a su valor de reembolso
(1.200 ptas.) y las acciones al 250 por 100.

b) Reembolsar las obligaciones a 1.100 pesetas.
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La sociedad JARASA propietaria de 20.000 titulos acepta lapropuestay solicitalaamortiza-
cion de lamitad de sustitulosy el canje por acciones de los titul os restantes.

SE PIDE:

A) Anotaciones contables correspondientes alas operaciones realizadas por JARASA.

B) Anotaciones contables correspondientesalas operacionesrealizadas por BELTRANSA.

SOLUCION

12PARTE

BALANCE DE SITUACION DE JARASA A 31-12-1994

AcTIvo IMPORTE Pasivo IMPORTE
Gastos de ampliacion de capitd . 30.000.000 | Reservalegal .......ccooeeeuennee. 100.000.000
Propiedad industrid ................. 800.000.000 | Reservas estatutarias ............... 100.000.000
Amortizacién acumulada del in- Provision pensiones ................. 120.000.000
movilizado inmaterid .............. (80.000.000) | Pérdidasy ganancias ................ 100.000.000
CONSLrUCCIONES ......covvvereeeeienne 1.200.000.000 | Reservasvoluntarias ................ 600.000.000
TEITENOS ..o 700.000.000 | Proveedores .......ccvvvenenne 200.000.000
Mobiliario ..coovvvreceerieieiens 400.000.000 | Capital soCid ...c.cccoverererireenennns 800.000.000
Elementos de transporte ........... 500.000.000 | Primade emision de acciones .. | 1.000.000.000
Amortizacion acumulada del in- Accionesanuladas ................... 12.000.000
movilizado materid ................. (200.000.000) | Obligacionesy bonos conver-
Mercaderias ......ccovvvvveeeernnnns 200.000.000 [ tibIES ..ccceeererrririreerieieieireee e 1.600.000.000
Clientes ...ooeeevrvrererreeeeeenens 600.000.000 | Interesesde empréstitosy otras
Provisién insolvencias tréfico (30.000.000) | emisionesanalogas .................. 96.000.000
Accionistas por desembol sos no Dividendo activo apagar ......... 60.000
EXIQIdOS ..o 100.000.000 | Desembolsos pendientes sobre
Accionistas morosos ................ 2.500.000 | empresasasociadas .................. 30.000.000
Duplicado de acciones ............. 12.000.000
Accionistas por aportaciones no
dinerarias pendientes ............... 100.000.000
Dividendo activo acuenta ....... 34.335.000
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ACTIVO IMPORTE Pasivo IMPORTE

Participaciones en empresas aso-

Cladas ..o 100.000.000
Valores de rentafija de empresas
aS0CIAAS ... 18.000.000

Intereses a corto plazo de inver-
siones financieras de empresas
F SO0 T 0 (= < S 1.200.000
Intereses alargo plazo deinver-
siones financieras de empresas

3SOCIAABS ...oovvevieeeceese e 600.000
Bancos .......ccoeevevevi i 269.425.000
TOTAL e 4.758.060.000 TOTAL wevveeeeeeeereerene, 4.758.060.000
APARTADOA
Capital social inicial (200.000 acc. X 1.000) ...cveerererrererennens 200.000.000
1.2ampliacion (200.000 acC. X 1.000) ..c.vvverereeerernereenenreneeneneens 200.000.000
2.2ampliacion (200.000 acc. X 2.000) ....ccevvevrereereereereereeesennens 400.000.000
L 17 TS 800.000.000

En cuanto ala Prima de emision de acciones, su saldo sera el siguiente:
200.000 x 1.000 x 100% + 200.000 x 2.000 x 200% = 1.000.000.000

Al respecto delaprimeraampliacion, existen las siguientes cuentas en €l balance de situacion
de JARASA:

Accionistas por desembolsos no exigidos ..........ccoeeereeenenne 100.000.000
(200.000 x 1.000 X 50%)
Accionistas morosos (10.000 X 1.000 X 25%0) ....ceveerreerereereens 2.500.000
Duplicados de accionesy acciones anuladas ............cc.ceu.... 12.000.000
(6.000 x 1.000 x 200%)
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Y dela segunda ampliacién de capital:

Accionistas por aportaciones no dinerarias pendientes ......... 100.000.000
(200.000 x 2.000 x 25%)

APARTADOB

Debido alaexistencia de acciones de diferentes nominal es, homogenei zamos su valor a1.000
pesetas de valor nominal, con objeto de calcular €l nimero de obligaciones convertibles que com-
ponen e empréstito:

Capital SOCIAl ...cvoeeeeeeeeeeer e 800.000.000
Dividido en acciones de 1.000 pesetas nominal .................... 800.000
Relacion de canje: 1 obligacion por 2 acciones

NUmero de obligaciones a emitir ..........ccceevveeiereeieseiesenennnns 400.000
Valor de emision del empréstito (400.000 X 4.000) ........cccc.ee.. 1.600.000.000

Ademas, considerando que el cup6n es anual, se habrén periodificado los intereses explicitos
devengados desde la fecha de emision hasta final del gjercicio, figurando la cuenta Intereses de
empréstitos y otras emisiones anal ogas por importe de:

400.000 x 4.000 x 8% x 9/12 = 96.000.000
— Por laemision, suscripcion y desembolso hizo:
1.600.000.000 Bancosc/c

a Obligacionesy bonos con-
vertibles 1.600.000.000

— Por la periodificacion a 31 de diciembre de 1994:

96.000.000 Intereses de obligacionesy bonos

a Intereses de empréstitos y
otras emisiones analogas 96.000.000
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APARTADOC

El importe de la cuenta Dividendo activo a cuenta (557) ser&

200.000 X 1.000 X 6% ....cccovviiriiiiriiriie e 12.000.000
190.000 X 1.000 X 6% X 25%0 ...ccccovvvveriiriririninenennns 2.850.000
190.000 x 1.000 X 6% X 25% X 6/12 .....ccovevvrrrrercnens 1.425.000
4.000 X 1.000 X 6% X 25%0 ....ceverrirrinrerrereerereeeeeeseee s 60.000
200.000 X 2.000 X 6% X 75%0 .....covvireiiinrerienieieisesisennenens 18.000.000

J 17 TS 34.335.000

Debe observarse que respecto a los accionistas morosos para los que se han emitido duplica-
dos, no se les reconocen dividendos, dado que sus acciones han sido anuladas. Sin embargo, si se
les reconoce dividendo a los accionistas morosos alos que se les haexigido e cumplimiento de su
obligacién en via ordinaria, ahorabien, este dividendo sera satisfecho cuando |os citados accionis-
tas hagan efectivo el dividendo pasivo que tienen pendiente (60.000 pesetas).

Para mas claridad, a continuacion se exponen |os asientos que habréa realizado JARA SA por
estas operaciones:

— Por € reconocimiento del dividendo a cuenta:

34.335.000 Dividendo activo a cuenta
a Dividendo activo a pagar 34.335.000

X

—Y cuando efectud el pago, prescindiendo de consideraciones fiscales:

34.275.000 Dividendo activo a pagar
a Bancos, c/c 34.275.000

X
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APARTADO D

El capital social de BELTRANSA, a 1 de enero de 1994 estaba formado por 100.000 accio-

nes, por tanto, s seadquirieron 10.000 acciones, dichainversion figurarden la cuenta Participaciones
en empresas asociadas.

Inversion inicial (10.000 X 1.000 X 200%0) ....vccveereereeireereesreennns 20.000.000

Posteriormente acudio alaampliacién de capital realizada por BELTRANSA (véase punto A
de lainformacién complementariade BELTRANSA) donde realiz6 unainversion adicional de:

20.000 X 2.000 X 20090 ...ccceererrererrereniererreseereseeeseeeeseeeneene 80.000.000
Por lo que el importe total de la cuenta Participaciones en empresas asociadas sera de:
20.000.000 + 80.000.000 = 100.000.000

La ampliacién fue desembolsada en el minimo legal, por lo que la cuenta Desembol sos pen-
dientes sobre empresas asociadas tendra un importe de;

20.000 X 2.000 X 75%0 ..covcirricriiiiiiniei s 30.000.000

APARTADOE

En base alainformacion suministradaen e punto B de lainformacion de BELTRANSA, sabe-
mos que los asientos que harealizado JARASA, son |os siguientes:

— Por la suscripcién de 20.000 obligaciones:

18.000.000 Valores derenta fija
(20.000 x 1.000 x 90%)

a Bancosc/c 18.000.000
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— Al 31 de diciembre de 1994 por la imputacion a resultados de los intereses implicitos, ya
gue las obligaciones se adquieren a 90% y su valor de reembolso es 120%:

600.000 Interesesalargo plazo de valores
derentafija
20.000 x 300

X 6 meses
60 meses

a Ingresos de valores de renta
fija 600.000

Puede observarse que laimputacion aresultados se ha realizado con un criterio lineal, que
eslo que parece desprenderse del enunciado del gjercicio. La utilizacion de este criterio, si bien,
desde un punto de vista operativo puede resultar de més fécil utilizacion, no es el recomendado
por el PGC, que se inclina por criterios de tipo financiero (tanto efectivo, capitalizacion com-
puesta,...).

— Por lo intereses explicitos devengados:

1.200.000 Interesesa corto plazo de valores
derentafija
(20.000 x 1.000 x 12% X 6/12)

a Ingresos de valores de renta
fija 1.200.000

De todo lo anterior se deducen las siguientes cuentas para € balance de situacion del 31 de
diciembre:

Valores de rentafija (20.000 X 1.000 X 90%) ....cccevveereererrereenns 18.000.000
Intereses a corto plazo de valores de rentafija........cccceevenee. 1.200.000
Intereses alargo plazo de valores de rentafija......c.cccceeuenee. 600.000
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BALANCE DE SITUACION DE BELTRANSA A 31-12-94

AcTIvo IMPORTE Pasivo IMPORTE
Equipo tecnolGgico ......c.ceverenee 160.000.000 [ Reservalegal .......ccovverneeneene 100.000.000
Amortizacién acumulada del in- Reservas estatutarias ................. 100.000.000
movilizado materia .........ccoeeuennes (60.000.000)| Subvencion capital .........ccceevnnee 50.000.000
Fondo de Comercio .........cccveeeenee 100.000.000 [ Pérdidasy ganancias................... 100.000.000
Amortizacion acumulada del in- Reservas voluntarias ...........c...... 1.200.000.000
movilizado inmaterial ................. (30.000.000)| Proveedores .........ccceeereeneenennes 220.000.000
EXISLENCIES ..vovvvvverererieireireines 100.000.000 [ Capital SOCI@l ...covveeeerireicieinene 500.000.000
DeUdOreS .....c.veveeenerrereereeeereenees 20.000.000 | Primade emisién de acciones...... 400.000.000
Accionistas por desembolsos no Obligacionesy bonos ................. 120.000.000
EXIGIAOS ..orevereeeeireeiee s 300.000.000 | Intereses de empréstitosy otras
Gastos por intereses diferidos de eMiSiones andlogas .......c.cueeeennee 6.000.000
valores negociables ..........covevvennee 27.000.000 | Reserva para acciones propias ... 50.000.000
Acciones propias en situaciones Desembolsos pendientes sobre
ESPECIAIES ... 50.000.000 | empresas asociadas ..........cceeenes 100.000.000
Participaciones en empresas aso-
(O T 0= S 1.200.000.000
Valores de renta fija de empresas
ASOCIAdaS ......ceveerereerieie e 800.000.000
Intereses alargo plazo de inver-
siones financieras de empresas
AS0CIAUAS ..o 48.000.000
BanCos ......cocvverreneenernieieineereenens 231.000.000
LI 1Y S 2.946.000.000 | TOTAL oeererrrrrererernrnreereerereenseeenes 2.946.000.000
APARTADOA
Capital social inicial (100.000 X 1.000) ...ccevvereereereereeerernnnens 100.000.000
Ampliacion (200.000 X 2.000) ....ccvererrereerereerereeresieressesesseessenes 400.000.000
TOTAL it 500.000.000
Prima de emisién de acciones (200.000 x 2.000 x 100%) ......... 400.000.000
Accionistas por desembolsos no exigidos ..........ccccecererienene 300.000.000
(200.000 x 2.000 x 75%)
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APARTADOB

Con respecto a empréstito se habran realizado |os siguientes registros:

— Por laemision:

120.000.000 Ohbligaciones emitidas
(100.000 x 1.000 x 120%)

a Obligacionesy bonos

X

— Por lasuscripcion y desembolso:

90.000.000 Bancosc/c
(100.000 x 1.000 x 90%)

30.000.000 Gastos por intereses diferidos de
valores negociables
(100.000 x 1.000 x 30%)

a Obligaciones emitidas

X

Al 31 de diciembre por & saneamiento de las primas:

3.000.000 Intereses de obligacionesy bonos
(100.000 x 1.000 x 30% x 4'5/5)

a Gastos por intereses diferidos

de valores negociables

y por los intereses explicitos devengados a la misma fecha:

6.000.000 Intereses de obligacionesy bonos
(100.000 x 1.000 x 12% x 6/12)

a Intereses de empréstitos y
otras emisiones analogas
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De los anteriores asientos, las cuentas que habra en el balance de situacién al 31 de diciem-

bre de 1994 en la sociedad BELTRANSA seran las siguientes:

-220 -

Obligacionesy bonos (100.000 x 1.000 X 120%0) .....cccevveerereens 120.000.000

Gastos por intereses diferidos en valores negociables .......... 27.000.000

Intereses de empréstitos y otras emisiones andlogas ............. 6.000.000
APARTADOC

Laadquisicion de acciones propias estareguladaen el articulo 75 del TRLSA:

«La sociedad s6lo podra adquirir sus propias acciones o las emitidas por su socie-
dad dominante dentro de los limites y con los requisitos que se enuncian segui-
damente:

1.° Que la adquisicién haya sido autorizada por la Junta General, mediante acuer-
do que deberé establecer las modalidades de la adquisicion, el nGmero maxi-
mo de acciones a adquirir, el precio minimo y maximo de adquisicién y la
duracién de la autorizacién, que en ningln caso podra exceder de diecio-
cho meses.

Cuando la adquisicién tenga por objeto acciones de la sociedad dominan-
te, la autorizaciéon debera proceder también de la Junta General de esta
sociedad.

2.° Que el valor nominal de las acciones adquiridas, sumdndose al de las que ya
posean la sociedad adquirente y sus filiales y, en su caso, la sociedad domi-
nante y sus filiales, no exceda del diez por ciento del capital social.

3.° Que la adquisicién permita a la sociedad adquirente y, en su caso, a la socie-
dad dominante dotar la reserva prescrita por la norma 3.° del articulo 79, sin

disminuir el capital ni las reservas legal o estatutariamente indisponibles.

Cuando la adquisicion tenga por objeto acciones de la sociedad dominan-
te, serd necesario ademas que ésta hubiera podido dotar dicha reserva.

4.° Que las acciones adquiridas se hallen integramente desembolsadas.»
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El Iimite queda reducido al 5 por 100 seguin establece la disposicion adicional primera,
punto 2 del TRLSA:

«El limite de adquisicién de acciones propias o de acciones de la sociedad domi-
nante establecido en el nimero 2.° del articulo 75 de esta Ley queda fijado, en
relacién a las acciones cotizadas en un mercado secundario oficial, en el cinco
por ciento de la cifra del capital social.»

Dado que €l enunciado sefiala que se cumplen todos los requisitos (1), la sociedad habra efec-
tuado los siguientes cél culos para determinar €l nimero de acciones a adquirir:

Limite 5% capital social (5% 500.000.000) .......ccevreervrrereeenenns 25.000.000

NUmero maximo de acciones (25.000.000 / 1.000) ........c..cc.v..s 25.000

y los registros contables que ha efectuado:

— Por laadquisicion de las acciones propias.

20.000.000 Acciones propias en situaciones
especiales
(25.000 x 1.000 x 200%)

a Bancos 20.000.000

—Y por ladotacion de lareserva de caracter indisponible:

20.000.000 Reservas voluntarias

a Reserva para acciones propias 20.000.000

X

(1) Sepodriaplantear laconsideracion de que BELTRANSA y JARASA son un grupo de sociedades donde laprimeraesla
dominantey lasegundalafilial, conlo que paracalcular el importe nominal delas acciones propias que se pueden adqui-
rir, también habria que tener en cuenta la participacion que lafilia (JARASA) tiene de la dominante (BELTRANSA).
Sin embargo, dado que €l porcentaje que tiene en este momento la sociedad dominante, es del 50 por 100, y afatade
otros datos (voto en el consejo de administracion, acuerdos con otros socios), se prescinde de esta posibilidad en la solu-
cion.
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Acciones propias (25.000 X 1.000 X 200%6) ...ccveveeeeerrerrerereenns 50.000.000

Reserva para acCioneS Propias ........coeerverervererereeeseeesieeneene 50.000.000

APARTADO D

Lainversion en la sociedad JARASA, esta constituida por |as aportaciones no dinerarias, y
estaran recogidas en la cuenta Participaciones en empresas asociadas.

Participaciones en empresas asociadas

................................. 1.200.000.000
(200.000 x 2.000 x 300%)

Desembol sos pendientes (200.000 X 2.000 X 25%0) ......ccccereenens 100.000.000

Por tanto, su participacion en el capital social delasociedad JARASA esdel 50 por 100y sus-
cribid el 50 por 100 del empréstito.

Valores de renta fija de empresas asociadas

.......................... 800.000.000
(200.000 x 4.000)

Intereses a corto plazo de valores de rentafija

...................... 48.000.000
(200.000 x 4.000 x 8% x 9/12)

22PARTE

CONTABILIDAD DE BELTRANSA EN EL ANO 1995

PUNTO 1

Por la entrega de la aportacion no dineraria (equipo tecnol 6gico) ala sociedad JARASA:

60.000.000 Amortizacion acumulada del in-
movilizado material

100.000.000 Desembolsos pendientes sobre
empresas asociadas

a Equipo tecnol6gico 160.000.000

X
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Al no cumplir con las formalidades exigidas, la sociedad se ve obligada a devolver la mitad
de la subvencion concedida inicialmente y, con respecto ala otra mitad, entendemos que si se han
cumplido todoslosrequisitosy estédasociadaaun activo depreciabl e se dara de baja en este momen-
toy hade ser traspasada a resultados. (Norma de valoracién 20, PGC).

Importe del equipo tecnOIOQICO ......cvvvevereeeirieerecrereseeenes 160.000.000
Subvencién concedida inicialmente (50% 160.000.000) ......... 80.000.000
SubvenCioN areintegrar .........cocceeevereeerenernieeessee e 40.000.000

50.000.000 Subvenciones de capital

a Subvenciones de capital tras-
pasadas a resultados del gjer-
cicio 10.000.000

a Hacienda Publica, acreedor
por subvenciones a reintegrar 40.000.000

El anterior asiento también se podria haber efectuado de la siguiente forma:

50.000.000 Subvenciones de capital

15.000.000 Gastosy pérdidas de gjercicios
anteriores

a Subvenciones de capital tras-
pasadas a resultados del gjer-
cicio 25.000.000

a Hacienda Publica, acreedor
por subvenciones a reintegrar 40.000.000

Por la devolucién de la subvencion:

40.000.000 Hacienda Publica, acreedor por
subvenciones a reintegrar

a Bancosc/c 40.000.000
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PUNTO 2

— Por laadquisicion de los duplicados emitidos por JARASA:

16.800.000 Participaciones en empresas aso-
ciadas
(6.000 x 1.000 x 280%)

a Bancosc/c 16.800.000

En este momento BELTRANSA posee mas de lamitad de |as acciones que componen el capi-
tal social de JARASA, por lo que forman un grupo de sociedades en el que la sociedad BELTRANSA
esladominante o matriz y JARASA ladependiente o filial, por lo que procede lareclasificacion de
ladenominacién de la cuenta Participaciones en empresas asociadas a Participaciones en empre-
sasdel grupo.

1.216.800.000 Participaciones en empresas del
grupo
(1.200.000.000 + 16.800.000)

a Participaciones en empresas
asociadas 1.216.800.000

Laformacion del grupo afectaalas acciones propias de BELTRANSA, yaquee€l articulo 75.2
del TRLSA sefidaa respecto:

«Que el valor nominal de las acciones adquiridas, sumandose al de las que ya
posean la sociedad adquirente y sus filiales y, en su caso, la sociedad dominante
y sus filiales, no exceda del diez por ciento del capital social.» (2)

(2) 5 por 100 para sociedades que cotizan en Bolsa.
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En nuestro caso:

Valor nominal de las acciones propias (25.000 acc. x 1.000) ... 25.000.000

mas participacién de la dependiente (JARASA) en la domi-
nante (BELTRANSA) expresada en valores nominales ........ 40.000.000
(10.000 x 1.000 + 20.000 x 2.000)

TOTAL it 65.000.000

importe que superaampliamente el limite del 5 por 100 de capital social de BELTRANSA. Anteesta
situacion, hemos de tener en cuentalo que establece e articulo 76.1 del TRLSA:

«Las acciones adquiridas en contravencién del articulo 74 o de cualquiera de
los tres primeros ndmeros del articulo 75 deberéan ser enajenadas en el plazo
maximo de un afio a contar desde la fecha de la primera adquisicion.

A falta de tal enajenacién, deberéa procederse de inmediato a la amortizacién
de las acciones propias y a la consiguiente reduccién del capital.

En el caso de que la sociedad omita estas medidas, cualquier interesado podra
solicitar su adopcién por la autoridad judicial. Los administradores estan obli-
gados a solicitar la adopcién judicial de estas medidas cuando el acuerdo social
fuese contrario a la reduccién del capital o no pudiera ser logrado.

Las acciones de la sociedad dominante seréan vendidas judicialmente a instan-
cia de parte interesada.»

PUNTO 3A

Parte de los dividendos distribuidos por |a sociedad JARASA corresponderan a BELTRAN-
SA, dado que ésta posee una participacion en aquélla

200.000 x 2.000 x 75% x 4% = 12.000.000
— Por el reconocimiento de los dividendos:

12.000.000 Dividendo a cobrar

a Ingresos de participaciones
en capital 12.000.000
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—Y por €l cobro de los mismos, considerando una retencién del 25 por 100:

9.000.000 Bancosc/c
(12.000.000 X 75%)

3.000.000 Hacienda Publica, retencionesy
pagos a cuenta
(12.000.000 x 25%)

a Dividendo a cobrar 12.000.000

X

PUNTO 3B

No proceden registros contables en BELTRANSA, ya que la inversion de esta sociedad en
JARA SA estatotal mente desembol sada (200.000 acciones de aportaciones no dinerariasy los dupli-
cados desembol sados integramente en el momento de su suscripcion).

PUNTO 3C

Tampoco proceden registros contables en la sociedad BELTRANSA, esto es debido aque la
ampliacion realizada por JARASA es totalmente liberada, es decir, que esta entregando acciones a
titulo gratuito y €l precio de adquisicion de las mismas es cero.

Sin embargo, dado que a los poseedores de acciones de 1.000 pesetas de valor nomina seles
entrega una accion de 2.000 pesetas de valor nominal, es decir, se les duplica el nominal, para no
perjudicar alostitulares de las acciones de 2.000 pesetas de valor nominal, a éstos se les debe incre-
mentar en la misma proporcion su participacion en vaor nominal, entregando por cada accion de
2.000 pesetas otra de 2.000 pesetas de valor nominal gratis.

La participacion que BELTRANSA poseia de JARASA antes de la ampliacion erade:

200.000 acciones de 2.000 pesetas de valor nominal

6.000 acciones de 1.000 pesetas de valor nominal

y después de la ampliacion tendré

406.000 acciones de 2.000 pesetas de valor nominal

- 226 - ESTUDIOS FINANCIEROS n.° 167

Esta obra esta bajo una Licencia Creative Commons BY-NC-ND 4.0



| 2.° EJERCICIO OPOSICION GESTION DE LA HACIENDA PUBLICA Antonio Hernandez Mateo y Javier Romano Aparicio

PUNTO 4

— Por los intereses devengados por |las 200.000 obligaciones de JARASA desde €l 1 de enero
hasta el 1 de abril:

16.000.000 Intereses a corto plazo de valores
derentafija
(200.000 x 4.000 x 8% x 3/12)

a Ingresos de valores de renta
fija 16.000.000

— Por el cobro del cup6n anual:

16.000.000 Hacienda Publica, retencionesy
pagos a cuenta
(64.000.000 x 25%)

48.000.000 Bancosc/c
(64.000.000 X 75%)

a Intereses a corto plazo de
valores de renta fija 64.000.000
(200.000 x 4.000 x 8%)

Respecto a canje de obligaciones convertibles de JARA SA por accionesde JARASA e enun-
ciado propone que serealice en fecha 1 de julio de 1995. Al respecto de esta conversion y, dado que
JARASA harealizado unaampliacion de capital con cargo reservas (véase punto 3c del enunciado)
antes de la fecha de conversion habré que modificar larelacion de canje que se habia previsto ini-
cialmente (véase punto B delainformacion complementariade lasociedad JARASA), yaque segln
el articulo 294.2 del TRLSA:

«En cualquier caso, la Junta General debera sefialar el plazo maximo para que
pueda llevarse a efecto la conversion.

En tanto ésta sea posible, si se produce un aumento del capital con cargo a
reservas o se reduce el capital por pérdidas, debera modificarse la relacion
de cambio de las obligaciones por acciones, en proporcion a la cuantia del
aumento o de la reducciéon de forma que afecte de igual manera a los accio-
nistas y a los obligacionistas.»
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Paraello haremos el siguiente razonamiento: un accionistaque antes de laampliaci én de capi-
tal poseia 2.000 pesetas de valor nominal, como consecuenciade la mismatiene 4.000 pesetas. Este
cambio debe afectar en la misma proporcion a los obligacionistas, por tanto, la nueva relacién de
canje serdde 1 obligacion por 2 acciones.

Las condicionesiniciales de la conversion eran:

Valor de 1 obligaCion .........cccoeerinninnineeeereere s 4.000
Valor de 1 accion (2.000 X 180% -100) ....ecveverrerereerereerereeserennes 3.500
Diferenciaapagar por lasociedad .........ccoceoeieirienienicniennens 500

Las nuevas condiciones seran:

Valor de 1 obligacion .........ccevvvvenenesenere e 4.000
Valor de 2 acciones de 2.000 pesetas X 87'5% .......ccoccceneee 3.500
Diferenciaapagar por lasociedad .........ccooevvenrinnenenenne. 500

350.000.000 Participaciones en empresas del

grupo
50.000.000 Bancosc/c
(100.000 x 500)
a \aloresderenta fija de empre-
sas asociadas 400.000.000
(100.000 x 4.000)
X
PUNTO 5

— Por la propuesta de distribucién de resultados:

100.000.000 Pérdidasy ganancias

a Dividendo activo a pagar 36.000.000
a Reserva para amortizar obli-
gaciones 27.000.000
(30.000 x 900)
a Reservas estatutarias 29.000.000
a Deudas a corto plazo con ad-
ministradores 8.000.000
X
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L a participacién de |os administradores en beneficios ha sido considera como una aplicacion
del resultado por citarlo expresamente €l enunciado. En nuestra opinion, este proceder de la socie-
dad no es correcto yaque debe tratarse como gasto del gjercicio, en este sentido se manifesté el ICAC
en la contestacion a una consulta formulada sobre la contabilizacién de este tipo de retribucién (3).

— Por el abono de los dividendos reconocidos en €l asiento anterior:

36.000.000 Dividendo activo a pagar
a Hacienda Publica, acreedor

por retenciones practicadas 9.000.000
(36.000.000 X 25%)

a Bancos, c/c 27.000.000
(36.000.000 x 75%)

—Y por €l pago alos administradores:

8.000.000 Deudas a corto plazo con admi-

nistradores

a Hacienda Publica, acreedor
por retenciones practicadas 2.400.000
(8.000.000 x 30%)

a Bancosc/c 5.600.000
(8.000.000 x 70%)

X

PUNTO 6

— Por el reconocimiento de los intereses devengados por el empréstito emitido desde el
dia 1 de enero de 1995 hasta el 1 dejulio de 1995:;

6.000.000 Intereses de obligacionesy bonos
(100.000 x 1.000 x 12% x 6/12)

a Intereses de empréstitosy
otras emisiones analogas 6.000.000

(3) BOICAC nimero 21.
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— Por el pago del cupdn anual:

12.000.000 Intereses de empréstitos y otras
emisiones anélogas
a Bancosc/c 9.000.000
(12.000.000 X 75%)

a Hacienda Publica, acreedor
por retenciones practicadas 3.000.000
(12.000.000 x 25%)

— Por las 10.000 obligaciones que se canjean por acciones propias.

El canje de 10.000 obligaciones en poder de lasociedad JARASA por acciones propiasimpli-
calos siguientes calcul os extracontables:

Tipo de canje: 2 obligaciones por 1 accién

Valor de 2 obligaciones (2 X 1.200) .....ccevvereereereeeerereeeneeseenns 2.400
Valor de 1 accion (1.000 X 250%0) ......eevveereeireereenreeeeereeeeereennns 2.500
Diferenciaapagar por €l obligacionista ..........ccccceevevvrivrnnnns 100
NuUmero de acciones propias aentregar 10.000/2 ................. 5.000

En primer lugar imputamos a resultados | os rendimientos implicitos correspondientes al pri-
mer semestre de todas | as obligaciones:

3.000.000 Intereses de obligacionesy bonos
100.000 x 300 6

5 12

a Gastos por intereses diferidos
de valores negociables 3.000.000
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— Por lasalicitud del canje:

12.000.000 Obligacionesy bonos

a Obligaciones y bonos con-
vertibles 12.000.000
(10.000 x 1.200)

— Por la amortizacién de | as obligaciones que han optado por € canje:

12.000.000 Obligacionesy bonos convertibles
(10.000 x 1.200)

a Valores negociables amorti-
zados a canjear 12.000.000

—Y por €l canje:

12.000.000 Valores negociables amortizados
(10.000 x 1.200)

500.000 Bancosc/c
(5.000 x 100)

a Gados por intereses diferidos
de valores negociables 2.400.000
10.000 x 300

X 4
5

a Acciones propias en situacio-
nes especiales 10.000.000
(5.000 x 1.000 x 200%)

a Beneficios por operaciones
con acciones y obligaciones
propias 100.000
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La cuenta Gastos por intereses diferidos de valores negociables se ha abonado por las pri-
mas no imputadas a resultados.

LaReserva para acciones propias asociadaalas acciones que han sido entregadasen el canje
ha de ser reclasificada:

10.000.000 Reserva para acciones propias

a Reservas voluntarias 10.000.000

Respecto ala amortizacion anticipada de los 10.000 titulos restantes en poder de la sociedad
JARASA, se harén los siguientes asientos:

— Por laamortizacion de las obligaciones:

12.000.000 Obligacionesy bonos

a Valores negociables amorti-
zados 12.000.000
(20.000 x 1.200)

—Y por €l reembolso:

12.000.000 Valores negociables amortizados

1.400.000 Pérdidas por operaciones con
acciones y obligaciones propias

a Bancosc/c 11.000.000
(10.000 x 1.000 x 110)

a Gastos por intereses diferi-

dos de valores negociables 2.400.000
10.000 x 300
— | x 4
5
X
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CONTABILIDAD DE JARASA EN EL ANO 1995

PUNTO 1

— Por laentrega de la aportacién no dinerariade BELTRANSA:

100.000.000 Equipo tecnolgico

a Accionistas por aportaciones

no dinerarias pendientes 100.000.000

X

— Por laventa de 6.000 duplicados:
16.800.000 Bancosc/c
(6.000 x 1.000 x 280%)

a Duplicado de acciones 12.000.000
(6.000 x 1.000 x 200%)

a Accionistas morosos 4.800.000
(6.000 x 1.000 x 80%)

X

— Por laliquidacion con los accionistas morosos cuyos duplicados han sido vendidos:

12.000.000 Acciones anuladas
(6.000 x 1.000 X 200%)

3.300.000 Accionistas morosos
(4.800.000 - 6.000 x 1.000 x 25%)

a Accionistas por desembolsos
no exigidos 3.000.000
(6.000 x 1.000 x 50%)

a Otrosingresos financieros o

Ingresos extraordinarios 100.000
a Bancosc/c 12.200.000
X
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L osrestantes accioni stas morosos entregan un elemento de transporte para satisfacer el impor-
te de su deuda cuya cuantia actual mente es:

Importe de la deuda (4.000 X 1.000 X 25%0) ..ccveveereerereerereereens 1.000.000
MAES iNtEreSeS de dEMOTa ........oecveeivieceee et 50.000
10 1 1.050.000

1.050.000 Elementos de transporte

a Accionistas morosos 1.000.000
(4.000 x 1.000 x 25%)

a Otrosingresos financieros 50.000

X

Una vez que los accionistas morosos han satisfecho su deuda, se les abonan los dividendos
pasivos que estaban retenidos:

60.000 Dividendo activo a pagar

a Bancosc/c 45.000
(60.000 x 75%)

a Hacienda Publica, acreedor
por retenciones practicadas 15.000
(60.000 x 25%)

PUNTO 2

Dado que los duplicados de | as acciones han sido adquiridos por la sociedad BELTRANSA y
apartir de este momento se forma un grupo de sociedades en € que JARASA esla sociedad depen-
diente, por lo que se reclasificala denominacion de la participacion que se posee en BELTRANSA
y se dotalareservaprescritaen e articulo 79.3:

«Se establecera en el pasivo del balance de la sociedad adquirente una reserva
indisponible equivalente al importe de las acciones propias o de la sociedad
dominante computado en el activo. Esta reserva deberd mantenerse en tanto
las acciones no sean enajenadas o amortizadas.»
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100.000.000 Participaciones en empresas
del grupo

a Participaciones en empresas
asociadas 100.000.000

100.000.000 Reservas voluntarias

a Reservas para acciones de la
sociedad dominante 100.000.000

PUNTO 3A

— Por ladistribucién del resultado del gercicio:

100.000.000 Pérdidasy ganancias

a Reservalegal (1) 10.000.000

a Reservas estatutarias (2) 10.000.000

a Dividendo activo a cuenta (3) 34.335.000

a Dividendo activo a pagar (4) 16.910.000

a Reservasvoluntarias 28.755.000
(1) 20 por 100 capital social (20% 800.000.000) ............ 160.000.000
Reservalegal anterior .......ccooeveveveienieienecisesienens 100.000.000
Dotacion (10% de 100.000.000) ........eveverveververensnsnnns 10.000.000

(2) Segunlapropuestade distribucion de beneficios debemos dotar una
cuantiaigua alareservaestatutaria, esdecir, 10.000.000 de pesetas.

(3) El importe de los dividendos a cuenta se calcul6 en la primera
parte del gjercicio.

(4) El importe del dividendo complementario es €l siguiente:

200.000 X 1.000 X 4% ..oocoveeeiieeieeeee e 8.000.000
190.000 x 1.000 X 25% X 4% ..cocceveeeeeeenreenns 1.900.000
190.000 x 1.000 x 25% x 4% x 6/12 ............. 950.000
4.000 x 1.000 X 25% X 4% ..ccovvreerreereannnen. 40.000

200.000 x 2.000 X 75% X 4% ..ccooveeereeeienennnnnn. 12.000.000
TOTAL ettt 22.890.000

X
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— Por el abono del dividendo complementario:

22.890.000 Dividendo activo a pagar

a Bancosc/c 5.722.500
(22.890.000 x 75%)

a Hacienda Publica, acreedor
por retenciones practicadas 17.167.500
(22.890.000 x 25%)

PUNTO 3B

— Por lasolicitud del dividendo pasivo pendiente:

97.000.000 Accionistas por desembolsos
exigidos
(194.000 x 1.000 X 50%)

a Accionistas por desembolsos
no exigidos 97.000.000

—Por € cobro del dividendo:

97.000.000 Bancos c/c

a Accionistas por desembolsos
exigidos 97.000.000

PUNTO 3C

Seincrementaa 2.000 pesetas el valor nomina delas200.000 acciones que componen el capi-
tal socia inicia y las 200.000 acciones de la primera ampliacion que efectud la sociedad, 1o que
equivale al siguiente aumento de capital social:

400.000 acciones x 1.000 pesetas = 400.000.000
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El anterior incremento, en definitiva, equivale a una ampliacion de 1 accion nueva de 1.000
pesetas por 1 antigua de 1.000, y lamisma proporcién de ampliacién se ha de efectuar paralostitu-
lares de las 200.000 acciones de 2.000 pesetas de valor nominal, es decir, se han de emitir 200.000
acciones de 2.000 pesetas de valor nominal:

200.000 acciones x 2.000 pesetas = 400.000.000
El registro contable correspondiente ala emision de las acciones sera:
800.000.000 Acciones emitidas (-)

(400.000 x 1.000 + 200.000 x 2.000)

a Capital social (100) 800.000.000

y por la entrega de las mismas:

800.000.000 Prima de emision de acciones (110)

a Acciones emitidas (-) 800.000.000

PUNTO 4

— Por los intereses devengados desde € 1 de enero hasta el 1 de abril de 1995:

32.000.000 Intereses de obligacionesy bonos
(400.000 x 4.000 x 8% X 3/12)

a Intereses de empréstitos y
otras emisiones analogas 32.000.000
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— Por el pago del cupdn anual:

128.000.000 Intereses de empréstitos y otras
emisiones anélogas
(96.000.000 + 32.000.000)

a Bancosc/c 96.000.000
(128.000.000 x 75%)

a Hacienda Publica, acreedor
por retenciones practicadas 32.000.000
(128.000.000 x 25%)

El enunciado sefiala que Unicamente |la sociedad BELTRANSA acude al canje con la mitad
de los titulos que posee, es decir, 100.000 obligaciones. Los célculos extracontables que implica el
canje, seglin se desprende de las condiciones de emision del empréstito son los siguientes:

Titulos que optan Por & CaNJe .....ccocvveveveererereeeeee e 100.000

Tipo de canje modificado: 1 obligacién por 2 acciones

Valor de 1 obligacion .........ccccvvveeeiesesese e 4.000
Valor de 2 acciones (2 X 2.000 X 87'5%0) .....cccccevervreerenrereens 3.500
Diferencia a abonar por la sociedad en cada canje................. 500
NUmMero de accioneS @ emitir ........ccccvvererreeeerereneeenereseeeens 200.000

— Por laamortizacion de las obligaciones que acuden al canje:

400.000.000 Obligaciones y bonos conver-
tibles
(100.000 x 4.000)

a Valores negociables amorti-
zados 400.000.000
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— Por laemision de las acciones:

400.000.000 Acciones emitidas
(200.000 x 2.000)

a Capital social 400.000.000
(200.000 x 2.000)

— Por €l canje de las acciones por obligaciones:

400.000.000 Valores negociables amortizados

50.000.000 Pérdidas por operaciones con
acciones y obligaciones propias

a Acciones emitidas 400.000.000

a Bancosc/c 50.000.000
(100.000 x 500)

X

PUNTO 5

En la propuesta de distribucion de beneficios de BELTRANSA, parte de los mismos se han
destinado adividendosy, dado que JARASA tiene una participacion en BELTRANSA, esobvio que
una parte de los mismos | e corresponden a aquélla. La cuantificacién de los mismos se puede hacer
delasiguiente forma:

En primer lugar se calcula el tanto por ciento de dividendo repartido por BELTRANSA:

Importe destinado a dividendos

Capital socia desembolsado en e gercicio

Teniendo en cuenta que la serie que compone € capital social inicial ha estado desembolsada
durantetodo d afio y que alamisma corresponden las 25.000 acciones propias que posee BELTRANSA,
y que laampliacion se redizé € dia 1 dejulio con desembolso del minimo legd, tenemos.
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36.000.000
x 100 = 28'8%

(100.000 —25.000) x 1.000 + 200.000 x 2.000 x 25% x 6/12

y € dividendo que le correspondera a JARASA, en base a su participacion sera de:

(10.000 x 1.000 + 20.000 x 2.000 x 25% x 6/12) x 28'8% = 4.320.000

4,320.000 Dividendo a cobrar

a Ingresos de participaciones

en capital 4.320.000
X
1.080.000 Hacienda Publica, retenciones
y pagos a cuenta
(4.320.000 x 25%)
3.240.000 Bancosc/c
(4.320.000 X 75%)
a Dividendo a cobrar 4.320.000
X
PUNTO 6

— Por los intereses explicitos devengados por las 20.000 obligaciones del empréstito emitido
por BELTRANSA, desde e 1 de enero hasta el 30 de junio:

1.200.000 Interesesa corto plazo de valores
derentafija
(20.000 x 1.000 x 12% x 6/12)

a Ingresos de valores de renta
fija 1.200.000
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— Por €l cobro del cup6n anual:

1.800.000 Bancosc/c

600.000 Hacienda Publica, retencionesy
pagos a cuenta

a Intereses a corto plazo de va-
lores de renta fija 2.400.000

JARASA acepta €l canje de 10.000 obligaciones por acciones de BELTRANSA. Los calcu-
|os extracontables que debemos realizar para esta operacion son los siguientes:

Tipo de canje: 2 obligaciones por 1 accion

Valor de 2 obligaciones (2 X 1.200) ...cceveereeeereresesesesenseeseeseeseens 2.400
Valor de 1 acCion (1.000 X 250%0) ....ccceereeveeireeieeieeireseesresseesresseenseens 2.500
D) L= o Tor - SR 100

El enunciado no sefiadla e tratamiento que se ha de dar a la diferencia surgida y a efectos de
solucién, presumimos que serd compensada en metélico por quien corresponda, en este caso € obli-
gacionista.

En cuanto alos registros contables arealizar, en primer lugar se imputan aresultados los ren-
dimientos implicitos (primas de emision y reembolso) correspondientes al primer semestre del afio
1995 conforme a criterio sefialado en la primera parte del supuesto:

300.000 Interesesalargo plazo de valores

derentafija
10.000 x 300
—| x 6
60
a Ingresos de valores de renta fija 300.000
X

El valor de las nuevas acciones de BELTRANSA estara formado por el precio de adquisicion
de las obligaciones, los intereses implicitos devengados hasta lafechay por € importe en efectivo
satisfecho para el canje, y el asiento que reflejara esta operacion es el siguiente:
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10.100.000 Participaciones en empresas del

grupo

Valores de renta fija de empre-
sas asociadas 9.000.000
(10.000 x 1.000 x 90%)

Intereses a largo plazo de va-

lores de renta fija 600.000
10.000 x 300
— x 12
60
Bancos c/c 500.000
(5.000 x 100)

—Por el reembolso delas 10.000 obligaciones restantes a valor de 1.100 pesetas, al igual que
en el caso anterior, en primer lugar reconocemos | os intereses implicitos correspondientes al primer

semestre relativos a estos titul os:

300.000 Intereses a largo plazo de valores

derentafija

10.000 x 300
— | x 6
60

Ingresos de valores de renta fija 300.000

y por & reembol so:

11.100.000 Bancosc/c
(10.000 x 1.100)

Valores de renta fija de empre-
sas asociadas 9.000.000
(10.000 x 1.000 x 90%)

Intereses a largo plazo de va-
lores de renta fija 600.000

10.000 x 300
—x 12
60

Beneficios en valores negociables 1.400.000
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CASO PRACTICO NUM. 2

VALORACION DE EXISTENCIAS, CORRECCIONES VALORATIVAS

ENUNCIADO

LaempresaMODELO S.A. se dedicaalacomercializacion de ropafemeninajuvenil. A 30 de
septiembre tiene en almacén ropa de verano por 3.600.000 pesetas cuyo valor en el mercado nacio-
na como fin de temporada es de 1.200.000 pesetas. A 30 de septiembre harecibido unaofertade un
clienteinteresado en su adquisicion parasu comercializacion en los paises del Este por 30.000 $. El
cliente exige que MODELO S.A. se haga cargo del alquiler del local necesario para su distribucion
por importe total de 4.000 $. (Cotizacion del $ = 125 ptas.).

SE PIDE:

Anotaciones contables correspondientes a 30 de septiembre, fecha de cierre de gjerci-
cio, suponiendo que:

a) No se aceptala propuesta.

b) Seaceptalapropuestade cliente cuyo cumplimiento se efectuara en diciembre.

SOLUCION

Alternativa a)

MODELO, SA., a cierredel gercicio (30 de septiembre) debe comparar €l precio de adqui-
sicion de las existencias con su valor de mercado y si éste esinferior a primero, procedera efectuar
la correspondiente correccion valorativa, dotando a tal efecto la pertinente provisién, cuando la
depreciacion seareversible. Al tratarse de mercaderias, se entender& por valor de mercado, su valor
de realizacién deducidos los gastos de comercializacion que correspondan. Por tanto, en esta pri-
mera aternativa, y entendiendo que la pérdida es de caracter reversible:

Precio de adqUiSICION .........ccceveveveeriererereeeeeee e 3.600.000
Valor de Mercado ... 1.200.000
DEPIECIACION ...t e 2.400.000
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gue conllevalos siguientes asientos:

3.600.000 Mercaderias

a Variacion de existencias de
mercaderias 3.600.000

X

2.400.000 Dotacion ala provisién de exis-
tencias
a Provision por depreciacion
de mercaderias 2.400.000

Alternativa b)

En este caso debemos considerar que la partida de existencias ha sido objeto de un contrato
de venta en firme cuyo cumplimiento debe tener lugar posteriormente, y en principio no deben ser
objeto de la correccion valorativa (provision), a condicion de que € precio de venta estipulado en
dicho contrato cubra, como minimo, €l precio de adquisicion mas todos los costes necesarios para
la gjecucién del contrato.

Los célculos extracontabl es serén:

Precio de adquUiSiCION ..o 3.600.000
Valor de mercado [(30.000 $—4.000 $) X 125] ...cccceveerueruernnne (3.250.000)
[D]= o (= e T o: o) o [T 350.000

3.600.000 Mercaderias

a Variacion de existencias de
mercaderias 3.600.000

X
350.000 Dotacion ala provison deexistencias

a Provision por depreciacion
de mercaderias 350.000
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CASO PRACTICO NUM. 3

VALORACION DE ACCIONES

ENUNCIADO

La sociedad PERASA ha adquirido €l 1 de septiembre de 19X5 por 20.000.000 de pesetas,
10.000 acciones de CETESA -su principal suministrador de materias primas- y que tenia reconoci-
do y no abonado un dividendo a cuenta de 1.000.000 de pesetas. L as acciones tienen un valor nomi-
nal de 1.000 pesetas.

A 31 de diciembre PERASA procede ala valoracion de sus inversiones financieras sabiendo

que:
a) Lasacciones de CETESA no cotizan en €l mercado secundario.
b) A dichafecha CETESA presentala siguiente situacion patrimonial:
Capital SOCIal ....ccveeeeeeeecee e 50.000.000 de ptas.
RESEIVES ...t 10.000.000 de ptas.
Subvencion oficial en capital ... 20.000.000 de ptas.
Resultado negativo gercicios anteriores ......... 10.000.000 de ptas.
Pérdidasy ganancias ..........ccoceeveeerencnenenienenn 5.000.000 de ptas.
Dividendo activo acuenta .........c.ccoceeevvreennnne 5.000.000 de ptas.
¢) Endicho patrimonio estaincluido desde €l 1 de enero de 19X4 unosinmuebles cuyo valor
de mercado se considera estable y se ha cifrado en 17.000.000 de pesetas por encima de
su valor neto contable.
d) El Impuesto sobre Sociedades es del 35 por 100.
SE PIDE:
Anotaciones contables que procedan en PERASA en € afio 19X5.
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SOLUCION

El dia 1 de septiembre de 19X5 se adquiere el 20 por 100 de lasociedad CETESA, y por tanto
nos encontramos con unainversion que ha de registrarse en el cuenta Participaciones en empresas
asociadas. Ademas, en ese momento existen unos dividendos devengados, entendiendo por los mis-
mos los anunciados en el momento de la compra de los valores, de 1.000.000 de pesetas, y que no
forman parte del precio de adquisicion.

Precio SatisfeCho .......cvoeiirice e 20.000.000
menos dividendos devengados ...........ccoecvereninninneneenee (1.000.000)
PRECIO DE ADQUISICION ......cooeveirerrereieie s, 19.000.000

19.000.000 Participaciones en empresas
asociadas

1.000.000 Dividendo a cobrar

a Bancosc/c 20.000.000
X
Cuando se haya cobrado €l dividendo:
1.000.000 Bancosc/c
a Dividendo a cobrar 1.000.000
X

A 31 de diciembre del 19X4, a tratarse de una participacion en el capital de empresas aso-
ciadas, debe compararse el precio de adquisicion con € valor de mercado, entendiendo por este Ulti-
mo el valor tedrico contable que corresponda a dichas participaciones, corregido en el importe de
las plusvalias técitas existentes en el momento de la adquisicion, y que subsistan en €l delavalora-
cién. Por tanto, en primer lugar vamos a calcular el patrimonio neto de la sociedad participadaal 31
de diciembre de 19X 4:
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Capital SOCIEl .....oeverereererrrirs s 50.000.000
RESEIVES ..ot e e 10.000.000
Subvenciones oficiales de capital .........ccocvevvevevereeiiecenieenns 20.000.000
Resultado negativo ejercicios anteriores ..........c.ccooeeereenne. (210.000.000)
Pérdidasy ganancias ..........ccccevereveneneneseeseeseee e 5.000.000
Dividendo aCtivo 8 CUBNEA .......ccoveerieerieeriereeeeeee e (5.000.000)
TOTAL ettt 70.000.000

Para calcular €l valor tedrico a efectos de la provision, hay que sumar al importe anterior las
plusvalias tacitas que habia cuando se compré la participacion y que todavia subsisten:

70.000.000 + 17.000.000 = 77.000.000

De esteimporte, ala sociedad PERASA le corresponde el 20 por 100, que es la participacion
que posee de CETESA:

87.000.000 x 20% = 17.400.000

Unavez obtenido € valor de mercado, se compara con € valor de adquisicion de la partici-
pacion:

Valor de adqUISICION .......c.ceovvveerieniniieiieesee s 19.000.000
AVZ [o 100 (=1 11T= oo [o 10N (17.400.000)
(D= o (= W T oi o] o [N 1.600.000

Al ser inferior € valor de mercado a de adquisicidn procede dotar la correspondiente provision:

1.600.000 Dotacion ala provision para va-
lores negociables a largo plazo

a Provision por depreciacion
de valores negociables a lar-
go plazo 1.600.000
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Dado que el gercicio facilita el tipo impositivo sobre sociedades, también puede interpretar-
se que el importe a sumar de la subvencion que figuraen el balance sea de:

20.000.000 (1 —-0'35) = 13.000.000

Esta alternativa procede si consideramos que la subvencién tributara al 35 por 100 a medida
gue se vaya traspasando aresultados y, en este caso, solamente se incrementara el neto de la socie-
dad en € 65 por 100 de lamisma. Los célculos, bajo esta aternativa seran:

Capital SOCIA ...cooovereierrereee e 50.000.000
RESEIVES ... 10.000.000
Subvenciones oficiales de capital ..........ccoeoeveeirecineinencnen 13.000.000
Resultado negativo ejercicios anteriores ..........c.ccveeereennee (210.000.000)
Pérdidasy gananCias ........c.ccceevreennnineenerese e 5.000.000
Dividendo activo a CUBNtA .........coeveereeriereeieeeeeeeeeeeeeeeeins (5.000.000)
S 63.000.000
M&S PIUSVATATACITA ....cveeeeeecereece s 17.000.000
TOTAL o 80.000.000
Valor de adqUISICION .......c.ccovveireeniniieiseeseesee s 19.000.000
Valor de mercado (80.000.000 X 20%0) ....cveveeererrerererersereenns (16.000.000)
DEPIrECIACION ...t 3.000.000

3.000.000 Dotacién a la provision para va-
lores negociables a largo plazo

a Provision por depreciacion
de valores negociables a lar-
go plazo 3.000.000
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CASO PRACTICO NUM. 4

VALORACION DE INMOVILIZADO MATERIAL. PROVISIONES

ENUNCIADO

La empresa ENESA posee un edificio construido el 1 de enero de 1980 por un coste de
100.000.000 de pesetas. El valor del solar ascendi6 a 30.000.000 de pesetas (no incluido).

El 1 de enero de 1992, por necesidades de espacio, comenzé una obradestinadaalevantar dos
plantas mas. Presupuesto de la obra 30.000.000 de pesetas.

A 30 de junio de 1992 el Ayuntamiento ordend el derribo de la Ultima planta por exceder de
laaltura permitida en las normas urbanisticas. La empresa harecurrido la orden y la obra esta para-
lizada ala espera de la sentenciafinal. A dichafecha la empresa habia pagado 24.000.000 de pese-
tas financiadas con un préstamo bancario a 15 por 100 de interés anual a abonar en ese afio y €l
siguiente a partes iguales.

A 31 dediciembre de 1993 ha aceptado una oferta de compradel edificio por 150.000.000 de
pesetas con la condicion de que si la sentencia es desfavorable el coste del derribo sera a cargo de

ENESA cuyo coste se ha estimado en 15.000.000 de pesetas.

Laempresaamortizael edificio deformalineal desde 1980 estimando lavidalltil, aestos efec-
tos, en 50 afios.

SE PIDE:

A) Indicar y valorar los elementos patrimoniales en balance a 1 de enero de 1993.
B) Contabilizar las operaciones del afio 1993.

C) Cdcular € resultado a obtener cuando se realice laventa del edificio.
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SOLUCION

A) Indicar y valorar los elementos patrimoniales en balance a 1 de enero de 1993.

AcTIvo IMPORTE Pasivo IMPORTE
Terrenosy bienes naturales (1) .. 30.000.000 | Deudas acorto plazo con enti-
Construcciones (1) ......c.ceeeeeeene. 100.000.000 | dadesdecrédito (4) ......ccceeu.... 12.000.000
Amortizacion acumulada cons-
truUCCIiONES (2) wovvevvvrereeeeeerernnenes (26.000.000)
Construcciones en curso (3) ..... 27.600.000

(1) Losterrenosy construcciones figuraran en el balance por su precio de adquisicion y debidamente des-
glosados, tal y como sefialala norma de valoracion tercera del PGC, en € apartado dedicado alas cons-
trucciones.

(2) Paraobtener el saldo delaamortizacion acumuladaa 1 de enero de 1993 se tendra en cuentalos siguien-

tes datos:
CONSLIUCCIONES ....vvevvereriireireereereereresreste e sresreereereenee s 100.000.000
VAU v 50 afios
Coeficiente de amortizaCion ...........ccceveeeeeveceeeeeenenn 2% lineal
Vida Util tranSCurrida ........ceeevevveereieieieseseeeseeeeeennens 13 afos

Saldo amortizacion acumulada (100.000.000 x 2% x 13) ..  26.000.000

(3) Loscostesdelaampliacion supondrén un aumento de la capacidad productivadel bien, por tanto se deben
considerar como un activo en curso, valorandose a 1 de enero por € importe certificado hasta la fecha,
es decir, 24.000.000 de pesetas.

Ademas, también se podran capitalizar |os gastos financieros devengados hasta la puesta en condiciones
de funcionamiento del activo, siempre que hayan sido girados por € proveedor o correspondan inequi-
vocamente a financiacion especifica. Si ENESA ha optado por la activacién de estos intereses su impor-
te habra sido:

24.000.000 x 12% = 3.600.000
Por tanto, el saldo de la cuenta de Construcciones en curso sera
24.000.000 + 3.600.000 = 27.600.000

(4) Lafinanciacion delaobrase harealizado con un préstamo de una cuantiainicial de 24.000.000 de pese-
tas que sera amortizado por partes iguales durante los gjercicios 1992 y 1993, por lo que a 1 de enero de
1993 estara pendiente de amortizacion lamitad del préstamo.
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B) Contabilizar las operaciones del afio 1993.

— Por ladevolucion del préstamo:

12.000.000 Deudas a corto plazo con enti-
dades de crédito

1.800.000 Intereses de deudas a corto plazo
(12.000.000 x 15%)

a Bancosc/c 13.800.000

— Por la activacion de los gastos financieros devengados durante € afio 1993;

1.800.000 Construcciones en curso

a Trabajosrealizados para
el inmovilizado material 1.800.000

— Por laamortizacion correspondiente al gjercicio:

2.000.000 Amortizacion del inmovilizado
material

a Amortizacién acumulada
del inmovilizado material 2.000.000

— Por ladotacion de una provisién parariesgosy gastos en €l caso de una sentencia desfavo-
rable:

15.000.000 Gastos extraordinarios
a Provision para derribo 15.000.000

X
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C) Resultado a obtener cuando serealice la venta del edificio.

PreCio de VENLA .....coveeeeeieciee et st 150.000.000
menos valor contable cuando seredlicelaventa................... (146.400.000)
TEITENOS oot 30.000.000
CONSLIUCCIONES ......eeeever e seeee e 100.000.000

Amortizacién acumulada construcciones ... (26.000.000)

CONSLruCCiONES EN CUISD .....veeeveeeeveeiereeneens 29.400.000
Gasto derribo .....oovvvveeeeecece e 15.000.000
[2T= 1= Lot o T 3.600.000
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CASO PRACTICO NUM. 5

VALORACION DE EXISTENCIAS. IMPUTACION DE COSTES

ENUNCIADO

La empresa RAZINSA a 31 de diciembre de 19X5 y previo alaregularizacion presentalos
siguientes saldos contables:

Productos terminados .........c.ccoeeevererenenenieneniens 100.000 ptas.
MaErias Primas .....ccceveveeriereereeeeesese e see e 35.000 ptas.
Provision depreciacion existencias materias primas .. 8.000 ptas.
Compras Materias Primas ......ccceeeeeeerereresesienieneens 60.000 ptas. (50.000 m3)

A esamisma fechalarealizacion de un inventario fisico indica que existe lo siguiente;

Materias Primas ........cceveeueveuereeeeresesesessesesesessenans 5.000 m3
Productos terminados ..........c.cccveevereveneseninenennns 400 unidades
Productos €N CUISO .....cccvveeeieeeeeeeece st 100 a 75% y 200 al 50%

Existencias defectuosas (no incluidas en las cifras anteriores que se valoran a 30% de su
coste):

MELErias Primas .......cccoveeeeererreeeeierseseseesssssssesesenns 300 m3

Productosterminados .........ccooceeeeeeeeeeccee e 50 unidades

El criterio elegido paralavaloracion de existencias es FIFO.
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L os gastos habidos en los centros de costes durante el gjercicio han sido:

CONCEPTOS ALMACEN ProbuccloN ADMINISTRACION
Persondl ........ccooeeeciieiiieeiee 5.000 80.000 30.000
FinancCieros .......cccoceveeeeee e, - 20.000 90.000
Servicios exteriores ................. 10.000 165.000 80.000
AMOrtizaciones ..........cceeeeuveee.. 6.000 70.000 40.000

Durante el gjercicio se produjeron 2.000 unidades totalmente terminadas.

SE PIDE:

Valorar laproduccion y las existencias en almacén a 31 de diciembre.

SOLUCION

En primer lugar vamos a obtener el valor del importe correspondiente la consumo de mate-
riasprimasy el valor delasexistenciasfinales de materias primas. Paraello, debemostener en cuen-
taquesi € criterio de valoracion del almacén es FIFO (primera entrada, primera salida), se habran
consumido todas las existencias iniciales y las que forman €l inventario fina tendran un precio de
compradel periodo actual que en este caso es (inico (600.000 ptas./50.000 m3 = 12 ptas./m3):

Valor de las existencias finales de materias primas

5.000 M3 X 12 PtaS/M3 .....ocoiveveiiecrereeeeeeie et 60.000
300 m3 x 12 ptas/m3 x 30%(0defeCtuosas) .........covvvervreereerernnn. 1.080
SUMA ittt et e e e 61.080
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Consumo de materias primas

El movimiento del inventario de materias primas hasido e siguiente:

EXIiStenciaSiNiCIaleS ........cooeveiiniene e 35.000
Compras del PEFOTO ......ccvvveirieireireirese e 600.000
TOTAL ittt 635.000
MeNOS eXiStenCias fiNAlES .......coceiveireee e (61.080)
CONSUIMIO ...ttt ettt sae e e e sae e sae e e saean 573.920

Puede observarse que la pérdida de las existencias finales defectuosas ha sido tratada como
una pérdida habitual (diferencia de inventario) y por tanto, se incorporaa coste de produccién del
periodo. Otra posibilidad hubiera sido considerar |a pérdida de tipo extraordinario y gjena a coste
de produccidn, en este caso, dicha pérdida no se incluira como integrante del coste de produccidn.
A efectos de solucion, dado que el supuesto no proporciona €l criterio que se hade dar aestas exis-
tencias, se opta por laprimera aternativa.

Coste de produccién del afio 19X5

ConNsUMO de MateriasS Primas .......ccoeeereereereeieriere s 573.920
Coste de amacén (aprovisionamiento) ..........ccccceeeeeverieeesiereseennns 21.000 (1)
Costes de ProdUCCION ........ccuevieeieseseeieiereee e ese e see e 315.000 (2)
Coste produccion del periodo .........coecverreneiineieseces e 909.920

(1) El enunciado no sefial a expresamente que | os costes de almacén sean derivados de
las materias primas. Si se consideran asociados a a macenamiento de los produc-
tos terminados no se incluiran como integrantes del coste de produccion, ya que
serén costes generales de infraestructura.

(2) Losgastosfinancieros no se incluyen paravalorar las existencias en almacén, por
lo que los costes del departamento de produccion a considerar seran:

80.000 + 165.000 + 70.000 = 315.000
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Para calcular el coste unitario del periodo debemos tener en cuentalas 2.000 unidades termi-
nadas en el mismo y las existencias finales en curso transformadas en unidades equival entes.

909.920
Coste unitario = = 418'354023 ptas./unidad

2.000 + 100 x 75% + 200 x 50%

Valor de las existencias final es de productos terminados y productos en curso
Con respecto alos productos terminados tenemos 400 unidades cuyo valor sera
400 unidades x 418354023 = 167.341'60
Ademés tenemos 50 unidades defectuosas que se valoran a 30 por 100 de su coste, esto es:
50 unidades x 418354023 x 30% = 6.275'31
En cuanto alos productos en curso:

(100 x 75% + 200 x 50%) x 418354023 = 73.211'95
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