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I Extracto:

EL profesor Larriba hace en este articulo un minucioso andlisis de
la Resolucion del ICAC publicada en el BOE de 4 de marzo de
1997 en la que se fijan criterios para determinar el «patrimonio
contable» en determinados supuestos que contempla la legislacion
mercantil. A lo largo del articulo se establecen las analogias y dife-
rencias entre el concepto de patrimonio y el de fondos propios, y
se analiza la postura del ICAC frente a los criterios defendidos por
la AECA.
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I.AMODO DE INTRODUCCION

Hace pocos dias, concretamente el 4 de marzo pasado, €l Boletin Oficial del Estado publica-
ba una Resolucion del Presidente del Instituto de Contabilidad y Auditoria de Cuentas (ICAC), de
20 de diciembre de 1996, por la que se fijan criterios generales para determinar el concepto de
patrimonio contable a efectos de |os supuestos de reduccion de capital y disolucion de sociedades
regulados por la legislacion mercantil, resolucion orientada a precisar la cuantificacion del neto
patrimonial, ya que, como el legislador se habiaido refiriendo a este concepto con distintas expre-
sionesy dada su trascendencialegal, eraineludible dar orientaciones respecto de su alcancey forma
de determinacion.

En concreto, las referencias legales al mismo, que afectan a sociedades andnimas y de res-
ponsabilidad limitada, son las que resumimos a continuacion:

¢ Sociedadesanonimas: en el Texto Refundido delal ey de Sociedades Andnimas se hacen
dosreferencias.

— Endl articulo 163, al regular los supuestos de reduccién del capital social, se estable-
ce que dicha reduccién sera obligatoria para aquellas sociedades que hubieran visto
disminuido su «haber» por debajo de las dos terceras partes de su capital y hubiese
transcurrido un gercicio social sin haberse recuperado el «patrimonio».

— Mésadelante, € articulo 260, cuando se refiere alas causas de disolucion de lasocie-
dad, incluye dentro de ellas|a derivada de pérdidas que hayan dejado reducido € «patri-
monio» a una cantidad inferior a la mitad del capital social, a no ser que éste se
aumente o se reduzca en la medida suficiente.
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» Sociedades de responsabilidad limitada: en la Ley de Sociedades de Responsabilidad
Limitada también se hacen dos referencias paralelas a las anteriores (1).

— End articulo 79, cuando trata de las reducciones de capital, establece que podran tener
como finalidad restablecer el equilibrio entre el capital y el «patrimonio contable» de
la sociedad disminuido como consecuencia de pérdidas.

— lgualmente, €l articulo 104, dentro de las causas de disolucion, incluye la derivada de
pérdidas que hubieren dejado reducido € «patrimonio contable» a menos de la mitad
del capital social, ano ser que éste se aumente o se reduzca en la medida suficiente.

Vemos que € legislador haempleado con lamismafinalidad tres expresionesy, en principio,
cabe pensar que las ha utilizado como sinénimas.

* Patrimonio
* Haber
* Patrimonio contable

Ante estasituacion, y anuestro juicio con buen criterio, enlaparte introductoriade la Resolucién,
seindicaque «la diversidad terminolégica, ... no siempre refleja una diversidad de concep-
tos», considerando que existe unaidentidad conceptual en las expresiones antes citadas. Las razo-
nes esgrimidas como base de dichaidentificacién de conceptos, se argumentan através de dos razo-
namientos |6gicos que compartimos:

1.° En €l Texto Refundido de la Ley de Sociedades Anénimas, en su articulo 163, se refiere
primero a «haber» y posteriormente a «patrimonio», dando el mismo alcance alosdostér-
minos, los cuales utilizaparano caer en unarepeticion de palabras dentro del mismo parra-
fo, estimando que, en uno y otro caso, se ha querido hacer referencia al «valor patrimo-
nial» de la sociedad. Argumento que se ve reforzado cuando, para una situacién similar,
serefiere en € articulo 260 al «patrimonio» de la sociedad.

2.% Lassituaciones previstasen los articulos 79 y 104 dela L ey de Sociedades de Responsabilidad
Limitada, regulan situaciones paral el as en estas soci edades al as contempl adas en los articu-
los 163 y 260 del Texto Refundido de la Ley de Sociedades Anénimas, por lo que, con
independencia de que € legislador se haya referido en este caso a «patrimonios conta-
bles», larealidad es que existe identidad de fines, razon por la que €l |CAC también esti-
ma equival entes en estos casos |as expresiones «patrimonio» y «patrimonio contable» (2).

(1) Enel anteproyecto delaL ey de Sociedades de Responsabilidad Limitada, ademés se hacia mencién a otros términos de
contenido similar, como son |os de «patrimonio social», «patrimonio neto contable» y «haber social».

(20 AMERIGO CRUZ, E.y ORTEGA CARBALLO, E. «Aspectos contables dela Ley de Sociedades de Responsabilidad
Limitada». Suplemento a n.° 57 de Partida Doble. Pag. 3y ss.
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Debemos tener presente, no obstante, que la reciente Resolucion se refiere exclusivamente a
la cuantificacion del patrimonio alos Unicos fines de eventual es reducciones de capital o de liqui-
daciones de sociedades an6nimas y limitadas, por lo que su alcance se circunscribe Unicamente a
estos casos, no estando prevista su generalizacion a otras situaciones distintas de las anteriores, es
decir, que estamos ante supuestos para los que se definen conceptos particulares en funcion de su
finalidad y no con caréacter de norma objetiva con alcance general.

Por otro lado, partiendo de la anterior identificacion de términos, 1o que también nos queda
claro, es que se marcan diferencias entre los conceptos de «fondos propios» y de «patrimonio»,
tomandose, como veremos mas adelante, 1os fondos propios como €l referente de partida para €l
célculo del patrimonio.

Pero la situacion anterior todavia puede complicarse mas en € futuro si recordamos que, en
el borrador de normas de contabilidad aplicables a las fusiones y escisiones de sociedades, en su
articulo 2.° (3), se definen otros dos términos:

— Patrimonio real, referido al valor de un patrimonio utilizado para establecer larelacién de
un canje, y

— Patrimonio contable, para designar a valor del patrimonio calculado en base alos valo-
res contables de los activos y pasivos que lo integran.

lo cual requerira, si se convierte en firme el citado borrador, unanueva precisién paraencajar debi-
damente |os anteriores conceptos.

I1. SOBRE EL CONCEPTO DE L OS FONDOS PROPIOS

Con ladenominaci 6n de fondos propios de unaentidad i dentificamos aquel conjunto de finan-
ciacién respecto de lacual no existe obligacion formal de restitucién, por estar atribuida su propie-
dad alos duefios o accionistas de dicha entidad. Representa asi €l interés conjunto de todos ellos en
el ente del que son propietarios, cuantificandose como la diferencia que se obtiene después de res-
tar de su activo, todo lo que se debe en un momento determinado.

Su calculo responde alatradicional y conocida igual dad que reproducimos a continuacion y
gue esta presente en todos los manuales'y libros de texto sobre la materia de contabilidad:

FP=A-P

(3) BOICAC n.° 14, de octubre de 1993. Pag. 41.
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férmula segiin la cual 1os fondos propios se obtienen restando el pasivo del activo, es decir, consti-
tuyen la expresion valorada del exceso de activo sobre las deudas, diferencia que a veces también
recibe la denominacién de recursos propios, resaltandose con ello que constituyen una fuente de
financiacién distinta de |os recursos ajenos que si habran de ser devueltos a sus titulares.

De este modo, los fondos propios, expresion sindnima respecto de la de recursos propios,
constituyen unaagrupacion del pasivo del balance, expresivade la parte de financiacion que se atri-
buye alos propietarios de la entidad y sobre la que no existe obligacién formal de restitucién, iden-
tificando y definiendo un espacio concreto dentro de la estructura de dicho balance.

De acuerdo con nuestro Plan General de Contabilidad, |os citados fondos propios -que vienen
representados por laagrupacién «A)» del pasivo-, estdn compuestos por laagregacién delassiguien-
tes cuentas:

+ Capital suscrito

+ Primadeemision

+ Reservaderevaorizacion

+ Reservas (Reservalegal + Reservas para acciones propias + Reservas para accio-
nes de la sociedad dominante + Reservas estatutarias + Otras reservas)

+ Resultados de gjercicios anteriores (Remanente — Resultados negativos de gjerci-
cios anteriores + A portaciones de socios para compensacion de pérdidas)

+ Pérdidasy ganancias del gercicio

— Dividendo a cuenta entregado en €l gjercicio
— Acciones propias para reduccion de capital

= FONDOS PROPIOS

es decir, que tomando los ndmeros identificativos de las cuentas que figuran en €l Plan General de
Contabilidad, dichos fondos propios vendran determinados por la suma de |os siguientes saldos:

FP = Cip+ Cyyg+ Cypg + Cppp+ Cpyz+ Cpgp + Cpys + Cpyp + Cpr +

+ Cpg+ Cip0—Cio1 + Cippt Cipg — Cos7 = Cigg

Por su parte, laAsociacién Espafiolade Contabilidad y Administracion de Empresas (AECA),
define los fondos propios como los «formados por el capital, las reservas y otras partidas asi-
miladas a éstas, constituyen la participacion de los propietarios en la financiacion de la
empresa. También pueden definirse como la diferencia entre el valor de los activos y el de
los pasivos exigibles, y como tal diferencia reciben el nombre de "neto patrimonial"» (4).

(4) ASOCIACION ESPANOLA DE CONTABILIDAD Y ADMINISTRACION DE EMPRESAS (AECA). «Recursos Propios».
Documento n.° 10 de |a serie de Principios Contables. Madrid 1988 (edicion revisada de 1991). Pags. 19y 20.
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Sigue més adelante la citada A sociacién precisando |os distintos componentes que ha enun-
ciado dentro delos recur sos propias, coincidentes en principio con los enumerados por € Plan General
de Contabilidad, pero difiriendo en que para AECA deberan formar parte, reduciendo los mismos,
los saldos de accionistas por capital no desembolsado -pendiente de reclamacién, reclamado o en
mora-, y la totalidad de las acciones propias adquiridas. De esta manera la determinacion de los
recur sos propios, concepto que yano responde estrictamente a una agrupacién del propio pasivo del
balance, seria el resultado del cllculo siguiente:

FONDOS PROPIOS SEGUN EL PLAN GENERAL DE CONTABILIDAD

— Accionistas por desembolsos no exigidos
— Accionistas por desembolsos exigidos

— Acciones propias

— Acciones propias a corto plazo

= FoNDOs PROPIOS SEGUN AECA

Las diferencias entre el modelo de calculo del Plan General de Contabilidad y €l de AECA,
se manifiestan en la distinta consideracion que se hace respecto de dos componentes:

» Saldos de accionistas por desembol sos pendientes, tanto los no reclamados, como los
reclamados o en mora, que para el Plan General de Contabilidad forman parte del activo,
mientras que para AECA reducen los fondos propios.

» Autocartera en acciones propias, no solo de acciones adquiridas para proceder a una
reduccion de capital -partidayaincluidaen el modelo del Plan General de Contabilidad-,
sino también las que pudieran estar en el activo del balance alargo o corto plazo, ya que
parael Plan de Contabilidad son parte integrante del mismo, y paraAECA deberian redu-
cir lasuma de fondos propios.

Larazdn estriba en que, sobre la naturaleza de los anteriores conceptos, existe una cierta dis-
crepancia de criterios. Efectivamente, mientras que para el Plan General de Contabilidad ambos con-
ceptos son activosreales, € criterio sostenido por AECA y por lamayoria de |os autores, es que cons-
tituyen una minoracion de la financiacién representada por los fondos propios, ya que carecen de
efectividad. En € primer caso, por no haberse llegado arealizar ninguna aportacion de financiacion
efectivaalasociedad; en el segundo, porque la aportacion efectiva que en su dia se realiz6, posterior-
mente se havisto anuladaal haber tomado latitularidad sobre una parte de lamismala propiaentidad.

Siguiendo con el razonamiento anterior, y tal como se desprende de la definicion inicial de
AECA para los fondos propios que antes hemos citado, como las partidas anteriores de accionistas
y autocartera toman la naturaleza de activos no reales, esta definiendo dichos fondos propios como
ladiferenciaentre el activo real menosel pasivo exigible. Lo cual, en resumen, nosindicaque mien-
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tras que para €l Plan General de Contabilidad |os fondos propios vienen definidos por una agrupa-
cion concretadel pasivo del balance, AECA, tomando como punto de partida la agrupaci n anterior,
elimina ciertos conceptos que considera no deben formar parte de los mismos.

I11. SOBRE EL CONCEPTO DEL PATRIMONIO

Nuestro Diccionario de lalengua define € término patrimonio, bien como hacienda que una
persona ha heredado de sus ascendientes, o bien como bienes propios adquiridos por cualquier titu-
lo, definiciones que remarcan el sentido de propiedad de un sujeto concreto sobre un conjunto de
bienes. Por otro lado, desde el punto de vista conceptual, tradicionalmente se ha acometido su defi-
nicién desde dos planos: uno econémico y otro juridico, que si bien en la actualidad tienen un sig-
nificado préctico parecido, se hallegado a ello por caminos diferentes.

Desde el punto de vistajuridico, podemos definir el patrimonio como el conjunto de derechos
susceptibles de estimaci6n pecuniaria que estén intimamente ligados entre si por su afectacion alos
fines generales de una persona, como centro de su poder juridico, o por su afectacion a un destino
especia y alos que laley, en agunos casos, otorga la consideracion de unidad abstracta, de la que
forman parte las obligaciones de su titular (5). En este sentido €l patrimonio estara constituido por
todas las manifestaciones concretas de la esfera econémica de un sujeto que tienen valor pecunia
rio, entendida ésta como una parte de la esfera juridica general del mismo, o en la definicion de
FERNANDEZ PIRLA, como «un conjunto de derechos y obligaciones susceptibles de expre-
sién cuantitativa, vinculados a una misma titularidad y afectos a un fin» (6).

Para definir el patrimonio desde el punto de vista econdmico, afiadamos a concepto juridico
|as expectativas ciertas de derechos, y al mismo tiempo eliminemos | os derechos vacios de conteni-
do, losdeimposiblerealizaciény los de caracter intransmisible y habremos|legado aél. Desde este
punto de vista el patrimonio viene adefinir una situacion de hecho, ya que se trataria de «la rique-
za perteneciente a una unidad econémica, o el conjunto de bienes econémicos, materia-
les o inmateriales, pertenecientes a una unidad econémica o hacienda, con disposicién
inmediata o diferida, asi como las cargas que los gravan» (7), tomando el sentido de conjunto
efectivo de bienes econdmicos en un momento dado y que pertenecen a una persona.

En sintesis €l patrimonio serd la expresion valorada, en un momento dado, del conjunto de
bienes, derechos y obligaciones que, perteneciendo a un mismo sujeto, son real y plenamente dis-
poniblesy que figuran afectos a un fin determinado, definicion que no identificamos como juridica
0 econémica, ya que participa al mismo tiempo de ambos puntos de vista (8), y de la que queremos
resaltar |as siguientes notas que, para nosotros, configuran este concepto de patrimonio:

(5) CASTAN TOBENAS, J. Derecho Civil Espafiol y Foral. 8.2edicion. Tomo |, pags. 422 a 424.

(6) FERNANDEZ PIRLA, J.M 2 Teoria Econdmica de la Contabilidad. ICE. Madrid 1970 (6.2 edicién). Pag. 29.

(7) Ibid. Pag. 31.

(8) LARRIBA DIAZ-ZORITA, A. Accionesy Derechos de Suscripcion. Ingtituto de Planificacion Contable. Madrid 1982.
P&g. 75y ss.
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¢ Naturalezajuridico-econémica.

» Conceptualmente compuesto por el conjunto de bienes, derechosy obligaciones sobre los
gue un sujeto tiene la propiedad.

» Representado por el valor convencional que sele asignaen un momento dado, como expre-
sién cuantitativay sintéticadel conjunto de riqueza perteneciente a un sujeto.

» Determinado por lasuma algebraicade bienes, derechosy obligaciones, con caracter resi-
dual, yaqueidentificael exceso del activo respecto del pasivo.

» Magnitud relativa por estar sujeta alos criterios de valoracion que afecten alos distintos
elementos que |lo componen.

» Vaor en permanente cambio, al ser cambiante €l valor de los elementos patrimoniales, y
dindmicalaactividad del sujeto.

» Norepresentado contablemente por ningunacuenta, sino obtenido de unasintesisdetodasllas.

De esta manera, nosotros entendemos que cuando nos referimos al «patrimonio social» esta-
mos haciendo mencién al conjunto valorado de bienes, derechos y obligaciones que pertenecen a
una sociedad como persona juridicatitular del mismo, ya que es un concepto unitario, o también a
importe conjunto del interés de todos |0s socios en la sociedad de la cual son duefios.

Finalmente, cuando hacemos referencia al «patrimonio contable» estamos indicando que su
cuantificacion se realizara en base alas cifras contables sin modificar lavaloracién de las mismas (9),
pero s lamencion es sobre el «patrimonio real», queremos indicar con ello que el patrimonio conta
ble ha sido rectificado atribuyendo nuevas val oraciones respecto de | os elementos que |lo componen.

IV. DISTINCION ENTRE LOS CONCEPTOS DE FONDOS PROPIOS Y DE PATRIMONIO

L legados a este punto intentaremos poner de manifiesto laidentidad o diferencias que puedan
existir entre los términos de patrimonio y de fondos propios, ya que en principio las dos expresio-
nes parecen sinbnimas, dada la similitud de conceptos a que se refieren y pretenden delimitar. De
ahi que AECA serefieraindistintamente a los fondos propios o a neto patrimonial, pero si profun-
dizamos encontraremos alguna diferencia o matiz entre ambos términos, que hacen que esa simili-
tud no aparezcatan clara.

En primer lugar, como ya hemos sefial ado, |os fondos propi os constituyen una agrupacion del
pasivo comprensiva de lafinanciacion aportada o atribuida alos propietarios de la entidad, mientras
gue el patrimonio hace referencia a la cuantificacion que representa para la propia sociedad, y en
definitiva para el conjunto de sus duefios el hecho de participar atitulo de propiedad en una entidad
concreta, es decir, lavaloracion de sus derechos sobre lamisma. De esta manera podrén existir dife-

(9) AMERIGOy ORTEGA. Op. cit. P4g. 3.
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rencias de apreciacion y de valoracion entre uno y otro concepto. Asi, mientras que los fondos pro-
pios toman un sentido mecanicista, identificando parte de las fuentes de financiacion de una enti-
dad, el patrimonio, de acuerdo con su propiadefinicion, trata de expresar laposicion de riqueza deri-
vadade |laesferaeconémicadelasociedad o entidad como sujeto, lo cual conllevaademas problemas
devaloracion, con laconsecuenciade que no existiraidentidad cualitativani cuantitativaentre ambos
conceptos.

Por otro lado, a determinar el patrimonio -de acuerdo con su propia definicion-, no se debe-
ran considerar dentro de él derechos o elementos carentes de contenido, de imposible realizacion o
intransmisibles, afiadiéndose por contra las expectativas ciertas de derechos e ingresos, por 1o que
dificilmente se producira coincidencia cualitativa con e concepto de fondos propios.

En el pasado hasido tradiciond realizar ciertas matizaciones sobre algunas de las magnitudes o
elementos patrimoniales que intervenian en € calculo, asi cuando se definiael concepto de neto patri-
monial como ladiferencia existente entre e activo real, menos el pasivo exigible, se estaba afirmando
que, ni todoslos elementos quefiguraban en el activo del balancetenian €l carécter derealidadestrans-
formables en tesoreria mediante su eventua venta -activos reales-, ni todas las partidas que aparecian
en €l pasivo eran fuentes de financiacion arestituir aterceros-pasivo exigible-, por lo que, tanto € acti-
vo como € pasivo, se tenian que depurar antes de proceder a calculo del patrimonio.

Como activos no reales, es decir, ficticios, se identificaban las pérdidas de gercicios ante-
riores, los gastos de establecimiento, algunas periodificaciones -por gjemplo los gastos de formali-
zacién de deudas- y | os desembol sos pasivos pendientes de accionistas. Como pasivos no reales, por
tener carécter ficticio, se incluian las amortizaciones acumuladas -cuando las mismas no se deducian
del activo, presentédndose en €l pasivo del balance-, los pasivos sobre los que no existia obligacion
derestituir -como por g emplo las subvenciones- y algunas periodificaciones. Tratando de conciliar
la postura tradicional con la presente, como en la definicién actual de los fondos propios entran a
formar parte las pérdidas anteriores, 10s gastos de establecimiento se definen como activosredlesy
|as amortizaciones se deducen del activo, ahora solo tendremos como diferencias hastallegar al con-
cepto de neto patrimonial |as representadas por |os desembol sos pendi entes de accionistas, |as auto-
carteras de acciones propias -que antes, a no estar permitidas, no se citaban-, las subvenciones y
agunos otros conceptos derivados de las periodificaciones.

Si denominamosficticios alos activosy pasivos que no intervienen en €l neto patrimonial, la
formula de calcul o de los fondos propios se transforma en:

FP = (AR+ AF) — (PE + PF)

deduciéndose que €l neto patrimonial serd el valor que se obtenga de:

NP = AR — PE
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0 también que:

NP = FP — AF + PF

es decir, que el neto patrimonial se puede obtener directamente de restar del activo real e pasivo
exigible, o indirectamente, restando delos fondos propios|os activosy pasivos que no tengan carac-
ter real (activosy pasivos ficticios).

En principio no se deducen los gastos de establ ecimiento -gastos de constitucion, ampliacion
de capital y de primer establecimiento-, al no tener la consideracion de activosficticios, siempre que
capaciten ala empresa para obtener beneficios en el futuro (10), formando entre tanto parte del acti-
vo empresaria. No obstante, entendemos que si dgjaran de cumplir las condiciones por las que figu-
ran en € activo, deberian ser deducidos desde ese mismo momento.

Si recordamos la definicion que hace AECA de los fondos propios, ésta queda muy proxima
alaque se puede hacer del patrimonio, ya que alos fondos propios definidos por el Plan General de
Contabilidad, AECA les resta unos activos que considera no efectivos. desembol sos pendientes de
accionistas y acciones en autocartera.

Otro punto a considerar en la determinacion del patrimonio esla propiafinalidad perseguida
con su calculo, es decir, el objetivo a cual va orientado su cuantificacion. De esta manera, recor-
dando el sentido finalista que tienen las definiciones del término, se podrian hacer intervenir en su
célculo otras consideraciones, como por gjemplo el tratamiento adar alos gastos de establecimien-
to antes citados, puesto que si se advirtieran dudas o dificultades en su recuperacion, dejarian de
tener capacidad para obtener beneficios en el futuro, por lo que deberian ser eliminados del activo,
reconociéndolos como pérdida del momento en que tal circunstancia se manifestara. Con todo ello
Ilegariamos a una evaluacion corregida del patrimonio, al haber tomado como ficticios los citados
gastos de establecimiento u otros elementos en iguales circunstancias, pero patrimonio calculado
todavia sobre bases contables, respetando las valoraciones por las que se registraron las diferentes
partidas, es decir, |o que podriamos definir como patrimonio contable, en el cual no intervienen
correcciones valorativas actuales de |os elementos patrimonial es.

Como € que hemos denominado patrimonio contable -que para Nosotros es una expresion
equivalente ala de neto patrimonial que hemos manejado con anterioridad-, pese a ser cualitativa
mente correcto, dificilmente expresaracon fidelidad su valor presente, cabe definir otro valor -patri-
monio real-, obtenido por la conjuncién de los mismos elementos patrimoniales que para la deter-
minacion del patrimonio contable, pero después de haber realizado una correccién valorativade los
mismos para acercarlos a sus valores actuaes. Este nuevo valor, que entendemos es el que deberd

(10) ASOCIACION ESPANOLA DE CONTABILIDAD Y ADMINISTRACION DE EMPRESAS (AECA). «Inmovilizado
Inmaterial y Gastos Amortizables». Documento n.° 3 de la serie de Principios Contables. Madrid 1983 (edicion revisa-
daen 1991). P4g. 28.
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ser tenido en cuenta en algunos supuestos concretos, como por e emplo para enunciar las ecuacio-
nes de canje en procesos de fusion o escision, o paralacalificacion de una suspension de pagos (11),
diferira sin duda del patrimonio contable, ya que las partidas que lo forman se habran tomado por
valores presentes con preferencia alos valores historicos reflejados en la contabilidad.

V. COMENTARIOS SOBRE LA RESOLUCION DEL ICAC RESPECTO DE LA CUANTI-
FICACION DEL PATRIMONIO

Comienza la Resolucion en su parte introductoria por abordar €l tema, siempre delicado, de
lapropiacapacidad del ICAC paradictar normas de obligado cumplimiento mediante Resoluciones,
facultad puesta en entredicho por €l Tribuna Superior de Justicia de Madrid en Sentencia de fecha
19 de enero de 1994, lacua al estar recurrida ante e Tribunal Supremo, no esfirme.

Se apoyad ICAC paralaemision de esta Resolucidn en los dos argumentos legal es siguientes:

» Ladisposicionfinal quintadel Real Decreto 1643/1990, de 20 de diciembre, por €l que se
aprueba el Plan Genera de Contabilidad.

» El articulo 2.°delalLey 19/1988, de 12 dejulio, de Auditoria de Cuentas.

Por laprimeradelas disposiciones citadas, se autorizaal | CAC aaprobar, mediante Resolucion,
normas de obligado cumplimiento que desarrollen el Plan, sus adaptaci ones sectorialesy las normas
de elaboracion de las cuentas anuales, sin perjuicio de la capacidad del Ministro de Economiay
Hacienda para adaptar las normas de valoracion y elaboracion de las cuentas anuales a las condi-
cionesdel sujeto contable (12). Recordando lafinalidad de la Resolucion, extremo que hemos comen-
tado varias veces alo largo de este trabajo, entendemos que su al cance es bastante mayor que el que
se atribuye a una norma de desarrollo del Plan General de Contabilidad, dado que en realidad acla-
ray desarrollaunanormajuridico-mercantil, por 10 que en principio puede parecer que, en este caso,
se exceden las competencias de dictar normas que tiene atribuidas el ICAC.

(11) LARRIBA DIAZ-ZORITA, A. «Problemas de valoracion en las fusiones y escisiones de sociedades». Partida Doble.
N.°44. Abril de 1994.
«Principios de Contabilidad y Normas de Valoracion aplicables en las Suspensiones de pagos y quiebras». Revista
Espafiola de Financiacion y Contabilidad. N.° 80. Julio-Septiembre de 1994.

(12) Disposicion final tercera. EI Ministro de Economia y Hacienda, a propuesta de Instituto de Contabilidad y

Auditorfa de Cuentas y mediante Orden Ministerial, podrd adaptar las normas de valoracién y elaboracién
de las cuentas anuales a las condiciones concretas del sujeto contable.
Disposicionfinal quinta El Instituto de Contabilidad y Auditoria de Cuentas podra aprobar, mediante Resolucién,
normas de obligado cumplimiento que desarrollen el Plan General de Contabilidad y sus adaptaciones sec-
toriales en relacién con las normas de valoracién y las normas de elaboracién de las cuentas anuales, sin per-
juicio de lo dispuesto en la disposicion final tercera. Real Decreto 1643/1990, de 20 de diciembre, por el que se
aprueba el Plan General de Contabilidad.
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En la segunda de las disposiciones en que se justifica su emisién, se invoca la necesidad de
aclarar €l concepto de patrimonio, alusion que encontramos ago remotaya que el articulo 2.2 dela
Ley deAuditoria de Cuentas (13) lo que hace es establecer y describir, con un caracter muy general,
e informe de auditoria'y su contenido, y € concepto y cuantificacion del patrimonio creemos no
incide directamente en el mismo. Asi encontramos que la referencia que se hace en su punto 2.d) a
que €l auditor debera opinar sobre si |as cuentas anuales estan preparadas de acuerdo con los prin-
cipios y normas contables que establezca € Instituto de Contabilidad y Auditoria de Cuentas, en
este caso es bastante remota y no parece razon suficiente, o por |o menos no es la razén principal,
del fondo que regulala Resolucion emitida. En todo caso esperemos que se resuelva cuanto antes el
recurso presentado ante el Tribunal Supremo por el ICAC, y que se despejen, de unavez por todas,
lasincAgnitasy dudas que, sobrelavalidez de sus Resoluciones, estan planteadas, situacion que pro-
duce una cierta sensacion de inseguridad a la hora de aplicar las normas contables.

(13) 1. El informe de auditoria de las cuentas anuales es un documento mercantil que contendra, al menos, los
siguientes datos:

a) ldentificacién de la empresa o entidad auditada.

b) Personas fisicas o juridicas que encargaron el trabajo, y en su caso, a quienes vaya destinado.

) Identificacién de los documentos objeto de examen que se incorporan al informe.

d) Descripcion sintetizada y general de las normas técnicas de auditorfa de cuentas aplicadas en el trabajo
realizado y, en su caso, de los procedimientos previstos en ellas que no haya sido posible aplicar como
consecuencia de cualquier limitacién impuesta a la actividad auditora, asi como de las incidencias que se
pongan de manifiesto en el desarrollo de los trabajos de auditoria de cuentas.

e) Manifestacion explicita de que los datos que figuran en la memoria contienen toda la informacién nece-
saria y suficiente para interpretar y comprender adecuadamente la situacion financiera y patrimonial de
la empresa o entidad auditada, asi como el resultado obtenido en el ejercicio, con incorporacién, en su
caso, de aquellos comentarios que complementen el contenido del mencionado documento.

f) Opinién técnica, con el contenido y alcance que se establecen en el apartado 2 de este articulo.

g) En su caso, se dira si el informe de gestién concuerda con las cuentas anuales del ejercicio.

2. Con independencia de lo mencionado en el apartado anterior el auditor de cuentas manifestara en el infor-
me de forma clara y precisa su opinién sobre los siguientes extremos:

a) Si las cuentas anuales examinadas expresan la imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera y de
los resultados de la empresa o de la entidad auditada o, en su caso, las razones por las que no lo expresan.

b) Si se han preparado y presentado de conformidad con los principios y normas contables que establezca
el Instituto de Contabilidad y Auditoria de Cuentas. El auditor de cuentas debera indicar de modo indivi-
dualizado los principios contables que no se hubieran aplicado.

¢) Sidichos principios y normas han sido aplicados de manera uniforme respecto a los ejercicios precedentes.

d) Sila no aplicaciéon de uno o varios principios o normas contables se considera procedente, en su caso, en
el marco de la imagen fiel que deben dar las cuentas anuales.

e) Sobre los acontecimientos que se hubieren producido entre la fecha de cierre del ejercicio y la de realiza-
cién del informe y que pudieran tener repercusiones en la marcha de la empresa o de la entidad auditada.

3. Cuando no se emita opinién técnica deberan exponerse las razones justificativas de esta abstencién, apor-
tando a tal fin cuantos detalles e informacién complementaria sean necesarios.

4. El informe de auditorfa de cuentas, debidamente firmado por quien o quienes lo hubieran realizado, debe-
ra expresar la fecha de emisién del mismo. Los documentos objeto de examen se incorporaran como anexo
al mencionado informe.

5. Cuando el informe no se refiera a las cuentas anuales, le serd de aplicacion, en su caso, lo dispuesto para
dichas cuentas.

6. a) El informe de auditoria de cuentas cuando sea publico acompariaréa integramente a las cuentas anuales.
b) En ningun caso el informe de auditoria de cuentas podré ser publicado parcialmente o en extracto.

Articulo 2.°dela Ley deAuditoria de Cuentas.
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Centrados ya en el andlisis del contenido especifico de la Resolucion, después de establ ecer
laequivalencia entre los términos patrimonio, haber y patrimonio contable, alos Unicos efectos de
los articulos 163 y 260 del Texto Refundido de la Ley de Sociedades Anbnimas, y 79y 104 de la
L ey de Sociedades de Responsabilidad Limitada, que ya hemos comentado al comienzo de este tra-
bajo, determina que su cuantificacion se realizara partiendo de los model os de bal ance establecidos
por el Plan General de Contabilidad, es decir, sobre bases contables, con o que queda patente que
setrata de la cuantificacion del patrimonio contable.

Para ello, partiendo de los fondos propios expresados en el pasivo del balance, indica que a
su importe se afiadiran:

» Lassubvenciones de capital libres de su efecto impositivo.
» Lasdiferencias positivas de cambio libres de su efecto impositivo.

» Las partidas deingresos fiscales por diferencias permanentes a distribuir en varios gjer-
cicios e ingresos fiscales por deducciones y bonificaciones a distribuir en varios gerci-
cios, incluidas dentro del epigrafe deingresosa distribuir envarios gjerciciosy querefle-
jan conceptos definidos por laResolucién de 30 de abril de 1992, del ICAC, sobre algunos
aspectos de la Norma de Valoracién 16.2 del Plan General de Contabilidad, respecto del
Impuesto sobre Sociedades.

» Losdenominados préstamos participativos -regul ados por €l Real Decreto-Ley 7/1996, de
7 dejunio-, y que se encontraran reflejados dentro de los epigrafes del balance Acreedores
alargo plazo, o Acreedores a corto plazo, segin su temporalidad.

Para, a continuacion, detraer |as acciones o participaciones propias, que se pudieran encon-
trar situadas en €l activo del balance dentro de las rubricas generales de Inmovilizado o Activo cir-
culante.

De forma esguemética el patrimonio, segun la citada Resolucién, resultaré del siguiente
céculo:

+ Capital suscrito
+ Primadeemision
+ Reservaderevaorizacion
+ Reservas (Reservalegal + Reservas para acciones propias + Reservas para accio-
nes de la sociedad dominante + Reservas estatutarias + Otras reservas)
+ Resultados de gjercicios anteriores (Remanente — Resultados negativos de gerci-
cios anteriores + Aportaciones de socios para compensacion de pérdidas)
+ Pérdidasy ganancias del gercicio /
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ol
— Dividendo a cuenta entregado en € gjercicio
— Acciones propias para reduccion de capita

= FoNDOSs PROPIOS

+ Subvenciones de capital

— Menos su efecto impositivo

+ Diferencias positivas de cambio

— Menos su efecto impositivo

+ Ingresos fiscales por diferencias permanentes a distribuir en varios gjercicios

+ Ingresosfiscales por deduccionesy bonificaciones adistribuir en varios gercicios
+ Préstamos participativos

— Acciones propias

— Acciones propias a corto plazo

= PaTRIMONIO

A continuacion comentaremos la forma de célculo prevista en la Resolucion, pero antes que-
remos recordar cudl eslafinalidad y alcance del concepto que se quiere cuantificar. Tanto el articu-
lo 163 del Texto Refundido de la Ley de Sociedades Anénimas, como €l articulo 79 de laLey de
Sociedades de Responsabilidad Limitada, buscan aproximar la cifra del capital social alade patri-
monio cuando éste sea inferior a aquél en cuantiaimportante. Por su lado, el articulo 260 del Texto
Refundido de la Ley de Sociedades Anénimasy el 104 de la Ley de Sociedades de Responsabilidad
Limitada, insisten con mayor fuerza en el supuesto anterior cuando dicha diferencia sea mas eleva
da. En uno y otro caso se trata de situaciones en las cuales la sociedad ha experimentado pérdidas
importantes que no ha logrado recuperar. Ante estos hechos la ley obliga a reducir € capital para
aproximarlo alacifrade patrimonio en aras de conseguir unamejor informacion através del balance,
pero en realidad, |o que real mente se ha puesto en duda ha sido la capacidad de laempresa pararemon-
tar la situacion, en definitiva su propia continuidad, dando asi un «toque de alarma» sobre su futuro.

Partiendo de los fondos propios definidos por el Plan General de Contabilidad y que hemos
analizado en un punto anterior, se deberan agregar en primer lugar determinados ingresos diferidos
-netos de su efecto impositivo-, como son |os representados por subvencionesy diferencias positi-
vas de cambio, ya que inicialmente habréan sido reflejados en contabilidad por sus importes brutos.
A continuacién -y sin corregir estos importes por no ser necesario-, sumaremos los derivados de
ingresos fiscales por diferencias permanentes o por deduccionesy bonificaciones fiscales pendien-
tes de aplicar. Estas inclusiones, que en principio son légicas, admiten algunos matices, segin la
situacion de futuro del sujeto contable.

Si se advierten problemas de continuidad en lasociedad, que serdlo mas normal dado el moti-
vo por el que secalculael valor del patrimonio, dichafaltade continuidad puede condicionar laefec-
tividad real de alguno de los conceptos anteriores. Supongamos en primer lugar |a existenciade sub-
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venciones condicionadas a la consecucion de ciertos fines, que impliquen que la empresa haya de
proseguir su actividad un cierto espacio de tiempo, si esta condicion no se cumple puede que la sub-
vencion setransforme en pasivo exigible y haya queretornarla, por 1o que no deberiaentrar aformar
parte de los fondos propios. Algo parecido ocurrird cuando existaimposibilidad de revertir -porque
no se den las condiciones para ello- |as diferencias permanentes, o de aplicar deduccionesy boni-
ficaciones fiscales ante la carencia de beneficios. Entendemos que, en todos estos casos, la aplica-
cion del propio principio de prudencia, definido como preferencial respecto de los demas, nos esta
impidiendo incluir los conceptos anteriores dentro de la cifra de patrimonio, siempre que no quede
clarala capacidad de la empresa para remontar la situacién y seguir desarrollando su actividad en
el futuro.

L a Resolucién determina como otro concepto aafiadir alosfondos propios parallegar al valor
del patrimonio contable, el formado por los préstamos participativos, basandose paraello el ICAC
en €l articulo 20.1.d) del Real Decreto-Ley 7/1996, de 7 de junio, sobre medidas urgentes de carac-
ter fiscal y de fomento y liberalizacion de la actividad econémica -modificado en su redaccion por
ladisp. adic. segunda de la Ley 10/1996, de 18 de diciembre, de medidas fiscales urgentes sobre
correccién deladobleimposicion internaintersocietariay sobreincentivosalainternacionalizacién
de las empresas-, €l cual textualmente, y con poca fortuna en nuestro criterio, establece que «los
préstamos participativos se consideraran patrimonio contable a los efectos de reduccién
del capital y liquidacién de sociedades previstas en la legislacion mercantil» (14).

Obviamente los préstamos participativos no pueden formar parte de los fondos propios, en
razén de que no o son, ni forman parte de los mismos, pero dado que a efectos de garantia respec-
to de terceros, se les considera asimilados, €l legislador, a nuestro juicio con poca fortuna, los ha
considerado parte integrante del patrimonio contable. Teniendo como precedente esta definicién
legal, el ICAC l6gicamentelos hatenido queincluir dentro del calculo del patrimonio contable, aun-
que sblo sea por la simple razén de que tenia que acatar laley en sus propios términos. No obstan-
te, estainclusion legal mente ordenada estimamos que atenta contra la propia definicidn conceptual
del patrimonio, entendido éste como la valoracién que, para sus socios, representa el ser propieta-
rios de laentidad, ya que en todo caso, |os préstamos participativos nunca dejan de ser pasivos exi-
gibles. En consecuencia, estimamos que los préstamos participativos, que no son fondos propios,
tampoco son parte integrante del patrimonio, por varias razones entre las que citamos:

» Estos préstamos han sido aportados por terceros.
» Sobre €llos existe la obligacién contractual de restituirlos.

» No confieren a sustitulares ninglin derecho de propiedad sobre la entidad prestataria.

(14) Su redaccion inicial era alin més desafortunada desde nuestro punto de vista, ya que sorprendentemente este parrafo
establecia que «los préstamos participativos tendrén la consideracién de fondos propios a los efectos de la
legislacién mercantil», es decir, que el legislador les daba carta de naturaleza como parte integrante de los fondos pro-
pios.
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lo que hace que conceptual mente se algjen sobremanera de las notas definidoras del propio concep-
to del patrimonio.

Real mente una cosa es que | os préstamos parti ci pativos -a efectos de garantia respecto de ter-
ceros-, se consideren asimilados al patrimonio, y otra cosa muy distinta que pasen a formar parte
integrante del mismo por pura definicion legal. Si una sociedad en situacion irregular -suspensiones
de pagos, quiebras o supuestos similares-, tiene dificultades con laliquidacién de su activo parasatis-
facer todas sus deudas, lostitulares de | os préstamos parti ci pativos aguardaran a cobrar sus créditos
hasta que lo haya hecho en su totalidad el resto del pasivo exigible, pero unavez que éstos hayan
percibido sus deudas, recibiran igualmente el importe de los suyos en lo que alcance. Es decir, que
ala postre constituyen un pasivo exigible que deberd demorar su cobro aque seliquide €l resto de
las deudas, pero, en todo caso, nuncadejan de ser pasivo exigible. Por ello entendemos que una cosa
es que se les tenga en cuenta para reforzar la garantia de la sociedad frente a sus acreedores, y otra
muy distintaque selesincluya por imposicion legal dentro del concepto de patrimonio €l cual viene
definido en términos de derechos de propiedad, respecto de la sociedad sobre su conjunto neto de
bienesy delos socios respecto de su sociedad, todo |o cual puede tener lagrave consecuencia de que
terminemos no sabiendo bien alo que nos queremos referir en cada caso con el uso de estos con-
ceptos que se mangjan con alguna falta de precision.

Finalmente en la formula de calculo establecida por el ICAC se indica que la autocartera de
acciones propias -tanto a largo como a corto plazo-, se deberén detraer para el cdlculo del valor del
patrimonio. Totalmente de acuerdo, aunque nosotros opinamos que, si bien € resultado final escoin-
cidente, hubiera sido mucho més correcto restar inicialmente el importe de las acciones propias
recompradas de los fondos propios, ya que entendemos que conceptual mente deben formar parte de
|os mismos reduciendo su importe.

Revisadas otras partidas que no se incluyen en € calculo del valor del patrimonio estableci-
do por la Resolucion, entendemos que pueden existir algunas omisiones dada su finalidad prevista,
como son todos | os gastos de establ ecimiento, algunos gastosa distribuir en variosgjerciciosy cier-
tos ajustes por periodificacion.

Como ya hemosindicado varias veces, si partimos de la premisa de que el valor obtenido del
patrimonio se habra de aplicar aunasituacién que resultade una ciertaanormalidad en lavidadela
sociedad y que suscita dudas sobre su continuidad, la recuperabilidad de las partidas antes citadas
guedara comprometida a dicha continuidad. Si 1os gastos de establecimiento encuentran su funda-
mento para permanecer en el activo en que capacitan alaempresa para obtener beneficiosen el futu-
ro, si esta condicién fuera dudoso que llegaraa cumplirse, en aplicacion del principio de prudencia
se deberian eliminar del valor patrimonial. Algo parecido ocurrird respecto de ciertos gastos a dis-
tribuir en varios gercicios, por gemplo los derivados de formalizacion de deudas que no se recu-
peraran si la empresa finaliza sus actividades, o de determinados ajustes de periodificacion repre-
sentativos de gastos anticipados de imposible recuperacion como no sea aplicandolos ala actividad
de la propia empresa que los ha contraido, lo cual requiere ineludiblemente su permanencia en €l
tiempo, y s éstano se da, deducirlos del valor del patrimonio.
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Otra partida también importante que hay que tener en cuenta es la formada por los desem-
bol sos pendientes de accionistas que, en nuestro criterio -expuesto con anterioridad-, siempre debe-
rian formar parte de los fondos propios reduciendo su importe, [o cua en ninglin caso esta contem-
plado por € Plan General de Contabilidad. Por o tanto tampoco estamos de acuerdo con laResolucion
gue comentamos, que no los detrae del calculo del valor del patrimonio, en razén de que son €l pri-
mer activo dela empresa, argumento bastante discutible desde el punto de vista conceptual. No obs-
tante nuestra opinién, dadalaredaccién de los articulos de las leyes de sociedades anénimas y limi-
tadas -que comparan €l capital con el patrimonio-, y lafinalidad de la propia Resolucién, vemos que
no pueden minorar € patrimonio contable, yaque se produciriaun resultado no previsto por € legis-
lador, desvirtuéndose las proporciones previstas para reducir el capital o liquidar la sociedad.

El legislador, alahoradetipificar los supuestos de reduccion de capital o deliquidacion, com-
paralacifradel capital social con lade patrimonio, pero sin tener en cuenta que dicho capital podra
estar o no desembolsado en su totalidad. De esta manera, comparar la cifra del patrimonio de una
sociedad que hubiera tenido pérdidas en el pasado con su cifra de capital desembolsado, penaliza-
rialaproporcién legal establecida, hastael punto de que una sociedad recién constituida, que hubie-
rarealizado € desembolso minimo previsto por la ley, autométicamente estaria incursa en la obli-
gacion legal de reducir su capital.

Por g emplo, una sociedad anénima con un capital socia de 1.200 millones, desembolsado
en su 25 por 100, con un patrimonio contable de 1.000 millones, -lo que conduciria a un patrimonio
gjustado de 200 después de restar la parte de capital no desembolsado-, no estaria en la obligacion
legal de reducir capital al superar el importe de su patrimonio -del que no se hadetraido la parte no
desembolsada-, los dos tercios del capital social.

Capital SOCIAl ...evveeerierieiere e 1.200.000.000
Capital desembolsado .......ccccevvvvieveericecereeeeeses 400.000.000
Patrimonio CoNtable ..........coeveereeicireenee e 1.000.000.000
2/3 del capital SOCIa .......coveeveeeriiirir s 800.000.000

Patrimonio contable > 2/3 Capital social

NO HAY OBLIGACION DE REDUCIR CAPITAL
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Pero, dada la redaccion de los articul os citados de las |eyes de sociedades andnimasy limita-
das, si que tendria dicha obligacion si la comparacion se hiciera respecto del patrimonio gjustado
unavez detraidala suma pendiente de desembol so, yaque ahora, a quedar reducido éste a200 millo-
nes, seriamuy inferior alos dos tercios del capital social.

Capital SOCIA ...ovevereeeerieire s 1.200.000.000
Capital pendiente de desembol SO ......cccovvvnccriecnenne, 800.000.000
Patrimonio CoNtable .........ccceveereerieereeree s 1.000.000.000
Patrimonio guStado ..........cccvveveverieiereeeeeeese e 200.000.000
2/3 del capital SOCIA .......ccoveeveeiriire s 800.000.000

Patrimonio gjustado < 2/3 Capital socid

Si HABRIA OBLIGACION DE REDUCIR CAPITAL

Evidentemente, desde esta perspectiva, la parte no desembolsada del capital no deberia con-
siderarse como activo real a cuantificar los fondos propios o, en su caso, € patrimonio, pero no es
menos cierto que, dada la redaccion de los articul os citados de las leyes de sociedades anénimas y
limitadas, conduciria a un absurdo si no se toman como activos. Este problema no se hubiera pre-
sentado de haberse adoptado otra férmula de redaccion en dichos articulos, como por ejemplo que
la comparacion se realizara sobre la base de |os capital es desembol sados, tanto para el calculo del
patrimonio como para estimar lacifra de capital social efectivo, si bien hubiera dado como resulta-
do unafdérmula més dura que la actual.

Siguiendo con el gjemplo anterior ahora, y recordando que el patrimonio efectivo, en todo
caso, es sdlo de 200 millones tendriamos al compararlo con el capital social desembolsado, € resul-
tado siguiente:
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Capital SOCIAl ....coeevereerieieerere e 1.200.000.000
Capital desembolSado .......cccoeevirivinnireeeeeees 400.000.000
Capital pendiente de desemboISO ........cccceeeveererenennnns 800.000.000
Patrimonio contable ... 1.000.000.000
Patrimonio guStado ..........ccoerererienieieeeereree e 200.000.000
2/3 del capital desembolsado .......cccceeveveerieeiineienins 266.000.000

Patrimonio gustado < 2/3 Capital desembolsado

Si HABRIA OBLIGACION DE REDUCIR CAPITAL

Con lo que vemos, laobligacién de aproximar lacifradel patrimonio aladel capital, de acuer-
do con esta formula, seria mas exigente que la que actualmente esta en nuestras leyes.
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