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I Extracto:

DE los incentivos fiscales que operan en el ambito espacial cana-
rio, destaca por su importancia la denominada Reserva para
Inversiones en Canarias (RIC), pues constituye el instrumento baési-
co de la planificacion fiscal de las empresas con actividad econo-
mica en el archipiélago.

La finalidad del presente trabajo es analizar, en primer lugar, las
repercusiones sobre la RIC derivadas de la propuesta de distribu-
cion de beneficios, bajo el planteamiento conceptual de que toda
retribucion distinta al capital-propiedad ha de considerarse como
gasto econdmico y, en segundo lugar, la alteraciéon que sobre la
cuantfa de dicha reserva fiscal (RIC) supone optar por periodifi-
car o no los restantes incentivos fiscales.
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I.INTRODUCCION

Entre los diversos incentivos fiscales que operan en €l ambito espacial canario, destaca por su
importanciala denominada Reserva para Inversiones en Canarias (RIC), yaque este incentivo fiscal,
junto con el régimen especial de las empresas productoras de bienes corporales, las denominadas
«vacaciones fiscales» y la deduccidn por inversiones, constituyen instrumentos bésicos en la deter-
minacion de la planificacion fiscal de las empresas con actividad econdmicaen el archipiélago ().

De acuerdo con la normativa vigente, la dotacion de esta reserva fiscal esta sometida a dos
limites cuantitativos: en primer lugar, no puede superar el 90 por 100 del beneficio no distribuido y,
en segundo lugar, no puede dar lugar a una base imponible negativa en e impuesto sobre socieda-
des. A este respecto, la magnitud econémica beneficio no distribuido ostenta un carécter marcada
mente subjetivo, toda vez que el excedente econémico del gercicio esta sujeto alos distintos crite-
rios utilizados en la captacion y valoracién de los elementos que definen al mismo. Incluso, en €
proceso de distribucion del beneficio surgen determinadas retribuciones, tales como la participacion
de administradores o la existencia de préstamos participativos, cuya conceptualizacion no esta cla-
ramente resuelta, existiendo interpretaciones que postulan su consideracion como gasto del gerci-
cioy otras que consideran tales conceptos como participes de la propuesta de reparto.

Si bien caben interpretaciones dispares, la conceptualizacion de tales partidas tiene conse-
cuencias directas no solo en lamayor o menor cuantia de las mismas, sino también en el beneficio
Y, en consecuencia, en la cuantificacion de la RIC que, ademés, puede ser alterada de acuerdo con
la aternativa de periodificacion que se elija para otros incentivos fiscales.

Mediante el presente trabajo se analizaran las repercusiones sobre la RIC derivadas tanto de
la propuesta de distribucién de beneficios, bajo e planteamiento conceptual de que todaretribucién
distintaa capital-propiedad ha de considerarse como gasto econdmico, como de |a periodificacion
0 no de los restantes incentivos fiscales alainversion.

(1) Estos incentivos fiscales se encuentran regulados fundamentalmente en el Texto Refundido de la Ley 19/1994, de
Modificacion del Régimen Econdmicoy Fiscal de Canariasy en el Real Decreto-Ley 3/1996, de Reforma Parcial dela
Ley 19/1994.
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I1. LA RESERVA PARA INVERSIONES EN CANARIAS: LIMITES CUANTITATIVOS

A tenor delo establecido en € articulo 27 del Texto Refundido delaLey 19/1994, de Modificacion
del Régimen Econdmico y Fiscal de Canariasy del Real Decreto-Ley 3/1996, de Reforma Parcial
delaLey 19/1994, |as sociedades y demas entidades juridicas sujetas al impuesto sobre sociedades
tendran € derecho areducir de la base imponible las cantidades que destinen de sus beneficios ala
Reserva para Inversiones en Canarias.

Para el disfrute de este ahorro fiscal seexige, entre otros requisitos, que | os beneficios empre-
sariales sobre los cuales recae la exencién hayan sido generados por establecimientos situados en
Canarias, asi como su materializacion en dicho ambito espacial. Asimismo, la reservafiscal viene
limitada cuantitativamente al 90 por 100 del beneficio obtenido que no sea objeto de distribucion,
siempre y cuando la aplicacién de tal reduccion no conlleve la obtencion de una base imponible
negativa.

En este sentido y a efectos fiscales, seindicaen € articulado que tendran la consideracion de
beneficios no distribuidos|os repartos destinados anutrir las reservas, excluidaladotacién alareser-
valegal. Si bien €l tenor literal de la normativa no deja duda sobre lainterpretacion que deba reali-
zarse sobre este precepto legal, dicha apreciacion llamalaatenci6n desde una perspectiva puramente
contable, todavez que las dotaciones alareservalega constituyen verdadera autofinanciacion para
laempresa. Sin embargo, el ahorro fiscal derivado dela utilizacion de laRIC esta condicionado por
este hecho, detal formaque las empresas excluirén delabase de cél culo ladotacién anual alareser-
valegal, lo que conlleva la posibilidad de que sujetos pasivos con idéntica renta'y capacidad eco-
némica, pero con distinta estructura financiera, se sitlien de forma diferente ante la Administracién
Tributaria (2). Queda de manifiesto la confusion terminol 6gica que introduce la legislaciéon fiscal
pues la dotacion alareserva legal no puede ser considerada conceptual mente como beneficio dis-
tribuido sino autofinanciacion, dada su naturaleza intrinseca.

Lareservalega hasido planteada en la legislacion mercantil con el propésito de reforzar la
garantia frente aterceros de manera que no quede limitada exclusivamente a las aportaciones reali-
zadas por los socios a capital social. En este sentido, su disponibilidad queda restringida a sanea-
miento de pérdidas como mecanismo subsidiario, esto es, unavez se hubieran agotado todas las reser-

(2) Segun € articulo 27 del Texto Refundido de la Ley 19/1994, la dotacién alareservalegal se considerara dentro de la
base de cédlculo de la RIC, asegurando inflexiblemente su dotacion. Un caso similar lo encontramos en |as retribucio-
nes de los Bonos de Fundador y Promotores, donde la dotacion de lareservalegal también se computa dentro delabase
de célculo, tal y como se establece en el articulo 11 TRLSA «los fundadores y promotores de la sociedad podran
reservarse derechos especiales de contenido econémico, cuyo valor en conjunto, cualquiera que sea su natu-
raleza, no podra exceder del 10 por 100 de los beneficios netos obtenidos segln balance, una vez deduci-
da la cuota a la Reserva Legal, y, por un periodo maximo de 10 afios». Sin embargo, en la participacion de admi-
nistradores en beneficios, ladotacion delareservalegal tiene simplemente un orden preferencia y no seexige suinclusiéon
en labase de computo, atenor de lalecturadel articulo 130 TRLSA: «la retribucién de los administradores debe-
ra ser fijada en los estatutos. Cuando consista en una participacion en las ganancias, s6lo podra ser detraida
de los beneficios liquidos y después de estar cubiertas las atenciones de la Reserva Legal y de la Estatutaria y
de haberse reconocido a los accionistas un dividendo del 4 por 100, o el tipo més alto que los Estatutos hayan
establecido».
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vas disponibles por laempresa. Asmismo, € articulo 157 del Texto Refundido delaL ey de Sociedades
Andnimas (TRLSA) también admite la aplicacion de lareservalega paraincrementar la cifra del
capital social, verificandose el deseo del legislador de reforzar la garantia frente alas deudas socia-
les. Por tanto, lareservalegal constituye un elemento esencial de las sociedades con responsabili-
dad limitada que goza de un orden preferencial en la distribucion de beneficios.

Por otra parte, lareservalegal puede ser nutrida mediante la reduccion de la cifradel capital
socia (arts. 163y 168 del TRLSA), la aplicacion de reservas de reval orizacion que hayan cumpli-
do los requisitos exigidos para su disponibilidad (3), dotaciones discrecionales mediante la aplica-
cion de otras reservas disponibles e, incluso, con cargo ala propia RIC unavez se haya cumplido
con los requisitos temporal es de mantenimiento delainversién (4). Entendemos que todas estas fuen-
tes pueden ser utilizadasy, de estaforma, alcanzar el limite minimo establecido en el TRLSA, con-
cretado en el 20 por 100 de la cifradel capital social, posibilitando para elamente un mayor ahorro
fiscal, a no incluirse la dotacion alareservalegal en la base de célculo de la RIC. Ahora bien, €
articulo 27.2 delaLey 19/1994 (5) sefiala que la utilizacion de | as reservas que hayan sido compu-
tadas como beneficios no distribuidos en la base de clculo de la RIC, disminuira e beneficio no
distribuido del gercicio en e que serealicen tales detracciones. Como afirman CLAV1JOy BELTRAN
(1995: 12), «el hecho de dotar la Reserva para inversiones exige, por consiguiente, que se
delimite por la sociedad la cuantia de las Reservas Voluntarias en el primer dia del periodo
impositivo del ejercicio en que se va a realizar la dotacién, cuyo saldo debe, como minimo,
resultar incrementado en una cantidad equivalente a la cuantia de la dotacién a la Reserva
para Inversiones, y "esta suma ha de mantenerse invariable durante el indicado periodo y
el siguiente, si se desea continuar dentro del régimen especial que ha determinado las dota-
ciones" [Contestacién de la Direcciéon General de Impuestos de 28-11-1973]» (6).

Sin embargo, conviene delimitar qué se entiende por minoracion del conjunto de reservas, si
tenemos en cuenta que trasvases entre partidas de reservas no modifican cuantitativamente e con-
junto. Es notorio que el reparto de dividendos con cargo areservas o unaampliacion de capital libe-

(3) Segun el Real Decreto-Ley 7/1996, de Reval orizacion de Balances, el saldo de lareserva de reval orizacion es indispo-
nible hasta que no haya sido comprobado y aceptado por laAdministracion (art. 5.9) amenos que se utilice para com-
pensar pérdidas en latransmision de elementos patrimoniales (art. 5.10). LaAdministracién tiene tres afios para su com-
probacion, a partir de la fecha de cierre del balance que se haya actualizado (art. 5.9). Una vez se haya comprobado o
transcurrido el periodo de comprobacion puede destinarse a la eliminacion de resultados contables negativos, amplia
cién de capital socia o areservas de libre disposicion, si hubieran transcurrido diez afios desde la fecha de cierre del
balance actualizado (art. 5.9). En el supuesto de que se utilice paraotrosfines, deberdintegrarse como ingreso en labase
imponible del gercicio.

(4) LaRIC no puede ser utilizada en el plazo méximo de cinco afios, o bien, durante lavida Util de los elementos materia-
les si es menor adicho plazo. «La disposicion de la reserva para inversiones con anterioridad al plazo de man-
tenimiento de la inversion o para inversiones diferentes a las previstas, asi como el incumplimiento de cual-
quier otro de los requisitos establecidos [...] dara lugar a la integracién en la base imponible del ejercicio en
que ocurriesen estas circunstancias de las cantidades que en su dia dieron lugar a la reduccién a la misma»
(art. 27.8).

G

~

«Las asignaciones a reservas se consideraran disminuidas en el importe que eventualmente se hubiese detraido
del conjunto de las mismas, ya en el ejercicio al que la reduccién de la base imponible se refiere, ya en el que
se adoptara el acuerdo de realizar las mencionadas asignaciones».

(6) Esta contestacion hace referencia a antiguo Fondo de Prevision de Inversiones que, si bien constituye una institucion
diferente, su doctrina puede ser aplicada por similitud (CLAVIJO y BELTRAN, 1994).
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rada (7) modifican cuantitativamente el conjunto de reservasy, por tanto, habrén de considerarse
beneficios distribuidos en el gjercicio en que se realicen tales operaciones. Sin embargo, €l incre-
mento de la reserva legal mediante la utilizacion de reservas voluntarias no supone modificacién
cuantitativa sobre el conjunto de reservas, pudiéndose considerar que tal operacién no debe compu-
tarse como beneficio distribuido en la base de calculo delaRIC.

Teniendo en cuenta que todas | as participaciones en |os beneficios distintas al capital-propie-
dad tienen natural eza de gasto (8), ladistribucion del beneficio solo podra destinarse anutrir laauto-
financiacion delaempresao a reparto de dividendos. Con respecto al reparto de dividendos es nece-
sario precisar, segun el profesor CEA GARCIA (1991: 116-118), que no sdlo tienen laconsideracion
de dividendo distribuido los desembol sos dinerarios sino también las ampliaciones de capital con
cargo a beneficios mediante laemision de nuevas acciones o el incremento del valor nominal delas
antiguas, la compensacion de dividendos pasivos con cargo a beneficios, primas de asistencias a
Juntas, regalos e incluso descuentos inusuales que se hayan realizado a los socios y que estén por
debgjo de las condiciones habituales y competitivas del mercado. Dada |la naturaleza intrinseca de
estas aplicaciones, no deberian ser registradas como gasto sino como dividendo a cuenta, con los
requisitos juridicos establecidos en lalegislacién. Por e contrario, las retribuciones devengadas por
cada participe, distinto al capital-propiedad, exigen realizar un calculo implicito donde dichas par-
tidas se ubican como componente negativo en la determinacién de los beneficios netos.

Finalmente, cabe sefidar que hasido muy acertadalaredaccién dada por lalegislacion al decir
que no tendran la consideracién de beneficios no distribuidos el que corresponda a incre-
mentos de patrimonio afectos a la exencién por reinversion a que se refiere el articulo 15.8
de la Ley 61/1978, del Impuesto sobre Sociedades (art. 27.2 delaLey 19/1994). Dichaley, a
igual que su reglamento (Real Decreto 2631/1982), se encuentran actualmente derogados, aunque
existe unafiguraafin alaexencion por reinversion en € articulo 127 de lavigente Ley 43/1995, del
Impuesto sobre Sociedades (9). Asimismo y respecto a su computo dentro de la base de cdlculo de

(7) Desde una perspectivafinanciera, ladisminucién de reservano siempre conlleva unaaplicacién de fondos. En el repar-
to de dividendos no sdlo se produce una minoracién de las reservas sino que ademas supone la creacion de un pasivo
con vencimiento a corto plazo, por lo que existe una aplicacion de recursos. Sin embargo, la ampliacién de capital con
cargo areservas no supone financieramente un movimiento de fondos, sino una transformacion cualitativa de los fon-
dos propios. Ahora bien, toda disminucién de reservas que en su diaformara parte de la base de célculo de laRIC debe
incluirse como aplicacién del beneficio en el gjercicio en que se produjese tal operacion.

(8) A este respecto hay que sefidar la consulta despachada por el ICAC sobre la consideracion contable de la retribucion
de los administradores de una sociedad, afirmando que desde un punto de vista econémico la retribucion de los admi-
nistradores de una sociedad es un gasto mas, necesario para poder obtener los ingresos correspondientes de la misma.
En dicha consulta se generaliza paralas retribuciones de otros participes al sefidar que «la distribucion del resultado
debe identificarse con el reparto del importe de beneficios o pérdidas de la sociedad después de haber com-
putado todos los gastos o remuneraciones calculadas, logrando de esta forma que la partida de pérdidas y
ganancias que aparece en el balance formando parte de los fondos propios de una sociedad, sea precisa-
mente la cantidad atribuible a los socios, de forma que o bien se repartira via dividendos o seran destinados
a reservas formando parte de la financiacion propia de la empresa, pero en todo caso sin que ningun terce-
ro ajeno a la propiedad de la empresa pueda ser participe de su reparto».

(9) Puede verse CASTRO y RODRIGUEZ (1997) respecto ala incidencia sobre |a RIC de |as exenciones por reinversion
einversion de beneficios extraordinarios (art. 127 y 21 de la Ley 43/1995, respectivamente). La exencion por reinver-
si6n esta concebida paraempresas cuya cifrade negocios no supere |os 250 millones de pesetas, detal formaque podran
no integrar en la base imponible las rentas obtenidas, una vez corregidas en el importe de la depreciaciéon
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la RIC debe tenerse en cuenta, ademas de lo indicado, las discrepancias que pudieran existir en la
valoracion de losincrementos de patrimonio entre el &mbito contabley fiscal. Bajo las normas con-
tables vigentes, los incrementos de patrimonio en la engjenacién onerosa de inmovilizados materia-
les se obtienen por diferencia entre el precio de ventay €l valor neto contable, mientras que en el
ambito fiscal el valor neto contable habré de corregirse por la depreciacion monetaria experimenta
da por tales elementos patrimoniales.

De laconjuncién de | o sefialado anteriormente podemaos establ ecer las siguientes puntualiza-
ciones:

a) LaRIC no puede superar e 90 por 100 del beneficio no distribuido (BND).
RIC < 09 BND

b) El beneficio no distribuido queda definido como €l beneficio neto del periodo menos la
dotacion alareservalegal (RL), laexencidn por reinversion imputada en el dmbito fiscal
(E") vy € dividendo otorgado (DIV).

BND = B-RL - E" - DIV

c) El beneficio neto considerara el impuesto devengado en el periodo y las participaciones
en beneficios distintas al capital-propiedad.

B=BAA-ID-A [1]
donde,

BAIA: Beneficio antes de impuestos y otras participaciones en beneficios distintas a
capital-propiedad

ID: Impuesto devengado en el gjercicio

A Participaciones en beneficios distintas al capital-propiedad computadas como gas-
tosenlosresultados del gercicio (participacion de administradores, bonos de fun-
dadoresy promotores, etc.)

monetaria, en la transmisién onerosa de elementos de inmovilizado material, afectos a explotaciones eco-
ndémicas, siempre que el importe de las citadas rentas no supere 50 millones de pesetas y se reinvierta el
importe total de la transmisién en otros elementos del inmovilizado material, afectos a explotaciones eco-
némicas, dentro del plazo comprendido entre el afio anterior alafecha de entrega o puesta a disposicion del elemento
patrimonial y los tres posteriores. Cuando dichas rentas superasen 50 millones, el exceso podra acogerse alareinver-
sién de beneficios extraordinarios. También podran acogerse a la reinversion de beneficios extraordinarios, aquellas
empresas cuyas cifras de negocio superasen los 250 millones. Las diferencias entre la reinversion de beneficios y la
exencion por reinversion pueden sintetizarse en que la primera actta tanto sobre inmovilizados materiales como inma-
teriales o financierosy, por otro lado, el importe de larentano integrada en la base imponible se sumara por partesigua
les en labase de |os siete siguientes periodos impositivos, contados a partir de su reinversion o en los periodos imposi-
tivos durante los que se amorticen |os elementos patrimoniales en los que se haya materializado la reinversién. En
consecuencia, no se trata de una exencion.
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d) En general, ladotacion minimaalareservalegal (RL) equivale a 10 por 100 del benefi-
cio del periodo. Excepcionalmente, dicha dotacién podra ser menor si con ella se alcanza
el limite del 20 por 100 del capital social.

RL = 01B

€) Laexencion por reinversion se obtiene a partir de las plusvalias obtenidas en la engjena
cion deinmovilizados (BEX), debidamente corregida por |a depreciacion monetaria (10) (1).

E = BEX— |

f) El impuesto devengado (ID) y la cuota a pagar (1S tienen una distinta definicion, obte-
niéndose a partir de |las siguientes expresiones:

ID = 035 [BAIA + (DP*-DP) —RIC —A—FE] - D [2]
IS = 0'35 [BAIA + (DP* —DP) + (DT*-DT) - RIC — E* — A"] — D*

donde,

A Participaciones en beneficios distintas a capital-propiedad computadas como gas-
tos en los resultados del gercicio (participaciones de administradores, bonos de
fundador, etc.).

A":  Participaciones en beneficios distintas al capital -propiedad computadas como gas-
tos en los resultados del gercicio y deducibles fiscalmente.

DP*: Diferencias permanentes positivas (distintas a las sefial adas en este trabajo).
DP-: Diferencias permanentes negativas (distintas a las sefidl adas en este trabajo).

DT*: Diferenciastemporales positivas. Compuesta por diferencias anticipadas del gjer-
cicio o diferencias diferidas cuando se realice su imputacion fiscal.

DT-: Diferencias temporales negativas.Compuesta por diferencias diferidas del gjerci-
cio o diferencias anticipadas cuando se realice su imputacion fiscal.

D: Deducciones sobre cuota imputadas en el ambito contable.
D*:  Deducciones sobre cuota, efectivamente imputadas en el dmbito fiscal.
E: Exencion por reinversion imputada en el ambito contable.

Puede observarse que en el calculo del impuesto devengado se han tenido en cuentalas retri-
buciones de | os distintos participes, salvo las que correspondan alos socios o propietarios de launi-
dad econémica. Por su parte, en la determinacion de la cuota a pagar dichas retribuciones solo seran

(10) El importe de la depreciacion monetaria se establece de acuerdo con las reglas establecidas en el articulo 15.11 de la
Ley 43/1995.

-162 - ESTUDIOS FINANCIEROS n.° 171

Esta obra esta bajo una Licencia Creative Commons BY-NC-ND 4.0



| RESERVA PARA INVERSIONES EN CANARIAS | Antonio Conesa Duarte y Andrés Dorta Vasquez

consideradas si tienen carécter deducibley, en caso contrario o si no fueran deducibles por su cuan-
tiatotal, se catalogaran como diferencias permanentes positivas. Asimismo, desde una perspectiva
contable, y en virtud del principio de correlacién de ingresos y gastos, la Resolucién del ICAC,
de 30 de abril de 1992, considera que las diferencias permanentes que minoran el beneficio, asi como
las deducciones sobre cuota, pueden ser objeto de periodificacion. Para ello, es necesario que tales
ingresos hayan sido computados integramente en el célculo de la cuota del impuesto sobre socieda
des, dando lugar a diferencias entre la cuota a pagar y € impuesto devengado, conceptuadas como
Ingresos fiscales a distribuir en varios gjercicios.

Por otra parte, la Resolucion sefialada precisa que los créditos por compensacion de bases
imponibles negativasy losimpuestos anticipados sol o seran objeto de registro en lamedidaqueten-
gan un interés cierto con respecto alacargafiscal futura. Por ello, laaplicacién del principio de pru-
dencia puede originar que diferencias tedricamente temporal es sean consideradas como permanen-
tesy, en consecuencia, las diferencias temporal es anticipadas cuya reversion no esté asegurada se
consideraran diferencias permanentes positivas en €l gjercicio en que surjany como diferencias per-
manentes negativas en € gercicio en el que se produzca su imputacién fiscal.

Pues bien, sustituyendo la expresion [2] en la[1] podemos obtener el beneficio neto:

vs]
1

BAIA — {0'35 [BAIA + (DP*-DP) - RIC - E - A] - D} - A

v9)
1

0'65BAIA — 065A — 0'35 (DP* —DP?) + 0'35E + D + 035 RIC [3]

Utilizando la expresion [3] podemos determinar la RIC que maximiza el beneficio. Paraello
es preciso discriminar aquellas empresas que estan obligadas adotar lareservalegal, de aquéllas que
hayan cubierto el minimo establecido, asi como la presencia o no de la exencion por reinversion.

a) En el supuesto de que no deba dotarse cantidad algunaalareservalegal y no exista exen-
cion por reinversion:;

RIC = 09 (B-DIV)

B = 0'65 BAIA — 065A — 0'35 (DP* — DP?) + D + 0'35 [0'9 (B—DIV)]
5 - 0'65BAIA — 065A — 0'35 (DP* —DP) + D — 0'315DIV "
N 0'685
0'585 BAIA — 0'585A — 0315 (DP* —DP-) + 09D —0'9 DIV
RIC = (5]

0'685
b) En el supuesto de que deba dotarse lareservalegal por su cuantiaminimay no existala
exencion por reinversion:
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RIC = 09(B—RL-DIV)

B = 065 BAIA — 065A — 035 (DP* —DP) + D + 0'35 [0'9 (0'9 B—DIV)]

5 - 0'65 BAIA — 065A — 035 (DP* —DP") + D — 0'315DIV -
- 0'7165

G = 05265 BAIA- 0’5265 A~ 02835 (DP* —DP-) + 081 D —0'9 DIV

07165

c) Enel supuesto de que debadotarse lareservalegal por su cuantiaminimay existalaexen-
cién por reinversion:

RIC = 09 (B—RL-DIV-FE)
B = 065BAIA—065A—035(DP* —DP) + 035E + D +035[09 (09 B—E" —DIV)]

0'65BAIA-0'65A—0'35 (DP* —DP") + 035E+ D-0315DIV-0315E"
07165

0'5265 BAIA — 0'5265 A— 0'2835 (DP* — DP-) + 0'2835 E + 0'81 D —
—09E*—09DIV
RIC = [9]
07165

A lavistade las expresiones anteriores, se constata que el beneficio viene, asu vez, condicio-
nado por el reparto que seredice del mismo, encontrdndose ademas éste sujeto a condicionantes|ega-
les, disposiciones contractual es o simplemente a acuerdos voluntarios otorgados en € seno delaempre-
sa. Lasexpresiones[5], [7] 0[9], relaivasaladotacion méximadelaRIC sefundamentan en considerar,
en nuestro caso, como beneficio distribuido exclusivamente |os dividendos otorgados y, por precep-
to fiscal, ladotacion alareservalegal y laexencidn por reinversion (11), pues € resultado de empre-
sa 0 bien se destina en su totalidad o en parte ala autofinanciacion o bien aremunerar el capital-
propiedad, considerando, a nuestro juicio, las retribuciones al resto de los participes como gastos
econdémicos. Si se introduce, ademés, la periodificacion contable de determinadas magnitudes
econdmicas-fiscales, fundamentalmente las correspondientes a deducciones impositivas por inver-
siones en activo fijo, conformatodo ello un matiz diferente del resultado econémico del gercicio.

El articulado formula otro requisito objetivo al establecer que en ningln caso la aplicacién
de la reduccién podra determinar que la base imponible sea negativa. A este respecto, hemos
deindicar que el beneficio contable difiere delabase imponible exclusivamente por diferenciastem-

(11) Estas expresiones son formalmente similares, pero conceptualmente diferentes, a las obtenidas por el profesor
CASTELLANO REAL (1995).
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porales 0 bases imponibles negativas que se hubieran registrado, siempre y cuando las diferencias
permanentes y deducciones no hayan sido objeto de distribucién en varios gjercicios. Si ladiferen-
ciaentre las magnitudes sefial adas obedece exclusivamente a diferencias temporal es, nos encontra-
mos que la aplicacion de incentivos fiscales en las bases imponibles pasadas condicionan tanto el
resultado presente, como la propia dotacion alaRIC.

Teniendo en cuenta estas premisas, dicha restriccion puede definirse analiticamente como:

BAIA — A* + (DP*-DP) + (DT*-DT) - RIC - E* = BI- > 0

donde, BI- es la aplicacién de bases imponibles negativas pendientes de compensacién. En conse-
cuencia, la maxima cantidad que puede ser dotada ala RIC vendra dada por:

RIC = BAIA — A* + (DP* —DP?) + (DT* - DT - E* — BI- [10]

Esta restriccion debe ser tenida en cuenta paralelamente con las expresiones [5], [7] o [9],
seglin laempresa esté obligada o no adotar lareservalegal con cargo abeneficios, asi como lapre-
senciade laexencion por reinversion. Bajo esta segunda restriccion, conviene destacar que las dife-
rencias temporales de carécter anticipado influyen positivamente en la dotacién méximaalaRIC,
mientras que las diferencias temporales diferidas pueden actuar negativamente. Asi, empresas que
hayan optado por la utilizacion de arrendamientos financieros tendrén diferencias temporales nega-
tivas que pueden afectar ala dotacion méximade laRIC si dieran lugar a una base imponible nega-
tiva, mientras que aguellas empresas que hayan optado por financiar su activo fijo mediante pago
aplazado no se encontrarian en esta situacion.

Por otraparte, ladotacién méaximaalaRIC también se ve condicionada por las deducciones (12)
gue se puedan practicar de la cuota integra del impuesto sobre sociedades. En este sentido, parece
aconsgjable aplicar en primer lugar €l méximo de las deducciones compatibles con lareservafiscal,
todavez que dichos incentivos operan autométicamente y no se encuentran sometidos alos requisi-
tos de materializacion. Asimismo, algunas de estas deducciones y bonificaciones operan por actua-
ciones pasadas, mientras quelaRIC exige materializar €l ahorro fiscal en determinados activosfijos
materiales 0 en inversiones financieras. Como se desprende del trabajo de CASTELLANO REAL
(1995: 128), se tratariade maximizar la RIC utilizando el incentivo de las deducciones en su totali-
dad, de tal forma que la cuota a pagar se anule. Por ende, estamos en presencia de una restriccion
operativa, no preceptuada legalmente, dirigidaamaximizar €l ahorro dentro de laplanificacion fis-
cal. Analiticamente tal restriccion se concreta en la siguiente expresion:

(12) Puede verse €l trabajo de CASTELLANO REAL (1995), donde se concluye que «en el caso de concurrir los tres
incentivos fiscales (RIC, bonificacion por exportacién y deduccién por inversiones) la bonificacion por expor-
tacién es prioritaria, ya que es de aplicacién automética y no exige ningin compromiso de inversién o mate-
rializacion, requisito este que se encuentra en los otros dos incentivos fiscales».
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0'35 [BAIA —A" + (DP* —DP?) —RIC + (DT* —DT-)—E* —=BI-)] =D* >0

*

RIC = [BAIA — A + (DP* -DP) + (DT*-DT) - E* - BI)] -

035 ]

En las expresiones [5], [7] y [9], |as diferencias permanentes negativas, asi como las deduc-
ciones sobre cuota han sido consideradas de formaidénticaen € ambito contabley fiscal. Sin embar-
go, la normativa contable posibilita que tengan un tratamiento diferenciado. A titulo de gemplo, las
deducciones parainversiones podrian ser objeto de periodificacién correlacionando dichacuantiacon
ladepreciacion del activo que motivéd lamisma. Si bien, estaimputacion estaen sintoniacon el prin-
cipio de correlacion de ingresos y gastos, dicha opcidn supone un trasvase de ingresos a gjercicios
futuros, afectando al excedente econdmicoy, en consecuencia, alaRIC. En efecto, la periodificacion
de beneficios fiscal es en cuota supone un procedimiento contable que reduce € resultado actua y por
dlo laRIC resultante serd menor, produciéndose una situacion inversa en gjercicios futuros.

Ladotacion dela RIC supone unaminoracion del gasto devengado, por lo que cabria plantearse
si puede ser objeto de periodificacién, fundamental mente cuando se materializa en activos fijos de
la explotacion (13). Entendemos que es técnicamente imposible, dado que esta reserva especial se
cuantificaapartir de un determinado beneficio y su alteracion conlleva paral elamente modificacion
en aguélla. Asimismo, la RIC se concibe como unareservaespecia que deberd aparecer en el balan-
ce de las empresas con absol uta separacion y titulo apropiado, no pudiéndose incluir como ingreso
diferido (14).

I11. LA RESERVA PARA INVERSIONESEN CANARIASY LA PROPUESTA DE APLICA-
CION DEL RESULTADO

A partir de las expresiones[5], [7] 0[9] se ha comprobado como la RIC se encuentra condi-
cionada por ladotacién alareservalegal, la existencia de participaciones en beneficios distintas al
capital-propiedad (participacion de trabajadores, administradores, bonos de fundadores y promoto-
res, préstamos participativos, etc.), la exencién por reinversion y la periodificacion de las diferen-
cias permanentes negativas o de las deducciones o bonificaciones sobre cuota.

A tenor de los distintos preceptos legal es, estatutarios o contractual es que regulan estas mag-
nitudes, se desprende que todas ellas guardan entre si un orden de prelacion. Con independenciade
las dificultades que existen para concretar dicho orden de prelacion, es evidente que laempresa debe-

(13) Lasexenciones parainversiones actlian como transferencias implicitas de laAdministracion Tributaria haciala empre-
sa, constituyendo un ingreso similar a las subvenciones de capital. Pese a su analogia, su reflgjo contable sdlo surtira
efecto en el caso que se optase por su imputacion plurianual, puesto que si se utilizase laimputacién inmediata dicho
ingreso se considera menor gasto por impuesto devengado.

(14) Por lo que respecta a su naturaleza juridica, la RIC «constituye una exencién objetiva y parcial en el Impuesto
sobre Sociedades que se instrumenta técnicamente a través de una reduccién en la base imponible» (CLAVIJO
y BELTRAN, 1995).
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rarespetar en primer lugar los preceptos establecidos en la normativa legal, posteriormente los que
se deduzcan de acuerdos contractuales y finalmente se tendran en cuenta los de carécter discrecio-
nal de acuerdo con lavoluntad mayoritaria manifestada en Junta General (15).

Aparte de los comentarios efectuados en |os apartados anteriores, a continuacion se realizan
algunas precisiones sobre aspectos tales como la existencia de pérdidas acumuladas de gjercicios
anteriores, la obligatoriedad de dotar reservas estatutarias, la participacion de administradoresy la
participacion de bonos de fundador. Dicho estudio se formulara considerando la hip6tesis de dota-
cion obligatoriade lareservalegal e inexistencia de exenciones por reinversion.

1. Pérdidas acumuladas de g ercicios anteriores.

El articulo 213 del TRL SA establ ece que s6lo podran repartirse dividendos con cargo a bene-
ficios del gjercicio o0 areservas de libre disposicion, cuando €l valor del patrimonio neto contable
consecuente del reparto de beneficios no seainferior alacifradel capital social. De estaforma slo
podrian repartirse como dividendos el exceso de reservasy del resultado periddico sobre las pérdi-
das acumuladas. Ahorabien, |as sociedades que se encuentren en lasituaci 6n descrita, ¢podran dotar
la Reserva para Inversiones en Canarias? Segun el profesor CEA GARCIA (1991) «la compensa-
cién contable formal de las pérdidas anteriores o dotacién de reservas indisponibles para
fines distintos de la absorcién de pérdidas anteriores por igual cuantia serian, pues, dos
soluciones equiparables». Dicha equiparacion implica que no deban salir recursos de la empresa,
mediante el reparto de dividendos, asi como nutrir reservas que no pudieran utilizarse paradichofin.
Supone, ademés, que la participacion en beneficios de los administradores sea nula, con indepen-
dencia de su captacion contable, pues no es posible distribuir el dividendo minimo alos accionistas

(15) Segln el profesor CEA GARCIA (1991), dicho orden vendria dado de la siguiente forma:

1. Impuesto sobre beneficiosy las pertinentes reservas de carécter fiscal.
2. Participacion en beneficios de los trabajadores y personal en general.
3. Participacion de distintas figuras de la financiacion gjena, tales como préstamos participativos u obligaciones con
participacion en beneficios.
4. Dotacién alareservalega (art. 214 TRLSA).
. Participacion de partes o bonos de fundador o promotor reconocidas estatutariamente (art. 11).
. Participacion en beneficios de expertos independientes y administradores en los procesos de fusién y escision de
sociedades (arts. 235y 255 TRLSA).
. Cobertura de pérdidas de gercicios anteriores no cubiertas con reservas (art. 213 TRLSA).
. Dividendo de acciones sin voto (art. 91 TRLSA).
. Reservaestatutaria.
10. Dividendos asignados a las acciones privilegiadas, cuando la preferencia consista en una prelacion respecto alas
acciones ordinarias.
11. Dividendo minimo de las acciones (art. 130 TRLSA).
12. Participacion de los administradores (art. 130 TRLSA).
13. Absorcién de pérdidas de gjercicios anteriores, de carécter potestativo.
14. Reservasvoluntarias.
15. Dividendos superiores alos minimos legales o contractuales.
16. Ampliaciones de capital con cargo a beneficios.
17. Reduccidn de capital con cargo a beneficios.
18. Participacion en beneficios de los bonos de disfrute inherente de acciones amortizadas (art. 48.3.° TRLSA).

[e &)
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(art. 130 TRLSA). Sin embargo, bajo las circunstancias prescritas en € articulo 213, si podriatener
cabidaladotacién alareservalegal o la participacion en beneficios de trabajadores, deudas partici-
pativas y titulares de bonos de fundador a no estar sujetas dichas asignaciones a reparto de divi-
dendos minimos pues suponen contrapartidas a servicios (16). Asimismo, la dotacion a la reserva
legal no contradice el espiritu legal establecido en € articulo 213 del TRLSA ya que, como hemos
sefialado, dicha reservatiene como destino el saneamiento de pérdidas. Sin embargo, la dotacion a
laRIC no puede equipararse alafinalidad delareservalegal y, por €llo, no puede conceptuarse como
una eliminacién potencial de las pérdidas con cargo a beneficios.

En el ambito fiscal, aunque la RIC pueda preceder al saneamiento de pérdidas, a no existir
precepto fiscal quelo prohiba, |os gestores tenderan en su planificacion fiscal acompensar las corres-
pondientes bases imponibles negativas (art. 23 Ley 43/1995), si tenemos en cuenta que minimizala
cuotaapagar y no se esta sujeto alos requisitos objetivos deinversién por la utilizacién de la reser-
vafiscal objeto de estudio, por lo que, en principio, coincidiriala obligatoriedad contable del sanea-
miento de pérdidas con la politicafiscal adoptada por la empresa. Por otro lado, dada la indisponi-
bilidad temporal de la RIC, apreciamos que no puede equipararse su dotacion con la eliminacién
formal de las pérdidas con cargo a beneficios (17).

2. Reserva estatutaria.

En el supuesto de que los socios o accionistas hayan establecido en la escritura fundacional,
0 bien en posteriores modificaciones de lamisma, la obligacion de dotar unareservaestatutariapara
los fines 0 destinos que hayan creido conveniente, cabe plantearse si es posible compatibilizar tal
destino con la dotacién maxima ala RIC. En nuestra opinion, en € caso de que la empresa tenga
acordado una dotacion alareserva estatutaria, la RIC no podria ser utilizada en su cuantia maxima.
De no ser asi, se estaria vulnerando un precepto estatutario y dando prioridad a un incentivo fiscal
de carécter voluntario. No obstante, la aprobacion de la distribucion del resultado debe ser aproba-
da en Junta General, pudiendo ésta, con € quérum y votos precisos, invertir € orden expuesto.

Sin embargo, aunque puede alterarse €l orden de prelacion conviene precisar si ladotacion a
lareserva estatutaria debe formar parte o no de la base de cdlculo dela RIC, es decir, si tiene o no
la consideracion de beneficios distribuidos. Segin € articulo 27 delaLey 19/1994 tendran tal con-
sideracion los destinados a nutrir las reservas, excluida la reserva legal, por lo que unalectura
literal supone que no debe incluirse en la base de cdlculo. No obstante, cabe interpretar que benefi-
cio no distribuido es todo resultado de libre disposicion, es decir, aquel que no se encuentre some-
tido por precepto legal o contractual, por lo que, bajo esta segunda opcién, la dotacion alareserva
estatutaria habria que contemplarla en la base de célculo.

(16) Por otra parte, el articulo 213 sefiala literalmente que dicha restriccién se aplica «una vez cubiertas las atenciones
previstas en la Ley o los estatutos».

(17) Por ende, en este caso no tiene aplicacion la aproximacion realizada por el profesor CEA GARCIA (1991: 61), al indi-
car que en €l orden de prelacion se sitdiaen primer lugar «el impuesto sobre beneficios de las sociedades y, a con-
tinuacion, en su caso, las pertinentes reservas de caracter fiscal (o cualquiera que fuere la denominacién asig-
nada a las retenciones de beneficios dentro de la esfera tributaria) cuando la empresa se viese compelida a
ello, normalmente como contrapartida de la utilizacién de determinados incentivos fiscales o deducciones
sobre cuota (aceleracién de amortizaciones, antiguo fondo de previsién para inversiones, etc.)».
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Entendemos que ambas opciones son compatibles con la naturaleza de la RIC, cuyo propési-
to bésico es estimular una autofinanciacion finalista (18) mediante su reinversion en determinados
activos (19). Sin embargo, sus consecuencias econdémicasy financieras son diferentes, puesto que e
ahorro fiscal es menor en el caso de incluirse lareserva estatutaria en la base de calculo.

Derivado de todo ello, es oportuno concretar, en cada caso, laRIC que maximice €l beneficio
y, @ mismo tiempo, sea consecuente con |os acuerdos sociales.

OrpcliON 1: seincluyelareserva estatutaria en la base de célculo:

RIC = 09 (B—01B-gFE B)

B = 0'65BAIA — 0'65A — 0'35(DP* —DP") + D + 035 [0'9(09B—-gREB—-DIV)]
donde, gRE es el porcentaje de beneficios que corresponda dotar ala reserva estatutaria.

OprcION 2: no seincluyelareserva estatutaria en la base de célculo:

gRt = Porcentaje de beneficios que corresponda dotar alareservalega (RL).

gP = Porcentaje de beneficios que se opte por entregar a los socios en concepto de divi-
dendos.

o = Porcentaje maximo en que puede aplicarse laRIC.

B-RL-RC-DIV=RE
B-(q®B)-oa[B-(q"B) - (PB)] - (@B) - (FEB) = 0
B (1-g-g¥E-qP) = B [a (1~ -qP)]

1-qRL —gRE—¢P

o= ;a <09

(18) Por su parte, lareserva estatutariay lareservalegal también constituyen autofinanciacion pero no se encuentran afec-
tadas, pudiéndose materializar en cualquier activo.

(19) LaRIC hade materializarse en tres opciones alternativas: la reinversion en activos fijos situados en Canarias, la sus-
cripcion de inversiones financieras en instituciones publicas canarias, cuando la emision se destine a financiar inver-
siones en infraestructura o mejora del medio ambiente; suscripcion de titulos representativos del capital de sociedades
que desarrollen su actividad principa en el archipiélago canario, con domicilio social en el mismo y destinen dichos
recursos a financiar activos fijos empresariales o contribuyan amejorar y proteger el medio ambiente.
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RIC = a(B—RL-DIV)

_gqRL_gRE_¢PD
RC= — T8 gt P)
RIC= (1-g--gfe-qgP) B

Dado que gR-, gRE y gP son datos conocidos por la empresa, queda concretado el porcentaje
maximo en €l que puede aplicarselaRIC.

En el supuesto de que P esté definido en funcidn del capital social desembolsado, es decir,
DIV = ¢° CD
entonces,

(1-*-gF)B-qP CD
(1-9g?) B-gPCD ’

(1-gR-—q7F) B — P CD

RC =B i -pPc

[B (1-g?) — gP CD]

RIC

(1-og®—-qf) B - o° CD

Ejemplo:

Unasociedad sujetaa impuesto sobre sociedades obtiene en 1996 unos bene-
ficios antes de impuestos de 10.000.000 de pesetas. Tiene la obligacion de
dotar la reservalegal en el porcentaje minimo establecido y los estatutos
establecen que deba dotarse una reserva equivalente al 8 por 100 del bene-
ficio neto. Por su parte, la Junta General acuerdarepartir en concepto de divi-
dendos un 4 por 100 del beneficio. Asimismo, se sabe que la empresa:

— Haincluido dentro de los gastos del gjercicio una sancién administrati-
va por importe de 50.000 pesetas.

— Haentregado ala Administracion Tributaria 2.000.000 de pesetas en
concepto de retenciones 'y pagos a cuenta.

— Tiene derecho aunadeduccién sobre cuota de 100.000 pesetas, no sien-
do objeto de periodificacion en el ambito contable. e
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ol

OrcioN 1: incluye lareserva estatutaria en la base de calculo:

DadoqueA=0, DP- =0y DIV = 004B
B = 065 BAIA — 035DP* + D + 035 [09 (B—0'1B-004B-008 B)]

0'65BAIA — 035DP* + D

07543
RIC = 0'4563 BAIA — 0'2457 DP* + 0702 D
0'7543
B = 8.726.634 ptas. IS = ID = 1.273.366 ptas.
RIC = 6.126.098 ptas. RL = 872.663 ptas.
RE = 698.131 ptas. DIV = 349.065 ptas.

Su representacion contable quedaria plasmada a través de | os siguientes asientos:
IMPUESTO SOBRE BENEFICIOS

1.273.366 Inpuesto sobre beneficios (630)
726.634 Hacienda Publica, deudor por de-
volucion deimpuestos (4709)
a Hacienda Publica, retencio-
nesy pagos a cuenta (473) 2.000.000

X

APLICACION DEL RESULTADO

8.726.634 Pérdidasy ganancias (129)

a Reservalegal (112) 872.663
a Reserva estatutaria (116) 698.131
a Reserva para Inversiones

en Canarias (113X) 6.126.098
a Resrvasvoluntarias(117) (20) 680.677
a Dividendo activo a

pagar (525) 349.065

ol

(20) Dentro del concepto de beneficio no distribuido no pueden incluirse remanentes, es decir, beneficios no repartidos ni
aplicados especificamente a ninguna cuenta. Por otro lado, hay que advertir que las reservas voluntarias son constitui-
das libremente por laempresa con total disponibilidad. Sin embargo, aquellas que se obtienen apartir de la dotacion de
la RIC tienen su disposicion restringida, puesto que la norma establece que la disminucion del conjunto de reservas
supone su inclusion en labase imponible del gercicio en que se produjeratal operacién. A nuestro juicio, en lamemo-
ria deberia hacerse mencién alaexistencia de tal limitacién alos fondos propios.

En el gemploilustrativo, lareserva voluntaria (RV) viene dada por la siguiente expresion:

RV = 01 (B—RL—RE-DIV)
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Y
OpcION 2: no seincluye lareserva estatutaria en la base de calculo:

Porcentaje méximo en que puede aplicarse laRIC.

1-01-008-004
1-01-004
o = 0906976744 — o = 09

o =

En consecuencia, debera recal cularse B, teniendo en cuenta el porcentaje maximo
aaplicar enlaRIC:

B = 065 BAIA — 065A — 0'35 (DP* —DP) + D + 0'35 [0'9 (0'9 B—DIV)]
DIV = 004B, DPP =0y A= 0
B = 065BAIA — 035DP* + D + 035 [0 (09 B—004B)]

0'65BAIA — 035DP + D
07291

0'5031 BAIA — 02709 DP + Q'774D
07291

RIC =

A partir de dichas ecuaciones, se desprenden |os siguientes resultados:

B = 9.208.254 ptas. IS = ID = 971.746 ptas.
RIC = 6.987.869 ptas. RL = 902.825 ptas.
RE = 722.260 ptas. DIV = 361.130 ptas.

Su representacion contable quedaria plasmada a través de |os siguientes asientos:

IMPUESTO SOBRE BENEFICIOS

971.746 Impuesto sobre beneficios (630)
1.028.254 Hacienda Publica, deudor por
devolucién de impuestos (4709)
a Hacienda Publica, retencio-
nesy pagos a cuenta (473) 2.000.000

X

APLICACION DEL RESULTADO
9.028.254 Pérdidasy ganancias (129)

Q

Reserva legal (112) 902.825
a Reserva estatutaria (116) 722.260
a Reserva para Inversiones

en Canarias (113X) 6.987.869
a Resrvasvoluntarias(117) 21)  54.170
a Dividendo activoapagar (525) 361.130

X

(21) En €l gemplo ilustrativo, lareserva voluntaria (RV) viene dada por la siguiente expresion:
RV = 01 (B-RL-DIV) —RE

-172 - ESTUDIOS FINANCIEROS n.° 171

Esta obra esta bajo una Licencia Creative Commons BY-NC-ND 4.0




| RESERVA PARA INVERSIONES EN CANARIAS | Antonio Conesa Duarte y Andrés Dorta Vasquez

3. Participacién de administradores en los beneficios.

La participacion de los administradores en beneficios es una férmula utilizada por las empre-
sas pararemunerar en funcion de los resultados obtenidos y se concreta normal mente en un determi-
nado porcentaje. Ha de tenerse en cuenta que tal retribucién constituye un gasto para la empresay
cuyo calculo exige aplicar € porcentaje de participacion sobre € beneficio neto, es decir, unavez se
hayan detraido todas | as posi bl es parti cipaciones en beneficios distintas alas obtenidas por |0s socios.

En virtud de los articulos 91 y 130 del TRLSA habra que dotarse con antelacion la reserva
legal y estatutaria, asi como considerar un dividendo minimo del 4 por 100 o més si asi |0 estable-
cieran los estatutos. En el caso de que existieran acciones sin voto se afiadira a dividendo minimo
un 5 por 100 o el mayor fijado por 1os estatutos (22).

En la hipdtesis de que la participacion venga dada por € tanto de participacion (o) y susti-

tuyendo en la ecuacion [6], podemos establecer el resultado del gjercicioy la correspondiente reser-
vafiscal.

Considerando que A = g*B

0'65BAIA — 065g~B — 0'35(DP* —DP") + D — 0'315DIV
07165

0'65 BAIA — 0'35 (DP* —DP) + D — 0'315DIV
07165 + 0'65 A

Ademés se encontraria sujeta a las siguientes restricciones:

DIV (accionesordinariasy privilegiadas) > 4% CSD
DIV (accionessinvoto) > (4% + 5%) CSD
Al tener los administradores la consideracion fiscal de personas vinculadas a la empresa

[art. 16.2 b) delaLey 43/1995], |as retribuciones que hubieran obtenido éstos han de val orarse por
su precio de mercado, pudiendo verse alterado éste cuando tal participacién superase significativa

(22) El articulo 91.1 del TRLSA sefidla que las acciones sin voto recibirdn un dividendo minimo que no podra ser inferior
al cinco por ciento del capital social desembolsado. Por su parte, el articulo 130 del TRLSA sefialaque laretribu-
cién delos administradores supone que deba dotarse previamente lareservalegal y estatutaria, as como haberse reco-
nocido a los accionistas un dividendo del cuatro por ciento. A diferenciadel articulo 91.1 no especificala mag-
nitud de referencia sobre la cual ha de calcularse el 4 por 100, pudiéndose entender que se trata del capital social
desembolsado o del beneficio neto. Entendemos que dicho porcentaje ha de calcularse sobre el capital social desem-
bolsado, en coherencia con €l articulo 215 que sefida que la distribucion de dividendos a los accionistas ordina-
rios se realizara en proporcion al capital social que hayan desembolsado.

ESTUDIOS FINANCIEROS n.° 171 -173 -

Esta obra esta bajo una Licencia Creative Commons BY-NC-ND 4.0



| RESERVA PARA INVERSIONES EN CANARIAS | Antonio Conesa Duarte y Andrés Dorta Vasquez

mente €l margen habitual que conceden las empresas que operan en €l mismo sector o cuando sobre-
pasaralas bases establ ecidas en | os estatutos o en cual quier contrato formalizado por escrito. En este
sentido, la Ley de Sociedades de Responsabilidad Limitada establece en su articulo 66 «cuando
la retribucién tenga como base una participacién en los beneficios, los estatutos deter-
minardn concretamente la participacién, que en ningln caso podra ser superior al diez
por ciento de los beneficios repartibles entre los socios. Cuando la retribucién no tenga
como base una participacién en los beneficios, la remuneracién de los administradores
seré fijada para cada ejercicio por acuerdo de la Junta General». Observamos que se esta-
blece un limite del 10 por 100 sobre los beneficios repartibles a los socios y no sobre los benefi-
cios netos, por 1o que el devengo de la cuota de participacion ha de considerarse una vez se haya
detraido del beneficio neto, a menos, ladotacién alareservalegal, reservas especiales de obliga
do cumplimiento y lareserva estatutaria (23).

Por lo dicho, €l tanto de participacion de administradores en beneficios () puede descom-
ponerse en dos. gAP y gAND, siendo gAND = gA - gAP, donde gAP hace referencia al tanto de partici-
pacién admitido como gasto deducible y gANP aquel porcentaje no admitido fiscalmente, por lo que
debe ser considerado como diferencia permanente entre los ambitos contable y fiscal.

Sustituyendo dichos valores en la ecuacion [6] y bajo el supuesto de que no existan reservas
estatutarias:

0'65BAIA — 065¢AB — 0'35[(DP* + ¢"ND B) — DP] + D — 0'315DIV
07165

0'65 BAIA — 0'35 (DP* —DP") + D — 0'315DIV
07165+ 0'65 gA + 0'35 gAND

— 2

Ejemplo:

Incluimos a texto del giemplo ilustrativo 1 las siguientes modificaciones:
los administradores deben recibir un 5 por 100 sobre los beneficios netos,
condicionado ala cobertura previa de ladotacion alareservalega y esta-
tutaria. Asimismo, €l capital social delaempresaestd compuesto por 50.000
acciones de 1.000 pesetas de valor nominal, delas cuales 10.000 no poseen
derecho a voto, otorgandoles un dividendo complementario del 5 por 100
sobre el capital social desembolsado. Se desea maximizar laRIC, otorgan-
dose los dividendos minimos seguin lalegislacion vigente y no incluyendo
lareserva estatutaria en la base de célculo. I

(23) A este respecto debe destacarse el cambio de redaccion establecido en el articulo 66 de Ley 2/1995, de 23 de marzo, de
S.R.L. respecto al establecido en el articulo 130 del TRLSA. Segun el ICAC (1995): «Esta modificacion [...], pare-
ce que pretende precisar el contenido de la norma, de forma que la retribucién de los administradores no
puede ser configurada como una distribucién de beneficios de una sociedad, sino que lo que trata de fijar la
Ley es Unicamente la formula de calculo de la citada retribucién. Lo anterior permite considerar igualmente,
que la precisién establecida en esta Ley puede ser aplicable a las sociedades anénimas al tratarse de un con-
cepto cuya naturaleza es idéntica para ambos tipos de sociedades».
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ol
gP = 004 x 50.000.000 + 0'05 x 10.000.000 = 2.500.000
RIC = (1-01-008) B — 2.500.000

B = 0'65 x 10.000.000 — 0'65 x 005B — 0'35 x 50.000 + 100.000 +
+ 0'35 (0'82 B —2.500.000)

A partir de esta expresion, se desprenden |os siguientes resultados:

B = 7.655.935 ptas. IS = ID = 1.961.268 ptas.
RIC = 3.777.866 ptas. RL = 765.594 ptas.
RE = 612.475 ptas. DIV = 2.500.000 ptas.

A = 382.797 ptas.
Su representacion contable quedaria plasmada a través de | os siguientes asientos:

RETRIBUCION A LOS ADMINISTRADORES E IMPUESTO SOBRE BENEFICIOS

382.797 Sueldosy salarios (640)

a Remuneraciones pendientes
de pago (465) 382.797
X
1.961.268 Impuesto sobre beneficios (630)

38.732 Hacienda Publica, deudor por
devolucion de impuestos (4709)
a Hacienda Publica, retencio-

nesy pagos a cuenta (473) 2.000.000

X
APLICACION DEL RESULTADO

7.655.935 Pérdidasy ganancias (129)
a Reservalegal (112) 765.594
a Reserva estatutaria (116) 612.475
a Reserva para Inversiones
en Canarias (113X) 3.777.866
a Dividendo activoapagar (525) 2.500.000

X

4, Participacion de bonos de fundador en los beneficios.

La compensacion econdémica que conllevalalabor de promocién realizada para la constitu-
¢ion de la sociedad viene contemplada por el articulo 11 del TRLSA, donde se alude a las retribu-
ciones de los bonos de fundador. De dicho articul o puede extraerse la conclusion de que la dotacion
alareservalegal incide en la base de su céalculo, de tal forma que el porcentaje méaximo, estableci-
doen €l 10 por 100, no se aplicara sobre |l os beneficios netos, sino sobre éstos menos la dotacion que
procediese realizar alareservalegal.

F=08 (B-RL) = q® (B-gRB)
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En el supuesto de que senutriese lareservalegal con ladotacion minima, laretribuci 6n maxi-
ma de los bonos de fundador vendria dada por:

F=01(B-RL) = 01(B-01B) = 009B

Desde una perspectiva contable, la participaci on en beneficios de los bonos de fundador tiene
la consideracion de gasto en el periodo en que se devenguen, toda vez que constituye laremunera
cion delos serviciosrealizados por los promotores en la constitucién delasociedad. Segun €l articu-
lo 125 b) del antiguo y derogado Reglamento del |mpuesto sobre Sociedades, dicha partida no tenia
carécter deducibley, en consecuencia, deberiagjustarse positivamente el beneficio a objeto de deter-
minar la base imponible. Sin embargo, a partir de la actual Ley del Impuesto sobre Sociedades,
Ley 43/1995, de 27 de diciembre, se haproducido un acercamiento entre labase imponibley el resul-
tado contable, debiéndose analizar si contindia siendo un gasto no admitido bajo € ambito fiscal. En
principio, la base imponible se determina de acuerdo con la normativa mercantil y sélo es gjustable
cuando esté especificamente previsto. Bajo este planteamiento y de la lectura del nuevo impuesto
sobre sociedades, entendemos que si tiene la consideracion de gasto deducible, toda vez que, ade-
mas, se respetan |os criterios de imputaci6n temporal establecidos en el articulo 19 de Ley 43/1995,
a incluirse en la cuenta de resultados en el periodo impositivo en € que se han devengado.

Sustituyendo en la expresién [6], la dotacion maxima a los bonos de fundador, el beneficio
maximo se vera modificado en | os siguientes términos:

0'65 BAIA — 0'65 (B 0'9B) — 0'35 (DP* —DP?) + D — 0'315DIV
07165

0'65 BAIA — 0'35 (DP* —DP) + D — 0'315DIV [20]
0'7165 + 0'65 (09 gB)

En el supuesto de que los bonos de fundador gocen de las ventajas méximas, €l beneficioy la
reserva fiscal vendrian definidas como:

0'65BAIA — 035 (DP*-DP?) + D — 0'315DIV

B =
0'7165+ 0'65 09 01
B = 0'65 BAIA — 0'35 (DP* -DP) + D — 0'315 DIV
0775
RIC = 0'5265 BAIA — 0'2835 (DP* —DP) + 0'81 D — 0'95265 DIV
0775
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- 3

Ejemplo:

Incluimos a texto del giemplo ilustrativo 2 las siguientes modificaciones:
en el nacimiento de la sociedad, la Junta Constituyente otorg6 alos funda-
dores la asignacién maxima establecida en el articulo 11 del TRLSA, no
habiendo transcurrido alin el plazo limite establecido en dicho precepto
legal. Laempresa desea otorgar un 12 por 100 de los beneficios netos alos
administradores, sabiendo que la Administracién Tributaria sdlo admitira
un 10 por 100. Por otro lado, durante el g ercicio se han originado diferen-
ciastemporal es anti cipadas por exceso de laamortizacion econémicasobre
ladeducible fiscalmente por importe de 40.000 pesetas y, ademas, diferen-
ciastemporales diferidas de 100.000 pesetas derivadas de la aplicacién del
régimen especia de arrendamiento financiero. Ademés, la empresa puede
realizar unadeduccién adicional de 80.000 pesetas, compatible conlaRIC,
por inversion realizada a principios del gjercicio en activosfijos, cuyavida
Gtil se estima en 4 afios. La empresa amortiza sus elementos patrimoniales
linealmente.

B = 065BAIA — 065 [(*B + ¢B (B—qR-B)] —
— 035[(DP* + ¢ANDB) — DP]
+ 035E + D + 035RIC
RIC = [(1-g*~qgf) B - g° CSD]
B = 0'65 x 10.000.000 — 0'65 (0'12 B + 0'09 B) — 0'35 (50.000 + 0'02B) +
+ (100.000 + 20.000) + 0'35 (0'82 B — 2.500.000)
0'65 x 10.000.000 — 0'35 x 50.000 + 120.000 — 0'35 X 2.500.000
0'8565

Obteniéndose, en consecuencia, los siguientes datos:

B = 6.687.099 ptas. ID = 1.908.610 ptas.
RIC = 2.983.421 ptas. RL = 668.710 ptas.
RE = 534.968 ptas. DIV = 2.500.000 ptas.
AD = 802.452 ptas. IS = 1.827.610 ptas.

F = 601.839 ptas.

Su representacion contable quedaria plasmada a través de | os siguientes asientos:

RETRIBUCION A LOS ADMINISTRADORES E IMPUESTO SOBRE BENEFICIOS

802.452 Sueldosy salarios (640)
601.839 Intereses de bonos de funda-
dor (66X)
a Remuneraciones pendientes
de pago (465) 802.452
a Interesesacorto plazo dedeudas
con bonos de fundador (52X) 601.839

ol
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ol

1.908.610 Impuesto sobre beneficios (630)
172.390 Hacienda Publica, deudor por
devolucion deimpuestos (4709)
14.000 Impuesto sobre beneficio anti-
cipado (4740)
a Impuesto sobre beneficio
diferido (479) 35.000
a Ingresosfiscales por deduc-
cionesy bonificacionesfisca-
lesadigribuir en varios ger-
cicio (138) 60.000
a Hacienda Piblica, retencio-
nesy pagos a cuenta (473) 2.000.000

X

APLICACION DEL RESULTADO

6.687.099 Pérdidasy ganancias (129)
a Reservalegal (112) 668.710
a Reserva estatutaria (116) 534.968
a Reserva para Inversiones
en Canarias (113X) 2.983.421
a Dividendo activoapagar (525) 2.500.000

X

IV. CONCLUSIONES

Dd andlisis efectuado se ha puesto de manifiesto la incidencia de un conjunto de variables

gue condicionan la dotacion de la Reserva para Inversiones en Canarias, entre las que se encuentra
el excedente econdmico, asi como la propia distribucion que se haga del mismo, la conceptualiza-
€ion de determinadas magnitudes como gastosy la periodificacion de las divergencias entre los ambi-
toscontabley fiscal. El estudio analiticoy conceptual de dichas variables nos han proporcionado los
elementos de juicio suficientes para al canzar las siguientes conclusiones:

-178 -

1. Las participaciones de toda retribucion distintas al capital-propiedad, tales como admi-

nistradores, fundadores, préstamos participativos, tienen la consideracion de gasto conta-
ble y no tienen la consideracién de beneficios distribuidos, tal y como tradicionalmente
vienen siendo consideradas. En consecuencia, estas retribuciones afectaran alaRIC enla
medida que disminuyen €l resultado econémico.

. Lasretribuciones que no tengan la consideracion de liberalidades otorgadas a personas dis-

tintas alos socios no tendrén la consideracion de diferencias permanentes entre el ambito
contable o fiscal, salvo que las cuantias de tales aportaciones superen los limites fiscal-
mente establecidos, pues el positivo acercamiento entre la base imponible y el resultado
contable minimizalos ajustes extracontables.

. Ladotacion alareservalegal deberdincluirse enlabase de calculo delaRIC, lo que supo-

ne que sujetos pasivos con idénticarentay capacidad econdémica se sitlen de forma dife-
rente en funcion de los recursos propios. Ahora bien, la reserva legal puede ser nutrida
mediante distintas fuentes, entre las que se encuentran trasvases entre partidas de reser-
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vas, o que no supone una alteracién cuantitativadel conjunto de lasreservasy, en conse-
cuencia, podriaentenderse que no precisen computarse tal es operaciones como beneficios
distribuidos, mejorando el ahorro fiscal.

4. Desde una perspectiva contable, las diferencias permanentes que minoran el beneficio asi
como |as deducciones sobre cuota pueden ser objeto de periodificacién. Laconsideracion
plurianual de estos conceptos se realiza en virtud del principio de correlacién de ingresos
y gastos, al objeto de obtener una mejor imagen de larealidad econdmica. Ahorabien, la
discrecionalidad de laimputacion diferidadalugar a unadistinta cuantificacion del exce-
dente econémico y, en consecuencia, de la RIC, evidenciando laincidencia de la normas
contables en la determinacion del ahorro fiscal.

5. El saneamiento obligatorio de pérdidas, establecido en € articulo 213 del TRLSA, tiene
un orden preferencial sobre la dotacion de la RIC. Asimismo, en la planificacion fiscal
parece aconsgjable utilizar |os créditos de bases imponibles negativas de g ercicios ante-
riores, a no estar sujetosalosrequisitos de reinversién, posibilitando el acercamiento entre
laregulacién contable y laliquidacion de la obligacién tributaria.

6. Segun € articulo 27 de la Ley 19/1994 tendrén la consideracion de beneficios no distri-
buidos los destinados a nutrir las reservas, excluida la reserva legal, por lo que una
lectura literal supone que no deberiaincluirse cualquier otrareserva en la base de célcu-
lo. No obstante, podriainterpretarse que beneficio no distribuido estodo resultado delibre
disposicion, es decir, aguel que no se encuentre sometido a algun precepto legal o con-
tractual, en cuyo caso ladotacion alareserva estatutaria habria de considerarse como bene-
ficio distribuido. Esta opcién supone un menor ahorro fiscal.

7. Lasexpresiones analiticas que determinan ladotacion maximaalaRIC son diversas depen-
diendo de las siguientes variables:

a) Obligacion de dotar lareservalegal.

b) Existencia de exencion por reinversion.

¢) Lapoliticade distribucion de dividendos.

d) Laexistenciade retribuciones distintas al capital-propiedad (tales como participacion
de administradores, bonos de fundador, préstamos participativos). Tales retribuciones
han sido consideradas en este trabajo como gastos, si bien en |a practica empresarial
vienen siendo captadas como participes del beneficio. Por otro lado, la dotacién méxi-
ma alaRIC también se ve influida por la deducibilidad fiscal de estas partidas.

€) Laobligacion legal o contractual de dotar otras reservas y la posibilidad de incluir o
no estas reservas dentro de labase de cdlculo delaRIC.

f) Lapresenciade gustes extracontables de caracter permanente o temporal.

0) Lanecesidad operativade priorizar |as deducciones que no den lugar aun compromiso de
inversion. Dicha preferencia actlia entre deducciones aternativas aladotacién delaRIC.

h) Laexigenciade quelaaplicacion delaRIC no délugar aunabase imponible negativa.
i) Lacompensacion preferente de bases imponibles negativas de g ercicios anteriores.

j) Laperiodificacion opcional de las diferencias permanentes negativas y las deduccio-
nes sobre cuota.

De laconjuncion de todo €llo, el beneficio vendra determinado por la siguiente expresion de
caracter general:
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B = 0'65BAIA —065 [¢AB + ¢B (B—qR B)] — 0'35 [(DP* + gAND B) — DP] +
+ 035E + D + 035RIC

siendo, RIC = ¢« (B-gR-B-E"-DIV)
y donde o esta sujeto alas siguientes restricciones:

a) No puede dar lugar a una base imponible negativa:
RIC = BAIA - A" + (DP* -DP) + (DT*-DT) - E* - BI-
b) Se priorizaran las deducciones sobre cuota:
RIC = [BAIA—A" + (DP* —DP") + (DT* -DT)—E" —BI] -D* /035

¢) Hade ser coherente con |os acuerdos sociales:

c.1) Siseincluyeladotacion alareserva estatutaria en la base de célculo.

RIC = o (B-qR.B—gREB—E" -DIV)
c.2) No seincluyeladotacion alareserva estatutaria en la base de célculo.
RIC = B—gRLB—gqREB-DIV

d) Laretribucion de los administradores conlleva la existencia de dividendos minimos:

DIV (accionesordinariasy privilegiadas) = 4% CSD
DIV (accionessinvoto) > (4% + 5%) CSD

l BIBLIOGRAFIA

— CASTELLANO REAL, F. (1995): «Valoracion econdmicadelosincentivosfiscaesdel R.E.F. de Canarias».
Ponencia presentada en €l V Congreso Nacional de Economia. Las Palmas de Gran Canaria, diciembre.

— CASTRO PEREZ, Cy RODRIGUEZ RODRIGUEZ, A.: «lUna aproximacion alareserva parainversiones
en Canarias». En prensa.

— CLAVIJOHERNANDEZ, F.y BELTRAN BUENO, M. (1995): «L areserva parainversiones en Canarias».
Revista «Estudios Financieros» de Contabilidad y Tributacion, nim. 146, mayo.

— CEA GARCIA, J. L. (1991): Perspectiva contable de la propuesta de aplicacion del resultado. Ed. Centro
de Estudios Financieros, Madrid.

— ICAC (1992): Resolucion de 30 de abril, sobre algunos aspectos de la norma de val oracién nimero dieci-
séisdel Plan General de Contabilidad.

— ICAC (1996): Consultasobrelaconsideracién contable de laretribucion de los administradores de una sociedad.

— LEY 19/1994, de 6 de julio, de modificacion de los aspectos fiscales del Régimen Econdémico fiscal de
Canarias. BOE de 7 dejulio de 1994.

— LEY 43/1995, de 27 de diciembre, del Impuesto sobre Sociedades. BOE de 28 de diciembre de 1995.

— REAL DECRETO-LEY 3/1996, de 26 de enero, de reforma parcial de laLey 19/1994, de 6 de julio, de
Modificacién del Régimen Econémico y Fiscal de Canarias.

-180 - ESTUDIOS FINANCIEROS n.° 171

Esta obra esta bajo una Licencia Creative Commons BY-NC-ND 4.0




