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Caso 4. Estado de origen'y aplicacién de fondos.

Caso 5. Consolidacion: integracion global. Eliminacion inversion-fondos propiosy ope-
raciones entre sociedades del grupo.
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CONTABILIDAD

CASO PRACTICO NUM. 4

ESTADO DE ORIGEN Y APLICACION DE FONDOS

ENUNCIADO

La Sociedad JAEN, S.A., domiciliada en And(jar, presenta los balances de situacion que de
forma resumida se adjuntan, correspondientes alos gercicios de 1996 y 1995. Ademéas de los men-
cionados balances, la sociedad le facilitala siguiente informacion, en miles de pesetas:

1. Ladistribucién del beneficio correspondiente a 1995 fue la siguiente:

2. Durante el gjercicio se havendido por 1.722 una marca propiedad de la empresa incorpo-
radaasu inmovilizado inmaterial, que estaba amortizada en 2/3. El beneficio obtenido fue de 1.222.
Este hasido el tinico movimiento del inmovilizado inmaterial.

3. Uncliente, cuya deuda de 1.000 estaba provisionada, ha sido dado como insolvente definitivo.

4. Lasociedad ha vendido durante el gjercicio por 18.000 un inmueble, cuyo valor de adqui-
sicion fue de 18.000, con una amortizacion de 8.000.

5. Dicha Sociedad JAEN, S.A., ha vendido durante € ejercicio una participacion en capital
por 8.100, con una pérdida de 900. Esta participacion tenia un valor contable de 9.000 (provisiona-
da por 900).

6. Acogiéndose a las normas de actualizacion de balances de 1996, la sociedad revalorizé el
31 de diciembre de 1996 &l inmovilizado material, de acuerdo con el siguiente detalle:

RevalorizaCion del aCtiVO ........c.ccoveiveiieiseesesees e 1.000
Revalorizacion de laamortizacion acumulada ..........cooeveveeeneeenns 500
Cuenta de Actualizacién (importe previo a gravamen sobre el saldo
AE A CUBNTA) ..ocveceecece e s 500
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La CuentadeActualizacion, que se presentara alos accionistas en la Junta General para apro-
bar las Cuentas Anuales del gjercicio 1996: «Reserva de revalorizacion Real Decreto-Ley 7/1996,
de 7 de junio», sera neta de impuesto, es decir, por un importe de 485, dado que €l gravamen sobre
el saldo de la Cuenta de Actualizacién asciende a 15. Dicho gravamen se ingresara en €l Tesoro

Pdblico en julio de 1997.

7. Balances de situacion a 31 de diciembre de 1996 y 1995, en miles de pesetas:

AcCTIVO EJERcCICIO 1996 EJErRcICIO 1995
Inmovilizacionesinmateriales .......cccoovvivvivvvrennne 500 2.000
Inmovilizaciones material€s ........ccoovevvevrivrnrvrnneene 65.982 58.000
menos. Amortizacién acumuladainmovilizado ........ (21.992) (18.200)
Inmovilizaciones finanCieras ..........ccocveveevvcvvvreene 43.000 48.000
menos:. Provisiones inmovilizado financiero ............ (5.000) (4.000)
EXIStENCIAS ..oveeeeeeeeeeeeeeene e 65.000 54.000
menos. Provision depreciacion existencias ............... (5.000) (6.000)
ClIENES vt 57.000 60.000
menos:. Provision insolvencias de tréfico .................. (2.000) (2.000)
Inversiones financierastemporales ...........ccccoeeeveenene 32.000 30.000
=S o) (= T 7.510 1.680

TOTALES ottt sttt 237.000 224.480

Pasivo

CaPItAl .o 18.500 18.500
RESEIVES ... 66.485 61.500
Beneficio del erciCio ......ccoovvvvivvivvenvscene e 15.352 18.980
Provisiones parariesgosy gastos .........ccevevrerenereens 2.000 500
Acreedoresalargo plazo .......ccoceeeeveveevesnsesesieneenes 14.500 10.000
Acreedores acorto plazo .......ccceeeeeevevevenesieseseeneenes 120.163 115.000

TOTALES ottt 237.000 224.480

SE PIDE:

Confeccidnese el Estado de Origen y Aplicacion de Fondos del gjercicio 1996.

NOTAS:

1.2 En el ANEXO d enunciado del gjercicio se facilitala Hoja de Trabajo paralarealizacion
del Estado de Origen y Aplicacion de Fondos. Los gjustes de dicha Hoja deberan ser rela-

cionados con un nimero entre paréntesis.

2.2 Dichos gjustes deberan ser reproducidos en hojaaparte en asientosen formade Libro Diario.
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SOLUCION

Aunque €l enunciado hable de Estado de Origen y Aplicacion de Fondosy no del Cuadro de
Financiacion que es el modelo de dicho estado regulado en la normativa contable espafiola, elabo-
raremos el Cuadro de Financiacion siguiendo |os criterios para su formul acion contenidos en lacuar-

taparte del Plan General de Contabilidad.
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AJUSTESEN FORMA DE ASIENTO PARA EL CUADRO DE FINANCIACION

AJUSTE (1)

4500 Reservas
14.480 Dividendos
a Beneficio 18.980

Eliminacién de la distribucion de beneficios del gjercicio 1995.

X

AJWUSTE (2)

1.500 Inmovilizaciones inmateriales
1.222 Beneficio

a Amortizacién acumulada del

inmovilizado 1.000
a Enajenacion del inmovilizado
inmaterial 1.722

Por laventa del inmovilizado inmaterial.

X

AJWSTE (3)

18.000 Inmovilizado material
8.000 Ben€ficio

a Amortizacién acumulada del

inmovilizado 8.000
a Enajenacion del inmovilizado
material 18.000
Por laventadel inmovilizado material.
X
AJUSTE (4)
9.900 Inmovilizaciones financieras
a Beneficio 900
a Proviséninmovilizado financiero 900
a Engjenacioninmovilizado finandero 8.100
Por laventadel inmovilizado financiero.
X
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AJUSTE (5)

500 Reservas
15 Fondos aplicados a impuestos

a Inmovilizaciones materiales 500
a Reservas 15
X

Por larevalorizacion del activo. Hemos optado por considerar que las reservas se han tenido
en cuentaen el calculo delaactualizacion, pero tal y como se establece en lanormativa de la actua-
lizacion de 1996 no se modifica la cuenta de amortizacién acumulada.

En cuanto al gravamen Unico del 3 por 100 que gravala actualizacién, consideramos que debe
tratarse como una aplicacién de fondos, ya que aunque, no se haya pagado todavia, representa un
aumento del pasivo acorto, y consiguientemente unadisminucion del capital circulante, cuyavaria-
cion debe explicar € cuadro de financiacion.

AJUSTE (6)

12.792 Amortizacion acumulada del inmo-
vilizado
a Beneficio 12.792
Correccion de las amortizaciones del gjercicio 96. Su importe se obtiene por

diferencias en la cuenta de amortizacion acumulada, teniendo en cuenta las
ventas de inmovilizado, a no facilitar el enunciado la cuenta de resultados.

X

AJUSTE (7)
1.500 Provision para riesgosy gastos
a Beneficio 1.500

Por las provisiones dotadas. Su importe, al igual que las amortizaciones, se
obtiene por diferencia de saldos.

AJUSTE (8)

1.900 Provisiéon inmovilizado financiero
a Beneficio 1.900

Esidéntico al caso anterior.
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Las provisiones de circulante no se han gjustado ya que afectan a capital circulante queesla
magnitud cuya variacién tratamos de explicar en el cuadro de financiacion.

CUADRO DE FINANCIACION DE JAEN, SA., DE 1996

APLICACIONES ORIGENES
1. Adquisiciones de inmovilizado 1. Recursos procedentes de las ope-
material ......ccoooeeeeeieeieceee 25.482 FACIONES ....ccvecveereereereereee e, 23.222
2. Adquisiciones de inmovilizado 2. Deudasalargo plazo ................ 4.500
fiNaNCIero .......coceveeeeeccncniene, 4,900 | 3. Engjenacion deinmovilizado ma
3. Dividendos ......cccoeeveeeeeeeee 14.480 terial o, 18.000
4. Impuestos (Gravamen Unico) ... 15 | 4. Engenacion deinmovilizado in-
Material ......ccocooererienieninieieins 1.722
5. Engjenacién de inmovilizado fi-
NANCIENO ..oveeeieeirieeesieesie s 8.100
TOTAL APLICACIONES ....cceevevvveenns 44.877 | TOTAL ORIGENES ...cceevevrvrenreernnen 55.544
Exceso de origenes sobre aplica-
CIONES ..t 10.667
(Aumento del capital circulante)

VARIACION DEL CAPITAL CIRCULANTE AUMENTOS DisMINUCIONES
1. Existencias (11.000 + 1.000) ........cccovereereereerrennnnnns 12.000
2. Deudores (=3.000 — 1.000) ...ccccvreereereererreerenreeennens 4.000
3. ACreedoreS aCOIO ......ccoveveeveeeee it 5.163
4. Inversiones financieras temporales ...........cccceuee.e. 2.000
ST L=< 0 (= (- NPT 5.830

TOTAL ottt 19.830 9.163
Variacion del capital circulante (Aumento) .............. 10.667

ESTUDIOS FINANCIEROS n.° 171 - 189 -

Esta obra esta bajo una Licencia Creative Commons BY-NC-ND 4.0



2.° EJERCICIO OPOSICION INSPECCION FINANZAS | Sotero Amador Fernandez, Javier Romano Aparicio y José Tovar Jiménez

CASO PRACTICO NUM. 5

CONSOLIDACION: INTEGRACION GLOBAL. ELIMINACION INVERSION-FONDOS
PROPIOS Y OPERACIONES ENTRE SOCIEDADES DEL GRUPO

ENUNCIADO

El Grupo de Sociedades GUADIANA estaformado, desde 1 de enero de 1993, por las Sociedades
siguientes:

— Dominante;: GUADIANA, SA.
— Dependientes: TINTO, SA.y ODIEL, SA.

A 31 de diciembre de 1996, la participacion de GUADIANA, S.A., en las sociedades depen-
dientes eslasiguiente:

— 60%enTINTO, SA.
— 100% en ODIEL, SA.

I.INFORMACION SOBRE LA INVERSION EN LAS SOCIEDADES DEPENDIENTES

1. La Sociedad GUADIANA, S.A., tenia una participacion en TINTO, S.A., desde el 1 de
enero de 1993, del 55 por 100. Con esta participacion los asientos de eliminacion inversion-fondos
propios a 31 de diciembre de 1995 fueron los siguientes, en millones de pesetas:

a) 100 Capital (TINTO)
230 Reservas (TINTO)
40 Fondo de comercio de conso-
lidacién (TINTO)

a Participacion en TINTO 135
a Reservas en sociedades con-
solidadas (TINTO) 86'5
a Socios externos (TINTO) 148'5
X
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b) Igualmente se hicieron |os asientos correspondientes a la amortizacion del Fondo de
Comercio de Consolidacion por el importe correspondiente, teniendo en cuenta que €l
grupo sigue € criterio de amortizar dicho Fondo en 5 afios.

2. La Sociedad GUADIANA, S.A., haadquirido €l 1 de enero de 1996 una participacion
complementariaen el capital social de TINTO, S.A., pasando de una participacion del 55 por 100,
al 60 por 100. El precio de adquisicidn de la participacion complementaria es de 18.000.000 de pesetas.

Posteriormente a dicha compra, la Sociedad TINTO, S.A., ha reaizado una ampliacion de
capital, totalmente desembol sada, por importe de 100.000.000 de pesetas, con unaprimade emision
del 20 por 100. A laampliacion acudieron todos los socios en |a parte que |es correspondia.

3. LaSaciedad TINTO, S.A., obtuvo un beneficio de 40.000.000 de pesetas en 1995, que se
Ilevaron areservas. Los beneficios de la Sociedad TINTO, S.A., se producen de forma uniforme a
lo largo del gercicio.

4. Laparticipacion (del 100%) de GUADIANA, SAA., enlaSociedad ODIEL, S.A., se adqui-
rié al constituirse esta sociedad, €l 1 de enero de 1993. La adquisicién se hizo por € importe nomi-
nal de la participacion. Hasta el 31 de diciembre de 1995, € capital de ODIEL, S.A., se ha mante-
nido invariable desde la constitucion.

En 1996 la Sociedad ODIEL, S.A., realizé unaampliacion de capital con cargo areservas, por
importe de 40.000.000. Laampliacién fue suscritaen su totalidad por GUADIANA, S.A., quesigue
manteniendo una participacién del 100 por 100, a 31 de diciembre de 1996.

I1. INFORMACION SOBRE OPERACIONES ENTRE SOCIEDADES DEL GRUPO

1. La Sociedad ODIEL, S.A., havendido, en el gercicio 1995, existencias a la Sociedad
TINTO, S.A., por importe de 17.000.000 de pesetas, con una pérdida de 3.000.000 de pesetas.
El valor de mercado de las existencias indicadas a 31 de diciembre de 1996, que no se han ven-
dido aterceros, es de 17.000.000 de pesetas.

2. LaSociedad ODIEL, SA., havendido € 1 de enero de 1995 maquinariaala Sociedad GUA-
DIANA, S.A., por importe de 55.000.000 de pesetas. La magquinaria vendida estaba registrada, en
|lafechade venta, en la Sociedad ODIEL, S.A., de laforma siguiente (en millones de ptas.):

— Precio de adqUIiSICION ........cccoevvieirierneneeeesee e 60
— Amortizacion acumulada .........ccceevveeieiieieceeeieerenns 15
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Lavidatil llegahastael final del afio 1999.

3. La Sociedad GUADIANA, SA., vendi6 en 1996 ala Sociedad TINTO, S.A., existencias
por importe de 70.000.000 de pesetas, con una pérdida de 30. Al cierre del gjercicio TINTO, SA.,
habia vendido aterceros el 75 por 100 de las mismas. El valor de mercado de la parte no vendida es
de 20.000.000 de pesetas.

4. LaSociedad TINTO, S.A., vendio € 31 de diciembre de 1996 una determinada existencia
que parala Sociedad compradora GUADIANA, S.A., tiene caracter de inmovilizado. La operacion
se harealizado por importe de 12.000.000 de pesetas, con una pérdida de 2.000.000 de pesetas.

I11. Losbalances de situacion delas sociedades del grupo, a 31 de diciembre de 1996, de formaresu-
mida, en millones de pesetas, son los siguientes:

GUADIANA, SA. TINTO, SA. ODIEL, SA.
ACTIVO
Participacion en TINTO .......... 225 - -
Participacién en ODIEL .......... 60 - -
Otros activos ......c.ccceeeeeveveernnee. 1.080 820 970
TOTALES vvveeeevcvveeren, 1.365 820 970
Pasivo
Capital social ........cccveeerreennn 400 200 100
ReESErVas .....cooceveeveeieeeeee, 400 290 360
Pérdidasy ganancias ............... 120 120 190
Dividendo entregado a cuenta . - (20 -
Otros pasivos exigibles ........... 445 220 320
TOTALES vveveeevirreneenn, 1.365 820 970
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SE PIDE:

Realicense en formade asientos en el Libro Diario los gjustes y €liminaciones que pro-
cedan para preparar € balance consolidado y la cuenta de Pérdidas y ganancias conso-
lidada del gjercicio 1996, en relacion a

a) Eliminacién inversion-fondos propios delaparticipacion de GUADIANA, SAA., en
las sociedades dependientes.

b) Operaciones entre las sociedades del grupo.

NOTAS:
1.2 Todas las operaciones y transacciones de las sociedades del grupo han sido correctamente

contabilizadas.

2.2 Todas | as operaciones entre sociedades del grupo se han realizado a contado.

SOLUCION

El diagrama que representa la situacion del Grupo GUADIANA, al 31 de diciembre de 1996,
eslasiguiente:

GUADIANA

ESTUDIOS FINANCIEROS n.° 171 -193 -
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Antes de contestar alas preguntas formuladas en €l supuesto, se procede a célculo delasdife-
rencias de primera consolidacion que han surgido en las diferentes participaciones.

Participacién GUADIANA = TINTO

Segun se desprende de |os balances de situacién a 31 de diciembre de 1996, €l coste total de
la participacion es de 225. Sin embargo, dicha cantidad resulta de una inversion realizada en tres
momentos diferentes, y cada una de esas partes debe ser analizada de formaindividua yaque gene-
ran su propia diferencia de primera consolidaci én independiente.

Participacion adquirida el 1 de enero de 1993 (55%)

Costede lapartiCipaCion .........c.ccocveerievererereeseeesieseenens 135 (1)
55% fondos propios TINTO a 1 de enero de 1993 ......... 9% (2
Fondo de comercio de laconsolidacion .............c.cccu...... 40 (3

(1) El costede laparticipacion inicial se obtiene de los datos que facilita el enunciado del gercicio através
del asiento eliminacion inversion-fondos propios relativo a 31 de diciembre de 1995, fechaen la que e
porcentaje de la participacion eradel 55 por 100.

(3) El fondo de comercio de la consolidacion es otro dato que también se obtiene del asiento eliminacion
inversion-fondos propi os mencionado anteriormente.

(2) El 55 por 100 delosfondos propios de TINTO, cuando se produjo la adquisicion del 55 por 100, debe ser
ladiferenciaentre (1) y (3).

135 — 40 = 95

Si el capital social de TINTO a 1 de enero de 1993 era de 100, podemos obtener las reservas que habia
en aguel momento en esta sociedad:

55% (100 + X) = 90
X = 7272

El enunciado del gercicio sefidaque e fondo de comercio serdamortizado en 5 afios, o que implica una
cuota de amortizacion anual de:

40/5 = 8

y que se realizard durante los afios 1993, 1994, 1995, 1996 y 1997.
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Participacién adquirida el 1 de enero de 1996 (5%):

Coste de [apartiCipaCion ........coccceveeereieneieneiesee e 18
5% Fondos propios TINTO al 1 de enero de 1996 ................. 185
[5% (100 + 230 + 40)]

Diferencia negativa de primera consolidacion ...................... 05

L os fondos propios estan formados por €l Capital y Reservas a 31 de diciembre de 1995
(100 + 230) mas los beneficios del afio 1995 que se han traspasado a Reservas (40, véase
punto |.3 del enunciado).

El enunciado del gjercicio no sefida el tratamiento que se ha de dar ala diferencia negativa
de primera consolidacion.

Ampliacion de capital realizada por TINTO:

L asociedad dependiente harealizado unaampliacién de capital de 100 con unaprimade emi-
sion de 20. A estaampliacion, GUADIANA haacudido en laparte que le corresponde, esdecir,
en el 60 por 100. En este caso, dado que el incremento de |l osfondos propios de la dependiente
essimilar a coste de la participacion en ladominante, no surgen diferencias de primera con-
solidacion.

Coste de participacion procedente delaampliacion 120 x 60% .. 72
B0%0 120 ...ttt 72

Diferencia de primera consolidaCion ...........c.coceeeenrereeneenn 0

El coste total delainversion ser&

135+ 18+ 72 =225

Participacion GUADIANA = ODIEL

Participacion inicial (100%):

Esta participacion se originé cuando se constituyo la Sociedad ODIEL vy, a coincidir el coste
delainversion con el 100 por 100 delosfondos propios de ladependiente, no se originan dife-
rencias de primera consolidacion.
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Costede lapartiCipaCion ........cccccvevverienesenenereeneeseeeseenens 60 (1)
100% fondos propiosiniciales ODIEL (100% 60) ................. 60
Diferencia de primera consolidacion ...........c.cceceeerrerecneene. 0

(1) El capital social inicial de ODIEL (60) se obtiene apartir delacifrade capital social del balance de situa-
cion de ODIEL a 31 de diciembre de 1996 (100), deducidas 40 procedente de una ampliacion de capital
CON cargo areservas.

Participacion de la ampliacion:

Laampliacion que se harealizado es con cargo areservas, por |o que € coste de adquisicion
para la dominante (GUADIANA) es cero. Respecto a la sociedad dependiente (ODIEL), €
incremento de los fondos propios es también cero, yaque en este tipo de ampliaciones de capi-
tal se han capitalizado reservas.

A) ELIMINACION INVERSION-FONDOS PROPIOS DE LA PARTICIPACION DE GUA-
DIANA EN LAS SOCIEDADES DEPENDIENTES

Eliminacién inversion-fondos propiosde TINTO.

200 Capital social TINTO
290 Reservas TINTO

40 Fondo de comercio de la consoli-

dacién TINTO
a Participaciéon en TINTO 225
a Diferencia negativa de conso-
lidacién TINTO 05
a Reservas en sociedades conso-
lidadas TINTO 108'5
a Intereses de socios externos
TINTO 196
[(200 + 290) x 40%)]
X
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Por la amortizacion del fondo de comercio de la consolidacion:

BALANCE

24 Reservas GUADIANA
8x3)
8 Pérdidasy ganancias GUADIANA
a Fondo de comercio de la conso-

lidacion (*)

(*) También podria haberse compensado con la Diferencia negativa de con-
solidacion segln lo establecido en € articulo 23.7 de las NFCAC.

X

PERDIDASY GANANCIAS

8 Amortizacién del fondo de comercio

de consolidacion
a Saldo de GUADIANA

X

Eliminacién inver sion-fondos propios ODIEL .

100 Capital ODIEL

360 Reservas ODIEL
a Participacion ODIEL

a Reservas en sociedades conso-
lidadas

B) ELIMINACIONES POR OPERACIONESINTERGRUPO

Punto 1
Coste para el grupo (ODIEL) ....ocovvvveeeve e 20
Precio de ventainterno .......ccocoeveverenieneseeeeseeeeeeeeeee e 17
Pérdidainternapara ODIEL en 1995 ........ccccoovvvivrieiesieennnn. 3
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Si las existencias permanecen en el grupo a 31 de diciembre de 1996 la pérdidainternano se
ha realizado por lo que proceden las siguientes eliminaciones:

BALANCE

3 Otros activos
(Existencias)

a Reservas ODIEL 3

X

Ademas, por la depreciacion experimentada por las existencias en €l afio 1996:

Coste para el grupo (ODIEL) ....ocovvvvevivve e 20

Valor dEMErCaO0 .....cc.cceeveeeeeieecie et 17

[D]= o (= o T o: o) o [N 3
BALANCE

3 Pérdidasy ganancias ODIEL
a Otros activos 3
(Provision por depreciacion de
existencias)

PERDIDASY GANANCIAS

3 \ariacién de provision de existencias
a Saldo de ODIEL 3

X

Punto 2
Valor neto contable de la maguinaria en el momento de la
VENMA (B0 — 15) tiiverieiiieiieesirtesieessesestessaesbessseessessaaesnsesssnnans 45
Precio de ventainterno .......ccoceevevererieneneeseseeseeeeeseseeeens 55
Beneficio interno para ODIEL .........cccooeieiiieieneeinenennns 10
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Vida (til pendiente delamaguinaria .........cccceeveeeereereeerennnnn 5

Beneficio que se realiza anualmente por amortizacion (10/5) .. 2

Beneficio realizado en 10s afios 1995y 1996 .........cccccevveenene 4
BALANCE

10 Reservas ODIEL

a Otros activos 10
(Maquinaria)

4 Otros activos
(Amortizacién acumulada maquinaria)

Reservas ODIEL 2
Pérdidas y ganancias ODIEL 2

PERDIDASY GANANCIAS

2 Saldo de ODIEL
a Amortizacién de inmovilizado

material 2
X
Punto 3
Coste para el Grupo GUADIANA ..o 100
Precio de ventainterno .........ccoceceeeececiececece e 70
Pérdidainterna para GUADIANA en 1996 ..........cccccvvverenene 30
Realizada en 1996 por ventas aterceros (30 X 75%) .............. 22'5
A diferir porque las existencias estén en € grupo (30 x 25%) .. 75
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BALANCE

7'5 Otros activos
(Existencias)
a Pérdidasy ganancias
GUADIANA 75

PERDIDASY GANANCIAS

7'5 Saldo de GUADIANA

a Variacion de existencias de
mercaderias 75

Por otro lado, si € valor de mercado de las existencias no vendidas es 20:

Coste para el grupo (100 X 25) ...cceverererererereeeneeeseeeseeenens 25

Valor de MErCadO .......ccvveeeeerererieee e 20

(D= o 1= ol o [0 o LRSS 5
BALANCE

5  Pédidasy ganancias GUADIANA
a Otros activos 5
(Provision por depreciacion de
existencias)

PERDIDASY GANANCIAS

5 Variacion de provision de existencias
a Saldo de GUADIANA 5
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Punto 4

Por el cambio de af ectaci 6n de circulante ainmovilizado realizado €l 31 de diciembre de 1996:

BALANCE

2 Otros activos GUADIANA
(Inmovilizado)

Q

Pérdidas y ganancias TINTO 2

PERDIDASY GANANCIAS

12 \entas de mercaderias TINTO
2 Saldo TINTO

a Trabajos efectuados por € gru-
po para su inmovilizado 14

En el balance de situacion de la Sociedad TINTO puede observarse que en el afio 1996 ha
entregado un dividendo a cuenta de los resultados del gercicio:

BALANCE

6 Pérdidasy ganancias GUADIANA
(60% x 10)

a Dividendo entregado a cuenta

TINTO 6
X
PERDIDASY GANANCIAS
6 Ingresos de participaciones en
capital en empresas del grupo
a Saldo de GUADIANA 6
X
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Como consecuenciade las eliminaciones delas operacionesinternas |l as reservas de la Sociedad
ODIEL (sociedad dependiente) se han modificado en la siguiente cuantia:

Reservas ODIEL

10

10 5

por lo que procede el siguiente gjuste parala eliminacion inversién-fondos propios de esta socie-
dad:

5 Reservas en sociedades consoli-
dadas

a Reservas ODIEL 5

NOTA: Laatribucion de resultados al grupo y socios externos no se harealizado, ya que pare-
ce desprenderse del enunciado del supuesto su no inclusion en la solucion.
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MATEMATICAS FINANCIERAS

CASO PRACTICO NUM. 6

PAGARES DE EMPRESA. CALCULO DE RENTABILIDAD. PRESTAMO CON ANUALIDAD CONSTANTE

ENUNCIADO

Se dispone de la siguiente informacién relativa a determinadas operaciones realizadas por la
Sociedad MALAGA, SA.:

— El 30 dejunio de 1996 emitié 100 pagarés de 500.000 pesetas nominales cada uno, aun
tipo de descuento anual del 6 por 100 y con vencimiento a 6 meses. El importe obtenido
fue destinado a la adquisicion de maquinariaindustrial por valor de 48.400.000 pesetasy
a satisfacer los gastos relacionados con la colocacion de | os pagarés.

— El 31 de diciembre de 1993 obtuvo la concesion de un préstamo amortizable mediante
anualidades constantes y con una duracion de 5 afios. El capital pendiente de amortizar
ascendiaa 25.601.851 pesetas, €l 1 deenero de 1996 y a17.658.352 pesetas, € 1 de enero
de 1997.

SE PIDE:

1. Enrelacion con los pagarés de empresa, determinar €l importe delos gastos de colo-
cacion, € coste financiero paraMALAGA, S.A., y larentabilidad para el inversor
si los gastos de corretaje fueron €l 1 por 1.000 y los de custodia 1.500 pesetas por
titulo.

2. Enrelacion con e préstamo, calcular:

a) Tipodeinterés.
b) Anualidad.
¢) Cuota de amortizacion correspondiente ala segunda anualidad.

d) Nominal del préstamo.
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SOLUCION

PUNTO 1: PAGARES DE EMPRESA

a) Gastos de colocacion.
En laemision se ha de cumplir la siguiente igualdad:

Necesidades financieras a cubrir con pagarés (E) + Gastosde emisién (G) =
= Vaor emision (NUmero titulos emitidos x Precio emisiéon) N x V

48.400.000 + G = 100 x 485.000 (1)

G = 100.000
(1) El precio de emision de los pagarés (V):
\Y, < 500.000
0 6 meses
30-6-1996 d = 6%

V = 500.000 (1 — 006 x 6/12) = 485.000

NOTA:

Al ser unaemision amés de un afio el célculo seredlizaarégimen de descuento simple.
Consideramos afio comercia y trabajaremos en meses (por no conocerse lafecha de
vencimiento).

b) Coste financiero de MALAGA, SA.

Lo recibido por el emisor

<> Lo entregado por € emisor
48.500.000 .
- ! e 50.000.000
100.000
0 6 meses
- 204 -
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En régimen de capitalizacion simple (por ser una operacion a corto plazo):

EnO:
50.000.000
48.400.000 =
1+i.6/12
i = 6'6115702%
¢) Rentabilidad del inversor.
Lo entregado por un titulo < : » Lo recibido por un titulo
485.000 ., 500.000
+ —>' -
1%o 500.000 1.500
0 6 meses

En régimen de capitalizacion simple (por ser una operacion a corto plazo):

En O:
500.000 — 1.500
485.000 + 500 =
1+1i.6/12
i' = 5'3553038%

NOTAS: Losgastos de corretaje seimputan a momento de lacompra.
La custodia se soporta en el momento del vencimiento.
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PUNTO 2: PRESTAMO FRANCES

C; = 25.601.851 C, = 17.658.352

¥ ¥
Cy

= T o

N T
w T o
>N T oW
o T o

AM

31-12-1993 31-12-1995  31-12-1996

a) Tipo deinterés.

En el préstamo francés|as cuotas de amortizacion varian en progresion geométricacuyarazon
estaen funcion del tipo deinterésdel préstamo. Ademés, un capital vivo (C,) se puede poner en fun-
cion de las cuotas de amortizacion pendientes y éstas, a su vez, en funcion de otra (Az) que se nos
da. Asi:

A3 = C3 — C4 = 25.601.851 — 17.658.352 = 7.943.499

Cp=As+ Ag= Ay (1+i) + A3 (1+i)2=Az[(1+i)+ (1+i)]

haciendo €l cambio devariable X = 1+ i

17.658.352 = 7.943.499 (X + X?)

X2 + X — 2222994174 = 0

1+ \ 1+8891977 - 207257567
X = - —

2 T 107257565

Deshaciendo el cambio de variable y rechazando la solucion negativa por no tener sentido
financiero, quedaria:

107257565 = 1 + i

i = 7'257565%
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b) Anualidad.

1.2Posibilidad: a partir de la anuaidad del afio 3.

Afio 3: a

|3+A3:C3.i+A3

a = 25.601.851 . 0'07257565 + 7.943.499

a = 9.801.569'978

2.2Posibilidad: a partir del capital vivo a principios del afio 4 por el método prospectivo.

1- (1+i)2
C,=a.ay=a. 407
i
1 — 1072575652
007257565

17.658.352 = a .

a = 9.801.569'978

c) Cuota de amortizacion A,.

A través delaley de recurrencia que sigue las cuotas de amortizacion en € método francés:

A3 = A2 (l + |)
pp=—Po = TIBAN 506003486
1+ 107257565

d) Nominal del préstamo.

1.2 Posibilidad: através de laanualidad del afio 1.

i : A,
Afo 1: a=l,+A =Cji+
1+
080156097 = C; 007257565 + 200003486
1'07257565
C, = 39.912.732
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2.2Posibilidad: através del capital vivo aprincipios del afio 3.

NOTA:

Ay
C3:C1—A1—A2:C1— —A2
1+
7.406.003'486
25601851 = C; - ——— - 7.406.003'486
1'07257565

C, = 39.912.732

Aungue en algunos casos se hayan mostrado varias posibilidades de calculo no sehan
agotado todas ellas, s mplemente se ha optado por |las més faciles de resolver con ayuda
de una méguina calculadora solar.

COMPROBACION: CUADRO DE AMORTIZACION

Sotero Amador Fernandez, Javier Romano Aparicio y José Tovar Jiménez

FECHA PERIODO TERMINO CUOT,IA Cuota , CAPITAL
AMORTIZATIVO INTERES AMORTIZACION VIVO
31-12-1993 0 - - - 39.912.732
31-12-1994 1 9.801.570 2.896.692 6.904.878 33.007.8%4
31-12-1995 2 9.801.570 2.395.566 7.406.004 25.601.850
31-12-1996 3 9.801.570 1.858.071 7.943.499 17.658.351
31-12-1997 4 9.801.570 1.281.566 8.520.004 9.138.348
31-12-1998 5 9.801.570 663.221 9.138.348 0
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