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EL objetivo basico de este trabajo es la contrastacién empirica de

como en las empresas espaifiolas se reflejan las diferencias produ-

cidas en las eliminaciones inVersion-fondos propios, asi como la

importancia que éstas tienen en la informacién que facilitan las

propias empresas. El estudio se propone también comprobar el

seguimiento y aplicacion de las normas actuales de consolidacion.

Para poder realizar el citado objetivo hemos analizado 92 grupos

de sociedades (lo que representa el 92,73% del capital admitido a

cotizacion) que depositaron sus cuentas anuales consolidadas en

la Comision Nacional del Mercado de Valores para los ejercicios
1993,1994 y 1995.
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I.INTRODUCCION

Hoy en dia estamos viendo cdmo la armonizacion internacional en materia contable es una
necesidad incuestionable y como esta siendo fomentada por muchos expertos en lamateria. En esta
linea, nuestro estudio pretende analizar una de las &reas més conflictivas entre los sistemas conta-
bles nacionales, nos referimos al tratamiento contable de |as diferencias de consolidacion.

El objetivo basico de este trabajo es |a contrastacion empirica de como en las empresas espa-
fiolas se reflgjan las diferencias producidas en |l as eliminaciones inversién-fondos propios, asi como
laimportancia que éstas tienen en lainformacion que facilitan las propias empresas.

Para poder realizar € citado objetivo, nuestro estudio se propone revisar, através de la mues-
tra seleccionada, tanto el seguimiento y aplicacién de las normas actual es de consolidacion como €l
nivel informativo que presentan estas empresas, que por su circunstancia estén obligadas a consoli-
dar sus cuentas anuales.

Lamuestraanalizadahasido de 92 grupos de sociedades que han depositado sus cuentas anua-
les consolidadas en la Comisién Nacional del Mercado de Valores paralos gercicios cerrados en los
afos 1993, 1994 y 1995. Aun reconociendo las posibles limitaciones de la muestra, hay que indicar
gue ésta representa el 92,73 por 100 del capital admitido a cotizacidn, 1o que en nuestra opinién
representa un elevado porcentaje de compafiias de las que se puede obtener lainformacion necesa-
ria para nuestro estudio.

Este andlisis préactico pretende comprobar el cumplimiento de laresponsabilidad informativa
en el tratamiento delas diferencias de primera consolidacion, por ello se ha seleccionado aestos gru-
pos de sociedades que tienen una responsabilidad mayor ala hora de ofrecer unaimagen més exac-
ta de su patrimonio, situacion financieray resultados.

Para el desarrollo del presente trabajo empirico se ha considerado oportuno separarlo en tres
partes.
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El estudio comienza con una descripcion de la muestra seleccionada, en la que se explicay
justificala eleccion de las empresas objeto de estudio.

En segundo lugar, y tras un andlisis del reconocimiento e importancia relativa que el Fondo
de Comercioy las Diferencias Negativas de Consolidacion tienen paralas empresas estudiadas, expo-
nemos | os diferentes tratamientos contabl es adoptados por |as citadas empresas. Asimismo, y con €
propdsito de comprobar el cumplimiento de la responsabilidad informativa que estos grupos de
empresastienen, este epigrafe finaliza con el estudio delainformacién quefacilitan en susMemorias.

A continuacién, se hace una breve referencia a las reglas susceptibles de aplicacién para el
caso de que se produzca cual quier tipo de modificacion en el porcentaje de participacién delas empre-
sas dependientes. Reglas en las que tanto el Fondo de Comercio como las Diferencias Negativas de
Consolidacion sufren variaciones.

Por tltimo, en las conclusiones se resumen | os aspectos que |a autora ha considerado masrele-
vantes alaluz de los datos observados en el presente trabagjo.

Nuestra Ultima intencién fue poder incluir este estudio en la linea de investigacion que han
desarrollado diversos autores (1), y deseamos que constituya una aportacion, con e convencimien-
to de que no sera concluyente sobre el tema objeto de andlisis.

I1. MUESTRA

Nuestro estudio se hafundamentado en tomar como muestra 92 grupos de sociedades (Anexo)
gue depositan sus cuentas anuales consolidadas en la Comision Naciona del Mercado de Valores
(en adelante, CNMV) para los gercicios 1993, 1994 y 1995, Ultimo afio hasta |a fecha de nuestra
investigacion, en que tales emisores han tenido que depositar sus cuentas (2).

La muestra incluye grandes y medianas empresas con €l fin de cubrir distintos estratos de
dimension. En todo caso, la facturacion media de las mismas esté en torno a 90.000 millones de
pesetas, siendo la cifra de negocios mediay el volumen medio de activos de 140.000 y 280.000
millones de pesetas, respectivamente. Representa el 92,73 por 100 del capital bursétil admitido a
cotizacion en las Bolsas espafiolas, y agrupados por sectores se podrian clasificar asi (expresado
en millones de pesetas):

(1) ARCHEL DOMENECH, P.y OTROS (1995): «Unaaproximacion empiricaal estudio delas eliminacionesen las cuen-
tas consolidadas». Revista Espafiola de Financiacion y Contabilidad, vol. XXIV, n.° 82, enero-marzo, pp. 59-79.

(2) Larecogidade datos para este trabajo en laCNMYV finalizé en el mes de noviembre, por lo que a esta fechala mayoria
de las empresas no habian todavia cerrado sus gjercicios econdmicos.
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MUESTRA CAPITAL CAPITAL
SECTOR %
(N.9) SECTOR MUESTRA

0. Petroleo ........occeeveveennnnen, 3 1.412.119 1.412.119 100

1. Energiay agua.........c....... 11 3.497.085 3.427.082 98
2. Mineriay meta ............... 4 193.650 191.526 98,9
3. Cementosy materiales.... 10 1.422.103 1.187.177 83,5

4, QUIMICES ...coevverrereerenen, 4 1.803.315 1.803.315 100
5. Textil y papeleras ............ 6 143.346 82.623 57,6
6. Meta mecanica ............... 9 1.109.111 1.084.197 97,8

7. Alimentacion .................. 10 385.651 385.651 100

8. Construccion ................... 9 437.874 437.874 100
9. Inmobiliarias ................... 5 255.128 154.041 60,4
10. Transportes .......cccceveereenns 3 1.815.685 1.677.501 92,4

11. OtroS. . coccceereecveereecreeveene. 6 752.771 752.771 100
12. BaANCOS .....coovvevevreivieireinins 8 5.683.014 4.959.690 87,3
13. Seguros ......ccccceveevrveeenenns 2 243.148 231.052 95,1
14. Sociedades Cartera........... 2 201.915 168.207 83,3

15. SIM e 0 6.496 0 0

TOTAL e, 92 19.362.411 17.954.826 92,73
TABLA 1

Se incluyen, por tanto, grupos de préacticamente todos los sectores de acuerdo con la clasifi-
caci6n efectuada por la CNMV, aunque quedan fuera de nuestra muestra importantes compafiias de
diversos sectores que no cotizan en Bolsa.

Lainformacion utilizada serefiere a tercer, cuarto y quinto afio de aplicacion obligatoria del
Real Decreto 1815/1991, de 20 de diciembre («BOE de 27 de diciembre»), por €l que se aprueban
las Normas para la Formulacion de Cuentas Anuales Consolidadas (en adelante, NFCAC).

La base de datos seleccionada ha sido las Cuentas Anuales Consolidadas depositadas en el
Registro de Auditorias de laCNMV.

Estamos de acuerdo con ARCHEL DOMENECH (3) en que acudir ala CNMV supone que
estamos ante una base de datos atamente cualificada, por cuanto lainformacidn que ofrece no solo
hasido auditada por profesional esindependientes, sino que ademas hasuperado €l filtro delosregis
tradores mercantiles.

(3) ARCHEL DOMENECH, P. (1994): «¢Son comparables las cuentas anual es consolidadas que se publican en Espafia?
Evidencia empirica». Partida Doble, n.° 42. Febrero, pp. 34-38.
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Laincorporacién detodaestainformacion al Registro Mercantil se produce cuando laCNMV
ha verificado que los informes de auditoria cumplen los requisitos establecidos; si no es asi, la
Comision puede incluso negar € registro de las cuentas.

En este sentido recurrir alaComisién garantizala disposicion de unabase de datosfiable para
larealizacién de estudios empiricos.

I11. DIFERENCIA DE PRIMERA CONSOLIDACION

1. Diferencia de valoracion y de adquisicion.

Segun parece desprenderse del articulo 23 del Real Decreto 1815/1991, de 20 de diciembre,
por el que se aprueban las NFCAC, conviene descomponer la diferencia de primera consolidacién
en diferencia de valoracion y diferencia de adquisicion. Ladiferencia de adquisicion la trataremos
en el apartado siguiente y en cuanto ala diferencia de val oracion habria que determinar su importe
asi como lals partida/s alas que se imputa.

De las 92 empresas estudiadas, un 41,30 por 100 separa la diferencia de valoracién de lade
adquisicién. Otro 43,48 por 100 no hace diferenciacion alguna, y por tanto, identificala diferencia
de adquisicion con la de primera consolidacion y € 15,22 por 100 restante no manifiesta diferen-
cias de consolidacion en los g ercicios analizados (gr afico 1).

Desglose Diferencias de Consolidacion

43,48%

15,22%

Il NoDC.

[] DC. =DJV. + DA.

[ bc =DA.

41,30%
GRAFICO 1
D.C. = Diferencia de Consolidacion
D.V. = Diferenciade Valoracion
D.A. = DiferenciadeAdquisicion
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Del 41,30 por 100 que desglosan la diferencia de consolidacion, més de la mitad (52,6%)
manifiestan en laMemoria que se han producido las dos diferencias pero no especifican ni la cuan-
tiade cadaunani los elementos que las han originado. Una pequefia parte (10,5%) simplemente hace
referencia ala/s partidals que se encuentran infraval oradas o sobrevaloradasy es € resto, un 36,84
por 100, los que sefialan tanto los activos infraval orados o pasivos sobreval orados como e importe
exacto del guste. De estas Ultimas (47,37%) que suponen un total de 18 empresas de las 92 anali-
zadas, 15 imputan ladiferenciaaelementosdel Inmovilizado Material, 2 aelementosdel Inmaterial
y 1 aExistencias.

Los gjustes de valoracion constituyen importes elevados sobre la diferencia total de consoli-
dacion, lamediaestden torno aun 70 por 100, aunque en un 32 por 100 de las empresas son €l impor-
tetotal deladiferencia. Estacifranosindicaqueen general, lasempresas que no asignany por tanto,
mantienen esta diferencia de val oracién estén presentando unos activos consolidados bastante infe-
riores alos reales, con las repercusiones que ello puede tener en un andlisis de las mismas (rentabi-
lidad econémicay solvencia excesivas).

En lorelativo a andlisis por sectores de actividad (tabla 2), las empresas donde se descompo-
neladiferenciaen mayor porcentgje estdn en d Bancario (12), Petrdleo (0), Construccidn (8) y Transportes
y Comunicaciones (10). Le siguen con un porcentaje también importante Cementos y Materiades de
Construccion (3), Quimicas (4), Textil y Papeleras (5) y Alimentacion e Inmobiliarias (6).

SECTOR MUESTRA N.°© EMPRESAS %
(N9 CON DESGLOSE
0. PErOIEO .. 3 2 66,67
1. Energiay agua .....ccccovvvveeenenennneennn, 11 4 36,36
2. Mineriay metal .......ccccceevevvevviereennnn, 4 1 25
3. Cementosy Materiales .........cccoennee. 10 5 50
4, QUIMICES ..ocveereeeeeieeeee e 4 2 50
5. Textil y Papeleras .......cccoeveveereenn 6 3 50
6. Metal mecanica .......occceeeeveevveeeveennen, 9 1 11,11
7. Alimentacion ........ccccoeeeveeeceeceeseenen, 10 4 40
8. CoNStrUCCION .....cvvevveereereereere e, 9 6 66,67
9. Inmobiliarias ......cccccoeevveeieeviecreenen, 5 2 40
10. TranSPOIteS ......ccoceeeereeeieieeee e 3 2 66,67
R @ 1 (01U 6 1 16,67
12. BANCOS .....ovveeetieeeeee e 8 3 37,5
13. SEQUIOS ..oeeeeeeeeieeee e 2 2 100
14. Sociedades Cartera .......ccccoveevvevveenennen. 2 0 0
TOTAL oo 92 38 41,30
TABLA 2
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Si comparamos estos datos con un estudio recientemente publicado sobre Franciay Reino
Unido (4), observamos que en Francia, donde también las normas para la formulacion de cuentas
anual es consolidadas aconsejan laimputacion de la diferencia de consolidacién, en lamedidadelo
posible, a elementos de activo infraval orados o de pasivo sobreval orados, slo un 27 por 100 de las
70 empresas francesas analizadas informan sobre el ajuste que realizan por la existencia de plusva-
lias 0 minusvalias tacitas. Por sectores destacarian el de Distribucién (62%), Industrial (49%) y
Construccion (47%).

En cuanto a Reino Unido, no se descompone la diferencia de consolidacion ya que toda ella
se atribuye auna diferenciaen laadquisicion.

2. Fondo de Comer cio de Consolidacién.

2.1. Reconocimiento e importancia relativa.

Del estudio de los Balances consolidados de |as empresas objeto de la muestra se despren-
de que un 27,2 por 100 de las mismas no presentan en |os g erci cios analizados Fondo de Comercio
de Consolidacion (tabla 3), siendo larazén mayoritarialafinalizacion del plazo estimado parasu
amortizacion asi como laventade | as participaciones en la sociedad dependiente. En menor medi -
da, figuralade su eliminacion inmediata -en el momento de la adquisicion- contralos fondos pro-
pios de la sociedad dominante. En el 72,8 por 100 restante aparece o bien en unaribrica especial
del Activo del Balance consolidado, entre el Inmovilizado Financiero y los Gastos a distribuir en
varios gjercicios (83,6%) como indican las NFCAC o como un Inmovilizado Inmaterial més dela
empresa (4,5%).

Situarlo dentro del Inmovilizado de laempresay més concretamente en €l |nmaterial, supon-
dria que, en nuestra muestra, €l Fondo de Comercio de Consolidacion representard €l 4,8 por 100
del Inmovilizado total de las empresasy € 37 por 100 del Inmovilizado |nmaterial.

El Sector Bancario, que representa un 11,9 por 100 del porcentaje anterior, coloca el Fondo
de Comercio entre el Inmovilizado Inmaterial y €l Material de la empresa, formando parte del pri-
mero, de acuerdo con la Circular 4/1991, de 14 de junio, del Banco de Espafia, sobre Normas de
Contabilidad y Model os de Estados Financieros para entidades de crédito.

(4) ARCHER, S. y OTROS (1995): The Treatment of goodwill and other intangibles: theory, standards and practice in
France and the UK. Institute of Chartered Accountants of England and Wales.
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Fonpo b COMERCIO N.° EMPRESAS %
(S R 67 72,8
NO oo, 25 27,2
TOTAL ............ 92 100
TABLA 3

Por otra parte, laimportancia de su colocacién responde fundamental mente a su representa-
tividad respecto al activo total de las empresas estudiadas. Este supone alrededor de un 1,8 por 100,
lo que vendria a equivaler a unos 5.000 millones de pesetas.

2.2. Tratamiento contable.

En Espafia € Real Decreto 1815/1991, de 20 de diciembre (BOE de 27 de diciembre) en su
articulo 24 opta por la consideracion del Fondo de Comercio como un activo que debera amortizar-
se de modo sistemético, en lamediday en €l periodo en que dicho Fondo contribuya ala obtencion
delos ingresos para el grupo de sociedades con €l limite méximo de diez afios. También establece
gue en el caso de quelaamortizacion superelos cinco afios, deberdrecogerse en laMemorialaopor-
tunajustificacion.

El resto de las normas espafiol as (5) son coincidentes a considerar el Fondo de Comercio como
un activo inmaterial sujeto a amortizacion. También coinciden a mencionar que si en €l transcurso
del plan de amortizacion previsto, se detecta que no es probable la recuperacion de los beneficios
econdmicos esperados en el futuro, debe reconocerse inmediatamente como una pérdida, es decir,
el importe pendiente de amortizar seimputardalos resultados del € ercicio en que se produzcadicha
pérdida de valor.

Asimismo, debido ala dificultad que encuentran la mayoria de | os paises para encontrar una
respuesta satisfactoria al tratamiento del Fondo de Comercio se han analizado diversas soluciones
aternativas a esta problemética.

(5) Véase Plan General de Contabilidad, quintaparte, 4.2y 5.2 norma de valoracion; Resolucién del ICAC del 21 de enero
de 1992 del Inmovilizado Inmaterial y el Documento n.° 3 dela AECA del «Inmovilizado inmaterial y otros gastos amor-
tizables».
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L os citados tratamientos alternativos son (6):

1. Retener e costeindefinidamente como un activo no amortizable, amenos que seaevidente
la pérdida de valor del mismo. Esta primera opcién que equivale ano amortizar en abso-
luto el Fondo de Comercio arguye que éste podria ser tratado como un activo no depre-
ciable (por gjemplo, equivalente alos terrenos). Como es un intangible, no esni utilizado
ni consumido en la actividad de la empresa y por tanto, no va a disminuir su valor alo
largo de un determinado periodo de tiempo. Asi pues, lavidadel fondo seriaindefiniday
cualquier método de amortizacién arbitrario.

2. Amortizar €l coste integramente en lafecha de adquisicion del negocio contralos resulta-
dos de laempresa.

3. Amortizar e coste integramente en la fecha de adquisicién del negocio contralos fondos
propios.

Estas dos Ultimas opciones implican la amortizacion inmediata del fondo de comercio en €
momento de adquisicién. Supone la consideracion del fondo como un activo incierto, por elloy ala
luz del principio de prudencia se procede a su eliminacién en el primer gjercicio.

Bajo este punto de vista, € fondo es interpretado como un activo ficticio, es decir, sin valor
de liquidacién futuro parala entidad que lo adquiere; se argumenta que no es un activo realizable
independientemente y que tiene una vidaindeterminable (no infinita).

La segunda dternativa minorara |os beneficios de la empresa en € afio de adquisicién mien-
tras que con latercera se obtendran resultados superiores al no practicar una amortizacion sisteméti-
cacontralos resultados del periodo, |0 que se traduce en unaimagen méas saneada de caraa exterior.

Otra consecuenciaimportante de esta Ultima opcidn, esladistorsion que se produce alahora
de interpretar las cuentas anuales de la empresa en futuros ejercicios. Estamos ocultando un activo
por €l que se ha efectuado un desembolso y por tanto, cualquier ratio que relacione el beneficio/pér-
didacon el activo, no seradel todo representativo.

La capitalizacion y posterior amortizacién es el tratamiento contable seguido por los grupos
integrantes de la muestra. Como se deduce de latabla 4, de las 67 empresas que informan sobre su
tratamiento (un 72,8% del total), un 89,5 por 100 optan por considerarlo como un activo sujeto a

(6) CATLET, G.R.y OLSON, N.Q. (1968): «Accounting for goodwill». Accounting Research Sudy, n.° 10, AICPA. GIME-
NO ZUERA, J. (1988): «El Fondo de comercio en la VI Directriz». Técnica Contable, junio-julio, p. 372. SERRA
SALVADOR, V. (1985): «Normativa sobre la contabilidad del fondo de comercio». Revista Espafiola de Financiacion
y Contabilidad, p. 402.
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depreciacion. El resto de las alternativas no representa méas que un 10,5 por 100 repartido entre los
métodos siguientes: eliminacion contrareservas (4,5%), eliminacion contralos resultados (4,5%) y
capitalizacion y mantenimiento en el activo (1,5%).

TRATAMIENTO CONTABLE DEL
N.° EMPRESAS %
FONDO DE COMERCIO

Capitalizacion y Amortizacion ................. 60 89,5
Eliminacion contra Reservas  .................. 3 45
Eliminacion contra Resultados ................ 3 45
Capitalizacion y mantenimiento activo .... 1 15

TOTAL oo, 67 100

TABLA 4

Esto nos indica que en Espafia el tratamiento méas seguido por las empresas es el adecuado
conformealadultimarevisién delaNorma Internacional de Contabilidad n.° 22: «Combinacionesde
empresas» del |ASC (noviembre 1993), en la que se prohibe la eliminacién del fondo de comercio
contra €l patrimonio neto de la sociedad y queda como tratamiento Unico el de la amortizacion en
un periodo méximo de cinco afios, si bien se permite la ampliacién del plazo a veinte afios con la
oportuna justificacion.

Esta opcidn, aun repercutiendo negativamente en los beneficios de las empresas, constituye,
segun las Ultimas tendencias a nivel mundial, su mejor reflejo contable. Las empresas que eligieron
laeliminacion del fondo en el momento de la adquisicidn contra sus reservas, han conseguido que
los beneficios del afio de adquisicion y de los posteriores no se vean afectados por la amortizacion
sistemética pero también han visto disminuidos sus fondos propios. L as tres empresas que en nues-
trainvestigacién escogieron este método contable presentan Reservas negativas. Cabria plantearse
si desde el punto de vistade la utilidad de lainformacidn contable, no estamos perdiendo informa-
cion al sustituir un activo por unafuente negativa de financiacion. Por otra parte, setrata de un coste
gue se haasumido a adquirir un negocio y que esté directamente relacionado con la obtencion de
beneficios durante los afios que se han considerado en el célculo (7) y que por tanto, deberia apare-
cer como tal.

(7) SERRA SALVADOR, V. (1985): «Normativa sobre la contabilidad del fondo de comercio». Revista Espafiola de
Financiacion y Contabilidad, pp. 395-409.
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A pesar de estoy delaoportunidad que seles ofrece alastres empresas que eliminan su fondo
de comercio contrael patrimonio neto con larevision de la citada Norma Internaciona n.° 22: com-
binaciones de empresas, persisten en su politica contable durante 1995, 1o que las aeja del trata-
miento generalmente aceptado anivel internacional.

Finalmente, un 4,5 por 100 delos grupos eliminan el fondo de comercio contralos resultados
delaempresa. De estaforma, no sdlo no reflgjan su cuantiaen el balance de situacion sino que dis-
torsionan el beneficio en el gercicio de adquisicion. Sélo una empresa ha optado por su capitaliza-
ciony retencion indefinidaen el activo del balance durante los gjercicios 1993y 1994, delo que se
deduce que sus beneficios en esos afios seran superiores alos de las aternativas anteriores, ya que
no carga unaparte o latotalidad del coste del fondo de comercio ala cuenta de resultados del ger-
cicio. Por € contrario, en el afio 1995 cambia de politica contable, amortizandolo en cinco afios.

Siendo laopcion mayoritarialade amortizar sisteméticamente el fondo de comercio en funcién
del nimero de afios que se estima va a generar ingresos, en los g ercicios analizados |as empresas han
utilizado todas las combinaciones posibles derivadas de las NFCAC. Més de lamitad (53,4%) optan
por utilizar € periodo de 10 afios -limite establecido-. Le sigue en orden de mayoria, € periodo de
cinco afios con un 25 por 100; el de cinco adiez afios (13,3%) y por Ultimo, de uno acinco afios (8,3%)
(tabla5). Naturalmente, las empresasintentan amortizar el fondo de comercio en € periodo més exten-
so, de forma que el gasto repercuta lo menos posible en la cuenta de resultados anual de laempresa.

DURACION AMORTIZACION N.° EMPRESAS %
1-5800S . s 5 8,3
B A0S v 15 25
5-10AM0S ... 8 13,3
1O AA0S oot 32 53,4

TOTAL o 60 100

TABLAS

Desde un punto de vista sectorial (tabla 6) destaca sector Cementosy Materiales de Construc-
cion (3) en @ que, absolutamente todas |as empresas amortizan € fondo de comercio en 10 afios. En
este sector, como es sabido, las adquisiciones suelen ser inversiones estratégicas a muy largo plazo.

En cuanto a gasto por amortizacion del fondo de comercio, un 56,52 por 100 de los grupos
lo sitdian en una partida separada entre €l Resultado financiero y €l Beneficio (Pérdida) de las acti-
vidades ordinarias, y de éstos la gran mayoria (73,08%) desglosan el gasto en funcion de las socie-
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dadesquelo originan. El 2,17 por 100 delas empresas | o colocan directamente como un gasto finan-
ciero, precisamente las dos empresas del Sector Seguros. Este emplazamiento, como sefiala CEA
GARCIA (8), «es acorde con la naturaleza conceptual de la diferencia positiva, que repre-
senta el suprarrendimiento generado de las sociedades dominadas adquiridas pagado en
forma de supraprecio sobre el valor de los elementos patrimoniales referido a la fecha de
la compra del paquete de acciones que otorga el control sobre aquéllas. Por eso, su amor-
tizacion debe descontar los resultados positivos aportados efectivamente por las socieda-
des dominadas a la consolidacién.»

CAPITALIZACION Y AMORTIZACION
N.°
SECTOR EMPRESAS
1-5 % 5 % | 510 | % 10 %
0. Petrdleo .............. 2 1 50 1 50
1.Energiay agua..... 7 3 42,9 4 57,1
2. Mineriay metd .. 2 2 |100
3. Cementosy mat. 10 10 | 100
4. Quimicas ............ 3 1 333 2 66,7
5. Textil y papeleras 3 2 66,7, 1 333
6. Metal mecanica .. 3 1 333 2 66,7
7. Alimentacién ...... 6 2 333 1 16,7 3 50
8. Construccion ...... 8 125 2 25 3 37,5 2 25
9. Inmobiliarias ...... 2 50 1 50
10. Transportes ......... 2 50 1 50
11. Otros ....cevvveeeeneene 3 100
12. Bancos................. 7 2 28,6 5 71,4
13. Seguros ............... 2 2 | 100
TOTAL e 60 4 15 7 34
TABLA 6

(8) CEA GARCIA, J.L. (1991): «Comentarios sobre | as partidas especificas de|os model os de Balance y Cuentade Pérdidas
y Ganancias consolidadas seguin el Borrador del ICAC». Comunicacién del VI Congreso de la AECA. Vigo, pp. 59-92.
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ToTtAL
GAsTO DESGLOSE NO DESGLOSE

AMORTIZACION SOCIEDADES SOCIEDADES N.© %
Gasto explotacion ................. 6 6 6,52
Gasto ordinario (*) ...cceeveveeee. 38 14 52 56,52
Gasto finanCiero .......coeeve.e 2 2 2,17
No informacion .................... 3 3 3,26
NO poseen ........ccccevvveerennns 29 29 31,52

TOTAL oo, 32 48 92

(*) Partida que se encuentra entre el Resultado financiero y el Beneficio (Pérdida) de las actividades

ordinarias.

TABLA 7

En nuestra muestra solo una pequefia parte (6,52%) |0 consideran como gasto de explotacién,
precisamente aguellos queincluyen e fondo de comercio como unapartidadel Inmovilizado Inmaterid,
y por ultimo, sdlo quedan los que no informan sobre este gasto (3,26%) y los que no lo poseen

(31,529%).

Laimportanciade laubicacion de este gasto viene derivada de la representatividad del mismo
en relacion con € beneficio (pérdida) del gercicio. En lamuestra estudiada esta en torno a 8,4 por
100 del beneficio (pérdida) de laempresa, aunque han quedado fuera de la media dos empresas por
falta de homogeneidad con el resto (una porque suponia un gasto tres veces superior a beneficio
obtenido y la otra por ser absolutamente insignificante). De todas maneras, la gran mayoria (54%)
delosgastos por amortizacion del fondo de comercio suponen unacantidad inferior a 5 por 100 del

beneficio (pérdida) total.
RELACION: Gastos amortizacién/Beneficio (Pérdida) N.© EMPRESAS %
> 10% 14 23
< 10% 5-10% 14 23
<5% 32 54
LI 2 Y 60 100
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Si comparamas, como hemos hecho antes, estos datos con estudios empiricos anteriores, obser-
vamos lo siguiente: en primer lugar, resulta interesante ver que los plazos de amortizacién no han
sufrido variaciones significativas con respecto a la investigacién realizada en similares empresas
paralos afios 1991-1992 (9).

Con respecto a estudio de Reino Unido y Francia (10), en Reino Unido un 76 por 100 de las
empresas analizadas (setenta'y una) eliminan e fondo de comercio contra reservas en e momento
de su adquisicion y el resto lo amortizan en periodos que van desde los 5 hasta los 40 afios. Destaca
€l periodo de 20 afios'y en segundo lugar, €l de 5y 10. Asimismo, por sectores esta Ultima opcién se
concentraen el de Alimentacién y en el Financiero.

Por otra parte, en Francia un 82 por 100 de la muestra (compuesta por setenta empresas)
eligieron lacapitalizacion y amortizacion siendo 20 afios €l periodo de amortizaci 6n mas frecuente.
Un 7 por 100 lo eliminan contra reservas (fundamentalmente el sector Construccion e Industrial),
un 2 por 100 lo mantienen en el activo del balance indefinidamente y el 9 por 100 restante utili-
za otros métodos contabl es.

En cuanto a gasto por amortizacion en Francia se ha establecido recientemente unaintere-
sante recomendacién que habilita la pentltima cabecera de la cuenta de Pérdidas y Ganancias con-
solidada después de lalinea «Beneficio neto (Pérdida) antes de laamortizacion delas diferencias de
adquisicién». Estarecomendacién lasiguen €l 40 por 100 de las empresas analizadas. La utilidad de
esta practica es evidente, ya que permite saber con exactitud cual eslainfluenciade este gasto en la
cuenta de Pérdidas y Ganancias consolidada.

2.3. Informacion en la Memoria.

En cuanto al Fondo de Comercio de Consolidacion, se exige que laMemoria contengainfor-
macioén que podriamos identificar en tres niveles distintos (tabla 9). En un primer nivel de caréacter
general, en el apartado sobre las Bases de Presentacién de las Cuentas Anuales Consolidadas, se
haria unabreve referenciaa nacimiento de las diferencias de valoracién y de adquisicién. En nues-
tra muestra sélo un 43,28 por 100 de las empresas que presentan fondo de comercio (total de 67)

(9) ARCHEL DOMENECH, A. (1995): «Activos intangibles: andlisis de algunas partidas polémicas». Revista Técnica,

n.7, pp. 44-67.
ARos %
<5 15
5 32
10 48
5y 10 5

(10) ARCHER, S. y OTROS (1995): The Treatment of goodwill ... op. cit. pp. 51-53 y 60-62.
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cumplen con este requisito por considerarlo probablemente como duplicar la informacién que se
apuntaen el siguiente nivel. Esen el epigrafe siguiente (Normas de Valoracién) cuando se especifi-
cala cantidad neta de amortizaciones del fondo de comercio del gercicio asi como ladiferenciade
valoracién imputadaalos activos/pasivos, en su caso. Asimismo, sefijael tratamiento contable selec-
cionado. En este caso un 76,12 por 100 de las empresas informan sobre |os detalles antes mencio-
nados, |o que es una cifra muy importante si tenemos en cuenta las deficiencias informativas que
presentan muchos documentos contabl es.

De ese porcentaje, las empresas que eligen amortizar su fondo de comercio en un periodo
superior alos cinco afios, deben informar oportunamente en este punto sobre sus causas. De las
empresas analizadas obligadas a facilitar esta informacion, cinco no lo hacen, lo que representa
un 15 por 100y € resto (85 %) lo justifican fundamental mente por cuatro razones:

1. Porque es €l plazo paralarecuperacion de lasinversiones, asi como para acanzar |a ade-
cuada correlacion entre gastos e ingresos (50%).

2. Porqgue es €l plazo durante el cual dicho fondo contribuira a la obtencion de beneficios
(17,5%).

3. Porquelas caracteristicas de sus actividades determinan como minimo dicho plazo (15%).

4. Debido a proceso dediversificacion del grupoy lanecesariareorganizacion y adaptacion
gue, normalmente, conllevalainversion en nuevos negocios (2,5%).

Por Gltimo, un tercer nivel contendria una nota especifica referida al Fondo de Comercio de
Consolidacion en la que se analizarian los movimientos del gercicio junto con el desglose del saldo
en funcion de las participaciones que |o han generado.

Esta nota tan especifica es mucho mas frecuente entre las empresas, a utilizarla alrededor
del 83,6 por 100 de las mismas. Destaca que las empresas que no ofrecen informacion alguna sélo
representan un 4,5 por 100 del total.

REQUERIMIENTOS N.° %
Primer nivel ......ccoeovveeeee 29 43,3
Segundo nivel ... 51 76,1
Tercer NiVE ...oooveeeeeveeeeeee, 56 83,6
No hay informacion ............... 3 45
TABLAO9
-180 - ESTUDIOS FINANCIEROS n.° 172

Esta obra esta bajo una Licencia Creative Commons BY-NC-ND 4.0



| DIFERENCIAS DE PRIMERA CONSOLIDACION | Maria Garcia Arrieta

En las empresas en las que aparece esta nota, su situacion difiere de unas a otras (tabla 10),
un 21,4 por 100 de las empresas en las que aparece, la ubican segin las NFCAC entre el apartado
deNormasde Vaoraciony € de Diferencias Negativas de Consolidacién, seguido de Participaciones
en sociedades puestas en equivalencia si no existen diferencias negativas. Aunque esto es |o reco-
mendado por el ICAC en las citadas normas, la mayoria de las empresas (57,2%) la colocan entre el
Inmovilizado Financiero o las Acciones de la Sociedad Dominante -en caso de existir- y los Gastos
adistribuir en varios gjercicios o las Existencias, en €l caso de no poseer estos gastos. Lajustifica-
€ion de esta ubicacion eslade seguir €l orden que presenta el Balance consolidado del Anexo delas
NFCAC. Por otra parte, € resto de las posiciones representan un porcentaje muy alto sobre €l total
(21,4%), debido a que todas las empresas bancarias analizadas la colocan entre el Inmovilizado
Inmaterial y el Material -segiin seindicaen laCircular 4/1991, de 14 dejunio, del Banco de Espafia,
sobre Normas de Contabilidad y M odel os de Estados Financieros para entidades de crédito-, 1o que
incrementa larelevancia de esta tercera opcion.

UBICACION TERCER NIVEL N.° EMPRESAS %
NFCAC ... 12 214
Orden del Balance ........... 32 57,2
(@1 (0 12 214

TOTAL ... 56 100
TABLA 10

Finalmente, apuntar el hecho de que aunque el cumplimiento parcial de los tres niveles de
informacién por parte de las empresas ha sido bastante bueno, sélo nueve de las 56 que presentan
fondo de comercio, es decir, tan solo un 14,9 por 100 de las empresas, cumplen con todos y cada
uno de los requisitos informativos que recoge laMemoria de las NFCAC.

3. Diferencia Negativa de Consolidacion.

3.1. Reconocimiento e importancia relativa.

L os datos disponibles reflgjan que sélo € 43,5 por 100 de las empresas analizadas muestren
diferencia negativa de consolidacion (tabla 11). Esta representa alrededor del 1,2 por 100 del pasi-
vo total de las empresas, |10 que no responde a la falta de atencién que, como veremos posterior-
mente, se le presta a esta partida.
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Por sectores, destaca el Metal Mecanico (6) en € que, de todas las empresas analizadas, nin-
guna presenta diferencianegativay en sentido contrario, €l Bancario (12) (en el queun 87,5% latie-
nen), € Quimico (4) y e de Seguros (13).

Como en € caso del Fondo de Comercio de Consolidacion, las NFCAC nos indican que la
Diferencia Negativa de Consolidacion se inscribira en una rdbrica del pasivo del balance consoli-
dado, tanto si responde a una provision parariesgosy gastos como si tiene carécter deingresos dife-
ridos, entrelos sociosexternosy los Ingresos adistribuir en varios g ercicios. En lapractica, lamayo-
riadelas empresas (72,5% de las que muestran diferencias negativas), han optado por estaaternativa
mientras que €l 27,5% restante (11 grupos) lo han incluido o bien como reservas (ventaja indispo-
nible), partida integrante de los fondos propios (5 grupos) o como provisiones formando parte del
pasivo exigible alargo plazo (6 grupos).

Creemos que la ubicacién de la diferencia negativa en una partida genérica entre los fondos
propios podria dar ambigliedad asu significado. Si efectivamente la diferenciaresponde aunas con-
diciones ventajosas en la negociacion, si seriael lugar adecuado pero si 1o que realmente reflgja son
futuros gastos y pérdidas, deberia situarse en el Pasivo exigible alargo plazo. En este sentido, son
las empresas del sector Bancario con diferencias negativas (7), las que colocan adecuadamente esta
partida, de forma que en funcién de su causa u origen, lallevan bien aingresos diferidos o a provi-
siones para riesgosy gastos.

DIFERENCIA NEGATIVA N.° EMPRESAS %
Sl e, 40 43,48
NO e 52 56,52
TOTAL ............... 92 100
TABLA 11

3.2. Tratamiento contable.

Es importante la determinacion de la causa que provoca la infraval oracion de la empresa ya
gue en funcion de ésta se articula un tratamiento contable u otro.

De esta forma, segin €l apartado a) del articulo 25.3 del Real Decreto 1815/1991, del 20 de
diciembre, sellevardala cuentade Pérdidas y Ganancias consolidada cuando esté basada, con refe-
renciaalafechade adquisicion dela correspondiente participacién, en la evolucién desfavorable de
los resultados de la empresa de que se trate, 0 en la previsién razonable de gastos correspondientes
alamismaen lamedidaen que esaprevision seredlice.
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Por el contrario, si el menor precio pagado tiene su origen en las condiciones ventgjosas de la
negociacion, la diferencia es un Ingreso diferido o Reserva (ventaja indisponible) que responde al
reconocimiento de plusvalias en los activos netos de | as participadas (no realizadas). Suimputacion
ala cuenta de resultados consolidada se hara cuando corresponda a una plusvaliarealizada. A estos
efectos se considerara realizada la plusvalia cuando se enajene €l bien correspondiente o se produz-
casu bajaen € inventario [art. 25.3 b)].

En nuestra muestra llaman la atencion dos cosas: en primer lugar, que de los 52 grupos que
no presentan Diferencia Negativa de Consolidacién (gr&fico 2), sélo un 17,3 por 100 de los mis-
mos explican larazon de tal inexistencia (siendo larazén mas comun la de la imputacion contra
Reservas de la sociedad -que la utilizan el 50%-) y en segundo lugar, el porcentaje tan alto de
empresas que, mostrando Diferencia Negativa de Consolidacion, omiten lareferencia a su trata-
miento contable (25%).

Como se observa en € gréfico 3, es de destacar asimismo, que €l tratamiento contable utili-
zado por un 62,5 por 100 de los grupos es el que dictan lasNFCAC, esto es, el de laimputacion de
la diferencia a la cuenta de Pérdidas y Ganancias consolidada. Esta imputacién se realiza cuando
esté o bien basada, con referencia a la fecha de adquisicion de la correspondiente participacion en
la evolucion desfavorable de los resultados de la empresa de que se trate, 0 en la prevision razona-
ble de gastos correspondientes a la misma en la medida en que esa prevision se realice, 0 cuando
corresponda a una plusvalia reaizada.

Diferencia negativa de consolidacion

l NOHAY
] HAY

43,5%

GRAFICO 2

Por otra parte, presentan un carécter residua tanto la eliminacion contra las Reservas de la
sociedad (2,5%) como la imputacion sistematica durante un plazo determinado (5%) -tratamiento
este ultimo preferido por el IASC en la citada NIC n.° 22: «Combinaciones de empresas», 1993- y
la eliminacion contra resultados en funcion de la amortizacion de los activos fijos (5%).
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Tratamiento Contable Diferencia Negativa

25%

5%

/

2,50%

5%

|

Imputacién resultados
Imputacién rdos./activos
Eliminacion contrareservas

62.50% Imputacién sistemética

EEEOO

No informacion

GRAFICO 3

Si comparamos estas cifras con Franciay Reino Unido (11), observamos que en Reino Unido
sblo en siete grupos se encontro diferencia negativa y que en todos los casos se elimind contra las
reservas en e momento delaadquisicién. Por el contrario, en Francialos tratamientos son muy simi-
lares a los nuestros. De los grupos que poseen diferencias negativas un 78,5 por 100 lo imputan a
Resultados, un 7,5 por 100 lo eliminan contra Reservas, para otro 7,5 por 100 es un pasivo que no
seimputaa Resultados, un 2,5 por 100 lo eliminan amortizando sus activosfijosy el 4 por 100 res-
tante no facilitan informacion alguna.

Como se derivadelaobligatoriedad de las NFCAC y siendo laimputacién contrala cuenta de
Pérdidas y Ganancias consolidadala opcion prioritaria por los grupos de la muestra, la asimetria que
resultadel tratamiento contable diferente del fondo de comercio segin sea positivo o negativo (12),
conllevaque lareversion de ladiferencia negativa (o su imputacién) sélo larealicen en los gercicios
analizados, un 10,87 por 100 del total. De éstos, la mayoria (80%) sitUan esta partida (11. Reversion
delasdiferencias negativas de consolidaci6n) como apéndice separado dentro de | os Resultados finan-
cieros paracerrar € Blogue l11. Beneficios (Pérdidas) de las actividades ordinarias. El resto (que son
sdlo dos grupos) la colocan, uno entre los ingresos de explotacion y €l otro entre los financieros.

(11) ARCHER, S. y OTROS (1995): The Treatment of goodwill... op. cit. p. 64.

(12) GONZALO ANGULO, J.A. (1994): Lectura e interpretacion de las Cuentas Anuales Consolidadas. Editorial Centro
de Estudios Financieros, p. 112 cuando dice: «( ... ) pues en el primer caso es obligada la imputacién a resulta-
dos sistematica, mediante mecanismos de amortizacién, mientras que en el segundo sélo puede llevarse
como ingresos o beneficios si se dan ciertos supuestos».
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Al igual queloyacomentado parael fondo de comercio, la ubicacion de esta partidatiene una
granrelevancias considerarnos que representaarededor de un 20 por 100 (de media) delos Beneficios
(Pérdidas) de las empresas.

REVERSION DIFERENCIA NEGATIVA N.° EMPRESAS %
HaY oo 10 10,87
NO QY oo 82 89,13
TOTAL oo 92 100
TABLA 12

3.3. Informacion en la Memoria.

Lainformacidn que debe contener laMemoriasobrelaDiferencia Negativa de Consolidacion
es la antes mencionada para €l Fondo de Comercio de Consolidacién. De los grupos que muestran
esta diferencia en el balance consolidado, resalta la falta de informacidn, que hemos denominado
del primer nivel (tedrica) que facilitan alos usuarios de lainformacion contable. El 82,5 por 100 de
los grupos no presentan lainformaci 6n que deberian aungue distinguiendo entre un 62,5 por 100 que
lo hacen parcialmente del 20 por 100 restante que no presentan datos a respecto (tabla 13).

Asimismo el requisito méas importante previsto en este punto de la Memoria es el que hace
referencia ala determinacion de la causa por la que surge la diferencia negativa. La causa u origen
delamismaeslaque determinasu posterior tratamiento contable. Pues bien, aun asi, como se puede
apreciar en latabla 14, s6lo 14 grupos han informado sobre la posible causa del nacimiento de la
diferenciay por ende, del posterior tratamiento contable utilizado. De este 35 por 100, la mayoria
delas diferencias (20%) no se deben a una situacion desfavorable de los negocios sino alas habili-
dades del comprador y, por tanto, alaexistencia de plusvalias no realizadas -componente, por €llo,
de los fondos, propios como Ingreso a distribuir en varios gjercicios-.

Desde un punto de vista sectorial destaca, por un lado, €l sector 13. Seguros, en € que todas
las empresas analizadas informan de la causa de su hacimiento y coinciden en atribuirlaaplusvalias
no realizadasy por otro, el sector 12. Bancario, en €l que, por € contrario, ladiferenciatiene su ori-
gen en laevolucién desfavorable del negocio adquirido.
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INFORMACION MEMORIA N.° EMPRESAS %
Informacién completa ..... 7 17,5
Informacion parcia ......... 25 62,5
No informacién ............... 8 20
TOTAL ... 40 100
TABLA 13
CAusa No causa ToTAL

F. Propios | P. exigible

N.° 8 6 26 40
% 20 15 65 100
TABLA 14

Finalmente apuntar e hecho de que la asignacion de las diferencias a una u otra masa patri-
monial (fondos propios/pasivo exigible) tiene también efectos importantes sobre determinadas rel a-
cionesy técnicas de andlisis contable. Por ejemplo, la relacion de endeudamiento en los grupos en
los que la causa de la diferencia negativa ha sido la evolucion desfavorable de los negocios (com-
ponente recursos gjenos) sera mayor que en aquellos donde se incluya como fondos propios (y la
causa sea la existencia de plusvalias no realizadas).

Como en el caso del fondo de comercio, la nota especifica de la Memoria que informa sobre
todos estos términos, estd en un epigrafe situado bien entre el Fondo de Comercio de Consolidacion
y las Participaciones en soci edades puestas en equival encia (segin lasNFCAC) -26,09%- o, siguien-
do €l orden del Pasivo del balance consolidado, entre los socios externosy los Ingresos a distribuir
envarios gercicios-52,17%-. Posicién esta Ultima errénea que podriainducir a pensar, que lacausa
de ladiferencia es la existencia de plusvalias no realizadas y por tanto, atribuirse alos fondos pro-
pios de la sociedad.

Finalmente, y en similar porcentaje con la ubicacion de las NFCAC, aparecen un 21,74% de
empresas (todas ellas bancarias) que colocan ladiferencia dentro delamasa patrimonial quele corres-
ponde en funcién de su origen o causa.
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IV. VARIACIONES EN EL PORCENTAJE DE PARTICIPACION

Es muy frecuente que los grupos de empresas varien su composicién alo largo de su vida,
adecuandose en cada momento alas necesidades del mercado. Al tener la variacién en la participa-
cion delas sociedades del grupo un efecto inmediato sobre las cuentas consolidadas (13), es nuestro
objetivo en este epigrafe analizar dichas variaciones entre sociedades del grupo.

De acuerdo con €l articulo 29 del Real Decreto 1815/1991, de 20 de diciembre, por € que se
aprueban las NFCAC, en caso de reducciones en el porcentaje de participacion en €l capita de las
sociedades dependientes se aplicaran las reglas sobre eliminaciones inversion-fondos propios. También
seminorarael fondo de comercio o ladiferencianegativade consolidacién, segin setrate, enlapro-
porcion en que se reduzca el valor contable de la participacion en el capital de la sociedad depen-
diente. Asimismo, también en la proporcién que corresponda, la parte imputada a resultados del
fondo de comercio o de la diferencia negativa se tendré en cuenta para determinar el resultado dela
operacion que debera figurar como de caracter extraordinario en la cuenta de Pérdidas y Ganancias
consolidada (Pérdidas y Beneficios por enajenacion de participaciones en sociedades consolidadas
por integracion global o proporcional y puestas en equivalencia).

El citado articulo contintia diciendo que cuando esta reduccion ocasione pérdidas significati-
vas, dicha circunstancia se tomara en consideracion para apreciar la pérdida de valor del fondo de
comercio restante y, en consecuencia, modificar el sistema de amortizacion.

De todo lo anterior se deduce que es necesario disponer de informacion claray detallada de
los gjercicios consolidados anteriores ala venta, con el fin de poder atribuir a cada sociedad depen-
diente su fondo de comercio o diferencia negativa surgida en afios anteriores. Asimismo, en el gjer-
cicio de laventa seria indispensable aclarar en la Memoria consolidada |a operacion de venta deta-
Ilando e resultado como diferencia entre el importe recibido y la suma algebraica de las partidas
acumuladas del Balance de Situacion después de la venta.

Durante los gjercicios analizados en el presente estudio se han vendido participaciones entre
sociedades del grupo en un 28,9 por 100 de la muestra seleccionada, que aungue parezca un por-
centaje pequefio no |o es, si tenemos en cuenta la limitacion temporal de nuestro estudio.

En la venta de participaciones todas |as empresas se han cefiido alas NFCAC, dando de bgja
los importes netos de fondo de comercio y diferencias negativas de consolidacién en la proporcion
que se reduce el valor contable de la participacion en la sociedad dependiente.

(13) TRIGO, A. (1993): «Consalidar tras la venta de participaciones». Partida Doble, n.° 40, diciembre, pp. 41-44.
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Destaca el caso de una sociedad con una correccién valorativa de carécter irreversible como
consecuencia de la pérdida puesta de manifiesto en el fondo de comercio asignado a su sociedad
dependiente. Esta pérdida figura en el epigrafe de Gastos y pérdidas extraordinarios en la cuenta
«Regularizacion del fondo de comercio» por el saldo neto.

Por dltimo, en cuanto al requisito de informacién claray detallada necesaria para poder desa-
rrollar perfectamentetodo el proceso de ventay obtener |os beneficiog/pérdidas derivados del mismo,
lamayoria de las empresas (78,4%) han cumplido con este requisito y en particular, destaca el sec-
tor Bancario, cuyainformacion a este respecto es excelente. El 21,6 por 100 restante presenta unos
datos poco Utiles para €l proceso, o que dificulta bastante |a separacion de |os beneficios/pérdidas
de las distintas operaciones.

V. CONCLUSIONESDEL ESTUDIO

Del estudio empirico realizado se pueden extraer las siguientes conclusiones:

De la muestra seleccionada, destaca el gran acercamiento que se ha producido, araiz de la
entradaen vigor delaCircular 4/1991, de 14 de junio, del Banco de Espafia, sobre Normas de
Contabilidad y Model os de Estados Financieros para entidades de crédito, entre las normas
contablesy bancarias sobre consolidacion. Lo que hafacilitado lainclusion en nuestrainves-
tigacion de las empresas bancarias, de seguros y sociedades de cartera que antes consolida
ban con normas propiasy muy diferentes.

Lasdiferencias de primeraconsolidaci6n representan unaciframuy elevadasobre el activo (pasi -
vo) total delos grupos, 1o que unido a hecho de que la mayoria de ellos (84,8%), en los gjerci-
cios estudiados, presentan al menos una diferencia de consolidacidn (positiva o negativa), indi-
caque su ubicacion y posterior tratamiento contable es una cuestion de interés general.

En cuanto a su colocacion en el Balance de Situacion, creemos que éstano responde alanatu-
ralezarea de las mismas, lo que provoca interpretaciones erréneas y equivocos en su trata-
miento contable. Tanto €l Fondo de Comercio como la Diferencia Negativa de Consolidacion
se sitlian en partidas especial es cuyo significado esambiguo. El fondo de comercio se encuen-
tra en un lugar intermedio entre el activo fijo y €l circulante y la Diferencia Negativa de
Consolidacion entre los fondos propiosy el pasivo exigible alargo plazo.

Como consecuenciainmediata de lo anterior, destaca, en primer lugar, la confusion existente
en lapartida Diferencia Negativa de Consolidacion que incluye tanto el supuesto de adquisi-
cion ventajosa (ingreso diferido = fondos propios) como el de gastos y pérdidas futuros (pro-
vision parariesgosy gastos = pasivo exigible alargo plazo) y en segundo lugar, €l distancia-
miento entre el fondo de comercio individual y el consolidado, que en nuestra opinién no
tendrian que ser tratados de forma diferente.
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El tratamiento contable seleccionado para el Fondo de Comercio de Consolidacion por la
mayoria de las empresas espafiol as de la muestra sel eccionada (89,5%) es €l de la capitaliza-
ciény posterior amortizacion en un periodo que no exceda de los 10 afios. Particular atencidn
[lama el hecho de que € periodo més utilizado sea € de 10 afios -limite-, en lugar del esta-
blecido con caracter preferente en las NFCAC, que es de cinco afios. Por otro lado, en cuan-
to alasjustificaciones utilizadas para ese periodo excepcional, creemos que seriainteresante
gue se acompafiaran de algun tipo de célculo que acreditarala veracidad de las razones.

A lo largo del presente estudio empirico se ha podido constatar que en muchas ocasiones no
se pudo determinar el origen de las Diferencias Negativas de Consolidacién sefialadas por las
empresas, y en otras ocasiones de lalecturade laMemoria parecian entreverse diferencias que
no se podian confirmar totalmente. Por lo que podemos afirmar que las empresas presentan
unainformacion muy deficiente en este tema, que por su relevancia -en cuanto que es deter-
minante del posterior tratamiento contable- deberiair mejorandose.

Por tanto destaca el deficiente nivel informativo que presentan las Memorias de las empre-
sas analizadas. A pesar de ser una pieza fundamental para hacer posible laflexibilidad en el
célculo y tratamiento de las diferencias de consolidacion, no revelan la suficiente informa-
cion como para determinar con exactitud determinados aspectos importantes. Ahora bien,
también es necesario matizar que esta falta de informacion ocurre especialmente en las
Diferencias Negativas de Consolidacion.

Por otro lado, laimportancia de | os gastos e ingresos originados por estas diferencias de con-
solidacion confirman laimportancia de estas Ultimas en |as empresas espafiol as. De nuevo, se
planteael problema de su ubicacién en la cuenta de Pérdidas y Ganancias yaque en base asu
sentido econémico deberian situarse como un gasto/ingreso de explotacion para la empresa.
Seria, por tanto, interesante utilizar laalternativafrancesa de habilitar un epigrafe despuésdel
«Beneficio (Pérdida) neto antes de la amortizacion de las diferencias de adquisicién».
Recomendacién esta Ultima que introduce un matiz importante en cuanto al acance real de
estas diferencias.

Enloqueserefierea andlisis sectorial, se confirman las tendencias apuntadas anivel global.
Sobresale el sector Bancario, en el que todas |as empresas analizadas presentan un excelente
nivel informativo en sus Memorias, lo que evita ambigliedades y facilita la interpretacion y
tratamiento contable de las diferencias de consolidacion.

A laluz de las conclusiones anteriores seria de interés contrastarlas con futuros trabajos que
abarquen un ndmero superior y diferente de afios, asi como con otros que se realicen a nivel
internacional. En este sentido puede servir €l estudio empirico comentado en este trabgjo rea-
lizado con empresas de Reino Unido y Franciaen el que se pone de manifiesto que las empre-
sas espariolas dan un mayor grado de informacion y rigurosidad en materia de diferencias de
consolidacion. En el Reino Unido no resulta tan representativo como Francia, ya que sus nor-
mas son totalmente diferentes y por tanto, dificilmente comparables. No es asi en Franciaen
donde lanormativaes muy similar alanuestra, y sin embargo llamalaatencién lafaltade pre-
cision que presentan las empresas francesas en estos temas en comparacion alas espafiol as.
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Finalmente, en el marco delaNormaInternacional de Contabilidad n.° 22: «Combinacionesde
empresas» que entrd en vigor en enero de 1995 s6lo mencionar que Espafia se encuentraen un
camino muy similar al delanormainternaciona y que estudios anteriores confirman queel tra-
tamiento contable delas diferencias de primera consolidacién se mantiene constante en € tiem-
po. A pesar de esto y aungue de forma minoritaria, todavia hay empresas que optan por trata-
mientos contables aternativos. Todo ello demuestraque, por una parte, |as normas de consolidacion
resultan ambiguas y que seria necesario unarevision delas mismas, y por otra, que las empre-
sas aprovechan estas imprecisiones para no informar adecuadamente sobre tales materias.

ANEXO: MUESTRA DE EMPRESAS DEL REGISTRO DE AUDITORIAS DE LA
COMISION NACIONAL DEL MERCADO DE VALORES (1993/1994/1995)

0. SECTOR PETROLEO

BP Qil
Compafiia Espafiola de Petroleos -CEPSA -
Repsol

1. SECTOR ENERGIA Y AGUA

Compafiia Sevillana de Electricidad
Electrade Viesgo

Eléctricas Reunidas de Zaragoza -ERZ-
Empresa Nacional de Electricidad -ENDESA-
Enher

Fuerzas Eléctricas Reunidas -FECSA-
Gas Natural

Hidroeléctricadel Cantabrico

Iberdrola

Sociedad General de Aguas de Barcelona
Union Eléctrica Fenosa

2. SECTOR MINERIAY METALICASBASICAS

Acerinox

Asturianadel Zinc
Grupo Duro Felguera
Nueva Montafia Quijano

3. SECTOR CEMENTOSY MAT. CONSTRUCCION
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Asland

Cementos Portland

Cristaleria Espafiola

Hornos |béricos Alba -HISALBA-
Lafarge Coppee
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Portland Valderrivas
Sociedad Financieray Minera
Uniland Cementera

Uradlita

Vidrala

4. SECTOR QUIMICAS

Bayer Aktiengesellschaft

Ercros

Grupo Fosforera

Sociedad Espafiola de Carburos Metélicos

5. SECTOR TEXTIL Y PAPELERAS

Algodonera de San Antonio -TAVEX-
Grupo Anaya

Sarrio

Sniace

Tableros de Fibras -TAFISA-
Unipapel

6. SECTOR METAL MECANICA

Amper

Azkoyen

Citroen Hispania

Nicolés Correa

Radiotrénica

Sociedad Espafiola de Acumulador Tudor
Tubacex-C E de Tubos Por Extrusion
Volkswagen Aktiengesellschaft

Zardoya Otis

7. SECTORALIMENTACION

Bodegasy Bebidas

Conservera Campofrio

Ebro Agricolas Compariia de Alimentacién
Koipe

Puleva Unién Industrial y Agro-Ganadera
SA.El Aguila

Sociedad General Azucarera de Espafia
Tabacalera

Viscofan

8. SECTOR CONSTRUCCION

Agroman Empresa Constructora
Construcciones Lain
Cubiertasy Mzov
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Dragados y Construcciones

Fomento de Construccionesy Contratas
Ginés Navarro, Construcciones

Huarte

Obrascon

OCP Construcciones

9. SECTOR INMOBILIARIAS

Filo

Inbesos

Inmobiliaria Urbis
Inmobiliaria Zabalburu
Sotogrande
Vallehermoso

10. SECTOR TRANSPORTESY COMUNICACIONES

Autopistas Concesionaria Espafiola -ACESA-

Estacionamientos Subterréaneos -ESSA -
Telefénica Espafiola

11. OTROS

Centros Comerciales Continente
Centros Comerciaes Pryca
Cortefiel

Finanzauto

Grupo Hispano-Suiza

Prosegur Compariia de Seguridad

12. BANCOS

Argentaria -Corporacion Bancaria de Espafia-

Banco Bilbao Vizcaya

Banco Central Hipanoamericano
Banco de Santander

Banco Espafiol de Crédito -BANESTO-
Banco Exterior de Espafia

Banco Popular Espariol

Commerzbank

13. SEGUROS

Corporacion Mapfre
Mapfre Vida

14. SOCIEDADES DE CARTERA

Corporacion Banesto
Corporacion FinancieraAlba
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