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Extracto:

Los autores de este trabajo abordan de una forma minuciosa la
problematica que plantean las subvenciones de capital, tanto a la
hora de establecer el valor neto de un patrimonio, como a la de
establecer las correcciones valorativas de participaciones de capi-
tal que se establecen en las normas de valoracién del PGC. Todo
ello se desarrolla con ejemplos que sirven para aclarar los con-

ceptos tedricos previamente desarrollados.
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I.INTRODUCCION

El presente trabaj o trata de abordar como debe definirse el valor tedrico contable de una socie-
dad beneficiaria de subvenciones de capital, a efectos de cdmputo de las correcciones valorativas a
gue aludelanorma8.2del Plan General de Contabilidad, en el caso de participaciones en capital sin
cotizacién en un mercado secundario organizado o referidas a titulos de empresas del grupo, aso-
ciadasy multigrupo. Tal y como hahecho € Instituto de Contabilidad y Auditoriade Cuentas (ICAC)
en diferentes consultas sobre el tema, debe distinguirse para ello entre subvenciones concedidas con
anterioridad o después de la fecha de adquisicion de la participacion. Como prueba de coherencia,
hemos comparado la solucién que el ICAC da parala contabilizacion de las correcciones val orati-
vas areflgjar en las cuentas individual es de la sociedad dominante con lainformacion que se tradu-
ce delalectura de las cuentas que consoliden los activos y pasivos de lamatriz con los delafilia o
filiales cuya participacion es objeto de correcciédn valorativa. Parafinalizar, nos hemos centrado en
el andlisis de los requisitos de deducibilidad de las provisiones por depreciacion de esta clase de
valores negociables, en los términos referidos por la nueva Ley del Impuesto sobre Sociedades, a
objeto de establecer la existencia o no de diferencias entre los ambitos fiscal y contable.

De todo lo anterior se derivan una serie de aternativas de contabilizacién mas complgjasy
variadas de lo que pudiera parecer en un principio, por |o que resulta oportuno plantearse una defi-
nicion de valor tedrico contable que vaya mas ala de lameraremision a concepto de fondos pro-
pios. Las conclusiones pueden generalizarse atodo tipo de ingresos a distribuir en varios gjercicios
producto de una adquisicién de bienes sin contraprestacion.

I1.METODO DE LA RENTA VERSUSMETODO DEL CAPITAL

L as correcciones valorativas referidas a depreciaciones reversibles que afecten a participa-
ciones en el capital no admitidas a cotizacién en un mercado secundario organizado deben determi-
narse tomando como punto de partida val ores contables. En concreto, «... setomara el valor tedrico
contable que corresponda a dichas participaciones, corregido en e importe de las plusvalias tacitas
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existentes en el momento de laadquisicidn, y que subsistan en €l delaval oracion posterior» (1). Este
tratamiento es el mismo para las participaciones en el capital de sociedades del grupo o asociadas,
entendidos tales términos en las definiciones contenidas en el ndm. 19 de la Introduccion al Plan
General de Contabilidad, e incluso ha sido defendida su generalizacién a todo tipo de inversiones
financieras en renta variable alargo plazo (2).

L as subvenciones de capital no reintegrables se califican en el pasivo del balance como ingre-
sos adistribuir en varios gercicios, imputandose a resultados, con caracter de beneficios extraordi-
narios, «...en proporcion a la depreciacion experimentada durante el periodo por los activos finan-
ciados con dichas subvenciones» (3). El criterio contable de imputacion del ingreso es el que debe
seguirse también para la determinacion de la base imponible del |mpuesto sobre Sociedades desde
laaprobacion delal ey 43/1995, habida cuenta de la desaparicidn del limite méximo deimputacion
lineal en 10 afios anteriormente vigente. La nueva regulacién no menciona plazo alguno de deven-
go, por lo que se entiende implicita su remision ala determinacion del resultado contable de acuer-
do con las normas previstas en €l Codigo de Comercio y en las demés leyes y disposiciones que lo
desarrollen, tal y como prescribe el articulo 10.3 de lanuevaley.

Esta solucion coincide con la propugnada por la Norma Internacional de Contabilidad (NIC)
ndm. 20 (4), denominada método de la renta, por oposicion a método del capital, que consiste en
abonar directamente la subvencién a cuentas de neto patrimonial. EI método de la renta da lugar, a
su vez, ados posibles variantes: contabilizar la subvencién como beneficio del gjercicio en que nace
¢l derecho a su percepcidn, o bien, considerarla un ingreso a distribuir en varios gercicios, ya sea
en el pasivo del balance, tal y como propugna el Plan General de Contabilidad, o, con signo negati-
vo, en €l activo, compensando el valor contable del bien adquirido mediante la subvencion. En cual -
quier caso, su registro como ingreso se basa en |os siguientes argumentos:

a) Las subvenciones no son fondos que procedan de los propietarios de la empresa, por lo
gue deben reconocerse, en |os gjercicios apropiados, através de la cuenta de resultados.

b) Las subvenciones pueden comportar unos costes derivados de las condiciones a cumplir
parasu aprobacién. Tales costes deben quedar compensados con la correspondiente impu-
tacion de la subvencion como ingreso en la cuenta de pérdidas y ganancias.

c) El tratamiento contable delas subvenciones publicas debe ser coherente con el delaimpo-
sicion sobre el beneficio, dado que ambas son consecuencia de decisiones gubernamenta-
les de politicafiscal. De este modo, si el impuesto se contabiliza como gasto, las subven-
ciones deben imputarse al haber de pérdidasy ganancias.

(1) Real Decreto 1643/1990, de 20 de diciembre, por el que se aprueba el Plan General de Contabilidad, Quinta Parte:
Normas de Valoracion. Norma 8.2 Valores negociables.

(2) ROJO RAMIREZ, A., 1993, pag. 1.158.

(3) Real Decreto 1643/1990, de 20 de diciembre, por el que se aprueba el Plan General de Contabilidad, Quinta Parte:
Normas de Valoracion. Norma 20.2 Subvenciones de capital.

(4) 1ASC, 1983.
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I11. SUBVENCIONES CONCEDIDASCONANTERIORIDADA LAADQUISICIONDE LA
PARTICIPACION

1. Consideracion contable.

L as subvenciones de capital, por tanto, no forman parte de los fondos propios de la empresa
beneficiaria, por o que tampoco pudieraresultar procedente, en principio, suinclusion dentro delos
conceptos a tener en cuenta en la determinacion del valor tedrico contable de una sociedad en su
conjunto, si esque dicho valor se considera equivalente asu cifrade fondos propios (5), 0 delas par-
ticipacionesen el capital delamisma, aefectos de dotar |as correspondientes provisiones por depre-
ciacién en los balances de | as soci edades poseedoras de tal es participaciones. A |o anterior se opone
laexcepcidn de que la subvencion hubiera sido contabilizada con anterioridad alacompradelapar-
ticipacion, tal y como da a entender la Consulta nim. 6 del BOICAC num. 15 cuando afirma que
«para la evaluacion del valor tedrico de las participaciones en el capital de una sociedad a efectos
del calculo de la provision por depreciacion de valores negociables que afecte a dichas participa-
ciones, se tendran en cuenta solamente aguellas subvenciones de capital que lucieran en € pasivo
de lasociedad participada en e momento de la adquisicion de las participaciones en capital y siem-
pre que e precio pagado por las mismas comprendiera el importe de dichas subvenciones, sin per-
juicio de computar el efecto que proceda por el gasto contable por Impuesto sobre Sociedades pen-
diente de devengo» (6).

A modo de aclaracion, nos basaremos en el siguiente gjemplo:

— 1

Ejemplo:

Sea M una sociedad que posee desde el 31-12-X0 el 100 por 100 de las
acciones delasociedad F. En esafecha, unavez realizadalaoperacion, los
balances de ambas soci edades son:

BALANCE DE F A 31-12-X0

AcTIvo Pasivo
Inmovilizado materia ..... 100 | Capital ...cccoceverereeirieenne 1.000
Otros activos .......c.ccce..... 1.000 | Subvencionesdecapital .. 100

1.100 1.100

(5) Siguiendo aAECA (1990, pég. 28) el valor tedrico contable de una accién es el cociente de dividir la cifra de recursos
propios por el nimero de acciones emitidas. Por recursos o fondos propios se entiende los formados por €l capital, las
reservas y otras partidas asimiladas a éstas, |os cuales constituyen la participacion de los propietarios en la financia-
cién delaempresa (AECA, 1988, pag. 19). Las subvenciones de capital quedan fuera de la definicion anterior (AECA,
1988, pag. 35).

(6) ICAC, 1993, pag. 59.
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BALANCE DE M A 31-12-X0
ACTIVO Pasivo
ParticipaciénenF ........... 1.065 | Capital ...ccooeevvevreiiiiienne 1.065
1.065 1.065

M es la sociedad dominante de F. A efectos de formular el balance conso-
lidado, la diferencia de primera consolidacién se determinaria por compa-
racion entre €l precio de adquisicion dela participacion y el tanto de parti-
cipacion en los fondos propios de la dependiente.

Precio de adquisicion delaparticipacion ........ccccoveeevvereennnes 1.065 u.m.
% g/fondos propios de la dependiente (100% s/1.000 u.m.) ...... 1.000 u.m.
Diferencia de primera consolidacion .........c.ccccceevveenereneenenes + 65 u.m.
El asiento de eliminacion inversion-fondos propios seria:
1.000 Capital deF
65 Fondo de comercio de con-
solidacién
a Participaciénen F 1.065
X
El balance consolidado a 31-12-X0 seria:
BALANCE CONSOLIDADO A 31-12-X0
AcTIvo Pasivo
Inmovilizado materid ............ 100 | Capitad deM .....ccccvvvevvreenee. 1.065
Otros activos ........coveerereennes 1.000 | Subvenciones de capital ........ 100
Fondo de comercio de conso-
lidacion ........cccooeevviieennn, 65
1.165 1.165

El fondo de comercio de consolidacion surge en este caso a existir activos inmo-
vilizados en el balance de F financiados con una subvenciédn, concepto que no forma
parte de los fondos propios y que, por tanto, a estos efectos no se tiene en cuenta
para calcular |la parte proporciona del patrimonio neto de la dependiente. Por 1o
tanto, lasociedad M, al pagar un precio equivaente al valor contable delos activos
deF, neto delacargaimpositivaasoportar cuando se devengue el ingreso (7), hace
efectivo al antiguo propietario de la participacion en esta sociedad el importe dela
subvencién concedida ala empresa con anterioridad a cambio de titularidad.

Fernando Ruiz Lamas y Ricardo Palleiro Barbeito

(7) El glemplo consideraun tipo impositivo del 35 por 100, por lo que el adquirente se beneficia solamente en el 65 por 100

restante.
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Prescindiendo del efectoimpositivo, lasituacion essimilar alaque se produce cuan-
do la sociedad adquirente cobra dividendos correspondientes a resultados de ger-
ciciosanterioresa delacompradelaparticipacion. En este caso, no obstante, tales
resultados forman parte de los fondos propios en base a los cuales determinan €

valor tedrico de la participacion, por 1o que no se produce ninguna diferencia de
primeraconsolidacion. Pero ladefinicion de valor tedrico dela partici pacidn segui-
dapor las Normas de Formulacién de las Cuentas Anual es Consolidadas (NFCAC)

a estos efectos se refiere exclusivamente al «valor de la parte proporcional de los
fondos propios» de la sociedad dependiente, entendiendo como fondos propios «los
definidos como tales en el Plan Genera de Contabilidad minorados en el importe
de las acciones propias, sin perjuicio del recalculo del porcentaje de participacion
que corresponda» (8).

La subvencién permanecera en €l pasivo de F en tanto no se deprecie o enajene el

activo en que se han invertido los fondos de la misma. El fondo de comercio de
consolidacion, en la parte debida a la previa existencia de la subvencion, deberia
amortizarse de lamismaformaen que seimpute el traspaso aresultados del ingre-
so adistribuir.

Siguiendo € gjemplo anterior, supuesto un inmovilizado material que se deprecia
linealmente en cinco afios, el balance de F, en ausencia de otras operaciones, seria:

BALANCE DE F A 31-12-X1

AcTivo Pasivo
Inmovilizado material Capital ..o 1.000
Otros activos .......cccceeeereeneennne . Subvenciones de capitd ........ 80

1.080

Lasociedad M, a 31-12-X1, debera plantearse |a oportunidad de realizar o no una
correccion valorativasobre el precio de adquisicion delaparticipacién en F. A estos
efectos, debe comparar dichacifracon € valor tedrico contable, queincluiraen este
caso las subvenciones de capital pendientes de imputar aresultados, es decir:

+ Precio de adqUiSICION .......ccoooeeeeiinireeieeierieeer e
—Valor proporcional de los fondos propios
— Subvenciones netas del efecto impositivo [80 x (1 - 0'35)]

= Provision por depreCiaCion ..........c.ccceeeeeieieieeeieieieessieie e seeeieneeees 13

Contabilizada la provision anterior, el balance de M a 31-12-X1 seria

BALANCE DE M A 31-12-X1

AcTivo Pasivo
ParticipaciénenF .................. 1.065 | Capital ...cccoovvevvreeieicecee 1.065
Provisién por depreciacion ...  —13 | Pérdidasy ganancias ............. -13

1.052 1.052

(8) Normas parala Formulacién de las Cuentas Anuales Consolidadas, articulo 23.1y 3.
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2. Efectos sobr e las cuentas consolidadas.

Discutiremos a continuacion el tratamiento de la subvencion en laformulacién de cuentas con-
solidadas, algo que puede ser de utilidad a efectos de evaluar larepresentatividad de las cifrasregis-

tradas en las cuentas individuales.

= 2

-152 -

Ejemplo:
En el ejemplo que estamos siguiendo, los ajustes para la formulacién del balance
consolidado a 31-12-X1 serian:
a) Por laeliminacién inversion-fondos propios:
1.000 Capital deF
65 Fondo de comercio de con-
solidacién
13 Provision por depreciacion
a Participacionen F 1.065
a Pérdidasy gananciasde M 13
X
b) Por laamortizacién del fondo de comercio de consolidacion:
13 Pérdidasy ganancias atri-
buidas a la sociedad domi-
nante
a Fondo de comercio de con-
solidacién 13
X
El balance consolidado seria
BALANCE CONSOLIDADO A 31-12-X1
AcTIvo Pasivo
Inmovilizedo materid ............ 80| Capitd deM ....covvecvririennen 1.065
Otros activos ........coveeerereennes 1.000 | Pérdidasy ganancias consoli-
Fondo de comercio de conso- dadas ......cccoeevviiniieiee, -13
[idacion ......cccoovveevnereiien 52 | Subvencionesde capitd ........ 80
1.132 1.132
I
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En principio, €l resultado negativo apareceriaen la cuenta de pérdidas y ganancias
consolidadas en €l epigrafe nim. 13: Amortizacion del fondo de comercio de con-
solidacion, concepto incluido entre los resultados de |l as actividades ordinarias, aun-
que fuera del resultado de explotacidn, epigrafe en el que si se registra la amorti-
zacion del inmovilizado, mientras que el traspaso a resultados de la subvencion de
capital engrosarael capitulo de resultados extraordinarios consolidados. Se produ-
ce, por tanto, un cambio de adscripcion con respecto a la ubicacion de la dotacion
delaprovision por depreciacion en lacuentade pérdidasy gananciasindividual de
la sociedad dominante -resultado extraordinario negativo-.

Las pérdidas de 13 u.m. para el grupo consolidado se deben ala depreciacion del
inmovilizado material, que no aparece compensada por unaparejacorriente deingre-
sos que se derive de una utilizacion rentable del mismo (9). Obviamente, si la sub-
vencioén se materializase en activos no depreciables, como por ejemplo terrenos, no
habrialugar aladotacion de la provision por depreciacion de la participacion en F
y, por tanto, no se deberiaregistrar resultado negativo alguno. A lo anterior se opone,
sin embargo, la obligatoriedad de amortizar €l fondo de comercio de consolidacion
en un maximo de 10 afios, con independenciade que se pudieraidentificar con plus-
valias técitas existentes alafecha de laadquisicién de la participacion (10). En este
sentido, sin embargo, la Circular 4/1991 del Banco de Espafia, a efectos precisa-
mente de evitar esta contradiccion, establece para las participaciones en empresas
del grupo y asociadas de | as entidades de crédito la obligatoriedad de amortizar tales
plusvalias tacitas linealmente en un maximo de 10 afios, en la parte que no sean
imputables a elementos patrimoniales concretos de la sociedad participada, salvo
cuando sean total o parcialmente absorbidas por un incremento en |os respectivos
valores tedricos (11).

Como dternativaalo anterior, lainclusiéon delosingresos adistribuir en concepto
de subvenciones de capital en la determinacion de la diferencia de primera conso-
lidacion implicaria su eliminacion del balance consolidado. Segin esto, en €l ger-
cicio X0 laeliminacion inversién-fondos propios habria sido:

1.000 Capital deF
100 Subvenciones de capital

a Participaciénen F 1.065

a Impuesto sobre beneficios
diferido por consolidacion 35
[100 x (1 - 0'35)]

o

(9) El hecho de que el bien no genere ingresos no es méas que una hipétesis parasimplificar a exposicion, dado que en este
caso procederia el total saneamiento del fondo de comercio.

(10) ICAC, 1994, pag. 96.
(11) BANCO DE ESPANA, Circular 4/1991, de 14 de junio, Norma Vigésima Octava, nim. 7.
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Y €l balance consolidado quedaria:

BALANCE CONSOLIDADO A 31-12-X0

AcTivo Pasivo
Inmovilizedo materid ............ 100 | Capital deM .....ccccceovreirevenne 1.065
Otros activos ........coveeeerernenenes 1.000 | Impuesto sobre beneficios dife-

rido por consolidacion ........... 35
1.100 1.100

Al afio siguiente la eliminacion inversién-fondos propios seria

1.000 Capital deF
100 Subvenciones de capital
a Participaciénen F 1.065

a Impuesto sobre beneficios diferido 35
[100 x (1 —0'35)]

7 Impuesto sobre beneficios
diferido por consolidacion
(035 x 20)

13 Provision por depreciacion
a Subvenciones de capital 20

X

Y el balance consolidado quedaria

BALANCE CONSOLIDADO A 31-12-X1

AcTivo Pasivo
Inmovilizado material Capital deM ..o 1.065
Otros activos ........cccvevrernnnenes . Pérdidasy gananciasdeM .... —-13

Impuesto sobre beneficios dife-
rido por consolidacion ........... 28
1.080 1.080

En sintesis, lainformacion del balance consolidado se corresponderia con la total
amortizacién de la diferencia de primera consolidacion en el gercicio de la adqui-
sicién y la simultanea imputacion a resultados del saldo vivo de la subvencién de
capital, asalvo del diferimiento deimpuestos que graven los resultados de la depen-
diente. Esta solucion no es necesariamente menos correcta que la primera, tenien-

ol
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do en cuentalo comentado en referencia a que no se esta hablando de unos fondos
de financiacion recibidos por €l grupo, sino por quienes vendieron sus participa-
ciones en la nuevafilial, razén por la que puede plantearse como un agjuste por la
imputacion de ladiferenciade primeraconsolidacion a el emento o elementos patri-
moniales de la sociedad dependiente causantes de dichadiferencia. Ademas, € fondo
de comercio de consolidacién asi obtenido no puede conceptuarse propiamente
como tal, salvo que se interprete como el pago a cuenta de los beneficios que se
derivaran de la explotacion econdmica del activo adquirido en su dia con los fon-
dos de la subvencion.

3. Deducibilidad de la dotacién.

En relacion con la posibilidad de deducir en labase imponible del Impuesto sobre Sociedades
|as dotaciones por depreciacidn de participaciones tanto en entidades que no coticen en un mercado
secundario organizado como en sociedades del grupo o asociadas, en los términos de lalegislacion
mercantil (12), salvo paraparticipaciones en entidades residentes en paraisos fiscales, e nim. 3 del
articulo 12 dela Ley 43/1995 parece pronunciarse en términos similares ala normativa contable, si
bien sdlo se hace referencia al criterio de la evolucién de los fondos propios, estableciendo que el
gasto «no podra exceder de la diferencia entre el valor tedrico contable al inicioy al cierre del ger-
cicio, debiendo tenerse en cuenta las aportaciones o devoluciones de aportaciones realizadas en €l
mismo». Como el valor tedrico contable no esta definido en lanormafiscal, de acuerdo con lasindi-
caciones del articulo 23.2 de la Ley General Tributaria, habré que acudir a su sentido técnico, que
serd el dado al cuantificar la dotacion contable. La cuestion estriba, por tanto, en si las subvencio-
nes recibidas con anterioridad a la adquisicion de la participacion pueden considerarse fiscalmente
como un componente del valor tedrico contable, en los términos establecidos por € ICAC. A juzgar
por lo anterior, ello parece posible. Evidentemente, no lo seriadl incluir alas subvenciones entre las
aportaciones o devol uciones de aportaciones, dado que ello implicaria su consideracion aestos efec-
tos como un ingreso en €l gercicio en que fue concedida, y ello no es coherente con el tratamiento
establecido para su imputacidn en la base imponible. Por otra parte, si bien en el &mbito contablela
interpretacion del ICAC pudierajustificarse por analogiaalaexistenciade plusvaliastécitas, lo cier-
to es que fiscalmente las mismas no son tenidas en cuenta. Esta cuestion no ha dejado de suscitar
criticas, dado que se quiebrala pretendida remisién genérica alas normas contables como punto de
partida parala determinacion de la base imponible (13). EI motivo de esta discrepancia obedece, sin
embargo, a equiparar la depreciacion de la plusvaliatécitaaladel fondo de comercio, cuya amorti-
zacion tampoco es deducible.

(12) Seincluyen, por tanto, las sociedades multigrupo en el concepto de empresas asociadas.

(13) Véase en este sentido el comentario de CASTELLANO REAL, F. y PEREIRA RODRIGUEZ, J.J., 1995, p4g. 204.
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Otra cuestion atener en cuenta es que en el caso de someterse €l grupo a régimen de tributa-
cion consolidada, laamortizacién del fondo de comercio no seria deducible (14), circunstancia equi-
parable, por tanto, a una eventua no deducibilidad de la dotacion de la provision por depreciacion
bajo el régimen de tributacion individual .

En todo caso, €l hecho de que la cuantificacion de la dotacién no esté establecidaen los mis-
mos términos en el dmbito contable y en e dmbito fiscal nunca puede suponer una dotacién fiscal
mayor que la contabilizada, y €llo por imperativo del articulo 10.3 de laLey 43/1995 cuando indi-
caque «labase imponible se cal culara corrigiendo, mediante la aplicacion de los preceptos estable-
cidos en la presente ley, el resultado contable determinado de acuerdo con las normas previstas en
el Cédigo de Comercio...». Por tanto, es necesario cuantificar la dotacion ala provision con arreglo
alanorma contable y cuantificar a continuacion el limite sefialado por € transcrito apartado del
articulo 12, que lacorregiraalabaja, en su caso.

V. SUBVENCIONES CONCEDIDAS CON POSTERIORIDAD A LA COMPRA DE LA
PARTICIPACION

A lavista del desarrollo anterior, sin perjuicio de tener en cuenta o no las subvenciones de
capital aefectos de computo de los fondos propios de la dependiente consolidada en el calculo dela
diferencia de primera consolidacion, dicha cifra debe ser, sin embargo, incluidaen el célculo delas
correspondientes correcciones valorativas practicadas sobre el precio de adquisicion de la partici-
pacion, a menos en cuanto a saldo pendiente de imputar a resultados de subvenciones de capital
concedidas con anterioridad a la compra de la participacién.

Del pérrafo anterior parece deducirse, a sensu contrario, que en el caso de una subvencion
concedida con posterioridad alafecha de adquisicion, lamismano debe ser tenida en cuentaaefec-
tos de cuantificar la provision por depreciacion de la participacion. Veamos con un gemplo similar
a anterior si existe justificacién parata aseveracion.

- 3

Ejemplo:

Sea M una sociedad que posee el 100 por 100 de las acciones de F
desde el 31-12-X0. En ese momento los balances de ambas serian:

BALANCE DE F A 31-12-X0

AcTIvo Pasivo
Otros activos .........c........ 1.000 | Capital ..ccooveeverevreiiieienns 1.000
1.000 1.000

(14) Véase Ley 43/1995, articulo 85.2.
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ol

BALANCE DE M A 31-12-X0

AcTIvo Pasivo
ParticipaciénenF ........... 1.000 | Capital ....ccoeveerevirireenn 1.000
1.000 1.000

Resulta obvio comprobar que ladiferenciade primera consolidacion entrelainver-
sion de la dominante y los fondos propios de |a dependiente es cero, dado que el
vaor contable de | os activos de esta Gltima coincide con el importe pagado (15).
El balance consolidado seria:

BALANCE CONSOLIDADO A 31-12-X0

AcTIVO Pasivo
Otros activos .......ccoveeeerernnnenes 1.000 | Capitd deM ......cccovrvvrennnn 1.000
1.000 1.000

Si el 31-12-X1 la sociedad F recibe una subvencién de capital no reintegrable de
100 u.m. que invierte autométicamente en la compra de un inmovilizado material
aamortizar linealmente en cinco afios, no registrandose otras operaciones, el balan-
ce consolidado a 31-12-X1 seria:

BALANCE CONSOLIDADO A 31-12-X1

AcTIvo Pasivo
Inmovilizado materiad .... Capital deM ....ccccovvvereen 1.000
Otros activos ........ccceeeevevereennne . Subvenciones de capital ........ 100

1.100

Al afio siguiente, no registrandose més asientos que la amortizacion del inmovili-
zado y la simulténea imputacion a resultados de la quinta parte del total de la sub-
vencion, el balance de F seria:

BALANCE DE F A 31-12-X2

AcTIvO Pasivo
Inmovilizedo materia ............ 80| Capital ...ccovereirieeeee 1.000
Otros activos .......ccoveeeererrnnenes 1.000 | Subvenciones de capital ........ 80

1.080 1.080
Y

(15) En ausencia de dividendos devengados no vencidos, €l precio de adquisicién coincide con el importe abonado.
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ol

El balance consolidado que resultaria entonces es:

BALANCE CONSOLIDADO A 31-12-X2

AcTIvo Pasivo
Inmovilizado materid ............ 80| Capitd deM ....covvvcirerinnen 1.000
Otros activos .......cccveeevveeneenne 1.000 | Subvencionesdecapitd ........ 80

1.080 1.080

Suponiendo ahora unas pérdidas para el gercicio X2 de 10 u.m., €l balance de F

pasariaa ser:
BALANCE DE F A 31-12-X2
AcTivo Pasivo
Inmovilizedo materia ............ 80 | Capital ...ccocevrererreiirerreieens 1.000
Otros activos .......cccceeeeereenennne 990 | Pérdidasy ganancias ............. -10
................................................ Subvenciones de capitd ........ 80
1.070 1.070

La sociedad dominante M se plantearia la siguiente correccion valorativa de su
participacion a 31-12-X2:

+ Precio de adqUiSICION .......ccoecueiiirineeeere e 1.000
— Porcentaje sobre |os fondos propios [100% s/ (1.000 — 10)]
— PlusvaliataCita exiStente .......ccceveiereieereesee e 0

= Provision por depreCiaCion .........c.cccevvereeenerenieenesesesenesesieeesesens 10

Laplusvaliatécitaexistente alafechade comprade laparticipacién escero, y dado
que los activos cuya compra fue financiada con la subvencion no existian en el
momento de la adquisicién de la participacion, no puede, en principio, incluirse el
ingreso a distribuir en €l calculo del valor tedrico de la participacion. Ahora bien,
lo cierto es que el valor contable de los activos de F en ese momento asciende a
1.070 u.m., claramente por encima del precio de adquisicion de la participacion en
poder de M. S6lo s las pérdidas absorbiesen todo el saldo de la subvencién pen-
diente de traspasar a resultados, |a participacion se habria depreciado realmente, a
salvo de minusvalias registradas con respecto a valor de mercado delos activos de
ladependiente. Es decir, sin tener en cuenta la futura tributacion de las subvencio-
nes pendientes de transferir aresultados, las pérdidas de F deberian superar las 80
u.m. De hecho, el balance consolidado vaaser el mismo con independencia de que
se dote 0 no la provision, dado que lo Unico que apareceria seria la pérdida de F
atribuida ala sociedad dominante.

ol
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ol

Las eliminaciones sobre el balance agregado serian:

1.000 Capital deF
10 Provision por depreciacion

a Participaciénen F 1.000
a Pérdidasy gananciasde M 10
X
10 Peérdidasy ganancias atri-

buidas a la sociedad domi-

nante
a Pérdidasy gananciasde F 10
X

Con lo que, de acuerdo con lo comentado, el balance consolidado es:

BALANCE CONSOLIDADO A 31-12-X2

AcTivo Pasivo
Inmovilizedo materid ............ 80| Capitd deM ....covveevrerinne 1.000
Otros activos ........oveeeerernnnenes 990 | Pérdidasy ganancias atribuidas

alasociedad dominante.......... -10
Subvenciones de capitd ........ 80
1.070 1.070

En consecuencia, desde una perspectiva de liquidacion de activos, a efectos de garantizar €
mantenimiento de valor de las participaciones, en el caso concreto de las incorporaciones de ele-
mentos que tengan por contrapartida un ingreso a distribuir, deberian tenerse en cuentalos importes
pendientes de traspasar a resultados a efectos de determinar |as correspondientes correcciones valo-
rativas, con independencia de que procedan de operaciones posteriores ala adquisicién de la parti-
cipacion, sin perjuicio de considerar eventuales depreciaciones en € valor real de los activos reci-
bidos sin contraprestacion, las cuales pueden ponerse de manifiesto por su no contribucion ala
generacion de ingresos. Ello no obsta para que, en aplicacion del principio de correlacion de ingre-
sos y gastos, a efectos de cuantificacion del resultado periddico repartible de la empresa, su trata-
miento sea diferente, es decir, quede fuerade la delimitacion del concepto de fondos propios.

Esoportuno precisar que toda regul acion que implique laimputaci én de adquisiciones sin con-
traprestacion al resultado del gjercicio en que nacio el derecho a su disposicién, tal y como estable-
ce paraEE.UU. el FASB (16), implicaria automaticamente lainclusion de las subvenciones de capi-
tal en el célculo del valor tedrico de las participaciones.

(16) FASB, 1993, par. 8.

ESTUDIOS FINANCIEROS n.° 177 - 159 -

Esta obra esta bajo una Licencia Creative Commons BY-NC-ND 4.0




| SUBVENCIONES DE CAPITAL: CORRECCIONES VALORATIVAS | Fernando Ruiz Lamas y Ricardo Palleiro Barbeito

Sin embargo, la solucién dada por €l ICAC implicaaislar la valoracién del bien financiado
mediante la subvencién del resto de partidas del balance de la sociedad participada; dicho con otras
palabras, si laempresaregistra pérdidas, |as mismas deben proceder de la posesion del resto de acti-
vos, dado que aun no generando ingresos, 10s activos recibidos sin contraprestacion veran compen-
sada su depreciacion con la simétrica corriente de imputacidn a resultados del ingreso a distribuir,
por lo que no se generaria pérdida alguna. Tal depreciacion no puede ser reversible, tal y como acla-
rael propio ICAC en su consultade abril de 1996 (17), con lo cua sevuelveaincidir en quee valor
contable del bien recibido gratuitamente se pone de manifiesto exclusivamente por lavia del reco-
nocimiento de beneficios futuros que se deriven de su posesion. Esta solucion es coherente con los
criterios de reconocimiento y medida contables para €l resto de partidas, quebrada solamente por €l
principio de prudencia, que obliga a anteponer valores de mercado en el caso de que sean de menor
cuantia.

Fiscalmente nos volveriamos a remitir a concepto de valor tedrico contable, cuya disminu-
¢ion con respecto al del inicio del gercicio darialugar a computo de la correspondiente dotacion a
laprovision por depreciacion. Si en dicho concepto de val or tedrico contable no se considerael saldo
vivo de las subvenciones de capital concedidas con posterioridad a la compra de la participacion,
resulta obviala coincidencia con la norma contable.

V. CONCLUSIONES

El tratamiento contable de las correcciones val orativas de | as parti ci paciones en empresas que
contabilicen en su pasivo ingresos a distribuir en varios g ercicios en concepto de subvenciones de
capital pendientes de imputar aresultados es coherente con la aplicacion de los principios contables
de devengo, precio de adquisicién, correlacion de ingresos y gastos y empresa en funcionamiento,
pero paraddjicamente puede llevar ainfravalorar las participaciones en el capital precisamente por
lano aplicacion del principio de prudenciaen el que se basalaadopcidn de valores de realizacion a
efectos de compararlos con | os precios de adquisicién inicialmente registrados.

Otraposibleincoherencia, derivada de la eventual formulacién de cuentas anual es consolida-
das, se produce cuando la corriente de imputacion del ingreso por la subvencién traspasada al resul-
tado del gjercicio no se corresponde con la amortizacién del fondo de comercio de consolidacién,
debido alalimitacion tempora de un méximo de 10 afios que pesa sobre ésta.

Con independenciadelo anterior, aefectos de presentar el balance consolidado, pudieraresul -
tar mas razonable eliminar las subvenciones de capital concedidas alafilial con anterioridad a su
incorporacion al grupo o conjunto consolidable, 1o cual conduce a depurar del saldo de ladiferen-
ciade primera consolidacion, ya sea positiva o negativa, €l efecto producido por la subvencion, al

(17) BOICAC nim. 25, abril 1996.
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no formar parte la misma de los fondos propios de lafilial. En cualquier caso, como en muchas
otras circunstancias, € balance consolidado va a ser més representativo de la verdadera situacién
patrimonial y financiera del conjunto de sociedades cuyos activos y pasivos son recogidos en tal
estado.

Enlo querespectaal tratamiento fiscal delacorreccion valorativa, ladiferenciaestribaen no
considerar deducible €l envilecimiento de la plusvalia técita existente en el momento de la adquisi-
¢ion, que contablemente se manifiesta en una provisién por depreciacion anivel individual, y enla
depreciacion del fondo de comercio, anivel consolidado. En el caso de las subvenciones de capital,
sin embargo, €l |CAC establece por viade consultalaconsideracién de las mismas a efectos de deter-
minar el valor tedrico contable de las participaciones, cuando hubieran sido concedidas con ante-
rioridad ala adquisicién de |a participacién. La ausencia de un concepto de valor tedrico contable
en el &mbito fiscal nos remite en este caso a lainterpretacion de la normativa contable.

Por dltimo, no queremos dejar de hacer laobservacién de que lo tratado en este articulo hade
servir para poner de manifiesto la existencia no de uno sino de varios conceptos contrapuestos de
valor tedrico contable. Dicha variedad, no obstante, pudiera ser mas formal que sustancial, ya que
estacausada, anuestro juicio, por unadefinicién incompletadel término, a menosaefectosdevalo-
rar las participaciones en capital. El ICAC, sin embargo, parece haber tomado € camino de adaptar
ladefinicién contable de patrimonio mediante gjustes concretos a valor de los fondos propios, gjus-
tes que difieren en funcién de lafinalidad de la valoracion, no solo en e caso de |as correcciones
valorativas, sino también, por jemplo, a efectos de determinar las causas de reduccién del capital
para compensacion de pérdidas, o de disolucién societaria, reguladas respectivamente en los articu-
los 163 y 260 del Texto Refundido de la Ley de Sociedades An6nimas, 0 en operaciones de fusio-
Nes 0 escisiones (18).
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