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Sotero Amador Fernandez, Javier Romano Aparicio y José Tovar Jiménez

CONTABILIDAD

CASO PRACTICO NUM. 1

CONCILIACION BANCARIA. EMPRESTITO: IMPUTACION DE GASTOS
EN FUNCION DEL TANTO EFECTIVO. SUCURSALES

ENUNCIADO

La Sociedad Anénima «UNO» presenta, entre otros, los siguientes saldos, referidos al 30 de

septiembre de 1995, en pesetas.

SALDOS DEUDORES IMPORTE SALDOS ACREEDORES IMPORTE
Edificios ....ccooovvereieec 350.000.000| Empréstito de obligaciones ....... 100.000.000
MaquiNaria .......cccceeeeeveereeseeenenns 500.000.000] Amortizacion acumulada inmo-

Sucursal, cuenta de mercaderias . | 274.200.000| vilizado materia ...........cccov..... 300.000.000
Gastos por intereses diferidos ... 5.000.000( Provisién parainsolvencias de
Gastos formalizacién de deudas . 3.004.159 [ trafiCO ..oovveerveerererr e 100.000.000
Mercaderias ......cccoevvrevvrnennnn 150.000.000| Sucursal, cuenta corriente ......... 93.500.000
Deudores de dudoso cobro ....... 100.000.000| Mercaderias enviadas ala Sucur-
Banco H, cuenta corriente ......... 100.000.000 | S8l .ooeeeeieeeeeeeeeeeeee e 274.200.000
Compras de mercaderias ........... 650.000.000| Beneficio aredizar en inventario
SUCUISA .o 8.000.000
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A continuacion, se exponen algunas de las transacciones efectuadas por |a sociedad durante
€l cuarto trimestre de 1995, asi como otros hechos y circunstancias que afectan ala misma.

1. Dentro de la cuenta «Deudores de dudoso cobros, se encuentra el crédito contrala empre-
sa«Ax», por 50 millones de pesetas, con laquelasociedad «UNO» hallegado a acuerdo de que satis-
fagala deuda mediante la prestacion de servicios de programaci 6n. Los servicios prestados durante
e ultimo trimestre de 1995 tienen en mercado un valor de 30 millones de pesetas.

2. Lasociedad «UNO» cuenta con unamaquinaria, cuyo coste es de 120 millones de pesetas,
adquirida en enero de 1992, momento en el que se estim6 una depreciacion lineal del 10 por 100,
sinvalor residual. A finales del gercicio 1995 estamaquina ha sido sometida a un proceso de mejo-
ra, que hatenido un doble efecto: por una parte se estima que la productividad de la misma se ha
visto incrementada de forma que su valor de reposicién aumenta en 4 millones de pesetas, alavez
gue se estima un alargamiento delavida Util de 2 afios. L os costes computados en tal operacion han
sido de 14 millones de pesetas.

3. Al 31 dediciembre de 1995, €l libro auxiliar de bancos arrojaun saldo afavor delaempre-
saen el Banco «Hx» de 75 millones de pesetas.

Recibido el extracto de cuentadel Banco, referido aesafechay llevadaacabo laconciliacion
con los registros de la sociedad, se han observado las siguientes diferencias:

Millones de
pesetas
— Talones entregados por la sociedad, como pago por suministros varios ... 10
— Préstamo concedido por € banco en 25 de diciembre de 1995, mediante
efecto de nominal de 20 MIlIONES .........cocereriiiiinene e 18
— Comisiones bancarias por talones depositados por laempresa .................
— Taones de clientes, devueltos por el Banco, por faltade fondos .............. 3
— Efectos descontados por la empresa en noviembre de 1995, no atendidos
A SUVENCIMIENTO .evvcviieiiieeiirieesieesie ettt se e st sse b 20
LiQUIdO FEIMESA .....ccveiieiieiciee e 18
(DSl (< p1(a J=o] [Tor- "o (o 1 2
— Cargos erroneos del Banco alasociedad .........ccccocevevevevecceniencecenesennns 2
— Depdsito de efectivo de la Sociedad Andnima «LANZAROTE», abonado
ala Sociedad AnGnima «UNOs, POF EITOT .....coveerueeerieerieesieesieesesensenens 15
— Remesas de clientes abonadas en 30 de diciembre ... 6
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4. Lasociedad emiti6é en 1 de enero de 1995 un empréstito de 100.000 obligaciones de 1.000
pesetas de nominal cada una, al 95 por 100, areembolsar en 3 afios, cada primero de enero, en anua
lidad constante con un interés del 12 por 100 de interés anual .

L os gastos de intermediacién han representado un total de 3.004.159 pesetas.

La sociedad amortiza |os costes diferidos en funcidn del tanto prestatario o tipo efectivo de
interés.

NOTA: Laanudidad del empréstito esde41.634.898 pesetas, y € tanto efectivo el 17 por 100.

5. La sociedad tiene un terreno arrendado por 26 afios, desde el 1 de enero de 1980. El con-
trato de arrendamiento contiene una clausulade posible renovacion por otros 26 afios. En este terre-
no, lasociedad construyé un edificio que termind el 1 de enero de 1981, con un coste de 150 millo-
nes de pesetas, estimandose una vida de 40 afios. La empresa ha venido aplicando un porcentagje
constante de amortizacién del 4 por 100 anual.

6. La sociedad «UNO» cuenta con una Sucursal sitaen Ledn y que controla de manera des-
centralizada, tal como se apreciaen lainformacién suministrada. El Balance de saldos dela Sucursal
a 31 dediciembre de 1995 era el siguiente, en pesetas:

SALDOS DEUDORES IMPORTE SALDOS ACREEDORES IMPORTE
EdifiCioS ..ccoevecreeeceececeeeiee, 100.000.000| Central, cuenta de mercaderias . | 273.000.000
Instalacionesy Mobiliario ........ 50.000.000| Amortizacion acumulada de in-

Mercaderias .......coceveviereeeveennnen. 48.000.000| movilizado materia .................. 45.000.000
Clientes ..o, 25.000.000| Provision insolvencias de trafico 5.000.000
Bancos, cuenta corriente ........... 3.500.000| Acreedoresvarios .........ccceu.... 10.000.000
Central, cuenta corriente ........... 123.500.000| VENES .....coccvveeverereereecreecree e 280.000.000
Mercaderias recibidas de Central . | 225.000.000
Gastos de explotacion varios .... | 38.000.000

613.000.000 613.000.000

La Sucursal haremitido al final del dltimo trimestre 25 millones de pesetas ala Central. Por
su parte, éstahabiacargado en el tercer trimestre 5 millones de pesetasala Sucursal por gastos supli-
dos. Una partida de mercaderias enviada por la Central por 1.200.000 pesetas ha sido omitidapor la

Sucursal.
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La Central envialas mercaderias ala Sucursal con un 20 por 100 de recargo sobre su precio
de coste. El inventario fisico realizado por la Sucursal arrojo una existenciaa 31 de diciembre de
1995 de 35.400.000 pesetas.

SE PIDE:

Resdlizar los asientos de Diario del cuarto trimestre de 1995 de la Sociedad Andnima «UNO»
derivados de | as operaciones descritas, agregando €l Balance de situacion a 31 de diciembre
delasucursal de Ledny el resultado correspondiente ala misma.

SOLUCION

1. Por los servicios prestados por e deudor:

30.000.000 Servicios exteriores
a Deudores de dudoso cobro 30.000.000

Por la provisién aplicada:

30.000.000 Provisién para insolvencias de tra-
fico
a Provison parainsolvencias apli-
cada 30.000.000

Caben diversas opciones en funcién de la interpretacién del enunciado. Asi, s se considera
gue el resto deladeuda es incobrabl e definitivamente, debe abonarse la cuenta del crédito con cargo
agastos, y a mismo tiempo aplicar la provisién por [os 20 millones restantes como ingreso. Por otra
parte, si los servicios de programacion redinen |os requisitos para su activacion, lo cual no se espe-
cifica claramente en € enunciado, en lugar de gastos podrian cargarse como inmovilizado inmate-
rial y amortizarse alo largo de su vida Util.
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2. a) Por laamortizacion anual de 1995:

12.000.000 Amortizacion del inmovilizado ma-
terial
(120.000.000 x 10%)

a Amortizacién acumulada inmo-
vilizado material 12.000.000

b) Por lamejorarealizada:

4.000.000 Maquinaria

10.000.000 Amortizacion acumulada inmoviliza-
do material

a Bancos 14.000.000

Delos 14 millones satisfechos se carga ala cuenta de maquinaria el importe que aumen-
ta el valor de reposicion, cargandose el resto como una minoracién de la correccion val orati-
va, de modo que al finalizar lanuevavida (til, el saldo de la maguinaria debe coincidir con €l
valor estimado de reposicion, y a no haber valor residual, también coincidira con su amorti-
zacién acumulada, que a partir del préximo ejercicio se dotard anualmente por 10'75 millones
[(120 + 4 — 38) / 8 afios].

3. Por los ajustes en la cuenta de Bancos.

a) Talones no presentados a cobro.

L ostalones entregados por la sociedad y no presentados al cobro no deben generar ningiin
gjuste ya que normalmente se consideran salidas de fondos cuando los cheques se emiten, inde-
pendientemente de lafecha en que se presenten al cobro. Otra posibilidad seria utilizar una cuen-
tatransitoria de caracter acreedor como «Talones a pagar» hasta que se presenten al cobro estos
cheques.
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b) Préstamo concedido por €l banco:

18.000.000 Bancos

2.000.000 Gastos financieros

a Deudas a plazo corto con en-
tidades de crédito 20.000.000

L os gastos financieros deberian periodificarse en funcién de su devengo, que en su mayor
parte corresponderd a gercicio siguiente. Al desconocer la fecha de vencimiento se prescinde de

esta periodificacion.

¢) Comisiones bancarias no contabilizadas:

2.000.000 Gastos financieros
a Bancos 2.000.000

X

d) Por los talones devueltos por los clientes:

3.000.000 Clientes
a Bancos 3.000.000

X

€) Por los efectos no atendidos a su vencimiento:

20.000.000 Deudas por efectos descontados

a Bancos 20.000.000
X

20.000.000 Efectos impagados
a Efectos descontados 20.000.000
X
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f) Por los cargos erréneos del banco no haremos ningln gjuste, ya que corresponde a banco
realizarlo. En caso de que se quisieran contabilizar todas las partidas de conciliacion, podria abo-
narse a la cuenta de Bancos con cargo a una cuenta transitoria como «Partidas pendientes».

0) Este caso esidéntico al anterior por lo que tampoco se realiza gjuste alguno.

h) Por las remesas de clientes:

6.000.000 Bancos
a Clientes 6.000.000

4, Por las operacionesrelativas al empr éstito.

Lafinanciacion netarecibidaasciende a91.995.841 pesatas (100.000.000—5.000.000 — 3.004.159).

El tanto prestatario o efectivo es aquel queigualalos cobrosy los pagos, esto es:
91.995.841 = 41.634.898 . a—3| ie

que efectivamente es del 17 por 100.
El gasto financiero imputable a 1995 asciende a 15.639.293 pesetas (91.995.841 x 17%).

En esta cifra estén incluidos los intereses tanto explicitos como implicitos, asi como los gas-
tos de formalizacion imputables a este gjercicio.

Gastos finanCieroStotal€S ......cvevvevveeeevece e 15.639.293 ptas.
Menos intereses explicitos (100.000.000 X 12%) ..........c........ 12.000.000 ptas.
Gastos diferidos aimputar ..........ccoveeverniersenceneeeseeens 3.639.293 ptas.

Laimputacion de gastos diferidos se repartird entre | as dos cuentas que | os representan en pro-
porcion a sus saldos respectivos, si bien se podrian agrupar en una Unica rdbricay hacer unaimpu-
tacion conjunta, sin que esto afecte al resultado final.
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12.000.000 Gastos financieros
a Intereses a pagar 12.000.000

X

2.273.376  Gastos financieros
a Gastos por intereses diferidos 2.273.376

X

1.365.917 Gastos financieros
a Gadosdeformalizaciéndedeudas  1.365.917

X

5. Por las operacionesrelativasal terreno arrendado.

En este apartado pueden establ ecerse dos sol uciones en funcion de que se considere que seva
agjercer laclausula de renovacién o no.

En & primer caso tendriamos un terreno arrendado durante los Ultimos 11 afios (25 + 26 — 40)
con un edificio cuyavida Util ya ha concluido, por 1o que, en principio, no serviria para la genera-
cion deingresos. Por tanto el gasto de arrendami ento de estos afios deberiaprovisionarse en los afios
en que se van a obtener ingresos, en virtud del principio contable de correlacion deingresosy gas-
tos. Al desconocer el importe del arrendamiento no es posible aplicar esta primera alternativa.

Por este motivo supondremos que no sevaarenovar € contrato. Lainversion en el inmueble
debe ser imputada como gasto en los 25 afios en que generara ingresos, de modo que a cada afio se
levaaimputar como gasto un 4 por 100 del total (100/25 afios). Aungue no afecte al resultado final
Se puede seguir un esquema contable similar a que emplea el PGC con los activos revertibles. Se
amortizaal bien en los afios de vida Util (en este caso 40 afios), y por €l valor neto estimado del bien
en el momento en que dejara de generar ingresos se debe constituir unaprovision parariesgosy gas-
tos, que podriaimputarse en proporcion alos ingresos esperados. Al desconocer este dato se sigue
un sistemalineal.

El asiento contable consistird en reclasificar el exceso de amortizacion como provision:

31.500.000 Amortizacién acumulada inmovili-
zado material

a Provision parariesgosy gastos  31.500.000

X
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Esta cifra se obtiene del modo siguiente:

Precio adqUISICION ... 150.000.000

menos amorti zacion acumulada afio 25 (150.000.000/40 x 25) ... 93.750.000

Yz Lo gl 1= (o T RSO SRRPR 56.250.000
Dotacion anual (56.250.000/25) ......ccvieeereireeireireeiresreensesseenseeseenns 2.250.000
Provision a 31 de diciembre de 1994 (2.250.000 x 14 afios) .......... 31.500.000

Por ladotacién anual del gjercicio 1995 haremos:

3.750.000 Amortizacion del inmovilizado ma-
terial
(150.000.000/40)

a Amortizacién acumulada inmo-
vilizado material 3.750.000

2.250.000 Dotacién provision
a Provision parariesgosy gastos  2.250.000

X

6. Operacionesrelativasala Sucursal.

En primer lugar se observa que las cuentas de relacion entre la Central y la Sucursal no estén
conciliadas por 1o que procederemos a contabilizar |as operaciones pendientes en ambas.

En la contabilidad de la Central se har&:

25.000.000 Bancos
a Sucursal, cuenta corriente 25.000.000

X
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En |a contabilidad de la Sucursal se hara:

5.000.000 Gastos de explotacion varios
a Central, cuenta corriente 5.000.000

X

y también:

1.200.000 Mercaderias recibidas de Central

a Central, cuenta de mercaderias 1.200.000

X

Tras estos asientos tanto las cuentas corrientes de Central y Sucursal como las de Central,
cuenta de mercaderias y Sucursal, cuenta de mercaderias presentan saldos idénticos en las contabi-
lidades de ambas.

Al utilizar un sistema descentralizado puro la Sucursal calcularaen sus propios|librosel resul-
tado de sus operaciones que se puede determinar asi:

I INGIESOS ..o 280.000.000
VENLES ..ot 280.000.000
I GASIOS ....vvieiiece et 281.800.000
Coste Mercaderias recibidas de la Central ................ 226.200.000
de + Variacion existencias ..........cccccceeeeeeeevennnn. 12.600.000
ventas (48.000.000 — 35.400.000)
Gastos de explotacion varios ..........cccceeeeennene 43.000.000
| =1l Resultado gjercicio 1995 (Pérdidas) ..........ccocevvvereereeenennnnn (21.800.000)

Una vez regularizados los gastos e ingresos €l resultado se traspasa a la Central mediante el
asiento:
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1.800.000 Central, cuenta corriente
a Pérdidasy ganancias 1.800.000

X

y a propio tiempo en los libros de la Central se hara:

1.800.000 Pérdidasy ganancias Sucursal
a Sucursal, cuenta corriente 1.800.000

X

Para traspasar a la contabilidad de la Central el balance de la Sucursal se hace el siguiente
asiento en los libros de la Sucursal.

274.200.000 Central, cuenta mercaderias

45.000.000 Amortizacién acumulada inmovili-
zado material

5.000.000 Provision insolvencia de tréafico
10.000.000 Acreedores varios

a Edificios 100.000.000
a Instalacionesy mobiliario 50.000.000
a Mercaderias (existenciasfinales) 35.400.000
a Clientes 25.000.000
a Bancos, cuenta corriente 3.500.000
a Central, cuenta corriente 118.500.000
a Pérdidasy ganancias 1.800.000
X

Asiento que seincorporaen los libros de la Central de formainversa:

100.000.000 Edificios
50.000.000 Instalacionesy mobiliario
35.400.000 Mercaderias (existencias finales)
25.000.000 Clientes

3.500.000 Bancos, cuenta corriente
118.500.000 Central, cuenta corriente

1.800.000 Pérdidas Sucursal

a Central, cuenta mercaderias 274.200.000
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a Amortizacién acumulada inmo-

vilizado material 45.000.000
a Provisiéninsolvenciadetrafico  5.000.000
a Acreedoresvarios 10.000.000

Dado que las existencias que se envian ala Sucursal [levan un recargo del 20 por 100, habra
gue gjustar los resultados, a no ser este recargo un auténtico beneficio hasta que las mercancias se
vendan a un tercero.

Los asientos arealizar seran:

8.000.000 Beneficio arealizar en inventario
Sucursal

a Pérdidasy ganancias 8.000.000

X

por el recargo de las existencias iniciales de la Sucursal, y

5.900.000 Pérdidasy ganancias
(35.400.000/1'2 x 02)

a Beneficio arealizar en inventa-
rio Sucursal 5.900.000

por €l recargo de las existencias finales.

Aunque el enunciado no lo pida de forma expresa, para formular €l balance de la Sociedad
UNO deberian eliminarse las cuentas de relacién entre Central y Sucursal através de los siguientes
asientos:

118.500.000 Central, cuenta corriente
a Sucursal, cuenta corriente 118.500.000

274.200.00 Sucursal, cuenta mercaderias
a Central, cuenta mercaderias 274.200.000
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CASO PRACTICO NUM. 2

CONSOLIDACION: GRAFICO DE LAS PARTICIPACIONES. METODOS DE CONSOLIDACION
A APLICAR. ELIMINACIONES INVERSION-FONDOS PROPIOS. AJUSTES Y
ELIMINACIONES DE OPERACIONES ENTRE EMPRESAS DEL GRUPO

ENUNCIADO

1. Las Sociedades Andnimas MEV, PAM, IRU, JEN, JEJy SAM, que no cotizan en Bolsa,
presentan las siguientes interrelaciones por participaciones en el capital:

INVERSION
FonDos PROPIOS
DE SOCIEDAD
SOCIEDAD SOCIEDAD | MPORTE % RIS D 2
INVERSORA PARTICIPADA FeEcHA (miIIon% PARTICIPACION LA FECHA DE
deptas) | ENCAPITAL S IR
(millones de ptas.)

MEV JEJ 20-01-92 180 60 300
MEV IRU 03-03-83 30 15 90
MEV JEN 31-12-95 1.300 70 1.500
JEJ SAM 01-01-95 180 2 4,100
SAM MEV 15-07-89 1.800 80 2.000
SAM PAM 09-06-91 200 50 350

2. Se sabe ademés que:

— Los derechos de votos se distribuyen proporcionalmente al nominal del capital.
— Lasociedad JEN es una entidad aseguradora.

— Lasociedad JEJ es una entidad de mera tenencia de inmuebles para arrendamiento y rea-
liza ciertas operaciones de intermediacion.
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— Enlasociedad PAM existen solo dos socios.

— El9dejunio de 1991 € capital social delasociedad PAM erade 200 millones de pesetas.

— Enlasociedad MEV existia, en lafecha de 15 de julio de 1989, un activo fijo material
infravalorado por importe de 100 millones de pesetas, a cual le restaban 5 afios de vida
atil (amortizacion lineal).

— El fondo de comercio de consolidacion se amortiza en 10 arios.

— Ladiferencia negativa de consolidacion no se imputa a resultados consolidados.

w

(Cifras en millones de pesetas)

. Balance (sintético) de las distintas sociedades a 31 de diciembre de 1995:

ACTIVO MEV PAM IRU JEN JEJ SAM
Participacion en MEV ............. - - - - - | 1.800
Participacion en PAM ............. - - - - - 300
Participaciénen IRU .............. 30 - - - - -
Participacion en JEN ............... 1.300 - - - - -
Participacién en JEJ ................ 180 - - - - -
Participacion en SAM ............. - - - - 180 -
Otros activos .........cccoeeerveenen 6.490 920 322 2.200 4.820 | 7.400

TOTAL v 8.000 920 322 2.200 5.000 | 9.500

Pasivo
Capital social ........cccoveerreene 400 400 50 500 300 600
RESEIVAS ..o, 1.400 100 100 950 4500 | 3.500
Pérdidas y ganancias ............... 200 20 12 50 200 400
Dividendo entregado a cuenta . 40 - - - - -
Otrospasivos .........cccoevrreenen 5.960 400 160 700 — | 5.000

TOTAL v 8.000 920 322 2.200 5.000 | 9.500
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4. Operaciones entre |as sociedades:

a)

b)

d)

€)

SE PIDE:

1°

2°

En e gercicio 1995 solo se han distribuido dividendos a cuenta.

Lasociedad JEJhavendido a contado ala sociedad MEV unamaquinariaespecial, el 1 de
julio de 1993, por importe de 200 millones de pesetas, con una pérdida de 80 millones de
pesetas.

Dichamaquinariatiene unavida Util hasta mediados de 1998.

Lasociedad MEV ha utilizado la maguinaria en la elaboracién de unos productos (exis-
tencias) que ha almacenado para ponerlos ala venta en 1996, dentro de una campafia de
lanzamiento muy estudiada; por necesidades de produccion, vendio esa maquinaria (por
100 millones de ptas.), € 1 de noviembre de 1995y la sustituy6 por otra adquirida a ter-
Ceros.

A finales del mes de diciembre de 1995, MEV por exigencias de la direccion, vende a
contado por 65.000.000 de pesetas, |os productos fabricados (indicados anteriormente) a
lasociedad SAM con un beneficio de 5.000.000 de pesetas.

La sociedad JEJ ha arrendado inmuebles en 1995 a la sociedad PAM, que los destina a
tareas comerciales y administrativas, por importe de 18 millones de pesetas, que estén
pendientes de pago afinal del gercicio. Existe un beneficio en laoperacion de 15.000.000
de pesetas.

Se han realizado unos contratos de seguro, pendientes de pago, entre la sociedad JEN y
lasociedad JEJ por importe de 15.000.000 de pesetas.

Lasociedad JEJconcedi6 e 1 de abril de 1994 un préstamo alasociedad SAM por impor-
te de 1.000.000.000 de pesetas, con un tipo de interés del 8 por 100 anua pagadero por
afos vencidos. La sociedad SAM hadestinado ese préstamo alafinanciacion de un acti-
VO en construccion, que seterminaraen 1998, capitalizando como mayor importe del acti-
VO en curso los intereses registrados.

Gréfico de participaciones sociales del grupo, en tanto por ciento al 31 de diciembre de
1995.

Métodos de consolidacion aplicable a cada una de las sociedades indicadas en el enun-
ciado del supuesto.
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3.° Redlizar la€eliminacién inversién-fondos propios, en formade asientos de libro diario, de
las sociedades alas que se les aplique € método de integracion global y los gjustesy eli-
minaciones derivados de aquélla (sin tener en cuenta la informacion sobre operaciones
entre sociedades) necesarias para preparar |as cuentas consolidadas del gjercicio 1995.

4.° Realizar laeliminacién inversién-fondos propios, en formade asientosdelibro diario, de
las sociedades a las que se les aplique el método de integracidn proporcional o el proce-
dimiento de puestaen equivaenciay los gustesy eliminacionesderivados de aquélla(sin
tener en cuenta lainformacion sobre operaciones entre sociedades) necesarias para pre-
parar las cuentas consolidadas del gercicio 1995.

5.° Redlizar los gjustes y eliminaciones en forma de asientos de libro diario por las opera-
ciones realizadas entre las sociedades para preparar €l Balance Consolidado del Grupo
del gjercicio 1995.

SOLUCION

PUNTO PRIMERO

El diagrama de |as relaciones de participacién entre las sociedades del supuesto es el siguiente:

IRU
y
—i 80%
SAM o MEV
2% 70%
PAM JEJ
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PUNTO SEGUNDO

Segun se desprende del diagrama anterior la sociedad dominante del grupo es SAM. Larela-
¢ion de dominio directo con un porcentgje del 80 por 100 con respecto ala sociedad MEV, hace que
el método a utilizar sea I ntegracion global.

Con respecto alasociedad JEJlarelacién es de dominio indirecto con un porcentaje de domi-
nio, a efectos de consolidacion, del 60 por 100 lo que determina su inclusion por € procedimiento
deIntegracion global.

Sobre lasociedad JEN también existe una relacion de dominio indirecto con un porcentaje de
dominio del 70 por 100, lo que en principio determinaria la utilizacién del método de integracion
global, ahora bien, al tratarse de una empresa aseguradora, estamos ante uno de 10s supuestos de
objeto socia diferenciado del articulo 15 del NFCAC, que en su apartado €), cuando serefiereala
aplicacion del método de integracion global, sefida:

«A estos efectos, solamente se considerara que lainclusién es contraria a lafinalidad expre-
sada cuando concurran Sociedadesincluidasen d articulo 1.° del Real Decreto Legidativo 1298/1986,
de 28 de junio, sobre adaptacién del Derecho vigente en materia de Entidades de crédito a de las
Comunidades Europeasy lasdel articulo 4.°1 &) delaL ey 33/1984, de 2 de agosto, sobre Ordenacidn
de Seguros Privados, con otras cuyo objeto social sean actividades comerciales, industriales o de
servicios», es decir, serefiere alas entidades de crédito y aseguradoras.

Segun lo anterior, y por aplicacion del articulo 14 delas NFCAC, € procedimiento a utilizar
serd el de Puesta en equivalencia, yaque el mismo sefiala que:

«1. El procedimiento de puesta en equivalencia se aplicara en la preparacion de las cuentas
consolidadas alas inversiones en:

a) Sociedades asociadas.

b) Sociedades dependientes que no se consoliden por el método deintegracion global, en vir-
tud de lo dispuesto en € articulo 11, letrae.

¢) Sociedades multigrupo alas que no selesaplique el método deintegracién proporcional .»

Larelacion delasociedad SAM con IRU es unarelacion de dominio indirecto, que a efectos
de consolidacién es del 15 por 100. Este porcentaje esté por debajo del que la norma sefiala como
minimo para calificarlaa menos como asociada, ya que € articulo 5.° de las NFCAC sefidlaen su
apartado 3:
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«Se presumird que una empresa es asociada cuando una o varias sociedades del grupo
posean una participacion en el capital de una Sociedad que no pertenezca a grupo a
menos, el 20 por 100 o0 e 3 por 100 si ésta cotiza en Bolsa.»

En e supuesto que nos ocupa, el enunciado sefiala que ninguna de las sociedades que inter-
vienen en €l mismo cotizan en Bolsa, por lo que lasociedad IRU no seincluye en €l perimetro de
la consolidacion.

Respecto alasociedad PAM, SAM posee una participacion del 50 por 100, que no le confie-
reel control delasociedad, yaque el enunciado sefiala que en esta sociedad sil o existen dos socios,
por 1o que se presume una gestion conjunta de la sociedad, lo que determina su inclusién en el con-
junto consolidable por el procedimiento de integracion proporcional.

Resumiendo todo lo anterior, se puede representar un resumen a través del siguiente
esquema:

GLoBAL
SAM | » | MEV
\
|\ JEN
PUESTA EN
E E EQUIVALENCIA
PROPORCIONAL GLoBAL

PUNTO TERCERO

El procedimiento de integracion global se aplica alasiguiente parte del esquema anterior:
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80%
SAM I » | MEV

60%
2%

JEJ

Se trata de un caso de dominio circular, es decir, cuando una sociedad dependiente indirecta
posee acciones de la sociedad dominante. Esta participacion figurara en una partida del activo del
Balance consolidado, con la denominacion de «acciones de la sociedad dominante», una vez efec-
tuados, si procede, |os saneamientos de las normas 10.2y 8.2del PGC hasta reducirlo asu valor te6-
rico contable.

L as participacionesde SAM = MEV y MEV = JEJ es un caso de participacion indirecta, en
el que la eliminacion inversion fondos propios se efectuard por etapas. En primer lugar se redizarg,
laeliminacion inversion fondos propios correspondiente ala sociedad dependiente que no tenga par-
ticipacion directaen el capital de ninguna otra sociedad dependiente.

Por la participacion de MEV en JEJ

Coste de [apartiCipaCion ..........ccveeererreneineeneesee s 180
60 por 100 fondos propios en lafecha de lainversion (60% 300) ......... 180
Diferencia de primeraconsolidacion ..........cccccoevvveniecienevesesiese s 0

Célculo de las reservas en sociedades consolidadas.

Fondos propios en el momento delainversion ..........ccccccceveveecveiennennns 300
Fondos propios a 31 dediciembre de 1995 .........cccceevevvevevenereseennns 4.800
[NCIEMENTO ...t e 4.500
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De este incremento en JEJ, ala sociedad MEV le corresponde el 60 por 100:

4500 x 60% = 2.700
I ntereses de socios externos en JEJ:
4.800 x 40% = 1.920

Todo lo anterior se traduce en el siguiente asiento de eliminacion inversion-fondos propios:

300 Capital social JEJ
4500 ReservasJEJ]

a Participacion en JEJ 180
a Reservas en sociedades conso-
lidadas 2.700
a Intereses de socios externos 1.920
X
Atribucion de resultados de JEJ:
A lasociedad dominante MEV 200 X 60%0 ........ccceeevvveeeeecereeieeeseeeens 120
A los socios externos de JEJ 200 X 4090 ....ccveeveeeeeeeieercvreeeee e see e 80

El registro anivel de Balance parala obtencién de las cuentas consolidadas es:

200 Pérdidasy ganancias JEJ

a Pérdidasy ganancias atribuidas

aMEV 120
a Pérdidasy ganancias atribuidas
a los socios externos de JEJ 80
X
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que anivel de Pérdidas y ganancias se traduce en el siguiente;

120 Saldo atribuido a MEV

80 Saldo atribuido a los socios exter-
nos de JEJ

a Saldo de JEJ 200

X

Por la participacion de SAM en MEV

Calculo de la diferencia de primera consolidacion:

Coste de laparticipacion de SAM en MEV .......occovvvniniincncenes 1.800
80% fondos propios en lafechade lainversion (80% 2.000) ................. 1.600
Diferencia positiva de la primera consolidacion ...........cccceeveeeeveennnens 200

En MEV existe un activo fijo infravalorado en 100 millones de pesetas. De esta plusvaliale
corresponden a SAM el 80 por 100.

100 x 80% = 80 millones

El resto de la diferencia positiva de primera consolidacién a no ser imputable a ninglin ele-
mento determinado serd Fondo de comercio de la consolidacion.

200 — 80 = 120

El fondo de comercio de la consolidacién se amortiza en 10 afios mediante cuotas de:

120/12 = 10

Laparte de las plusvaliadel activo fijo de MEV que corresponde a SAM se amortizara en
5 aflos mediante cuotas de:

80/5 =16
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Reservas en sociedades consolidadas

Fondos propios en el momento de [ainversion ...........cccoveeeenneniceenen. 2.000
Fondos propios de MEV a 31 dediciembrede 1995 .........cccceevvvevnenee. 4.500
(400 + 1.400 + 2.700)

INCIEIMENTO ...ttt et e s 2.500

Debe observarse que para el calculo de losfondos propios de MEV a 31 de diciembre actual
se han considerado | as Reservas en sociedades consolidadas surgidas en la etapa anterior. Sin embar-
go, no se han tenido en cuenta para determinar |os fondos propios en el momento delainversion, ya
gue dichas reservas se originaron en unafecha posterior alafecha de lainversion.

De este incremento, ala sociedad SAM le correspondera el 80 por 100:

2.500 x 80% = 2.000

I ntereses de socios exter nos:

4.500 x 20% = 900

El asiento de eliminacion inversidn-fondos propios por lainversion de SAM en MEV ser&

400 Capital social MEV
1.400 Reservas MEV

2.700 Reservas en sociedades consolida-
das (etapa anterior)

120 Fondo de comercio de la consolida-
cién

80 Oitros activos MEV

a Participacion en MEV 1.800
a Reservas en sociedades conso-
lidadas 2.000
a Intereses de socios externos 900
X
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Amortizacién del fondo de comercio de la consolidacion.

La parte que corresponde a periodo comprendido desde la toma de la participacion hasta e
31 de diciembre de 1994 es de:

12 x (5+6/12) = 66

A efectos de solucion se haredondeado el tiempo transcurrido a 6 meses.
Al afo actual le corresponde 12 millones.

El registro anivel de Balance parareflgjar estas amortizaciones es:

66 Reservas SAM
12 Pérdidasy ganancias SAM
a Fondo de comercio de la conso-

lidacion 78
X
que anivel de Pérdidasy ganancias es.
12 Amortizacién del fondo de comercio
de la consolidacion
a Saldo SAM 12

X

Amortizacion de la parte de la plusvalia imputada a SAM.

Los cinco afios de vida Util del activo acabaron €l 15 de julio de 1994 por lo que la amortiza-
cion de esta plusvalia se hara integramente con cargo areservas.

80 Reservas SAM
a Otros activos MEV 80

X
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Atribucion de resultados.

En primer lugar hemos de tener en cuenta que | os resultados de lasociedad MEV estén formados
por los que ha generado la misma (200) mas los que se le han atribuido en la etapa anterior (120).

Resultadosde MEV = 200 + 120 = 320

Atribuidos alasociedad SAM 320 X 8090 .......ceveeeeeiveeeeeiee e 256

Atribuidos alos socios externos de MEV 320 X 20% ......ccoccoevveeeeiuneene 64

En Balance se efectuara el siguiente registro:

200 Pérdidasy ganancias MEV

120 Pérdidasy ganancias atribuidas a

MEV
a Pérdidasy ganancias atribui-
dasa SAM 256
a Pérdidasy ganancias atribui-
das a externos de MEV 64
X
En Pérdidas y ganancias:
256 Saldo atribuido a SAM
64 Saldo atribuido a externos de MEV
a Saldode MEV 320

Por la participacion de JEJ en SAM

Como se ha mencionado anteriormente figurard como A cciones propias de la sociedad domi-
nante, por lo que no procede el calculo de diferenciaalguna. El gjuste parareclasificar esta partida
ser&
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180 Acciones de la sociedad dominante

a Participacion en SAM 180

De acuerdo con la norma 10.2 de la 5.2 parte del PGC habria de efectuarse previamente una
correccién valorativa hastaigualar el valor tedrico contable (90). Se ha prescindido en esta solucién
de dicha correccion por razones operativas.

Y por la dotacion de unareserva de carécter indisponible:

180 Reservas SAM

a Reservas para acciones de la
sociedad dominante 180

PUNTO CUARTO

Por la participacion de SAM en PAM

Del diagrama genera de las participaciones, |a parte afectada por el método de integracion
proporcional eslasiguiente:

50%

PAM
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Calculo de la diferencia de primera consolidacion.

Coste de la participacion de SAM en PAM €l dia9-6-91 ..................... 200

50% Fondos propios de PAM en & momento de lainversion (50% 350).. 175

Diferencia de laprimera consolidacion ...........ccoceveveveieneieneiennicnienens 25

El enunciado del supuesto no sefiala que esta diferencia seaimputable a elementos del activo
0 pasivo de la sociedad PAM, por lo que sera Fondo de comercio de la consolidacion.

Lacuotaanual de amortizacién del fondo de comercio ser&

25/ 10 afios = 2'5 afos

Segun se deduce de la informacién del Balance de situacion de la sociedad PAM al 31 de
diciembre de 1995, ésta ha efectuado una ampliacion de capital de 200 unidades, ya que antes tenia
200y ahora 400. Se desconoce la fecha en que se harealizado la misma por 1o que suponemos que
la sociedad SAM gjercio todos los derechos que |e correspondian por 1o que se mantiene € mismo
porcentaje de participacion inicial (50%). Estainversion, sin aumento en el porcentaje de participa
cion no produce diferencias de primera consolidacion.

Reservas en sociedades consolidadas.

Reservas de PAM en e momento delainversion ........ccccceeeeeeeeeeesneee. 150
Reservasde PAM al 31 dediciembrede 1995 .......ccccoceeeeeeeevcvee e, 100
Disminucion delasreservas de PAM ......ccevievceiecer e 50

La parte de esta disminucion que le corresponde ala sociedad SAM sera el 50 por 100.

50 x 50% = 25

Al utilizarse el método de integracion proporcional no aparece el porcentaje que le corres-
ponde alos socios externos.

El asiento de eliminacion inversion-fondos propios por lainversion de SAM en PAM ser&
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200 Capital social PAM

(400 x 50%)
50 Reservas PAM
(100 x 50%)
25 Fondo de comercio de |a consolida-
cién
25 Pérdidas de sociedades consolida-

das por integracion proporcional

a Participaciéon en PAM 300

X

Por 1a amortizacion del fondo de comercio de la consolidacion:

875 Reservas SAM
[25 (3+ 6/12)]

25 Pérdidasy ganancias SAM

a Fondo de comercio de la conso-
lidacion 11'25

A nivel delacuentade Pérdidasy ganancias €l anterior registro ser&

25  Amortizacion del fondo de comercio
de la consolidacion

a Saldo SAM 2'5

Por |a atribucion de los resultados de PAM:

10 Pérdidas y ganancias PAM

a Pérdidasy ganancias atribuidas
al grupo 10
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que anivel de Pérdidasy ganancias ser&

10 Saldo atribuido al grupo
a Saldo de PAM 10

Por la participacion de MEV en JEN

Dentro del diagrama general larelacion que estaba afectada por €l método de puesta en equi-
valenciaeralasiguiente:

MEV
70%
) N
JEN
Calculo de la primera diferencia de consolidacion:
Coste de laparticipacion de MEV en JEN .........ccooveiiinnnciennenienene. 1.300
70% Vdor delos fondos propios de JEN en € momento delainversion .. 1.050
(500 + 950 + 50)
Diferencia de primeraconsolidacion ..........ccccccevvienieninienesesieseseenns 250

Esta diferencia no esimputable a ninglin elemento de activo o pasivo de la sociedad JEN por
lo que a efectos de consolidacién se considera Fondo de comercio de la consolidacion.

Al haberse realizado lainversiéon el 31 de diciembre de 1995 no hay que hacer €l calculo de
las reservas en sociedades puesta en equivalencia.

El registro contable parareflgar €l gjuste de la participacién de MEV en JEN ser&
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1.050 Participaciones puestas en equiva-
lencia

250 Fondo de comercio de sociedades
puestas en equivalencia

a Participacién en JEN 1.300

X

PUNTO QUINTO

a) Dividendo a cuenta.

MEV ha entregado 40, de los que 32 harecibido |a sociedad SAM, pero esta cuentatenia que
estar en el activo. La eliminacion seria en su caso:

BALANCE.

32 Pérdidasy ganancias SAM
(40 x 80%)

a Otros activos MEV 32
X
PERDIDAS Y GANANCIAS.
32 Ingresos financieros SAM
a Saldo SAM 32
X

b) Por laventa de maquinariade JEJaMEV €l 1 dejulio de 1993.

El precio de ventafue de 200 con una pérdidade 80. Lavida Util restante es de 5 afios (hasta
e 1-7-1998), por lo que se amortiza en 80/5 = 16 millones a afio. Al 31 de diciembre de 1995 han
transcurrido 2 afios, pero la amortizacion se ha activado en existencias no vendidas, por 1o que las
pérdidas se han realizado integramente en 1995 por la venta a terceros del equipo.
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BALANCE.

80 Pérdidasy ganancias JEJ

a ReservasJEJ 80
X
PERDIDAS Y GANANCIAS.
80 Pérdidas procedentes del inmovili-
zado material JEJ
a Saldo JEJ 80
X

¢) Por laventa de los productos fabricados a SAM con un beneficio de 5.

BALANCE.

5 Pérdidasy ganancias MEV

a Ofros activos (existencias) SAM 5
X
PERDIDAS Y GANANCIAS.
5 Variacion de existencias SAM
a Saldo MEV 5
X

d) Arrendamiento de inmuebles de JEJa PAM.

Debemos tener en cuenta que & método de consolidacion es Integracién proporciona y por
lo tanto la eliminacion serealizaa 50 por 100.

9 Otros pasivos PAM
a Otros activos JEJ 9

X
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El beneficio no se elimina, porque se haincorporado como gasto en Pérdidas y ganancias, de
lo contrario iriala parte activada en existencias no vendidas. En Pérdidas y ganancias habra que eli-
minar Unicamente el ingreso y el gasto.

PERDIDAS Y GANANCIAS.

9 Ingresos JEJ
a Gastos PAM 9

€) Seguros entre JEN y JEJ.

Al integrarse por puesta en equivalenciano proceden eliminaciones en Balance ni en Pérdidas
y ganancias. Ademas, la operacion se habra formalizado antes de que JEN pertenezca al grupo.

f) Por € préstamo concedido por JEJa SAM.

El préstamo concedido es de 1.000 al 8 por 100, con activacion de los intereses a un inmue-
ble en construccién por importe de 60 en 1994 y 80 en 1995. Ademés esta pendiente |a periodifica-
cion delosintereses desde € 1 de abril de 1995 al 31 de diciembre de 1995 que asciende a 60.

BALANCE.

1.000 Otros pasivos SAM
a Otros activos JEJ 1.000

X

60 Otros pasivos (periodificacién) SAM

a Otros activos (periodificacién)
JEJ 60

En Pérdidas y ganancias no habria eliminacién a no haber correlacion entre ingresos y gas-
tos, ya que éstos se activan correctamente.
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CASO PRACTICO NUM. 3

DETERMINACION DE LA TESORERIA A PARTIR DE LOS ESTADOS CONTABLES

ENUNCIADO

L a Sociedad Anénima «TRES», proyecta abordar unainversiéon en 1996, para expansionar su
negocio. Al 31 de diciembre de 1995, se dispone de la siguiente informacion, expresada en millo-
nes de pesetas:

CUENTAS 31-12-1994 31-12-1995
Cajay Bancos .........ccceeeennee. 52'5 -
Clientes ....cccceveverereeeeeeeee 80'0 91'5
EXiStencias ......ccocveveieeieeicnnne 480 600
Proveedores .........ccccovevvnennene 1000 50'0
Activosfijosnetos .................. 885 810

Durante el gjercicio 1995 no ha habido ni compra ni venta de activos fijos.

El beneficio liquido de 1995, calculado extracontablemente, alcanza la cifra de 25 millones,
con unas ventas de 500 millones, que se realizan con un margen del 80 por 100.

SE PIDE:
A lavista de la anterior informacién, determine €l nivel de tesoreria al 31 de diciembre de
1995, de la Sociedad Andénima «TRES», para hacer frente alainversién proyectada.
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SOLUCION
%
V< 1= 500 100
—COSLEVENLES ..ot 100 20
Margen bruto ........ccoeeeeennenenenne e 400 80
— Gastos desembolsables (375 — 7'5)...cccveeveeneeane. 367'5 735
—AmOortizaCiones (885 — 81) ..ccceveereerererrerrrerrennens 75 15
BenefiCio ...ccvvevireseeee 25 5
Saldo Tesorerial de enero de 1995 .......cocvvvverereveenene e 52'5
F COBIOS 1995 .....oiiciiieiieee e 488'5
VENEAS ...ooeiceee et e et e e 500
—Aumento clientes (915 — 80) ..ccevereereereereeereeeeeeeeneens 115
—PagOS 1995 ... nae s 529'5
Compras = Eg + Costeventas — E,
Compras (60 + 100 — 48) ..cccceverereereerieiereeeeereeeeies 112
+ Disminucion deuda proveedores (50 — 100).......ccuvuevreeereeereereseens 50
Pagado aproveedores .........cccceveeeeeerenesiese e e 162
Pagado gastos desembolSados .........ccccoevineienienenereeeeeeeee 367'5
Tesoreriaa3l dediciembre de 1995 ........ccoeveeveeenecesesesee e 11'5
COMPROBACION
BENEFICIO .ottt 25
MAS AMOITIZACIONES ...vevvevireevieetireetesiete st estese st seese s e s e s seeseseeseseenes 75
CASN FIOW it 325
MENOS AUMENLO ClIENTES ..o (11'5)
MENOS AUMENTO EXISEENCIAS ....eevereevieerireeiireeie et (12
MeN0S DisMiNUCION ProvEEAOIES ........ccccvveeerieeririsieiseeeee e seens (50)
VariaCion NELa TESOMETA ...c.covrveueeririeiee ettt (42)
F SAAOINICIE .oveeeeieieeee e 52'5
SALDO FINAL 1etteteesurteteeseseseessesesesssesasesssesasesssessssesssssssssesssssssesssessnsesssensns 11'5
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CASO PRACTICO NUM. 4

DIRECT COSTING. TOMA DE DECISIONES EN RELACION CON LA PRODUCCION
QUE MAXIMIZA EL BENEFICIO. ACEPTACION O NO DE UN PEDIDO

ENUNCIADO

LaCentral lechera Sociedad Anénima «CUATRO», se dedicaalaelaboracion detrestipos de
leche: esterilizada, homogeneizaday concentrada, apartir deleche natural suministrada por los gana-
deros de lazona, a45 pesetag/litro.

Los tres tipos de leche se elaboran y envasan en una misma planta que tiene capacidad para
tratar diariamente un maximo de 10.320 litros de leche natural.

Unavez envasada, |aleche se vende auna empresadistribuidoraaun precio de 98 pesetag/litro
la esterilizada, 105 pesetas/litro la homogeneizada y 390 pesetas/litro la concentrada.

En laactualidad, la demanda méxima diaria de la empresa distribuidora es la siguiente:

* 6.000 litros de leche esterilizada.
» 3.000 litros de leche homogenei zada.

» 600 litros de leche concentrada.

Lasociedad «CUATRO», dispone de la siguiente informacion sobre sus costes diarios:

— Costes variables por litro de leche elaborada:

LECHE LECHE LECHE
ESTERILIZADA HOMOGENEIZADA CONCENTRADA
Leche naturd ...........coovveveennen. 1'05 litros 1'10 litros 34 litros
Elaboracion .........cccceeeeeeeennnn. 0'8 minutos/litro | 0'95 minutos/litro 5 minutos/litro
Envasado .......ccceevenninincnn 2 ptas./litro 2 ptas./litro 2 ptas./litro
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El coste por hora de elaboracién es de 1.800 pesetas/hora.

— Costes fijos: 160.000 pesetas diarias.

SE PIDE:

1.2 ¢;Cuantoslitros de cadatipo deleche debe producir y vender diariamente laempresa para
maximizar su beneficio?

2.° ¢Debe aceptar lasociedad «CUATRO» |la ofertade unaindustria de confiteriaquele pro-
pone adquirirle diariamente 300 litros de |eche concentrada a cambio de que e rebaje el
precio de venta en 10 pesetas/litro?

SOLUCION

INTRODUCCION

Lasolucion propuesta se enmarcadentro de | os planteami entos recogidos en €l modelo Direct
Costing.

Recordemos que este modelo clasifica las cargas en fijas y variables, interviniendo exclusi-
vamente estas Ultimas en la determinacion del coste del producto.

Por otro lado, desde €l punto de vista de toma de decisiones, la magnitud fundamental a con-
siderar es el margen de contribucion, en consecuencia, se elegira aquellaopcidn que proporcione un
mayor margen de contribucién, prescindiendo de consideraciones de natural eza comercial , estraté-
gica, etc.

Paraconcluir, hay que sefidlar que en la solucién subyacen dos hipétesi s fundamental es, dedu-
cidas del propio enunciado:

En primer lugar es una decision de producto a alta capacidad de la sociedad CUATRO, SA.;
en segundo lugar se prescinde de cualquier tipo de consideracion distinta al objetivo de maximizar
el beneficio.
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12PARTE

Costes unitarios por productos

Materia prima (leche) ..............

Elaboracion .........ccceeeeeeeeenen.

(1)  Costeunitario .............
(I  Preciodeventa ............

(I = 1) Margen de contribucion..

Margen por unidad de ma:
teriaprima (litro leche)

Produccién méxima ................

Demandamaxima ...................

LECHE LECHE LECHE
ESTERILIZADA HOMOGENEIZADA CONCENTRADA
47'25 495 153
(45 x 1'05) (45x 1'1) (45x 34)
24 285 150

(1.800/60 x 0'8)

7325 ptas./l
98

2475 ptas.

2357 ptas.
(24'75/1'05)

9.82857 |
(10.320/1'05)

6.000

(1.800/60 x 0'95)

80 ptas./I
105

25 ptas.

2272 ptas.
(25/1'1)

9.381'811
(10.320/1'1)

3.000

(1.800/60 X 5)

305 ptas./I
390

85 ptas.

25 ptas.
(85/34)

3.03529 |
(10.320/34)

600

De acuerdo con lo expuesto la produccién mas rentable es la de |a leche concentrada, por
lo que en primer lugar se atendera |la demanda de este producto al 100 por 100, paralo que se

emplearan:

600 litros pto. x 3'4 litros MP/litro pto. = 2.040 litros de materia prima
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En segundo lugar se debe elaborar leche esterilizada, ya que aunque el margen por litro de
producto es menor que en lahomogeneizada, el margen por litro de materia primaes mayor; es decir,
se trata de maximizar la cantidad de materia prima que se empleara para elaborar leche esterilizada
y no maximizar la cantidad de producto homogenei zado a vender.

Se produciran (y venderan) 6.000 litros de leche esterilizada para lo cual se requieren
6.000 x 1'05 = 6.300 litros de leche. L oslitros de leche natural (materia prima) que quedan para
elaborar el tercer producto son:

Capacidad méxima
menos leche a concentrar

menos leche a esterilizar

Resto a homogenei zar

10.320 litros
(2.040) litros

(6.300) litros

1.980 litros

Con esta cantidad se produciran 1.800 litros de leche homogeneizada (1980/1'1). Todo lo indi-
cado quedareflejado en el siguiente cuadro de mérgenesy resultados:

ProbucTos LECHE LECHE LECHE
ToTAL
CONCEPTOS ESTERILIZADA | HOMOGENEIZADA| CONCENTRADA
Ventas ......ccoceeeeeeeennneeen. 588.000 189.000 234.000 1.011.000
(6.000 x 98) (1.800 x 105) (600 x 390)
—Costeventas. .............. 439.500 144.000 183.000 766.500
(6.000 x 73'23) (1.800 x 80) (600 x 305)
Margen de contribucion 148.500 45.000 51.000 244.500
— Costesfijos ........c..... - - - 160.000
Margen neto................ - - - 84.500
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22PARTE

300 litros leche concentrada requieren 300 x 3'4 = 1.020 litros materia prima

A Ventas leche concentrada (300 X 380) (1) ..eveevverreerreeeesreeeesreennn. 114.000
— A Coste ventas leche concentrada (300 X 305) ....ccevververeereeeerennenns (91.500)

FAN 21< 11 o Lo T 22.500

NOTA

(1) Nuevo precio = 390 — 10 = 380

Como el producto menos rentabl e eslaleche homogeneizada dejariamos de producir 927 litros
de este producto (1.020/1'1).

V Ventas leche homogeneizada (927 X 105) .......ccoceveereereereeeeennenne 97.335
—V Coste VENtas (927 X 80) ...cceeeeerererresesiesresieseessesseseeseesessessens (74.160)

Disminucion bENEFICIO .......cocveeieeeciiececeece e 23.175

Bajo lahipdtesis de maximizacion del beneficio, ladecision atomar debe ser lano aceptacion
del pedido especial.
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CASO PRACTICO NUM. 5

MOVIMIENTOS NETOS DE TESORERIA: HOJA DE TRABAJO
Y AJUSTES EN FORMA DE ASIENTOS

ENUNCIADO

La Sociedad Andnima «CINCO» le facilitala siguiente informacion.

1. Balance de situacion a 31 de diciembre de 1994 y 1995, en millones de pesetas:

AcTIvO 1994 1995
TEreNn0S Y CONSLIUCCIONES ....c.cevereeuereeierieiesieie s 2.500 3.600
FONAO dE COMENTIO ....oveeeeeceeeie e 500 500
INStalaCionesSy MagUINAMIA .....ccvecvereereereeieeeeeeeeeee s e sre e seens 700 2.425

Amortizacién acumuladainmovilizado material ..........ccccccovveviennne (650) (845)
MELENTES PIIMES ...eveveeiie et 300 600
Productos terminados ...........coererereieieeeeeree e 400 700
Clientesy efectos comercialeSacobrar ..........ccocceeeeeeerienenereneennn. 100 150
CaAY DANCOS ..ot 1.850 740
TOTAL ettt 5.700 7.870

Pasivo
L0 o - S 2.000 1.500
RESEIVES ...c.eiiiiiete et 1.550 1.800
Préstamos alargo Plazo ........cccccceveeveeiecieeeceeese e 500 1.600
Préstamos a corto Plazo .......cccccvveereineeneicneseses s 200 950
Proveedores ......cooe et s 100 400
Hacienda PUDIICa ........ccevviiieieee s 670 420
Pérdidasy gananCias .........ccccoeerereneineereeree s 680 1.200
TOTAL ettt e 5.700 7.870
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2. Estados de resultados, resumidos, de los gjercicios 1994 y 1995, en millones de pesetas.

DeBE 1995 1994
COMPIES ..ottt et et s sb e b s re e b sne e e eas 6.185 5.767
GAStOS PEISONAL .....cveueeiiieeirieieriee et 3.200 3.700
Dotacion amortiZaCiON .........ccoveeeeerereriereerereeiee e 320 200
OLrOS GASIOS ..voueeeeeieeereeieriese st 1.400 1.500
Impuesto Sobre SOCIEdAES .........cceveveeeeeceeeeee e 420 238
Pérdidasy gananCias .........ccccceverereereerieneeeeeeese e 1.200 680
TOTAL ettt et s 12.725 12.085
HABER

VENLBS NELES .....ooveiviiiiiiiicise e 12.000 11.400
Variacion productoS tErmMiNados ..........cceeeeveeeveeeveeesieesieeseesienens 300 275
VariaCion Materias Primas .......ooceeerrereeneneneeneseses e 300 310

Beneficio venta maguiNg ..o 75 -
OLrOS INGIESOS ....veuevinerieieierieresieierieertee bbbttt 50 100
TOTAL ettt 12.725 12.085

3. Informacién adicional (en millones de pesetas).

a) Lasociedad «CINCO» en 1994 revaloriz6 un inmueble sito en el Paseo de |la Castellana
de Madrid. De dicha reval orizacién se le facilitala siguiente informacion:

SITUACION ANTES DE
LA REVALORIZACION

SITUACION DESPUES DE
LA REVALORIZACION

Valor activo ........oceeeveeeveenne 200 400
Amortizacion ..........cccee...... 100 150
Valor neto contable ............. 100 250
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b) Lapropuestade distribucién de resultados para ambos gjercicios es la siguiente;

1994 1995
Areservalegal ..., 100 200
A dividendo ..o 550 950
A participacion del Consgjo ............... 30 50
680 1.200

— Las Cuentas Anuales del gercicio 1994 fueron aprobadas por la Junta General de accio-
nistas el 3 de abril de 1995.

¢) En 1995 sehavendido maquinariatotalmente amortizada (Valor activo: 175; Amortizacion
acumulada: 175). Laventa serealiz6 a contado por importe de 75.

d) Durante el afio 1995, se reembolsaron préstamos a largo plazo por importe de 200.

SE PIDE:

Prepare Vd. el Estado de Tesoreria 0 Cash-flow de la Sociedad «CINCO», para €l gercicio
1995.

Parala elaboracion de dicho estado se facilita en el Anexo una Hoja de Trabgjo.
Los agjustes que redlice en dicha Hoja deberén ser identificados con letras: @) b) c)...

Igualmente debera contabilizar dichos ajustes, siguiendo la misma identificacion [letras: a),
b), ¢)...] en un diario auxiliar, en forma de asientos de libro diario.
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SOLUCION

omm.@ mﬁ.m.................... 58

(@) 089 () o0z'T 02s 089 oozt | sepueueb Asepipid
() oze

0) ST ©) 05 61 059 Gpg | NIvY

0.9 (6) oz 052 0.9 ocy | ©o|(gnd epusioeH

() 008 008 00T PR [F— P

0S. 0S. 00z 056 “* 0ze|d 01100 SoweIsa.id

00€T (p) 002 00T'T 00S 009'T " oze|d obre| sowesa.d
(@ oot

€ 05T 05z 055 T e E— ey~

005 005 0002 T [ —— Eudkes

0569 LG | e viol

P P - R e — sooueg Aefes

(1 os 0S 00T 0ST * KeIqooe sope e Assiel)

®) ooe 00€ 00/ oo | SOpeU L) SO1ONPO.Id

(4) ooe 00g 00€ 009 [ sewndelerRN

006'T () st G2L'T 00. Gev'e “eLeuinbew Assuoepsu|

005 05 | e DRRUIC0 0pUOd

006 (e) ooz 00T'T 0052 009°€ S8U0100NISUCO ASouBLB L

S01qoD sobed BgeH Eleclel BaeH aead 66T G66T
S031deou0)
el lRlosa | sasnly senua.BlIg saoueeg

OONID 3d V[43d0S31L 3Ad SOLINSOLNIINIACIN 3d OddVND 13 Vdvd Orvavd.l 3d viOH

ESTUDIOS FINANCIEROS n.° 158

- 240 -

Esta obra esta bajo una Licencia Creative Commons BY-NC-ND 4.0



Sotero Amador Fernandez, Javier Romano Aparicio y José Tovar Jiménez

| 2.° EJERCICIO OPOSICION INSPECCION FINANZAS |

GEC'ST jSiorAT) 0cey ocev 0S6'9T 0S69T | SYNNS
05 N [ — S050.16U1 5010
() a2 Gl “+ gleunbew ejusA "0jg
(4) ooe 00g sewLd SeLRIeW U IgR LA
®) ooe ooe | | 'sop} 'so)d uoigeLiep
06T () 03 e I [P — Se1U SN
() o0zt 002'T “senueued Asepipid ‘ops
() ozv ocy | S9peps100s sojsendul |
00T P [—— s0EeB SO0
) oze oze | uo ez oWy
00ze 00zE | e puosad soBES
. (0 008 o PR— seldwos 5 A g os0[Bsaq
002 (p) 002 “** Sepnep ap 0s|oquIsay
7] ) s “elreunbew ugiseus feug
08 @ | 1 | 1 [ SOBESUTD
0SS @os | 1 | 1 [ SopRpINIG
S04g0D sofied ogeH ageQ ogeH ageQ V66T G66T
sojdsouo)d
Bl 9109 sasnly seu BJIQ saoueeqg

(ugigenunuoD)

- 241 -

ESTUDIOS FINANCIEROS n.° 158

Esta obra esta bajo una Licencia Creative Commons BY-NC-ND 4.0



| 2.° EJERCICIO OPOSICION INSPECCION FINANZAS | Sotero Amador Fernandez, Javier Romano Aparicio y José Tovar Jiménez

AJUSTES CORRESPONDIENTESAL ESTADO DE MOVIMIENTOS NETOS DE TESO-
RERIA EN FORMA DE ASIENTO

AJUSTE a)

50 Amortizacién acumulada inmovili-
zado material

150 Reservas

a Construcciones 200
X

AJUSTE b)

100 Reservas

550 Dividendos

30 Consgeros

a Pérdidasy ganancias 680
X

AJUSTE C)

175 Maquinaria
75 Beneficio venta maquinaria

a Amortizacién acumulada inmo-

vilizado material 175
a Enajenacion maquinaria 75
X
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AJusTE d)

200 Reembolso de deudas

a Préstamos a plazo largo 200

AJUSTE €)

300 Variacion de productos terminados

a Productos terminados 300
X
Auusrte f)
300 Variacion de materias primas
a Materias primas 300
X
AJUSTE Q)
420 Hacienda publica, acreedor
a Impuesto sobre sociedades 420
X
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AJUsTE h)

320 Amortizacién acumulada inmovili-

zado material

a Dotacion amortizacion 320
X

AJUSTE i)

50 \entas

a Clientes 50
X

AJUSTE )

300 Proveedores

a Compras 300
X

AJsTE K)

1.200 Pérdidasy ganancias (balance)
a Pérdidasy ganancias (saldo) 1.200
X
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MATEMATICASFINANCIERAS

CASO PRACTICO NUM. 6

RENOVACION DE EQUIPOS. FONDO DE REPOSICION

ENUNCIADO

L a Sociedad Andnima «SEIS» adquiere un equipo informético, estimandose que su vida Util
es de 7 afios y que su valor residual ascendera a 1.300.000 pesetas.

Para prevenir larenovacién del equipo se decide formar un fondo de reposicion en una enti-
dad bancaria que abonaunosintereses del 9'5 por 100 anual, retirando de los resultados de cada g er-
cicio econdmico la cantidad constante de 1.465.000 pesetas, suficiente pararenovar € equipo. Las
imposiciones se efectlian a final de cada afio.

Transcurridos 2 afios de la operacién se observa que el equipo areponer ha experimentado un
incremento de precio de un 3 por 100 anual acumulativo y se espera contindie con esta tendencia.

Para prevenir la cobertura de la desviacién se detrae de los resultados en los afios 3., 5.°y 6.°
la cantidad constante necesaria para que col ocada en valores, que rinden un 11 por 100 anual, junto
con sus rendimientos genere el importe total de la desviacion.

SE PIDE:

1.° El valor del equipo adquirido inicialmente.
2.° Lacantidad constante a detraer en los afios 3.°, 5.° y 6.° que cubra la desviacion.

3.2 Ladesviacion experimentada entre €l fondo constituido y € valor del equipo nuevo, si
éste cuesta un 2 por 100 menos que lo estimado en funcién del incremento anual acumu-
lativo del 3 por 100.
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SOLUCION

1°

Al no existir depreciacion monetaria €l precio del equipo adquirido inicialmente coincidira
con su precio de reposicion a final de su vida Util (7 afos), es decir:

VALOR DE MERCADO EQUIPO, = FONDO DE REPOSICION ; + VALOR RESIDUAL,

Gréficamente:

X-VR

1.465.000 1.465.000 1.465.000 1.465.000 1.465.000 1.465.000 1.465.000

0 1 2 3 4 5 6 7
Afios
i = 0095
Siendo:
X: Precio del equipo

VR: Valor residua

X —VR: Precio de mercado

En afo 7:

Y, Aportaciones al fondo = Precio de mercado del equipo = X —VR
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S7]000s = X — 1.300.000

1.465.000 . S 7'0'095 = X — 1.300.000

13.686.98003 = X — 1.300.000

X = 14.986.980'03

2°

L as aportaciones constantes realizadas, junto con sus intereses acumulados a 11 por 100 anual,
permitiran cubrir ladesviacion originadapor € aumento que havenido sufriendo e precio del 3 por 100
anual acumulativo, desde lafechadelacompra (aunque dicho incremento se detectara pasados dos afios).

VALOR EQUIPO CORREGIDO (1'037 x 14.986.980'03)

................. 18.432.095'06
VALOR EQUIPO SIN CORREGIR ...ccooiiiiiiieriieiiiien e 14.986.980'03
DESVIACION ..ottt ee ettt n e en st enne 3.445.115'03

Desviacién
P P P,

1 | | | |

I T T T 1

0 3 5 6 7
ARfos

i =011
En afio 7:
. Cantidades aportadas = Desviacion
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P(1+011)4 + P(1+011)2 + P (1+011) = 3.445.11503

386017041 . P = 3.445.11503

P = 892.477'446

30
VALOR EQUIPO REBAJADO (100% — 2%) . 18.432.095'06 ............. 18.063.453'16
VALOR RESIDUAL ...oovvtreeeieeeeessessesseesessess s sesssssssssssesssesnssns 1.300.000
FONDO CONSTITUIDO (1) (13.686.980'03 + 3.445.11503) ........... 17.132.095'06
DESVIACION EXPERIMENTADA (2) w..coooeeeeeeeseeeeseseseeeseeeeeseseeeeee (368.641'9)
(18.063.45316 — 1.300.000 — 17.132.095'06)

NOTAS

(1) Seconsideraincluido tanto el fondo inicialmente calculado, como el que posteriormente se origina por las

cantidades colocados a val ores que cubria la desviacion estimada, suponiendo que su valor de mercado es
del 100 por 100.

(2) Setratade determinar si hay dinero suficiente para poder acometer la renovacion del equipo, por tanto,
habra que detraer €l valor residual que se obtendra al deshacerse del equipo antiguo, ademés del fondo

constituido.

El resultado negativo indica que hay superavit, es decir, sobrara dinero del fondo después de efectuadala
renovacion.
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