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El articulo 1 de este Real Decreto-Ley da nueva redaccion a articulo 28 de la Ley 43/1995,
de 27 dediciembre, del Impuesto sobre Sociedades, relativo aladeduccion paraevitar ladobleimpo-
sicion intersocietaria, denominandolo: Deduccion para evitar la doble imposicion interna: dividen-
dosy plusvalias de fuente interna.

I. JUSTIFICACION DEL MODELO PARA EVITAR LA DOBLE IMPOSICION INTRO-
DUCIDO POR EL REAL DECRETO-LEY 8/1996

Lamaodificacién deladeduccion paraevitar ladobleimposicién interna se abordaen €l marco
de unareforma méas amplia que modifica, por una parte, el modelo que concibio laLey 43/1995,
de 27 de diciembre, del Impuesto sobre Sociedades, para corregir la doble imposicién de dividen-
dos procedentes tanto de fuente interna como internacional y, por otra, €l tratamiento de los incre-
mentosy disminuciones de patrimonio delaLey 18/1991, de 6 dejunio, del Impuesto sobrelaRenta
de las Personas Fisicas.

En lo relativo ala materia que nos ocupa, la modificacion producida tiene por objeto conse-
guir unaigualdad detrato, aefectosfiscales, delas participaciones en el capital o losfondos propios
de sociedades tanto residentes en territorio espafiol como en el extranjero, en la medida en que en
ambos casos se practica la deduccion para evitar la doble imposicion tanto en latransmision de las
participaciones de esas entidades como en la percepcién de los dividendos distribuidos por las mis-
mas. De igual forma, se han subsanado ciertas deficiencias que recogia la primitiva redaccion del
articulo 28 de laLey 43/1995.

I1. DIFERENCIAS CON EL MODELO ORIGINAL DE LA LEY 43/1995

El modelo paraevitar ladobleimposicion de dividendosintroducido por € Real Decreto-Ley
8/1996 es radicalmente distinto al modelo que conteniala Ley 43/1995 en su primitivaredaccion, y
en general, a modelo vigente en Espafia en esta materia desde 1978.
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Asi, ladiferencia esencia radica en la aplicacion de la deduccion para evitar la doble impo-
sicion en las plusvalias que se originen en latransmision de los val ores representativos del capital o
fondos propios de |as sociedades, corrigiéndose de esta forma la doble imposicién en el primer
momento en el que se manifiesta, en lugar de esperar a corregirla en sede del Ultimo perceptor de
los dividendos o participaciones en beneficios, tal y como sucediaen el modelo recogido en ladero-
gada Ley 61/1978, de 27 de diciembre, del |mpuesto sobre Sociedades y en la primitiva redaccion
del articulo 28 dela Ley 43/1995. Como consecuencia de este cambio, desaparecen ciertas cautelas
gue en la aplicacion del anterior modelo el legislador estimé procedentes para evitar €l uso inade-
cuado de estadeduccion, alavez que se establecen nuevas restricciones en laaplicacion deladeduc-
¢ion que no contemplabalal ey 43/1995 en su redaccion original, en lamedida en que no eran nece-
sarias para aquel modelo.

En los dos gjempl os siguientes se muestra el funcionamiento del modelo paracorregir ladoble
imposicién que contenialaLey 43/1995 y el que establece el Real Decreto-Ley 8/1996.

Para simplificar, en los gjemplos propuestos la correccién de la doble imposicion se analiza-
ra utilizando rentas, esto es, la base de calculo parala préctica de la deduccion que nos ocupa, en
lugar de utilizar paraello las cuotas del Impuesto sobre Sociedades.

Significado de las abreviaturas utilizadas en |os € empl os propuestos:
CV: Precio de adquisicion de la participacién en la sociedad.
Bl:  Baselmponible.

Cl: Cuotaintegra

DDI: Base de céalculo de ladeduccion paraevitar la Doble Imposicion.

— 1la

Ejemplo:

Deduccién por doble imposicion en el articulo 28 de laLey 43/1995.

Afio 1. Constitucion de una sociedad con un capital de 1.000:

Socio 1 SOCIEDAD
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ol

Afio 2. Cuando la sociedad ha obtenido beneficios, antes de impuestos, por impor-
te de 500, €l socio 1 transmite la participacion por su valor tedrico:

Socio 1 SOCIEDAD

BI (1.325 - 1.000) ....... 325 Capital

Afio 3. La sociedad reparte |l as reservas:

Socio 2 SOCIEDAD

Dividendos ................. 325 Capital ....ocoveeeennne 1.000
Provision ................... (325)

Rentas gravadas en |as diversas operaciones:

Beneficios generados en la sociedad
Plusvaliaen latransmision, SOCIO 1 ......cccccveeeeeeeeeeeeeiee e 325
Dividendos percibidos socio 2
Provisién depreciacidn socio 2

Deduccién doble imposicién socio 2

Total rentagravada .........ccceeevveeeennnecnnecen 500

~ 1b

Ejemplo:
Deduccion por doble imposicion en €l Real Decreto-Ley 8/1996.

Afio 1. Constitucién de una sociedad aportando un capital de 1.000:

Socio 1 SOCIEDAD
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Afio 2. Cuando la sociedad ha obtenido beneficios, antes de impuestos, por impor-
te de 500, €l socio 1 transmite la participacion por su valor tedrico:

Socio 1 SOCIEDAD
Bl (1.325-1.000) ........ 325 Capital ..o 1.000
(5] 5 ] I (325) Reservas .......ccccoeveunee. 325
Socio 2
CV e 1.325

Afio 3. La sociedad reparte |las reservas:

Socio 2 SOCIEDAD

Dividendos ................. 325 Capital ....cccovevreennne 1.000
Provision ................... (325)

Al haberse depreciado la cartera de valores no procede aplicar la deduccién para
evitar ladoble imposicion.

Rentas gravadas en las diversas operaciones:

Beneficios generados en la sociedad
Plusvaliaen latransmision, SOCIO 1 .......cccoovveenenirieennieicenenns
Deduccién doble imposicion socio 1
Dividendos percibidoS SOCIO 2 .......cecvvvvverinireneiereeeeseseereeens
Provision depreciaCion SOCI0 2 ......ccovveveeeeeevereenereeeceseseeeeenens

Total rentagravada ........cccceceveveieneeenenieiesieeseenes

Como puede observarse, mediante la aplicacion de ambos model os se corrige la doble impo-
siciénenigual medidasi bien, en el primero de ellos, laaplicacién de lacorreccion se diferiaal perio-
do impositivo en el que se percibian los dividendos, mientras que en el modelo introducido por €
Real Decreto-Ley 8/1996, la doble imposicion se corrige en el primer momento en el que se pone
de manifiesto.

No obstante, la correccion de la doble imposicién en € primer modelo requeria de una pre-
misa de partida, cual es que existiese doble imposicion, esto es, que el transmitente de la participa-
cion hubieratributado de forma efectiva por | as rentas generadas en la transmision, circunstanciano
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asegurada en todo caso, paralo cual la normadisponiade restricciones en laaplicacion de la deduc-
cion en el caso de adquisiciones de |a participacion a entidades no residentes o a personas fisicas
vinculadas con la entidad adquirente cuando la distribucion de dividendos provocaba una deprecia-
cion de la participacion, de manera que fuera de estos casos, la aplicacion de la deduccion podia
desembocar en un defecto de imposicion, situacion que nunca se manifestard en el nuevo modelo
introducido por el Real Decreto-Ley 8/1996.

[11. LA DEDUCCION EN DIVIDENDOSY PARTICIPACION EN BENEFICIOS

Al igua que en & modelo de la Ley 43/1995, la deduccion para evitar la doble imposicion
interna se practicara cuando entre las rentas del sujeto pasivo se computen dividendos o participa
ciones en beneficios. Esta deduccién corregiraal 100 por 100 ladoble imposicién cuando se den los
siguientes requisitos:

a) Losdividendos procedan de entidades participadas, directa e indirectamente, en a menos,
un 5 por 100.
b) Laparticipacion se haya poseido de formaininterrumpidadurante el afio anterior al diaen

gue sea exigible € beneficio que se distribuye.

La doble imposicion también se corregird al 100 por 100 cuando se perciban beneficios de
mutuas de seguros generales, entidades de prevision social, sociedades de garantia reciprocay aso-
ciaciones, con independencia de cudl sea €l porcentaje de la participacion y € periodo de tenencia
delamisma

En € resto de los casos |a doble imposicién se atenuaraal 50 por 100.

La base de célculo de la deduccidn serd el importe integro de los dividendos o participacio-
nes en beneficios, siemprey cuando éstos se hayan integrado en labase imponible y su distribucion
no haya producido una depreciacién en el valor de la participacion, a efectos fiscales.

La deduccion también se aplicara, en el porcentaje que proceda, en las siguientes opera-
ciones:

— Liquidacion de sociedades.
— Separacion de socios.
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— Adquisicion de acciones o participaciones propias para su amortizacion, y

— Disolucién sin liquidacion en las operaciones de fusién, escision total o cesion global del
activoy pasivo.

Para que proceda la aplicaci6n de la deduccion en los supuestos anteriores, al igual que suce-
de en el caso de la aplicacion de la deduccion cuando se perciben dividendos o participaciones en
beneficios, ser necesario que el socio haya computado en la base imponible rentas procedentes de
dichas operaciones.

En estas Ultimas operaciones donde no hay una distribucion efectiva de dividendos, |a base
de calculo de ladeduccién no serg, sin embargo, la cuantia de renta integrada en la base imponible
del socio, sino la parte de dicha renta que corresponda a beneficios no distribuidos en la sociedad
gue redliza las operaciones. De esta forma, la base de célculo de la deduccién serd la menor de las
siguientes cantidades:

— Rentaintegrada en la base imponible del socio por las operaciones citadas.

— Beneficios no distribuidos en |a sociedad correspondientes al socio.

-~ 2

Ejemplo:
Afio 1. Una sociedad se constituye con un capital de 1.000.

Socio 1 SOCIEDAD

CV o 1.000 Cda ... 1.000 Capital .. 1.000

Afio 2. Se han generado beneficios, después de impuestos, por 325, que se mate-
rializan en un elemento patrimonial.

SOCIEDAD
(OF: - W 1.000 Capital ...ocoeeereene 1.000
ACHIVO oo, 325 Reservas ......ccoeeveueee. 325

Afio 3. Seliquidalasociedad entregando a socio la cuota de liquidacion en efecti-
vo. Paraello transmite el bien por su valor de mercado, 500.

ol
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Socio 1 SOCIEDAD

Bl (1.43875-1.000) .... 43875 Bl (500 —325) .............. 175

(D7) IR (438'75) Cl s 61'25
Cuotadeliquidacion .. 1.438'75
(1.000 + 325 + 175—61'25)

Rentas gravadas en las diversas operaciones:

Renta generada por lasociedad ..........coccevvereincnnniennieeenenes 500
Plusvalia obtenida por la sociedad 175
Rentaintegrada en Bl del SOCIO ......cccoueeeericinienneeeeene 438'75
Deduccion doble impoSiCiON ... (438'75)
Total rentagravada .........occceveereneienenneneecneenes 675

En este caso, larenta obtenida por €l socio en laliquidacion de la sociedad partici-
pada coincide integramente con el importe de los beneficios no distribuidos en esta
Ultima (325 + 175 - 61'25).

— 3a

Ejemplo:

Misma sociedad que en el caso anterior pero €l socio 1 transmite la parti-
cipacioén en el segundo ejercicio por su valor de mercado, descontado el
Impuesto sobre Sociedades diferido por la transmision del bien, esto es,
transmite la participacion por 1.438'75.

Socio 1

Bl (1.438775—1.000) .... 43875
(5] ) IS (325)

El limite de la base de célculo de la deduccion por doble imposicion es el incre-
mento neto de beneficios no distribuidos en la sociedad: 325. Esto supone no apli-
car ladeduccién por dobleimposicién sobre el importe delas plusvaliastacitas que
puedan incorporar |os bienes de lasociedad participadani, en su caso, sobre el fondo
de comercio de lamisma.

CV e 1.43875
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Afio 3. Se liquidala sociedad entregando la cuota de liquidacion en efectivo, para
lo que transmite el elemento patrimonial en 500.

Socio 2 SOCIEDAD

Bl (143875-143875). O Bl (500—325) ............. 175
Cl o 61'25

No procede |a préctica de la deduccién por doble imposicion puesto que esta ope-
racion no ha supuesto laintegracion de renta en la base imponible del socio 2. Se
ha producido, sin embargo, doble imposicion, ya que la correccion que aplico e
socio 1 en latransmision de la participacion se limitd alos beneficios no distribui-
dos existentes en la sociedad participada, no aplicandose sobre la parte de plusva-
liaobtenida en la transmisién correspondiente ala plusvaliatéacita que incorpora el
activo de la sociedad participada.

Rentas gravadas en |as diversas operaciones:

Renta generada por lasociedad ........c.ccocooeveerennieneeinenecneene 500
Plusvaliaen latransmision, SOCIO 1 ........ccccceeerrereeeininrereierenenens 43875
Deduccion doble imposicion, socio 1 ... (325)
Plusvalia obtenida por lasociedad ...........ccocveeevrereerenneninnennes 175
Total rentagravada .........cccceevveeeiennceinneeens 788'75

En este caso, larentatotal obtenida asciende a 675 (500 + 175) habiéndose grava-
do, sin embargo, renta por importe de 78875, 1o que supone dobl e imposicion sobre
unarentade 11375 (175 — 61'25).

— 3b

Ejemplo:

Supongamos ahora que en e gjemplo nimero 3a se hubiese concedido al
socio 1 la deduccion para evitar la doble imposicion por €l total de renta
integrada en su base imponible, es decir, por una renta de 325 correspon-
diente alos beneficios no distribuidos de lasociedad participaday por una
rentade 11375 relativaala plusvaliatacita que incorporaban los activos de
lamisma, descontado el Impuesto sobre Sociedades diferido. Esto signifi-
cariaaplicar ladeduccion para evitar ladoble imposicion por anticipado, es
decir, cuando todavia no se ha producido doble imposicién. Podria suceder,
a continuacion, que la plusvalia técita del bien no se materializase proce-
diendo la sociedad participada a su transmision por su valor contable. En
este caso, se generaria una desimposicion sobre unarentaigua a importe
delaplusvaliatécitasobrelaque se practic ladeduccion paraevitar ladoble
imposicion, ya que, finalmente, dicha renta no soport6 doble imposicion.
Asi, en e giemplo que nos ocupa, supongamos que |a sociedad transmite €

bien en €l afio 3 por 325 lo que no originarenta alguna en la transmision.
.
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Rentas que se habrian gravado en las diversas operaciones:

Rentagenerada por lasociedad ..........ccccovvevevievciviccinesieeeine 500

Plusvaliaen latransmision, SOCIO 1 ......cccccveeveeveeeieceeviecee s 438'75

Deduccion doble imposicion, SOCIO 1 .....c.cceeveeeeenireeeeerereeeenenes (43875)
Total rentagravada .........ccceeevveveenneieneneeenes 500

En este caso, se pone de manifiesto un defecto de imposicion sobre una renta
de 113'75, a haber practicado sobre ellala deduccion para evitar ladobleimpo-
sicion sin que ésta se haya producido.

Asimismo, en |as operaciones soci etarias mencionadas, |a deduccién paraevitar ladobleimpo-
sicion también se practicara sobre larenta que la sociedad que realiza dichas operaci ones deba inte-
grar en su base imponible, de acuerdo con lo dispuesto en el apartado 3 del articulo 15 delaley del
Impuesto, esto es, ladiferenciaentre el valor normal de mercado de los elementos transmitidosy su
valor contable cuando en las operaci ones anteriores se produzcan entregas en especie. Deigual forma,
en este caso particular, es necesario que el socio que practicaladeduccién paraevitar ladobleimpo-
sicion haya integrado renta en su base imponible, siendo, como en |os casos anteriores, |a base de
célculo de la deduccidn la menor de las siguientes cantidades:

— Rentaintegrada por € socio en su base imponible por ese concepto.

— Plusvaliapor la que haya tributado la sociedad en la entrega de ese bien.

~ 4

Ejemplo:
Afio 1. Una sociedad se constituye con capital de 1.000.

Socio 1 SOCIEDAD

CV o 1.000 Caa ... 1.000 Capital .. 1.000

Afio 2. Se han generado beneficios, después de impuestos, por 325, que se mate-
rializan en un elemento patrimonial.

SOCIEDAD
(05 - W 1.000 Capital ...coveveverrie 1.000
ACtIVO .o, 325 Reservas ........ccoeevene 325
Y
ESTUDIOS FINANCIEROS n.° 164 -215-

Esta obra esta bajo una Licencia Creative Commons BY-NC-ND 4.0




REAL DECRETO-LEY 8/1996 | Silvia Lépez Ribas

ol

Afio 3. Lasociedad se liquida entregando a socio el efectivo en Cagjay el elemen-
to patrimonial de activo, cuyo valor de mercado asciende a 500.

Socio 1 SOCIEDAD
=] 43875 Bl (500 -325) ......c...... 175
(1.000 + 500 —61'25 — 1.000) Cl e 61'25
(5] 5] I (438'75)

(325 + 175 — 61'25)

Rentas gravadas en | as diversas operaciones:

Renta generada por lasociedad ........c.ccoceereenennienecneneeene 500
Plusvaliaen el elemento patrimonial ..........cooeeeerevvnienvencenenn 175
Rentagravadaen € SOCIO 1 ......cccoceiverreinenieeenrieeeseseeees (438'75)
Deduccion doble imposicion SOCIO 1 ......cccveevereeeenereneenereneenenes (43875)
Total rentagravada .........ccceeevveeveenneieneseeenes 675

IV. RESTRICCIONES EN LA APLICACION DE LA DEDUCCION PARA EVITAR LA
DOBLE IMPOSICION

El apartado 4 del nuevo articulo 28 establece que no se aplicara la deduccién para evitar la
doble imposicion respecto de las siguientes rentas:

1. Lasderivadas delareduccion de capital o deladistribucion de laprimade emisién de accio-
nes o participaciones.

En estos supuestos €l |egislador entiende que puesto que | as operaciones de aportacion de capi-
tal y de prima de emisién de acciones no suponen gravamen en el Impuesto sobre Sociedades de la
sociedad receptora, su distribucion tampoco debe dar lugar ala préactica de la deduccion para evitar
la doble imposicién en el socio.

Un caso particular que se plantea en estas operaciones es la reduccion de capital o ladistri-
bucion de la primade emision de acciones mediante entregas en especie, es decir, mediante laentre-
ga de elementos patrimoniales de la sociedad participada que incorporen plusvalias tacitas al ser
su valor de mercado superior a valor por el que estén contabilizados en |a sociedad. En este caso,
de acuerdo con lo dispuesto en el apartado 3 del articulo 15 de la Ley del Impuesto, la sociedad
debera integrar en su base imponible la diferencia entre los val ores antes mencionados. De igual
forma, el socio integrard en su base imponible ladiferenciaentre el valor de mercado del bieny €l
valor por el que tenga contabilizada su participacion. Esta doble imposicion podria corregirse

-216 - ESTUDIOS FINANCIEROS n.° 164

Esta obra esta bajo una Licencia Creative Commons BY-NC-ND 4.0



| REAL DECRETO-LEY 8/19% | Silvia L6pez Ribas

mediante la aplicacién de lo dispuesto en el Ultimo péarrafo del apartado 3 del articulo 28 antes
comentado, es decir, mediante la aplicacién de la deduccion para evitar la doble imposicién sobre
la renta por la que ha tributado la sociedad participada en la medida en que esté incorporada a la
base imponible del socio.

No obstante, hay que sefialar, que unainterpretacion literal de la norma conduciriaanegar la
deduccién en las operaciones de reduccién de capital con devolucion de aportaciones, independien-
temente de que se generen 0 no rentas en el socio.

2. Losdividendos o participaciones en beneficios, asi como las rentas procedentes de las ope-
raciones societarias sefialadas en € apartado 3, cuando con anterioridad a su distribucion se hubie-
se producido una reduccién de capital para constituir reservas o compensar pérdidas, €l traspaso de
la prima de emision areservas, o una aportacion de los socios para reponer € patrimonio, hasta el
importe de la reduccion, traspaso o aportacion.

En los dos primeros casos sefialados en el parrafo anterior es evidente que no debe practicar-
se ladeduccion para evitar la doble imposicién por las razones expuestas en €l subapartado 1, pues
de lo contrario y para burlar €l precepto que alli se comenta, bastaria traspasar capital o prima de
emision de acciones a reservas para mediante esa ficcion transformar 1o que eran aportaciones de
los sociosen reservasy poder aplicar ladeduccion paraevitar la doble imposicion en rentas que no
tributaron en la sociedad perceptora de las mismas.

Larestriccion aplicable en los casos de reduccion de capital para compensar pérdidas o en los
de aportaciones de | os socios para reponer €l patrimonio, encuentra su justificacion en que los bene-
ficios distribuidos por la sociedad con posterioridad a esas operaciones no han tributado en ella como
consecuenciade la compensacion de basesimponibles negativas, hasta el importe de las pérdidas pro-
ducidas, ni tampoco van atributar en el socio, yaseacomo consecuenciade ladepreciacion que sepro-
dujo en la cartera de valores 0 como consecuenciade que lareduccién de capital con finalidades dis-
tintas de la devolucion de aportaciones no determina en la base imponible del mismo rentas positivas
0 negativas, de acuerdo con lo dispuesto en el apartado 8 del articulo 15 delaLey del Impuesto.

— 5

Ejemplo:

Afio 1. Constitucion de una sociedad por 1.000.

Socio SOCIEDAD
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Afio 2. En €l giercicio siguiente la sociedad obtiene pérdidas por 200.

Socio SOCIEDAD
CV o, 1.000 Capital ....occooevveene 1.000
Provision ..........c......... 200 ] IR (200)
Bl e (200)

Afio 3. Lasociedad procede areducir capital para compensar |as pérdidas.

Socio SOCIEDAD

Afio 4. La sociedad obtiene beneficios por importe de 300 que procede adistribuir.

Socio SOCIEDAD
(O 800 (00| r-! I 800
] I 265 BI (300 -200) .............. 100
(5] ] I (65) [ IS 35

Rentas gravadas en la diversas operaciones:

Beneficio delasociedad .........oceeveveeeievenenecececeee e 100
[ (OIS To gl o [ox o TS
Dividendos socio

Deduccion doble imposiCion SOCIO ........coeevverveererirerenerieieeenes (65)
Total rentagravada .........occceveeveneeenieneneseeeeenes 100
siendo ésta la Unica renta generada en el conjunto de las
operaciones.

3. Las distribuidas por el fondo de regulacion de carécter publico del mercado hipotecario.

Esta restriccion se basa en la baja tributacion a que estd sometido el fondo de regulacion de
carécter publico del mercado hipotecario, ya que de acuerdo con lo dispuesto en el articulo 26 dela
Ley del Impuesto estos fondos tributan a 1 por 100, por lo que se entiende que no se produce doble
imposicién.

4. Cuando ladistribucion del dividendo o la participacién en beneficios no determine lainte-

gracion de rentaen labase imponible o cuando dicha distribucién haya producido una depreciacion,
aefectos fiscales, dela participacion.

-218 - ESTUDIOS FINANCIEROS n.° 164

Esta obra esta bajo una Licencia Creative Commons BY-NC-ND 4.0




| REAL DECRETO-LEY 8/19% | Silvia L6pez Ribas

Larestriccidn parapracticar la deduccién que nos ocupa pretende evitar ladesimposicién que
se produciriaen el caso de aplicar la deduccién para evitar la doble imposicion en los supuestos de
«cupén corrido» y de adquisicion de reservas. En el primer caso, cuando se adquiere una participa-
€ion que incorporadividendos acordados con anterioridad ala adquisicién de lamismay pagaderos
con posterioridad a dicha fecha, encontramos que en el momento de su percepcion no daran lugar
alaimputacion de renta en la base imponible ya que, de acuerdo con laregla de valoracion 8.2 del
Plan General de Contabilidad, relativa a Valores Negociables, el importe de |os dividendos deven-
gadosy no vencidos en el momento delacompra, no formaran parte del precio de adquisicion, regis
trandose de forma independiente atendiendo a su vencimiento.

— 6

Ejemplo:

Afio 1. Adquisicién de una participacion en una sociedad por importe de 1.000, de
las cuales 200 representan un dividendo acordado y no distribuido en el momento
delaadquisicion.

Socio 2 SOCIEDAD

Dividendo a cobrar .... 200

Percepcion del dividendo.

El socio realizara un asiento en €l que con cargo a una cuenta de Tesoreria abona-
ralacuentade Dividendo a cobrar, por lo que no imputararentaalgunaen lacuen-
tade Pérdidasy Ganancias ni, consecuentemente, en labaseimponible del impues-
to. La deduccidn para evitar la doble imposicién correspondiente al dividendo
distribuido la habra practicado €l socio que transmitio la participacion, sobre los
beneficios no distribuidos de |a sociedad generados durante su periodo de tenencia
de la participacion, por lo que no se produce doble imposicién. Asi, en €l giemplo
gue nos ocupa, €l socio 1 que ha transmitido la participacion al socio 2 por 1.000,
y que constituyd la sociedad aportando 800, habra obtenido una plusvalia en dicha
operacion por importe de 200, que a corresponder a incremento neto de los bene-
ficios no distribuidos obtenidos por |a sociedad durante el tiempo de tenenciadela
participacion, habran dado derecho ala préctica de la deduccion por dobleimposi-
cién, no produciéndose ésta, en consecuencia, en € momento de la percepcion de
los dividendos.
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En laredaccién original del articulo 28 delalL ey 43/1995, este supuesto aparecia regulado en
laletrad) del apartado 3, dando derecho ala préactica de la deduccion para evitar la doble imposi-
cién, a condicidn de que la participacion se mantuviera de manera ininterrumpida durante los seis
meses siguientes a dia de su adquisicién. La préctica de la deduccién para evitar la doble imposi-
€ion en este supuesto encontraba su justificacion en e doble gravamen que soportaban |os benefi-
cios no distribuidos en el momento de la transmision de la participacion, por 1o que de no aplicar la
deduccién en e momento de la percepcion de los dividendos se estaria gravando la mima renta por
terceravez. Este supuesto constituiala Gnica excepcion alaregla general que sentaba el apartado 1
del citado articulo relativa a la exigencia, para practicar la deduccién para evitar la doble imposi-
cion, del computo entre las rentas del sujeto pasivo de dividendos o participaciones en beneficios.

Deigual forma, la deduccion que nos ocupa no se practicara cuando la distribucién del divi-
dendo o laparticipacion en beneficios origine una depreciacién en la participacion, aefectosfiscales.
Posteriormente, larecuperacién de valor de la participacidn no seintegraraen labase imponible. La
depreciacién de la participacion como consecuenciadel reparto de beneficios se producira cuando se
hayan adquirido reservas en € precio de adquisicién, es decir, cuando la sociedad participada repar-
ta beneficios generados con anterioridad a la adquisicidn de la participacién, y con posterioridad a
estafecha no se hayan generado beneficios en, al menos, e mismo importe que se distribuye.

- 7

Ejemplo:

Afio 1. Una sociedad tiene un capital de 1.000 y reservas por € mismo importe. El
socio 1 adquirio la participacion por 1.000 y procede a venderlaal socio 2 por su

valor tedrico.
Socio 1 SOCIEDAD
Bl (2.000-1.000) ........ 1.000 (@ o] ! U 1.000
(5] 5] I (1.000) Reservas ......cccceeevueene 1.000
Socio 2
CV e 2.000

Afio 2. La sociedad procede arepartir las reservas:

Socio 2

Dividendos.................. 1.000
Provision ......c.ccccceeeeene (1.000)
I
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Al haberse depreciado |a participacion no procede la préactica de la deduccién por
dobleimposicion, si bien ésta ha sido totalmente corregida en la transmision de la
participacion en el socio 1.

Supongamos ahora que la sociedad genera beneficios en un gjercicio posterior por
importe de 1.000, después de impuestos. El valor de la participacion se apreciaria
por el mismo importe procediendo el socio 2 aanular laprovision dotadaen el ger-
cicio anterior, originandose un ingreso contable. Dicho ingreso contable no tendra
tal consideracién a efectos fiscales por |0 que habra que practicar un gjuste extra-
contable negativo, no produciéndose, en consecuencia, doble imposicion.

Por Ultimo, si la sociedad de este ejemplo hubiese obtenido en e afio 2 un benefi-
cio por importe de 200, y procediese arepartir solo las reservas, la participacion en
el socio solo se depreciaria en 800 por lo que sobre las 200 restantes procederia
aplicar la deduccion para evitar la doble imposicién.

V. DEDUCCION EN LASPLUSVALIASOBTENIDASEN LA TRANSMISION DE PARTI-
CIPACIONES

El apartado 5 del articulo 28, en laredaccién dada por € Real Decreto-Ley 8/1996, establece
gue cuando entre las rentas del sujeto pasivo se computen las derivadas de la transmision de valo-
res representativos del capital o los fondos propios de entidades residentes en territorio espafiol, se
deducira de la cuota integra el resultado de aplicar € tipo de gravamen a incremento neto de los
beneficios no distribuidos que generd la entidad participada durante €l tiempo de tenenciade lapar-
ticipacion que se transmite.

El limite de la base de célculo de la deduccidn es el importe de las rentas computadas en la
base imponible del socio por lo que para calcular la deduccién para evitar la doble impaosicién se
cogeralamenor de las siguientes cantidades:

— El incremento neto de | os beneficios no distribuidos generados por la sociedad participa-
da durante €l periodo de tenencia de la participacion.

— Laplusvalia computada por € socio en labase imponible como consecuencia de latrans-
mision de la participacion.

Para poder aplicar esta deduccion se deben cumplir los siguientes requisitos:

a) Laentidad participada debe tributar al tipo general de gravamen.
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b) El porcentgje de participacion, directo o indirecto, con anterioridad alatransmision hade
ser igual o superior a 5 por 100.

¢) Dicho porcentaje debio haberse poseido de maneraininterrumpidadurante €l afio anterior
al diaen que se transmite la participacion.

De acuerdo con lo anterior, las participaciones que dan derecho ala préctica de la deduccion
paraevitar ladobleimposicion que se origine en latransmisién de las mismas son aquellas cuya per-
cepcion de dividendos generaria el derecho acorregir la doble imposicion a 100 por 100, en lo que
a porcentgje de la participacion y periodo de tenencia se refiere. Sin embargo, la aplicacion de la
deduccién en las plusvalias es mas restrictiva ya que exige que la entidad participadatribute al tipo
general del impuesto, condicion no exigida paraaplicar ladeduccion paraevitar ladobleimposicion
cuando se perciben dividendos. Este requisito llevard, en algunos casos, aun exceso de imposicidn,
fundamentalmente en el caso de participaciones en entidades que se dediquen a lainvestigacion y
explotacion de hidrocarburos cuyo tipo de gravamen es del 40 por 100, a no proceder laaplicacion
de ladeduccion en latransmision de las mismas.

Respecto al porcentaje de participaci 6n requerido para aplicar la deduccién que nos ocupa, la
norma solo exige que antes de la transmision éste fueraigual o superior a 5 por 100, no exigiéndo-
Se, en CoNsecuencia, que se transmita un porcentaje de la participacion determinado ni tampoco que
con posterioridad ala misma se mantenga un porcentaje de participacién minimo. Evidentemente,
si después de latransmision de la participacion el porcentaje que se posee esinferior a 5 por 100,
la deduccion que podra aplicarse para corregir la doble imposicion cuando se perciban dividendos
sera solo del 50 por 100, no procediendo deduccion alguna por las rentas que se obtuvieran en €l
caso de transmitir la participacion que resta.

Laexigenciade un porcentaje de participacién minimo paralaaplicacién de ladeduccion para
evitar ladobleimposicion en las plusvalias obtenidas en la transmisién de las mismas, puede llevar
aque laatenuacion del 50 por 100 de ladoble imposicion en el caso de participacionesinferiores a
5 por 100 se vea reducida en la préctica, ya que en la transmision de estas participaciones €l socio
no puede aplicar la deduccion para evitar la doble imposicion y el adquirente tampoco podra apli-
carlasi cuando perciba dividendos se produce una depreciacién, a efectosfiscales, en €l valor dela
participacion. Por otraparte, laexigenciadetener a menos una participacion significativa para poder
aplicar ladeduccion paraevitar la dobleimposicion en las transmisiones, se justifica en el mas facil
acceso que, en la préctica, pueden tener estos socios a la informacidn necesaria para determinar €l
incremento neto de beneficios no distribuidos.

Nadadice, sin embargo, el articulo 28 sobre laforma de calcul o de dicho incremento neto de
beneficios no distribuidos, que aparece, en orden ala aplicacién de esta deduccion, como la magni-
tud mas compleja a determinar.
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Asi, entendemos que el incremento neto de |os beneficios debera determinarse mediante la
suma algebraica de los beneficios y pérdidas que obtenga la sociedad en cada gjercicio del periodo
de tenencia de la participacion transmitida por aplicacion de lo previsto en la normativa mercantil,
sin tener en cuenta para el célculo de esta magnitud |las consideraciones que, a efectos fiscales, ten-
gan dichos gastos e ingresos.

De igual forma, tampoco deberan considerarse en su determinacion eventual es traspasos de
la cuenta de Capital o Prima de emisién de acciones alas cuentas de Reservas, ni € importe de los
dividendos devengados y no vencidos en el momento de la adquisicién, pero si € delos dividendos
gue se encuentren en esta situacion en el momento de la transmision de la participacion.

-~ 8

Ejemplo:

Se adquiere unaparticipacion al inicio del afio 1 por importe de 1.500, sien-
do 1.000 el valor nominal de lamismay 300 el importe de |as reservas
adquiridas, estando devengado y no vencido un dividendo por importe de
200. Se transmite la participacion a inicio del afio 5 por 2.500.

Beneficios generados por la sociedad participada durante el periodo de
tenencia de la participacion:

ARNO IMPORTE
1 600
2 (100)
3 300
4 400

Se repartieron dividendos en el afio 3 por importe de 100 y en lafecha de
transmision de la participacion se habia acordado distribuir dividendos por
importe de 300.

Célculo del incremento neto de beneficios no distribuido:

— Reservas en lafecha de adquisicion de la participacion:

500 — 200 = 300

— Reservas en lafecha de transmision de la participacion:

1.400 (300 + 600 — 100 + 300 — 100 + 400)

— Diferencia = 1.100

De acuerdo con lo anterior el socio integrara en la base imponible una renta
de 1.200 (2.500 — 1.300) siendo la base de calculo de la deduccion para evi-
tar la doble imposicion 1.100.
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Por otra parte, se hace preciso acotar € intervalo tempord en el quesevaacalcular € incremento
neto delos beneficios no distribuidos. Asi, €l apartado 5 del articulo 28 establece que aquéllos seran los
generadosdurante €l tiempo detenenciadelaparticipacidn, esto es, los beneficios no distribuidos desde
gue se adquiere la participacion hasta que se transmite. Ello obliga a conocer € valor tedrico de la par-
ticipacion en ambas fechas, es decir, en lafecha de adquisicidn y en lafecha de transmision de la par-
ticipacion, lo que no sempre serafécil, pues ambas operaci ones pueden tener lugar en cual quier momen-
to del gercicio, con lo que la entidad participada puede no haber procedido a determinar € resultado
del mismo en dichasfechas. Una solucién posible parapaliar este problema seria suponer que e resul-
tado contable se generade formalineal alo largo del gercicio, deformatal que e resultado del gerci-
cio en e que se efectud laadquisicion y € del gercicio en € que se produce latransmision se prorra
tease proporcionamente a ndmero de meses de tenenciadela participacion en cadauno de esosgercicios.
Por supuesto esta solucion no es completaya que, si bien resuelve € célculo de los beneficios no dis
tribuidos existentes en la entidad participada en lafecha de adquisicién de la participacion, no resolve-
raen todos | os casos la determinacion del resultado generado en lafechade latransmision con antela
cion suficiente parapoder efectuar ladeclaracion del impuesto. Asi, enlos casos donde socio y sociedad
tengan distintos g ercicios sociaes o periodosi mpositivos quebrados puede que esta sol uci én no resuel -
vael problema, si bien hay que reconocer que estos casos serdn muy puntuales.

Un caso particular que la norma hatenido en consideracion es el de latransmision de parti-
cipaciones respecto de las cuales sea imposible determinar el importe de los beneficios no distri-
buidos existentes en la sociedad participada en lafecha de su adquisicion. El apartado 5 del articu-
|0 28 resuel ve este problema sefial ando que, cuando debido alafechade adquisicidn de laparticipacion,
no pudiera determinarse €l importe de los beneficios no distribuidos en la fecha de adquisicion, se
presumira que los valores se adquirieron por su valor tedrico, por lo que sélo habra que calcular €
incremento neto de beneficios no distribuidos generados por la participada con posterioridad a la
tomadela participacion, considerandose el importe que exceda del valor nominal en el momento de
la adquisicion reservas no distribuidas.

Por dltimo, la préctica de la deduccidn en las plusvalias obtenidas en la transmision de una
participacion esincompatible con €l diferimiento por reinversién previsto en el articulo 21 delaLey
del Impuesto, en la parte delarentaque hayadisfrutado deladeduccién. Estaincompatibilidad resul-
ta necesaria ya que la deduccion para evitar la doble imposicidn se aplicard sobre la parte de renta
integrada en la base imponible que corresponde a beneficios no distribuidos, luego en lamedidaen
que por aplicacion del articulo 21 delaLey del Impuesto la plusvalia obtenida en latransmision se
acojaaunatributacion diferida, o que supone su no integracién en labase imponible, no podraapli-
carse la deduccion para evitar la doble imposicién contemplada en el apartado 5 del articulo 28.

V1. INSUFICIENCIA DE CUOTA

Finalizael articulo 28 con un apartado 6 que establ ece que | as cantidades no deducidas por
insuficiencia de cuota integra podran deducirse de las cuotas integras de los periodos impositi-
vos gue concluyan en los siete afios inmediatos y sucesivos, recogiendo lo que ya disponia el
apartado 5 del articulo 28, en su redaccién primitiva.
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