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I.INTRODUCCION

El Real Decreto-Ley 8/1996, de 8 de junio, ha introducido cambios en la fiscalidad de las
inversiones espafiolas en € extranjero al aumentar la deduccion de los dividendos y plusvalias pro-
cedentes del exterior.

En este Real Decreto-Ley se incorpora un nuevo articulo 30 bisala Ley del Impuesto sobre
Sociedades contemplando una nueva deduccion por dividendosy plusvalias procedentes del extran-
jero, y ademés se modifica el régimen de las holding, en concreto los articulos 130 y 131 de laley.

El objetivo de estas modificaciones es favorecer la repatriacion de dividendos a Espaiia tra-
tando de evitar ladobleimposicion técnica sobre dividendosy plusvalias que correspondan a aumen-
to dereservas. Ladobleimposicién técnicase produce cuando unamismarentaseincluye en labase
imponible de losimpuestos de dos paises. Por €llo, en la exposicion de motivos se dice que se adop-
tael método de exencidn paralas rentas procedentes del extranjero.

Sin embargo, analizando €l articulo 30 bis, vemos que no se trata de un método de exencién
porque éste consiste en lano inclusién en la base imponible, sino de un méodo de deduccion total,
porgue € dividendo extranjero se incluye en la base imponible espafiolay posteriormente se dedu-
ce el 100 por 100 de la cuota que corresponda a dicha base. El inconveniente principal es que no se
ha previsto la posibilidad de practicar ladeduccion por insuficiencia de cuota, por |o que en caso de
existir pérdidasen el gercicio o compensacion de pérdidas de g ercicios anteriores, no se podra prac-
ticar ladeduccién, y € resultado habra sido la pérdida de bases imponibles a compensar en gjerci-
cios futuros, restando eficacia alatedrica deduccion total.

Por lo que serefiere alas sociedades holding, se hadiminado laexclusién delasfiliales extran-
jeras que obtengan rentas en transparencia fiscal internacional, cumpliendo los requisitos para que
sus dividendos o plusvalias estén exentos en la holding espafiola, y se ha mejorado el tratamiento
fiscal de los socios residentes, a transformar el diferimiento del impuesto en una deduccion casi
total al permitir practicar laprevistaen el nuevo articulo 30 bis.

Como consecuenciade esto lainversién espafiola en €l extranjero através de sociedades hol-
ding no serdinteresante en general, porque con lainversion directa se obtiene la deduccion total.
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Sinembargo, paraladeduccién del articulo 30 bisse exige quelafilia esté situadaen un paiscon
convenio (excepto Suiza), por |o que laholding espafiola seguirainteresando parainversiones en paises
sin convenio o en Suiza, sempre que cumplan los requisitos de tener una fiscalidad comparable, més
del 5 por 100 de participacién, un afio de antigtiedad y realizacion de actividades empresariales.

Por otra parte, es necesario advertir que este trabajo se ha escrito con € texto del Real Decreto-
Ley 8/1996 publicado en  BOE del 9 dejunio de 1996, que se estatramitando actualmente en las Cortes
como ley y que sera posi blemente objeto de modificacidn en funcidn de las enmiendas presentadas.

I1. DIVIDENDOS DE FUENTE EXTRANJERA

1. Regimenes existentes de deduccion.

LaLey del Impuesto sobre Sociedades establece dos sistemas para evitar la doble imposicion
de los dividendos de fuente extranjera: la deduccion de laretencién extranjera soportada por €l divi-
dendo (art. 29) y el método de deduccion del Impuesto sobre Sociedades extranjero que gravalos
beneficios con cargo a los cuales se perciben los dividendos (art. 30). El Real Decreto-Ley 8/1996
introduce un tercer sistema que consiste en ladeduccién total del |mpuesto sobre Sociedades espariol
gue gravael dividendo extranjero, y que viene a ser equivaente al método de exencion. Pero ademés
existe unacuarta posibilidad que eslaaplicacion del método previsto en €l convenio, si e paisde pro-
cedenciadel dividendo tiene suscrito con Espafia un convenio para evitar la doble imposicion.

1.1. Deduccion de la retencién (art. 29).

El dividendo extranjero seintegraen labase imponible por suimporte integro, esdecir, €l neto
percibido més laretencién extranjera practicada. Se aplica el tipo del Impuesto sobre Sociedades, y
delacuotaresultante se deduce laretencion extranjera. Setratade eliminar ladobleimposicion juri-
dicadel dividendo.

— 1

Ejemplo:

Si  dividendo procede de un pais con convenio con Espafia, puede suce-
der que se practique unaretencién general del 25 por 100, y si el convenio
establece un tipo méaximo del 15 por 100 existira el derecho aladevolucion
de un 10 por 100. En este caso, €l dividendo integro estaria constituido por
el neto percibido (75%) méslaretencién practicada (25%). Seaplicad tipo
de lacuotaresultante y se deduciriael 15 por 100 establecido en el conve-
nio. El 10 por 100 restante sera devuelto por laAdministracion extranjera.
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1.2. Deduccion del impuesto subyacente (art. 30).

Cuando la sociedad espafiola posee € 5 por 100 0 mas de la extranjera durante un afio antes al
reparto del dividendo, puede optar por deducir €l impuesto subyacente, siempre que seincluyaen la
base imponible. Setratade eliminar ladoble imposicién econdmicadel dividendo. Enladobleimpo-
sicién juridicaes el mismo sujeto pasivo € que sufreladobleimposicién. En ladobleimposicién eco-
noémica esla mismarentalaque sufre doble imposicién, en dos sujetos pasivos diferentes, que son la
entidad que genera el beneficio y la entidad que recibe e dividendo. El Impuesto sobre Sociedades
pagado por la entidad extranjera que reparte el dividendo es €l llamado «impuesto subyacente.

Para calcular la base imponible es necesario hacer dos elevaciones a integro: una primera,
sumando a dividendo neto percibido la retencion practicada en € extranjero. Y una segunda, €le-
vando €l integro anterior a un nuevo integro segun €l tipo efectivo del Impuesto sobre Sociedades
extranjero satisfecho por la sociedad no residente que reparte € dividendo. A la base imponible asi
calculada se aplica € tipo del impuesto y de la cuota puede deducirse tanto la retencién practicada
como €l Impuesto sobre Sociedades extranjero, con €l limite de la cuota espafiola. Por tanto, en
Espafia no se devuelve el impuesto extranjero, puessi éste es superior al 35 por 100 (entre retencién
e Impuesto sobre Sociedades) Unicamente se deducira el 35 por 100.

Obsérvese que @ método previsto en € articulo 30 es optativo, pues e apartado 1 permite deducir
e impuesto subyacente «sempre que dicha cuantia se incluya en la base imponible del sujeto pasivo.

Otra caracteristica es que se permite deducir el impuesto subyacente hasta lasfiliales del ter-
cer nivel.

CUADRO NUM. 1
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En e cuadro nim. 1, si la sociedad espafiola, SA obtiene dividendos procedentes de lafilial
extranjera F4, podré deducir el Impuesto sobre Sociedades que corresponde a dichos dividendos,
satisfecho por F1. Pero si entre los ingresos de F figuran dividendos procedentes de F,, también
podra deducir el impuesto subyacente de F,, y si entrelos ingresos de F, figuran dividendos proce-
dentes de F5, también podra SA deducir el impuesto subyacente de F5.

Si losingresos de F; consisten Gnicamente en dividendos procedentes de F,, y los beneficios
de F,, estan constituidos, a su vez, solamente por dividendos de F, el célculo del impuesto subya-
cente que deberealizar SA resultara muy sencillo pues sera Uinicamente el | mpuesto sobre Sociedades
satisfecho por F5. Sin embargo, si F; y F,, tienen beneficios de otras actividades, el célculo puede
complicarse, aunque lo normal sera utilizar una regla de proporcionalidad.

Por ejemplo, si los beneficios de F; proceden en un 80 por 100 de actividades empresariales
y €l 20 por 100 de dividendos procedentes de F,, el impuesto subyacente del 80 por 100 del divi-
dendo est4 constituido por el Impuesto sobre Sociedades satisfecho por F4. En cuanto a 20 por 100
restante, el impuesto subyacente esta constituido por el Impuesto sobre Sociedades de F, y por €l
que, en su caso, hubiese satisfecho F4 por los dividendos procedentes de F», repitiéndose el esque-
ma para el tercer escalon.

1.3. Deduccion segiin convenios.

L os convenios establecen las formulas para evitar la doble imposicion en el caso de dividen-
dos procedentes del otro pais. Los convenios suscritos por Espafia contienen diferentes cléusulas
seglin el convenio de que se trate, aunque la regla general es e método de deduccion (llamado de
imputacion), similar al establecido en el articulo 29 de laLey del Impuesto sobre Sociedades.

Dada la diversidad de los convenios, cuando se perciban dividendos procedentes de un pais
con convenio, resultaaconsejable consultar el método paraevitar ladoble imposicion previsto en €
convenio y compararlo con lo que establece el Impuesto sobre Sociedades espafiol, de tal manera
que € sujeto pasivo puede elegir el mecanismo mas favorable. Debe tenerse en cuenta que los con-
venios establecen unos techos, unos limites alalegislacion interna pero sin derogarla, de tal mane-
ra que resultara aplicable esta Ultima si resulta més beneficiosa que lo previsto en el convenio.

2. Nuevo régimen de deduccion total (art. 30 bis).

El nuevo articulo 30 his, introducido por el Real Decreto-Ley 8/1996, consiste en incluir en
labase imponible € dividendo integro, es decir, el dividendo neto percibido mas la retencion prac-
ticada. No seincluye el impuesto subyacente.
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A esta base imponible se aplica el tipo del Impuesto sobre Sociedades espafiol, y de la cuota
que resulte se deduce el 100 por 100 de dicha cuota.

Por tanto, vemos que no se trata de una exencion, porque ésta consistiriaen laexclusion dela
base imponible de los dividendos, sino de una deduccién total, puesto que el dividendo se incluye
en la base imponible, aunque al ser la deduccion equivalente a la cuota su resultado es similar a
método de exencién.

El método de deduccion total previsto en €l articulo 30 bistiene varias diferencias con €l méto-
do de deduccion del articulo 30, que son las siguientes:

» El método no parece voluntario porque claramente se dice en el apartado 1 que «se dedu-
cirael 100 por 100 de la cuota integra», no dejando posibilidad ala eleccién del sujeto
pasivo.

Por tanto, puede resultar perjudicial paraunaempresacon pérdidas del gjercicio o de ger-
cicios anteriores porque al incluirse los dividendos en la base imponible, si ésta se com-
pensa con las negativas del gjercicio o de gjercicios anteriores no podra practicar deduc-
cion algunay habra perdido el derecho acompensar pérdidas. En este caso puede ser mas
beneficioso e método del articulo 30 que permite trasladar 1a deduccion alos siete gjer-
cicios siguientes en caso de insuficiencia de cuota.

» Ladeduccién total se extiende a las participaciones de cualquier nivel. Asi, mientras el
método de deduccion del impuesto subyacente del articulo 30 Unicamente permite dedu-
cir el impuesto subyacente satisfecho por las filiales extranjeras hasta el tercer grado de
participacion, ladeduccion total del articulo 30 bisno contiene estalimitacion, y por tanto
se extiende a cuaquier grado de participacion, por 1o que tendrén la deduccion total los
dividendos que procedan de las filiales que cumplan los requisitos para ello, cualquiera
gue sea el nivel en que se encuentren respecto de la sociedad espariola que recibe divi-
dendos extranjeros.

» Labaseimponible esée dividendo integro. Mientras que en € articulo 30 labase imponible
esta constituida por € dividendo integro méas el impuesto subyacente, en € articulo 30 bis
serdunicamente el dividendo integro, es decir, lamismabase imponible que en el caso del
articulo 29.

» Ladeducciéntotal sdlo seaplicaadividendos procedentes de paises con convenio (excep-
to Suiza), mientras que la deduccion del impuesto subyacente se aplica a los dividendos
procedentes de cualquier pais.

* Seexige también una participacion minimadel 5 por 100 y una antigliedad superior aun
afio, d igual que en € articulo 30, pero se afiaden una seriederequisitos, similaresalospre-
vistos en €l régimen de entidades de tenencia de val ores extranjeros (sociedades holding).
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3. Requisitos.

Para tener derecho aladeduccion del 100 por 100 de la cuota que corresponda alos dividen-
dos que procedan del extranjero, las participaciones deben cumplir una serie de requisitos:

3.1. Los dividendos deben proceder de entidades no residentes.

L as entidades participadas deben ser extranjeras, esdecir, no pueden ser residentes en Espafia.
En cuanto al término «entidad, laley utiliza indistintamente las palabras «sociedad» o «entidad»
parareferirse alos sujetos pasivos de este impuesto (art. 7.2), pero esto no quiere decir que cuando
utiliza el término «entidad» quiera significar «sociedad» (término més restrictivo), sino alainver-
sa. Por tanto, las entidades no residentes podrian ser de cual quier tipo: sociedades de capitales, socie-
dades de personas, sociedades en participacion, fondos de inversién, etc., tanto con personalidad
juridicacomo sin ella.

Por otra parte, | as participaciones no tienen que estar necesariamente instrumentadas en val o-
res, pues para la deduccién del 100 por 100 de la cuota que corresponda a | os dividendos extranje-
ros no se menciona la palabra «valores».

3.2. Filial sujeta 'y no exenta al Impuesto sobre Sociedades de su pais[art. 30 bis. 3 b)].

En el apartado b) del punto 3 se exige que laentidad participada esté sujetay no exentaa un
«impuesto de caracteristicas comparables a este impuesto». Suponemos que se trata de un Impuesto
sobre Sociedades existente en €l otro pais.

Es curioso sefialar que para el régimen de las entidades de tenencia de valores extranjeros, €l
articulo 130, segun la redaccién dada por €l mismo Real Decreto-Ley 8/1996, exige que la entidad
participada esté sujetay no exenta «a un impuesto de natural ezaidéntica o analogaa | mpuesto sobre
Sociedades».

Por tanto, paraladeduccién total del dividendo se exige unimpuesto de «caracteristicas com-
parables» y paralano integracion del dividendo en las sociedades holding espafiolas se exige que la
filial hayatributado por un impuesto de «naturalezaidéntica o andl oga».

Por otra parte, resulta |6gico este requisito pues lo que se pretende evitar es la doble imposi-
cion de dividendos, paralo cual resulta necesario que los beneficios delafilial extranjerahayan tri-
butado previamente en su pais de origen.
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Ademés, en € apartado 3 b) anuncialaposibilidad de establecer por viareglamentaria «rela-
ciones de entidades que estén sujetas a un impuesto no comparable a este impuestos.

Es decir, que ademés de lalista negra de paraisos fiscal es se habilitaalaAdministracion para
establecer unalista negra de entidades, que aun siendo residente en paises con convenio o paises de
tributacion similar ala espafiola, se considere que no estdn sometidos a algin impuesto «compara-
ble» al Impuesto sobre Sociedades espariol.

Desde luego, lapalabra «comparable» es un tanto enigmética porque por definicion, cualquier
impuesto de un pais puede ser comparado con €l de otro pais, entendido en el sentido literal de la
pal abra «comparable», es decir, poner en relacion dos cosas para descubrir sus analogiasy sus dife-
rencias. Sin embargo, de lalégica del texto, creemos que |la palabra «comparable» ha querido ser
utilizadacomo en € articulo 130, esdecir, un impuesto de natural eza «idéntica o andloga» al Impuesto
sobre Sociedades espafiol. En definitiva, laideaesta clara, a pesar del vocabulario.

3.3. Lasfiliales no pueden estar situadas en paraisos fiscales.

Este requisito es una consecuencia del anterior, puessi la entidad participada debe estar suje-
tay no exentaa un impuesto similar a Impuesto sobre Sociedades espafiol, | 6gicamente lasfiliales
situadas en paraisos fiscales no o cumpliran.

3.4. Porcentaje minimo de participacién del 5 por 100.

Para tener derecho ala deduccion total es necesario que la sociedad espafiola tenga una par-
ticipacionigual o superior a 5 por 100, «directaeindirectamente», en laentidad extranjera con acti-
vidad empresarial de la que proceden los dividendos.

Obsérvese que el Real Decreto-L ey 8/1996 habla de participacidn «directaeindirecta», mien-
tras que en laregulacion de las sociedades holding se dice participacion «directa o indirecta». Es de
suponer que la palabra «e» sea un mero error y que se corrijaen el trdmite de enmiendas.

3.5. Antigtiedad superior a un afio.

Paraladeduccion total delos dividendos procedentes defiliales extranjeras, es necesario que
|aparticipacion se haya poseido de maneraininterrumpidadurante el afio anterior. Al utilizar laexpre-
sion «él afio anterior» significa que la exencidn se mide de fecha a fecha, a partir del momento en
gue sean exigibles los dividendos.
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El articulo 30 bis no hace referenciaalafechaen que el grupo consolidado hayaadquirido la
participacion, por lo que € afio de antigliedad debe computarse en la misma sociedad que perciba
los dividendos. Se trata de una diferencia con el régimen de las entidades de tenencia de valores
extranjeros, pues en estas sociedades |a antigiiedad se mide desde que fue adquiridala participacion
por alguna sociedad del grupo consolidado.

3.6. Actividad empresarial.

Se exige que los ingresos de las filiales extranjeras que repartan |os dividendos procedan, al
menos en un 90 por 100, de larealizacion de actividades empresariales, de acuerdo con |o previsto
en € articulo 130.1. c).

En este caso, €l requisito para la deduccién total de los dividendos extranjeros coincide con
€l requisito de las sociedades holding.

Con carécter general, se consideran ingresos de actividades empresariales:

» Los procedentes de una actividad empresarial en € sentido del articulo 40 de la Ley del
IRPF, y

» Losderivadosdelatransmision de elementos patrimoniales delasfiliales extranjeras afec-
tos a sus actividades empresariaes.

» Losingresos procedentes de las sociedades extranjeras intermedias entre la matriz espa-
fiolay |las sociedades extranjeras, siempre que dichosingresos estén constituidos por divi-
dendos y plusvalias procedentes de sociedades no residentes con actividad empresarial,
respecto de las que la matriz espafiola tenga una participacion superior a 5 por 100. Es
decir, que los dividendos y plusvalias de las intermedias se consideran actividad empre-
saria y por tanto se pueden beneficiar de la deduccion total previstaen el articulo 30 bis.

A continuacion, el articulo 130.1 establece unas reglas particulares para que |os ingresos de
|as actividades de comercio a por mayor, servicios, crediticias, financierasy de seguros, se consi-
deren procedentes de actividades empresarial es realizadas en €l extranjero. Para ello, es necesario
el cumplimiento de dos requisitos que se repiten en todas las actividades contenidas en el aparta-
do 1 del articulo 130:

a) Organizacion de medios materialesy personales, y

b) Que las operaciones se realicen fuera del territorio espafiol.
Por tanto, se permite realizar operaciones en territorio espafiol pero su cuantia debe ser infe-

rior al 10 por 100 de los ingresos totales de la sociedad extranjera.
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3.7. Lafilial deberesidir en pais con convenio.

Setratade un requisito novedoso, pues no se exige paraladeduccion del impuesto subyacente
previstaen € articulo 30, ni tampoco paralaexencion de los dividendos en la holding espafiola.

Ademés, se exige que los convenios tengan clausula de intercambio de informacion, requisi-
to que Unicamente no se cumple en el convenio con Suiza. Por tanto, tienen derecho ala deduccion
total los dividendos procedentes de filial es establ ecidas en paises con convenio excepto Suiza.

Es de suponer que en los proximos afios se amplie lared de convenios suscritos por Espafia.
Sin embargo, la deduccién total se congela a los dividendos procedentes de paises con convenio a
lafechade entradaen vigor del Real Decreto-L ey 8/1996, es decir, alos convenios existentes el 9 de
junio de 1996. Respecto a |los convenios que se suscriban a partir de dichafecha, el apartado 7 del
articulo 30 bis sdlo permiteladeduccion total si asi se establece en el futuro convenio, ya sea expre-
samente o por remision alaley interna

Esto quiere decir que si en la negociacion de un convenio futuro no se incluye ninguna clau-
sula sobre esta deduccion total, o no se hace una remision alaley interna espafiola para evitar la
doble imposicion, los dividendos procedentes de dicho pais no tendran derecho ala deduccién total
en € Impuesto sobre Sociedades espafiol. Resulta dificil encontrar una explicacion aestalimitacion
alos paises con convenio en lafechade entradaen vigor del Real Decreto-Ley y ademés parece que
se contradice con la posibilidad de publicar una lista blanca de paises cuyos dividendos percibidos
por una sociedad espafiola gozaran también de la deduccion total.

Incluso podriadarse el caso de que se publicaralalista blanca de paises, que actualmente no
tienen convenio, y que en un futuro préximo se acuerde un convenio y que no se contenga hinguna
clausula sobre la deduccién total, con lo que existiria una incompatibilidad entre el apartado 7 del
articulo 30 bis que no permitirialadeduccion total, y el apartado 3 d) que si permitirialadeduccion
por estar incluido el pais en unalista blanca.

Dada la escasez de convenios suscritos por Espafia el apartado d) prevé la posibilidad de que
por viareglamentaria se establ ezca una rel acion de paises que tengan un impuesto de caracteristicas
«comparables» a este impuesto.

En consecuencia, va a haber tres listas de paises:

» Unalistanegrade paraisos fiscales, que yaesta en vigor.

» Unalista blanca de paises con un Impuesto sobre Sociedades de caracteristicas «compa-
rables» al Impuesto sobre Sociedades, de tal manera que |os dividendos procedentes de
estos paises permitiran alamatriz espafiolala deduccion total.

» Unalista negra de sociedades residentes en paises con convenio o paises de lalista blan-
ca, cuyos dividendos estaran excluidos de la deduccién total .
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A simple vista, parecen demasiadas listas, y quizas hubiese sido mas | 6gico seguir € sistema
previsto en el articulo 30 que Unicamente exige una participacion del 5 por 100 y una antigliedad
superior a afio.

4. Depreciacion de la participacion.

El apartado 4 no admite la deducibilidad fiscal de la depreciacion contable de la participacion
como consecuencia de la distribucion de los dividendos de lafilial extranjera.

En efecto, cuando lafilial extranjerareparte sus reservas es posible que haya que dotar la pro-
vision por depreciacion delacarterasi € valor tedrico contable al cierre del gercicio esinferior que
el existente al inicio del mismo.

Pues hien, la parte de esta provision contable que sea debida al reparto de reservas no sera
deducible fiscalmente.

El apartado 4 del articulo 30 bis, a declarar laincompatibilidad entre la deduccion por divi-
dendosy la provision de cartera derivada del reparto de los mismos hace unaremision al apartado 5
del articulo 30, que declaracompatiblelaprovision por depreciacion de carteracon e reparto de divi-
dendos s dichas rentas han tributado en Espafia en una transmisién anterior.

-~ 2

Ejemplo:

Supongamos que la sociedad espafiola SA1 vende a otra sociedad espafio-
la SA2 su participacion en una sociedad extranjera con actividad empresa-
rial P. Supongamos ademés que SA1 ha obtenido una plusvalia como con-
secuencia de esta venta que ha tributado en Espafia por no cumplir el
porcentaje de participacién necesario del 5 por 100. Si la sociedad P, con
posterioridad a la adquisicion por SA2, reparte reservas existentes, y SA2
tiene mas del 5 por 100, podra aplicar la deduccién total. Y ademés podra
deducir fiscalmente la provision por depreciacion de la cartera que corres-
ponda a las reservas distribuidas pero Unicamente en la parte de plusvalia
que se corresponda con €l aumento de reservas durante el periodo de pose-
sién por SALy que haya tributado efectivamente en Espafia.

Lo que se pretende con esto es evitar latripleimposicion delasreservas de
la sociedad extranjera, que han tributado: primero, en el pais extranjero
como beneficios; segundo, en Espafiacomo plusval ia obtenidapor SA1 por
el aumento delasreservas; y tercero, nuevaimposicion en Espafiapor divi-
dendos extranjeros a distribuirse las reservas. Por tanto, son tres imposi-
cionesy se corrigen dos paraque quede unasola. Laimposicion delaplus-
valiase corrige permitiendo ladeduccion por provision de carteray ladoble
imposicion de dividendos permitiendo la deduccion de la cuota que corres-
ponda alos mismos.
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Merece destacarse que laincompatibilidad entre deduccién por dividendos extranjerosy depre-
ciacion delacartera, previstaen € articulo 30.5y 30 bis. 4 es diferente de laestablecidaen el articu-
|0 28.4.d) paralos dividendos interiores.

Asi, en los dividendos procedentes del extranjero tiene superioridad la deduccion por divi-
dendos, no siendo deducible laprovision por depreciacion de cartera derivada de la obtencion delos
dividendos, salvo que hayan tributado en Espafiacomo plusvalia. Esdecir, seasocialaprovision con
latributacion de laplusvalia.

Sin embargo, en los dividendos interiorestiene primacialadepreciacion en € valor delapar-
ticipacion, de tal maneraque si ésta ha sido dotada, no se podra practicar la deduccién por dividen-
dosinteriores.

Seria bueno que se optara por € mismo sistema de incompatibilidad entre deduccién por divi-
dendosy depreciacion delacarteratanto paralos procedentes del extranjero como paralos dividendos
interiores, y parece més|égico el sistema previsto en losarticulos 30y 30 bisen los que cede ladepre-
ciacion de la cartera, permitiendo la deduccion por dividendos, que € previsto en € articulo 28 en e
que cede la deduccion por dividendos, s se ha dotado provision por la depreciacion de la cartera.

I11. PLUSVALIAS DE FUENTE EXTRANJERA

1. Nueva deduccion por € aumento de reservas.

El nuevo articulo 30 bis también permite la deduccién total de la cuota que corresponda ala
parte de la plusvalia por venta de valores extranjeros que sea consecuencia del aumento de reservas
durante el periodo en que se han tenido las acciones.

El objetivo de estamedida es evitar |a discriminacion que actual mente existiaen contrade las
plusvalias producidas por el aumento de reservas de la entidad participada.

= 3

Ejemplo:

Supongamos un coste de adquisicion de la participacion extranjera de 100
y €l aumento de reservas que corresponde a dicha participacion de 40. Si
se vendiese en 140 se obtendria una plusvaliade 40, y en caso de no haber
tributado en €l otro pais, tributaria en Espafia al 35 por 100.

ol
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ol

Sin embargo, si antes de la venta de la participacion se acuerda un reparto
dedividendos, percibiendo |asociedad espafiolaun importe de 40, lasocie-
dad espafiola tendria derecho a una deduccién total de la cuota correspon-
diente alos mismos, es decir, no habriatributacién efectiva. A continuacién
se venderia la participacién extranjera por su valor tedrico de 100 y no se
obtendrian plusvalias. En consecuencia, si no se hubieseintroducido €l apar-
tado 2 del articulo 30 bis, antes de efectuar una venta habria que distribuir
las reservas para evitar lafiscalidad de la plusvalia.

Con €l apartado 2 del articulo 30 bis se resuelve esta discriminacion, de tal manera que se
equipara la parte de plusvalia que corresponde a aumento de reservas con los dividendos percibi-
dos. Es decir, se considera que esa parte de plusvalia son en realidad dividendos.

El sistema que se sigue es el mismo que para los dividendos: se integra la plusvalia en la
base imponible del Impuesto sobre Sociedades, se aplica el tipo, y de la cuota resultante se dedu-
ce el 100 por 100 delacuotaque correspondaa aumento dereservasincluido enlaplusvalia, siem-
pre gque exista cuota suficiente para practicar esta deduccion.

El aumento de reservas con derecho a deduccion debe reunir dos condiciones:

» Haber sido generadas durante el tiempo de tenencia de la participacion transmitida.

» No exceder de la plusvalia computada. A este respecto, el Unico limite que establece €l
Real Decreto-Ley 8/1996 es que el aumento de reservas de la entidad participada que se
computa a efectos de la deduccién no puede exceder de la plusvalia incluida en |a base
imponible. Ademas, se habla de «incremento neto de los beneficios no distribuidos» dela
entidad extranjera, por 10 que en principio, y tal y como esta redactado, seria deducible la
totalidad del aumento de reservas de la sociedad extranjera, cualquiera que sea el porcen-
taje de participacion. Eso si, con €l limite de la plusvaliaincluida en labase imponible.

Lo l6gico es que se permitiese la deduccion del aumento de reservas en € mismo porcentaje
que represente la participacién transmitida, con el limite de la renta incluida en la base imponible,
en lugar de permitir la deduccién de la totalidad del aumento de reservas de la entidad extranjera,
independientemente del porcentaje transmitido.

Por este motivo, en las enmiendas presentadas al Congreso se pretende aclarar que la deduc-
cion por el aumento de reservas se refiere Unicamente al porcentaje de las mismas que represente la
participacion transmitida respecto a capital total.
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2. Requisitos.

Paraladeduccién del aumento de reservas de lafilial extranjera se exigen los mismos requi-
sitos que parala deduccién total de los dividendos extranjeros, matizando los requisitos de lareali-
zacion de actividades empresarialesy defilial sujetay no exentaaun impuesto comparable. Ademés,
se exige también que no exista vinculacién entre comprador y vendedor.

2.1. Valores extranjeros.

El apartado 2 exige que las participaciones extranjeras se materialicen en valores, pues habla
de las rentas derivadas de «la transmision de valores» de entidades no residentes, requisito que no
figura parala deduccion de los dividendos.

2.2. Filial sujeta 'y no exenta al Impuesto sobre Sociedades de su pais.

Este requisito es el mismo que paraladeduccion total de los dividendos, con lamatizacion de
gue debe cumplirse en todos y cada uno de los gjercicios de tenencia de la participacion.

2.3. Lasfiliales no pueden estar situadas en paraisos fiscales.

También se exige parala deduccién total de la parte de reservas incluida en la plusvalia que
lafilial extranjerano haya estado situada en un paraiso fiscal en ninguno de los gjercicios de tenen-
ciadelaparticipacion.

2.4. Actividades empresariales.

Al igua que paraladeduccién total de los dividendos se exige que lafilia realice activida-
des empresariales en €l sentido del articulo 130.1.c), pero ademéas lafilial ha debido realizar activi-
dades empresariales en todos 'y cada uno de |os gjercicios de tenencia de la participacion. Por tanto,
si en alguno de los gjercicios de tenencia se ha realizado operaciones en territorio espafiol en por-
centaje superior a 10 por 100, se pierde el derecho ala deduccién total.

Obsérvese que a exigir que este requisito se cumplaen todosy cada uno delos gjercicios en
gue se hayan tenido las acciones, se desplazalacargadelapruebaala sociedad espafiola que desea
practicar la deduccion, 1o que implicard analizar las cuentas de resultados de las filiales extranje-
ras enajenadas desde |a fecha de adquisicion por la sociedad espafiola. Pero ademas, no basta con
analizar la cuenta de resultados, sino que ademas habra que indagar en ella si las operaciones se
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han realizado en territorio espafiol o fuerade é, o que puede suponer una complejidad extraordi-
naria en caso de una Inspeccion, sobre todo porque ésta se producira pasados varios afios desde la
ventay la obtencion de informacion de la sociedad extranjera resultard normal mente bastante mas
complicada.

2.5. No vinculacién con comprador residente.

Si laplusvalia se obtiene por venta a un residente en Espafia, para poder practicar la deduc-
cion por el aumento de reservas del articulo 30 bis. 2, es necesario que €l comprador residente no
esté vinculado ala sociedad vendedora.

Alolargo delaley del Impuesto sobre Sociedades se repiten continuamente las limitaciones
respecto a entidades situadas en paraisos fiscales y alas operaciones realizadas con personas o enti-
dades vinculadas. Hemos visto que en € articulo 30 bislareferenciaalos paraisos fiscal es es super-
flua pues se encuentra dentro del requisito que exige alafilia estar sometida a un impuesto com-
parable al Impuesto sobre Sociedades espariol. Pues bien, la restriccion respecto a comprador
vinculado también es superflua, pues simplemente obligaarepartir lasreservas de lafilia extranje-
racon caracter previo a su venta con € fin de evitar la doble imposicion de las reservas a tributar
las plusvalias.

4

Ejemplo:

En efecto, y recogiendo @ gemplo que hemos visto anteriormente, suponga-
mos unasoci edad espafiol aque adquirié unapartici pacion en unaextranjerapor
importe de 100 que coincide con € valor tedrico, y cuyas reservas han aumen-
tado en 40 durante e periodo de tenencia. S vendiese a otra sociedad vincula-
daen Espafiapor € valor tedrico de 140, obtendria una plusvaiatributable de
40, sin derecho a deduccidn alguna por estar vinculadala compradora.

Sinembargo, paraevitar este gravamen delas plusvalias bastara con repartir las
reservas con carécter previo alaventa, obteniendo la sociedad vendedora divi-
dendos por importe de 40, con derecho adeduccidn total, y por tanto sin fisca
lidad adiciona. Como consecuencia de este reparto de reservas, € valor tedri-
co hadescendido de 140 a 100, y laventa por este Gltimo importe no generara
ni plusvalias ni minusvalias. En consecuencia, carece de sentido la restriccion
respecto alaventa a otras entidades residentes vinculadas, y 1o tnico que ocu-
rre es que habraque tener cuidado en las reestructuraciones del as participacio-
nes extranjeras'y repartir las reservas con caracter previo alatransmision.

Sin embargo, habréa ocasiones en que la soci edad espafiola sea minoritariay no pueda acordar
el reparto de lasreservas, por |0 que esta restriccion encarecera las reestructuraciones dentro de los
grupos empresarial es espariol es que operan en €l extranjero.

-240 - ESTUDIOS FINANCIEROS n.° 164

Esta obra esta bajo una Licencia Creative Commons BY-NC-ND 4.0




| REAL DECRETO-LEY 8/19% | Estanislao Rodriguez-Ponga

3. Incompatible con el diferimiento por reinversion.

El apartado 5 del articulo 30 bis declaraincompatible la deduccion por e aumento de reser-
vasincluidaen laplusvalia, con € diferimiento delaplusvaliaen caso de reinversion previstaen €l
articulo 21.

Esta restriccion es légica, porque el objetivo es dar un tratamiento mas favorable a las plus-
valias que hayan tributado efectivamente siempre que se produzcalareinversion. Pero deberia haber-
se aclarado en este apartado 5 que en este caso € importe a reinvertir no es el importe total de la
venta sino € resultado de restar precisamente la parte de la plusvalia que ha tenido derecho ala
deduccién total.

IV.LA COMPATIBILIDAD CON LA TRANSPARENCIA FISCAL INTERNACIONAL

En el apartado 6 del articulo 30 bis se contempla la posibilidad de que la entidad participada
cumplalosrequisitos paratener derecho aladeduccion total de losdividendosy de la parte de plus-
valia que corresponda al aumento de reservas, y simultaneamente tenga rentas a las que resulta de
aplicacion el articulo 121 delaley relativo alatransparencia fiscal internacional .

1. Requisitos para la deduccion total y Transparencia Fiscal I nternacional.

Por tanto, lo primero que tenemos que analizar es aquellos casos en que puedan cumplirse
simultaneamente los requisitos del apartado 3 del articulo 30 bisy los requisitos del articulo 121 de

laley.

Los requisitos para la aplicacion de la TFI (Transparencia Fiscal Internacional) son tres, de
acuerdo con € articulo 121:

a) Control superior al 50 por 100. Si se cumple este requisito pasamos a analizar el
segundo.

b) Bajatributacion, entendiendo como tal unafiscalidad inferior al 75 por 100 delaqueresul -
tariaaplicando las normas del Impuesto sobre Sociedades. A este respecto, resultabastante
improbable que una entidad extranjera cumplalos requisitos del apartado 3 b) del articu-
lo 30 bisy simultaneamente su tipo efectivo seainferior al 75 por 100 del que resultaria
en Espafia, pues en dicho apartado b) se exige que la entidad extranjera: primero, esté some-
tida a un impuesto comparable al Impuesto sobre Sociedades espariol; segundo, que no
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residaen un paraiso fiscal; y tercero, que no esté incluida en lafuturalista negrade socie-
dades situadas en paises con convenio o en paises de lafuturalista blanca, pero que estén
sometidas a un Impuesto sobre Sociedades no comparable al espafiol.

En definitiva, constituye casi un caso de laboratorio poder cumplir el requisito del aparta-
do 3 b) del articulo 30 bisy simulténeamente el requisito de baja tributacion parala apli-
cacion delaTFIl. Pero apesar de todo supongamos que puede darse este extrafio caso, por
lo que en este supuesto habra que analizar el tercer requisito delaTFI.

c) Obtencion de rentas pasivas, incluyendo entre ellas los aquileres, intereses, dividendos,
plusvalias y rentas empresariales que supongan la extraccién de bases imponibles espa-
fiolas en entidades vincul adas.

En cuanto alas rentas pasivas propiamente dichas, incluidas en €l apartado 2 del articulo 121,
es decir, alquileres, intereses, dividendos y plusvalias, si |as participaciones cumplen los requisitos
del apartado ¢) del punto 3 del articulo 30 bis, no serdde aplicacion laTFI, precisamente por e cum-
plimiento de tales requisitos.

Ello es debido a que el régimen de TFI no se aplicasi los aquileres, intereses, dividendosy
plusvalias representan menos del 15 por 100 de los beneficios de lafilial, (art. 121.3) y al exigir €
apartado c) del articulo 30 his. 3 [por referenciaal art. 130.1 ¢)] que méas del 90 por 100 proceda de
actividades empresariales realizadas en € exterior, e cumplimiento de los requisitos parala deduc-
cion total impide laaplicacion delaTFI.

Con respecto a las rentas empresariales susceptibles de imputacién en virtud de la TFI, es
decir, aquellas que supongan gastos deducibles en Espafia en actividades vinculadas, estan exclui-
das si mas del 50 por 100 de las operaciones realizadas por la entidad no residente se realiza con
entidades no vinculadas [art. 121.2 c)].

Por tanto, Gnicamente en estas actividades empresaria es puede darse s multaneamente el requi-
sito de actividad empresarial y €l delaTFI, pero en el hipotético supuesto de que mésdel 50 por 100
de sus ingresos procedan de entidades vinculadas en el extranjero y menos del 10 por 100 de sus
ingresos se obtengan de entidades vinculadas en Espafia. En este caso, quedarian sometidasalaTFI
losingresos procedentes de entidades vincul adas en Espafia, porque serén aguellas que hayan supues-
to la disminucion de bases imponibles espafiolas. Téngase en cuenta que en €l caso de las activida
des empresariales no se aplican los umbrales del 15 por 100 de los beneficios 0 4 por 100 de los
ingresos establecidos en €l articulo 121.2.

Estas serén las Gnicas rentas susceptibles de imputacion en Espafia en virtud dela TFl y que
simultaneamente cumplan los requisitos del apartado 3 del articulo 30 bis. Unavez detectadas estas
rentas tenemos que ver qué ocurre con |os dividendos que repartalaentidad participadaa su entidad
matriz.
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2. Dos categor ias dentro de un mismo dividendo.

Supongamos que una filial extranjera reparte dividendos a su matriz espafiola, y se dan las
tres circunstancias siguientes:

» Secumplen losrequisitos paraladeduccion total del dividendo previstos en €l apartado 3
dd articulo 30 bis.

» Masdel 50 por 100 de sus ingresos proceden de actividades empresarial es realizadas con
empresas vinculadas.

*  Menosdel 10 por 100 de sus ingresos se obtienen de entidades vinculadas en Espaiia, y
ademés su tipo efectivo esinferior a 75 por 100 del que corresponderia por aplicacion del
Impuesto sobre Sociedades espariol .

Si se cumplen estas tres situaciones simultaneamente, sera necesario distinguir en el dividen-
do percibido por una sociedad espafiolade sufilial extranjera, laparte que corresponde arentas afec-
tadas por la TFIl. Supongamos que se conocen tales rentas y que suponen un 10 por 100 del divi-
dendo. Pues bien, al 90 por 100 del dividendo percibido por la entidad espafiola se le aplicara la
deduccién total previstaen el articulo 30 bis, y a 10 por 100 restante no se le aplica la deduccion
sinolaTFI previstaen e articulo 121, de tal manera que seimputan los beneficios ala matriz espa-
fiolay, como medida para evitar la doble imposicion, € articulo 121.8 establece que estos dividen-
dos que corresponden arentas imputadas por TFI no seintegrarian en labase imponible delamatriz.

Por tanto, vemos que una parte del dividendo tiene derecho ala deduccién total mientras que
la otra parte del dividendo, la correspondiente ala TFI, no seintegra en la base imponible. En con-
secuencia, la totalidad del dividendo procedente de lafilial no queda sometida a tributacion en el
Impuesto sobre Sociedades de la matriz.

Si no puede saberse la parte del dividendo que corresponde a las rentas empresariales de la
filial afectadas por laTFI, se consideraque | os primeros dividendos que se reparten son aquéllos con
derecho aladeduccidn total.

Y s existiesen reservas generadas con rentas empresarial es af ectadas por la TFI en gjercicios
anteriores ala entrada en vigor delaTFl, es decir, antesdel 1 de enero de 1995, estas rentas no tie-
nen derecho ala deduccion total.

De este andlisis llegamos a una conclusion, y es que los dividendos que correspondan aren-
tas no afectadas por laTFI tienen derecho aladeduccién total, y la parte del dividendo que proce-
da de rentas imputadas por TFl simplemente no se integran en la base imponible. El resultado en
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ambos casos es equivalente (si ho hay pérdidas, en cuyo caso la deduccion del dividendo no es
total), por lo que habria sido mas practico eliminar el apartado 6 del articulo 30 bisy evitar las com-
plejidades para el célculo de las dos partes del dividendo procedente de lafilial extranjera.

Sin embargo, a pesar de la complicacion que supone este apartado 6, laidea resultamuy clara:
las rentas empresariales obtenidas por lafilial extranjera que cumplan los requisitos de la TFIl deben
tributar en la base imponible de la sociedad espafiola que la controla, con deduccion de los impuestos
extranjeros previstos en los articulos 29 y 30, pero sin aplicacion de lo dispuesto en € articulo 30 bis.
Si efectivamente ésta eralaidea, hubiese resultado mucho més sencillo decir en el apartado 6 que las
rentas imputadas en virtud de la TFI no podrian disfrutar de la deduccion prevista en dicho articulo.

3. Dividendosrepartidos por instrumentalesy la Transparencia Fiscal Internacional.

Hasta ahora hemos supuesto que la entidad extranjera que distribuye el dividendo esta parti-
cipada directamente por la sociedad espafiola. A continuacion vamos a estudiar el caso de unafilia
extranjera con actividad empresarial, que cumpliendo todos los requisitos del apartado 3 del articu-
lo 30 his, no esta participada directamente por lamatriz espafiolasino indirectamente através de una
instrumental extranjera. Paraello utilizaremosel cuadro nim. 2 en el que lasociedad espafiola posee
el 100 por 100 de lainstrumental extranjera, que a su vez participa en el 30 por 100 de la sociedad
con actividad empresarial P. Supongamos que los Unicos ingresos de | son los dividendos proce-
dentes de P.

SA
ESP.
100%
EXT.
|
30%
P
CUADRO NUM. 2
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Cuando P distribuya dividendos al, y éstalos repartaa SA, parece claro que SA tendra dere-
cho aladeduccion total previstaen el articulo 30 bis, porque proceden de una sociedad controla-
daindirectamente en masdel 5 por 100 (P), con més de un afio de antigliedad, con actividad empre-
sarial, establecida en un pais con convenio, sometida a un Impuesto sobre Sociedades elevado. Es
decir, cumple todos los requisitos del apartado 3 del 30 bis. También se considera que |osingresos
de | proceden de una actividad empresarial precisamente porque consisten en dividendos proce-
dentesde P.

Realmente, € articulo 30 bis es confuso sobre |a entidad que debe cumplir los requisitos, por-
que no queda claro si los contenidos en el apartado 3 deben cumplirse por lainstrumental |, por la
sociedad con actividad P, o por ambas alavez.

En cuanto alaposible aplicacion delaTFl alainstrumental |, estaclaro quesi | esunasocie-
dad con medios materiales y personales que dirige y gestiona su participacién en P, quedara exclui-
dadelaTFI por aplicacion del apartado 2 del articulo 121.

Sin embargo € tema se complicasi | no dispone de organizacion de medios materialesy per-
sonales, pues entonces sus ingresos podrian imputarse a SA en virtud de la TFI, no incluyéndose en
la base imponible de SA los dividendos procedentes de |. Ahora bien, los ingresos de | se considera
gue proceden de una actividad empresarial por € articulo 130.1 ¢) pero no esta claro que esta acti-
vidad empresarial esté excluidadelaTFl.

Evidentemente, tenemos un conflicto, pues por €l articulo 30 bis los dividendos se incluyen
en la base imponible con deduccién del 100 por 100 de la cuota que resulte de dichainclusion, y s
los dividendos que recibe | estuviesen afectados por la TFI, € dividendo que reciba SA de | no se
incluye en la base imponible de SA, pues se imputa la renta obtenida por |, aplicando las deduccio-
nes previstas en los articulos 29 y 30, y los impuestos pagados por |. El Real Decreto-Ley 8/1996
no aclara laforma de resolver esta extrafia compatibilidad entre la deduccién total del dividendo y
laTFI, aunque lo |6gico es pensar que tiene preferenciael 30 bis.

En efecto, s uno de los objetivos del Real Decreto-Ley 8/1996 es precisamente favorecer la
repatriacion de dividendos procedentes del extranjero, serialégico pensar que cuando ésta se pro-
duzca se aplique ladeduccion total del 30 bis, y s éstano se produce y quedan remansadoslos divi-
dendos procedentes de P en lainstrumental |, se aplicariala TFI (si ho dispone de medios materia-
lesy personales), pudiendo practicar las deducciones de los articulos 29 y 30, ademés del impuesto
extranjero. Eso supondria un incentivo a la repatriacion de dividendos a Espafia para beneficiarse
del articulo 30 bis, en lugar de soportar la TFI, siempre menos favorable. Sin embargo, este argu-
mento es unamerainterpretaci én porque no se diceen €l Real Decreto-Ley 8/1996 laformaderesol-
ver lacompatibilidad de las dos normas contradictorias.
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V. MODIFICACIONESEN EL REGIMEN DE LA HOLDING ESPANOLA

El Real Decreto-Ley 8/1996 hamodificado €l régimen fiscal de las entidades de tenencia de
valores extranjeros, concretamente los articulos 130 y 131. En realidad, no ha modificado el régi-
men de estas entidades (Sociedades Holding) sino losrequisitos delasfilialesdelaholding y €l régi-
men fiscal de los accionistas de la holding por los dividendos que perciban de ésta.

En cuanto alos requisitos de lasfiliales de la holding espafiola, en laLey del Impuesto sobre
Sociedades se excluian de laexencion los dividendos y plusvalias procedentes de filiales que obtu-
viesen rentas sometidas ala TFI. Esto hasido modificado en el Real Decreto-Ley 8/1996, queyano
excluye de la exencion latotalidad de los dividendos y plusvalias procedentes de tal es sociedades
sino Unicamente la parte de las mismas que procedan de rentas de lafilial extranjera afectadas por
laTFI.

Por lo que serefiere al régimen fiscal de los socios de | as sociedades holding, se han modifi-
cado dos aspectos:

a) Si los accionistas son sociedades residentes en Esparia, cuando perciban dividendos de la
sociedad holding podran practicar la deduccién prevista en el nuevo articulo 30 bis, ade-
més de |as previstas anteriormente en los articulos 29 y 30.

b) Si los socios son personas o entidades residentes en el extranjero, se permite deducir del
impuesto espafiol que corresponda por los dividendos repartidos por la holding o por las
plusvalias por laventadelas acciones delaholding, losimpuestos satisfechos en el extran-
jero por laholding espafiola.

1. Compatibilidad con la Transparencia Fiscal I nternacional.

Lanuevaredaccion del articulo 130 dada por €l Real Decreto-L ey 8/1996 suprime €l requisi-
to establecido anteriormente segin el cual la holding no tendriala exencién de dividendos, plusva-
lias y minusvalias procedentes de filiales que obtuviesen rentas en transparencia fiscal.

En la nueva redaccion del articulo 130, se incluye un apartado 5, similar al apartado 6 del
articulo 30 bis, de acuerdo con €l cual resulta necesario calcular dentro del dividendo que reparte
unafilial la parte que corresponda a rentas af ectadas por la TFl. Pues bien, la holding no tendra la
exencién del dividendo correspondiente ala parte del mismo que proceda de rentas obtenidas por la
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filial sometidas ala TFl. Sin embargo, ya hemos visto que |os dividendos que procedan de rentas
imputadas en virtud delaTFI no seintegran en labase imponible, por lo que en definitivaen el régi-
men de la holding no existe ninguna diferencia préactica derivada de la distincion entre la parte del
dividendo que corresponda a rentas sometidas ala TFl y la parte del dividendo que corresponda a
rentas con derecho alano inclusion en labase imponible, pues en ninguno de los dos casos seinte-
gran los dividendos en la base imponible de la holding.

En cuanto ala compatibilidad con la TFI, ésta se regula de formaidéntica en €l articulo 130
y ené 30 bis, por lo que me remito alo expuesto en la parte correspondiente a articulo 30 bis.

2. Sociosresidentes.

La novedad consiste en que los socios de las entidades holding que sean sujetos pasivos del
Impuesto sobre Sociedades tienen derecho a practicar la deduccién del articulo 30 bis cuando reci-
ban dividendos de la holding espafiola. Si no se cumpliesen los requisitos para poder practicar la
deduccién del 30 bis, podran practicar laprevistaenel 29y el 30.

Se trata de una novedad muy importante porque mejora sustancialmente el régimen fiscal de
los socios de las sociedades holding con respecto a la situacién anterior, porque la aplicacion del
articulo 30 bis supone la deduccién total del dividendo procedente del extranjero, y salvo que exis-
tan pérdidas del gjercicio o de gercicios anteriores, los dividendos procedentes de la holding espa-
fiola no tendrén tributacion.

Por otra parte, es|dgicala modificacion del articulo 131, permitiendo ala sociedad que par-
ticipa en la holding espafiola practicar la deduccion total del dividendo percibido, porque en caso
contrario, saldrian perjudicadas las sociedades espafiolas que invierten en € extranjero através de
una holding espafiola con respecto alainversion de formadirecta

En definitiva, a haberse equiparado d tratamiento fiscal con lainversion directa, laholding espa-
fiola no resultara interesante para las inversiones espafiolas en el extranjero con relacién alainver-
sion directa.

Sin embargo, en el articulo 30 bis se exige un requisito alas filiales que no se exige parala
exencion de las holding y es laresidencia de lafilial en un pais con convenio con Espafia, salvo
Suiza. Por ello, laholding espafiolainteresara pararealizar inversiones en paises que no tengan con-
venio con Espafiay en Suiza, aunque esta ventaja se anulara en el momento en que se publique por
viareglamentariala lista blanca de paises que se asimilarén alos paises con convenio.
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Por lo que serefiere alas personasfisicas no hahabido ninglin cambio, y se mantienelaimpo-
sibilidad de practicar deduccién alguna, por lo que las personas fisicas que inviertan en el extranje-
ro a través de una holding espafiola estaran en peor situacion que si invierten de forma directa, en
cuyo caso por o menos podran practicar la deduccion por doble imposicién internacional prevista
enel IRPF.

3. Socios no residentes.

En el nuevo articulo 131 semejorael régimen fiscal delos no residentes que participen en una
holding espafiola porque podrén deducir, del impuesto espafiol que corresponda sobre |os dividen-
dos o plusvalias obtenidos por ellos, & impuesto satisfecho por laholding en el extranjero como con-
secuencia de plusvalias o dividendos.

Se hamejorado algo €l régimen de los socios no residentes, pero parafavorecer reamentela
utilizacién de las sociedades holding espafiolas por parte de no residentes, o mas adecuado seria
considerar quelosdividendosy plusvalias obtenidos por ellosy procedentes de laholding no se han
generado en Espafia, porque en realidad proceden del extranjero.
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