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CONTABILIDAD FINANCIERA CONTABILIDAD

PROBLEMATICA CONTABLE EN LA N© 178
VALORACION DE INMOVILIZADOSY ENLAS
DIFERENCIASDE CAMBIO. SU INCIDENCIA .
EN EL IMPUESTO DE SOCIEDADES Enunciado

CONTABILIDAD

LaempresaMARCONI, SA., lider en el sector de la electrénica, se dedicaalafabrica-
cion y comercializacién de transistores miniaturizados. Su filial espafiola, MARCONIDEA,
S.A., se dedicaalafabricacién de uno de los componentes de dichos transistores para su pos-
terior venta en exclusiva alas restantes filiales de la empresa matriz, ademas de unaimitacion
paraventaen el mercado nacional. Por exigencias de la casa central, haderealizar su cierre de
gjercicio contable cada seis meses. L as operaciones realizadas durante el primer semestrey que
sirvieron de base para la realizacion de las cuentas anuales a 30 de junio de 1994 fueron las
siguientes:

1. Con fecha 1 de agosto de 1993 se vendio, en 5.000.000 de pesetas, una furgoneta que
habia sido adquirida por 6.000.000 de pesetas dos afios antes (1-8-1991). Se cobraen el momen-
to del contrato 3.000.000 de pesetas en metdlico, dejando aplazado el resto a doce meses, car-
gandose por este motivo en factura unos intereses de aplazamiento del 12% anual.

Esta operacion estuvo gravada por € I TP (Impuesto sobre Transmisiones Patrimoniales),
que debi6 soportar el comprador.

2. Laproyeccion internaciona de laempresale permite obtener un préstamo preferencial
del Banco Europeo el 1 de octubre de 1993, por valor de 200.000 ecus, pagandose |os intereses
(10% anual), junto con €l principal, el 1 de octubre de 1995. El importe del préstamo fueingre-
sado dias después en la cuenta corriente bancaria de la sociedad en pesetas.

3. El primer dia del presente gjercicio econdmico, ante la falta de liquidez que sufre la
empresay laimposibilidad de conseguir el dinero de otraforma, solicitaalacasamatriz un prés-
tamo, que ésta concede en los siguientestérminos: principal de 165.000 marcos aemanes, arein-
tegrar €l 1 dejulio proximo. El interés a pagar (en marcos) es de un 12% anual, pagadero bimen-
sualmente. El principal seingresaen pesetas en la cuenta corriente de la sociedad.
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4. El 31 de enero se cobran todas | as cantidades adeudadas por |0s clientes extranjeros en
€l gercicio anterior. Esa deuda correspondia alas siguientes cifras:

— 75.000 marcos alemanes.
— 82.000 francos franceses.

— 35.000.000 lirasitalianas.

Se sabe que estos créditos no habian dado origen a diferencias positivas derivadas del cam-
bio de cotizacion. Todas|as cantidades han sido cobradas al contado y enlamonedaoriginal decada
pais, paralo cua se abre una cuenta corriente en moneda extranjera. En este sentido se sabe que
todos los cobros 'y pagos en divisas se redizan através de esta cuenta corriente, y que lamismaha
sufrido las siguientes entradas y salidas, ademés de las derivadas de otros puntos del enunciado:

— Entradade 25.000 marcos €l 10 de febrero, como consecuencia de servicios prestados
a una empresa alemana gena a grupo. En marzo, y por el mismo tipo de servicios,
nos ingresan en dicha cuenta 18.000 francos. En ambos casos este servicio constitu-
ye una operacion gjenaal trafico normal de MARCONIDEA, SA.

— Salidade 4.000 marcos como pago de un transporte de ventas realizado durante el mes
de abril. En mayo, y en pago a unos servicios de asesoria, dicha cuenta corriente dis-
minuye en 3.000 francos.

Laempresa sigue la palitica de llevar las cuentas de disponible en moneda extranjera por
el procedimiento especulativo, mientras que para débitosy créditos en moneda extranjera adop-
ta un método administrativo.

5. Con fecha 15 de febrero, la empresa vendio en 30.000.000 de pesetas unas instalacio-
nes compl g as que habian sido adquiridas por 35.000.000 de pesetas exactamente tres afios antes,
realizandose en esamismafecha un contrato de arrendamiento financiero sobre dicho activo. Las
condiciones que se desprenden del contrato son las siguientes:

— Siete cuotas de vencimiento semestral, de 5.179.688 pesetas (+15% de Impuesto sobre
Valor Afiadido, en adelante IVA).
— Laprimera cuota se hara efectivaen lafecha del contrato.

— Laopcién de compraquedafijadaen 1.500.000 pesetas (+ 1VA), y se podra gjercer al
finalizar el siguiente semestre al que vence la séptimay Ultima cuota.
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El Anexo de dicho contrato de arrendamiento financiero quedo fijado en los siguientestér-
minos:

NG, Fecha . Tipo Saldo Carga Recuper. Cuota IVA Cuota
vmto. | int. (%) pdte. fra. coste neta bruta

0 [15-02-94 | 17,7563 | 30.000.000 5.179.688 | 5.179.688 | 776.953| 5.956.641

1 [15-08-94 | 17,7563 | 24.820.312 | 2.070.413 | 3.109.275 | 5.179.688 | 776.953| 5.956.641

2 [15-02-95| 17,7563 | 21.711.037 | 1.794.367 | 3.385.321 | 5.179.688 | 776.953| 5.956.451

3 [15-08-95| 17,7563 | 18.325.716 | 1.493.813 | 3.685.875 | 5.179.688 | 776.953| 5.956.451

4 115-02-96 | 17,7563 | 14.639.841 | 1.166.575 | 4.013.113 | 5.179.688 | 776.953| 5.956.451

5 |15-08-96 | 17,7563 | 10.626.728 810.285 | 4.369.403 | 5.179.688 | 776.953| 5.956.451

6 |[15-02-97 | 17,7563 | 6.257.325 422363 | 4.757.325 | 5.179.688 | 776.953| 5.956.451

VR |15-08-97 - 1.500.000 0 | 1.500.000 | 1.500.000 | 225.000| 1.725.000

7.757.816 |30.000.000 | 37.757.816

6. Laempresaadquirio € 1 de marzo de este gercicio un edificio nuevo cuyo valor de con-
tado fue de 30.000.000 de pesetas. Dicha operacion se realizé entregando una méguina como
parte del precio, adquirida el primer diade julio de 1992 en 15.000.000 de pesetas, siendo valo-
rada en 13.000.000 de pesetas. Se pagan a contado 2.000.000 de pesetas (+ IVA) y se aceptan
por el resto dosletras de igual cuantia, aseisy doce meses, respectivamente. El interés de apla-
zamiento aplicado fue de un 14% efectivo anual.

El tipo de IVA aplicable paralas dos operaciones es de un 15%. Se sabe asimismo que al
cierre del afio 93 la citada méaguina estaba provisionada en 2.000.000 de pesetas, si bien dicha
provision no fue en su dia admitida fiscal mente.

7. Tambi én se sabe que a primeros de abril se compré unamaguinaen Alemaniapor valor
de 100.000 DC. Los costes de transporte, tributos e instalacién suponen un pago adicional de
650.000 pesetas. Concertamos con el proveedor € pago de 50.000 marcosen julio de 1995, pagan-
do lacantidad restante en marcos, salvo |os gastos adi cional es, que se satisfacen en moneda nacio-
nal al formalizar lacompra. Esteinmovilizado, como consecuenciade no poseer laempresatodo
€l equipo necesario delacadenade produccién en lacual quiere acoplar dichamaquina, no entra:
ra en funcionamiento hasta mayo de 1995.

En este sentido se sabe que MARCONIDEA, S.A., no ha considerado la posibilidad de
repercutir las diferencias de cambio, positivas o0 negativas, sobre el inmovilizado.
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8. Las ventasinternacionales, realizadas en exclusivaaotrasfilidlesde MARCONI, SA.,
han seguido el siguiente detalle:

8.1. A finalesde enero se vendieron en Alemania 15.000 uds. a 10 marcoslaunidad, 4.000
uds. en Franciaa41 fr./ud. y 7.000 uds. en Italia, a 10.000 liras/ud.

8.2. En marzo se realiza la siguiente venta, esta vez al Reino Unido, Estados Unidos 'y
Japdn, por 10.000 uds. (4 £/ud.), 15.000 (5 ecus/ud.) y 20.056 uds. (5 ecus/ud.), respectivamen-
te, vendiéndose a estos dos Ultimos paises en ecus.

En todas las ventas internacionales, la politica comercial de la empresa es el cobro dela
mitad en el momento de la venta (convirtiendo en esa misma fecha todas | as divisas a moneda
nacional e ingresando el importe, en pesetas, en la cuenta corriente bancaria); y la otra mitad a
dieciocho meses.

En este sentido se sabe quelaempresaMARCONIDEA, S.A., hacontratado, desde comien-
zos de este g ercicio econdmico, un seguro de cobertura de riesgo por el 50% de las pérdidas que
se pudieran producir en los créditos y débitos comerciales en moneda extranjera, salvo para el
franco, que se ha asegurado paratodos | os débitos comerciales contraidos en dichadivisa (aseis
meses) a un tipo de cambio fijo de 24,5 ptas./franco.

Todas las operaciones vinculadas entre las empresas del grupo se realizan a precios de
mercado.

9. Enlos primeros dias del mes de febrero se realizaron compras en Francia por un impor-
te total de 400.000 francos, aplazandose el pago sei's meses.

10. MARCONIDEA, S.A. posee alafechade cierre del presente gercicio 2.500 acciones
deRETO, S.A. (devaor nominal 1.000 ptas.), con intenciones de conseguir establecer una car-
terade control. Se sabe que ainicios de 1994 fueron suscritas parte de las mismas en unaamplia-
cion de RETO, SA., realizada a 210%, en la proporcion de dos acciones nuevas por cada siete
acciones antiguas, decidiendo engjenarse los derechos de suscripcion sobrantes (250) en 100
pesetas por encima del valor de coste de dichos derechos.

Asimismo, se sabe que al finalizar el afio 1993 se provisiond por primeravez lacarterade
valores citada en 200.000 pesetas, paraasignar alamismael valor de mercado vigente en aquel
momento (el 290%).

El valor de mercado de una accién de RETO, S.A., a cierre del primer gjercicio de 1994,
quedé fijado en el 275%; dicha cotizacion no coincide con la cotizacion bursatil de lostitulos a
lafechadecierre, por lo que se entiende que la Provision de val ores negociables no ha sido admi-
tida fiscalmente.
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11. A efectos de poder resolver algunas de las operaciones propuestas en |os puntos ante-
riores, el siguiente cuadro ofrece informacion sobre €l tipo de cambio de las divisas utilizadas:

Afo 1993 Afo 1994
Ptas/CE
Octubre |Diciembre| Enero | Febrero| Marzo Abril Mayo Junio

Marco .. 78 80 83 84 83,5 85 82
Franco .. 25 23 23 24 25 25
Lira ...... 0,073| 0,083 0,075
Libra .... 197 196
ECU ... 150 | 149 153 152

Considérese que no ha habido modificacion en la cotizacién establecida para cada mes.

12. Respecto alas amortizaciones de los el ementos de inmovilizado de laempresa setiene
constancia de que el método que se ha aplicado paralatotalidad de los bienes del activo mate-
rial es un método lineal, con |os siguientes porcentajes anuales:

— ParalosElementos detransporte, un 15%; en las Instalaciones €l 12%; paralaMaguinaria
el 10%; paralas Construcciones un 3% (se sabe que del valor de las construcciones,
4.500.000 ptas. corresponden alosterrenos edificados); €l resto del inmovilizado mate-
rial se amortizaen un 6%, salvo |os Ordenadores, que fueron adquiridos el 31 de mayo
de 1992y cuyo porcentaje de amortizacion esdel 20% anud, igual que paralaPropiedad
industrial, y losinmovilizados integrados en larubrica «Otro inmovilizado material»,
gue se deprecian arazon de un 2,8% anual.

Todas las amortizaciones practicadas han sido realizadas de acuerdo con lastablas oficia-
les del Ministerio de Economiay Hacienda.

13. Se dispone ademés de la siguiente informacion:

a) Laempresa cuenta con «Otro inmovilizado material», adquirido en 50.000.000 de
pesetasy que se encuentra amortizado alafecha de redactar las cuentas anual es (30-
6-94) en 1.500.000, de las que 700.000 pesetas corresponden al presente gercicio.

b) Lasexistenciasde mercaderiasal inicio del gercicio ascendieron a13.000.000 de pese-
tas, siendo val oradas las finales en 5.000.000 de pesetas.
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¢) También se conocen los saldos de |as siguientes partidas:

Deudores a Corto PlazZo ........ccccoeeeereereeienenieeesesese s 8.509.900
ClienteS NaCIONAIES ......ccoveeriiireie e 8.000.000
Proveedores Nacionales ..........coeovereereieseneneeseese e 3.500.000
Terrenosy bienes Naturales ..........cccoeeeveeeirienneneneeee 12.434.194
Equipos para procesos de informacion ............ccceceeveerievenen. 7.500.000
Propiedad industrial ..........cccoveveiieveeieceeee e 15.000.000
Fianzasrecibidas alargo plazo ........ccccceorviiiniciiincnns 2.091.272
Capital socia (valor nominal 1.000 ptas.) .....c.cccceeerervererienenn 50.000.000
Amortizacién acumulada de propiedad industria ................. 6.750.000
GastoS de PErsoNal ........ccoceeererieriere e 31.000.000
Gastos extraordinarios ........cccccveeerererenese e 8.200.000
INGresos extraordinarios .........cccceveeveeeereeieeeeese e 11.877.590
Reservalegal ..o 10.000.000
Primade emisidn de aCCiONES ........ccceeveeeeeeeenereeenesenneens 15.000.000
Hacienda Publica, acreedor por IVA ......ccccooveiveevececeieens 2.750.000
CompPras NACIONAIES .......coueevererieriinie e see e eeens 10.000.000
OLrOS SENVICIOS ..vvevieieeeeeiesieseesiesie e seeeeseeseeeeseseeeeressesnessenes 1.200.000
VeNntaS NaCIONAIES ......c.ccvveeirieirieirieeseeses e 30.000.000
OtroS gastOS SOCIAIES ......c.evrvereriereitireere et 3.050.000
Reparacionesy CONSENVACION .......cccceeeveererieeeeeseseseseseennens 3.700.000
Primade SEQUIOS .......cccceiiieiecieesteee e 2.300.000

Tesoreria, pesetas (se determinara por diferencia entre las
partidas de activo y pasivo).

14. A efectos de la resolucion del presente gercicio debera considerarse que ya ha sido
practicada la liquidacion correspondiente a Ultimo trimestre de IVA, si bien todavia esta pen-
diente su ingreso.

15. Tanto lasumadel activo como del pasivo del Balance de Situacion (30-6-1994), antes
de impuestos, y considerando todas las cuentas correctoras de dicho activo con saldo acreedor,
asciende a 225.000.000 de pesetas.

SE PIDE:

— Balance de Situacion de MARCONIDEA, S.A., a30 dejunio de 1994.

— Cuentade Pérdidas y Ganancias de MARCONIDEA, S.A., a30 dejunio de 1994.
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PROBLEMATICA CONTABLE EN LA N© 178
VALORACION DE INMOVILIZADOSY EN LAS
DIFERENCIASDE CAMBIO. SU INCIDENCIA -
EN EL IMPUESTO DE SOCIEDADES Solucion

CONTABILIDAD

A la hora de abordar la solucion del presente gjercicio hemos decidido ir explicando el
saldo de cada una de | as cuentas que integran el Balance de Situacion y la cuentade Pérdidasy
Ganancias, que en € enunciado se muestran incompletas.

La numeracién de cada una de las notas que se recogen a continuacion se corresponden
con la dada a cada uno de los puntos que componen el enunciado, salvo la notas nimeros 16 y
17, que se dedican, respectivamente, a recoger la problemética contable de las diferencias de
cambio surgidas durante el gjercicio econdmico y la operativadel Impuesto de Sociedades.

NOTA 1

Seglin laNorma de Valoracion 9.2 del Plan General de Contabilidad (PGC en adelante),
los créditos no comerciales deberan reflgjarse sin considerar 10s posibles intereses incorporados
al nominal delos mismos, los cuales seran «computados como ingresos en el gjercicio en que se
devenguen, siguiendo un criterio financiero y reconociéndose €l crédito por interesesen el acti-
vo del balance».

Trasel célculo delasamortizaciones practicadas sobre e inmovilizado engjenado (1.800.000
ptas.), delacontabilizacion del disponible recibido (3.000.000 ptas.) y los derechos de cobro que
MARCONIDEA, S.A., obtiene contrael comprador (2.000.000 ptas.), se detecta que dichaventa
se harealizado con un beneficio de 800.000 pesetas.

Por lo que respectaalas cuentas anuales de 30 de junio de 1994, Gnicamente interesara el
citado crédito asi como los intereses devengados y no vencidos afectos al mismo, puesto que a
dichafechatodavia no hallegado €l vencimiento. Debera figurar en el Balance de Situacion:
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« Créditos a corto plazo por enajenacion de inmovilizado ................ 2.000.000

e Intereses a corto plazo de Créditos .........coovevreieneienennee e 220.000
(12% 5/2.000.000 ptas. x 11/12, que sera el calculo necesario parahallar los
intereses devengados y no vencidos desde lafecha de ventaalade cierre del
presente gjercicio)

En la cuenta de Pérdidas y Ganancias hemos de incorporar:

e Ingresos de créditos acorto plazo ........cccevevreeneiesenesenes e 120.000
(12% /2.000.000 ptas. x 6/12, que seran los intereses devengados durante
el presente gercicio)

El PGC se hadecantado alahorade cifrar las normas de val oraci 6n de créditos no comer-
ciales por asimilar dicha figura con las inversiones financieras. En este sentido, los criterios
establecidos son perfectamente coherentes. Sin embargo, ajuicio de los autores de este trabajo
no seria en absoluto descabellado el contabilizar las inversiones financieras, sobre todo las de
rentafijay los créditos asimilados, por €l importe que se espera obtener a la fecha de amorti-
zacién -en similitud con el tratamiento que el propio PGC establece para débitos comerciales,
no comercialesy para los créditos comerciales-, recogiendo paral elamente como ingresos por
intereses diferidos |os todavia pendientes de devengar.

Evidentemente lainterpretacion que se podriadar alos dos modos de contabilizar seriaidén-
tica, pues en e segundo caso es obvio que los «Ingresos por intereses diferidos» no supondran un
aumento de patrimonio sino una minoracion de los derechos de cobro alos que estan vinculados.

NOTA 2

LaNormade Valoracion 11.2del PGC indica que las deudas no comerciales se valoraran
por su importe de reembolso; asi pues, en este caso, como los intereses del préstamo se abonan
al final delavida del mismo, junto a principal, es manifiesto que los mismos forman parte del
importe a reembolsar. Expresado de otro modo, se trata de intereses implicitos.

En la misma Norma de Valoracién se recoge que €l diferencial que se produce entre la
cuantia areintegrar y el importe percibido por la empresa, se computara separadamente dentro
del activo, debiendo «imputarse anualmente a resultados en las cantidades que corresponda de
acuerdo con un criterio financiero».
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El hecho de que el PGC utilice el término «anualmente», es porque entiende que lo més
frecuente sera que el gercicio econdmico se corresponda con €l afio natural, sin que ello conno-
te una obligacion taxativade considerar que los ingresos y |os gastos se realicen con tal periodi-
cidad, siendo necesario, en los casos en que el gercicio econdmico no coincida con tal periodo,
acudir al espiritu que subyace en el texto integro del PGC y en €l resto de la legislacion mer-
cantil, en el sentido de que habra que conferir alas cuentas anuales unaimagen fiel, respetando
el dictado de todos los principios contables generalmente aceptados (devengo, correlacion de
ingresos y gastos, €tc.), por 1o que habra que entender tal vocablo como sinénimo de gjercicio
econdmico, con independencia del tiempo natural que el mismo presuponga

Por €llo, en este caso concreto en que la empresa redacta cuentas anual es semestralmen-
te, habra que transferir a Pérdidas y Ganancias la parte de las cargas financieras que se hayan
devengado en esos seis mesesy no en e afio natural.

Pero el hecho de que el préstamo haya sido concedido en moneda extranjera genera una
dificultad afiadida, cual esla problemética de las diferencias de cambio que pueden surgir, &
tener que valorar los débitos y créditos en moneda extranjera a tipo de cambio vigente en el
momento de formalizacion y, posteriormente, tener que ir actualizando los mismos al tipo en
vigor a cierre de cada gjercicio econémico hasta su vencimiento (en el punto nimero 8 de esta
solucion se incluye una explicacion més exhaustiva sobre la problemética contable de débitos y
créditos en moneda extranjera).

Por todo lo anterior, y haciendo un poco de historiade |o ocurrido con dicho préstamo, en un
primer momento (1-10-93) deberiafigurar la cuenta de Deudas a largo plazo con entidades de cré-
dito, por 36.000.000 de pesetas, y la de Gastos por intereses diferidos, por 6.000.000 de pesetas.

Principal (200.000 X 150 ptas/€CU) ...ccovereereeeererersenreneees 30.000.000
Intereses (200.000 x 150 ptas/ecu X 12% X 2) ....ccceeeennee. 6.000.000
TOTAL ettt 36.000.000

Ahorabien, a cierre de 1993 (31-12-93), dicho débito debera aparecer valorado a tipo de
cambio en tal fecha (149 ptas.). Por tanto:

Principal (200.000 x 149 ptas/eCU) .....ccceerererererereeneens 29.800.000
Intereses (200.000 x 149 ptas/ecu X 12% X 2) ....ccccveenee. 5.960.000
TOTAL ettt 35.760.000
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Debiendo corregirse paraello tanto el valor del débito como el delosintereses adistribuir
contabilizados, teniendo en cuentaen el primer caso que parte de ladiferencia surge por € nuevo
tipo de cambio del ecu, y parte por haber variado |os intereses implicitos que recogia. El asien-
to que reflejaria esas modificaciones seria:

240.000 Deudas a largo plazo con enti-
dades de crédito

a Gastos por intereses diferidos 40.000

a Diferencias positivas en mone-
da extranjera 200.000

Unavez corregidos los intereses anotados, debera plantearse el saneamiento de los mis-
mos a31 dediciembre. A faltade un criterio indicador en el enunciado, aplicaremos el que pare-
ce mas |6gico, esto es, en funcion de la duracion del débito. Asi, y por una sencillareglade tres
[legariamos a la parte aimputar a resultados en el segundo semestre de 1993:

5.960.000 ——— 24 meses

X = 745.000
X —— 3 meses

El asiento que recogeria esaimputacion a resultados seria:

745.000 Interesesde deudasa largo plazo

a Gagospor intereses diferidos 745.000

X

En definitiva, la situacion en que se encontraban las cuentas relacionadas con este punto
a 31 dediciembre de 1993 erala siguiente:

Deudas con entidades de crédito ...........ccccevvevenene. 35.760.000 ptas.

Gastos por intereses diferidos ........cccoeeveeriencnenenne 5.215.000 ptas.
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Para hallar las cuentas anual es correspondientes al primer semestre del afio 1994, €l pro-
cedimiento a seguir seré el mismo, pero partiendo del tipo de cambio vigente en esos momen-
tos. En e enunciado nos dan una cotizacién de 152 ptas./ecu, por lo que, actualizando tanto €l
préstamo como |os intereses, tendremos:

Principal (200.000 X 152 PtasS/ECU) ..ccveveereereeeerererneneeneenes 30.400.000
Intereses (200.000 x 150 ptas/ecu X 12% X 2) ...cccovveenee. 6.080.000
TOTAL et 36.480.000 ptas.

El asiento que corregiria el débito seria:

120.000 Gastos por intereses diferidos
(6.080.000 — 5.960.000)

600.000 Diferencias negativas de cambio
(30.400.000 — 29.800.000)

a Deudas con entidades de cré-
dito alargo plazo 720.000
(36.480.000 — 35.760.000)

Y el realizado pararecoger el saneamiento de los gastos diferidos:

1.520.000 Intereses de deudasalargo plazo
(6/24 x 6.080.000)

a Gagtospor interesesdiferidos  1.520.000

X

En definitiva, figuraran en e Balance de Situacion, después de lareclasificacion deladeuda:

* Deudas con entidades de crédito alargo plazo ..........cccoeeereenienene 36.480.000
 Gastos por intereseS diferidos .......coveveeeeeeeiiie e 3.815.000
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En Pérdidas y Ganancias deberan aparecer:

* Diferencias negativas de cambio ..........coceveveieriiinineneee 600.000

* Diferencias positivas de cambio .........ccccecvveireieneinenreeeeee 200.000
(tales diferencias las arrastramos del gjercicio econdmico anterior; en éste,
al computar diferencias negativas por mayor importe, podremos trasvasar
las positivas a Pérdidas y Ganancias)

e Intereses de deudas alargo plazo .........cccceeeveieeieieieeeeece e 1.520.000

NOTA 3

Dos son las Normas de Val oracion aplicables a este punto: la11.2 que recoge la contabili-
zacion de deudas no comerciaes; y la 14.2, que hace referencia, en su apartado quinto, alas dife-
rencias en moneda extranjera de valores de rentafija, créditosy débitos. Ambas normas han sido
ya comentadas en lanota nimero 2 de esta solucidn, si bien en este caso los intereses que gravan
€l préstamo son explicitos, sin que por tanto formen parte del valor areembolsar. Después de tal
consideracion, y teniendo presente todo |o que hastael momento se hadicho sobre moneda extran-
jera, podemos afirmar que las siguientes cuentas pasarian a engrosar el Balance de Situacion:

* Deudas a corto plazo con empresas del grupo ........cccceverereienienene 13.530.000
[(165.000 x 80) + (82 — 80) 165.000]

* Intereses a corto plazo de deudas con empresas del grupo ............. 270.600
[(por los intereses devengados y no vencidos a 30 de junio):
(165.000 x 12%/6 x 85)]

Respecto ala cuenta de Pérdidas y Ganancias, aparecerian:
« Intereses de deudas a corto plazo con empresas del grupo ............. 828.300

[3.300DC x (84 + 85 + 82)]

* Diferencias negativas de Cambio ..........cccoeireiiiiineincee 330.000
[(B2 — 80) x 165.000] por lavariacion del tipo de cambio entre enero y
junio, aplicado solo sobre el principal.

La problemética que se deriva de la «Tesoreria, moneda extranjera» esté incluida en la
siguiente nota.
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NOTA 4

En la primera parte de este punto se plantea €l cobro en divisas a unos clientes extranje-
ros. En este sentido procede contabilizar la recepcion del disponible en moneda extranjera al
cambio vigente en tal fecha (31-1-94), dando de baja simultdneamente la rdbrica de «Clientes,
moneda extranjera» (al cambio que estaban registrados); el diferencia que se produce por las
variaciones entre | as cotizaciones de | as di stintas monedas, constituird un gasto del gjercicio (dife-
rencias negativas) o un ingreso (diferencias positivas), sin que proceda en este Ultimo caso el
diferimiento de tales ingresos, dado que en tal fecha se produce el vencimiento.

Por tanto figurara en Pérdidas y Ganancias:

* Diferencias positivas de cambio .........cccoeererrennieneieneeeesees 336.000
Marcos Diferencia poSitiva .......cccoeeeeereeireieseneeeseeins 150.000
Francos Diferencianegativa ..........ccceeereeireienenescneeens -164.000
Liras Diferencia poSitiva ........ccoveeerinnecinnneciesnenes 350.000

Asimismo, deberafigurar en el Balance de Situacion la Tesoreria, moneda extranjera, que
por tal operacion se obtiene, si bien todo lo que afecta atal rdbrica se recoge seguidamente.

Esnotorio e diferente procedimiento que la normativa contable establece alahorade valo-
rar débitosy créditos en moneda extranjeray la Tesoreria, pues a contrario de lo que ocurre en €l
primer caso -como yatendremos ocasion de analizar en €l apartado nimero 8 de este gjercicio-, las
diferencias que se produzcan, al actualizar dichos saldos a tipo de cambio existente a cierre del
gercicio, en € disponible en moneda extranjera, se considerarén gastos, cuando sean negativas, 0
ingresos si las mismas son de signo positivo (Normade Valoracion 14.2, apartado cuatro).

Larazdn de ser de tal tratamiento se debe, 16gicamente, a que el disponible en moneda
extranjera es de convertibilidad inmediata, 1o que implica que las diferencias positivas que se
produzcan podran realizarse de inmediato, por o que su consideracién como ingreso del gerci-
cio no rompe €l principio de prudencia valorativa.

Después de contabilizar las distintas operaciones, que por otro lado tampoco revisten difi-
cultad alguna, habra que proceder a gjustar lacuentade Tesoreria, moneda extranjera, yaquela
mismahasido llevada durante el gercicio de modo especul ativo, ademas de ser necesario actua-
lizar lasdivisasa cambio vigenteal cierredel gjercicio. Paraello hemos confeccionado el mayor
de dicha cuenta. En este sentido conviene recordar que también tenemos una operacién en mar-
cosincluidaen el punto nimero 7.

Estudios Financieros n.° 142 159

Esta obra esta bajo una Licencia Creative Commons BY-NC-ND 4.0




CONTABILIDAD FINANCIERA

CONTABILIDAD

Tesoreria, moneda extranjera

Enero  (4) 75000 DC  6.000.000 | 4.175.000
Enero  (4) 82000 fr.  1.886.000 | 277.200
Enero (4  35mill.lir.  2.905.000 | 280.500
Mazo (4)  18.000 fr. 432,000 |  75.000
Febrero (4) 25000 DC  2.075.000 | 334.000

SUMA DEBE ... 13.298.000 | 5.141.700

apareceran algunas diferencias.

Del mayor se desprende que la existencia de divisas es de 39.400 marcos, 35 millones de
lirasy 97.000 francos. Debiendo proceder a valorar las mismas al cambio de cierre, con lo que

50.000 DC Abril  (7)
3.300 DC Marzo (3)
3.300 DC Mayo (3)
3.000 fr. Mayo (4)
4.000 DC Mayo (4)
................. SUMA HABER

Diferencias

Valor cierre
(39.400 X 82) .ccovevvvrreririiiinns 3.230.800 222.500
(35.000.000 x 0,075) ............. 2.625.000 -280.000
(97.000 X 25) .ccovevviireririiiiinns 2.425.000 182.000
8.280.800 124.500

El gjuste arealizar sera por 124.500 pesetas.

Por todo €ello figurara en el Balance de Situacion:

« Tesoreria en moneda extranjera

En Pérdidas y Ganancias luciran:

e Transportes
* Servicios a profesional es independientes
« Diferencias positivas de cambio

* Ingresos por servicios diversos

(3.230.800 — 3.008.300)
(2.625.000 — 2.905.000)
(2.425.000 — 2.318.000)

8.280.800

75.000
124.500

2.507.000
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NOTA 5

A lafecha en que se redactan las cuentas anuales, debera recogerse el activo inmaterial
por el valor contable del activo material que se enajenay sobre el que serealizaun arrendamiento
financiero, recogiéndose ademas los pasivos exigibles contraidos y las cargas financieras toda
viano devengadas, debiéndose integrar en la cuenta de Pérdidasy Gananciaslapartedelasmis-
mas que hayan sido saneadas en el gjercicio econdmico que se cierra, asi como la amortizacion
practicada sobre €l valor inmaterial, cuya contrapartida debera lucir asimismo en el Balance de
Situacién, junto con laamortizacion de lasinstal aciones realizadaen € gjercicio econdmico hasta
lafecha de engjenacion.

Por todo €ello apareceran en €l Balance de Situacion:
» Derechos sobre hienes en régimen de arrendamiento financiero ....  22.400.000
(35.000.000 — 12% $/35.000.000 x 3)

* Proveedores de inmovilizado a corto plazo por arrendamiento finan-

(o 1< (o TR 10.359.376
(2 x 5.179.688)

* Proveedores de inmovilizado alargo plazo por arrendamiento finan-

(o1 (o TSR 22.218.752
[(4 x 5.179.688) + (1.500.000)]

* Gastos por iNtereseS diferidos .......coeeeeeeereriene e 6.205.006
» Amortizacién acumul ada de derechos sobre bienes en régimen de
arrendamiento fiNANCIENO .......ccovvvivreneese e 1.575.000

Por su parte, en la cuenta de Pérdidas y Ganancias lucir&:

» Dotacion alaamortizacion de instalaCiones ........cceceeeveeveveeeeeeenen. 525.000

» Dotacién ala amortizacién de derechos sobre bienes en régimen de
arrendamiento fiNANCIENO .......c.overveieiieieeerereeeer e 1.575.000

o Intereses de deudas a corto Plazo ........ccoeeveeireerenennceeeee 1.552.810

Quizas sea conveniente aclarar como se han obtenido algunos de | os datos que se recogen;
concretamente hacemos referencia a
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a) Amortizacién del activo inmaterial (derechos sobre bienes en régimen de arrendamien-
to financiero).

Segln laNormade Valoracién 5.2 f, habra que amortizar dichos derechos «en funcion de
la vida Util del bien objeto del contrato», sin que parezca razonable, en el caso del lease-back,
realizar la amortizacion adoptando una politica diferente que la que se venia practicando sobre
€l activo enajenado.

Ello presupone para nuestro gjemplo:

— Vidadutil = 8,33 afios, debido aque el porcentaje de amortizacién estabafijado en un
12%, teniendo que tener en cuenta que ya han transcurrido tres afios completos a la
hora de calcular la cuota anual .

— Cuotaanua de amortizacion:

22.400.000
5,33

= 4.200.000

— Cuotade amortizacion del presente gjercicio:
4,5/12 x 4.200.000 = 1.575.000

b) Saneamiento de las cargas financieras.

A lahora de determinar la cuantia de cargas financieras susceptibles de sanear, hemos de
atender en primer lugar a criterio adoptado; |6gicamente si se sigue € de devengo habria que
tener presente que los 2.070.413 de cargas financieras afectas a la segunda cuota se devengan
entre el 15 defebrero de 1994 y el 15 de agosto de 1994, por lo que alguna porcidn debe corres-
ponder al gjercicio que se cierra. Nosotros nos hemos decantado por seguir tal procedimiento.

Por tanto, el importe de gastos financieros aimputar a Pérdidas y Ganancias sera de
1.552.810, resultado de realizar |a siguiente operacion:

2.070.413
——— X 45meses

6 meses
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Estamos de acuerdo béasicamente tanto con las normas que sobre |ease-back establece €l
PGC [la Norma de Valoracion 5.2 g)] como con la resolucion que en esta materia ha dictado el
Instituto Contable de Auditoria de Cuentas (ICAC en adelante) en la Resolucién de 21 de enero
de 1992, sobre activos inmateriales, recogida en el Boletin Oficial nimero 8 de dicho Instituto
Contable, si bien cabriatildar a esta Ultima, en algunos aspectos, de pertinaz y machacona. Tal
es el caso, por giemplo, de la prohibicion expresa que se recoge, de reconocer beneficios por la
venta del activo sobre el que posteriormente se realiza el contrato de arrendamiento financiero,
pues parece evidente que basta con la expresion «... el arrendatario dara de baja €l valor neto
contable del bien objeto de la operacion, reconociendo simultaneamente y por € mismo impor-
te el valor inmaterial», para que tal prohibicion quede sobreentendida.

Aungue en lasfechas en que se estan redactando estas lineas se sabe que e Tribunal Superior
de Justiciade Madrid ha dictado una sentencia por laque se anulael contenido de lacitadareso-
lucién, entendemos que tal medidano afectaalahorade dar solucién alapresente cuestion, pues
lo cierto es que su contenido aparece basicamente establecido en el propio PGC, salvo €l pro-
blema que afecta ala contabilizacion del IVA, que por lamisma se establece en el momento del
devengo fiscal, 1o cual no supone ninglin perjuicio para colectivo alguno, sin que a nuestro jui-
cio pueda censurarse a ICAC por otrarazén que no seala de intrusismo en lo que es una com-
petenciafiscal, s bien parece mas razonable tal proceder, pues con ello se corrigen situaciones
anteriores por las que era practica habitual recoger en una rdbrica de carécter transitorio este
impuesto indirecto (todavia no devengado), consecuencia de la obligacion de reflgjar los débi-
tos no comerciales por su valor de reembolso.

De cuaquier formatampoco ignoramos que el ICAC hainterpuesto recurso contra dicha
sentencia, si bien ala fecha de concluir el presente trabajo no existe todavia una respuesta al
mismo.

NOTA 6

A partir de la Resolucién adoptada por €l ICAC el 30 dejulio de 1991 y publicada en su
Boletin Oficial nimero 6, quedan reguladas las transmisiones de inmovilizado material atra-
vés delaformajuridicadenominada permuta, asi como las adquisiciones de inmovilizados mate-
riales entregando otro como parte del precio (Norma primera, apartado dosy tres, respectiva-
mente).

Citando literamente, el apartado nimero 3 indica que «la empresa que recibe € inmovi-
lizado a cambio de otro mas un diferencial monetario, valorara en general el bien recibido por
el valor neto contable del bien que transmite mas el importe monetario pagado, con el limite
maximo del valor de mercado del activo recibido».
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No creemos que exista ninguna dificultad de interpretacion de la norma antedicha, Unica-
mente dejar sentado que los intereses que pudiesen surgir como consecuencia de un diferimien-
to en € pago de ese diferencial monetario a que alude el apartado 3 no podrian, obviamente,
incluirse de ningunaformaen el valor del inmovilizado material adquirido, salvo con las condi-
ciones expuestas en laNorma sexta de layamencionada Resolucion de 30 dejulio de 1991, espe-
cificamente en lo que se refiere a que la capitalizacion de gastos financieros con cargo a inmo-
vilizado que los origind s6lo podra llevarse a cabo cuando el mismo no haya entrado en
funcionamiento. Creemos acertado pensar que, salvo que se indique lo contrario, €l inmoviliza-
do entrara en funcionamiento desde el momento que pase a poder de la empresa.

Asi pues, inicialmente, el cllculo arealizar seriael siguiente:

Valor adquiSiCioN ........cccoeevveeienerenineneneeas 15.000.000
Amortizacion acumulada .........ccccceeveeneneen. -2.500.000
Provision depreciacion ..........cccccveeeeveennne, -2.000.000
VNC activo entregado .......cccooeeveveerieviese e 10.500.000
ObligaCion de Pago .......cceveveererirereseereeiereeseeeeeeeenens 17.000.000
INMOVIliZadO NUEVO ..o 27.500.000

Como la cifra obtenida no excede del valor de mercado del inmovilizado nuevo, parece
admisible pensar que ese resultado deberia ser €l valor del bien incorporado ala empresa. No
obstante, la existencia de una provision vinculada ala maquina entregada nos obliga a aplicar €l
apartado nimero dos de esta Norma primera, donde hace referenciaal tratamiento que se han de
dar alas provisiones afectas a un inmovilizado material que intervenga como bien entregado en
€l caso de una permuta pura, estableciendo que las mismas pueden ser obviadasalahoradevalo-
rar el inmovilizado nuevo -segun el apartado mencionado-, siemprey cuando ladiferenciaentre
€l precio de adquisiciény laamortizacién acumuladadel inmovilizado cedido no superen el valor
de mercado del bien recibido a cambio.

Resulta evidente que para la extrapolacion de esta norma alo que podriamos denominar
como permuta mixta, que es el caso estudiado, hemos de entender que la condicidn que se debe-
ra cumplir para no computar las provisiones vinculadas a activo cedido debera ser que el valor
de mercado del bien nuevo hade ser superior a valor neto contable del inmovilizado cedido, sin
contar provisiones, més € diferencial monetario que hayamos de entregar (excluidos, como ya
dejamos claro anteriormente, los intereses por aplazamiento, asi como |os impuestos indirectos
recuperables), pues en caso contrario no tendria ningiin sentido la restriccién dada en la resolu-
cion del ICAC, en tanto en cuanto tal premisa se cumpliria paratodos |os casos.
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Como larestriccion exigida se cumple, concluiriamos que el valor de adquisicion de la
construccion ser&

Obligacion de pago + (P. adquis. inm. cedido — Am. acum.) =

= 17.000.000 + (15.000.000 — 2.250.000) = 29.500.000

Afiadir anicamente que la provision vinculada a la maguina debera desaparecer, recono-
ciéndose, en la parte que corresponda, un exceso de provision, denotando que la pérdida rever-
sible que se estimo en su dia no se ha producido.

L as cuentas que aparecerian en el Balance de Situacion serian:

® CONSETUCCIONES ...t ieeeeeeeteeeeeteeeseeeeseteeeseasesssseesseresssaseeeserenessreesans 29.500.000

* Gastos por iNtereseS diferidos .......coveveeeeceniene s 875.000
Total gastos diferidos — Gastos diferidos imputados a Pérdidas y Ganancias
[14% s/7.500.000 x (1 + 6/12)]
— (4/6 x 525.000) + (4/12 x 1.050.000)

* Proveedores de inmovilizado, efectos a pagar a corto plazo ........... 16.575.000
(Por la parte de la construccion no satisfecha)

» Amortizacion acumulada de CONSLrUCCIONES ........cceeevvcveeevceeerireeenne 250.000
[3% §/(29.500.000 — 4.500.000) x 4/12]

Por su parte, en la cuenta de Pérdidas y Ganancias lucir&

* Dotacion alaamortizacion de maquinaria .........cocoeeveeereensenieeenns 250.000
(10% §/15.000.000 x 2/12)

» Dotacién alaamortizacion de construUCCIONES ........cceeevveeeeeecerenen. 250.000
[3% §/(29.500.000 — 4.500.000) x 4/12]

* Intereses de deudas a Corto Plazo ........cccceevvevevervsesesesese e 700.000
[(4/6 x 525.000) + (4/12 x 1.050.000)]

* Exceso de provision del inmovilizado material ..........coceeveevennee. 2.000.000

Estudios Financieros n.° 142 165

Esta obra esta bajo una Licencia Creative Commons BY-NC-ND 4.0




CONTABILIDAD FINANCIERA | CONTABILIDAD

En conjunto, la opinion de los autores no difiere de la expuesta por el ICAC. Quizacriti-
car la enrevesada manera en que recoge la posibilidad de ignorar la correccion valorativa que
supone la provision alahora de establecer €l valor de entrada para el inmovilizado nuevo. Nos
parece méas oportuno, y bastante mas meridiano, exponer dicha idea manifestando que el valor
de mercado del bien cedido ha de ser superior asu valor contable.

NOTA 7

Laméguinaadquiridaen Alemaniadeberaquedar valoradaaprecio de adquisicion. En este
caso, a haberse realizado lacompraen moneda extranjera, habra que incorporar la citada maqui-
naal tipo de cambio del marco vigente en el momento deformalizar el contrato (83,5 ptas./marco),
incluyendo todos los gastos inherentes a la citada operacion (Normade Valoracion 14.21).

Ahorabien, como tal inmovilizado hasido adquirido con pago aplazado alargo, laempre-
sa opcionalmente podra considerar las diferencias de cambio que se produzcan ante la actuali-
zacion de dicho débito, como mayor o menor valor de la maquina. dependiendo de cudl sea €l
signo de las mismas.

En e supuesto que nos ocupase cumplen todoslosrequisitos que seexigen (Normade Vaoracion
14.26), por 1o que laempresa hubiera podido repercutir sobre € inmovilizado dichas diferencias.

Nosotros, sin embargo, como se desprende del enunciado, hemos optado por no incluirlas
en el valor delamaquina, no porgue no existan razones que permitan su incorporacion, sino por-
que en el texto del propio PGC se desprende el carécter excepcional que ha de tener la modifi-
cacion del valor asignado inicialmente a inmovilizado. Por otra parte, la cifra a considerar es
poco relevante (75.000), incluso bajo la perspectiva del posible diferimiento del Impuesto de
Sociedades sobre dicha cantidad.

Por todo o expuesto con anterioridad, figurara en el Balance de Situacion:

© MAGUINGITA 1.ttt 9.000.000
[(100.000 DC x 83,5 ptas./DC) + 650.000]

Asimismo, debera aparecer |a deuda en moneda extranjera con los suministradores ale-
manes, actualizada a cambio vigente en junio de 1994, por lo que surgira una diferencia positi-
vaque, si bien nosotrosinicialmente laconsideramos diferida, en €l apartado nimero 16, al rela-
cionar latotalidad de diferencias positivas y negativas, se comprobara que tanto éstas como las
demas diferencias positivas pueden ser consideradas como ingresos del gjercicio.
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* Proveedores de inmovilizado moneda extranjera ...........ccccceeeeeuenee. 4.100.000
[(50.000 x 83,5) — (83,5 — 82) x 50.000)]

* Diferencias positivas de Cambio .........cccccveeeinienienienie e 75.000
[ante la actualizacién del débito a 30-6-94.
Su célculo seria: 50.000 (83,5 — 82)]

NOTA 8

LaNormade Valoracion 14.2 establece que los débitos y créditos en moneda extranjerase
valoraran a tipo de cambio vigente en el momento de formalizar el contrato, debiendo dichos
saldos ser actualizados a tipo de cambio en vigor a cierre de cada gjercicio hasta que se pro-
duzca el vencimiento. Las diferencias de cambio que surjan como consecuencia de dicha actua
lizacion se consideraran, con carécter general, gastos del ejercicio (recogidos en la cuenta
«Diferencias negativas de cambio») o ingresos diferidos para el caso en que las diferencias sean
de signo positivo.

En este sentido conviene precisar que el PGC propugna que se agrupen las diferentes divi-
sas, siempre que las mismas gocen de convertibilidad oficial en Espafia, consintiendo en que las
posibles diferencias positivas no realizadas se consideren ingresos del gjercicio cuando paracada
grupo homogéneo se hayan imputado a resultados en gjercicios anteriores, 0 en el propio ejerci-
cio, diferencias negativas, y por € importe que resultaria de minorar dichas diferencias negati-
vas por |as diferencias positivas reconocidas en resultados de g ercicios anteriores.

Asimismo, se recoge que las diferencias positivas diferidas se computaran como ingresos
en el gercicio en que venza o se cancele anticipadamente el débito o crédito.

Es obvio que cuando la empresa tenga contratado a gun seguro de cambio o alguin tipo de
cobertura, se consideraran como diferencias positivas 0 negativas las que se produzcan sobre la
parte del riesgo no cubierto.

Antes de dar comienzo alo que constituiria la solucién de este punto propiamente dicha,
nos ha parecido interesante hacer algiin comentario sobre €l tipo de cambio a aplicar al valorar
los débitos o créditos en moneda extranjera, entendiendo que no seria en absoluto desacertado
tomar €l tipo fijado por € mercado de divisas parael vendedor (créditos) y comprador (débitos),
respectivamente. Y ello porque, a nuestro entender, no tendria demasiado sentido contabilizar-
les, por ggemplo, a tipo vigente el dia en que se formaliza el contrato o a cierre del gercicio
(dependiendo del momento en que nos encontremos), en el banco con el que laempresatrabaje
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habitualmente, porque la misma puede operar con més de una entidad financiera, y de todos es
sabido que lostipos de cotizacion de divisas no tienen por qué ser iguales en todas las entidades
financieras. Tampoco parece adecuado valorarlos (los débitosy créditos) al cambio fijado por el

Banco de Espafia (comprador, vendedor), pues éste solo sirve de referencia para sus propias ope-
raciones. Todo ello apesar de que el Banco de Espafia, enla Circular nimero 22, de 18 dediciem-
bre de 1992 (en vigor desde febrero de 1993), establezca que |os cambios establecidos por dicha
entidad tendrén la consideracion de «cambios oficiales» a efectos de «aplicar lanormativavigen-
te que hagareferenciaalas mismas», y aun apesar de que ajuicio de algun autor tal texto quie-
raindicar que debieran ser tales tipos los que se debieran tomar ala hora de valorar las partidas
en moneda extranjera (1).

Nuestra opinion, que sin duda se somete a cualquier otra consideracion mas cualificada,
esta fundamentada sobre todo en que una valoracién al tipo de cambio marcado por € Banco de
Espafia nos resulta poco | 6gica en cuanto que en ninglin caso sera éste el tipo a que laempresa
puedarealizar una operacion. La adopcion de tales tipos no contribuiria en modo alguno a faci-
litar unaimagen fiel de la situacion de la empresa.

De todos modos, antes de seguir adelante conviene precisar que el problemaalahora de
tomar el tipo de cambio no surgird tanto en el momento de formalizar la operacién o en el de
vencimiento como en lafecha de cierre del gercicio, al proceder ala actualizacion de los débi-
tosy créditos.

Centréndonos ahora en |o que constituye la solucién a este punto, habria que apuntar que
como lasventas serealizan lamitad al contado y laotramitad acrédito, esclaro que a cierre del
gjercicio Unicamente figurara como derecho de cobro lamitad detales ventas, si bien dichos cré-
ditos comerciales deberan estar actualizados al tipo de cambio en vigor atal fecha

Por ello aparecera en el Balance de Situacion:

« Clientes, Moneda eXtranjera ........ccocvvevererereereereeresseeeeese e seesee s 28.066.280
(7.500 uds. x 10 marcos/ud. x 82 ptas./marco) ................. 6.150.000
(2.000 uds. x 41 francos/ud. x 25 ptas/franco) ................. 2.050.000
(3.500 uds. x 10.000 liras/ud. x 0,075 ptas/lird) ............... 2.625.000
(5.000 uds. x 4libras/ud. x 196 ptas/libra) .........cccccceevenee 3.920.000
(7.500 uds. x 5ecusud. x 152 ptas/ecu) .........cccocevverenees 5.700.000
(10.028 uds. x 5 ecus/ud. X 152 ptas./ecu) .........ccccceeeene 7.621.280

(1) RODRIGUEZ SAIZ,L.; PAREJO GAMIR, J. A.; CUERVO GARCIA, A.y CALVO BERNARDINO, A.: Manual
de Sstema Financiero Espariol. Editorial Ariel Economia (6.2 edicion). Madrid, 1993. P&g. 87.
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Lardbricade «Ventasinternacional es de mercaderias» figurara en «Pérdidas y Ganancias»
valoradaa cambio existente en el momento de formalizar €l contrato, pues las posibles diferen-
cias, positivas 0 negativas, que surjan al cerrar el gjercicio, estarian recogidas en cuentas aparte,
sin que las mismas afecten a valor de las mercancias vendidas.

Por todo ello «Ventas inter nacional es de mer cader ias» apareceré por 56.279.840 pesetas.
El detalle de tal cifravendra determinado por los siguientes célculos:

(15.000 uds. x 10 marcos/ud. x 80 ptas./marco) .......... 12.000.000
(4.000 uds. x 41 francos/ud. x 23 ptas/franco) ........... 3.772.000
(7.000 uds. x 10.000 liras/ud. x 0,083 ptas./lird) ......... 5.810.000
(10.000 uds. x 4libras/ud. x 197 ptas/libra) ............... 7.880.000
(15.000 uds. x 5ecus/ud. x 153 ptas/ecu) ................... 11.475.000
(20.056 uds. x 5ecus/ud. x 153 ptas./ecu) .........ccoeeeene 13.342.840

56.279.840

En lo que serefiere alas diferencias que se producen por la variacion de las cotizaciones
de las digtintas divisas, entre lafecha de ventay lade cierre del gercicio en curso, hemos opta
do en todos | os casos por no compensar las diferencias positivas de este g ercicio o de otros ante-
riores con las negativas, decidiendo, cuando ello sea posible y en la cuantia permitida, integrar
ambas partidas por dichos importes en la cuenta de Pérdidas y Ganancias, s bien a nuestro jui-
cio el efecto sobre tal cuenta seria el mismo, sin que ello suponga un quebranto a principio de
no compensacion. Asimismo, hemos considerado que todas las monedas utilizadas forman un
grupo homogeéneo de divisas, pues todas gozan de convertibilidad oficial en Espafia, que es la
condicién que establece el propio PGC.

Tales diferencias vendran determinadas por |os siguientes calculos:

Diferencias poSitivas .......c.ccoveevennennenene e marcos 150.000
[7.500 x 10 x (82 — 80)]

Diferencias poSitivas .......c.ccccveevennennenseneeienens francos 164.000
[2.000 x 41 x (25 — 23)]

Diferencias negativas .........ccccveveveeveeieeieeie s liras 280.000
[3.500 x 10.000 x (0,083 — 0,075)]
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Diferencias Negativas ........cccoeeeerenienenenesenies ecus 20.000
[7.500 x 5 x (153 — 152)]

Diferencias Negativas .......ccccceeveevevesiecesiesesennens €ecus 50.140
[10.028 x 5 x (153 — 152)]

Lo que supondra, inicialmente, unas diferencias negativas globales de 387.640 y unas dife-
rencias positivas de 314.000.

Pero como MARCONIDEA, S.A., tiene contratado un seguro que le cubre lamitad delas
pérdidas que se puedan producir sobre todos los créditos comerciales en moneda extranjera, la
Unica pérdida que podra soportar |a citada empresa serala parte no cubierta por €l citado seguro
(387.640 — 1/2 x 387.500).

Unavez concluidas las operaciones en moneda extranjera deberiamos plantearnos si, en
conjunto, alguna diferencia positiva méas puede ser 0 no considerada como ingreso, despren-
diéndose del punto nimero 16 que todas las diferencias positivas en moneda extranjera pueden
constituir ingreso (diferencias positivas de cambio).

Figurara por tanto en la cuenta de Pérdidas y Ganancias.

* Diferencias negativas de Cambio ...........cccoeiireiiniineineee 193.820

« Diferencias positivas de Cambio ..........ccccceeevcveciieiesieceeese e 314.000

Asimismo, figurard en el Balance de Situacion:

 Derechos de cobro a corto plazo ........cccceeeeveeveeeeiesseeeeese e 193.820

Nosotros hemosinterpretado que unavez que lapérdida seafirme, esdecir, cuando se pro-
duzcael vencimiento detales créditosy laempresa cobre aun cambio inferior, reclamaralacan-
tidad establecida a la citada compafiia; por lo que debera lucir en las cuentas anuales de MAR-
CONIDEA, SA., e derecho de cobro potencial que lamismaostenta contralaentidad aseguradora.
Otraposibilidad hubiera sido no contabilizar laminoracion total en «Clientes, moneda extranje-
ra», con € fin de atribuirles el valor de cotizacion de las divisas a cierre del gercicio, optando
por reflejar exclusivamente la pérdida que real mente tiene que soportar laempresa. En cualquier
caso, de decidirse por esta segunda alternativa, la iinica modificacion sobre |0 ya expuesto con-
sistiria en recoger: «Clientes, moneda extranjera» por 28.260.100, desapareciendo entonces la
rubrica que nosotros hemos denominado «Derechos de cobro a corto plazo por diferencias en
moneda extranjera.
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No nos ha parecido conveniente seguir tal procedimiento porque nos llevaria a tener la
rubrica de «Clientes, moneda extranjera» supervalorada; por ello hemos creido mas pertinente
presentar los derechos de cobro disgregados cualitativamente, diferenciando la parte a percibir
delos clientes de lo que se cobraria de la entidad aseguradora.

Asi pues, se podra decidir reflgjar tal situacion de cualquiera de los dos modos expuestos,
en funcién de lo que acada cual |e parezca més relevante (en cualquiera de los dos casos lainci-
denciaen las cuentas anual es seriaidéntica, aun cuando lainformacién facilitadaen el primer caso
esmayor. No obstante, para decantarse por |a segunda actuacion no se podraesgrimir como razén
gue las Normas de Valoracién asi |0 exigen, pues parece bien claro, a menosajuicio de los auto-
res, que aun cuando el PGC, en su Normade Valoracién 14.25 establezcaque «... Enlos casos de
cobertura de cambio (seguro de cambio o cobertura similar), se considerara Gnicamente la parte
del riesgo no cubiertos, dichaimposicion no niega en absoluto validez a procedimiento seguido.

NOTA 9

Ladeuda con los proveedores franceses habra que contabilizarlaavalor de reembolso. En
este caso concreto a haberse asegurado un cambio fijo de 24,5 ptas./franco, éstaserd de 9.800.000
pesetas, sin que dicha partida sufra ningln tipo de alteracién por actualizacion posterior (acie-
rre del gercicio o avencimiento), pues el posible beneficio o pérdida que se pudiera producir, al
concertar un cambio fijo, lo sufrirdla entidad financiera aseguradora.

Por lo que se refiere a las diferencias de cambio de 1,5 ptas./franco que surgen entre la
cotizacion del franco alafechade llevarse a cabo la compra (23 ptas./franco) y € tipo de cam-
bio fijo asegurado paratal operacion (24,5 ptas./franco), se haoptado por considerarlas como un
gasto de naturaleza financiera, pues aungue en algln caso se podrian computar como un mayor
valor de las mercancias adquiridas no nos ha parecido conveniente tal tratamiento, fundamen-
talmente basandonos en que dicha diferencia constituye un gasto financiero y no de explotacion,
gue es lo que supondriaincorporar dichas diferencias a valor de las mercancias.

Las mercancias, en virtud de la Normade Valoracion 14.2, habria que valorarlas segin el
tipo de cambio vigente en el momento de la adquisicion (9.200.000 ptas.).

Detodo lo expuesto se deduce que en las cuentas anuales, acierre del gjercicio, quedaria:

Balance de Situacion:

* Proveedores a corto plazo, moneda extranjera .........coccceeeeeeeennenne. 9.800.000
(400.000 francos x 24,5 ptas./franco)
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Pérdidas y Ganancias:
« Diferencias negativas de cambio .........ccccceveveveciicisie e 600.000
» Compras internacionales de mercaderias ........c.cocoeveeerrneenereniennne 9.200.000
(23 x 400.000)
NOTA 10

Es patente que, para poder recoger la situacion que presentan |as acciones que MARCO-
NIDEA, SA., poseede RETO, S.A., espreciso realizar unos calculos previos con el fin de poder
determinar el nimero de acciones que poseia antes de la ampliacién de capital; a partir de ahi
sera posible obtener lavaloracion de todala carteraal cierre del gercicio.

Dichos célculos podrian quedar sintetizados del siguiente modo:

acc. nuevas suscritas
2 (X — 250 derechos enajenados)

2.500 acciones nuevas = X acciones antiguas +
7

Detal igualdad se obtiene que €l nimero de acciones antiguas es de 2.000, siendo por tanto
las suscritas 500.

Uniendo a este dato el que con anterioridad ala ampliacién de capital 1as acciones apare-
cen provisionadas en 200.000 ptas., y que hay que asignar alas mismas un valor de mercado del
290%, deducimos que €l coste historico de las mismas fue de 6.000.000 de pesetas.

2.000 X 1.000 ptas. X 29090 ....coeerererererererererereresesesenens 5.800.000
+ Provision por depreciaCion ...........ccoveeeerereeeeenesenennns 200.000
6.000.000

Luego lasituacion previaata ampliacion fue:
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Inversiones Financieras Permanentes, 6.000.000, y una Provisién por depreciacion de valores
negociables de 200.000. Los titulos de renta variable se han incluido en la rdbrica de «Inversiones
Financieras Permanentes», porgue en & enunciado se especifica que se trata de una cartera de control.

Unavez descubiertatal situacion no habria mas queir agregando las operaciones deriva-
das de |a citada ampliacion (venta de 250 derechos y suscripcion de 500 acciones).

Por lo que se refiere a la venta de los derechos, €l PGC, en la Norma de Valoracién 8.2
establece que «... €l importe del coste de los derechos disminuira el precio de adquisicion delos
respectivos valores. Dicho coste se determinaré aplicando alguna formula valorativa de gene-
ral aceptacion y en armonia con el principio de prudencia; al mismo tiempo, se reducira pro-
porcionalmente el importe de las correcciones valorativas contabilizadas».

Existen varias formulas para determinar €l precio de coste de |os derechos; nosotros nos
decantamos por laque normamente se utiliza para obtener €l valor tedrico del mismo, pero toman-
do como referencia el precio de adquisicion de las acciones de las que |os mismos se derivan.

L as razones que nos mueven atomar estaférmulay no otra, como la de Kester por gjem-
plo, vienen motivadas en que, a nuestro juicio, es la Unica que utiliza variables homogéneas. Si
se tiene en cuenta que se suele adoptar para la rubrica de valores negociables un método admi-
nistrativo, parece claro que las entradas y salidas se tendran que realizar a precio de coste, sin
mediar ponderacion alguna en funcién del valor de cotizacion o en su caso valor tedrico.

De cualquier modo siempre que la evolucion en la cotizacion de los titulos sea ala baja,
no tendria ninguna importancia contabilizar la venta de los derechos adoptando una u otra fér-
mula, pues al valorar lostitulos a tipo de cambio vigente en lafechade cierre, habria que adop-
tar €l valor de mercado, que dadalatendencia que hemosfijado (alabaja), seramenor que el de
adquisicion. De todos modos no nos parece acertado ampararse en tal circunstancia para adop-
tar otro método de valoracion del coste del derecho, pues tampoco es seguro que el comporta
miento del mercado para tales titulos sea decreciente.

Calculando entonces el coste de |os derechos enajenados del modo en que se ha expuesto
anteriormente, obtendremos que el mismo es de 200 pesetas.

N(C - E) 2(3.000 — 2.100)

D, = = = 200
A+ N 2+ 7
i 6.000.000
sendoC = —— = 3.000
2.000
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Asimismo, habria que determinar la parte de provision a desdotar:

200.000 ——  6.000.000
X = 1.667
X ——  50.000
(200 x 250)

Por tanto, la engjenacion de los derechos de suscripcion preferente provocaria un abono
en larUbricade «l nversiones Financi eras Permanentes», de 50.000 pesetas (200 ptas. x 250 dere-
chos). Asimismo, segun apunte en la cuenta Beneficios procedentes de val ores negociables por
25.000 pesetas (250 x 100), disminuyendo paralelamente la Provisién por depreciacion de valo-
res negociables por 1.667 pesetas, con abono, |6gicamente, a Exceso de provision por deprecia-
cion de valores negociables, recogiéndose simultaneamente la recepcién del disponible obteni-
do con laventa de los derechos, que seria de 75.000 pesetas (250 x 300).

Por Gltimo, nos restariaincorporar la suscripcion delos 500 titulos, que provocaraun cargo
en la rabrica de «Inversiones Financieras Permanentes», por 1.050.000 (500 acciones x 1.000
ptas. nominal x 210%), y un abono de la misma cuantia en la cuenta de Tesoreria, pesetas.

Por todo €llo, habria que recoger en el Balance de Situacion:

e Inversiones financieras PErmanentes ..........cccoeeevernerereneseseeneene 7.000.000
(6.000.000 + 1.050.000 — 50.000)

Y en Pérdidasy Ganancias:

« Beneficios procedentes de valores negociables ........coovevvevecienene 25.000

Y aes sabido que los val ores negociables deben quedar valorados a precio de adquisicion
o avalor de mercado, si éste fuese inferior (entendiendo éste como el menor entre la cotizacion
media del Ultimo trimestre y la cotizacion a cierre), debiendo dotarse en ese caso las provisio-
nes necesarias para reflgjar tal depreciacion. El valor de mercado de la cartera de valores que
MARCONIDEA, SA. ostentade RETO, S.A., vendra conformada por:

2.500 titulos x 1.000 ptas. nomina x 275% = 6.875.000
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Como € precio de adquisicion global fue de 7.000.000 de pesetas, deberafigurar unaProvison
por depreciacion de valores negociables por 125.000 (7.000.000 — 6.875.000); pero como arras-
tr&bamos una Provision de 198.333 (200.000 — 1.667), deberemos desdotar la mismaen 73.333.

Figurarg, por tanto, en Pérdidas y Ganancias:

* Exceso de provision por depreciacion de valores negociables ........ 75.000
(73.333 + 1.667)

Y en el Balance de Situacion:

* Provision por depreciacion de valores negociables ..o 125.000
(200.000 — 75.000)

NOTA 11

Los datos que se proporcionan en €l apartado 11 del enunciado sirven para dar solucion a
otros puntos.

NOTA 12

Lamayoriade |as amortizaciones aparecen ya calculadas en | os puntos en | os que se inte-
gran los respectivos inmovilizados.

Faltan, no obstante, algunas:

a) Equipos para procesos de informacion. En el apartado 13 se recogen dichos equipos
por 7.500.000, y los mismos fueron adquiridos el 31 de mayo de 1992; por tanto, como se amor-
tizan en un 20% anual:

» Amortizacion de equipos para procesos de informacion ................. 750.000
(20% 5/7.500.000 x 6/12)

» Amortizacion acumulada de equipos para procesos deinformacion .. 3.125.000
(20% /7.500.000 x 25/12)
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b) Propiedad industrial. Esta partida de inmovilizado inmaterial figura en el apartado 13
por 15.000.000, recogiéndose sus fondos acumulados de amortizacién en 6.750.000 pesetas.

Como dicho epigrafe se amortizaen un 20% (3.000.000 al afio), querradecir que el mismo
yaestabaincorporado al patrimonio delaempresaal inicio del presente gjercicio. Por tanto, ade-
mas de la amortizacion acumulada de Propiedad industrial, figurard en Pérdidas y Ganancias:

» Amortizacion de la propiedad industrial .........cocoeoeeirceieneninienens 1.500.000
(20% ¢/15.000.000 x 6/12)

¢) Otro inmovilizado material. Este epigrafe se encuentra valorado, segin se desprende
del punto 13, en 50.000.000 de pesetas, con unos fondos acumulados de amortizaci 6n de 1.500.000,
correspondiendo 700.000 a la amortizacién practicada durante el gjercicio econémico en curso.
Figurara por tanto en el Balance de Situacion:

e Otro inmovilizado Material .........ccoevieeeeeeeii e 50.000.000

* Amortizacion acumulada de otro inmovilizado materia ................ 1.500.000

Y en lacuentade Pérdidas y Ganancias:

* Amortizacion de otro inmovilizado material .........coceeeveevvceeeceeenen. 700.000

NOTA 13

En este punto del enunciado se ofrece la denominacion y el saldo de algunas cuentas que
habra queir incorporando a Balance de Situacidn o ala cuenta de Pérdidasy Ganancias, segun
seala naturaleza de las mismas.

NOTA 14

Por lo que serefiereal VA no habrianingin problemaalahorade cerrar las cuentas anua-
les, pues ya esta realizada laliquidacion correspondiente al segundo trimestre.
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Quiza convenga en este punto aclarar que a la hora de determinar los proveedores inter-
nacionales no habria que computarles por el importe integro, pues en el caso de que se traten de
auténticasimportaciones el VA seraliquidado en aduana, y en €l supuesto de que fuesen adqui-
siciones intracomunitarias €l 1VA habra que liquidarlo en Espafia, de modo muy similar a las
operaciones de autoconsumo, es decir, invirtiendo el sujeto pasivo.

Respecto alos servicios prestados ala empresa por otras compafiias extranjeras, tampoco
existiriadificultad alguna, pues en el caso que las mismas tuvieran establecimiento permanente
en Espafa el IVA soportado ya estaria computado en las liquidaciones que corresponda; en los
demaés casos se trataria como unaimportacién o una adquisicién intracomunitaria, dependiendo
del pais con el que serealice la operacion.

NOTA 15

Por o que se desprende del resto de los apartados anteriores, la suma del pasivo es de
210.000.000 de pesetas, si bien falta por incorporar el saldo de Pérdidas y Ganancias, |a deuda
contraida con laHacienda Publicapor e Impuesto de Sociedadesy 10s gjustes que sobre el mismo
hay que realizar; pero por la cuenta de Pérdidas y Ganancias se obtiene que |os beneficios bru-
tos (esto es, antes de impuestos) son de 15.000.000, lo que sirve para comprobar que efectiva-
mente |os pasivos, netos de impuestos, ascienden a 225.000.000. Como la suma de las partidas
conocidas de Activo es de 224.000.000 de pesetas, estamos en condiciones de afirmar cud es el
valor delacuentade Tesoreria, pesetas:

© TESOrENia, PESELAS ...vevververeereeieeeieeeeeseee s se et seesee e nae e eneeneens 1.000.000

Suma de Pasivo (obviando impuestos) .........ccccoveeeerenenes 225.000.000
Suma de Activo (obviando impuestosy Tesoreria, ptas.) .. 224.000.000

NOTA 16

A continuacion vamos a ir recogiendo, en un cuadro, €l total de diferencias negativasy
positivas que se han ido produciendo alo largo del gjercicio, distinguiendo, en las diferencias de
signo positivo, las que en origen deben ser consideradas como ingreso de las que inicialmente
habria que diferir, para ver finalmente qué porcién de las mismas puede ser considerada como
diferencias positivas de cambio.
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Diferenciaspositivas | Diferencias positivas Diferencias

de cambio en moneda extranjera negativas

Nota2 ...cccccevveveene 200.000 - 600.000
NOta7 .o - 75.000 -

Nota8 ......ccccoveeeenene - 314.000 193.820

Nota9 ......ccccvvveine - - 600.000

[\[o]7= < TN - - 330.000
[\[o)¢- U/ — 336.000 - -
Notasd .....cccoeeeeeviene 124.500 - -

660.500 389.000 1.723.820

Esta materia se podré computar €l total de las diferencias positivas en moneda extranjera
como diferencias positivas de cambio.

Por tal motivo, recogemos en la cuenta ordenada de Pérdidas y Ganancias:

« Diferencias positivas de Cambio ..........cccceveveeveciieieeieceeese e 1.049.500

* Diferencias negativas de Cambio ...........cccoeivieiineincincee 1.723.820

Sin embargo, en lacuentade Pérdidasy Ganancias se han recogido dichas diferenciasdis-
gregadas dentro de cada punto.

NOTA 17

|MPUESTO SOBRE BENEFICIOS

Existen varios puntos en los que puede existir divergenciaentre el criterio fiscal y el con-
table. Vamos aiir analizando uno por uno.
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1. Lease-back (punto 5 del enunciado).

Fiscalmente hemos de entender dos operaciones diferentes en este caso:

a) Por un lado laventade un inmovilizado, y por otro

b) Un arrendamiento financiero.

En laprimera operacién surge una plusvalia, no considerada contablemente, de 7.600.000
pesetas, diferenciaentre el dinero percibido (30.000.000) y el valor contable del bien engjenado
(22.400.000).

No obstante, y conectando esa primera operacién alasegunda, dichaplusvaliatendracarac-
ter de diferencia temporal, puesto que alo largo del arrendamiento financiero nos deduciremos
todas | as cantidades abonadas en concepto de cuotas del arrendamiento financiero, que supon-
dréan los 30.000.000 de pesetas obtenidos por la venta inicial asi como las cargas financieras
(7.757.816). Se produce por tanto una compensacion, pues es evidente que si bien en el momen-
to en que se materializa la operacion de venta del inmovilizado se produce una plusvalia de
7.600.000, por la que habra que tributar, no es menos cierto que la empresa se podra ir dedu-
ciendo dicha cantidad en gjercicios econdmicos sucesivos. Contablemente sin embargo, habra
gue considerar como gasto el componente financiero de las cuotas satisfechas en cada gjercicio
econdmico -en el supuesto que nos ocupa hemos adoptado un criterio de devengo- junto con la
amortizacion del bien adquirido en estas condiciones, |o que supone un valor de 30.157.816
(22.400.000 + 7.757.816).

Sin pretender ser exhaustivos conviene precisar en este punto que laLey del Impuesto de
Sociedades (art. 15.8, redaccion Ley 18/1991 en su disposicion adicional 5.2 4.9), establece la
incompatibilidad de la exencidn por reinversion con la deduccion de los gastos derivados de la
adquisicién; por lo que en el supuesto en que nos encontramos (lease-back) no seria razonable
acogerse alaexencion por reinversion, pues amedio y largo plazo compensard més ala empre-
sa obtener la deduccion de los gastos, sobre todo en situaciones en que, como €l ejemplo que
hemos planteado, la plusvalia (7.600.000) sea menor que el importe de los gastos financieros
(7.757.816), aunque | 6gicamente dependera, en cada caso, de cudl sealasituacion deliquidez de
la compafiia.

Nosotros, alahorade dar solucion al gjercicio, hemos optado por renunciar alaexencion
por reinversion del incremento de patrimonio que se obtiene fiscalmente.
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Ademés de la diferencia que se produce ante la existencia de una plusvalia fiscal por la
venta del activo -considerada de naturaleza temporal, aunque dependiendo del andlisis que se
realice puede ser considerada como permanente (2)-, en un caso como el lease-back se produce
otra diferencia, también temporal, como consecuencia de la diferente imputacion en el tiempo,
seguin nos situemos en € plano fiscal o en € contable, de los gastos.

Por expresarlo de manera resumida, se puede afirmar que la discrepancia que existe entre
los criterios contables y fiscales, en la consideracion de gastos e ingresos, da lugar en una ope-
racién como €l lease-back a dos tipos de diferencias:

a) Diferenciatemporal, por latributacion que se establece de laplusvalia producidaante
la venta del inmovilizado (7.600.000), que daré derecho a una deduccion fiscal por
dicho importe, mientras que contablemente no tendra dicha consideracion.

b) Diferenciatemporal, antelaoperacion deleasing, por el diferente momento deimpu-
tacién que se establece para el importe del bien (22.400.000) y de las cargas finan-
cieras (7.757.816).

En € cuadro que se adjunta se muestran los calcul os realizados para establecer las dife-
rencias temporales que van air surgiendo hasta que concluyalavida Util del activo sujeto aesta
operacioén de retroleasing.

De caraafacilitar la comprension de los distintos datos que en la citada tabla se recogen,
se ha decidido desglosar en el gasto contable (columna 3), la parte que corresponde ala amorti-
zacion del activo (columna 1) de laque afecta ala carga financiera devengada (columna 2).

A titulo indicativo nos ha parecido interesante explicar el desarrollo que se ha seguido para
Ilegar adeterminar algunos de los datos que en dicho cuadro se reflejan:

1. Cargafinancieradevengada (columna?2). Los cé culos estén readlizadosen € punto niime-
ro 5 de lasolucion del gercicio.

2. Cuantiaque afectaa coste del bieny alaplusvalia (columnas 9 y 10). Tomando como
ejemplo lo computado en el primer gercicio de 1994 (30-6-94), el célculo realizado ha sido €l
establecer la proporcion entre la totalidad de las cuotas més la opcion de compra, sin computar
las cargas financieras, cuyo conjunto asciende a 30.000.000 y el importe global delos gastos con-
tables (22.400.000), sin considerar tampoco las cargas financieras.

(2) TRUJLLANO OLAZARRI, J.: Problemética contable y fiscal del Impuesto de Sociedades (Casos précticos).
(Pég. 247). Centro de Estudios Financieros. Madrid, 1993.
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A partir del anexo del contrato deleasing, y del propio cuadro, se conocela parte de cadacuota
que corresponde a recuperacion del coste del bien; en € caso que nos ocupa -primera cuota es de
5.179.688, pudiendo establecer por tanto |o que supondriatal recuperacion, obviando la plusvalia.

22.400.000
— = 0,756666

30.000.000

5.179.688 x 0,746666 3.867.500 (Cuantiasobre valor contable)

5.179.688 — 3.867.500

1.312.188 (Cuantiasobre plusvalia)

En €l siguiente gercicio econémico (31-12-94), los célculos serian similares:

3.109.275 x 0,74666 2.321.592 (Cuantiasobre valor contable)

3.109.275 — 2.321.592

787.683 (Cuantiasobre plusvalia)

3. A partir del segundo gjercicio econdmico de 1997, fecha en que se gjerce la opcion de
compra, habra que considerar como gasto fiscal la amortizacion que sobre el valor residual de
dicho bien seredlice.

Dado que el inmovilizado ha sido adquirido mediante arrendamiento financiero, ha de ser
amortizado, fiscalmente, tomando como base las normas de amortizaci6n que para dicho tipo de
activos (bienes usados) se establecen (art. 61 del Reglamento del Impuesto de Sociedades, en
adelante RIS).

En el supuesto se haoptado por laprimerade las opciones que desarrolla el articulo 61 del
RIS; por tanto, considerando que € tipo de amortizacién contable (12%) es el tipo maximo de
tablas, se ha decidido amortizar el doble de dicho porcentaje (24% anual):

1.500.000 (opcion de compra) x 24% x 6/12 = 180.000

A partir de tales cifras resulta ya relativamente sencillo determinar cudl seriala cuantia
sobre la que se produce, durante el gjercicio econémico que se cierrael 30 de junio de 1994, un
impuesto diferido (2.051.878), que una vez que concluya el contrato de leasing se ira compen-
sando, y €l importe sobre el que se produce un impuesto anticipado (7.600.000 — 1.312.188) que
ira compensandose hasta que la empresa acabe de deducirse el importe de opcion de compra.
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Con respecto alos «lmpuestos anticipados» conviene precisar que en todos |os supuestos
en que la cuota a pagar resulte superior al impuesto devengado nos hemos inclinado por conta-
bilizarles, porque entendemos que la «realizacion futura de los mismos esté asegurada» (Norma
de Vaoracion 16.8); en otro caso, €l seguimiento del principio de prudencia nos hubierallevado
aconsiderar los mismos como un gasto del gercicio, como un mayor «lmpuesto sobre benefi-
cios», lo que hubiera significado su tratamiento como una diferencia permanente.

En cuanto ala posible deduccion por inversiones aplicable sobre el valor residual del bien
sometido alease-back, laLey 26/1988, en su disposicion adicional 7.2,y el articulo 63 del RIS,
establece que unavez que se hayagjercido laopcién de compra, lainversién que por dicho impor-
te se produce no puede acogerse atal ventajafiscal.

Existe un aspecto que puede resultar interesante apostillar, atitulo de reflexion; setratadel
aparente poco atractivo que puede tener una operacion como laindicada en este apartado (retro-
leasing), sobre todo si se la compara con la que podriamos denominar como leasing financiero
«puro», pues mientras que en el segundo caso el efecto fiscal conseguido es el diferimiento de
parte del impuesto, en €l primero, y, sSiempre que como en este supuesto se produzcan plusvalias
fiscales, la consecuencia seria justamente la contraria. Ahora bien, existe un aspecto a tener en
cuenta, cua esel hecho de que unaoperacion como €l |ease-back suele ser consecuenciade nece-
sidades financieras de la empresa, y en este sentido puede resultar ala compafiia més ventajoso
recurrir auna férmula como la descrita que acudir a cualquier otro tipo de endeudamiento.

2. Adquisicion de inmovilizado entregando otro como parte del precio (punto 6 del enun-
ciado).

El legislador fiscal establece en el articulo 144 del RIS el tratamiento que han de recibir
las operaciones de permutas, indicando que se considerard incremento o disminucion patrimo-
nial «... la diferencia entre el valor neto contable del bien o derecho que se cedey el valor de
mercado del bien o derecho que se recibe a cambio».

Al igual que alahora de dar una solucion contable a este punto, también aqui hemos de
interpretar de forma extensiva el precepto legal, pues al incluir €l pago de una contraprestacion
monetariay otra en especie, €l valor neto contable a que serefiere el articulo del RIS resultara
ser la suma de ambas contraprestaciones.

Respecto al bien entregado, su valor fiscal seraladiferenciaentre el precio de adquisicion
y la amortizacion acumulada del mismo, ignorando la provisién por depreciacion que sobre €
mismo recae, puesto que, y segun indicael enunciado, lamismano fue aceptada fiscalmente (por
lo que su aplicacién, consecuentemente, supondréd una diferencia permanente de signo negativo).
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El resultado de la operacion resefiada seré de 12.500.000 (15.000.000 — 2.500.000) que
sumado ala cantidad monetaria estipulada como parte del pago (17.000.000) nos da como valor
delo entregado 29.500.000 pesetas. Como el valor de mercado del bien recibido es de 30.000.000
de pesetas, existira un incremento patrimonial de 500.000 pesetas.

Unavez |legados a este punto observamos como primeradiscrepanciaentre el criterio fis-
cal y el contable la diferente valoracién que uno y otro criterio dan a nuevo inmovilizado, con
lo que el gasto derivado de su amortizacion también sera diferente.

No hemos de olvidar, sin embargo, losincentivos fiscales alainversion entre los cua-
lesestael delaexencién por reinversién, segun el cual el incremento patrimonial de 500.000
pesetas podria estar exento de impuestos al haber sido reinvertido en su totalidad en el nuevo
inmovilizado. Con €llo, desaparecerian las divergencias entre la regla contable y tributaria,
pues de aplicar esta alternativa, la valoracion del bien para Hacienda seria también de
29.500.000 pesetas.

Por Ultimo no hemos de olvidar tampoco otro incentivo fiscal, cual es la deduccion por
inversiones, de un 5% sobre el valor invertido. No obstante, la exencidn por reinversionesy la
deduccion por inversiones son alternativas excluyentes, segin el articulo 155.1 del RIS, aun cuar+
do dichaincompatibilidad no reviste caracteres absolutos, puesto que, y segiin el mismo articu-
lo se restringe alos mismos bienes e importes, aclarando en su apartado segundo que «Cuando
€l precio de adquisicién del nuevo elemento supere el producto obtenido en la enajenacion del
anterior, €l exceso podrd, en su caso, acogerse a la deduccién por inversiones en activos fijos
nuevos...», pareciendo indicar este subapartado, junto con lo expresado por €l articulo 205.3, que
ello no hace perder la exencion sobre el incremento de patrimonio (3).

Asi pues, y desarrollando numéricamente las ventagjas y desventajas de ambas opciones,
tendremos:

A. Acogiéndose ala exencion por reinversion:

1. Laamortizacién seralamismafiscal que contablemente.

2. Seahorrariaun 35% sobre la plusvalia: 175.000 pesetas.

(3) SANZ GADEA, E.: Impuesto sobre Sociedades (Comentariosy casos practicos). Tomo |11 (pag. 1.658). Centro de
Estudios Financieros. Madrid, 1991.
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3. Nos podriamos acoger a una deduccion por inversiones del 5% sobre el valor de lo
invertido en exceso sobre lo obtenido por la enajenacién, que serade 5% s/17.000.000
(4) = 850.000 pesetas.

En definitiva, nos ahorrariamos 1.025.000 pesetas.

B. Acogiéndose ala deduccion por inversion sobre el valor total del nuevo inmovilizado:

1. Fiscamente nos podriamos deducir 175.000 pesetas mas alo largo de lavida Gtil del
inmovilizado, dado que en este caso, y a pagar el 35% sobre la plusvalia, fiscalmen-
te el valor del bien es de 30.000.000 de pesetas.

2. Deberiamos tributar un 35% sobre el incremento patrimonial, esto es, 175.000 pese-
tas, aun cuando esta cantidad se vera compensada alo largo de lavida del bien por la
mayor amortizacién fiscal realizada.

3. Ladeduccion por inversiones en este caso serade un 5% sobre 25.500.000 pesetas (valor
de la construccién menos € del terreno, por tener la consideracion fiscal este Gltimo de
bien usado en cualquier caso), por 1o que la deduccion es de 1.275.000 pesetas.

Resulta manifiesto que, y aun teniendo en cuenta que las 175.000 pesetas consideradas
como gasto fiscal mayor en la amortizacion habrian de distribuirse alo largo de la vida Util, la
empresa optard por no acogerse ala exencion por reinversion.

Surge, resumiendo:

— Unimpuesto anticipado de 35% s/[500.000 — 5.000 (5)] = 173.250.

(4) No sedetrae de tal cantidad los 4.500.000 del terreno porque entendemos que esté integrado en la cifradel activo

gue se entrega; quiza nos podriamos haber planteado establecer una proporcién con el fin de prorratear sobre los
17.000.000 |a parte correspondiente al solar edificado, en tal caso la deduccidn por inversiones recaeria sobre
15.470.000 (17.000.000 — 1.530.000).
Nosotros hemos considerado |a base de deduccién los 17.000.000 porque por un lado tampoco resultatan claro que
haya que deducir la parte proporcional a terreno, y ademés porque en el supuesto se haintentado hacer esta alter-
nativa lo mas atractiva posible ala hora de enfrentarla con la segunda opcion, para observar que ni en las mejores
condiciones resulta favorecida la primera posibilidad.

(5) Estas 5.000 pesetas se han obtenido como consecuencia de que la amortizacion contable de este gercicio econo-
mico (250.000) esinferior alaamortizacion fiscal (255.000), precisamente en dicha cantidad.
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— Una deduccién por inversiones de 1.275.000 pesetas, cumpliendo dicha cantidad 1a
restriccion expuesta en €l articulo 202 del RIS, que impone que € conjunto de las
deducciones por inversiones aplicadas en un gjercicio no excedan del 25% delacuota
bonificada positiva, que en nuestro caso coincide con la cuota integra.

— Unadiferencia permanente negativa de 2.000.000 de pesetas.

3. Operaciones en divisas.

Existen diversas operaciones en laempresa que son realizadas en moneda extranjeray que
pueden dar lugar adiscrepancias alahorade hallar el impuesto devengado y 1a cuota diferencial
del impuesto:

— Punto 2: Préstamo recibido del Banco Europeo: a devolver alargo plazo.

— Punto 3: Préstamo de laempresa matriz: interesesy principal adevolver acorto plazo.
— Punto 4: Cobrosy pagos en moneda extranjera (Tesoreria).

— Punto 7: Comprade un inmovilizado en Alemania: a pagar alargo plazo.

— Punto 8: Ventaaempresas del grupo: operacién a corto plazo.

— Punto 9: Compras en Francia: a corto plazo.

Punto 2

Para |as operaciones financieras o reales, efectuadas en divisas y con vencimiento supe-
rior a afio, lalegislacion tributaria permite, apartir delaLey 5/1983 (lacua supone acabar con
la discrepancia de criterios reflejados por laLISy en el RIS en este tema, otorgando fuerza de
ley alos expuestos por este Ultimo en su art. 51), que €l sujeto pasivo pueda optar por:

— Imputar las diferencias en moneda extranjera que se produzcan, en el momento del
cobro o pago respectivo, tnico criterio permitido en el caso delas operacionesen divi-
sas cuyo vencimiento seainferior a afio.

— Ajustar los valores de tales operaciones en funcién de lacotizacion deladivisaal cie-
rre del gjercicio econdémico, incorporando el sujeto pasivo las diferencias positivas o
negativas que puedan surgir alos resultados del gjercicioy con ello alabase imponi-
ble del impuesto.
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Launicacondicion impuesta es que unavez adoptado uno u otro criterio el mismo se man-
tenga ininterrumpidamente hasta el momento de la cancel acion definitiva de la operacion.

Asimismo, en caso de existir una diferencia superior a 5% del valor contable inicial, las
diferencias podran periodificarse.

En resumen, lo que se permite es aplicar €l principio de devengo a las cuentas fiscales,
siendo ello la excepcidn, en tanto en cuanto es €l principio de caja el que impera generalmente.

Asi pues, la empresa podra optar en este caso por incorporar como gastos e ingresos (a
efectos fiscales se entiende) las diferencias negativas y positivas que aparezcan por laregulari-
zacion del préstamo y de sus intereses. Para saber cudl ha sido € camino elegido por la empre-
sa, hemos de observar el Balance de Situacion y laMemoriadelaempresaa finalizar el gjerci-
cio econdmico anterior, momento en el que se contabilizaron unas diferencias positivas de 200.000
pesetas. Segun nos informa el enunciado, las mismas supusieron una diferencia temporal nega-
tiva con el resultado contable, de donde inferimos la aplicacion del principio de devengo ala
hora de imputar las diferencias fiscalmente, debiendo seguir aplicando este criterio hasta el
momento de cancelar el préstamo. Lo que corresponde hacer este afio es anular dicha diferencia
tempora mediante el abono de la cuenta de Impuesto sobre beneficios anticipado por el 35% de
200.000 pesetas (70.000 ptas.) puesto que en este gjercicio ha sido imputada a resultados por
aplicacion de las normas del PGC.

Punto 3

En este punto habriamos de considerar las 330.000 pesetas que aparecen como diferencias
negativas en los libros contables, mientras que fiscalmente sélo podréan aflorar en e momento
del vencimiento de la deuda. No obstante, la obligacién de pago ha de cancelarse justamente al
dia siguiente, por lo que no parece a los autores que transgreda €l espiritu de laley aplicar ese
gasto, también desde la dpticafiscal, aeste gercicio, con lo cua no surgiria diferencia alguna.

En caso de haber seguido literalmente la letra de la ley, habria de aparecer un impuesto
anticipado por el 35% de la cantidad arriba mencionada, desapareciendo dicha diferenciaen la
siguiente liquidacién del Impuesto de Sociedades de la empresa.

Punto 4

Al aplicar el principio de cajabajo cualquieradelas dos perspectivas consideradas, no sur-
giradiferencia de ningun tipo a causa de las cantidades y movimientos en la Tesoreria en mone-
da extranjerade la empresa.
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Si ha de hacerse alguna apreciacion en cuanto a los cobros en moneda extranjera. Como
sabemos que los mismos se realizan a largo plazo (dieciocho meses), nos encontramos en la
misma disyuntiva planteada anteriormente en cuanto a las operaciones en moneda extranjera a
largo plazo de la empresa. Siguiendo una actitud coherente con lo que parece ser es la politica
de la empresa, aplicariamos €l principio de devengo a dichas diferencias. Al no haber surgido
diferencias positivas anteriormente respecto alas cantidades cobradas este afio, no hay razon para
pensar que existiera divergencia alguna entre el criterio fiscal y el contable hasta este afio, con
lo que si no se nosinformaen el enunciado de la existencia de diferencias temporales entre uno
y otro criterio a finalizar €l gjercicio econdmico anterior, implicaque el criterio seguido esel de
imputar las variaciones de cotizacion al gercicio en el que aparezcan como consecuenciade la
comparacioén con €l valor de cotizacion afechade cierre del gercicio. Por lo tanto, no existe fun-
damento para presuponer una nueva diferencia temporal.

Punto 7

Existe en este caso un punto de partida tajante, marcado por el articulo 18.1 delalLey
5/1983, cual eslaimposibilidad de incorporar las diferencias de cambio a valor del inmovi-
lizado.

Asi pues, y como ya comentamos en la resolucion contable de este apartado, en caso de
haber considerado la diferencia positiva (75.000 ptas.) como una desactivacion, habria apareci-
do unadiferenciatemporal entre el impuesto devengado y la cuota diferencial de 26.250 pesetas
(35% s/75.000), cantidad de escasaimportancia que quedaria compensada en |0s g ercicios sub-
siguientes en que se amortice el citado elemento de inmovilizado.

De cualquier forma, al haber optado en contabilidad por la no repercusion al inmoviliza-
do de las diferencias de cambio, este problema queda soslayado, no siendo preciso realizar nin-
gun gjuste.

Por lo que serefierealadeudaalargo contraida por laempresa (50.000 marcos), se podran
imputar las diferencias de cambio en el gercicio econdmico en que haya de efectuarse el pago
delos50.000 marcos, con lo que de nuevo, pero por diferente motivo, podriaaparecer unimpues-
to diferido de 26.250 pesetas, ya que esas diferencias han sido anotadas contablemente en este
gjercicio.

Aun cuando en este caso parece favorable paralaempresaelegir dichaaternativa, lapoca
importancia de la cantidad de impuesto diferida, junto con la postura adoptada respecto a prés-
tamo concedido por el Banco Europeo (que hace pensar que la empresa supone que o més cohe-
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rente y favorable, a menos a largo plazo, es anotarlas en el momento en que aparecen) hacen
gue alos autores les parezca acertado integrar en los resultados de la empresa de este gjercicio
econdmico la diferencia de cambio citada.

Como consecuenciadelo anterior y respecto de lacomprade este inmovilizado, no habria
que realizar ningln gjuste en el resultado contable para hallar la cuota diferencial aingresar en
Hacienda.

Hay que afiadir con respecto a esta operacion que si bien en principio pudiera parecer que
laempresa se puede acoger aladeduccidn por inversionesa cumplir con lamayoriadelosrequi-
sitos exigidos para ello, esto es, ser un activo fijo nuevo y amortizable, estar comprendido en el
catalogo cerrado establecido por €l articulo 214.1 del RISy no estar cedido a un tercero, falta
uno indispensable, cual eslavinculacion de dicho inmovilizado a desarrollo de la actividad de
lasociedad (art. 213.1 RIS), pues alin no ha entrado en funcionamiento, no produciéndosetal cir-
cunstancia hasta el siguiente gjercicio econémico, que sera cuando la empresa pueda acogerse a
dichadeduccion (art. 318.1 RIS).

Por tanto, la Gnica inversion que habré que considerar para comprobar si se sobrepasa €l
[imite de la deduccidn por inversiones establecido en € articulo 202 del RIS serala contemplada
en el apartado que recoge la probleméticafiscal suscitada por la permutarealizada por la compa:
fifa en este gercicio econémico.

Punto 8

Como ya explicamos a la hora de aclarar €l cobro de créditos consecuencia de ventas en
el extranjero, la empresa decidid en su dia, al amparo de la Ley 5/1983, aplicar e principio de
devengo fiscalmente, por lo que la Unica posible controversia que podria suscitarse dependeria
del registro contable de diferencias positivas en el Balance, como ingresos a distribuir en varios
gjercicios, puesto que fiscalmente las mismas pasarian a engrosar |os ingresos registrados en la
cuenta de Pérdidas y Ganancias de ese periodo.

Sin embargo, y tal como se advierte en la resolucién contable de este punto, no existen
diferencias positivas en moneda extranjeraen el gercicio econdmico presente, por lo que €l cri-
terio contabley fiscal coincide.

Respecto d seguro de coberturade cambio, no existe motivo alguno paraanotar posiblesdiver-
gencias entre € ambito contabley fisca, pues en ambos casos las diferencias de cambio no cubier-
tas no son consideradas, anotdndose solamente como gasto la prima de seguro abonada, en nuestro
caso integrada con cualquier otro tipo de seguro de laempresa en laribrica «Prima de Seguros».
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Punto 9

Ladiscrepancia en este punto del enunciado surge porque fiscalmente «cuando la empre-
sa contrata a plazo un tipo de cotizacién fija, ladiferencia entre dicho cambio y el de contado se
debe periadificar linealmente alo largo del periodo a que serefiere el contrato» (art. 51 del RIS),
mientras que contablemente se ha considerado totalmente gasto del gercicio.

Aflora, pues, unadiferenciatemporal de signo positivo, dado que el gasto contable es supe-
rior al gasto fiscal, lo que provocara la existencia de un «Impuesto anticipado» de 35.000 pese-
tas (35% /100.000).

Como €l plazo de pago alos proveedores franceses es de seis meses y las compras se han
realizado en febrero, suponemos que el primer dia, el gasto fiscal Gnicamente se podra compu-
tar por laparte proporciona acinco meses( €l periodo detiempo comprendido entreel 1 defebre-
roy el 30 de junio), suponiendo por tanto 500.000 pesetas (600.000/6 meses X 5 meses).

Gasto CONLADIE ..o 600.000
GaStO fISCaAl ..o.voveeceireeeiree e 500.000
Diferenciatemporal poSitiva .........cccoeeereeeneienenesenenens 100.000

4. Operaciones a plazos (punto 8 del enunciado).

Antesdeentrar avalorar laposible controversiaentrelos criterios contablesy fiscales para
este tipo de operaciones, es necesario definirlas para de este modo delimitar los casos que con
tales caracteristicas se contemplan en el supuesto.

Asi, podemos decir que fiscalmente se entienden como operaciones con precio aplazado
«aquellas ventas y gjecuciones de obra cuyo precio se percibe, total o parcialmente, mediante
pagos sucesivos siempre que el periodo transcurrido entre la entrega y el vencimiento del Ulti-
mo plazo sea superior a un afio.

Lareglamentacion fiscal vigente permite un trato diferente para este tipo de transacciones
gue para las demés (vid art. 22.4 dela LISy arts. 88.2 y 89 del RIS) a modificar el principio
general de imputacion de beneficios, devengo, por €l de caja. Por tanto, las plusvalias o0 minus-
valias producidas se podrén computar como tal proporcional mente alos cobros que se obtengan,
si bien se sigue consintiendo en que la sociedad opte por considerar [os mismos en el momento
en que se formalice la operacion.
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En el supuesto que estamos planteando solamente existe un caso que se pueda entender
como «operacion con precio aplazado», el de las ventas de mercancias, recogido en el punto
nimero 8 del enunciado, pues si bien pueda parecer que también afecta ala venta de inmovi-
lizado contemplada en el apartado 1, lo cierto es que se trata de una operacién a corto plazo,
es decir, €l periodo transcurrido entre la entrega del bien'y el vencimiento del dltimo plazo es
de un ano.

Centrandonos ya en la venta de mercancias parece obvio que puede resultar impor-
tante parala empresa contemplar la posibilidad de acogerse a tal es preceptos; no obstante,
para valorar las ventajas de tal medida en sus justos términos, conviene considerar que
habriamos de disminuir del valor de las compras, y del resto de componentes del coste de
los productos, |a parte correspondiente a aquellas ventas no realizadas alafinalizacién del
gjercicio.

Sin entrar avalorar la problematica o coste administrativo que exige el tener que rea-
lizar un control sobre el valor de coste de las mercancias no vendidas, ni la posible comple-
jidad ala hora de calcular el margen de beneficios no realizado (que sera el que podemos
posponer como ingreso fiscal hasta el momento del cobro), en el caso que nos ocupa, los
posibles beneficios fiscal es derivados de esta actuacion se verian contrarrestados por la apli-
cacion delamismareglaalas ventas realizadas en el € ercicio econémico anterior pero con-
tabilizadas éste.

Asi pues, parece que lo més coherente (al menos en el caso de laempresa del supuesto)
seaignorar la posibilidad ofrecida por el criterio fiscal y aplicar el mismo criterio desarrolla-
do en los apuntes contables, esto es, considerar €l devengo fiscal de las ventas de mercancias
en el momento de formalizacion de las mismasy no en el de cobro, por [o que no cabriareali-
zar, en lo que se refiere a esta operacion, ningun gjuste a la base imponible del Impuesto de
Sociedades.

5. Venta de derechos de suscripcion (art. 15.7 delaLlS; R.D.L. /1989y art. 75 del RIS)
(punto 10 del enunciado).

Varios son los criterios adoptados por los textos fiscales, en cuanto a la engjenacion de
derechos de suscripcion, dependiendo de dos factores:

— S sederivan de acciones admitidas a cotizacion oficial.

— S dichasinversiones financieras son de naturaleza temporal o permanente.
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En nuestro caso responderiamos afirmativamente a primero de los puntos, apareciendo
entonces dos posibles alternativas:

a) Reducir el valor delostitulos por la parte del valor de adquisicién que corresponda a
los derechos vendidos.

b) Reducir el valor de los titulos por € importe total obtenido con la engjenacién delos
mismos.

Si siguiéramos €l primer criterio no habrianingun tipo de discrepanciaentreel criterio fis-
cal y e adoptado en contabilidad, pero podria parecer un poco ilégico que no se aprovechase la
oportunidad que brinda, en este caso €l Fisco, al permitir diferir el impuesto (alternativa b).

Asi pues, serala segunda opcion laque se elija; las razones de tal €leccion ya han queda-
do eshozadas en lineas precedentes.

Enlo queserefierealatemporalidad delainversion en acciones, esclaro que en e supues-
to que se estaresolviendo, lamismatiene carécter permanente, por lo que estadiferenciano seré
temporal, en tanto en cuanto no se prevé un plazo razonable en que esta diferencia entre uno y
otro criterio desaparezca, momento que coincidiria con aquel en que se vendiesen las acciones,
lascuales, d ir integradas en lardbricade «Inversiones Financi eras Permanentes» se supone que
van a permanecer en la empresa indefinidamente.

Launicarepercusion seralamenor informacion suministrada por el Balance de Situacion;
sin embargo, no creemos que dicha pérdida sea de importancia, puesto que el clculo del impues-
to ha de ser considerado en otra cuenta anual (Memoria) donde también, en e momento que se
realice la venta de las acciones, quedara reflejada una diferencia permanente positiva compen-
sando lade este gjercicio.

Asi pues, a cierre del presente gercicio (30-6-94) aparecera una diferencia permanente
negativa (ingresos fiscales menores que los contables) de 25.000 pesetas.

Pero todavia queda un problema pendiente de solucionar y es el tema que afectaala
«Provision por depreciacion de val ores negociables», lacual fiscalmente se consideragasto dedu-
cible en tanto en cuanto haya sido admitida por la Administracion Tributaria. Como en este gjer-
cicio que estamos realizando se recoge que lamismano hasido admitida desde un punto de vista
fiscal, implicaraque en el afio en que lamisma se doté no pudo constituir gasto deducible, lo que
implicara que tampoco podra conformar ingreso fiscal su desdotacion. Como en contabilidad se
harecogido un exceso en lacitada provision por un importe de 75.000 pesetas, dichacifrasupon-
drd una nueva diferencia permanente de signo negativo.
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to sobre beneficios y de la cuota diferencial:

IMPUESTO DEVENGADO

Resultado econdmico antes de impuestos (REAI) ......cccovveveeeciennens

Diferencias PErmanentes .........ceveereereerieesesesie s
— Positiva, de 2.000.000 (Punto 17.2)

— Positiva, de 75.000 (Punto 17.6)
— Positiva, de 25.000 (Punto 17.6)
RESULTADO CONTABLE AJUSTADO (RCA) .ottt
IMPUESTO BRUTO (TI1PO DE GRAVAMEN X RCA) ..ooieiiiiciieee e,

Menos deduccionesy bonifiCaCiones ..........cccoevvevnennienceneeneiens
— Deduccién por inversiones de 1.275.000 (Punto 17.2)

IMPUESTO SOBRE BENEFICIOS (630) ....coviveiirieiirieerieesie et

CuoTA DIFERENCIAL

REAL e
Diferencias Permanentes .........ccooveereireirieesesesre s
— Positiva, de 2.000.000 (Punto 17.2)

— Positiva, de 75.000 (Punto 17.6)

— Positiva, de 25.000 (Punto 17.6)

RESULTADO CONTABLE AJUSTADO (RCA) ..cueiiiiiiiereice e
Diferencias temMpPOrales .......cccvvevereresereeee e
— Negativa, de 2.051.878 (Punto 17.1)

— Positiva, de 6.287.812 (Punto 17.1)

— Positiva, de 495.000 (Punto 17.2)

— Negativa, de 200.000 (Punto 17.4.2)

— Positiva, de 100.000 (Punto 17.4.9)

BASE IMPONIBLE ...ttt sttt ettt e sre e e e e e e
(010 W1011= o[- NSRS

Menos deduccionesy bonifiCaCiones ..........cccoevreveinnienceneerenne
— Deduccién por inversiones de 1.275.000 (Punto 17.2)

CUOTA DIFERENCIAL (4752) .cuviuiiiiiieiinieiesieienee et

Una vez concluidas las explicaciones pertinentes para la obtencion del impuesto deven-
gadoy lacuotaaingresar aHacienda, realizamos un esquemaresumiendo el cdlculo del impues-

15.000.000

(2.100.000)

12.900.000
4.515.000

(1.275.000)

3.240.000

15.000.000

(2.100.000)

12.900.000
4.630.934

17.530.034
6.135.827
(1.275.000)

4.860.827
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El asiento que habriamos realizado en €l Libro Diario, y que desglosamos para propor-
cionar unamayor claridad, habria sido:

3.240.000 Impuesto sobre beneficios

2.200.734  Impuesto sobre beneficios anti-
cipado
(35% /6.287.812)

173.250 Impuesto sobre beneficios anti-
cipado
(35% 5/495.000)

35.000 Impuesto sobre beneficios anti-
cipado
(35% /100.000)

a Hacienda Publica, acreedor
por Impuesto sobre Sociedades  4.860.827

a Impuesto sobre beneficios

anticipado 70.000
(35% /200.000)

a Impuesto sobre beneficios
diferido 718.157
(35% /2.051.878)

Como consecuenciade todalaoperativadel impuesto sobre beneficios, trascenderian alas
cuentas anuales las siguientes rubricas:

En el Balance de Situacién habria que integrar:

* Impuesto sobre beneficios anticipado ...........cocccvevreinennincee 2.338.984
* Impuesto sobre beneficios diferido .......cccocevevecieieececicececec 718.157
* Hacienda Piblica, acreedor por Impuesto sobre Sociedades .......... 4.860.827
e Pérdidasy GananCias .......ccccevvvereeriesiesienieseseeseeee s e s 11.760.000

Figurando en la cuenta de Pérdidas y Ganancias:

e Impuesto Sobre BENEfiCIOS ........ooeiereieriee e 3.240.000
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BALANCE DE SITUACION DE «MARCONIDEA, SA.»

(1) Créditosc/ por engj. inmov. ..... 2.000.000 (2) Deudas entidades cdto. I/p ........ 36.480.000
(1) Interesesc/ decréditos............... 220.000 (3) Deudasc/empresasdel grupo ... 13.530.000
(2) Gastos por intereses diferidos ...  3.815.000 (3) Intereses deudasc/emp. gr. ....... 270.600
(4) Tesoreriamon. extranjera ......... 8.280.800 (5) Prov.inmov. c/arrend. fin. ........ 10.359.376
(5) Gastos por interesesdiferidos ...  6.205.006 (5) Prov. inmov. I/ arrend. fin. ....... 22.218.752
(5) Derechos g/hienesenrég. ......... 22.400.000 (5) Amort. acum. der. ghienes ....... 1.575.000
(6) CoNnStrucCionEs .......ccccoevveveevenene 29.500.000 (6) Prov.inmov. eftos. apag. c/...... 16.575.000
(6) Gastos por intereses diferidos ... 875.000 (6) Amort. acum. construcciones ... 250.000
(7) Maquinaria ......ccoceeeeeveeesieennens 9.000.000 (7) Proveedoresinmov. mon. ex. l/p 4.100.000
(8) Clientes, mon. extranj. l/p ......... 28.066.280 (9) Proveedoresc/p mon. ext. ......... 9.800.000
(8) Derechosdecobroc/ ................ 193.820 (10) Prov. dep. valores negoc. .......... 125.000
(10) Inver. Finan. Permanentes ........ 7.000.000 (12) Amort. acum. equ. proc. inform. . 3.125.000
(13) Otroinmovil. materid .............. 50.000.000 (13) Amort. acum. Otro Inm. materia 1.500.000
(13) Mercaderias ......c.ccooevvevreearannns 5.000.000 (13) Proveed. nacionales .................. 3.500.000
(13) Deudoresc/p ....ccceveveveereieeearannas 8.509.900 (13) Fianzasrecib. I/p .cccovevvrveinnns 2.091.272
(13) Clientesnacionales ................... 8.000.000 (13) Capital social ......cccceveveevrreriennne 50.000.000
(13) Terrenosy bienes natur. ............ 12.434.194 (13) Amort. acum. prop. indus. ........ 6.750.000
(13) Equipos proc. informac. ............ 7.500.000 (13) Reservalega ......cccocovivrienene. 10.000.000
(13) Propiedad industrid .................. 15.000.000 (13) Primadeemision acc. ............... 15.000.000
(15) Tesoreria, mon. naciona .......... 1.000.000 (13) Hda. Pdblicaacr. IVA ............... 2.750.000
(17) Impuesto sobre benef. antic. ..... 2.338.984 (15) Pérdidasy Ganancias ................ 11.760.000
(17) Hda. Publica, Impto. Sdades. ... 4.860.827

(17) Impt. & benef. diferido ............. 718.157

SUMA ACTIVO ..o 227.338.984 SUMA PASIVO .....cceneee 227.338.984
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PERDIDASY GANANCIASDE «MARCONIDEA, SA.»

(2) Diferenc. negat. de cambio ....... 600.000 (1)
(2) Interesesdeudasl/p ........cccc..... 1.520.000
(3) Intereses deudas c/emp. grupo .. 828.300 (2)
(3) Diferencias negativas de cambio 330.000 (4)
(4) Transportes ........coeveeeverererenes 334.000 (4)
(4) Servicios profesionalesindep. .. 75.000 (4)
(5) Amort. instalaciones ................. 525.000 (6)
(5) Amort. der. gbienes .................. 1.575.000 (7)
(5) Interesesdeudasc/ .........cccco.... 1.552.810 (8)
(6) Amort. maguinaria .........c.eeeeee. 250.000 (8)
(6) Amort. CONStrUCC. .....ccvevvvvenennene 250.000 (10)
(6) Interesesdeudasc/ .........ccc...... 700.000 (10)
(8) Diferencias negativas cambio ... 193.820 (13)
(9) Diferencias negativas cambio ... 600.000 (13)
(9) Comprasinternacionales........... 9.200.000
(12) Amort. equipos proc. infor. ...... 750.000
(12) Amort. propiedad indust. .......... 1.500.000
(12) Amort. de otro inmov. mat. ...... 700.000
(13) Variacién de existencias ........... 8.000.000
(13) Gastosde persond ............c....... 31.000.000
(13) Gastos extraordinarios .............. 8.200.000
(13) Compras nacionales .................. 10.000.000
(13) Otros gastos sociales ................. 3.050.000
(13) OtroS Servicios .......ccceeeeeeeenennnns 1.200.000
(13) Reparacionesy conserv. ........... 3.700.000
(13) Primade Seguros .........cccoceeeenee 2.300.000
(17) Impuesto & beneficios .............. 3.240.000
SUMA DEBE ......ccoeeeueeee 92.173.930

Ingresos sobre cdtos. por engjenac.
deinmovilizado
Diferencias positivas de cambio

Diferencias positivas de cambio .

Ingresos por servicios diversos .
Diferencias positivas de cambio .
Exceso provis. dep. inmov. mat. .
Diferencias pos. de cambio .......
Ventas internacionaes ..............
Difer. pos. cambio
Benef. proc. devalor. neg. ........

Exceso prov. dep. val. neg. .......

Ingresos extraordinarios
Ventas nacionales

SumMA HABER

120.000
200.000
336.000
2.507.000
124.500
2.000.000
75.000
56.279.840
314.000
25.000
75.000
11.877.590
30.000.000

103.933.930

A través de lacuenta de Pérdidas y Ganancias se obtiene que la suma de todos | 0s gastos,
obviando el impuesto sobre beneficios, es de 88.933.930; como |os ingresos global es ascienden

a103.933.930, implicara que los beneficios brutos son de 15.000.000 de pesetas.

196

Estudios Financieros n.° 142

Esta obra esta bajo una Licencia Creative Commons BY-NC-ND 4.0



CONTABILIDAD FINANCIERA CONTABILIDAD

BALANCE DE SITUACION DE «sMARCONIDEA, S.A.», 30 DE JUNIO DE 1994

B) INMOVILIZADO ...ccooieriiicieienene 167.575.474 A) FONDOSPROPIOS ....ccoceverirrerenens 86.760.000
Il. INMOV. INMATERIALES .......ccoc.... 29.075.000 |. CAPITAL SUSCRITO ..cccercvreereereenne 50.000.000
2. Propiedad industr. .. 15.000.000 Il. PRIMA DE EMISION ....ccoovevirrerinane 15.000.000
9. Dchos. g/bienes en IV. RESERVAS ...cocoiiiiiiirieeeieeiee 10.000.000
rég. de arrend. fro.  22.400.000 1. Reservalegd .......... 10.000.000
8. Amortizaciones ...... (8.325.000) VI. Ppas. Y GANANCIAS (BFOS)) ...... 11.760.000
[1l. INMOV. MATERIALES .......cccvrmunene 103.559.194 D) ACREEDORESAL/P ...ccccvvriuenns 64.890.024
1. Terrenosy constr. .. 41.934.194 Il. DEUDASENTID. DE CDTO. ........... 36.480.000
—Terrenos .............. 16.934.194 1. Préstamosy otras
—Construcc. ........... 25.000.000 deudas ......cccooeennne 36.480.000
2. Inst. técnicasy ma- IV. OTROS ACREEDORES .......cccvruene 28.410.024
quinaria ......cceeee.. 9.000.000 2. Otrasdeudas .......... 26.318.752
5. Otroinmovilizado .. 57.500.000 3. Fanzasrecibidas.... 2.091.272
8. Amortizaciones ...... (4.875.000) E) ACREEDORESA C/P ..ccceovveeennne 62.363.960
IV. INVERSIONES FINANCIERAS ......... 9.095.000 Ill. DEUDASCON EMPRESASDEL GRUFO . 13.800.600
5. Carteradevaloresa 1. Deudas con empresas
corto plazo .............. 7.000.000 del grupo ...coeeveeenee 13.800.600
8. Provisiones............. (125.000) IV. ACREEDORES COMERCIALES ........ 13.300.000
V1. DEUD. OPER. TRAF. L/P ....cceeuene. 28.066.280 2. Deudas por compras
C) GASTOS A DISTRIBUIR EN VARIOS o prest. deservicios . 13.300.000
EJERCICIOS .ovveneiriieiesreeeiennenens 10.895.006 V. OTRASDEUDAS NO COMERC. ...... 35.263.360
Gtos. por int. dif. .... 10.895.006 1. Administr. Pdbl. ..... 8.328.984
D) ACTIVO CIRCULANTE ...ccoeeuenne. 35.543.504 2. Deudasrepresentadas
Il. EXISTENCIAS ........... 5.000.000 por efectosapagar . 16.575.000
1. Comerciales ........... 5.000.000 3. Otrasdeudas .......... 10.359.376
1. DEUDORES ....cccvreeieeieieieeneennns 19.042.704

1. Créd. por comprao
prest. de servicios ... 8.000.000
2. Clientes, empresas
grupo, mon. extr. I/p  28.066.280
4. Deudoresvarios ..... 8.509.900
6. Admin. Pdblicas...... 2.338.984
8. Dchos. acobrar por dif.
decambio ................ 193.820
IV. INV. FRAS. TEMPORALES ............. 9.095.000
6. Otros créditos ......... 2.220.000
V1. TESORERIA (POR DIFER.) ..ccoovenee 9.280.800
Tesoreria, pesetas ...  1.000.000
Tesoreria, mon. extr.  8.280.800

ToTAL GENERAL .......... 214.013.984 ToTAL GENERAL .......... 214.013.984
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CONTABILIDAD FINANCIERA

CONTABILIDAD

PERDIDASY GANANCIAS DE «MARCONIDEA, S.A.», 30 DE JUNIO DE 1994

A) GASTOS ..o 90.098.930 B) INGRESOS ....eevvrererrcrenireerenenennns 101.858.930
2. Aprovisionamientos ................. 27.200.000 1. Importenetodeladifradenegocios  86.279.840
Consumo de mercaderias .......... 27.200.000 Ventas nacionales .. 30.000.000
Compras naci. ........ 10.000.000 Ventas internaci. .... 56.279.840
Comprasinternac. .. 9.200.000
Var. exist. mdias. ... 8.000.000
3. Gastosde personal ........c..c.c...... 34.050.000 4. Otrosingr. de explotacion ........ 2.507.000
4. Dot. paraamortiz. inmov. ......... 5.550.000 Ingr. por <. diversos . 2.507.000
6. Otros gastos de explotacion ...... 7.609.000
Repar. y conserv. .. 3.700.000
Serv. prof. indepe. .. 75.000
Prima de Seguros ...  2.300.000
Transportes ............ 334.000
Otros servicios ....... 1.200.000
|. BENEFICIOS DE EXPLOTACION ..... m
7. Gtos. fros. y asimilados ............ 4.601.110 6. Ingresosdeotrosval. neg.y de
a) Por deudas con em- cdtos. del activo inmov. ............ 120.000
presas del grupo . 828.300 d) Bfos. eninv. fras. 25.000
¢) Por deudas con ter-
CErOS ..cvveereeennen. 3.772.810
Int. deud. l/yc/p. 3.772.810
9. Diferenciasnegat. decambio.... 1.723.820 8. Diferencias posit. de cambio ....  1.049.500
Il1. BFO. DE LASACTV. ORDINARIAS . 9.222.410 |l. RTDOS. FROS. NEGATIVOS ........... 5.155.430
10. Variacion prov. inm. mat., inm. 9. Benef. eninver. financ. ............. 75.000
inm. y carterade contral ........... (2.075.000) 12. Ingresos extraordinarios ........... 11.877.590
13. Gastos extraordinarios .............. 8.200.000
IV. RTDOS. EXTRAORD. POSITIVOS ....  5.777.590
V. BFOS. ANTES DE IMPUESTOS ........ 15.000.000
15. Impuesto sobre Sociedades ....... 3.240.000
V1. ResuLTADO DEL EERCICIO (BFos) . 11.760.000
198 Estudios Financieros n.° 142

Esta obra esta bajo una Licencia Creative Commons BY-NC-ND 4.0




