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REVISTA DE CONTABILIDAD Y TRIBUTACION

Caso 5. Consolidacion: puestaen equivalencia.

Caso 6. Mateméticas financieras: alternativas de financiacion.

(Casos propuestos del 2.° gjercicio de la Oposicion al Cuerpo Superior de
Inspectores de Finanzas del Estado, noviembre de 1994).
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2.2 EJERCICIO OPOSICION INSPECCION DE FINANZAS

CONTABILIDAD

2°EJERCICIO DE LA OPOSICION AL
CUERPO SUPERIOR DE INSPECTORES
DE FINANZASDEL ESTADO

CONTABILIDAD

N.° 182

NOVIEMBRE 1994

l CASO PRACTICO N.°1 |

ENUNCIADO

La Sociedad BRIHUEGA, S.A. presenta el siguiente balance de saldos en 31 de marzo

de 1993, expresados en millones de pesetas:

Saldos deudor es Saldos acreedores
CONSLIUCCIONES ....veveecereeeecreereeneas 1.600 | Capital social .....ccoceevvevreieiiiennns 1.500
Instalaciones técnicas ...................... 300 RESEIVAES ...oeevvcveeeceeceee e 300
MagUINANTa .......covrveerreriseneeiereeieens 585 Préstamos alargo plazo .................. 400
MOobiliario .....ccoeeeveeeieecie e 50 Amortizacion acumulada del inmo-
Equipos proceso de informacion ... 40 | vilizado materia .....cccoevreieneiennns 770
Elementos de transporte .................. 20 | Administraciones Plblicas .............. 40
Otro inmovilizado materid ............. 100 Proveedores .........coccvevveeecveceeene. 100
MercaderiaS A .....cocoecevveeeeereecreerenn, 100 Acreedores varios .........ccccceeeeenenne. 30
ClENES v 300 Ventas de mercaderiasA ................ 455
Cajay Bancos .......cccovenvinieene. 55
Compras de mercaderiasA ............. 300
Gastosde personal .......cccceeveverennnn. 70
Gastos finanCIeros ........cccvveeeeiveennens 20
THDULOS .o 15
Servicios exteriores .......coevveeneenne. 40

TOTAL woveevteeveecee e, 3.595 TOTAL coeecieeceeeee e 3.595
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2.2 EJERCICIO OPOSICION INSPECCION DE FINANZAS | CONTABILIDAD

Informacion complementaria

a) Los elementos del activo fijo que figuran en el anterior balance son amortizados li-
nealmente, siendo los datos de cOmputo los siguientes:

Vld? uti Valor residual
(afnos)
CONSLIUCCIONES ....covvevecveerecreere ettt 50 -
INStalaCioNES tECNICAS .......ccvveveeveeieireecieiee e 25 10%
MaBQUINGITA ...eevieerieieiieee e 20 10%
MODIIAITO .ocvvecveeceectee e 8 -
Equipos proceso informacion ...........oveeeererenens 4 20%
Elementos de transporte ..........ccocevveevecereccnienns 4 20%
Otro inmovilizado material ........ccccoveevveeecveinenen. 10 10%

b) El préstamo obtenido devenga un 15% anual, a satisfacer €l 31 de diciembre de cada
afo de los tres que restan, a cuyo término serd reembolsado en su totalidad.

Durante los tres Ultimos trimestres de 1993 llevé a cabo las siguientes transacciones, de
manera resumida:

1. Adquirié en 1 de abril una explotacion minera de bauxita en la provincia de
Barcelonaalaempresa BARBASA. El precio estipulado es de 1.200 millones de pesetas, a sa-
tisfacer la mitad al contado, mediante el uso de una subvencién concedida por la
Administracion Central y el resto a satisfacer dentro de tres afios a BARBASA, abonéndole en
ese momento un 15% de interés anual.

En el precio global seincluyen los siguientes activos val orados de la siguiente forma:

Millones de pesetas
Costes de investigacion y ProSPECCION .......ccevvereerrereereereereeseeseesennes 600
Instalaciones méviles de extracCion ...........ccoceovvevvreieneneseneseneenn, 300
Instalaciones fijas de extracCion ..........cccocevvveereieseiesene e 200
Edificaciones adyacentes ala explotacion ..........cccveeeeenvncenenenn 100
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Durante los meses de abril, mayo y junio, BRIHUEGA ha realizado trabajos de acondi-
cionamiento de los activos materiales adquiridos, por valor de 120 millones de pesetas, en-
cargando estos trabajos ala Sociedad BAXSA, quien cobraal contado.

De los estudios realizados, se han estimado unos recursos de 500.000 Tm. de bauxita, a
partir de su nueva puesta en explotacion.

Las operaciones de explotacion han dado comienzo con normalidad a partir de 1 de
julio, habiéndose extraido en el semestre 10.000 Tm., que han sido vendidas, en su totalidad,
al contado a un precio de 100.000 pesetasla Tm.

Tanto las instalaciones fijas como las edificaciones adyacentes no tendréan utilidad en
otro tipo de yacimientos, cuando la mina esté agotada, estimandose una vida Util de 30 y 50
afios respectivamente, sin valor residual. Por lo que respecta a las instalaciones moviles de ex-
traccion, seles estima un valor residual del 15% y unavida Util de 20 afios.

La sociedad computa la depreciacion de los activos mineros en funcion del factor de
agotamiento.

2. El 1 de septiembre, y debido a decreciente rendimiento de determinadas instalaciones
técnicas, se ha procedido a sustituir en las mismas determinados elementos, con objeto de re-
cuperar su funcionalidad, sin que por ello se incremente su vida Util. A las partes retiradas se les
estima un coste de compra de 40 millones de pesetas y una amortizacién acumulada en 1 de
enero de 20 millones de pesetas, sin valor de recuperacion. El coste de los elementos nuevos es
de 55 millones, con pago aplazado.

En la misma fecha, elementos pertenecientes a maquinaria en uso han sido igualmente
sustituidos por otros que implican una mejora en su funcionamiento, sin alargamiento de su
vida Util. Los elementos sustituidos tenian un coste origen de 30 millones de pesetas, acu-
mulando a 1 de enero una depreciacion de 17'550 millones de pesetas, con un valor de recupe-
racion de 18 millones de pesetas, reconocido por € suministrador de los elementos nuevos,
cuyo coste es de 45 millones de pesetas, con pago aplazado a un afio.

3. A finales del presente gjercicio, la sociedad estima que determinados equipos re-
cogidos en la cuenta «Otro inmovilizado material», adquiridos € 1 de enero de 1990, por 20
millones de pesetas habran de ser sustituidos por ineficientes a finalizar el gercicio 1995, sin
modificarse por ello la estimacion de su valor residual.
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4. La sociedad adquiere 800 millones de pesetas de mercaderias A, satisfaciendo la
mitad al contado y la otra mitad a crédito. Decide controlar este activo, en su contabilidad
externa, a precio de venta 'y en cuenta Unica, a partir del 1 de abril del presente gercicio. Se
sabe que € inventario a 31 de marzo se elevaba a 50 millones de pesetas de coste y que se
mantiene un margen constante de venta durante todo el gjercicio.

5. Se vende mercaderia A, por un precio de venta de 975 millones de pesetas, cobrando
el 80%, a contado.

6. Se devengaron los siguientes costes de personal (en millones de pesetas):

IMPOFE DIULO ...t 480
IRPF acargo del personal .........ccccooveeneieneieneicseennens 96
Seguridad Social acargo del persond .........cccoceeevennns 30
Seguridad Social acargo delaempresa ........cccceeveuenens 100

Aportacion a fondo de pensiones, que es gestionado por
10SeMPIEAdOS ......cecvieeeiicie e 48

Se ha satisfecho €l total liquido de la néminay el fondo de pensiones, quedando pen-
diente a final de gercicio una deuda con las Entidades Publicas del 20% de sus derechos de
cobro.

Se estima que el 10% de estos costes han sido devengados por el personal minero,
durante los meses de abril ajunio, para colaborar con la Sociedad BAXSA en el acondiciona-
miento de los activos mineros materiales.

7. El 31 de diciembre la sociedad vendi6 diversos activos fijos (incluidos en la cuenta de
«Otro inmovilizado material»), cuyo valor en cuentas en esa fecha era de 10 millones de
pesetas y un coste origen de 12 millones de pesetas, a uno de sus clientes, formalizando la
venta en un efecto a cobrar de nominal 14 millones de pesetas, que vence el 31 de diciembre
de 1995. Si bien no es facil determinar el valor de mercado de estos bienes, se sabe que €l
interés de mercado para operaciones similares es del 14% anual.
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8. En el mes de diciembre, BRIHUEGA entra en contacto con la Sociedad PASTRANA,
comercializadora de bauxita, para absorber a la misma. El balance de compra para
PASTRANA es el siguiente (en millones de pesetas), referido a 31 de diciembre de 1993,
después de distribuir €l beneficio correspondiente a gercicio.

Activo Pasivo

CONSIIUCCIONES ... 70 | Capital soCial ....ccoovvevirieiiriiirie 130
INStalaCioONES .....cevvvveeeeeveeeeee 30 RESEIVAS ..o 40
Mercaderias .......cccocevveveeveeienieenernnn, 50 Préstamo alargo plazo .........c......... 30
ClIENES oot 40 Amortizaci6n acumulada inmovili-
BanCos .......cocoeeevieieeee e 10 zado material .....ccoooeveeeeiie i, 20
Inversiones financieras temporales . 20

TOTAL ACTIVO uveveereeeeeeenen, 220 TOTAL PASIVO ..cooveveeeee. 220

LaDireccion Financiera de BRIHUEGA verifica el balance de PASTRANA observando
gue las amortizaciones de | os activos fijos estén infraval oradas en 10 millones de pesetas. Para
el calculo del fondo de comercio de PASTRANA se parte de una rentabilidad econémica en el
sector del 12%, coeficiente que se estima adecuado para la capitalizacion de los beneficios di-
ferenciaes.

Los préstamos concedidos a PASTRANA han de amortizarse en tres cuotas iguales de
10 millones de pesetas cada una, con un coste del 15%. Las previsiones de beneficios paralos
tres préximos afios (horizonte que se toma como adecuado para el célculo del fondo de co-
mercio) son las siguientes, después de constituir una provision para Impuesto sobre
Sociedades del 35%.

Millones de pesetas

Ejercicio 1994 ..o, 30
Ejercicio 1995 ......ccoeoevvereiiienieens 40
Ejercicio 1996 .......cccccovvvvivevnniesnennn, 35
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PASTRANA, estando en una fase de expansion, fija, de acuerdo con BRIHUEGA, para
es0s tres afos un porcentaje exigible de beneficios del 30%.

Establecidas las valoraciones de acuerdo con los datos que anteceden, se procede a la
absorcion de PASTRANA con fecha 31 de diciembre, emitiendo acciones de 10.000 pesetas
de valor nominal a 120%. (Redondee el nimero de acciones por defecto).

9. Uno delos clientes de BRIHUEGA, cuya deuda es de 60 millones de pesetas presenta
una querella contra ésta por dafios en su cadena de produccion, debidos, segin la reclamacion,
a la baja calidad de cierta partida suministrada por BRIHUEGA, exigiéndole una indemni-
zacion por dafiosy perjuicios del 50% de su deuda.

SE PIDE:

— Asientosde Libro Diario parareflgar las anteriores transacciones.

— Asientos de gjuste y regularizacién encaminados a calcular €l resultado del gercicio
1993.

NOTA: Enlasolucion, exponga los datos en millones de pesetas, con tres decimales.

130 Estudios Financieros n.° 144

Esta obra esta bajo una Licencia Creative Commons BY-NC-ND 4.0



2.2 EJERCICIO OPOSICION INSPECCION DE FINANZAS CONTABILIDAD

SOLUCION

1. Por laadquisicion de la explotacion minera de bauxita.

a) Por la concesion de la subvencion:

X
600 Cajay Bancos
a Subvenciones oficiales en
capital 600
X
b) Por laadquisicion de los activos:
600 Costes de investigacion y pros-
peccién
300 Instalaciones méviles de extrac-
cion
200 Instalaciones fijas de extraccion
100 Construcciones mineras
312'525 Gastos por intereses diferidos
a CajayBancos 600

a Proveedoresde inmoviliza-
do alargo plazo 912'525
[600 (1+015)3

De acuerdo con la norma 11.2 de la quinta parte del Plan General de Contabilidad el
pasivo financiero debe incluir los intereses implicitos, que a no estar devengados se cargan en
una cuenta de gastos a distribuir en varios gercicios.
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¢) Por los trabajos de acondicionamiento:

X
60 Instalaciones moviles de extrac-
cién
40 Instalaciones fijas de extraccion
20 Construcciones mineras
a Cajay Bancos 120
X

Estos trabajos constituyen un mayor precio de adquisicion del inmovilizado. Su impu-
tacion serealiza entre los activos materiales en proporcion a sus costes.

d) En relacion con las amortizaciones, éstas se determinan al final del supuesto, ya que
hay algunas altas y bajas de elementos que hay que considerar en los célculos.

En principio la amortizacién se calculard en funcién de la vida Util. Ahora bien, cuando
la vida estimada de la mina en funcién del mineral que contiene sea menor que la vida de los
elementos de inmovilizado se calculara la amortizacién de éstos en funcion del factor de ago-
tamiento.

Al ritmo actual de extraccion (10.000 Tm. al semestre) el mineral durara 25 afios
(500.000 : 10.000 = 50 semestres).

Por tanto aquellos activos de uso exclusivo en esta mina cuya vida sea superior a 25

anos deben amortizarse en funcién del factor de agotamiento (10.000 : 500.000 = 0'02) en
este gjercicio.

€) Imputacion de gastos financieros devengados hasta 31 de diciembre:

67'5 Gastos financieros

a Gastos por intereses diferidos 67'5

(600 x 0'15 x 9/12)

X
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Hemos optado por no incluir los intereses como mayor valor del inmovilizado, si bien el
Plan General de Contabilidad permite incluirlos como mayor precio de adquisicion cuando co-
rrespondan a financiacion especifica del inmovilizado tal y como ocurre en este caso, y se
hayan devengado antes de la puesta en condiciones de funcionamiento.

En este caso cabe la posibilidad de capitalizar como mayor valor del inmovilizado los
intereses devengados hasta el 30 de junio.

f) Venta del minera extraido:

X
1.000 Cajay Bancos
(10.000 x 100.000)
a Ventas de bauxita 1.000
X

2. @) Sustitucion de determinados elementos de las instal aciones técnicas.

En este apartado, entendemos que caben dos alternativas. Una es considerar estas susti-
tuciones como gastos del gjercicio a no incrementar la vida Gtil del inmovilizado. La otra so-
lucion seria tratar esta operacion como una renovacion tal y como prevé la Resolucién del
ICAC de 30 de julio de 1991 en su norma segunda, en cuyo caso se daria de baja €l elemento
sustituido, asi como su amortizacion, y a continuacion se capitalizaria, integrandose como
mayor valor del inmovilizado, €l importe de |as renovaciones efectuadas.

En esta propuesta de solucién optaremos por la primera alternativa. El asiento contable,
serg, por tanto:

55 Servicios exteriores (Reparacio-
nesy conservacion)

a Acreedoresvarios 55
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b) Por lamejora de la maguinaria.

Suponemos entrega de |os elementos sustituidos a cambio de |os nuevos elementos.

X

18'450 Amortizacién acumulada del in-
movilizado material

17550 + (—30 x 09 xi)
20 12

38550 Maquinaria (nueva)
a Magquinaria (sustituida) 30

a Proveedores deinmovilizado
a corto plazo 27

3. Correcciones de valor del inmovilizado material (de determinados equipos recogidos
en la cuenta «Otro inmovilizado material».

Del enunciado se deduce que se producen alteraciones no previstas en € momento en
que se realizo laestimacion de lavida Gtil del activo.

Procederemos a modificar dicho periodo en funcién de las nuevas circunstancias apa-
recidas gjustando |as cuotas de amortizacion del gercicio y de los siguientes.

Precio de adquUiSICION ..o 20
Valor reSidual ......c.coevveeeeeeeiececee e 2
Vaor Base de amortizaCion ...........coceeveeeeeeveeeceeesieeeeeenn, 18
Cuota hasta €l afio 1993 (18/10) ....ccoeeveeereeiveereeireereerre e 18

Amortizacion acumuladahasta 1 de enero de 1993 (1'8 x 3) .. 54
Nuevo valor Base de amortizacion (18 — 54) ......ccccecue.... 12'6
Vida ttil del inmovilizado 3 afios (1993, 1994, 1995)

Nueva cuota de amortizacion (12'6/3) .....ccccoeeeeerererennene. 42

Ladotacién estd en un asiento global al final del supuesto.
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4. Las mercaderias «A» hasta el 1 de abril se han contabilizado de forma especulativay
seglin €l balance de saldos tenemos |a siguiente informacion:

EXIStenCiasS iNiCIAles ..o 100
Compras demercaderias A .......ccovveeveeveieseriseseseseeeneas 300
Ventas de mercaderias A .....ccoovvevererecinneeeseseeees 455
Existencias a 31 de marzo seguin dato extracontable ........ 50

Céculo del coste de ventas al 31 de marzo:

Coste de ventas = Compras + Existenciasiniciales — Existenciasfinales
Coste de ventas = 300 + 100 — 50 = 350
Margen: Ventas — Coste de ventas

Margen: 455 — 350 = 105 (30% sobre el coste)

Por laregularizacién parcial del activo Mercaderias «Ax»:

X
455 Ventas de mercaderias
50 MercaderiasA (Eg)
a MercaderiasA (E)) 100
a Compras de mercaderias 300

Beneficio en ventas de merca-
derias 105

88}

Por las adquisiciones efectuadas a partir del 1 de abril y el cambio en el criterio de
control:
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15 Mercaderias A

(50 x 0'30)
a Beneficio arealizar en ven-
tas de mercaderias A 15
X
1.040 Mercaderias A
(800 x 1'30)
a CajayBancos 400
a Proveedores 400
a Beneficioarealizar 240
X
5. Por laventa de mercaderias A:
195 Clientes
780 Cajay Bancos
a Mercaderias 975
X

225 Beneficio arealizar en ventas

(S5 4 03)
13
a Beneficio en ventas de mer-
caderias 225
X
6. Por el devengo de costes de personal:
a) Gastos de personal:
628 Gastos de personal
a CajayBancos 402
a Administraciones Publicas 226
X
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b) Por €l pago alas Entidades Plblicas:

212'800 Administraciones Publicas
[0'8 x (226 + 40)]

a Cajay Bancos cuenta co-
rriente

mineros materiales en proporcion a su coste originario.

31'400 Instalaciones mdviles de extrac-
cion
20'900 Instalacionesfijas de extraccion

10'500 Construcciones mineras

a Trabajos realizados para €l
inmovilizado material
(010 x 628)

7. Por la engjenacion de diversos activos fijos:

2 Amortizacién acumulada del in-
movilizado material

10'772 Créditos a largo plazo por ena-
jenacion de inmovilizado
[14 x (1'14)7

a Otroinmovilizado material

a Beneficio procedente del in-
movilizado material

¢) Por la activacion de los costes devengados en el acondicionamiento de los activos

212'800

62'800

12

0772
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parte)

caso los intereses no devengados deben registrarse en una cuenta del subgrupo 13 que debe en-
tenderse como compensadora del crédito.

La solucion anterior es la prevista por € Plan General de Contabilidad (norma 9.2 quinta

No obstante seria razonable contabilizar los efectos a cobrar por su nominal, en cuyo

El asiento en este caso seria:

X

2 Amortizacién acumulada del in-
movilizado material

14 Créditosa largo plazo por ena-
jenacion del inmovilizado
a Otroinmovilizado material 12
a Ingresos por intereses diferi-

dos 3'228
{14 - [14 (1147}

a Beneficio procedente del in-
movilizado material 0772

8. Absorcion de PASTRANA.

a) Célculo del Fondo de Comercio de PASTRANA.

Estructura financiera L L L
de PASTRANA Ejercicio 1994 | Ejercicio 1995 | Ejercicio 1996
FONAoS Propios .......ccceeveveeeeenvsesrennn, 160 181 209
FONdOS JeN0S .......cvvveeerieerieesieenieas 30 20 10
TOTAL weeeveeee e 190 201 219
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Estructurafinanciera L L .

de PASTRANA Ejercicio 1994 | Ejercicio 1995 | Ejercicio 1996
Beneficio estimado de la actividad .... 32'925 41'950 35'975
Beneficio estimado + Gastos financieros
(1 - 035)
Rendimiento normal ........ccccceuveeveeneee. 22'8 24'12 26'28
[012 (FP + FA)]

SUPERBENEFICIO ......ccvveene. 10'125 17'83 9'695

Fondo de comercio: Renta del superbeneficio:

10125 17'83 9695
FC = + + = 30'155
112 1'12? 1123

b) Valor real de PASTRANA aefectos de lafusion:

Capital SOCIA ....coveeieeeeieeie e 130
RESEIVES ..o 40

+ Ajustes

Defecto de amortizaCion ........cccoeveverereeieeiesiese e (20)
FONAO de COMEICIO ..o 30155
Patrimonio neto a efectos de laabsorcion ..o 190'155

¢) Numero de acciones a emitir por BRIHUEGA:

190'155
N= —— = 15.846 acciones
12.000
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d) Asientos contables en BRIHUEGA por la absorcion.

« Por laampliacion de capital:

70
30
50
40
10
20

X
190'152 Acciones emitidas
(15.846 x 12.000)
a Capital social 158'46
(15.846 x 10.000)
a Primadeemision 31'692
(15.846 x 2.000)
X
« Por el patrimonio recibido de PASTRANA y laentrega de las acciones:
Construcciones
Instalaciones
Mercaderias
Clientes
Bancos
I nversiones financieras tempo-
rales
30'155 Fondo de comercio
a Préstamosalargo plazo 20
a Préstamosa corto plazo 10
a Amortizacion acumulada
inmovilizado material 30
a Acciones emitidas 190'152
a CajayBancos 0'003
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9. Por laresponsabilidad que se cierne sobre la empresa con motivo de la querella:

30 Gastos extraordinarios

a Provision para responsabili-
dades 30

Otra posibilidad seria no hacer asiento alguno y dar esta informacion en la memoria.
Optamos por la primera solucion por prudencia. Al ser el reclamante al mismo tiempo un
deudor de laempresa el riesgo de impago por su parte es elevado.

10. Amortizaciones del gercicio:

12 Amortizacién inmovilizado in-
material
(600 x 0'02)

a Amortizacion acumulada del
inmovilizado inmaterial 12

Se hace en funcién del factor de agotamiento (10.000/500.000 = 0'02)
paralos costes de investigacion y prospeccion.

116'612 Amortizacion inmovilizado ma-
terial

a Amortizacién acumulada in-
movilizado material 116'612

El célculo se hace de acuerdo con el siguiente cuadro:
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Elemento Coste Cuota Célculo
Ingtalaciones méviles extraccion . 3914 8807 391'4 x 0'9/20 afios x 6/12
Instalaciones fijas extraccion .. 2609 5218 2609 x 002
Construcciones mineras .......... 1305 2'610 1305 x 0,02
Maquinarianueva ................... 38'55 1'652 3855 x 0'9/7 afios x 4/12
Maquinaria sustituida .............. 30 0'900 30 x 0'9/20 afios x 8/12
CONStrucCiones ........ccceevevenene. 1.600 32'000 1.600/50 afios
Instalaciones técnicas .............. 300 10'800 300 x 0'9/25 afios
Resto maquinaria .........ccccc..... 585 24'975 (585 — 30) x 0'9/20 afios
Mobiliario ......ccccceeevevviieinnen, 50 6'250 50/8 afios
Equipos proceso informacion . 40 8'000 40 x 0'8/4 afios
Elementos transporte................ 20 4'000 20 x 0'8/4 afios
Otro inmovilizado material ..... 80 7'200 80 x 0'9/10 afios
Otro inmovilizado material ine-
ficiente ...cocoeeeeeeeeceeceen, 20 4'200 [(20 x 0'9) — 5'4]/3 afios

SUMA v 116'612

11. Imputacion de la subvencion de capital:

X

12'375 Subvenciones oficiales en capital

a Subvenciones de capital tras-

pasadas a resultados 12'375
X
Instalaciones moviles (M X i) ...................... 3375
20 12
Resto activos subvencionados (450 X 0'02) .....cccceeeeeveennene 9
U 12'375
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La imputacion de la subvencion vinculada a las instalaciones moviles se redliza en 20
afiosy €l resto en funcion del factor de agotamiento, es decir, con € mismo criterio con que se
amortizan estos bienes.

12. Intereses devengados por €l préstamo que luce en el balance:

X
60 Gastos financieros
(400 x 0'15)
a CajayBancos 60
X
13. Regularizacion:
1.114'112 Pérdidasy ganancias
a Gastos de personal 698
a Gastosfinancieros 147'5
a Tributos 15
a Serviciosexteriores 95
a Amortizacién inmovilizado
material 116'612
a Amortizacién inmovilizado
inmaterial 12
a Gastos extraordinarios 30
X
1.000 Ventas de bauxita
330 Beneficio en ventas de mercaderias
62'8 Trabajosrealizados para €l in-
movilizado material
0'772 Beneficio procedente del inmo-
vilizado material
12'375 Subvenciones de capital traspa-
sadas a resultados
a Pérdidasy ganancias 1.405'947
X
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l CASO PRACTICO N.°2 |

ENUNCIADO

En el balance de situacién de HITA, SA., referido a 31 de diciembre de 1993 figuran,
entre otras, |as siguientes cuentas, cuyos saldos vienen expresados en millones de pesetas:

Activo Importe Pasivo Importe
Existencias de mercaderias (5.000 Proveedores .........ccovevvvneneninnns 8
UNIAdES) .. 11 Pérdidasy ganancias .........c......... 5
Provisién para depreciacion mer-
(070 (= (- T (-) 0'300
ClHEeNntes ......ccoeveveeeeeeeeeee 5
Bancos cuenta corriente................ 0400

Al redlizar el asiento de cierre de las cuentas del ejercicio 1993, el Departamento de
Contabilidad ha observado o siguiente:

1. Al 31 de diciembre de 1992, no se incluyeron en el inventario 150 unidades de merca-
derias, con un coste de 350.000 pesetas, por no haberse recibido la factura del proveedor y no
haberse contabilizado dichas adquisiciones.

2. Al 20 de diciembre de 1993 se adquirieron 250 unidades de mercaderias por 500.000
pesetas, reconociendo la deuda con €l proveedor. Esta mercaderia no se incluy6 en el in-
ventario a 31 de diciembre de 1993, ya que la factura del proveedor se recibié en enero de
1994.

3. La sociedad no incluyé en el inventario 100 unidades de mercaderias por 400.000
pesetas, que fueron recibidas el 10 de enero de 1994, fecha en que se contabiliz6 lacompra. La
mercaderia se adquirié el 26 de diciembre de 1993, con cléusula FOB.
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4. Al 31 de diciembre de 1993, se encontraban en el almacén de la sociedad 100
unidades de mercaderia, que fueron vendidas el 28 de diciembre de 1993 y entregadas al
cliente en los primeros dias de enero de 1994, a un precio de venta de 500.000 pesetas. Estas
mercaderias no se incluyeron en el inventario fisico de final del gercicio 1993.

5. Durante 1993, la sociedad contabilizé dentro de sus existencias 100 unidades de mer-
caderia, con un coste de 250.000 pesetas, procedentes de una consignacion de la Sociedad JA-
DRAQUE. Esta mercancia fue vendida a finales de 1993 por 320.000 pesetas, venta que se
incluy6 dentro de la cifrade negocios de la Sociedad HITA.

Como informacién complementaria, se cuenta con las estimaciones de venta para €l
primer semestre de 1994, cuyos datos son |os siguientes:

Mes Unidadesfisicas Precio de venta neto unitario
Enero ....coveveeiene 700 2500 ptas.
Febrero .....ccccveueee. 800 2.200 ptas.
Marzo ......ccceveueee 1.200 1.700 ptas.
Abril e 1.300 1.500 ptas.
Mayo ....ccoevveeern 2.000 1.400 ptas.
JUNIO ..o 2.100 1.450 ptas.

A 31 de diciembre de 1993, la sociedad podria adquirir su stock a un precio unitario de
comprade 2.000 pesetas.

SE PIDE:

Sabiendo que la sociedad aplica e método FIFO para valorar sus salidas de mercaderias,
determine larazonabilidad de |os saldos que figuran en el balance a 31 de diciembre de 1993, pro-
poniendo, en su caso, |os gjustes pertinentes aredizar en e Libro Diario de la Sociedad HITA.

NOTA: Enlasolucidn, expongalos datos en millones de pesetas, con tres decimales.
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SOLUCION

1. De lainformacién del enunciado se desprende que las 150 unidades de mercaderias,
con un coste de 350.000 pesetas se encontraban fisicamente en existencias al 31 de diciembre
de 1992 y los riesgos derivados de la propiedad eran de la Sociedad HITA, y por consiguiente
se deberian incluir en el inventario del 31 de diciembre de 1992 y contabilizar su adquisicion
en el gercicio 1992 tomando como base alguin soporte documental (orden de pedido, abaran
de recepcion).

Reclasificaciones que se proponen en €l Libro Diario:

X

0'350 Gastos de pérdidas de gjercicios
anteriores
(Pérdidas y ganancias)

a Compras de mercaderias 0'350
(Pérdidas y ganancias)

X

0'350 Variacion de existencias de mer-

caderias
(Pérdidas y ganancias)
a Ingresosy beneficios de gjer-
cicios anteriores 0'350
(Pérdidas y ganancias)

Reclasificacion: no influye en el saldo de Pérdidas y ganancias.
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2. De laiinformacion del enunciado se entiende que esta contabilizada la adquisicion al
estar reconocida la deuda con el proveedor (entendemos reconocida contablemente) pero no
estén incluidas las existencias en €l inventario al 31 de diciembre de 1993.

Ajustes que se proponen en el Libro Diario:

0'500 Existencias de mercaderias
(250 unidades)

a Variacion de existencias de
mercaderias 0'500
(Pérdidas y ganancias)

3. Del punto 3 del enunciado interpretamos que las 100 unidades de mercaderias se en-
cuentran en transito hacia la empresa en condiciones de entrega FOB. La empresa HITA
asumiria las pérdidas del bien s se pierde, quema o deteriora. Por consiguiente tiene que re-
gistrar las 100 unidades en sus existencias.

Los ajustes que se proponen serian:

0'400 Compras en camino
(Pérdidas y ganancias)

a Proveedores 0'400

0'400 Existencias de mercaderiasen

camino
(100 unidades)
a Variacion de existencias de
mercaderias 0'400
(Pérdidas y ganancias)
X
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4. Este punto nos informa de 100 unidades de mercaderias que se encuentran fisi-
camente en el almacén de la Sociedad HITA, pero cuyos riesgos derivados de la propiedad no
son ya de la empresa HITA (el 20 de diciembre se produce el cambio de propiedad).
Suponemos contabilizada la venta a 28 de diciembre y por consiguiente no se propone ninglin
gjuste.

5. El punto 5 del enunciado nos informa de 100 unidades de mercaderias que la
empresa ha recibido, no siendo de su propiedad, para realizar su venta a terceras personas.
La solucién més aceptada y recomendable es la inclusién del depdsito al margen del
sistema contable patrimonial, es decir, en cuentas de orden o, preferiblemente, en la
memoria.

El ajuste que se propone es:

X
0'320 Ventas de mercaderias
(Pérdidas y ganancias)
a Compras de mercaderias 0'250
(Pérdidas y ganancias)
a Acreedores 0'070
X

Otra posible solucion seria considerar que HITA actlia como comisionista por cuenta de
JADRAQUE. En este caso las 70.000 pesetas pueden considerarse una comision de venta, por
lo que en lugar de abonar a acreedores, se realizaria un abono a una cuenta de ingresos, con o
que €l saldo de Pérdidas y ganancias no se veria modificado.

Tras estos gjustes las existencias finales son:

Unidades fisicas (5.000 + 150 + 100) .....ccccceeevvervennnne 5.350
Valoracion en miles (11.000 + 500 + 400) .........c....... 11.900
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Existencias finales
Precio de adquiSiCiON .........cccoveivieinieineesesee e 11.900 (milesptas.)
Valor neto derealizaCion .........cccccevevveneienieiesieennens 9.390 (milesptas.)
700 X 2.500
800 X 2.200
1.200 X 1.700
1.300 X 1.500
1.350 X 1.400
SUMA .o 5.350
Provision depreciaCion .........ccocoveeveenennensenenienens 2510
Provision en balance ..o 300
PANTUES (= o]0 V71 Lo o U 2.210

El asiento arealizar seria:

2'210 Dotacion provision deprecia-
cion existencias
(Pérdidas y ganancias)
a Provision depreciacion mer-
caderias 2'210
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l CASO PRACTICON.3 |

ENUNCIADO

La Sociedad CIFUENTES, S.A., que se dedica a confeccionar, bajo pedido, uniformesy
ropa de trabajo, acaba de recibir de un organismo publico lainvitacion a presentarle una oferta
para €l suministro de 1.000 prendas con un presupuesto maximo de 10'450 millones de
pesetas.

Segun estimaciones de la empresa, cada prenda a confeccionar, |leva asociados los si-
guientes costes:

— 3 metros de tejido, a 400 ptas./metro.

— Diversos materiales auxiliares, con un coste de 60 pesetas.

— 0'15horasen € taller de corte, a 1.500 ptas./hora.

— 4 horasen € taller de confeccién, a 1.300 ptas./hora.

— lhoraen €l taller de planchado y acabado a 1.100 ptas./hora.

En €l coste por hora de los talleres, |as amortizaciones representan: el 20% en el taller de
corte, el 25% en el de confeccion, y el 10% en el de planchado y acabado.

El tiempo previsto parala confeccién de las 1.000 prendas se estima en 18 dias.

Para tomar una decision sobre la presentacion de la oferta, laempresatiene en cuentalas
siguientes circunstancias:

1. El nimero de dias de trabajo al afio es de 240, no previéndose a medio plazo desocu-
pacion en laempresa, alavistade su cartera de pedidos.
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2. El precio del suministro debe permitirle cubrir todos los costes industriales, los de es-
tructura dentro del plazo de gecucion de las prendas, y los financieros originados por el man-
tenimiento de |os activos necesarios para confeccionar € pedido.

3. La duracion media del inmovilizado de CIFUENTES, S.A., es de ocho afios, corres-
pondiente a la aplicacion de un coeficiente de amortizacion del 12,5%. El periodo medio de
maduracién es de 20 dias.

4. De acuerdo con la situacién del mercado de capitales, el coste medio estimado de los
recursos financieros es del 12%.

5. La empresa tiene cal culados unos costes de estructura de 15 millones de ptas./afio, de
los cuales el 5% corresponden a amortizacién de inmovilizado.

SE PIDE:

Determinar y argumentar cuél debe ser la decision de la empresa.

NOTA: La Sociedad CIFUENTES considera como Unico coste fijo la amortizacién del in-
movilizado.
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SOLUCION

Presupuesto maximo Por Prendal.......o.ceveeveeveereeneeseseseseeieeas 10.450 ptas.

1. Coste unitario de produccion:

AProviSioNamMiento ......ccccoeereerieierieiereesee e 1.260
3 MEtroS X 400 .....cccceoviiriininiieieeee 1.200
Materiales auxiliares .........ccoevevrrereinnnnnns 60
TransformaCion .........ccoeeveereeneee e 6.525
Taller decorte ......coooovvveincincennn, 225

(015 x 1.500)

Taller de confeccion ..........coveeeeeeevene 5.200
(4 horas x 1.300)

Taller planchado y acabado ................. 1.100
(1 hora x 1.100)

Coste unitario industrial ........ccceceveveveieereeiieieeeennns 7.785 ptas.

2. Coste de estructura durante el plazo de gecucion

delasprendas ... 1.125 ptas. (Coste unitario)
15.000.000
x 18dias = 1.125.000
240
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3. Costes financieros originados por el mantenimiento de los activos necesarios para

confeccionar el pedido:

Coste medio de los recursos financieros. ..................
Rotacion mediadel circulante (240/20) .........cccvvee..

Tasaimputable alos costes integrados por factores
de circulante (1296/12) .....cccoeeveeeeeeeieeieeceeseeee s

Duracion mediadel inmovilizado .........coccveveeeenee..

Tasaimputable alos costes formados por factores
FIJOS (1206 X 8) weveeveeeiecieeiecieete et

Coste integrado por factores circulantes:

AProvisionamiento .........ccccoeereereereeneeneenieens

Transformacion:

Taller de corte (080 X 225) ....ccceceeerveeesreeieesreesiennenn
Taller de confeccion (075 X 5.200) ...cccevevverereerennn,

Taller de planchado y acabado (090 x 1.100) .........

Estructura (095 X 1.125) ....ccceevveerieeiienieesieeeneeenieens

Coste integrado por factores circulantes ..................

Coste formado por factoresfijos:

Transformacion:

Taller de corte (020 X 225) ....ccvceeereeeeieeeeseeseeenen

12%

12

1%

8 afos

96%

1.068'75

7.398'75
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Taller de confeccion (025 X 5.200) ...ccccceeeveeereenenne. 1.300
Taller de planchado y acabado (0'10 x 1.100) .......... 110
Estructura (0'05 X 1.125) .uecvceveveeireerieesineesveeseeeeens 56'25

Coste formado por factoresfijos.......ccccoevvevveveenanens 1.511'25

Célculo del coste de los recursos financieros;

1% SOLre 7.39875 ... 739875

96% S0bre 1.511'25 .....coovviieeeeeee e 1.450'8

Suplemento coste de los recursos
fINANCIENOS .....oveeeeeiee e 1.5247875

Determinacion de la decision de la empresa:

Presupuesto maximo de venta ..........cccceeeveereeeenns 10.450
Costeindustrial .......cocoeeevvevveieeeeeenne, 7.785
Coste estructura .....ueeeeeeeevvveeeeeecnreenn. 1.125
Coste finaNCIEro ....ooovcveeeeveeeeeee e 1.524"7875
TOTAL COSTE UNITARIO .vvvvreeiirreenennn. 10.434'7875

El precio del suministro 10.450 pesetas le permite cubrir todos los costes industriales,
los de estructura dentro del plazo de gjecucion de las prendas, y los financieros originados por
el mantenimiento de los activos necesarios para confeccionar € pedido, luego debe presentar
laofertapara el suministro de las 1.000 prendas, & precio previsto.
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l CASO PRACTICON.24 |

ENUNCIADO

La Sociedad BUDIA, SA., presenta a 31 de diciembre de 1993 €l balance y cuenta de
resultados que siguen, resumidos y expresados en millones de pesetas:

BALANCE
Activo Pasivo
ActivOfijoONEto ...cooevvveircciee 35'330 | Capital y reservas .......cccoeeveevrnenns 25'000
Activo circulante Neto ..........c....... 10000 | Pérdidasy ganancias ..........cc.cee..... 5330
Empréstito de obligaciones ............ 10'000
Pasivo circulante de explotacion ... 5'000
TOTAL ACTIVO ..o, 45'330 TOTAL PASIVO ...oocieeene 45'330

CUENTA DE RESULTADOS

Debe Haber

Consumo de mercaderias ............... 75000 | VEMA ..cocoiicieiiee e 100'000
Intereses del empréstito ................. 1'800 | OfroSingreS0S .......ccoeeerveerrerervenenes 5'000
Otros gastos .......ccoeevververvenveeennnnn 20'000
Impuesto sobre Sociedades (35%) .  2'870
BEnefiCio ...ccoevvevieceeeie e 5'330

TOTAL DEBE ..vvvvvvciviireeenns 105'000 TOTAL HABER ...ccovveeeeeiinen 105'000
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En base alos presupuestos siguientes:

— En 1994 todos |os componentes de resultados (excepto |os gastos financieros) sein-
crementardn en un 20%.

— El empréstito se reembolsara en la misma cantidad que se ha reembolsado en 1993
(siempre a 31 de diciembre); es decir, 5 millones de pesetas.

— Sedistribuira, como dividendo, €l 60% de los beneficios de 1993.

— El coste de nueva deuda seré superior a de 1993 en 2 puntos.

SE PIDE:

1. Determine la relacion de endeudamiento que debe mantener la Sociedad BUDIA al
31 de diciembre de 1994, (sin considerar ningun incremento de capital social y sin computar
los resultados obtenidos en el gjercicio 1994), para que la rentabilidad de su patrimonio sea del
25%.

2. Cuantifique en qué medida incide en la rentabilidad del patrimonio la relacién de en-
deudamiento hallada.

NOTA: Enlasolucion, expongalos datos en millones de pesetas, con tres decimales.
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SOLUCION

Previamente a la resolucién del supuesto, se hace necesario definir «rentabilidad del pa-
trimonio», concepto recogido en el apartado 1.° de SE PIDE, dado su infrecuente utilizacion en
los manuales de Andlisis de Balances.

Su definicién ha de reconducirse alos dos ratios mas conocidos en el ambito del estudio
de larentabilidad de la empresa: rentabilidad econémica, también conocida como rentabilidad
delos activos, y rentabilidad financiera o rentabilidad de |os fondos propios.

Varios argumentos permiten afirmar que «rentabilidad del patrimonio» es sinénimo de
«rentabilidad financiera»:

— En € punto 2 del mismo apartado se solicita la cuantificacion del efecto que sobre
la «rentabilidad del patrimonio» produce la relacion de endeudamiento. Sabemos
que la rentabilidad econémica es independiente de las fuentes de financiacion uti-
lizadas por la empresa, sean propias o gjenas, en tanto que la rentabilidad financiera
resulta afectada por las fuentes de financiacion utilizadas, a través del apalanca-
miento financiero. De modo que si el autor del supuesto hubiera considerado «renta-
bilidad financiera» sinbnimo de «rentabilidad econémica», €l punto 2 del apartado
SE PIDE era totalmente ocioso, a menos que su intencion fuese que la respuesta a
dicha pregunta fuese precisamente «ningunay.

— El célculo de la rentabilidad econémica requiere la consideracion de un elevado
numero de variables desconocidas en este supuesto, por 10 que parece mas ra-
zonable que todo €l gercicio gire en torno alarentabilidad financiera.

— El concepto de patrimonio, desde el punto de vista tributario, se define por dife-
rencia entre el conjunto de bienesy derechos cuya titularidad corresponde a una de-
terminada persona, minorados por las deudas y obligaciones de que deba responder.
La definicién de patrimonio, en el dmbito de la empresa, se identifica totalmente,
con los fondos propios.

Laféormulade larentabilidad financiera es la siguiente:

BENEFICIOS DESPUES DE IMPUESTOS
RENTABILIDAD FINANCIERA = = 025
FONDOS PROPIOS
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Calculo de los Fondos Propios en 1994:

Parafacilitar la operatoria vamos a suponer que los dividendos con cargo a resultados de
1993 se distribuyen a principios de afio; no plantearia ninguna dificultad insalvable considerar
cualquier otrafecha, Unicamente se trataria de unaligera complicacion.

Fondos propios de BUDIA, S.A. durante €l gjercicio 1994 ............. 27.132
[25.000 + 5.330 (1 — 0'6)]

Capital y reservasiniCialeS ......cccvvveverereeieieeiesesesennens 25.000
Resultados de 1993 (040 X 5.330) .ccecoeveeveeireeieesieeieesenens 2.132
Patrimonio NELO ......ccoevveverenreneeeeeee 27.132

Beneficios después de Impuestos
Rentabilidad financiera = = 025
Fondos propios

Beneficio después de impuestos (025 x 27.132) ............. 6.783

Cuenta de resultados provisional gjercicio 1994

Debe Haber
Consumo de mercaderies ........ 90.000 120.000
Intereses del empréstito .......... 1.200 6.000
Intereses de deudanueva.......... 014x X
OtroS gastos ..........oouuvereemmereeenns 24.000
Beneficio antes deimpuestos...... 10.800 x X
Impuesto sobre Sociededes 35% . 0°35 (10.800 - 0'14X)
Beneficio despuesdeimpuestos.  0'65 (10.800 — 0'14X)
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6.783 = 0'65(10.800 — 0'14X) = 7'02 — 0'091X

X = 2.604 (nuevadeuda) al 14%

1. Relacién de endeudamiento de la Sociedad BUDIA al 31 de diciembre de 1994.

5.000 + 2.604

n

Endeudamiento con coste explicito = 028

25.000 + 2.132

Por cada peseta de fondos propios la empresa cuenta con 0'28 de deuda con coste ex-
plicito.

2. Cuantificar en qué medida incide en la rentabilidad del patrimonio la relacién de en-
deudamiento hallados.

Beneficio después de impuestos (BDT)
Rentabilidad financiera(ry) = x 100
Fondos propios (FP)

Rentabilidad de los BDT + Gastosfinancieros (1 — t)

fondostotales (rp) = x 100
Fondos propios + Fondos gjenos con coste explicito

Coste financiacion ajena Gastos financieros (1 — 1)

con coste explicito (r3) = x 100
Fondos ajenos con coste explicito

6783
p= ——— x100= 25%
27'132
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6783 + 1'565 (1—035)

r, = x 100 = 22'45%
27132 + 7604
1'565 (1—0'35)
ry = x 100 = 1337%
7'604

El efecto apalancamiento financiero es positivo a ser el coste de las deudas menor que
larentabilidad de los fondos totales, por lo que incide favorablemente en la rentabilidad de los
fondos propios o rentabilidad financiera.

Puede cuantificarse asi:

FA 7604
——— (rp—r1y) = ——— (02245 — 0'1337) = 2'55%
FP 27132

queeslomismoquer; — ry (25% — 22'45% = 2'55%).

La solucion anterior puede ser considerada muy simplista, pero dadas las limitaciones de
tiempo en el examen entendemos que es lamas coherente para el alumno.

Ahora bien, esta claro que todos los ratios calculados adolecen de un error de plan-
teamiento al considerar en el numerador beneficios o gastos de un periodo, y en el deno-
minador los fondos ya sean propios, genos o totales referidos a la fecha del 31 de di-
ciembre.

Lo més correcto seria calcular estos fondos referidos a sus valores medios alo largo del
afo con lo que los resultados que se obtendrian serian distintos a los que hemos calculado en
cuanto a las cifras, s bien el apalancamiento financiero seguiria siendo del mismo signo, es
decir, positivo.

160 Estudios Financieros n.° 144

Esta obra esta bajo una Licencia Creative Commons BY-NC-ND 4.0



| 20 EERCICIO OPOSICION INSPECCION DE FINANZAS |

CONTABILIDAD

l CASO PRACTICON.5 |

ENUNCIADO

con la participacion en BELENA.

enero de 1992 por un precio de 300.

seindican eslasiguiente:

La Sociedad SIGUENZA, S.A., es dominante de un grupo de sociedades, y a su vez
tiene una participacion en la Sociedad asociada BELENA.

A continuacién se le facilita informacién, expresada en millones de pesetas, relacionada

1. Laparticipacion de SIGUENZA en BELENA es del 40 por 100y fue adquirida el 1 de

2. Lasituacion patrimonial de la Sociedad BELENA a 31 de diciembre de los afios que

31-12-1991 31-12-1993 31-12-1994
Capital ...ocveveveeeeeee e 200 200 200
RESEIVES ..o 200 500 600
Pérdidasy ganancias ...........ccoceecerenenns - (+) 200 (G) | & 100 (P

de BELENA, desde 1990.

por importe de 100.

3. Ladiferencia de primera consolidacion se asigna en un 50% a una patente, propiedad

4. En 1994, la Sociedad BELENA reparti6 dividendos con cargo a resultados de 1993,
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5. Al 31 de diciembre de 1994 SIGUENZA tiene pendiente de cobrar a la Sociedad
BELENA, un importe de 5, por ventas hechas en 1993.

6. En 1994 BELENA vendié a SIGUENZA existencias por 200, con un beneficio incor-
porado de 20. Dicha venta se hizo al contado.

7. Informacion complementaria facilitada por e grupo SIGUENZA:

a) Plazo de amortizacion del fondo de comercio de consolidacion: 10 afios.
b) Plazo de amortizacion del activo material: 10 afios.
¢) Plazo de amortizacion del activo inmaterial: 5 afios.

d) A 31 de diciembre de 1994, |as existencias vendidas por BELENA a SIGUENZA
han sido engjenadas a terceros en un 50%.

SE PIDE:

— Asientos, en forma de Libro Diario, que debera realizar el grupo SIGUENZA al
preparar las cuentas consolidadas del gjercicio 1994 (balance consolidado y cuenta de pérdidas
y ganancias consolidada), en relacion con la Sociedad BELENA.
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SOLUCION

Delalecturadel enunciado se deduce que:

— SIGUENZA, SA. es una sociedad dominante, luego estara obligada a formular
cuentas anuales e informe de gestion consolidados. (Art. 6.° 1 del R.D. 1815/1991,
de 20 de diciembre).

— BELENA, S.A. es una sociedad asociada, por 1o que lainclusion de lamismaen las
cuentas consolidadas se hara aplicando el procedimiento de puesta en
equivalencia. [Art. 14.1 a) del R.D. 1815/1991].

El rasgo caracteristico de la puesta en equivaencia consiste en que, a diferencia de lo
que sucede en integracion global o integracion proporcional, no se incluyen en el balance con-
solidado los bienes, derechos y obligaciones de las sociedades asociadas, ni tampoco los in-
gresos y gastos de la cuenta de pérdidas y ganancias.

a) Ajustes por la diferencia entre la inversion y los fondos propios de la Sociedad
asociada BELENA, segin los valores a 1 de enero de 1992.

Precio de adquiSiCioN .........ccoeeveeevieeviee e 300

Parte proporcional defondo propiosal deenero de 1992 . 160
[40% (200 + 200)]

Diferencia positiva de primera puesta en equivalencia . 140
Parte imputable a la patente, propiedad de BELENA ... (70)
(050 x 140)

Fondo de comercio de consolidacion de sociedades pues-
tas en eqUIVAIENCIA .....covvveererie e 70
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Diario de consolidacion: balance:

X

230 Participaciones puestas en equi-
valencia
(160 + 70)

70 Fondo de comercio de consoli-
dacién de sociedades puestas en
equivalencia

a Participaciones en empresas
asociadas (S GUENZA) 300

Diario de consolidacién cuenta de pérdidas y ganancias:

NO PROCEDE

b) Ajuste por la amortizacion de fondo de comercio de consolidacion de sociedades
puestas en equivalenciay del valor activo de las participaciones puestas en equivaencia, por la
imputacion alas mismas del valor asignado a la patente propiedad de BELENA.

Por la amortizacién de 1994:

Balance:

21 Pérdidasy ganancias
[(SIGUENZA) 7 + 14]

a Fondo de comercio de con-
solidacion de sociedades pues-

tas en equivalencia 7
a Participaciones puestas en
equivalencia 14
X
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Pérdidas y ganancias:

X

7 Amortizacion del fondo de comer-
cio de sociedades puestas en equi-
valencia

14  Amortizacion de participaciones
puestas en equivalencia

a Saldo de Pérdidasy ganan-

cias (SGUENZA) 21
X
70
Amortizacion del fondo de comercio: —_ = 7
10
70
Amortizacion patente: — = 14
5

Disminucion del resultado consolidado, atribui-
ble ala sociedad dominante SIGUENZA ........ 21

Por la amortizacion de afios anteriores (1992, 1993)

Balance:

42 Reservas (SGUENZA)

a Fondo de comercio de con-
solidacién de sociedades pues-

tas en equivalencia 14
a Participaciones puestas en
equivalencia 28
X
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Pérdidas y ganancias:
NO PROCEDE

¢) Ajuste por |as reservas generadas por BELENA desde e 1 de enero de 1992 hasta 31 de
diciembre de 1994,

Reservasa 31 dediciembrede 1994 ..........cccceveeenee. 600
Reservasaldeenerode 1992 .........coocevvvveevciveevinneenne 200
VaATBCION ettt e et e e e s erae e 400
Corresponde a grupo (04 X 400) .....covvveereerererrerenennes 160
Balance:
X

160 Participaciones puestas en equi-

valencia
a Reservas en sociedades pues-
tas en equivalencia 160
X
Cuenta de Pérdidas y ganancias:
NO PROCEDE

d) Ajustey reclasificacion por los dividendos repartidos en el gjercicio 1994 con cargo a
resultados de 1993 por la Sociedad BELENA.

Por los dividendos ddl resultado del gercicio 1993 (04 x 100) .....ccccevenee 40
Balance:

40 Pédidasyganandas(SGUENZA)
a Reservas (SGUENZA) 40

X
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Cuenta de Pérdidas y ganancias:

40 Ingresos de participaciones en
capital de empresas asociadas
(SGUENZA)

a Saldo de pérdidasy ganan-
cias (SGUENZA) 40

e) Créditos-Débitos reciprocos entre SIGUENZA y BELENA.

Cuando aplicamos puesta en equivalencia, no podemos eliminar créditos y débitos reci-
procos puesto que no se incluye en el balance consolidado |a cuenta representativa del crédito
0 débito que figura en el balance de la sociedad asociada.

No procede hacer asiento alguno en relacion con el punto 5 del enunciado.

f) Ajuste por el resultado intersocietario, no realizado, obtenido por BELENA.

La Sociedad SIGUENZA vendi6 a terceros gjenos a grupo € 50% de las existencias
compradas a BELENA durante el gjercicio de 1994, por lo que el beneficio no realizado por
transacciones intersociedades a cierre del gjercicio 1994 es. 04 x 10 = 4.

Las pérdidas de BELENA, que corresponden al grupo, una vez considerada la co-
rreccion por resultados no realizados son: 0'4 x (100 + 10) = 44.

Balance:
44  Pédidasy ganandias (SGUENZA)

a Participaciones puestas en
equivalencia 44
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Cuenta de Pérdidas y ganancias:

X

44 Participacion en pérdidas de so-
ciedades puestas en equivalencia
a Saldo de pérdidasy ga-
nancias (S GUENZA) 44

Otra alternativa seria al formular el balance consolidado rebajar €l valor de las exis-
tencias de SIGUENZA en 4. En este caso €l abono a participaciones puestas en equivalencia
seriapor 40, y a formular la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada habria que realizar un
cargo a «Variaciones de existencias de SIGUENZA» por importe de 4.

g) En e balance consolidado a 31 de diciembre de 1994 la participacion en BELENA fi-
gurararegistrada en las siguientes cuentas:

AcTivo
Participaciones puestas en equivalencia ..................... 304
Fondo de consolidacion de sociedades puestas en equi-
VAlBNCIA oo e 49
Pasivo
Reservas en sociedades puestas en equivaencia ........ 160

En la cuenta de Pérdidas y ganancias consolidadas figuraran los siguientes epigrafes:

DEeBE

Amortizacién del fondo de comercio de consolidacion

de sociedades puestas en equivalencia ............ccceeueee. 7
Amortizacion de participaciones puestas en equiva-

1=, (o7 - SR OOS 14
Participacion en pérdidas de sociedades puestas en

EQUIVAIENCIA ..o 44
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l CASO PRACTICO N.°6 |

ENUNCIADO

La Sociedad GARCINARRO, S.A. se dedica ala adquisicion de empresas en crisis, con
el objeto de venderlas unavez saneadas y reflotadas.

En los Ultimos meses de 1991 entabl 6 negociaciones con la Sociedad JABALERA, SA.,
con vistas ala adquisicién de la compafiia LA PERALEJA, empresa en grave crisis, y que era
propiedad al 100% de JABALERA, SA.

No obstante las serias dificultades por las que atravesaba LA PERALEJA, GAR-
CINARRO, SA. vaoré atamente su fondo de comercio, pactandose un precio de venta de
100 millones de pesetas y firmandose latransmision €l 1 de enero de 1992.

Ahorabien, en contrapartida a alto precio pactado, GARCINARRO, S.A. obtuvo las si-
guientes dos condiciones:

I) El pago del precio se aplazé ocho afios, de modo que se realizara €l 1 de enero del
2000 salvo que se gercite la opcion prevista en la siguiente condicion. En dicha
fecha, junto al precio aplazado GARCINARRO, S.A. deberd abonar a JABALERA,
S.A. los correspondientes intereses de aplazamiento que se irdn acumulando, me-
diante la capitalizacién anual al 12% de tipo de interés.

I1) Se establecio una opcion afavor de GARCINARRO, SA., por lacua esta sociedad
podria, una vez transcurridos dos afios desde la adquisicién, proceder en cualquier
momento a pago anticipado del precio. En este supuesto, GARCINARRO, S.A.
guedaria liberada de sus compromisos satisfaciendo a JABALERA, S.A., en el
momento del pago anticipado, el importe que resulte de actualizar al 13'5% la
cantidad que deberia pagar €l 1 de enero del 2000.

Transcurridos tres afios desde la adquisicion de LA PERALEJA, GARCINARRO, SA.
se plantea la conveniencia de anticipar €l pago a JABALERA, S.A. Dado que no dispone de
excesiva liquidez, consulta con su entidad financiera habitual, el BANCO DE HUETE, la posi-
bilidad de obtener un crédito por el importe que necesita, y en €l que se contemple un Unico
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A)

B)

SE PIDE:

pago a los cinco afios que incluya amortizacion y pago de los intereses acumulados y capita-
lizados anualmente. EIl BANCO DE HUETE le contesta afirmativamente, ofreciéndole como
tipo de interés la media simple de los tipos resultantes para el Banco en las dos operaciones de
financiacién que actualmente mantiene con GARCINARRO, S.A.

Estas operaciones son:

En 1992 e BANCO DE HUETE concedi6 un préstamo de 120 millones de pesetas
a GARCINARRO, SA., que se lo reembolsard en cinco afios mediante anualidades
variables, crecientes en progresion geométrica, siendo cada anualidad superior a la
anterior en un porcentaje igual al tipo de interés de la operacion. El importe de la
primera anualidad fue de 26.880.000 pesetas.

El BANCO DE HUETE suscribié el 30 de octubre de 1993 la totalidad de los
100.000 titulos de 1.000 pesetas nominales emitidos por GARCINARRO, SA. para
financiar una inversion de 88.500.000 pesetas. La amortizacion del empréstito se
efectuara ala par en un plazo de tres afios con anualidades constantes.

Los gastos de emision satisfechos por GARCINARRO, S.A. fueron de 588.813
pesetas. Asimismo, pagd a un intermediario una comision del 1% sobre la cantidad
desembolsada por el BANCO DE HUETE en la suscripcién de los titulos. El
importe del cupdn anual correspondiente a cada titulo es de 79'396 pesetasy €l tanto
real-prestatario resultante para GARCINARRO, S.A. es el 15%. El valor de emision
fue aguel que permiti6 a GARCINARRO, S.A. obtener exactamente |a cantidad ne-
cesaria parafinanciar su inversion.

Demostrar cud ha de ser el comportamiento racional de GARCINARRO, SA. e 1 de
enero de 1995, entre |as dos siguientes aternativas:

Primera: Concertar el crédito con el BANCO DE HUETE y cancelar anticipadamente

su deudacon JABALERA, SA.

Segunda: Mantener la deuda con JABALERA, S.A., sin concertar el crédito con el

BANCO DE HUETE.
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INFORMACION ADICIONAL

Valor actual de unarenta unitaria pospagable:

a ?I 012 2'40183127 a?l 01525 = 2'27379239
a ?I 01225 = 2'39155052 a?' 01550 — 2'26442598
a ?l 01250 = 2'38134431 a?l 01575 = 225512524
a ?l 01275 = 2'37121191 a?l 016 = 2'24588954
a ?I 013 = 2'36115260 a.?' 01625 ~— 2'23671827
a3)owms = 235116566 a3 gies0 = 222761082
a3)owmo = 234125088 33|07 = 221856658
a3)ows = 233140607 a3 0;7 = 220958496
a ?l 014 = 2'32163203 a?l 01725 ~— 2'20066537
a ?I 01425 = 2'31192758 a@' 01750 ~— 2'19180721
a ?I 0'1450 = 2'30229206 a?l 01775 — 2'18300992
a ?I 01475 = 2'29272479 a?' 018 = 2'17427293
az|os = 228322512
MONTANTE DE UNA UNIDAD EN REGIMEN DE
CAPITALIZACION COMPUESTA (1 + i)"
Interés (%)
12 12'5 13 135 14 14'5 15
Periodos
3 1404928 | 142382813 | 1442897 | 1'46213538 | 1481544 | 1'50112363 | 1520875
4 157351936 | 1'60180664 | 1'63047361 | 1'65952365 | 1'68896016 | 171878655 | 174900625
5 176234168 | 1'80203247 | 1'84243518 | 1'88355934 | 1'92541458 | 1'96801060 | 201135719
6 1'97382269 | 2102728653 | 208195175 | 2'13783985 | 219497262 | 225337214 | 2'31306077
7 221068114 | 228069735 | 235260548 | 242644824 | 250226879 | 258011110 | 2'66001988
8 247596318 | 256578451 | 265844419 | 275401875 | 2'85258642 | 2'95422721 | 305902286

Estudios Financieros n.° 144

Esta obra esta bajo una Licencia Creative Commons BY-NC-ND 4.0

171




2.2 EJERCICIO OPOSICION INSPECCION DE FINANZAS CONTABILIDAD

SOLUCION

Fecha de latransmision 1 de enero de 1992
Precio de venta: 100.000.000 ptas.

Diagrama de la operacion financiera:

100.000.000 x (1'12)

1-1-1992 (i =012 1-1-2000
Fechade Fecha de pago
adquisicion del precio

Cantidad a abonar a JABALERA, SA. €l 1 de enero del 2000:

100.000.000 (1'12)8 = 100.000.000 x 2'47596318 = 247.596.318

Cantidad a abonar a JABALERA, SA. en el caso de anticipar €l pago transcurridos tres
afios desde la adquisicién de LA PERALEJA:

Diagrama de la operacién financiera

247.596.318

1-1-1995 (i = 0135) 1-1-2000
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Valor deladeuda€l 1 deenero de 1995:

247.596.318
C = 247.596.318 (1'135)'5 = — = 131.451.297
1'88355934

Calculo del tipo de interés ofrecido por e BANCO DE HUETE:

A) Tipo de interés resultante para el Banco de la operacion de financiacion «Ax».

Diagrama de la operacién financiera:

C C(1+i) C(1+i)? c@+i)? c@a+i?

Enero 92 Enero 93 Enero 94 Enero 95 Enero 96 Enero 97

i = tipo deinterés

C = 26.880.000

Equivalencia financiera de la operacion en el origen (enero 92).

Se trata de una progresion geométricaen laque larazon esigua a (1 + ).

120000.000 = A (26880000, (1+ ] 5, = © @1+iy?
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5 x 26.880.000
120.000.000 = 5 x 26.880.000 x (1+i)! — (L+i) =

120.000.000

1+i=112 - i=012 (12%)

B) Tipo deinterés resultante para el Banco de la operacion de financiacion «B».
Caracteristicas del empréstito emitido por GARCINARRO, SA.:

N = 100.000 (num. de titulos emitidos)

G°g = 588813 + 001 x V. x N; (gastos de GARCINARRO en laemisiény
suscripcion de los titulos)

Ve = Vaordeemision deuntitulo

Ci = 79396 (cupbn anual correspondiente a cada titulo)
79'396

i = —— = 007939
1.000

Le = 15% (tanto efectivo del ente emisor)

Célculo dela anualidad que amortiza el empréstito:

Encaje neto del empréstito = 88.500.000 (V, . Ny — G°)

Planteamiento de la equivalencia para el clculo del tanto efectivo del ente emisor:

88.500.000 = & . @ 3|5 = A . 228322512
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88.500.000
a=——— = 38760951
2'28322512

Célculo del valor de emision del empréstito:

88.500.000 = V, . 100.000 — (588.813 + 001 . V. . 100.000)

099 . V., . 100.000 = 88.500.000 + 588.813

88.500.000 + 588.813
Ve = = 899'887
99.000

Calculo del tanto efectivo para el BANCO DE HUETE:

Planteamiento de la equivalencia para el calculo del tanto efectivo del conjunto de obli-
gacionistas:

89.988.700 = 38.760.951 . a§| ig

a§| ig = 2321632924 — ig = 0'14 (14%)

Tipo de interés ofrecido por e BANCO DE HUETE:

012 + 014
Mediasmple = —— = 0'13 (13%)
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2.2 EJERCICIO OPOSICION INSPECCION DE FINANZAS CONTABILIDAD

S PIDE:

Primera. Cantidad a pagar a8l BANCO DE HUETE €l 1 de enero del 2000 si se con-
ciertael crédito.

Diagrama de la operacion:

131.451.297 131.451.297 . (1'13)°

i =013

131.451.297 . (1'13)5 = 131.451.297 . 1'84243518 = 242.190.494

Segunda. Cantidad a pagar a JABALERA, S.A. el 1 de enero del 2000 sin concertar €l
crédito con el BANCO DE HUETE: 247.496.318

El comportamiento racional de GARCINARRO, S.A. € 1 de enero de 1995 seria «con-
certar el crédito con el banco de HUETE y cancelar anticipadamente su deuda con JA-
BALERA, SA.»

NOTA:

TAE DE LA ALTERNATIVA PRIMERA - (Coste)

100.000.000 (1+i)8 = 242190494 — i = 11'69%

TAE DE LA ALTERNATIVA SEGUNDA

100.000.000 (1 +i)® = 247.596.318 — i = 12%
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