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. COMPENSACION DE BASESIMPONIBLES
TRIBUTACION . N.© 303
NEGATIVAS: EXCESO DE IMPOSICION

I.INTRODUCCION

Nuestro sistema fiscal configura a las personas juridicas como entidades con capacidad
econémicay tributaria autbnoma diferenciada de la de sus socios, siendo el Impuesto sobre
Sociedades € tributo que grava la renta obtenida por aguéllas alo largo de periodos impositivos
no superiores adoce meses con independencia de que se reparta o no el beneficio delasociedad,
tomando este impuesto la naturaleza de un gravamen en la fuente a cuenta de la tributacion de
los rendimientos del capital obtenido por |os socios como consecuenciade la aportaci6n de recur-
sos ala sociedad por cuanto aquel impuesto se deducira, si bien parcialmente, en laliquidacion
del socio en el gercicio en que se percibael dividendo con cargo alos beneficios generados por
laentidad de la que es participe.

La fragmentacion a efectos fiscales de la vida empresarial en ejercicios independientes
puede desembocar en una sobreimposicién en la medida en que la base imponible sometida a
gravamen sea superior al resultado econémico obtenido por la sociedad hasta el momento de su
disolucion, siendo laintencion de este comentario poner de manifiesto situaciones en las que se
presume la aparicion de un exceso impositivo con ocasion de la existencia de pérdidas.

I1. COMPENSACION BASESIMPONIBLESNEGATIVAS

Si bien laindependenciade gjercicios esun principio en el que descansael Impuesto sobre
Sociedades por cuanto constituye la base imponible el importe de |a renta obtenida en el perio-
do de laimposicion, dicha independencia quiebra en el caso de que la sociedad obtenga pérdi-
das en un gjercicio dado que las mismas se comunican con gjercicios posteriores en la medida
en que, segun dispone el articulo 18 delaLey 61/1978, de 27 de diciembre, del Impuesto sobre
Sociedades (LIS), €l importe de la base imponible negativa puede ser compensada por € sujeto
pasivo en |os cinco gercicios inmediatos y sucesivos.
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1. Plazo de compensacion.

El referido articulo 18 dela L1S admite la compensacion de las bases negativas obtenidas
por la sociedad en un gercicio con las bases imponibles positivas de |os cinco gercicios inme-
diatosy sucesivos. Ladiccion literal de este articulo establece unarelacion directaentre el plazo
de compensaciony laduracion delos gercicios de laentidad, de maneraque dicho plazo se redu-
ce en lamedidaen que el gercicio de la sociedad seainferior a afio.

Dado que en condiciones de estabilidad de los mercados el resultado de una empresa esta
asociado con laduracion del gercicio, lasociedad cuyo gjercicio seamasamplio estariaen mejor
disposicion de poder compensar |as pérdidas que aquella otra con gercicio mas corto, en lamedi-
da en que los resultados de esta Ultima obtenidos en esos cinco gercicios serén inferiores alos
de la primera aun cuando ambas empresas sean iguales variando exclusivamente la duracion de
SUS gjercicios.

Esta aparente falta de neutralidad de la norma legal parece ser remediada a nivel regla-
mentario. En este sentido el articulo 156 del Real Decreto 2631/1982, de 15 de octubre (RIS),
dispone que la base imponible derivada de las operaciones realizadas en €l gercicio se minora-
ra por el importe que la sociedad decida compensar de las bases imponibles negativas habidas
en los gjercicios cerrados en |os cinco afios precedentes. Es decir, la norma reglamentariaiden-
tifica gjercicio con afio, no existiendo problema alguno en los casos en que ese plazo de cinco
afios alcance a cinco 0 més gercicios.

Sin embargo, el problema se manifiesta cuando el plazo de cinco afios no coincide con un
ndmero entero de gjercicios, esto es, alcanzaa unafraccion de gercicio. Supongamos una socie-
dad cuyo gercicio finaliza el 30 de junio de cada afio y en 1990 modificé sus estatutos hacien-
do coincidir sus gercicios con € afio natural, por lo queel gercicioiniciado el 1 dejulio de 1990
concluy6 el 31 de diciembre de ese mismo afio.

1990 1991 1992 1993 1994 1995
30-6-90 30-6-95

L 5 afios J

En caso dequeal cierre en junio de 1990 se hubieren manifestado pérdidas, surgeladudadel
plazo en que pueden compensarse. Al respecto, la Administracion Tributaria se ha pronunciado en
contestacion a varias consultas formul adas sobre este temaen el sentido de que e plazo esen cual-
quier caso de cinco afios, por lo que s dentro del mismo se inicia un gjercicio que concluya sobre-
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pasando lafechalimite de cinco afios, solamente podria compensarse |as pérdidas pendientes con la
baseimponiblede Ultimo g ercicio proporcionalmente alaparte de éste que corresponda paraa can-
zar €l plazo delos cinco afios. Esdecir, en € giemplo propuesto, € referido plazo de compensacion
concluye en junio de 1995, fecha que no coincide con € cierre del gercicio de la sociedad, por lo
gue debera determinarse la parte de base imponible del gercicio 1995 que corresponde hasta esa
fechalimite; en este caso dicha parte seriala mitad de la base imponible del gercicio 1995.

De acuerdo con lalimitacion temporal establecidaen lanormalegal alacompensacion de
pérdidas, resultaraque si en el plazo de | os cinco afios posteriores la sociedad no genera benefi-
cios en cuantia suficiente como para poder compensar latotalidad de aquellas pérdidas nos encon-
traremos con un exceso de imposicion en lamedida en que lafiscalidad grava una base imponi-
ble superior al beneficio que realmente ha obtenido la sociedad.

En latabla siguiente se recoge € tratamiento en el Impuesto sobre Sociedades en diferen-
tes paises sobre el periodo de compensacion de pérdidas.

Pais Co~mpensaci.én en Cczmpensaci F’m en
aflos anteriores afos posteriores
21 Vo [[or- U - Sin limite
Dinamarca .......c..ccoeeeuvennnen. - 5
Alemania ......cecoevveeeeinnnns 2 Sin limite
GreCia coovvevveeeeeecvee e, - 5
Francia ....ccccceeveveeeecenennen, 3 5
Irlanda .......ccooveeveieecrenee, 1 Sin limite
1 7= - - 5
Luxemburgo ........ccccceeneen. - Sin limite
Paises B80S .......ccoeeereeenes 3 8
Portugal .......cccoeeeneiinieinnn. - 5
ReinoUnido .......ccceeueeeee. 3 Sin limite
Otros paises
AUSITIA v, - 7
Canada ........ccceevveeeeieenns 3 7
Estados Unidos................... 3 15
JapoN ..o 1 5
SUECIA c.vveevveeeeeeeree e - Sin limite
SUIZA oo, - 6

FUeNTE: Informe Ruding (Tabla 3 A 5).
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No obstante, diversas disposiciones legales han suprimido €l referido limite temporal de
compensacion de pérdidas bajo determinadas condiciones. L as normas que contemplan unacom-
pensacion indefinida de las pérdidas son las siguientes:

1. Real Decreto-Ley 3/1993, de 26 de febrero.

L as actividades empresariales nuevas que seinicien con anterioridad al 31 de diciem-
bre de 1994, no tienen limite temporal de compensacidn respecto de las bases impo-
nibles negativas correspondientes alos periodos impositivos cerrados durante los tres
afos siguientes alafecha de iniciarse la nueva actividad.

2. Ley 22/1993, de 29 de diciembre.

Estanorma establ ece una bonificacién del 95 por 100 en lacuotaintegradel |mpuesto
sobre Sociedades de | os periodosimpositivosiniciados entre 1994 y 1996 respecto de
los rendimientos de explotaciones econémicas de sociedades que se constituyan den-
tro de 1994, pudiendo compensarse indefinidamente |a base imponible negativa pen-
diente de compensar en €l Ultimo de esos periodos en la parte que exceda de | as bases
imponibles positivas obtenidas en los mismos.

2. Rentas compensables.

El Texto Refundido aprobado por Decreto de 23 de diciembre de 1967, del Impuesto sobre
Sociedades, establecia en su articulo 19 que las sociedades y demas entidades podian saldar las
pérdidas de un gjercicio con cargo alos resultados obtenidos en los cinco siguientes, siempre que
las mismas correspondan a la actividad o actividades que constituyan su objeto socia y no se
deriven de engjenacion patrimoniales ni de amortizaciones por aplicacién de coeficientes supe-
riores alos maximos autorizados.

Estas limitaciones ala compensacion de pérdidas seglin la naturaleza de las rentas no fue-
ron incorporadas ala Ley 61/1978, de 27 de diciembre, del Impuesto sobre Sociedades, reco-
giendo el articulo 157 del RIS una limitacion ala compensacién, a saber, «en ninglin caso se
podra deducir en concepto de compensacion de pérdidas, en un gjercicio, un importe superior a
la base imponible positiva derivada de |as operaciones realizadas en €l mismo».

El citado limite tiene por objeto evitar que pueda sobrepasarse el plazo temporal de
cinco gjercicios establecido en laley, en la medida en que compensando pérdidas en cuantias
superiores a la base imponible positiva del gjercicio provocaria una nueva base imponible
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negativa que proviene integramente de aquellas pérdidas, de manera que si a esta Ultima base
negativa se le aplicase un nuevo plazo de cinco ejercicios se conseguiriarebasar el plazo legal
de compensacién de cinco gjercicios contados desde aquel en que se generaron las primiti-
vas pérdidas.

No obstante, han existido ciertas dudasinterpretativas sobre el citado articulo 157 del RIS
cuando dispone como base compensable la derivada de las operaciones del gjercicio, en el sen-
tido de si los incrementos de patrimonio puestos de manifiesto por simple anotacién contable
podian o no servir como base de compensacién de pérdidas de gjercicios anteriores, en lamedi-
daen quelasreval orizaciones contables no derivan de operaciones del gjercicio. Sobre este par-
ticular el Tribunal Econémico Administrativo Central en Resolucion de 2 de julio de 1991 se
pronunci6 considerando como operaciones del g ercicio tales anotaciones contables por cuan-
to el incremento patrimonial que resulta de ellas se computa en la base imponible atenor delo
dispuesto en el articulo 15.1 dela LIS, donde lanormatributaria se limita aatribuir las conse-
cuencias fiscales correspondientes a las revalorizaciones contables sin entrar en la validez de
esta practica contable desde el punto de vista juridico-mercantil, cuestion que hoy en dia no
tiene apenas trascendencia por cuanto a partir de la nueva normativa de sociedades iniciada por
laLey 19/1989, de 25 dejulio, hastael Real Decreto 1643/1990, de 20 de diciembre, por €l que
se aprueba el Plan General de Contabilidad, los elementos del inmovilizado y del circulante
deben contabilizarse por su precio de adquisicion, respetandose siempre este principio, salvo
cuando se autoricen por disposicion legal rectificacionesal mismo, por tanto, dado quelos prin-
cipios contables establecidos en la primera parte del Plan General de Contabilidad son de obli-
gado cumplimiento parece que no caben en la actualidad reval orizaciones contables sobre los
elementos de inmovilizado.

3. Comunicacion de las pérdidas de la sociedad a sus socios.

A continuacion vamos a exponer |os efectos que se manifiestan con ocasion de la comu-
nicacion de pérdidas de |la sociedad a sus socios en diferentes supuestos:

1. Provision por depreciacién de la cartera de valores.

Caso de participaciones en sociedades cuyos titulos no estén admitidos a negociacion en
alguno de los mercados secundarios oficiales de valores, cuando por motivos de pérdidas habi-
das en aquéllas el valor de la participacion determinado en funcion del valor tedrico contable
guede reducido a valores inferiores a de adquisicion, podré dotarse una provision por diferen-
ciade ambosvalores|o cua supone unatransmisién delas pérdidas delasociedad a socio atra-
vés de la préctica contable de la provision.
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0,
SocieDAD (1) | = 100% Socio

Ejercicio 1. C o 100 Precio adquisicion ....... 100
PYG e (100) Provision .......c.ccccoeu.e. (100)
Neto Patrimoniad ......... 0

Ejercicio 2. C o 100 Precio adquisicion ....... 100
PYG e (100) Reversion provision ... 100
PYG e 100
Neto Patrimonia ......... 100

En este supuesto puede observarse que mientras que a nivel delasociedad €l resultado eco-
némico entre los dos gercicios es nulo, sin embargo, mediante la provision las pérdidas se han
transferido al socio en el gercicio 1 revertiendo como ingreso la provision en €l gercicio 2 por
cuanto en el mismo se harecuperado el valor delaparticipacion. En definitiva, esto equivale acom-
putar losresultados delasociedad (pérdidasy beneficios) atiempo real aunque seaanivel del socio.

2. Régimen de transparencia fiscal.

En el régimen de transparenciafiscal clasico las pérdidas de la sociedad se transparenta-
ban al socio por lo cual esas mismas pérdidas no podian ser objeto de compensacion en sede de
la sociedad con beneficios de gjercicios posteriores, es decir, unavez que las pérdidas se mate-
rializaban en el socio las mismas no podian compensar beneficios futuros de la sociedad, si bien
tal imputacion fue eliminada por laLey 48/1985, de 27 de diciembre.

Delamismamanera, cuando |as pérdidas de la sociedad se materializan en el socio median-
te unatransmision de la participacion, al nuevo socio no e pueden ser imputadas las pérdidas de
lasociedad transparente que estuviesen pendientes de compensar al tiempo de producirselatrans-
mision, como asi dispone €l articulo 381 del RIS.

No obstante, se cuestionalavigenciadel citado articulo en lamedida en que e mismo se
refiere alas pérdidas pendientes de compensar generadas con anterioridad al gjercicio en quela
sociedad estuviere incursa en el régimen de transparenciafiscal por cuanto las pérdidas obteni-
das unavez era de aplicacion este régimen las mismas se imputaban alos socios, de maneraque

(1) Seexpresaunicamente el neto patrimonial delasociedad. En el primer gercicio se obtienen unas pérdidas de 100
unidades y en el segundo gjercicio un beneficio deigual importe.
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con laentradaen vigor primero delalLey 48/1985y posteriormente delaLey 18/1991, en donde
se limitalaimputacion de pérdidas, puede entenderse que | as pérdi das pendientes de compensa-
cion generadas en gjercicios en que la sociedad tributa en régimen de transparencia fiscal pue-
den imputarse a los nuevos socios que adquieran la participacion y en ese momento estuvieren
pendientes de compensacion.

Sin embargo, es posible considerar la vigencia del mencionado articulo. En este sentido, de
acuerdo con € articulo 2.° del Cadigo Civil, laderogacion técita de una norma se extendera siem-
pre atodo aquello que en laley nueva, sobre la misma materia, seaincompatible con laanterior.

Puesbien, lanuevaley sobre esta materia es perfectamente compatible con laanterior. Asi,
el articulo 19 delaLey 61/1978, dispone que | as bases imponibles negativas no seimputan direc-
tamente alos soci os, pudiéndose compensar con bases imponibles positivas obtenidas por lasocie-
dad en los cinco gercicios siguientes, es decir, esta asimilando la compensacién de las mismas al
régimen general establecido en €l articulo 18 dela LIS por lo que s éstas al tiempo de entrar en
vigor laL ey 61/1978 respecto del régimen de transparenciafiscal no podian ser imputadasa nuevo
S0Ci0 que adquiere una participacion en la sociedad transparente, unainterpretacion hermenéuti-
ca de lanorma debe conducir alamisma conclusion cualquiera que fueren las pérdidas que estu-
vieren pendientes de compensacién a momento de adquirir la participacién, esto es, tanto res-
pecto delas pérdidas generadas con anterioridad alaaplicacion del régimen de transparenciafiscal
como las generadas con posterioridad que estuvieren pendientes de ser compensadas.

Esta restriccion ala compensacion de |as pérdidas tiene por objeto evitar que la misma
pérdida tenga un doble efecto tanto en la sociedad como en €l socio que transmite su participa-
cion, lo cua setraduciriaen un injustificado diferimiento del impuesto.

Socio TRANSMITENTE

Precio transmision ....... 0
SOCIEDAD Precio adquisicion ....... 100
L Disminucién patrimonio . (100)
Ejercicio 1. C o 100
PYG e (100)
Neto Patrimonial ......... 0 SOCI0 ADQUIRENTE
Precio adquisicion ....... 0
Ejercicio 2. C o 100
PYG e (100)
PYG e 100 Base Imponi ble imputa-
Ndo P&ri moni a] ......... 100 bl e ................................ 100
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En este jempl o se pone de manifiesto que en el gercicio 1 lapérdidaobtenidapor lasocie-
dad transparente se ha materializado en el socio con ocasién de la transmision de la participa-
cion, por lo que en € gjercicio siguiente el beneficio obtenido por la sociedad no debe ser obje-
to de compensaci6n al gunaimputandose integramente el beneficio delasociedad a nuevo socio,
de manera que en la sociedad en conjunto de los dos gjercicios no se hagenerado rentaagunay
anivel de los dos socios la base imponible total ha sido igualmente nula. Por €l contrario, caso
de admitir lacompensacion en la sociedad y, por tanto no imputar al nuevo socio en el gercicio
2 €l beneficio de la sociedad determinaria que no existiendo renta en sentido econémico en la
sociedad, sin embargo, a nivel de los socios se manifiesta una base imponible negativa de 100
unidades en el socio que transmite la participacion que se neutralizaria en un momento posterior
con €l beneficio generado en el nuevo socio cuando transmita su participacién, consiguiéndose
un diferimiento del impuesto que trata de evitar el contenido del referido articulo 381 del RIS.

3. Transmisién de participaciones de sociedades con pérdidas pendientes de compensar.

Siempre que con ocasion de latransmision de la participacion se generen pérdidas en esta
operacién y, ademas, la sociedad participada tuviere pérdidas pendientes de compensacion, en
el conjunto de lafiscalidad socio-sociedad se manifiesta un diferimiento de impuestos.

Analicemos diferentes casos en funcién del patrimonio neto de la sociedad participada:

3.1. Patrimonio neto nulo o negativo en la sociedad participada.

SOCIEDAD Socios
Ejercicio 1. C o 100 Socio 1 transmite su participa-
PYG i (100) cion:
Neto Patrimoniad ......... 0 Precio transmision ....... 0
Precio adquisicion ....... 100

Disminucion patrimonid .~ (100)

Socio 2:
Ejercicio 2. C o 100 Precio adquisicion ....... 0
PYG i (100)
PYG o 100 Socio 2:
Neto Patrimonial ......... 100 Precio adquisicion ....... 0
12 Estudios Financieros n.° 144
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En este gemplo se observa que las pérdidas de la sociedad han aflorado en el socio en el
momento de transmitir la participacion, de manera que una recuperacion patrimonial posterior
de la sociedad no genera base tributable en éstani en el socio dado que la primera compensara
el beneficio con lapérdidapendientey en el nuevo socio las plusvalias latentes no tributan hasta
el momento en que se realizan. Por tanto, resultara que mientras |asociedad no ha obtenido renta
econdémicaen el conjunto de estos dos gjercicios, sin embargo, anivel de |os socios se ha mani-
festado una base imponible negativa 'y sdlo en el caso de que € nuevo accionista transmita su
participacion o la sociedad se liquide aparecera entonces la misma base imponible positiva en
este Ultimo, produciéndose un manifiesto diferimiento del impuesto.

Lo anterior esigua mente trasladable al supuesto de que el socio 1 hubiere dotado lacorres-
pondiente provision por depreciacion de la carteray posterior transmision de la participacion.

3.2. Patrimonio neto positivo en la sociedad participada inferior a valor nominal de su
capital.

SOCIEDAD Socios
Ejercicio 1. C o 100 Socio 1 transmite su participa
PYG e (60) cion:
Neto Patrimonial ......... 40 Precio transmision ....... 40
Precio adquisicion ....... 100
Disminucionpatrimonid .~ (60)
Socio 2:
Ejercicio 2. C o 100 Precio adquisicion ....... 40
PYG . (60)
PYG e 60 Socio 2:
Neto Patrimonial ......... 100 Precio adquisicion ....... 40

En este caso |os efectos son coincidentes con el anterior, esto es, pérdidas en la sociedad
gue se manifiestan en el socio pudiendo las mismas compensar beneficios futuros de la socie-
dad, lo cua representaen la practica un diferimiento del impuesto por cuanto la pérdida genera
daen €l primer socio se neutralizard en el futuro en el socio 2 cuando éste transmita su partici-
pacién, pues en ese momento aparecera un beneficio por igual importe al de lapérdida generada
en la primitiva transmision de |a participacion.
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3.3. Patrimonio neto en la sociedad participada superior al valor nominal de su capital.

SOCIEDAD Socios
Ejercicio0. C ..o 100/ Bcio. 1.000 Socio 1
[ S 650\ ) L
IS ... 350 Precioadquisicion ....... 100
Neto Patrimonia ......... 750
Ejerciciol. C .o 100 Socio 1 transmite su participa-
R o 650 cion:
PYyG ., (500) i o
Precio transmision ....... 250
Neto Patrimonid ......... 250 Precio adquisicion ....... 100
Bl o, 150
Socio 2;
Ejercicio2. C .o 100
=3 650 Precio adquisicion ... 250
PYyG ., (500) .
PYG oo, 500 Socio 2:
Neto Patrimonial ......... 750 Precio adquisicion ....... 250

A diferencia de los casos anteriores en éste no se produce ningunatraslacion de las pérdi-
das delasociedad al socio por |o que no se manifiestael efecto diferimiento anteriormente apun-
tado.

Un sistemafiscal que tratase de evitar el diferimiento del impuesto que puede producirse
con ocasion de latransmisién de | as participaciones de una sociedad con pérdidas pendientes de
compensar deberialimitar la compensacion de las mismas de acuerdo con el siguiente esquema
en funcién del valor del patrimonio neto de la sociedad en el momento de producirse la trans-
mision de | as participaciones, suponiendo que €l precio de transmisién coincida con el patrimo-
nio neto seguin contabilidad de la sociedad; en otro caso la comparacion siguiente deberiareali-
zarse respecto a dicho precio.

— Patrimonio neto superior a valor nominal del capital. No limitacién algunaala com-
pensacion de las bases imponibles negativas.
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— Patrimonio neto positivo inferior a nominal. En este caso en €l socio se habra gene-
rado una pérdida por diferenciaentre el nominal del capital socia y €l valor del patri-
monio neto de lasociedad, de maneraque €l importe de dicha diferenciadeberiaredu-
cir lacuantiadelas pérdidas de la sociedad a efectos de su compensaci 6n, computandose
dicho importe como mayor valor de la participacion en €l socio al objeto de evitar la
tributacion que sobre el mismo importe aparecera en unatransmision futurade la par-
ticipacion.

— Patrimonio neto nulo o negativo. En este supuesto el importe de las pérdidas que habrén
aparecido en el socio seraigual a capital, por lo que las pérdidas compensablesen la
sociedad deberian reducirse en dicho importe, computandose en el socio como mayor
valor dela participacion.

En el supuesto de que el socio transmitente hubiere efectuado aportaciones a la sociedad
no recogidas como capital social o bien aportado una prima de emisién, figurando en contabili-
dad tales aportaciones a tiempo derealizarse latransmision, lacomparacién anterior deberiarea
lizarse entre el precio de adquisiciény lasumadel capital, aportacion y primade emision corres-
pondiente ala participacion transmitida, de manera que si la diferencia entre ambas magnitudes
fuere negativa el importe de la misma deberia minorar la cuantia de la base imponible negativa
a efectos de la compensacion que estuviere pendiente de aplicar en el momento de realizarse la
operacion.

Este modelo tedrico en la préctica tendria serios inconvenientes de aplicacion desde el
momento en que lalimitacion de la compensacion de pérdidas en la sociedad dependeria de las
pérdidas generadas en €l socio, lo cua seria dificil de conocer para la primera excepto que se
impusiera exclusivamente para transmisiones significativas de capital. Por otra parte, requeriria
gue las pérdidas generadas en el socio tuvieran plenos efectosfiscales, o cual ocurre caso de que
€l socio fuere una sociedad mientras que, por €l contrario, para socios personas fisicas |os efec-
tos de tal es pérdidas se reducen como consecuencia de la aplicacién de | os coeficientes reducto-
res establecidos en el articulo 45 delaLey 18/1991, de 6 dejunio.

Por dltimo, un sistema fiscal que tuviera disposiciones antidiferimiento de impuestos por
motivos de pérdidas deberia contener igualmente disposiciones para evitar la anticipacion de
impuestos que se manifiesta cuando aparecen incrementos de patrimonio en el socio que trans-
mite su participacion en una sociedad, en el sentido de no gravar las plusvalias en el socio que
correspondan a reservas generadas en la sociedad o bien, caso de socio persona fisica, gravar
dicha plusvalia concediendo la correspondiente deduccion por doble imposicion de dividendos
que dicho sistema fiscal tuviere establecido y en el nuevo socio adquirente de la participacion
considerar €l dividendo percibido de lasociedad incluido en €l precio de adquisicién como menor
importe de adquisicion de la participacién, dado que gravar aquella plusvalia se traduce en una
anti cipacién de impuestos desde el momento en que la misma corresponde a reservas generadas
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en la sociedad que tributaron en ésta en €l gercicio en que se generaron, corrigiéndose poste-
riormente el exceso de imposicién cuando €l nuevo socio percibalos dividendos de la sociedad
que adquirié en el precio de la participacion, dividendos que no estaran sometidos a una tributa-
cion efectiva por cuanto seria de aplicacion la correspondiente deduccion por doble imposicion
apareciendo entonces una depreciacion de la participacion que si €l socio es una persona juridi-
ca puede computar en su base imponible via provision o caso de persona fisica transmitiendo la
participacion, manifestandose claramente €l efecto anticipacion antes apuntado. No obstante,
igualmente seria dificil en la préactica establecer un sistema que tuviera por objeto evitar dicha
anticipacion dado que ello requeriria conocer por parte del socio las reservas generadas en la
sociedad durante el tiempo que tuvo la participacion.

[11. DISTRIBUCION DE DIVIDENDOSY COMPENSACION DE PERDIDAS

Nuestro sistemafiscal somete alos dividendos distribuidos por | as sociedades a unadoble
imposicién en lamedida en que el beneficio del cual proviene el dividendo fue gravado en sede
de la sociedad participada en el gjercicio en que ésta obtuvo dicho beneficio y nuevamente ese
dividendo se integra en la base imponible de la sociedad participante en €l gercicio en que lo
perciba.

Aun cuando €l dividendo esta sujeto a una doble imposicion econémica en dos socieda-
des diferentes, el Impuesto sobre Sociedades contiene disposiciones que eliminan total o par-
cialmente ese doble gravamen. En efecto, € articulo 24 dela LIS establece una deduccién en la
cuota integra de lamitad de la parte de dicha cuota que proporcional mente corresponda ala base
imponible derivada de dichos dividendos, siendo la deduccion total cuando se tenga un dominio
de mas del 25 por 100 de la sociedad que distribuye el dividendo y ese dominio se mantenga de
maneraininterrumpidatanto en el periodo impositivo en que se distribuyen |os beneficios como
en el periodo inmediato anterior.

Puede observarse que este sistema de imputacién equival e aun sistemade exencion cuan-
do el grado de participacion en la sociedad que distribuye el dividendo sea superior al 25 por 100,
por cuanto en la sociedad dominante no se genera cuota diferencial alguna por los dividendos
gue seintegran en su base imponible dado que la deduccién en cuota coincide con la cuota inte-
gra correspondiente a dichos dividendos, es decir, en estos dividendos intersocietarios la tribu-
tacion delos mismos se reduce a unaimposicién en origen, es decir, al gravamen que soporto la
sociedad que obtuvo €l beneficio del cual proceden los dividendos que distribuyen.

Sinembargo, e sistemaactual deimputacién que contienela LS paraevitar ladobleimpo-
sicién de los dividendos no se consigue en |os siguientes casos:
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1. Sociedad dominante tiene rentas negativas en el gjercicio en que se perciben los divi-
dendos.

En efecto, en este caso resultaraque a integrarse en labase imponible |os dividendos per-
cibidos éstos pueden compensar total o parcialmente las demas rentas negativas obtenidas por la
sociedad en ese mismo gjercicio, de manera que si no puede aplicarse la deduccion por doble
imposicién de dividendos por cuanto la base imponible fuese negativa y la norma no permita
hacer efectiva esa deduccion en gjercicios posteriores en donde | os resultados sean positivos, ten-
dremos irremediablemente un exceso de imposicion.

SociepAD 1 4& SOCIEDAD 2
Ejercicio 1. 2 100
O 35
Beneficio distribuido ... 65 —» Dividendo percibido ... 65
Otrasrentas ..........c...... (65)
Bl e 0
Ejercicio 2. Bl o 100 Bl 65
Cl o 35 Cl o 22,75

En este gjemplo puede observarse que la renta econémica obtenida por la sociedad 1 en
ambos gjercicios ha sido de 200 unidades coincidente con la base imponible sometida a tributa-
cion. Por el contrario, la sociedad 2 entre los dos gjercicios no ha generado realmente ninguna
renta por cuanto la pérdidadel primer gjercicio coincide en su cuantia con el beneficio obtenido
en el segundo, mientras que la base imponible gravable asciende a 65 unidades.

Al objeto de evitar el exceso de imposicion que se manifiesta con el método de imputa-
cion establecido en lavigente normetiva, € Informe parala Reformade Impuesto sobre Sociedades,
de mayo de 1994, elaborado por el Ministerio de Economiay Hacienda propone la exencion
como método para eliminar la doble imposicion de los dividendos, €l cual ademés de ser mas
simple en su aplicacion evita el efecto de sobreimposicion antes comentado cuando la sociedad
que percibe el dividendo tuviere pérdidas en ese gjercicio.

Por el referido método de exencidn los dividendos percibidos no se integrarian en la base
imponible, sendo lafiscalidad del g emplo anterior por laaplicacion de este método la siguiente:
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0,
SociepaD 1 4& SOCIEDAD 2

Ejercicio 1. Bl 100
Cl o 35
Beneficio distribuido ... 65 —» Bl . (65)
Ejercicio 2. Bl 100 REOS. .o 65
Cl o 35 Compensecion pérdides.  (65)

En este caso el dividendo de 65 unidades percibido por la sociedad 2 no se integra en su
base imponible por o que sus pérdidas pueden compensar integramente el beneficio del gerci-
cio siguiente, de manera que la renta econémica generada por ambas soci edades conjuntamente
en ambos gjercicios asciende a 200 unidades, coincidente con la base imponible sometida a tri-
butacion.

2. Sociedad dominantetiene gastos especificamenteimputablesalosdividendos per cibidos.

El articulo 174 del RIS establece que a los efectos de la deduccién por doble imposicion
dedividendos, para determinar |a parte proporcional que corresponde alos dividendos en labase
imponible se procedera a deducir del importe integro de aquéllos la cuantia de los gastos espe-
cificamente imputables alos mismos.

100%

SociepbaD 1 SoCIEDAD 2 SoCIEDAD 3

Beneficiodigtribuido .. 65 « Benef. percibido .... 65
* Resto ingresos ....... 100
* Gastos imputables a

los dividendos ....... (15) » INgresos ........ccoovveenne. 15
Bl oo 150 E: """"""""""""""" 12 o5
Cl e, 52,5 7 '
DID[(65-15)x035 . 17,5
CUOTA e, 35
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En esta estructura de soci edades puede observarse que larenta economicageneradahasido
de 100 unidades en la sociedad 1, 85 unidades en la sociedad 2 y 15 unidades en latercera socie-
dad que prestael servicio alasociedad 2 cuyo importe esel gasto imputable al dividendo, en con-
junto la renta obtenida ha sido de 200 unidades. Sin embargo, la cuota tributaria resultante de la
liquidacién de las tres sociedades asciende a 75,25 unidades, esto es, 5,25 unidades por encima
de la cuota que hubieraresultado de aplicar €l tipo de gravamen sobre la renta econémica.

El exceso de imposicion surge en la sociedad 2 en la medida en que para determinar la
deduccién los gastos imputables a dividendo han minorado la base de determinacién de ague-
[la deduccién. La Sentencia del Tribunal Supremo de 27 de diciembre de 1990 declaré nulala
norma reglamentaria que determinabalos gastos que eran deducibles de los dividendos para cal-
cular lareferida deduccion en las entidades financieras por cuanto la misma no tenia cobertura
legal, sentencia cuyos efectos se traducen en una correccion de las consecuencias perniciosas de
sobreimposicion que la normareglamentaria provocaba. No obstante, sigue existiendo sobreim-
posicion enlamedidaen que estavigente el articulo 174.2 A) del RIS por el cual 1os gastos espe-
cificamenteimputablesal dividendo minoran labase de determinacion de ladeduccion por doble
imposicion.

El método de exencion propuesto en el referido Informe para la Reforma del Impuesto
sobre Sociedades elimina también este exceso de imposicion existente con la actual normativa.

En efecto, latributacion del ejemplo anterior seriala siguiente:

SociepAD 1 < 100% SOCIEDAD 2 SOCIEDAD 3
] 100
O [ 35

Beneficiodidtribuido ..  65% ¢ Resto ingresos ...... 100
 Gastos imputables

a dividendo .......... (15) > INgresos ........cccceeevee 15

Bl a5 2] I 15
"""""""""""""" [ e 2

Cl e 29,75 ¢ 525

Se observa que € impuesto total en el conjunto de las tres sociedades es de 70 unidades
gue corresponde con latributacién sobre larenta econémica verdadera obtenida por las mismas,
lo cual eliminael exceso deimposicion que aparece con lavigente normativadel |mpuesto sobre
Sociedades respecto de la regulacion de la deduccion por doble imposicion de los dividendos.
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IV. DISOLUCION DE SOCIEDADES CON BASES IMPONIBLES NEGATIVAS PEN-
DIENTES DE COMPENSACION

Esta situacion conduce a un exceso de imposicion en lamedidaen que el derecho alacom-
pensacion de tal es basesimponibles negativas no puede hacerse efectiva por cuanto no hay bene-
ficios futuros ni puede, por otro lado, compensarse con beneficios obtenidos en gercicios ante-
riores dado que lanormalegal Unicamente posibilitatal compensacion con resultadosde gercicios
posteriores. Pongamos un gjemplo que muestre tal efecto:

100%
Socio > SOCIEDAD
Precio adquisicion de la C o 100 B 1,000
participacion ................ 100 = SR 650 < | SC 10- oo ' 350
Y C (200) T

Tenemos unarel acion socio-sociedad en laque ambos son entidades con personalidad juri-
dicasujetos, por tanto, al Impuesto sobre Sociedades, de manera que €l socio constituyente dela
sociedad aportd un capital de 100 unidades, es decir, €l coste de adquisicion de la participacion
coincide en consecuencia con € capital de la sociedad siendo la evolucion de su neto patrimo-
nial en dos gercicios la siguiente:

Ejercicio 1 Ejercicio 2 Total
Beneficio econdmico (antesimpuestos) .. 1.000 (100) 900
Impuestos satisfechos por lasociedad .. 350 -- 350
RESEIVasS NELas .......ccoeeeveevvenenicnenieens 650 (100) 550
Base imponible sociedad sometida gra-
VAIMEN oo 1.000 -- 1.000

Puede observarse que la sociedad en €l tiempo de su existencia obtuvo un beneficio eco-
némico neto de 900 unidades, mientras que el beneficio fiscal sometido atributacién es de 1.000
unidades, esto es, lafiscalidad gravaunarentaaefectosfiscales por encimade laverdaderarenta
econdémicageneradaen lasociedad lo cual parece estar en contradiccion con el principio de capa-
cidad econémica que debe guiar todo sistema tributario.
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Aun cuando parece existir un exceso de imposicion en sede de la sociedad, el mismo no
se corrige anivel del socio a tiempo de producirse la disolucion de la sociedad.

En efecto, de acuerdo con €l articulo 136 del RIS en la disolucién de la sociedad se mani-
fiestaen el socio un incremento de patrimonio por diferenciaentre la cuotade liquidacién social
gue le corresponde y el valor neto contable de la participacion:

Cuota liquidacion ..........ccceceernineieneeeese s 650
Valor contable participaCion ..........cccoceeeveeereienieennns 100
Incremento patrimonio ........cc.cceeeeeenee. 550

No obstante producirse en el socio un incremento de patrimonio de 550 unidades, aquél
tiene derecho a practicar en su cuota una deduccion por doble imposicion de dividendos siendo,
segun dispone el articulo 174 del RIS, la base de deduccion la parte de la cuota de liquidacion
que corresponde alos beneficios no distribuidos, esto es, dichabase es de 550 unidades dado que
tal importe corresponde alos beneficios socia esincorporados en lacuotade liquidacién. En defi-
nitiva, el socio incorporaa su base imponible un incremento de patrimonio de 550 unidades que
no tributa realmente por este impuesto en la medida que hay una deduccion en cuotaa 100 por
100 sobre el mismo importe (para participaciones superiores al 25 por 100), por lo que el exce-
so de imposicién manifestado en la sociedad no tiene un efecto corrector en €l socio.

L as soluciones técnicas que reconducirian a una tributacion acorde con €l resultado eco-
némico de la sociedad, no reguladas en nuestra normativa vigente, pudieran ser alguna de las
siguientes:

a) Posibilidad de compensar bases imponibles negativas con bases imponibles positivas
de gjercicios anteriores cuando existan las primeras al tiempo de la liquidacion de la
sociedad.

En tal caso, en el gemplo propuesto, ello supondria una devolucion de impuestos de
35 unidades derivada de tal compensacion hacia atrés, por cuanto la base imponible
de la sociedad ascenderia a 900 unidades con una cuota de 315 unidades cuando la
ingresada fue de 350. Por otro lado, la mayor cuota de liquidacién que se produciria
(685 unidades) supondria un mayor incremento de patrimonio que no tendria efecto
alguno en latributacion del socio por cuanto ladeduccion del 100 por 100 en su cuota
por doble imposicién de dividendos que corresponderia seguin el grado de participa
cién neutralizaria el gravamen de dicho incremento patrimonial.
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650 unidades,

ridad alageneracion del

b) Otra aternativa pudiera ser corregir el exceso de imposicion a nivel del socio, bas-
tando para ello con permitir una deduccion en su cuota por doble imposicion de divi-
dendos sobre latotalidad de las reservas constituidas en la sociedad sin tener en cuen-
talas pérdidas.

Es decir, en este caso, el socio integrariaen su base imponible el incremento de patri-
monio de 550 unidades resultante delaliquidacion delasociedad y por otro lado dedu-
ciria en su cuota en concepto de doble imposicion de dividendos sobre una base de

con lo cual ladevolucion del exceso ingresado por la sociedad se rea-

liza en sede del socio.

Pongamos este mismo jemplo pero con la diferencia de que €l socio que constituyé la
sociedad transmite su participacion a un tercero al término del gercicio 1, esto es, con anterio-

Socio 2

Precio adquisicion .

as pérdidas.
Socio 1
Precio adquisicion ....... 100
Precio transmision ....... 750
Bl o, 650
I SOCIEDAD
...... 750 Coooeeeeeeveeeeeeveeenen. 100
| S 650
PYG e, (100)

En esta situacion laevolucién del neto patrimonial de la sociedad y lafiscalidad de éstay
de sus socios, eslasiguiente:
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Ejercicio 1 Ejercicio 2 Total
Beneficio economico (antesimpuestos) . 1.000 (100) 900
Impuestos satisfechos sociedad .......... 350 -- 350
RESEIVAS NELAS .....ccvevevvevievecece e 650 (100) 550
Base imponible sociedad sometida a
QravVameN ......cccevveeeereeeeeseeeeseeee e 1.000 -- 1.000
Base imponible socio 1 (incremento
patrimonio generado en latransmision
delaparticipacion) .......ccccoevvcvrierennnns 650 -- 650

En este caso resulta que igualmente la sociedad ha obtenido un resultado econémico neto
de 900 unidades entre los dos gjercicios, sin embargo, lafiscalidad somete atributacion unabase
imponible de 1.650 unidades, de las que 1.000 corresponden ala sociedad y €l resto, 650 unida-
des, representa la base imponible del socio 1 obtenida en la transmision de la participacion por
un importe de 750 unidades (valor tedrico de la sociedad a finalizar el gercicio 1) cuando el
coste de adquisicion de lamisma ascendia a 100 unidades.

Hasta este momento la norma fiscal somete a tributacién una base imponible en exceso
respecto de la renta econdmica generada en la sociedad. Veamos si en sede del nuevo socio se
corrige esta sobreimposicion al tiempo de la disolucién de la sociedad.

Segln el articulo 136 del RIS, en la disolucién de la sociedad se producira en el socio 2
una disminucién de patrimonio por diferencia entre la cuota de liquidacion socia percibiday el
valor neto contable de la participacion.

Cuota liquidacion ... 650
Valor contable partiCipaCion ..........ccccvereiereienieenenns 750
Disminucion de patrimonio .................. (100)

Por otra parte aun cuando se genere en el socio 2 unadisminucion patrimonial, sin embar-
go, de acuerdo con € articulo 174 del RIS parece que éste tiene derecho a practicar en su cuota
una deduccion en concepto de doble imposicion de dividendos siendo igualmente la base de
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deduccién la parte de la cuota de liquidacién correspondiente a beneficios no distribuidos por la
sociedad, esdecir, dichabase seria de 550 unidades (cuotaliquidacion menos capital social), por
lo que el socio integraria en su base imponible una disminucién patrimonia de (100) y aplicaria
unadeduccion en este caso a 100 por 100 en cuota sobre 550 unidades, que es tanto como com-
putar una base imponible negativa de ese mismo importe.

En definitiva, el desglose de bases imponibles que han aparecido es €l siguiente:

Bases imponibles
— S0CIedad ......ccvrieii e 1.000
— SOCIO L i 650
— SOCIO 2 i (100)
= SOCIO 2 ittt (550) 2
1.000

En consecuencia, mientras que el resultado econémico obtenido en la sociedad es de 900
unidades, sin embargo, lafiscalidad grava una base imponible de 1.000 unidades, con lo cual se
manifiesta un exceso de imposicion no resuelto con la vigente normativa del |mpuesto sobre
Sociedades.

Laforma de solventar este exceso de tributacion seria alguna de | as soluciones apuntadas
anteriormente, esto es:

a) Compensar hacia atras las bases imponibles negativas que hubiere en la sociedad en
el momento de su disolucién. Este sistema corregiriael exceso deimposicion en sede
de lapropia sociedad que lo padece.

b) Bien permitir que el socio practique una deduccion en cuota por doble imposicion de
dividendos no sobre la parte de cuota de liquidacion que corresponde a beneficios no
distribuidos por la sociedad sino sobre la totalidad de las reservas que han sido gra-
vadas en la sociedad, es decir, en el gjemplo labase de deduccion deberia ser 650 uni-
dades. Este sistema permitiria neutralizar la sobreimposicion en sede del socio.

(2) Enel socio 2, como se vio anteriormente, le corresponde realmente una deduccién en cuotade 550 x 0,35 = 192,5,
que equivale a computar una base negativa de (550) exclusivamente a efectos de determinar en el giemplo pro-
puesto lafiscalidad total que se produce en el conjunto de sujetos.
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Una correcta aplicacion de un sistema que permitiera la compensacion de pérdidas con
beneficios de g ercicios anteriores requeriria que tales beneficios no hayan sido objeto de distri-
bucion, pues en caso contrario se gravaria una base imponible inferior alareal.

100%

SOCIEDAD -1 Socio
Ejerciciol. C .o, 100/ Bcio. 1.000
| R 650 ] L
NS 350 Precioadquisicion ....... 100
Ejercicio 2. C .o 100
R o 650 Precio adquisicion ....... 100
PYG e (500)

Devolucion impuestos.. 175

En este supuesto la compensacion hacia atras implicaria una devolucion del impuesto de
175 unidades dado que la renta obtenida por la sociedad ha sido de 500 unidades cuando se tri-
but6 sobre 1.000, por lo que se gravaria la renta realmente obtenida en la sociedad no produ-
ciéndose gravamen alguno en €l socio personajuridica con ocasion de laliquidacion por cuanto
ladeduccién en cuota en concepto de doble imposicion de dividendos neutralizariael incremento
de patrimonio obtenido por €l socio.

Por el contrario, si €l beneficio obtenido ha sido objeto de distribucién en donde no se
manifiestagravamen alguno en el socio como consecuencia de ladeducci6n correspondiente por
doble imposicién de dividendos y se devuelve el impuesto satisfecho en exceso por la sociedad
resultaria un patrimonio neto formado por:

s 100
PYG o (500)
DevoluCion .......ccceeeveceeeeeeee e 175

De manera que una vez liquidada la sociedad |a renta econémicay las bases imponibles
manifestadas serian las siguientes:
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Renta econémica Base imponible
Bjerciciol ... 1.000 | Ejercicio1sociedad ................. 1.000
EJjerciCio 2 ..ocovveeeeveeeeee e, (500) | Ejercicio 2 sociedad ................. (500) (3)

500 | Socio (Liquidacién sociedad) .. (100) (4)

Acreedores (Liquidacion socie-
dad) oo (225) (5)

175

Puede observarse en este caso que la base tributable seria inferior a la renta econémica
obtenida por la sociedad, por lo que la compensacion hacia g ercicios anteriores estaria condi-
cionada a que no se hubiera distribuido el beneficio con el que se compensan las pérdidas pos-
teriores, como anteriormente se apunto.

V.OPERACIONESDE CONCENTRACION EMPRESARIAL Y LA COMPENSACION
DE PERDIDAS

Laley 29/1991, de 16 de diciembre, de adecuacion de determinados conceptos impositi-
vos alas Directivas y Reglamentos de las Comunidades Europeas, regula en su Titulo | €l régi-
men fiscal de las operaciones econdmicas de concentracion y reestructuracion de empresas. En
particular, €l articulo 11 de dichanormalegal dispone que cuando estas operaciones determinan
unasucesion atitulo universal, se transmiten alaentidad adquirente los derechos'y obligaciones
tributarios de la entidad transmitente que se encontrasen pendientes de aplicar a tiempo de rea-
lizarse aquellas operaciones, no obstante, en ninglin caso se entendera transmitido el derecho a
la compensacion de pérdidas.

Es precisamente la mencionada limitacion legal, por la cual la entidad adquirente en un
proceso de fusion de empresas no puede hacer suyo el derecho a compensar |as bases imponi-
bles negativas pendientes de aplicar en la entidad que se extingue con ocasiOn de esta operacion,

(3) Baseimponible correspondiente a impuesto devuelto.
(4) Pérdidaen el socio por el capital invertido no recuperado.

(5) Pérdidade los acreedores por las deudas no cobradas.
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lo que vamos a analizar teniendo en cuenta la relacion entre 1os resultados econémicos obteni-
dos por las sociedades y las bases imponibles de las mismas sometidas a gravamen para ver si
aquellarestriccion conduce a un exceso de imposicion.

1. Fusién de sociedades independientes, siendo los socios de las mismas quienes constitu-
yeron dichas sociedades.

Al objeto de simplificar |os g empl os que siguen suponemos que los valores contables coin-
ciden con losredles.

CASO1 Valores tedricos superiores a nominal.
SociepaD 1 C o 100 BGio. ... 100
=S 65 < s a5
/ PYG oo (50)
Socio1Pa(6) ...... 100 Neto ...cccvevreenee. 115
SOCIEDAD 2 C o 100 ;
Bcio. .......... 23
— R oo 5 5 o
Socio 2 Pa ............ 100 Neto ..cooveiees 115

Unavez realizada la fusion por constitucion de una nueva sociedad, suponiendo que ésta
tuviera un beneficio posterior de 100 unidades, su estado patrimonial seria:

Sociepap 1 + 2

C o 200
R o 30
PYG oo 65 < BCIO. .oove. 100
IS i, 35
SociolPa ... 100 Socio2Pa ............ 100
(6) Parepresentael precio de adquisicion de la participacion en la sociedad.
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El resultado econdémico antes de impuestos obtenido por € conjunto de las tres socieda-
des seria el siguiente:

Sociedad 1 ..o 100 + (50)
Sociedad 2 ... 23
Sociedad 142 v 100

TOTAL et 173

Sociedad 1 ..ooocvveeeeeeeee e 100
Sociedad 2 ....oooeeeeee e 23
Sociedad L+ 2 oo 100

TOTAL e 223

Por o que se deduce que existe un exceso de imposicién en lamedidaen que seimpidala
compensacion de bases imponibles negativas en sede de la sociedad adquirente.

NOTA: Independientemente de que la norma fiscal permitiera o no transmitir la
compensacion de pérdidas, habria que diferenciar el supuesto por el cual,
como consecuencia de la operacién de fusién, se produce una transforma-
cion de las reservas de las sociedades que se disuelven en capital o prima
de emision en la sociedad de nueva constitucion, en cuyo caso dichas reser-
vas se gravarian nuevamente bien con ocasion de laliquidacion de lasocie-
dad o en la transmisién de la participacion sin que pueda corregirse dicho
gravamen por cuanto no habra posibilidad de aplicar deduccién alguna en
concepto de doble imposicion. Este inconveniente se salvaria bastando para
ello con que el importe de dicha transformacion pudiera computarse como
mayor valor a efectos fiscales de la participacion en el capital de lanueva
sociedad.
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Valores tedricos coincidentes con € nominal, manteniéndose las condi-
CASO2 ciones del caso anterior.
SociEpaD 1 SOCIEDAD 2
C o, 100 _ Bcio. 100 C o 100
R e 65 Q
IV I (65) IS ... 35 [N1=3 0 I 100
N1 1 S 100
SocleEpAD 1+ 2
C o, 200 .
PYG oo g5 ¢ Boo- 100
IS ... 35
Resultados econémicos Bases imponibles
Sociedad 1 ...cooveeeeeieeeeeee 100 +(65) | Sociedad 1 .......cccocevveevveereviensiennnns 100
Sociedad 2 ..oooeeeeeeeeeeeeee - SOCIEdAA 2 ..o, -
Sociedad 1+ 2 .oooeeveeeeeeeeee 100 Sociedad 14 2 .oooeveeiecieeeecee e 100
TOTAL e, 135 TOTAL i 200

I gualmente existe un exceso de imposicion sobre 65 unidades por cuanto no se transmite

el derecho ala compensacion de pérdidas.

CASO3 Vaor tedrico inferior al nominal, igua dad de condiciones de casos anteriores.
SociebAD 1 SOCIEDAD 2
C o 100 _ C o 65
S 65 ~ Bcio. 100
P y I (100) \ IS ... 35 NETO v, 65
[\ = [ T 65
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El socio de la primera sociedad habra podido dotar una provision de 35 unidades por la
depreciacion sufridaen el valor de su participacion.

SociepAD 1+ 2

C oo 130 .
PYG oo 65 Beio. 100
IS ... 35
Resultados econdmicos Bases imponibles
Sociedad 1 ....cccoovvveeeneneininen, 100 + (100)| Sociedad 1 .......ccccovrerrerurnene. 100
Sociedad 2 .....cooveiveiiin - Socio sociedad 1 .................. (35) +35(7)
Sociedad 1+ 2 ...ooovveeviieinne 100 Sociedad 2 ... -
Sociedad 1 + 2...ccoiirininnn. 100
TOTAL o 100 TOTAL v 200

En este caso existird un exceso de imposicion sobre una base imponible equivalente al
importe de pérdidas no compensables.

NOTA:  En este caso se produce, como consecuencia de la operacion de fusién, una
minoracion del nominal del capital poseido por los accionistas de la sociedad
1. En € supuesto de que lanormafiscal permitieratransmitir el derecho ala
compensacion de pérdidas el importe de dicha minoracién del nominal del
capital deberia computarse como menor coste de adquisicion de la participa-
cion paradichos accionistas pues, en caso contrario, se produciria una desim-
posicion que se manifestariabien al momento deliquidar la sociedad o median-
te la operacion de transmision de la participacion por dichos accionistas y
posterior distribucién de reservas a los nuevos accionistas adquirentes de la
participacion.

(7) El socio que dot6 la provision ahora debera revertir 1a provision como ingreso en la medida en que se ha recupe-
rado el valor de su participacion.
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2. Fusion de sociedades independientes con transmision de la participacion por 1os socios
con car acter previo ala operacion, en igualdad de condiciones que los casos anteriores.

CASO1 Valores tedricos superiores al nominal.

SociebaD 1 SOCIEDAD 2
g .................................. 100 B cio. 100 C o 1(;2 _Bcio. 23
.................................. Q Q
PYG e (50) IS ... 35 IS ... 8
[N 1=3 I 115
N1 1 S 115

El socio de la primera sociedad obtendré un incremento de patrimonio de 15 unidades, en
lamedida que transmitira su participacion por 115 unidades cuando el valor de adquisicion dela
misma fue de 100.

SociepAaD 1+ 2

C o 200
| 30 .
PYG oo 65 Beio. 100
IS ... 35
Resultados econémicos Basesimponibles
Sociedad 1 ....ocoovevvieiiee 100 +(50) | Sociedad 1 ......ccccoveevrerereniniirinienns 100
Sociedad 2 ......ccocoveeiiiiiinn, 23 Sociosociedad 1 .......cccceveeeeieniennene 15
Sociedad 1+ 2 ...coovevverecreee. 100 Sociedad 2 ......covveevveiiiseen 23
Sociedad 1+ 2 ..ccvvvevvciiicen 100
TOTAL o 173 TOTAL vvvieeie e 238

El exceso de imposicion realmente es de 50 unidades que corresponde a las pérdidas no
compensables, por cuanto las otras 15 unidades que se someten hoy a tributacién se neutraliza-
ran en el futuro cuando al nuevo socio que adquirié la participacion, en cuyo precio estén inclui-
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daslasreservas existentes en la sociedad al tiempo de laadquisicion, le distribuyan dichas reser-
vas dado que en ese momento podra dotar una provision de 15 unidades que reducira su base
imponibley, al mismo tiempo, practicar la deduccion por doble imposicion de dividendos.

NOTA:  Paraestecaso seriatrasadable los comentarios expuestos en lanotadel supues-
to1lCaso 1.

CASO 3 Vaorestedricos inferiores al nominal.

SociepaD 1 SOCIEDAD 2
C o 100 _ Bco. 100 C o 65
S 65 Q
P y G oo (100) IS ... 35 NETO v, 65
1] o T, 65

El socio de la primera sociedad obtendré una disminucion patrimonial de 35 unidades, en

la medida en que transmitira la participacion por 65 cuando su valor de adquisicion fue de 100
unidades.

SOCIEDAD 1 + 2

C o 130 .
PYG oo 65 < Beio. 100
IS ... 35
Resultados econdmicos Bases imponibles
Sociedad 1 .....ccoovvevvieivieiine 100 + (100) | Sociedad 1 ......ccccovveeveerieinieenienens 100
Sociedad 2 ......ccccooeiiiniiie - Sociosociedad 1 .......ccoceevveieniennne (35)
Sociedad 1+ 2 ...ccovveevvieennne 100 Sociedad 2 ......ooveeveieeee e -
Sociedad 1+ 2 c.oovevevieeceeceee 100
TOTAL i, 100 TOTAL et 165
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En este caso el exceso de base imponible sometida a tributacién es de 65 unidades dado
que el socio al transmitir su participacion comput6 de forma definitiva unas pérdidas de 35 uni-
dades. En consecuencia, por 1os motivos comentados anteriormente respecto del efecto diferi-
miento que se manifiesta en la transmisién de participaciones de sociedades con pérdidas pen-
dientes de compensar cuando en la operacion se generen bases imponibles negativas en € socio
transmitente, el importe de tales bases negativas deberia reducir la compensacion de pérdidas
pendientes, por 1o que la sociedad adquirente al objeto de evitar el mencionado efecto diferi-
miento asi como &l exceso de imposicion que se produce caso de negar la transmision del dere-
cho de compensacién de pérdidas, deberia hacer suyo el derecho ala compensacién de pérdidas
de la transmitente pero sélo por importe de 65 unidades (pérdidas pendientes menos pérdidas
generadas en el socio que transmitid la participacion).

NOTA: A diferenciadel supuesto 1 Caso 3 los socios que hubieren adquirido la par-
ticipacion con posterioridad ala generacion de las pérdidas no deberian redu-
cir €l coste de adquisicion de la participacion por la minoracion del nominal
del capital producido como consecuenciade lafusion, supuesto de quelanorma
admitiese transmitir el derecho ala compensacion de pérdidas pendientes de
aplicar en las sociedades que se disuelven.

3. Fusion de sociedades dependientes. Adquirente participa en € 100 por 100 de latrans-
mitente desde su constitucion.

En este supuesto el articulo 10.1 de laLey 29/1991, dispone que no seintegraran en la
base imponible de la entidad adquirente los incrementos y disminuciones de patrimonio que
se pongan de manifiesto como consecuencia de la anulacion de la participacion cuando ésta
sea superior al 25 por 100, no siendo aplicable, en tal caso, la deduccién por doble imposi-
cion previstaen el articulo 24.2 de la Ley 61/1978, de 27 de diciembre, del Impuesto sobre
Sociedades.

El incremento de patrimonio obtenido en la anulacién de la participacién equivale alas
reservas generadas en la sociedad transmitente, caso de que no existan plusvalias tacitas, por lo
que a objeto de evitar una doble imposicion de las mismas lanormalegal opta por laexclusion
de labase imponible de aquel incremento, en definitiva, el sistema establecido equivale a méto-
do de exencion en el cual no hay integracion en base ni deduccién en cuota.

V eamos | os mismos casos anteriores suponiendo igualmente por simplicidad que el valor
contable de la sociedad transmitente coincide con el valor real de lamisma.
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CASO 1 Valor tedrico superior al nominal

100%
SociepAD 1 < SOCIEDAD 2
C o 100 _ Bdio. 100 Pa oo 100
R e 65 Q
=3VE TR (50) 1S - 3
[\ = T 115

Larelacién entre resultado econémico y base imponible generadas hasta la operacion de
fusién por absorcidn de la sociedad 1 por la sociedad 2, seria:

Resultados econdmicos Basesimponibles
Sociedad 1 ....cccoovvvicereriininen 100 +(50) | Sociedad 1 .......cccovmeenerenecicnenenennnne 100
Sociedad 2 (Anulacién participacion).. 0
TOTAL i 50 TOTAL et 100

Se observa que existe un exceso deimposicion en lamedidaen que no setransmitael dere-
cho ala compensacion de pérdidas.

CASO 2 Valor tedrico coincidente con € nominal.

100%
SoclepAD 1 < SOCIEDAD 2
C o 100 _ Bco. 100 Pa oo 100
R, 65 Q
PY G oooeeeeecceerersers @©5) = IS 35
[\1=3 0 S 100
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Resultados econémicos Basesimponibles
Sociedad 1 ....cooovvvieeiieii 100 +(65) | Sociedad 1 ......ccccooveevenerieerieierieiennns 100
Sociedad 2 (Anulacién participacion).. 0
TOTAL i 35 TOTAL i 100

El exceso deimposicién coincide con €l importe de las pérdidas cuya compensacion no se
transmite ala entidad adquirente.

CASO 3 Valor tedrico inferior a nominal.

100%
SociepaD 1 <€ SocCIEDAD 2
C o 100 _ Bdio. 100 Pa .o 100
| 65 Q
IV I (100) = IS 35
[N =3 0 T 65

Lasociedad 2 habra podido dotar una provisién de 35 unidades por la depreciacion de la
participacion.

Resultados econémicos Basesimponibles
Sociedad 1 ....ooovvevvieiiee 100 + (100) | Sociedad 1 ......cccceveeveeereeierieierieinnnns 100
Sociedad 2 (Depreciacion participacion) . (35)
Sociedad 2 (Anulacion participacion) .. 0
TOTAL e 0 TOTAL i 65

En este caso € exceso de imposicién no coincide con la totalidad de las pérdidas pen-
dientes de compensar en la sociedad 1 por cuanto parte de ellas han sido hechas efectivas en la
sociedad 2 através de la provision dotada.
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L as pérdidas pendientes de compensar que setransmitirian alasociedad adquirente a obje-
to de evitar un exceso de imposicion deberian reducirse en el importe de la provision dotada con
anterioridad por la sociedad adquirente.

4. Fusion de sociedades dependientes. Adquirente participa en el 100 por 100 delatrans
mitente previa adquisicion dela participacion.

En este supuesto el mencionado articulo 10.1 delaLey 29/1991, deberiainterpretarse con-
juntamente con lo dispuesto en los articulos 136 y 174 del RIS, en €l sentido que cuando una
sociedad absorbe a otra de la cual tiene una participacion en su capital realmente por medio de
laoperacion de fusion aquélla estd haciendo efectiva su cuota de liquidaci on en la segunda (capi-
tal més reservas correspondientes al grado de participacion), de manera que con independencia
de que a anular la participacién se manifiesten o no incrementos de patrimonio, la sociedad
adquirente deberiatener derecho a practicar en su liquidacién una deduccion por doble imposi-
cion de dividendos por la parte de cuota de liquidacion que corresponda a beneficios no distri-
buidos de la entidad transmitente.

Teniendo en cuenta estas consideraciones previas las conclusiones para | os mismos casos
anteriores serian las siguientes:

CASO 1 Valor tedrico superior al nominal.

100%

SoclepAD 1 < SOCIEDAD 2
O 100 . = 115
=S g5 < bco 100
=IVE I (0) =~ 1S 35
[\ =3 T 115

El socio de la primera sociedad habra obtenido un incremento de patrimonio de 15 unida-
des en lamedida en que transmitira su participacion por 115 unidades cuando el valor de adqui-
sicion de lamisma fue de 100.
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Resultados econémicos Basesimponibles
Sociedad 1 ....oooovvvveiiiee 100 +(50) | Sociedad 1 ......ccccooverererererinerieienens 100
................................................. Socio de sdad. 1 (Ventaparticipacion) .. 15
Sociedad 2 (Deduccion en cuotd)........ (15)
Sociedad 2 (Anulacion participacion) .. 0
TOTAL i 50 TOTAL i 100

El exceso de imposicidn coincide con el importe de las pérdidas de la sociedad 1 pen-
dientes de compensar.

CASO 3 Valor tedrico inferior a nominal

100%
SoclepAD 1 -< SOCIEDAD 2
C o 100 _ Bdio. 100 Pa .o 65
| 65 Q
IV I 100) = IS 35
NETO oo 65

El socio de la primera sociedad habra obtenido una disminucion de patrimonio de 35 uni-
dades en lamedida en que transmitird su participacion por 65 cuando su valor de adquisicién fue
de 100.

Resultados econ6micos Basesimponibles

Sociedad 1 ......cccoevevvereinennee. 100 + (100) | Sociedad 1 ......cccevvvreeerreesiererrennen, 100
Socio de sdad. 1 (Ventaparticipacion) .. (35)
Sociedad 2 (Anulacion participacion) .. 0
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Es el mismo caso del supuesto 3 anterior , esto es, €l exceso deimposicién esinferior alas
pérdidas de la sociedad 1 pendientes de compensar en la medida en que parte de €ellas han sido
hechas efectivas via transmision de la participacion.

NOTA:  Enel supuesto de participaciones sobrelaadquirenteinferioresa 100 por 100,
respecto de |os accionistas minoritarios seria trasladable o comentado para
los supuestos 1y 2 anteriores.

5. Conclusiones.

No obstante |o comentado anteriormente, €l exceso de imposicidn puesto de manifiesto en
este comentario podra evitarse en la préctica dentro del marco normativo delaLey 29/1991, de
16 de diciembre, bastando para ello con que la entidad que tuviere pérdidas pendientes de com-
pensar ocupe la posicion de adquirente dentro de la reorganizacion empresarial que se pretende
realizar con la operacion de fusion, siempre que esta operacion responda a motivos econémica-
mente validosy no paraconseguir unaevasion fiscal, o bien que aquellasociedad actuando como
transmitente renuncie a diferimiento aque serefiere d articulo 4.°2 delaLey 29/1991, en cuyo
caso dichas pérdidas se compensarian con €l incremento de patrimonio generado en la transmi-
sion cuyatributacién no se difiere como consecuenciadel gercicio de renunciasiempre que exis-
tan plusvalias latentes en la sociedad transmitente.
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