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ADQUISICION Y VALORACION DE N.© 191
CONTABILIDAD ACCIONES. AJUSTES DE AUDITORIA.
CALCULO DEL TIR Enunciado

LaSociedad SAN PIETRO, S.A. lanzaen diciembre de 1994 una OPA (oferta publicade
adquisicion de acciones) sobre la Sociedad TREFILERIAS DEL COBRE, SA., siendo el valor
ofrecido por cada accion de la segunda 300 pesetas (0'300 u.m.) adicionales sobre el valor ted-
rico-contable, segiin se desprende del Balance a 31 de diciembre de 1994. El consgjo de admi-
nistracion de TREFILERIAS esta de acuerdo, una vez sondeada la opinion de los accionistas.

No obstante, |a Sociedad SAN PIETRO exige que los estados contablesde TREFILERIAS
(Baance, Cuentade Pérdidasy gananciasy Memoria) referidosa 31 de diciembre de 1994 (véase
Anexo), sean auditados por una firma de auditores independientes.

Losauditores, traslarealizacion de diversas pruebas sustantivasy complementarias, inclui-
das en sus programas de auditoria, ponen de manifiesto |os siguientes hechos (losimportes mone-
tarios estan expresados en miles de pesetas, de ahora en adelante, u.m.):

1. Se ha considerado como mayor valor de la maguinaria el importe de las mejoras y repa-
racionesrealizadasen €l gjercicio anterior (1993) y acabadas a término del mismo, por 2.000 u.m.,
sin que las mismas supongan incremento de su capacidad ni de su vida Util.

La empresa adopta como criterio de amortizacion € lineal del 20 por 100 anual, habién-
dose cargado aresultados del gjercicio actual € importe correspondiente.

Lamodificacion del resultado del gjercicio actual, provocado por |os supuestos gjustes que
sederivan de estainformacion, es admitida fiscalmente; esto es, que labaseimponibledel Impuesto
sobre Sociedades también se modifica, por tratarse de un error cometido en la formulacién de
los estados contables del gercicio anterior y traslaconsultarealizadaen laDel egacion de Hacienda

2. Lapartidafondo de comercio se corresponde con laadquisicion de la Empresa TREFI -
LASA, SA., redlizada a principios del gjercicio 1989. La empresa decidié en aquel momento
amortizarlo de modo lineal durante un periodo de 10 afios, puesto que la misma habia previsto
que se obtendrian beneficios superiores a los habituales en el sector alo largo de ese periodo.
L os auditores entienden que dicho fondo de comercio deberia estar compl etamente amortizado,
debido a que existe unareordenacion, iniciada en el gercicio anterior, del centro de produccién
gue ocupaba TREFILASA.
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3. Los gastos por intereses diferidos de valores negociables se encuentran relacionados
con la Unica serie de obligaciones emitida y se corresponden con la prima de reembolso fijay
con los lotes variables. Tales cargas se imputan aresultados como gastos financieros en funcién
delos principales del empréstito amortizados, criterio que debe ser sustituido por €l que atienda
alos principales vivos pendientes de reembolso (valor nominal mas la prima), por ser €l mas
razonable; de este modo, los resultados de | os primeros periodos soportaran mayores cuantias de
gastos financieros por ser el montante de recursos g enos utilizados, asimismo, mayores.

4. Las materias primas (cobre) se valoran segln precio de adquisicion, facturando €l pro-
veedor chileno en libras esterlinas (L) de acuerdo con €l tipo de cotizacion del cobre en laBolsa
de Londres; su contravalor en unidades monetarias se obtiene aplicando el tipo de cambio aesa
fecha

A lafechade cierre del gercicio, los tipos de cotizacion del cobrey de lalibra esterlina
son, 900 L/Tnm. y 0'190 u.m./L.

L os precios de venta de productos terminados fluctuan del mismo modo que lo hace la
materia prima; cada unidad fisica de producto en curso y terminado lleva incorporada una uni-
dad fisica de materia prima.

5. Lacotizacion del franco francésal cierre esde 0'018 u.m./FF; delalibraesterlina, 0'190
u.m./L y del marco alemén, 0'080 u.m./DM.

6. Existen contingencias de indole fiscal, con origen en gjercicios anteriores, susceptibles
de eval uacion razonable en 2.000 u.m. No existe ninguna provision constituida a estos efectos.

7. Ladotacion ala provision para insolvencias de tréfico realizada por la empresa es la
correcta, de acuerdo con el método de estimacion especifico cliente a cliente; no obstante, de
acuerdo con lo establecido en el Reglamento del Impuesto sobre Sociedades, se admite como
gasto deducible 2.500 u.m.

8. No se han contabilizado los consumos de energia eléctricay de agua, correspondientes a
los dos Ultimos meses del gjercicio, pendientes de facturacion y los cuales se estiman en 100 u.m.

9. El 30 de diciembre de 1994 se libraron talones contra las cuentas corrientes bancarias
por importe de 5.000 u.m. en concepto de dividendo a cuenta del resultado de 1994, el cual no
ha sido contabilizado.

10. En inversiones financieras temporal es figuran saldos en bancos por imposiciones a
plazo; concretamente uno de ellos, por importe de 5.000 u.m., tiene como fecha de vencimiento
el 30 dejunio de 1996.
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11. Laempresa esta utilizando desde € 1 de julio de 1994 unos nuevos equipos informé-
ticos en régimen de arrendamiento financiero con opcién de compra

Las caracteristicas del contrato se especifican en una nota complementariade laMemoria
(ndm. 14).

Laempresa haregistrado al cierre del gjercicio e importe de la primera cuota satisfecha
como gasto del periodo, en servicios exteriores, de acuerdo con €l criterio fiscal. Los auditores
entienden que ha de emplearse |0 establecido en el Plan General de Contabilidad; considerando
como vidatil de dichos equipos cinco afios; valor residual nulo; como método de amortizacion
racional el de digitos decrecientes tomando como unidad temporal el afio. Respecto a laimpu-
tacién aresultados de las cargas financieras diferidas ha de utilizarse el criterio que se derive de
laaplicacion del tipo de interés efectivo (redondéese con dos decimal es).

12. No se havendido en € gercicio ninglin elemento del inmovilizado material; smple-
mente el 31 de diciembre de 1994 se ha aportado un camién usado como parte del precio de
adquisicion de otro nuevo, siendo inferior € valor neto contable de aquél a precio de tasacion
reconocido por el vendedor del nuevo camién. Desde el punto de vistafiscal, en caso de un resul-
tado positivo ha de ser considerado como incremento patrimonial.

13. El beneficio por operaciones con acciones propias se ha producido como consecuen-
ciade laamortizacién de acciones propias previamente adquiridas y se corresponde con ladife-
rencia entre el valor nominal que representan y el precio de rescate de las mismas.

14. En inmovilizado financiero figura la participacion en capital en empresas del grupo;
el valor contable de lamisma es de 30.593 u.m. y se hapracticado al cierre unacorreccion valo-
rativa de 4.343 u.m. Ambos valores no son correctos; el primero, por e dividendo procedente
del beneficio obtenido en 1993 por la participada y cobrado en 1994; el segundo, referente ala
provision efectuada.

SE PIDE:

I. Registrar los gjustes contables que considere oportunos, alaluz de lainformacion
contenida en los epigrafes anteriores, de formata que con las correcciones intro-
ducidas puedan obtenerse unos estados contabl es auténticamente representativos de
la situaci6n econémico-financiera de la Empresa TREFILERIAS DEL COBRE.

Il. Presentar los nuevos estados contables a 31 de diciembre de 1994, una vez consi-
derados | os agjustes anteriores.
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I1.
varse acabo laOPA.

Calcular € importe adesembolsar SAN PIETRO por cada accion en el caso de lle-

IV. Calcular € TIR (Tasa de Rendimiento Interno) de lainversion por lacomprade la
accion de TREFILERIAS DEL COBRE, teniendo en cuenta que:
» El beneficio neto del gercicio 1994 se retiene aumentando las reservas.
¢ El beneficio neto del gercicio 1995y los cuatro siguientes es el mismo que el
obtenido en el gercicio 1994; dichos beneficios netos se reparten en su totali-
dad como dividendos.
» Al término del gercicio 1999 se engjenalaaccion por el valor tedrico-contable
existente a 31 de diciembre de 1994,
ANEXO
ESTADOS CONTABLES DE TREFILERIAS DEL COBRE, SA.
BALANCE DE SITUACION A 31-12-1994 (EN U.M.)
Activo Pasivo
Inmovilizado ................ 304.750 | Recursospropios .......... 342.340'05
Inmov. inmaterial (1) 15.000 Capital socia (9) . 200.000
Inmov. material (2) ... 263.500 Reservalegal .... 40.000
Inmov. financiero (3) 26.250 Reserv. voluntarias  20.000
Gastos a distribuir varios ejerci- Pérdidasy ganancias  82.340,05
CoS(4) ... 38.820 | Acreedoresalargo plazo (10) . 123.168
Existencias(5) . .............. 125.000 | Deudas a corto plazo con enti-
Deudores(6) ................ 81.025 | dadesdecrédito (11) ....... 30.000
Inversiones financieras tempora- Acreedores comerciales (12) 50.300
les(7) oo 21.000 | Administracion Publica acree-
Tesoreria(8) ................ 21800 | dora(13) ........iiiinnnn 46.586'95
592.395 592.395
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CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS-1994 (EN U.M.)

Explotacion
Cifradenegocios ............
Ventas . ............ 700.800
Devoluciones ....... (8.460)
Rappelssiventas . .. .. (8.340)
Variacion de existencias de pro-
duccion elaborada . ...........

Otros ingresos de gestion y acce-
sorios alaexplotacion

Financiero

Ingresos de créditos
Ingresos de participaciones en
capital empresas grupo

I1. RESULTADO FINANCIERO NEGATIVO

Extraordinario

Beneficios procedentes de inmo-
vilizado material
Beneficios por operaciones con
acciones propias

Explotacion
Aprovisionamientos .......... 247.300
Comprasmaeriasprimas  255.200
Devoluciones ....... (6.900)

Variacion deexisencias ~ (1.000)
Serviciosexteriores ........... 37.400
Otrostributos ............... 19.500
Gastosdepersonal ........... 200.000
Amortizaciones de inmovilizado 49.200
Variacion de provision insolvencias
detréfico (dotacion) ........... 4.000
557.400
|. BENEFICIO EXPLOTACION 135.700
693.100
Financiero
Intereses de obligaciones (nomi- .
nales) ...........iiiiii.. 9.000
Intereses de obligaciones (prima de
reembolsoylotes) ............ 11.180
20.180
20.180
I11. BENEFICIO ACTIVIDADES ORDI -
NARIAS ittt iiiee e 123.020
Extraordinario
Dotacién a provision de participa
ciones en capital de empresas del
OrupO v oe e 4.343
4.343
IV. RESULTADO EXTRAORDINARIO
POSITIVO v oot viee i 657
5.000
V. BENEFICIOS ANTES IMPUESTOS . 123.677
Impuesto sobre beneficios (15) .. 41.336'95
VI. BENEFICIO NETO DEL EJERCICIO 82.340'05

5.800

3.300

693.100

693.100

1.500

6.000

7.500
12.680

20.180

2.200

2.800

5.000

5.000
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NOTASCOMPLEMENTARIASEXTRAIDASDE LA MEMORIA

(1) Esta compuesto por las partidas siguientes:

Valor en Amortizacion
origen o coste acumulada
Fondodecomercio ................. 30.000 18.000
Patentes ..............ccoiiiiin... 5.000 2.000
(2) Integrado por |os siguientes elementos:
Valor en Amortizacion
origen o coste acumulada
Construcciones  .................... 300.000 150.000
Maquinaria ...............c.oo.... 150.000 80.000
Instalaciones ...................... 58.000 40.500
Mobiliario ........................ 8.000 3.000
Elementosdetransporte ............. 25.500 4.500
541.500 278.000

(3) La participacion en capital de caracter permanente se corresponde con la tenencia de
3.000 acciones de laempresa LAMPERA, S.A., que le proporciona un porcentaje de participa-
cién del 75 por 100, adquiridas con fecha 3 de enero de 1994, siendo la estructura de recursos
propios a estafecha

Capital soCial ... 20.000 u.m.
RESEIVAS .. 10.000 u.m.
5.000 u.m.

En & momento de la adquisicién de la carterade control, existian plusvalias técitas sobre
terrenos por importe de 2.000 u.m., que subsisten todavia a cierre del gercicio.

El valor desembol sado por la adquisicion de la participacion fue de 30.593 u.m. y asi figu-
ra contabilizada.
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En abril de 1994 se reparte el beneficio de LAMPERA obtenido en 1993 como sigue:

» Dividendos

El sobreprecio existente entre el valor de adquisicién de las acciones y €l valor teorico-
contable proporcional, incluidas las plusvalias técitas, se debe a un fondo de comercio asociado
alafilial, que corresponde a valor actual de los superbeneficios agenerar en los proximos cinco
afios de 1.000 u.m. en cada uno (tasa de actualizacion 10%); €l actual gjercicio es el primero de
laserie.

Los recursos propios de LAMPERA a 31 de diciembre de 1994 son:

Capital social ... 20.000 u.m.
Resarvas . ... e 13.000 u.m.
Pérdidasy ganancias (Beneficioneto 1994) ............ 6.000 u.m

El citado beneficio neto de 1994 se prevé que sea repartido en su totalidad como dividen-
dosen e gjercicio siguiente y la Empresa TREFILERIAS haregistrado al cierre los dividendos
correspondientes como ingresos financieros cuando, en verdad, se consideran como tales, una
vez aprobado € reparto del beneficio en el gercicio siguiente.

Se ha practicado al cierre la dotacién a provisién por depreciacion en la diferencia entre
el valor contable y el valor tedrico-contable proporcional, incluidas las plusvalias téacitas men-
cionadas: [30.593 — 0'75 x (33.000 + 2.000) = - 4.343 u.m.].

(4) Se deben agastos por intereses diferidos de val ores negociables en concepto de prima
de reembolso del 20 por 100y de dos lotes asociados al empréstito de obligaciones; laimputa-
cién aresultados se hace en funcién de | os principal es amortizados.

(5) Integradas por las siguientes partidas:

Tnm. u.m.
Materiasprimas .............. 500 100.000
Productosterminados ......... 50 25.000
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(6) Sus componentes:

Clientesempresasdel grupo ...t 20.000 u.m.
Clientes en moneda extranjera(300.000FF) ............ 6.000 u.m.
Restodeclientes ............o it 45.425 u.m.
71.425 u.m.

—Provisi6n parainsolvencias ........................ (6.400 u.m.)
65.025 u.m.

Deudoresvarios ............iiiiii i 16.000 u.m.
TOTALNETO ...t 81.025 u.m.

(7) Compuestas por:

Dividendos acobrar de empresasdd grupo (filid LAMPERA) .. 4.500 u.m.

Créditos, imposiciones bancariasaplazo ............... 16.500 u.m.
(8) Sus principales saldos:

O - 1.000 u.m.

Bancos, cuentascorrientes .. ..., i 13.000 u.m.

Bancos, cuentas corrientes en monedaextranjera(100.000DM) . 7.800 u.m.

(9) El valor nominal delaaccion esde 10 u.m.; las acciones son al portador y no cotizadas.
Los accionistas principalesy sus respectivas partici paciones porcentuales, son las siguientes:

DoflaMariaMondridan .......... ... i, 30%
Don Joaquin Giacometti .............. ..o, 25%
DofaPilar Monet .......... ... 20%

El resto de los accionistas no superan € 1 por 100 de participacién a nivel individual.
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(10) Corresponde a un empreéstito de obligaciones de 10 u.m. de nominal, emitido €l 1 de
diciembre de 1993, siendo lafechafinal delaetapade suscripciény desembolso el 31 dediciem-
bre de 1993, comenzando €l devengo deintereses el 1 de enero de 1994 (inicio de lavida finan-
ciera). Tipo deinterésnominal, 9 por 100 anual pospagable; con unaprimade reembolso fijadel
20 por 100 sobre nominal. Lavidafinancieraes de cuatro afiosy laformulade reembol so median-
te anualidades constantes método francés; ademas, al término del 3.°y 4.° afio financiero se haran
entrega de dos lotes, de 10.000 u.m. y 20.000 u.m., respectivamente.

A efectos de conocer el nimero de titulos obligaciones, que se amortizan en cada perio-
do, redondéese por exceso o por defecto.

(11) Su desglose:
Préstamo BHA (vencimiento 30-6-1995) ........... 16.000 u.m.
Préstamo BCE (vencimiento 30-9-1995) ............ 14000 u.m.

(12) Los acreedores comerciales se deben a

Proveedores, en moneda extranjera (150.000L) ...... 30.000 u.m.

Acreedores por prestacién de servicios ............. 20.300 u.m.

(13) Integrada por los siguientes saldos:

Hacienda Pdblica, acreedor por IVA ............... 6.000 um.

Hacienda Pdblica, acreedor por el Impuesto sobre So-
ciedades ... 40.586'95 u.m.

(14) Las caracteristicas del contrato de arrendamiento financiero con opcién de compra
sobre equipos informéticos, son las siguientes:

» Valor a contado, 2.000 u.m.

» Duraciondd contrato, tres afios desde €l término delainstalacion, 30 de junio de 1994,
distribuidos en semestres.

» Al término de cada semestre, se satisface una cuota constante de 380 u.m.

» Al término delavidafinanciera, el valor delaopcion de compraaejercer esdel 6 por
100 del valor al contado inicial, esto es, 120 u.m.
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(15) El impuesto sobre beneficios. Conciliacion del resultado contable con labaseimponible:

e Impuesto sobre beneficios:

Resultado antesdeimpuestos ....................... 123.677
+ Diferenciaspermanentes ............ ... ... 3.000
Amortizacion fondo comercio ................ 3.000
Resultado contable gjustado antesdeimpuestos . ........ 126.677
X Tipodegravamen ............. i 035
Impuesto sobre beneficiobruto ............. ... ... .. 44.336'95
— Deduccionesy bonificaciones ....................... (3.000)
Impuesto sobre beneficios .......................... 41.336'95

(No se han considerado |as deducciones por doble imposicion sobre dividendos percibi-
dosy apercibir delafilial LAMPERA).

» Conciliacion:

Resultado antesdeimpuestos ....................... 123.677
+ Diferenciaspermanentes ........... ... ... 3.000

Amortizacién fondo comercio ................ 3.000

Resultado contable gjustado antesdeimpuestos . ...... .. 126.677
+ Diferenciastemporales ............. ... .. i 0

Baseimponibleprevia .......... ... .o i 126.677
—  Compensacion basesimponibles negetivas gercicios anteriores . 0

Baseimponible (Resultado fiscal) . .................. 126.677

e Liquidacion:

Baseimponible ....... ... ... 126.677

X Tipodegravamen ...........iiiiiiiii 035
Cuotaintegra .......coviviiii e 44.336'95

— Deduccionesy bonificaciones ....................... (3.000)
Cuctaliquida ....... ... i 41.336'95

— Retencionesy pagosacuenta ............... ... (750)
Deudatributaria ............. ... ... 40.586'95
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ADQUISICION Y VALORACION DE N.© 191
CONTABILIDAD ACCIONES. AJUSTES DE AUDITORIA.
CALCULODEL TIR Solucién

I.AJUSTESCONTABLESA REALIZAR:

1. Correccion del valor dela maquinariay anulacién de la amortizacion acumulada crea-
daen € actual gercicio:

1

2.000 Pérdidasy ganancias (Resulta-
do extraordinario-Pérdidas y
gastos de g ercicios anteriores)

a Inmovilizado material-Ma-
quinaria 2.000

400 Inmovilizado material-Amorti-
zacién acumulada de inmovili-
zado material

a Pérdidasy ganancias (Be-
neficio explotaci on-Amor -
tizaciones de inmovilizados) 400
(2.000 x 0'20)

A continuacion, se procede con € efecto impositivo delos gjustes anteriores. Seglin € articu-
lo 114 del Reglamento del Impuesto sobre Sociedades, estos gastos son fiscalmente deduciblesy
procederia adscribirlos a gercicio anterior, que es cuando se han incurrido; no obstante, al tra-
tarse de un error, se ha solicitado la admision como gasto deducible en el actual gercicio.

El beneficio antes de impuestos disminuye en 1.600 u.m.; el resultado contable gjustado
antes deimpuestos, también disminuyey, asimismo, labaseimponible. El gjuste arealizar impli-
ca un menor gasto «impuesto sobre beneficios» y una menor deuda tributaria, por importe de
035 x 1.600 = 560 u.m.:
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a)

560 Administracion Publica acree-
dora-Hacienda Pdblica, acreedor
por mpuesto sobre Sociedades

a Pérdidasy ganancias (I
puesto sobre beneficios) 560

2. Baja del fondo de comercio:

3

18.000 Inmovilizado inmaterial-Amor-
tizacion acumulada de inmovi-
lizado inmaterial

15.000 Pérdidasy ganancias (Resultado
extraordinario-Pérdidasy gastos
de gercicios anteriores)

a Pérdidasy ganancias (Bene-
ficio de explotacion-Amor -
tizaciones de inmovilizados) 3.000

a Inmovilizado inmaterial-
Fondo de comercio 30.000

El efecto impositivo del gjuste anterior es nulo; el beneficio antes de impuestos disminu-
ye en 12.000 u.m., pero, a tratarse de un gasto fiscalmente no deducible se considera diferencia
permanente, con lo que el resultado contable ajustado antes de impuestos aumenta en dichas
12.000 u.m. quedandose como estaba, ceteris paribus constantes todos |os demés conceptos de
gastos e ingresos; por €ello, el gasto «impuesto sobre beneficios» no es objeto de correccion.

3. Ajuste sobrelaimputacion de gastos por intereses diferidos a resultados del gercicio.

Representacion grafica
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— Co(1+Pr) a a a + 10.000 a + 20.000
| | | | |
| | | | |
0 1 2 3 4
(31-12-1993)  (31-12-1994)  (31-12-1995)  (31-12-1996) (31-12-1997)
0 (1-1-1994)
Donde:

Co, importe de los recursos financieros obtenidos en términos nominales.

Pr, prima de reembolso sobre nominal, 20 por 100.

Co (1 + Pr), deudaal valor de reembolso sin lotes.

a, anualidad constante (interesesy reembolso del principal con primay sin lotes).
in, tipo de interés nominal anual pospagable, 9 por 100.

VN, valor nominal de laobligacion, 10 u.m.

VR, valor de reembolso de laobligacion, VN (1 + Pr) = 12 um.

a) Transformacion del interésanual del 9 por 100 en interésanual sobre €l valor dereem-
bolso de la obligacion (ir):

irx VR=inx VN = ir =in x VN/VR

ir =009 x 10um./12um. = 0075 = 75%

b) Célculo dela deudainicial, Co (1 + Pr), en cuanto al principal compuesto por el nomi-
nal y prima de reembolso; asi como, €l nimero de titulos emitidos:

Seglin el método francés para la amortizacion financiera de deudas se verifica que:

[1] a(s) =irx Cs—=1(1+Pr) + Ag (1+Pr)

[2] a(s+1) =irx Cs(1+Pr) + Ag,q (1+Pr)
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Donde:

a (s), anualidad correspondiente a periodo financiero s.

a (s+ 1), idem, periodo financiero s+ 1.

Cs_1 (1 + Pr), deudavivainicial del periodo s, en cuanto anominal y prima.
Cs (1 + Pr), idemdel periodos+ 1.

As(1+ Pr), amortizacion deladeudao principal, nominal mésprima, a término del perio-
dos.

Ag; 1 (1 + Pr), idem, del periodos+ 1.

Comoa(s) = a (s+ 1) = a, a serlasanualidades constantes,y C;_1 (1+ Pr) =
= As (1+ Pr) + Cs (1+ Pr)lasecuaciones[1] y [2], quedan:

ir x [As (1+Pr) + Cs (1+Pr)] + As (1+Pr) =

=irx Cs (L+Pr) + Ag,q (1+Pr)

Reordenando los dos miembros, sellega a

[38] Agsq (L+Pr) = As (1+Pr) x (1+in)

Hatranscurrido el primer afio financiero parael empréstito que nos ocupay ladeudarefle-
jada, con los dos lotes de 10.000 y 20.000 u.m., es por importe de 123.168 u.m.; ladeudainicial
del segundo afio financiero en lo que respecta a nomina de los titulos vivos y prima de reem-
bolso, C1 (1 + Pr), es por importe de 123.168 u.m. menos |os lotes por importe de 30.000 u.m.,
esto es, 93.168 u.m.

Esta deuda, nominal mas prima, se corresponde con la suma de las amortizaciones par-
ciadlesaredizar a término de este segundo afio, A2 (1 + Pr), a término del tercer afio financie-
ro, A3 (1 + Pr)y a término del cuarto y Ultimo afio financiero, A4 (1 + Pr); esdecir:

CL@A+Pr)=A2 (1+Pr) + A3 (1 + Pr) + A4 (1+Pr)
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Aplicando larélacion [3]:
93.168 = A2 (1+Pr) + A2 (1+Pr) x (1+ir) + A2 (1+Pr) x (1+ir)?
de donde:

93.168
A2 (1+Pr) = = 28.839'11 u.m.
(L+irp — 1

ir

Claro esta, laamortizacion del principal, nominal més prima, realizada al cierre, AL (1 +
+ Pr), seobtiene apartir del término A2 (1 + Pr), yaconocido:

A2 (1+Pr) = AL (L+Pr) x (1+ir)

28.839'11 u.m.
Al (1+Pr) = = 26.827'07 u.m.
(1 + 0075)

Ahorabien, lacantidad anterior ha de depurarse en multiplos de 12 u.m., yaque este valor
es el de reembolso del titulo, 26.827'07 u.m./12 u.m./oblig. = 2.235'59 titul os, redondeandose
por exceso resultaque el nimero de titul os obligaciones amortizados a 31 de diciembre de 1994,
N1, hasidode2.236y enu.m., Al (1+ Pr) = 2236 x 12u.m./oblig. = 26.832 u.m.

Con estos datos se llega a conocer:

Co (1+Pr) = C1 (1+Pr) + Al = 93.168 + 26.832 = 120.000 u.m.

No, nimero de titul os emitidos: 120.000/12 u.m./oblig. = 10.000

Deudatotal vivainicial conlotes, Co (1+ Pr) + L1 + L2 = 120.000 u.m.

c¢) Célculo dela anualidad:

Empleando la ecuacién de equivalencia financiera, con referenciaa momento inicial:
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Co (1+Pr) = 120.000 =

d) Cuadro de amortizacion del empréstito; asi como, los pagos por intereses nominales:

=a x & Z|oors = & X 3349333

a

a

a

a

@+ir)

@+iry

laanualidad 2 = 120.000/3'349333 = 35.828'03 u.m.

@+irp

@+ir®

Deudainicial periodo I ntereses
Periodo| Valor |Primade Valor , Anualidad (@)
nominal |reembolso| reembolso Lotes |(5)=0075x| redondeada
() @ 1®=0+0@] @ ©)
1 100.000 20.000 120.000 30.000 9.000 35.832
(10.000 t)
2 77.640 15.528 93.168 30.000 6.987'6 35.823'6
(7.764 1)
3 53.610 10.772 64.332 30.000 4.824'9 35.832'9
(5.3611)
4 27.770 5.554 33.324 20.000 2.499'3 35.823'3
(2.7771)
Suma | 259.020 310.824
Amortizacién Pagos
Valor Primade Valor Lot Anualidad
nominal [reembolso| reembolso otes + Lotes
_ (10) = (5) +
©) M |@=0+® © |y
1 22.360 4.472 26.832 - 35.832
(2.2361)
2 24.030 4.806 28.836 - 35.823'6
(2.4031)
3 25.840 5.168 31.008 10.000 35.832'9 +
(2.5841) +10.000 =
=45.832'9
4 27.770 5.554 33.324 20.000 35.823'3 +
(2.7771) +20.000 =
=55.8233
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€) Imputacion al resultado del gercicio 1994 de cargas financieras diferidas:

» Montanteinicia, a1 deenero de 1994, de gastos por intereses diferidos de vaores negociables:

- Primadereembolso (10.000 oblig. x 2) ............... 20.000 u.m.
- Lotes(Ll + L2) oo 30.000 u.m.
50.000 u.m.

« La Empresa TREFILERIAS DEL COBRE, ha cargado a resultados financieros en pro-
porcién al principal, en términos nominal es o con laprima, amortizado en 1994 (véase €l cuadro):

26.832 22.360
50.000 x o] = 11.180 u.m.
120.000 100.000

* Deberiaimputarse, en funcién de | os principal es vivos pendientes de reembol so:

120.000 100.000
50.000 x o] = 19.303'5 u.m.
310.824 259.020

f) Ajuste a practicar; aumentar el cargo a resultados en la diferencia:

19.303'5 — 11.180 = 8.123'5u.m.

4

8.123'5 Pérdidasy ganancias (Resultado
financiero-Intereses de obligacio-
nes) (prima de reembolso + lotes)

a Gastosa distribuir en varios
gercicios-Gastos por intere-
ses diferidos de valores nego-
ciables 8.123'5
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El efecto impositivo del gjuste anterior supone un menor gasto por el impuesto sobre bene-
ficiosy sereduceladeudatributaria, yaque el Reglamento del Impuesto sobre Sociedades admi-
te cualquier criterio de imputacion racional respecto a estos gastos diferidos; su importe, 0'35 x
x 81235 = 2.843 u.m.:

b)

2.843 Administracion Publica acree-
dora-Hacienda Publica, acree-
dor por d Impuesto sobre Socie-
dades

a Peérdidasy ganancias (Im-
puesto sobre beneficios) 2.843

Como gjuste adicional, la porcion delas obligaciones que venceraa cabo de un afio, apar-
tir del 31 de diciembre de 1994, se traspasa al corto plazo (véase €l cuadro):

4 bis

28.836 Acreedoresalargo plazo-Obli-
gacionesy bonos a largo plazo

a Deudasa corto plazo-Obliga-
cionesy bonos a corto plazo 28.836

4. Correccion valorativa a las existencias finales.

» Materias primas:

Valorcontable(500 Thm.) ...............covnn... 100.000 u.m.
Valor de mercado a 31 de diciembre de 1994 (500 Tnm. X
X 900 L/Tnm. x 0190um./L) ..........ccovvnn.. 85.500 u.m.
[1] Depreciacion ................. 14.500 u.m.
Depreciacionpor Tnm. ............ 29 u.m./Tnm.
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* Productos terminados:

Las unidades fisicas de materias primas incorporadas en las existencias finales de pro-
ductos terminados:

Tnm. materias primas
50 Tnm. de productos terminados x 1 =
Tnm. de productos terminados

= 50 Tnm. materias primas incorporadas

[2]  Depreciacion sobre productos terminados:

29 um./Tnm. materias primas x 50 Tnm. = 1.450 um.

Depreciacion de existenciasfinales: [1] + [2] = 15.950 u.m.

Ajuste paralacorreccion valorativa:

15.950 Pérdidasy ganancias (Benefi-
cio de explotacion-Variacion de
provisién de existencias-Dota-
cion a provision de existencias)

a Existencias-Provision por
depreciacion de existencias 15.950

Segun € articulo 76 del Reglamento del Impuesto sobre Sociedades, se podradotar lapro-
vision cuando al cierredel gjercicio el valor de mercado delasexistenciasresulteinferior a coste
medio o precio de adquisicion; se deduce de ello, la admisién de la anterior dotacién contable
como gasto fiscal deducible, 1o que supone una disminucion del «impuesto sobre beneficios» y
reduccion, asimismo, de la deuda tributaria. Apenas existen diferencias entre el criterio fiscal y
contable, e resultado contabley €l gjustado antes deimpuestos disminuye por ladotaciony, tam-
bién, labase imponible.
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El efecto impositivo del gjuste anterior:

0)

5.582'5 Administracién publica acree-
dora-Hacienda Publica, acree-
dor por € Impuesto sobre Socie-
dades

a Peérdidasy ganancias (Im-
puesto sobre beneficios) 5.582'5

5. Ajustes de valoracion de créditosy débitos en moneda extranjera.

Los créditosy débitos expresados en moneda extranj era se valoran en monedanacional de
acuerdo con € tipo de cambio vigente en el momento de perfeccidn del contrato, disposicion de
los recursos o nacimiento de la obligacion o derecho, etc.

Al cierre del gjercicio o alafecha de referencia del Balance, se gjustaran los saldos en
moneda extranjera de acuerdo con el tipo de cambio vigente a esa fecha.

Si como consecuencia de |os ajustes aparecen:

» Diferencias negativas, se cargan aresultados por tratarse de pérdidas potenciales; se
aplica el principio de prudencia valorativa.

» Diferencias positivas, se abonan a pasivo, figurando entre los «ingresos a distribuir
en varios gercicios», no se reconocen beneficios potenciales; tendran la considera-
cion de ingresos financieros cuando se liquiden o se cancelen dichos créditos y débi-
tos, y subsistan las susodichas diferencias.

» Sedeben compensar las diferencias negativas y positivas, provenientes de créditosy
débitos homogéneos en cuanto alos plazos de vencimiento y en cuanto a que gozan
de convertibilidad oficial en Espafialas monedas en que estan expresados.

Asi:

« Enlanotacomplementaria nimero 6, existe un crédito en moneda extranjera:
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- Clientes en moneda extranjera (300.000 FF x 0020 u.m./FF) 6.000 u.m.

- Vaor a3l dediciembre de 1994 (300.000 FF x 0018 u.m./FF) 5.400 u.m.

Diferencia negativa o desfavorable .. ... 600 u.m.

» Enlanota complementaria nimero 12, existe una deuda en moneda extranjera:

- Proveedor en moneda extranjera (150.000 L x 0200 u.m./L)  30.000 u.m.

- Vaor a3l dediciembre de 1994 (150.000 L x 0190 um/L)  28.500 u.m.

Diferenciapositivao favorable ........ 1.500 u.m.

El gjuste arealizar sobre este crédito y débito, compensando las diferencias negativay
positiva:

6

1.500 Acreedores comerciales-Provee-
dores, moneda extranjera

a Deudores-Clientes, moneda
extranjera 600

a Ingresosadigtribuir envarios
gjercicios-Diferencias posi-
tivas en moneda extranjera 900

Segun el articulo 51 del Reglamento del Impuesto sobre Sociedadesy articulo 18.1 de la
Ley 5/1983, de 29 de junio, entre otras cuestiones, «... las diferencias negativas o positivas ...
se computaran en el momento del pago o cobro respectivos».

Asi pues, no se gjusta el impuesto sobre beneficios; ahora bien, si se hubiese cargado a
resultados por tratarse de unadiferencianegativa, darialugar aunadiferenciatemporal y su efec-
to impositivo un «impuesto sobre beneficios anticipado», reduciendo el gasto «impuesto sobre
beneficios»; la deuda tributaria no se modifica
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« En la nota complementaria nimero 8 sobre Tesoreria, existe la partida bancos cuenta
corriente moneda extranjera:

- Bancos cuenta corriente moneda extranjera . ............ 7.800 u.m.
(10.000 DM x 0'78 u.m./DM)

- Vdora3ldediciembrede1994 ..................... 8.000 u.m.
(10.000 DM x 0'80 u.m./DM)

Diferenciapositivao favorable ........ 200 u.m.

El gjuste aredizar:

200 Tesoreria-Bancos cuenta co-
rriente en moneda extranjera
a Pérdidasy ganancias (Ingre-
sos financieros-Diferencias
positivas de cambio en mone-
da extranjera) 200

El efecto impositivo, un mayor gasto por el «impuesto sobre beneficios» y una mayor
deuda tributaria; esta diferencia positiva como ingreso es, asimismo, admitida fiscalmente; su
importe, 0'35 x 200 = 70:

d)

70 Pérdidasy ganancias (Impues-
to sobre beneficios)
a Administracion Publicaacree-
dora-Hacienda Publica, acree-
dor Impuesto sobre Sociedades 70
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6. Dotacion a provision parariesgosy gastos.

8

2.000 Pérdidasy ganancias (Resulta-
do extraordinario-Pérdidas y
gastos de gercicios anteriores-
Dotacion a provision para im-
puestos)

a Provisién parariesgosy gas-
tos-Provisién para impuestos 2.000

El efecto impositivo del gjuste anterior es nulo; no implicaningunamadificacion del gasto
«impuesto sobre beneficios» por tratarse de una diferencia permanente, ya que la carga por la
dotacion no es admitida como gasto fiscal.

El beneficio antes de impuestos disminuye en 2.000 u.m., pero €l resultado contable gjus-
tado antes de impuestos aumentaria en las 2.000 u.m. mencionadas, manteniendo ceteris pari-
bus e impuesto sobre beneficios cal culado previamente por la empresa.

7. Efecto impositivo de la diferencia temporal entrela dotacién contabley fiscal.

» Dotacién aprovision parainsolvencias de tréfico, practi-

cadaporlaempresa ................iiiiiainnn. 4.000 u.m.
» Dotacién admitidafiscamente .................... 2.500 u.m.
Diferenciatempora ................. 1.500 u.m.

El beneficio antes de impuestos ha disminuido en 4.000 u.m. y el resultado contable
gjustado antes de impuestos disminuye, también, en 4.000 u.m.; por ello, €l gasto «impues-
to sobre beneficios» esta correctamente calculado. No obstante, la deuda tributaria ha de
ser mayor porque la base imponible aumenta en 1.500 u.m. Estamos ante una diferencia
temporal positivay su efecto impositivo un «impuesto sobre beneficios anticipado»; su
importe 0'35 x 1.500 = 525 u.m.
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e

525 Administracion Publica deudo-
ra-lmpuesto sobre beneficios an-
ticipado

a Administracion Piblica acree-
dora-Hacienda PUblica, acree-
dor Impuesto sobre Sociedades

8. Gastos pendientes deregistrar.

100 Pérdidasy ganancias (Bene-
ficio de explotacion-Servicios
exteriores-Suministros)
a Acreedorescomerciales-Acree-

dores facturas pendientes de
recibir

Correccion del impuesto sobre beneficios, en 0'35 x 100 = 35u.m.

f)

35 Administracién Pablica acree-
dora-Hacienda Publica, acree-
dor Impuesto sobre Sociedades

a Pérdidasy ganancias (Im-
puesto sobre beneficios)

9. Dividendo a cuenta.

10

5.000 Dividendo activo a cuenta

a Tesoreria-Bancos cuentas
corrientes

525

100

35

5.000
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10. Traspaso de inver siones financieras temporales a inmovilizado financier o.

11

5.000 Inmovilizado financiero-Cré-
ditos a largo plazo-Imposicio-
nes bancarias a plazo

a Inversionesfinancierastem-
porales-Créditos, imposicio-
nes bancarias a plazo 5.000

11. Bienes en régimen de arrendamiento financiero con opcién de compra.

Segln la normativa contable vigente (norma de valoracion nim. 5.2 del Plan General de
Contabilidad), este bien se activapor el vaor a contado o precio de adquisicion como si 1o hubie-
se comprado en & momento inicial; sereconoce latotalidad de los compromisos financieros, por
las cuotas a pagar y €l valor de la opcidn de compra a satisfacer, como deuda a largo plazo; la
diferencia entre el valor del activo y la deuda se registra en gastos a distribuir en varios gjerci-
ciosy se debe alos gastos financieros por intereses a devengar en 10os tres afios mencionados.

Al cierre del gercicio, la empresa ha satisfecho la primera cuota semestral, considerada
como gasto contable y no es correcto.

Lo correcto es considerar como gastos contables la amortizacion de dicho bien, como si
de uninmovilizado maés setratara, y laporcion de los gastos financieros diferidos derivadade la
financiacion, de acuerdo con €l tipo de interés semestral efectivo ig.

a) Calculo de la amortizacion técnica.

» Valor delos equiposinforméticos como bienes en régimen

de arrendamiento financiero, Vo ............ ... ... 2.000 um.
e Vaorresidual, VI ...... ... 0 um.
e Baseamortizable, Vo—=Vr ........ ... . .. . 2000 um.

e Amortizacion asignable a primer afio (1-7-1994/30-6-1995),
segun método digitos decrecientes:

2000 X [5/(B+4+3+2+1)] ..., 666'66 u.m.
» Amortizacion asignable al primer semestre y con cargo are-
sultados de 1994 (666'66/2) .. ... 33333 u.m.
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b) Célculo del tipo deinterés efectivo semestral, i, de la operacion financiera.

Valor contado del bien:

Vo = 2.000
| | | | | | |
| | | | | | |
0 1 2 3 4 5 6
(30-6-1994) (31-12-1994) (30-6-1995) . ... (30-6-1997)
0(1-7-1994)
pagos: 380 380 380 380 380  380+120

La ecuacion de equivalenciafinanciera:

380 380 380 380 380
2.000 = + + + P

(1+iy (1+iy? (I+ig? (1+ig? 1+iy°

380 + 120
+ ——————— ——_» dedonde ig = 0'052760 semestral

(L+ige

¢) Cuadro para laimputacion dela carga financiera total alo largo delavidafinanciera.

Exigible | Gastos | Recursos| Tipo Gastos Exigible .Gastos
. . . e s . Pagos intereses
Periodo | total | intereses| netos interés |financieros 5 total -
S e . . periodo , diferidos
inicial | diferidos | operantes| efectivo | intereses final final

1 2.400 | 400 2.000 0'052760| 105'52 380 2.020 | 294'48
2 2020 | 29448 | 1.725'52 | 0'052760| 91'04 380 1.640 | 20344
3 1640 | 20344 | 1.436'56 | 0'052760| 7579 380 1260 | 127'65
4 1260 | 127'65 | 1.132'35|0'052760| 5974 380 880 67'91
5 880 6791 | 812'09|0052760| 42'85 380 500 25'06
6

500 2506 | 474'94|0052760| 2506 | 380+120 - -

Se deduce del cuadro que los gastos financieros por intereses correspondientes a primer
semestre, 105'52.
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d) Ajustesarealizar.

1. Contabilizacion del activo inmovilizado con fecha de referencia 30 de junio de 1994 o
1 dejulio de 1994:

12

2.000 Inmovilizado inmaterial-Dere-
chos sobre bienes en régimen
de arrendamiento financiero

400 Gastos adistribuir en varios
gjercicios-Gastos por intereses
diferidos

a Acreedores a largo plazo-
Acreedores por arrendamien-
to financiero a largo plazo 2.400
(6 x 380 + 120)

2. Anulacién de parte de la deuda anterior, correspondiente a la primera cucta satisfecha,
dando de baja €l cargo por «servicios exteriores» en 380 u.m., con fecha de referencia 31 de
diciembre de 1994:

13

380 Acreedoresalargo plazo-Acree-
dores por arrendamiento finan-
ciero alargo plazo

a Pérdidasy ganancias (Bene-
ficio de explotacion-Servicios
exteriores-Alquileresy arren-
damientos) 380

3. Cargo aresultados en concepto de amortizacion técnicay gastos por intereses:
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14

333'33 Pérdidasy ganancias (Benefi-
cio de explotacion-Amortiza-
ciones de inmovilizados)
a Inmovilizado inmaterial-Amor-
tizacion acumulada 33333

15

10552 Pérdidasy ganancias (Resultado
financiero-Intereses de deudas a
largo plazo, acreedores por arren-
damiento financiero)

a Gastosadistribuir en varios
gjercicios-Gastos por intere-
sesdiferidos 105'52

4. Traspaso de la porcidn de deuda alargo plazo, préxima a su vencimiento en menos de
un afio, a corto plazo; se trata de las cuotas segunda y tercera, que venceran en 30 de junio de
1995y 31 de diciembre de 1995, respectivamente:

16

760 Acreedores alargo plazo-Acree-
dores por arrendamiento finan-
ciero alargo plazo

a Deudasa corto plazo-Acree-
dores por arrendamiento fi-
nanciero a corto plazo 760

5. El efecto impositivo de los gjustes anteriores:

[1]  Secargo aresultados, en servicios exteriores (gasto fiscal

deducible, contablementeanulado) ................. 380 um.
[2] Sehagjustadoconcargoaresultados ............... 438'85 u.m.
e Amortizaciontécnica . ............. 33333 u.m.
e Gastospor intereses . .............. 105'52 u.m.
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Ladiferencia[l] — [2], por importe de 58'85 u.m., es, a efectos de la conciliacién del
resultado contable antes de impuestosy base imponible del Impuesto sobre Sociedades, unadife-
renciatemporal, cuyo efecto impositivo es un «impuesto sobre beneficios anticipado».

0)

20'60 Administracion Pablica deudo-
ra-lmpuesto sobre beneficios an-
ticipado
a Pérdidasy ganancias (Im-
puesto sobre beneficios) 20'60
(035 x 5885)

12. Anulacion del beneficio extraordinario en la adquisicion de nuevo inmovilizado entre-
gando como «pago par cial» otro usado.

Cuando se produce un beneficio en este tipo de operaciones, no se entiende realizado, se
varealizando posteriormente gjercicio a gjercicio, alo largo de la vida Util del bien, mediante
menores cuotas de amortizacion.

El guste aredlizar:

17

2.200 Pérdidas y ganancias (Resulta-
do extraordinario-Beneficios
procedentes de inmovilizado
material)

a Inmovilizado material-Ele-
mentos de transporte 2.200

El efecto impositivo que provoca es un impuesto sobre beneficios anticipado; el beneficio
antes de impuestos disminuye en 2.200 u.m. y el resultado contable ajustado antes de impuestos,
también lo hace. Se trata de una diferencia de caracter temporal que varevertiéndose en los pré-
ximos gjercicios a ser el gasto contable en concepto de amortizacién inferior al gasto fiscal por
el mismo concepto.
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h)

770  Administracion Pablica deudora-
Impuesto sobre beneficios antici-
pado

a Pérdidasy ganancias (In+
puesto sobre beneficios) 770
(035 x 2.200)

13. Anulacion del beneficio por operaciones con acciones propias.

Segun lanormativa contabl e, ladiferencianegativa o positivaque se produzcaentre €l pre-
ciodeadquisiciény el valor nominal en amortizaciones de acciones propias, se cargarao se abo-
nara areservas, respectivamente (norma 10.2 del Plan General de Contabilidad).

Por ello, el guste aredlizar:

18

2.800 Pérdidasy ganancias (Resulta-
do extraordinario-Beneficio por
Operaciones con acciones propias)

a Reservas-Reservas volunta-
rias 2.800

En cuanto al aspecto fiscal, de acuerdo con el articulo 140 del Reglamento del Impuesto
sobre Sociedades, se entiende realizado este resultado, originando una diferenciaentrelo con-
table y lo fiscal que, al no revertir sus efectos en g ercicios siguientes, tendra caracter per-
manente.

El beneficio antes de impuestos, como consecuencia de este ajuste, disminuye en
2.800 u.m., mientras que el resultado contable ajustado antes de impuestos no se modifica;
por ello, no procede corregir el gasto «impuesto sobre beneficios», calculado previamente
por la empresa.

192 Estudios Financieros n.° 148

Esta obra esta bajo una Licencia Creative Commons BY-NC-ND 4.0



| VALORACION ACCIONES: AJUSTES | CONTABILIDAD

14. Ajustes sobre la participacion en capital de LAMPERA SA.

a) En primer lugar, se procede a la correccion del valor de lainversion financiera, en la
parte que se atribuye a dividendo procedente del beneficio neto obtenido por LAMPERA en €l
gercicio anterior, antes de la adquisicion de la cartera de control, y, por tanto, no se considera
rendimiento de la misma.

Estamos ante una devolucion de recursos financieros en efectivo que la empresainverso-
ra aplico unos dias antes mediante la adquisicion de las acciones.

El gjuste aredlizar, consiste en corregir lavaloracion de la participacion y anulacion del
ingreso financiero:

19

1500 Pérdidasy ganancias (Resulta-
do financiero-Ingresos de parti-
cipaciones en capital de empre-
sas del grupo)
a Inmovilizado financiero-Par-
ticipaciones en capital de em-
presas del grupo 1.500

Desde el punto de vista fiscal, segun el articulo 73 del Reglamento del Impuesto sobre
Sociedades, también admite esta reduccién del valor de adquisicion; el gasto «impuesto sobre
beneficios» disminuyeen 0'35 x 1.500 = 525 u.m.y, asimismo, la deuda tributaria:

525 Administracion Publica acree-
dora-Hacienda Publica, acree-
dor Impuesto sobre Sociedades

a Pérdidasy ganancias (Im-
puesto sobre beneficios) 525
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b) En segundo lugar, se anula el ingreso financiero correspondiente al dividendo que se
prevé vaarepartirse en el gjercicio siguiente, cuando sea aprobado; de cumplirselo previsto, €
dividendo percibido tendrala consideracién de ingreso financiero del gercicio 1995.

El gjuste arealizar, consiste en anular dicho ingreso financiero y eliminar la cuenta finan-
ciera «dividendos a cobrar de empresas del grupo» (nota complementaria niim. 7); su importe,
0'75 x 6.000 = 4.500 u.m.:

20

4500 Peérdidasy ganancias (Resulta-
do financiero-Ingresos de parti-
cipaciones en capital de empre-
sas del grupo)

a Inversionesfinancierastem-
porales-Dividendos a cobrar
de empresas del grupo 4.500

Desde € punto de vista fiscal y de acuerdo con el articulo 94 del reglamento, se permite
gue estetipo deingresos financieros se reconozcan cuando se produzcael cobroy, maxime, cuan-
do los dividendos son objeto de retencion en la fuente.

Por ello, segjustael gasto «impuesto sobre beneficios» disminuyendo, asimismo, ladeuda
tributaria; suimporte, 0'35 x 4.500 = 1.575u.m.:

)

1575 Administracion Publica acree-
dora-Hacienda Publica, acree-
dor por Impuesto sobre Socie-
dades

a Pérdidasy ganancias (Im-
puesto sobre beneficios) 1575

c¢) Dotacion a provision por depreciacion de la participacion.

A continuacion, trataremos de observar la correccion valorativa practicada por la empre-
s, por importe de 4.343 u.m.
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Como laEmpresaLAMPERA, S.A., cotice 0 no cotice en el mercado secundario, esfilial
de TREFILERIAS DEL COBRE, se toma como referenciapara el céculo de ladotacion a pro-
vision, el valor tedrico-contable que corresponda a cierre del gercicio, teniendo en cuenta las
plusvalias técitas existentes en el momento de laadquisicion del paquete de accionesy que sub-
sistan al cierre.

Veamos.

» Vaor tedrico-contable proporciona a cierre (incluyendo plus-

valiastacitas) (075 X 41.000) . .....ovvirrnenneeeinnnn.. 30.750
- Capital sociadl a3l dediciembrede1994 ...... 20.000
- Resarvas ... 13.000
- Pérdidasy ganancias (Beneficio neto 1994) .. .. 6.000
39.000
+ Plusvaliastécitassobre Terrenos ............ 2.000
41.000

+ Valor de adquisicion de la participacion para TREFILERIAS . 29.093

- Vaordesembolsado ...................... 30.593

— Dividendos a cobrar devengados previamente (gjus-
tenim.19) ......... ... .. (1.500)

El valor tedrico-contable proporcional es superior al valor de adquisicion, no procede, en
principio, ladotacion a provision por depreciacion en 4.343 u.m.

Desde el punto de vistafiscal, de acuerdo con los articulos 71 y 72 del reglamento, cuan-
do el valor de realizacion a cierre (cotizacion, valor de reembolso o valor «segln libros» de la
sociedad participada), seainferior al valor neto contable en lasociedad inversora, podra gjustar-
se su valoracion practicando la dotacion a provisién por depreciacion.

En este sentido, el valor «segun libros» de LAMPERA es el que se corresponde con los
recursos propios de lamisma a 31 de diciembre de 1994, sin tener en cuentalas plusvalias taci-
tas; esto es:
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» Vaor «segun libros» o tedrico-contable proporcional (sin plus-

valiastacitas) (075 x 39.000) .....ovvirrreeeeaeainnn.. 29.250
- Capitalsocial ... 20.000
- Reservas ....... ... 13.000
- Pérdidasy ganancias (Beneficioneto) ........ 6.000
39.000

 Valor de adquisicion de la participacion para TREFILERIAS . 29.093

- Vdordesembolsado ...................... 30.593

— Dividendos a cobrar devengados previamente (gjus-
tendm.19) ......... . (1.500)

A tenor delas cifras, fiscalmente no es admisible ningln tipo de dotacién a provision.

Ahorabien, puede que haya que practicar unadotacion aprovision en la porcion del fondo
de comercio que se da de baja por la contribucion a la obtencién de superbeneficios, que, a cie-
rre, figuran entre los recursos propios de lafilia y que, a corto plazo, incrementarén los resulta-
dosdelainversora

De otro lado, el valor tedrico-contable proporcional de las acciones, con plusvalias téci-
tas, repartiéndose el beneficio del gercicio 1994 via dividendos:

0'75 x [20.000 (Capital) + 13.000 (Reservas) + 2.000 (Plusvaiastécitas)] = 26.250 u.m.

gue es menor a valor de adquisicién, 29.093 u.m.

Segun €l principio de prudencia habra que dotar una provision por depreciacion a menos
en aquella porcion del fondo de comercio implicito:

« Céculo del fondo de comercio implicito en lainversién financiera:

[1]  Vdordeadquisiciondelainverson (cond gusenim.19) ... 29.093
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[2]  Vador tedrico-contable proporcional con plusvalias tacitas, ala fecha de adquisi-

cion de las acciones de LAMPERA (075 x 35.000) ....... 26.250
- Capitalsocial ............iiiii 20.000
- Reservas .. 10.000
- Autofinanciacionde 1993 ............... 3.000
33.000
- Plusvdiastécitas sobreterrenos .......... 2.000
35.000

Fondo de comercio implicito asociado a lainversién [1] — [2] = 2.843 u.m.

Su justificacion como sobreprecio por el valor actua de los superbeneficios:

1.000 1.000 1.000 1.000 1.000
+ + + + =

(1+010) (1+0107 (1+010¢ (1L+010)¢ (1+010)

FC5

= 1.000 x @75]g10 = 1.000 x 3790790 = 3.791u.m.
y el 75%, asignable ala Inversora TREFILERIAS:
0'75 x 3.791 = 2.843 u.m.

* Transcurrido un afio, el 1994, el valor actual de los superbeneficios en los proximos cua
tro afios, de mantenerse las mismas variables:

1.000 1.000 1.000 1.000
FC4 = + + + =
(1+010) (1+010)° (1+010)° (1+010)
= 1.000 x a—4| o010 = 1.000 x 3169870 = 3.170 u.m.
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« Ladepreciacion del fondo de comercio:
FC5 afios — FC4 afios = 3.791 — 3.170 = 621 u.m.
+ Y asignable alaInversora TREFILERIAS:
0'75 x 621 = 46575 u.m.

El gustearedizar consiste en considerar como dotacién aprovisién por importede46575u.m.,
envez de4.343 u.m., y para€ello, se dade bgjaladiferencia, por importe de 3.877'25 u.m.:

21

3.877'25 Inmovilizado financiero-Provi-
sién por depreciacion de parti-
cipaciones en capital de empre-
sas del grupo

a Pérdidasy ganancias (Resul-
tado extraordinario-Dotacion
aprovision por depreciacion
de participaciones en capital
de empresas del grupo) 3.877'25

En cuanto al aspecto fiscal, como ha quedado de manifiesto anteriormente, no esadmisible
ninguna correccién valorativa, por |o que habraque corregir € gasto «impuesto sobre beneficios»
y aumentar la deuda tributaria sobre la base de 4.343, esto es, por importe de 0'35 x 4.343 =
= 1.520'02 u.m., ya que la empresa no ha reconocido ninguna diferencia permanente o tempo-
ral respecto a esta cuestion.

Es decir, la empresa ha contemplado el gasto contable por la dotacion como gasto fiscal
deducible.

De otro lado, de cumplirse las previsiones de superbeneficios, e valor tedrico-contable
proporcional siempre serd mayor a valor de adquisicién, teniendo la consideracion de diferen-
cia permanente tanto la dotaci6n efectuada previamente, por importe de 4.343 u.m., como larec-
tificada en este epigrafe, por importe de 465'75 u.m.
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El guste aredlizar:

k)

1520 Pérdidasy ganancias (Impuesto
sobre beneficios)

a Adminigtracion Pdblica acree
dora-Hacienda Publica, acree-
dor por Impuesto sobre Socie-
dades 1.520

I1. PRESENTACION DE LOS ESTADOS CONTABLES BASICOS DE TREFILERIAS
DEL COBRE, SA. (TRASLOSAJUSTEYS)

: Saldos definitivos
S. deudor | S. acreedor Ajustes
Deudores | Acreedores
Fondo de comercio ...... 30.000 30.000
Patentes .....ooovvvverinnnen 5.000 5.000
Amortizacion acu-
mulada .......eervver, 20.000 |(3) 18000 |(14) 33333 2.33333
Construcciones ............ 300.000 300.000
Maguinaria ... 150.000 (1) 2000 148.000
Instalaciones ................ 58.000 58.000
(YTl o111 J— 8.000 8.000
Blementostransporte ....... 25.500 (17) 2.200 23.300
Amortizacion acu-
111" 278000 |(2 400 277.600
Paticipecioncapitd ........ 30.593 (19) 1.500 29.093
E. grupo
Provision depreciacion 4343 |(21) 387725 46575
Gastos por intereses di-
feridos de val ores nego-
(o o)== 38.820 4 81235 30.695%5
Materias primas ........... 100.000 100.000
Ptos. tdos. ....vvveeernnnnnee. 25.000 25.000
Clientes, e. grupo ......... 20.000 20.000
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Saldos definitivos
S. deudor | S. acreedor Ajustes
Deudores | Acreedores

Clientes, M.C. vovcvvenne. 6.000 (6) 600 5.400
Clientes, resto ....ovvvee.n. 45.425 45.425
Provisioninsalv. ... 6.400 6.400
Deudoresvarios ........... 16.000 16.000
Dividendosacobra ........ 4.500 (20) 4.500
Créditos-imp. aplazo .. 16.500 5.000 11.500
(O - U 1.000 1.000
Bancos Clclientes ........ 13.000 (10) 5.000 8.000
BancosClcmil. ... 7.800 ©] 200 8.000
Capital soCid ....ooovvnenee. 200.000 200.000
Reservalegd ............... 40.000 40.000
Reservasvoluntarias ...... 20.000 (18) 2.800 22.800
Pérdidasy ganancias ... 82340005 |(1) 2000 |[(2 400

(3 15000 |(@ 560

(4 81235|(3 3000 45.906'05

G) 15950 |(b) 2843

(o 5.5825

Obligacionesal. plazo . 123168 | (4bis)28.836 94.332
Deudasac.p.ccta ... 30.000 30.000
Proveedoresm.c. ......... 30.000 (6) 1500 28,500
Acreedores servicios ... 20.300 20.300
Hacienda Plblica, acree-
dor IVA s 6.000 6.000
Hacienda Publica, acree-
dor Impuesto sobre So-
ciedades ... 4058695 | (a) 560 | (d) 70

() 2843 |(e 525

(o 55825|(k) 1520 31.581'45

(f) 35

() 5%

() 1575
Deudas a corto plazo
Obligacionesy bonosa
corto plazo .....oeervvennee. (4his)28.836 28.836
Provision por deprecia-
Cion existencias ........... (5 15.950 15.950
Ingr. dist. varios gjerc.
Difer. posit. enm.c. ..... (6) 900 900
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Pérdidas y ganancias
(continuacion)

Provison riesgosy gedtos.
Provision impuestos
Administracion Publica

Impuesto sobre benefi-
ciosanticipado .............

Acreedores facturas pen
(1[= 11
Divid. activo acuenta ..
Inmov. financiero-cré-
ditoslargo plazo
Imposiciones bancarias
Inmovilizado in.-D.°

Gastosinter. diferidos .
Acreedores largo plazo
arrendamiento financ. ..

Deudas corto plazo
Acreedores c.p. arrend.
{11070 RO

Rappels gventes .........
Variacion existencias
produccion elaborada ..

Saldos definitivos
S. deudor | S. acreedor Ajustes
Deudores | Acreedores
@ 70 |[(@ 200
(8 2000 |(n 35
(9 100 |13 380
(14 33333| (g 2060
(15 10552| (h) 770
(17) 2200 | () 525
(18) 2800 | () 1575
(19) 1500 | (21)3.877'25
(20) 4.500
(k) 1520
(8) 2.000 2.000
(e 525 1.3156
(9 2060
@ 770
(9 100 100
(10) 5.000 5.000
(1) 5.000 5.000
(12) 2.000 2.000
(12 400 |(15) 10552 29443
(13) 380 | (122400 1.260
(16) 760
(16) 760 760
700.800 700.800
8.460 8.460
8.340 8.340
5.800

Estudios Financieros n.° 148

Esta obra esta bajo una Licencia Creative Commons BY-NC-ND 4.0

201



VALORACION ACCIONES: AJUSTES

CONTABILIDAD

Otrosingresos gestion .
Comprasm.p. ....ceeeeens
Devoluciones ...............
Variacion exis.m.p. ...
Servicios exteriores .....
Otrostributos ......cveee.n.
Gastos persond ...........
Amortizacion deinmo-
Vilizado ....ovvveeriins

Variacion prov. insolv.
Ingresos de créditos .....
Ingresos participacion .
Capita €. grupo ...........
Intereses ohligaciones .
Intereses obligaciones
(PRIMA + LOTES) .....
Dotacion provision
PAtICIPA. vvvvverreerserrreerns
Beneficio procedente
inmovilizado material ..
Beneficio aportaciones
aCCIONES Prop. ....cceeennee.
Impuesto sobre beneficio

Pérdidas y ganancias-

Saldos definitivos
S. deudor | S. acreedor Ajustes
Deudores | Acreedores
3.300 3.300
255.200 255.200
6.900 6.900
1.000 1.000
37.400 (99 100 |(13 380 37.120
19.500 19.500
200.000 200.000
49.200 (14) 33333|(2 400 46.13333
(3) 3.000
4,000 4,000
1.500 1.500
(20) 4.500
6.000 (19) 1.500
9.000 9.000
11.180 (4 81235 19.3035
4343 (21) 3.877'25 46575
2.200 (17) 2.200
2.800 (18) 2.800
41.336'95 d 70 |@ 560 31.01585
(k) 1520 |(b) 2.843
(c) 5.5825
M 35
(9 2060
(hy 770
iy 525
() 1575
82.340'05 () 400 |(1) 2.000 45,906'05
(8 560 |(18) 2.800
(i) 525 |(3) 15.000
() 1575 |(19) 1.500
(3 3000 |4 81235
(b) 2.843 | (20) 4500
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Saldos definitivos
S. deudor | S. acreedor Ajustes
Deudores | Acreedores

(21) 387725 (5) 15.950

() 55825 [(d 70

(m 200 | 1520

(f) 3B |8 2000

(13 380 |9 100

(200 60 |(14) 33333

@ 7710 |(15) 10552

(17) 2.200

Pérdidasy gestos de ger- (1 2.000 19.000
CiCiOS anteriores ........... (3) 15.000

(8) 2.000
Variacion provision de
existencias-dotacion ... (5) 15.950 15.950
Ingresos financieros-di-
fieren. positiv. cambio
ENMLE. wvrrerrrerrirsrrenns U] 200 200
Intereses deudas largo
plazo arrendamiento
finanCiero o.eeveeceennee, (15) 10552 105’52

BALANCE A 31 DE DICIEMBRE DE 1994 (en u.m.)

INMOVILIZADO INMATERIAL . .... 4.666'67 RECURSOSPROPIOS ......... 303.706'05
Patentes .......... 5.000 Capital socia .. ..200.000
Dtos. sobre bienes en ré- Reservalega .... 40.000
gimen arrendamiento fi- Resvas. voluntarias  22.800
nanciero .......... 2.000 Pérdidas y ganancias-
Amort.acum. .. ..... (2.333'33) Bnfco. neto 1994 . 45.906'05
INMOVILIZADO MATERIAL . ...... 259.700 Dvdo. acuenta ... (5.000)
Construcciones . .... 300.000 INGRESOS A DISTRIBUIR VARIOS
Maquinaria ........ 148.000 EJERCICIOS . ..ovviennnnnn 900
Instalaciones ....... 58.000 Difer. podt. enm.c. 900

Estudios Financieros n.° 148 203

Esta obra esta bajo una Licencia Creative Commons BY-NC-ND 4.0



| VALORACION ACCIONES: AJUSTES |

CONTABILIDAD

Mobiliario ......... 8.000 PROVISIONES RIESGOS Y GASTOS 2.000
Elementos transporte  23.300 Prov. impuestos .. 2.000

Amor. acum. ....... (277.600) ACREEDORES LARGO PLAZO ... 95.592
INMOVILIZADO FINANCIERO . . .. .. 33.627'25 Obligaciones .... 94.332

Particip. en capital .. 29.093 Acree. arrendamien-

Prov. depreciacion (465'75) tofnciero. . plazo  1.260

Créditos largo plazo im- DEUDAS CORTO PLAZO .. ..... 59.596
posicion bancaria ... 5.000 Deudas corto plazo

GASTOS DISTRIBUIR VARIOS EJERCI- entidades crédito . 3.000

ClOS vttt 30.990'98 Oblig.c.p. ...... 28.836

Gastos intereses valores Acre. arrendamiento

negociables ........ 30.696'5 fnciero. c. plazo .. 760

Gtos. inter. diferidos . 294'48 ACREEDORES COMERCIALES 48.900
EXISTENCIAS ... ..o, 109.050 Proveedoresm.c. . 28.500

Materias primas ... .100.000 Acree. prest. serv.  20.300

Ptos.tdos. ......... 25.000 Acreedores facturas

Prov. depreciacion .. (15.950) pendientes ...... 100

CLIENTESY DEUDORES . ........ 80.425 ADMINISTRACION PUBLICA ACREE-
Clientese. grupo .... 20.000 DORA ttteeiaieeaeennn 37.581'45
Clientesm.c. ....... 5.400 Hacienda Plblica,

Clientesresto ...... 45.425 acreedor por IVA 6.000
Deudoresvarios .... 16.000 Hacienda Publica,

Prov. insolvencias (6.400) acreedor Impuesto

ADMINISTRACION PUBLICA DEUDORA  1.315'60 s/Sociedades 31.581'45

Impuesto s/beneficios

anticipado ......... 1.315'60

INVERSIONES FINANCIERAS TEMPO-

RALES & \'vitiiiiiiieienns 11.500

Créditos-imposiciones

bancarias .......... 11.500

TESORERIA .. .vviiiiiinnnnnn 17.000

Cda ............. 1.000

Bancos, ctas. ctes. ... 8.000

Bancos ctas. ctes. m.e. 8.000

TOTALACTIVO ....ovvian.. 548.27550 TotAL PAsivo ............. 548.275'50
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CUENTA DE PERDIDASY GANANCIAS 1994

Explotacion
Aprovisionamientos ..........
Servicios exteriores
Otros tributos
Gastos de personal
Amortizacion de inmovilizado ..
Variacion provision insolvencias
(dotacion)
Variacion provision existencias
(dotacion)

|. BENEFICIO DE EXPLOTACION

Financiero

Interés de obligacién/nomina . . .
Intereses de obligaciones (p+Hotes) .
Intereses de deudas largo plazo -

arrendamiento financiero

I11. BENEFICIO ACTIVIDADES ORDI-
NARIAS

Extraordinario

Dotacion provision depreciacion
de participaciones en capital . . ..
Pérdidas y gastos gjercicios ante-
riores

247300 Cifradenegocios ..........
37.120  Variacién de existencias produc-
19500 ci6nelaborada .............

200.000 Otrosingresosdegestion .. ..
46.133'33

4.000
15.950
570.003'33
.. 123.096'67
693.100
Financiero
9.000 Ingresosdecréditos ........
19.303'50 Diferencias positivas de cambio
ENMLC oo,
10552
28.409'02
I1. RESULTADO FINANCIERO NE-
GATIVO ivvineiiineennn.
28.409'02
96.387'65
Extraordinario
46575
19.000

V. BENEFICIO ANTES IMPUESTOS
Impuesto sobre beneficios
V1. BENEFICIO NETO EJERCICIO .

Explotacion

V. RESULTADO EXTRAORDI-
19.465'75 NARIO NEGATIVO

19.465'75

76.921'90
31.015'85
45.906'05

1.500

200

1.700

28.409'02

693.100

693.100

26.709'02

19.465'75

19.465'75
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IMPUESTO SOBRE BENEFICIOS-CONCILIACION DEL RESULTADO
CONTABLE CON LA BASE IMPONIBLE Y LIQUIDACION

Impuesto sobre beneficios (gasto contable):

* Beneficio antes de impuestos (resultado contable) .......... 76.921'90
+ Diferenciaspermanentes ..............c.c.ooiiiiiiiin... 20.265'75
- Amortizacion fondo de comercio (previo) ... . ... 3.000
15.000 (3)

- Gastos y pérdidas gjercicio (afiadido) anteriores

(GUSE3) . 12.000
- Pérdidas y gastos ejercicios anter.-dotacién provi-

sionimpuesto (gjuste8) . ... ..o 2.000
- Baja del beneficio por operaciones con acciones

PropIas ...ttt 2.800
- Dotacion a provision depreciacion de participaciones

en capitd de empresasdd grupo (guste2l enpate) . 465'75
Resultado contable gjustado antesdeimpuestos ............. 97.187'65
xTipodegravamen . ...t 035
* Impuesto sobre beneficiosbruto ............... ... ..... 34.015'67
—Deduccionesy bonificaciones .............. ... .. ..., (3.000)
* Impuesto sobre beneficios ............. ... ... oo 31.015'67

Conciliacién:

* Beneficioantesdeimpuestos ...t 76.921'90
+ Diferenciaspermanentes ..., 20.265'75
* Resultado contable gjustado antesde impuestos  ........... 97.187'65
+/— Diferencias temporales (con origen en €l gercicioactual) .. 3.758'85
+ Exceso de dotacion aprovisioninsolvencias ....  1.500

+ Excesos de amortizacién y cargas financieras impu-
tadas respecto a cuotas satisfechas arrendamiento

financiero .......... ... ... 58'85
+ Anulacion del beneficio procedente inmovilizado
material ... 2.200
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e Baseimponibleprevia ......... ... i 100.946'50
— Compensaciones de bases imponibles negativas g ercicios ante-

0] ==~ 0
eBaseimponible ........ ... . 100.946'50

Liquidacion:

eBaseimponible ........ ... . 100.946'50
X Tipodegravamen . ...........ouiiiiiiineiinn.. 035
eCuotaintegra . ..oovi e 35.331'27
— Deduccionesy bonificaciones ............. ... .. ... ... (3.000)
eCuctaliquida ............. i i 32.331'27
—RetenCciones ... ... .. (750)

* Deuda tributaria (Hacienda Publica, acreedor |mpuesto sobre
Sociedades) ... 31.581'27

I11.IMPORTE A DESEMBOL SAR SAN PIETRO, SA. POR CADA ACCION DE TRE-

FILERIASDEL COBRE, SA. (TCSA)

[1]  Recursos propios a 31 de diciembre de 1994 (tras los

FUSEES) o .ot 303.706'05 u.m.

[2]  NUmero de acciones en circulacion:

200.000 u.m.

= 20.000 acciones
10 u.m./accién
eCapital social  ................. 200.000 u.m.
eVaornomina ................. 10 u.m./accion

[3] Vaor tedrico-contable de la accion de TREFILERIAS DEL
COBRE SA. a31 dediciembre de 1994 [1]/[2]:

303.706'05 _ 15185 um./accion

20.000 acciones

Estudios Financieros n.° 148

Esta obra esta bajo una Licencia Creative Commons BY-NC-ND 4.0

207




| VALORACION ACCIONES: AJUSTES | CONTABILIDAD

« El valor a desembolsar por cada accion que se le ofrece: 15'185 u.m./accion + 0'300
u.m./accion = 15'485 u.m./accion.

IV.CALCULO DEL TIR

* Vo accion TCSA , valor desembolsado en el momento inicial «0», 15485 u.m.
» DPA, dividendo por accion procedente de |os resultados del ejercicio 1995.
* DPA,, dividendo por accion procedente de los resultados del gercicio 1996.
» DPAg, dividendo por accion procedente de |os resultados del ejercicio 1997.
» DPA,, dividendo por accion procedente de los resultados del ejercicio 1998.
» DPAg, dividendo por accion procedente de |os resultados del ejercicio 1999.

45.906'05 u.m. L.
DPA]_ = DPA2 = DPA3 = DPA4 = DPA5 = = 2'295 u.m./accion

20.000 acciones

* V accion TCSAg , valor de venta al cierre de 1994.

Pagos = 15'485
| | | | | |
[ [ [ [ [ I
0 1 2 3 4 5
Cobros 2'295 2'295 2295 2295  2295+15185=
=17'780
Ecuacion de equivalenciafinanciera
2295 2'295 2'295 2295 2'295 15185

15'485 = + + + + +
(1+TIR) (1+TIR? (A+TIR® (A+TIR* (1+TIR® (1+TIRy

I

dedondeel TIR = 0145307 = 14'53%.
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