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I.INTRODUCCION

L a presentacion de Cuentas Anuales Consolidadas (CAC) de los Grupos de Sociedades resul -
ta preceptiva en Espafia a partir del gercicio de 1991, debiendo atenerse el proceso de consolida-
cioén, de una parte, alo dispuesto sobre € particular en el Céodigo de Comercio (C. de C.) (arts. 42
al 49) y, de otra parte, alas Normas para la Formulacion de las Cuentas Anuales Consolidadas
(NFCAC) aprobadas por e Real Decreto 1815/1991, de 20 de diciembre (1). En el C. de C. se des-
criben los grandes rasgos del proceso de consolidacion contable, mientras que en las NFCAC se
efectla la descripcién minuciosa de todas |as cuestiones de técnica contable que rodean dicho pro-
ceso y con arreglo alas cuales habra que proceder imperativamente ala hora de elaborar las CAC.

La existencia de sociedades extranjeras integrantes del perimetro de las sociedades a conso-
lidar (dependientes, multigrupo y asociadas) obligaa prescribir uno o varios métodos de conversién
delas cifras de sus respectivas Cuentas Anuales (CA) individual es a pesetas (2) con € fin de poder
integrarlas con los datos del resto de |as sociedades espafiolas a consolidar.

El C. de C. habia silenciado por completo esta cuestion, por 1o que han sido las NFCAC las
gue se han ocupado de desarrollar con bastante detalle esta tematica de la consolidacion [basica-
mente en sus arts. 54 al 59, méas algunas alusiones dispersas en relacion con este mismo asunto alo
largo del resto del articulado de dichas normas como, por ejemplo, |a presentacién dentro de los
modelos de las CAC de las partidas especificas surgidas de la conversién (Diferencias de conver-
sion o Resultados positivos o negativos de conversion)].

El presente trabajo efectlia unarevision delas normas especificas relativas alaconversion de
CA en moneda extranjera a efectos de la consolidacion prescritas dentro de las NFCAC, comentan-
do su contenido y consecuencias, o que nos llevaasignificar y justificar que estas normas resultan

(1) Setratadel régimen general de consolidacion de cuentas, aplicable alos grupos de sociedades cuya sociedad dominante
no pertenece al sector financiero. Tratdndose de entidades financieras su proceso de consolidacion contable serealiza-
ré con sujecion a las normas sobre el particular del C. de C. (arts. 42 a49) y con arreglo alas normas especificas de
detalle querijan en cada caso para este proceso (emanadas del Banco de Espafia, o delaComisién Nacional del Mercado
de Vaores, o de laDireccion General de Seguros, segiin proceda).

(2) Articulo 44.7 del C. de C.: Las cuentas consolidadas deberan ser formuladas expresando |os valores en pesetas.
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inadecuadas en relacién con lo que deberian ser 0o mostrar las CAC [Imagen Fiel del perimetro dela
consolidacién (3)], por lo cual deberian ser modificadas en defensa precisamente de la pureza del
objetivo informativo delalmagen Fiel (4), proponiendo por nuestra parte cual es deberian ser los cri-
terios a adoptar sobre el particular en consonancia con la defensa auténtica de dicho objetivo.

I1. AXIOMA CENTRAL DE LA CONSOLIDACION DE CUENTAS

Para poder comprender y enjuiciar debidamente cualquiera de las normas o reglas técnicas
gue rigen el proceso de elaboracion de las CAC de un grupo de sociedades hay que tener siempre
presente, a modo de axioma, la meta basica que ha de alcanzarse a través de la informacion sumi-
nistrada a escala del grupo como una sola entidad contable.

Pues bien, la meta a alcanzar através de las CAC seriallegar a unaimagen contable lo més
parecida posible alaque se hubiesellegado si €l conjunto de los mismos hechosy operacionesinhe-
rentes o realizadas por €l conjunto de |as sociedades juridicamente independientesincorporadas ala
consolidacién hubiesen sido llevadas a cabo desde y por una Unica sociedad juridicaindependiente,
0 sea, Si todas las operaciones que caen dentro de la esfera de decision de la sociedad dominante
representadas dentro de la consolidacion, en vez de haber sido gjecutadas por unapluralidad de socie-
dades juridicamente independientes, 1o hubiesen sido por una sociedad mercantil Uinica omnicom-
prensivadetodas €llas, coincidiendo por tanto |a unidad econémicacon launidad juridica, por cuan-
to quelaprevaenciadel fondo econémico de los hechos sobre la circunstancia accidental meramente
juridica (5) de pluralidad de entidades juridico-mercantiles independientes exige, en €l orden de la
informacién contable, tal género de corolario.

Dicho de otra manera mas clara aln, si los recursos manejados por la sociedad dominante,
sobre los cuales se desarrollan unas determinadas transacciones econémico-financieras y gravitan
sobre ellos una determinada serie de hechos o circunstancias, se hubiesen proyectado y articulado a
través de una solaentidad juridicamente independiente, de acuerdo con lasreglas contables querigie-
sen para la elaboracion de las CA individuales de dicha sociedad, se habria desembocado en una
determinada imagen contable para los distintos documentos que componen dichas CA (cifras de

(3) Lo forman las sociedades a las que se aplique el método de integracién global o proporciona y aquellas alas que se
aplique el procedimiento de puesta en equivalencia (art. 15 delas NFCAC).

(4) «Las Cuentas Anuales Consolidadas deberan redactarse con claridad y mostrar la Imagen Fiel del patrimonio, de la
situacion financieray de los resultados del grupo...» (art. 61.2 de las NFCAC).

(5) Este axioma de la contabilidad deberia actuar tanto a escala de las CA de cada sociedad mercantil por separado como
aescalade las CAC de los grupos de sociedades. Hay declaraciones de organismos emisores de normas contables en
las que se incluye expresamente la prevalencia del fondo econémico sobre la forma juridica de los hechos como prin-
cipio contable basico informador de |as soluciones contables. Por giemplo: NIC 1 (IASC) Informacion sobre précticas
contables, APB Statement n.° 4. Basic concepts and accounting principles underlying financial statements of business
enterprises. parrafos 25 y 35, efc.
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patrimonio en balance, de rentaen la cuentade Pérdidasy Ganancias,...). Puesbien, cuando losmis-
MOS recursos, transacciones, hechos o circunstancias pertenecientes ala sociedad dominante se hubie-
sen repartido, sin embargo, entre una constel aci 6n de sociedades juridicamente independientes, estan-
doregidastodas ellas por laprimera, partiendo delas CA individual es de cada una de | as sociedades
que forman el grupo, a través de los correspondientes gjustes de homogeneizacién y eliminaciones
delosefectos o componentes ficticios dimanantes de | as transacci ones i ntersoci edades del grupo que
dicta la técnica de la consolidacion de cuentas, habria que refundir, recomponer y desembocar en
unas CAC que ofreciesen laimagen mas parecida posible a la que se hubiese ofrecido de no haber
existido nada mas que una solaentidad juridica (la sociedad dominante) maneando |os mismos recur-
sos, realizando las mismas transacciones y estando sometida a los mismos hechos y circunstancias
de entorno general de los negocios asumidos. Asi, € contenido de los distintos ajustes de homoge-
neizacion (valorativa, temporal, terminoldgica, etc.), las distintas eliminaciones por transacciones
intersociedades del grupo (de mérgenes de resultados, por compensacion de cuentasfinancierasinter-
sociedades, de dividendos, etc.), la eliminacion de la cartera de control con €l neto patrimonial de
las sociedades dominadas por lamatriz, etc., previas alaagregacion de cifras, que configuran el cua-
dro normativo del proceso técnico de la consolidacion de cuentas, viene determinado, se compren-
dey tiene su sentido |6gico a partir precisamente del referido axioma o idea central.

Tal axiomacentral delaconsolidacion contable quedareforzadoy ratificado, si cabe alin més,
cuando se postula expresamente que las CAC son una extension o version mas auténtica de las CA
individual es de la sociedad dominante que es uno de los dos enfoques conceptual es posibles inspi-
radores del contenido material de latécnica de laconsolidacion (concepto de extension) (6). Este es
precisamente €l enfoque o punto de vista declarado dentro de las NFCAC (7), mas ala de que un
andlisis de las referidas normas puedan mostrar, respecto a ciertos aspectos técnicos de la consoli-
dacion, més bien el sello del enfoque contrario (concepto de entidad), pues no es menos cierto que,
en la préctica, |os conjuntos normativos prescritos para el proceso de la consolidacion suelen ser no
puros al cien por cien, sino que respondiendo mayoritariamente a uno u otro enfogque contienen, sin
embargo, algunas prestaciones conceptuales propias del otro enfoque alternativo.

En suma, si las normas de consolidacion espafiolas declaran estar inspiradas, en lo esencial,
en el concepto de extension, esto es, las CAC son vistas por €l legislador de laregulacion contable
como una extensién y complemento de las CA individuales que ha de publicar la sociedad domi-
nante, de aqui que estaimpronta deberia marcar decisivamente la técnica de la consolidacion pres-

(6) «Parael concepto de extensién las CAC serian una version mejorada y refinada de las Cuentas Anuales ordinarias de
la sociedad dominante, semejantes alo que hubieran sido estas Ultimas en el supuesto de que |as participaciones finan-
cieras, directas e indirectas, de la dominante en las dependientes no hubiesen existido, sino que los activos y pasivos
representativos de tal es partici paciones hubiesen estado integrados dentro de |a propia sociedad dominante como Unica
entidad juridicaoperante» J.L. CEA. «Algunas anotaciones sobrelalmagen Fiel y sobre el concepto de Cuentas Anuales
Consolidadas de los Grupos de Sociedades». Revista de Contabilidad y Tributacién nimero 108, pags. 23-40.

(7) «Encualquier caso, ante ladiversidad de enfogques con que se puede abordar la consolidacién, especialmenteen lorela
tivo alas normas técnicas que la regulan, las que siguen a continuacion han considerado como criterio inspirador, a
menos en sus lineas generales, que las cuentas consolidadas constituyen una prolongacion de las de la matriz o socie-
dad dominante». Apartado 1, parrafo Ultimo, de laintroduccion delas NFCAC (R.D. 1815/1991, de 20 de diciembre).
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crita (en cuanto al contenido y sentido de los gjustes de homogeneizacién, eliminaciones, métodos
deconversion dedatosdefilialesextranjeras,...), parade estamanerapoder llegar aunas CAC cohe-
rentes con el planteamiento declarado y, en general, con el referido axioma central implicito -asu-
mido universalmente- de la consolidacion de cuentas, 0 sea, alaimagen contable més cercana posi-
ble (laimagen idéntica seria un puro ideal) ala que se hubiese al canzado paralos mismos recursos,
transacciones y hechos o circunstancias de entorno solo que todo ello dentro de una Unica esfera o
ambito juridico (una sola sociedad juridicamente independiente), frente al escenario real de reparto
de todo ese conjunto dentro de una pluralidad de figuras societarias juridicamente independientes
gue conforman €l perimetro de la consolidacién (una sociedad dominante y varias sociedades domi-
nadas o influidas por €ella).

I11. EL AXIOMA CENTRAL DE LA CONSOLIDACION DE CUENTASY LASREGLAS
DE CONVERSION DE LAS SOCIEDADES EXTRANJERAS

Trasladado el mencionado axiomacentral delaconsolidacién contable a caso concreto delas
reglas que deberian regir para convertir 1os datos de |as filiales extranjeras consolidables en unida-
des monetarias en que vienen expresados |os datos contables de |a sociedad dominante, habria que
decir -para ser coherentes y respetuosos con dicho axiomayy, por ende, con €l propio concepto de
extension- que tales reglas deberian desembocar en unas cifras andlogas alas que, paralas mismas
clases de recursos, transacciones, hechosy circunstancias inherentes alas distintas filiales extranje-
ras consolidables, se hubiesen mostrado en la contabilidad de la sociedad dominante de haber exis-
tido ésta como Unica entidad juridica en vez de las filiales extranjeras como sociedades juridicas
independientes, puesto quelacircunstanciajuridico-formal de unicidad o pluralidad de figuras socie-
tarias es algo meramente accidental o accesorio, frente a sustrato econdmico-financiero comin o
fondo objetivo de las operaciones respectivas que es |o que deberia prevalecer o tener primacia a
elaborar las CAC.

En efecto, una sociedad mercantil, como entidad juridica independiente, puede realizar un
conjunto de operaciones reales o financieras facturadas en divisas (comprar o vender activos o pasi-
VOS, prestar o recibir servicios, etc.), oradirectamente, ora através de sucursal es o establ ecimientos
ubicados en paises extranjeros (sin neces dad de constituir sociedades mercantiles extranjeras), vinien-
do obligada aregistrar susincidencias de acuerdo con las normas contables que le afecten en su pais
(si hablamos de Espafia, serian las normas legales al respecto en el C. de C., TRLSA, PGC 1990,
Resoluciones del ICAC, etc.) (8), delo que resultara una determinada expresion contable para cada
unadelas operaciones gjecutadasy, en definitiva, resultara una determinadaincidencia de estas ope-

(8) El contenido principal de estas normas especificas se encuentra desarrollado dentro de las Normas de Valoracion del
PGC 1990, en 14.2 Diferencias de cambio en moneda extranjera donde se enuncian diversas reglas contables en rela-
cién a las diferentes transacciones o elementos patrimoniales de tal naturaleza. Hay también otras disposiciones que
desarrollan o modifican el contenido de dicha norma: O.M. de 12 de marzo de 1993 y de 18 de marzo de 1994 aplica-
ble a determinadas empresas reguladas y O.M. de 23 de marzo de 1994 aplicable a determinadas empresas del trans-
porte aéreo.
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raciones extranjeras dentro de las CA individuales de la sociedad que las realiza. Pues bien, esas
mismas operaciones extranjeras, reales o financieras, inherentes a los recursos que son propiedad
factica de tal sociedad mercantil (convertida ahora en sociedad dominante), podrén ser redlizadas
-como alternativa de lo anterior- a través de sociedades filiales extranjeras juridicamente indepen-
dientes (sociedades dominadas en todo o en parte), las cuales tendran que reflgjar lasincidencias de
tales operaciones de acuerdo con las reglas contables que rijan en sus respectivos paises, desembo-
cando obviamente en CA individuales expresadas en sus diferentes monedas nacionales. Entonces,
al cumplirse los requisitos de dominio de la dominante sobre sociedades extranjeras, de caraala
consolidacién contable, las reglas de tras acion aunidades monetarias del pais de ladominante (dando
por supuesto la aplicacion de las demés reglas de la consolidaci én -de homogeneizacion y de elimi-
nacion por transacciones intersocietarias- que se regiran por el sistema normativo comun aplicable
tanto alas sociedades nacionales como alas extranjeras consolidables) deben garantizar que selle-
guen acifras eimagenes en la consolidaci 6n equivalentes alas que se hubiesen alcanzado en la con-
tabilidad individual de la sociedad dominante (9), de haber sido ésta (desde sus establecimientos
nacionales o sucursales 0 agencias en el extranjero) quien hubiese gecutado las respectivas opera-
ciones extranjeras, aigualdad de otras circunstancias.

Dicho con mayor claridad ain, si, por jemplo, la sociedad dominante (por si 0 através de
sucursal o agenciaen el extranjero) vende mercanciasacrédito y de ahi se derivaparaellaunas deter-
minadas incidencias para sus CA individuales (por g emplo: ventas convertidas segiin el cambio
vigenteen lafechadelaventa; crédito valorado seglin el cambio vigente en fechade cierre conimpu-
tacion aPérdidasy Ganancias delas diferencias potencial es negativasy con diferimiento delasdife-
rencias potencial es positivas, etc.), eso mismo deberia resultar parala mismatransaccioén g ecutada
por una sociedad extranjeradel grupo al aplicar las reglas de conversion establecidas paralas socie-
dades extranjeras frente ala consolidacion contable (amén de aplicar las reglas de homogeneizacién
y de eliminaciones que resultasen pertinentes como es obvio) y 1o mismo habria que decir para cual -
quier otrade las transacci ones posibles a g ecutar, ya por ladominante, ya por sus sociedades extran-
jeras. Seriaabsurdo einjustificado usar raseros distintos (en las CA individuales de ladominante y
en las CAC presentadas como extension de las primeras) coincidiendo el sustrato econdémico-finan-
ciero de las transacciones del mismo ente propietario de los recursos (sociedad dominante), pues la
consolidacion debe existir precisamente paratrascender y superar laficcion delafragmentacion juri-
dica, dando autenticidad a la realidad econdmica unitaria de la pertenencia de los recursos econé-
mico-financieros.

En otras palabras, esel contenido objetivo delas transacciones econdémico-financieras extran-
jeras el que debe dictar las incidencias contables (indistintamente en las CA o enlas CAC) y no la
circunstancia accesoria de la articulacion juridica de tal es transacciones a través o no de sociedades
extranjeras dominadas por la sociedad naciona que asume, en todo caso, las consecuencias econd-
micas de dichas transacciones. También, por tanto, aescaladelas CAC deberegir laprevaenciadel
fondo econdmico sobre la apariencia juridico-formal de los hechos.

(9) O, eventualmente, en la consolidacién de cuentas de un grupo de sociedades de la misma nacionalidad regido por la
sociedad dominante, si las mismas operaciones extranjeras se hubiesen repartido y realizado por €llas, puesparael caso
serian situaciones econdmicamente anélogas.
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En suma, la bondad de |as reglas de conversion, a efectos de la consolidacién prescritas para
los datos de las filiales extranjeras consolidables, habra que enjuiciarla a partir del argumento de
razén que se acaba de sefialar, de tal manera que si dichas reglas desembocasen en dualidades sig-
nificativas de cifras e iméagenes dentro de las CAC, seglin que ciertas operaciones, aigualdad de las
demés circunstancias, hubiesen sido gjecutadas por la sociedad dominante (desde su propia sede o,
lo que es andlogo, por sucursal, agencia o establecimiento extranjero suyo) o por sus sociedades
extranjeras consolidables, tales reglas deberian considerarse inapropiadas, por introducir una beli-
gerancia o sesgo informativo verdaderamente injustificado, quebrando asi € propio objetivo decla-
rado de Imagen Fiel del grupo de sociedades. Reciprocamente, solo las normas de conversiéon de
sociedades extranj eras capaces de mostrar unos efectos contables similares, en laconsolidacion o en
las cuentas individuales de la sociedad dominante, para los mismos hechos o transacciones objeti-
vas habidas, serian normas adecuadas para la consolidacion.

Frente alatesis que se esta defendiendo del axioma central de la consolidacion, en cuanto a
su concrecién normativa especifica respecto del problema de la conversion a pesetas de las CA de
lasfiliales extranjeras consolidables, podrian oponerse determinados argumentos intentando justifi-
car lano aplicacion de dicho axioma en razén de supuestas peculiaridades diferenciales propias de
las cuentas consolidadas, las cuales harian supuestamente conveniente que su elaboracion debiera
atenerse a un discurso normativo propio, con lo que de ser asi no habria de respetarse €l paralelis-
mo de fondo econdmico-financiero requerido por € axiomacentral entre transaccionesiguales como
reflgjo tanto en las cuentas individual es de la dominante como en las CAC. Quisiéramos referirnos
en especial ados posibles argumentos de este tipo, para negarlosy reafirmar por tanto laidoneidad
del axioma central resefiado.

1. Laposible existenciade principiosy normas contabl es propias en los distintos paises en los
gue se encuentran radicadas las diferentes sociedades extranjeras consolidables hace que sus CA
individuales no sean probablemente homologables con las de las cuentas individuales de la domi-
nante, lo que no hubiese ocurrido en el supuesto de que |os mismos recursosy operaciones de dichas
soci edades extranjeras se hubiesen integrado directamente en el seno juridico de la dominante (ope-
raciones directas 0 a través de sucursales o agencias en el extranjero). Ante esta situacion de hete-
rogeneidad de facto méas que probable de las cuentas individuales de |as sociedades extranjeras,
podria pensarse que las normas de conversion, a efectos de la consolidacion en el pais de la socie-
dad dominante, podrian tener su discurso o justificacién propia, sin tener en cuenta el axioma cen-
tral referido de imagen consolidada andloga a laindividual de la dominante (en los dos escenarios
juridicos alternativos posibles comentados) a igualdad objetiva de transacciones y recursos en €l
orden econdmico-financiero.

Existe una contraargumentacion claray evidente frente a esta posible objecion. Las diferen-
cias de criterios contables (particularmente valorativos) en las cuentas individuales de las filiales
extranjeras respecto alos aplicados por la dominante y demas sociedades consolidables nacionales
deben ser debi damente subsanadas practicando |os oportunos gjustes de homogeneizacion de cifras
de aguellas sociedades que utilizasen determinados criterios contables discrepantes, al igual que
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habria que homogenei zar también los datos de las sociedades consolidables nacionales que utiliza-
sen ciertas reglas no uniformes. Asi, rotundamente, €l articulo 18 delasNFCAC indicalanecesidad
de gjustar aquellos activos, pasivos, ingresos o gastos de | as sociedades consolidabl es val orados con
criterios diferentes de los empleados por la sociedad dominante, no existiendo ninguna disposicion
(expresa o técita) excluyente de este requisito de homogeneizacién previa paralas sociedades extran-
jeras consolidables.

Por consiguiente, si hay que homogeneizar previamente las discrepancias de criterios valora-
tivos delas sociedades extranjeras, ajustando | os datos de sus cuentasindividualesalos criterios uti-
lizados por la sociedad dominante espafiola, no hay motivo para negar € mencionado axioma cen-
tral de la consolidacion en su version del procedimiento a seguir parala conversion de cifras de las
CA delas sociedades extranjeras consolidables o, 1o que es|o mismo, €l procedimiento no debe ela
borarse de espaldas 0 en flagrante contradiccidn con dicho axioma.

2. Ladistintatrascendencia que en €l orden juridico-formal tiene la cifra de resultados decla-
rados aescalaindividual por la sociedad dominante y la cifra de resultados consolidados podria dar
pie para argumentar que tal axioma central no es condicién necesaria de unas cifras consolidadas
representativas y acordes con el objetivo de Imagen Fiel, sino que podria haber perfectamente un
discurso auténomo e inmanente para las cuentas consolidadas al margen de cualquier paralelismo
de prevalencia de anal ogias de fondo econdmico-financiero en ambos planos informativos, indivi-
dual y consolidado.

Es cierto que las respectivas cifras de Pérdidas y Ganancias de las contabilidades individua-
les delas sociedades juridicamente independientes, ademas de ser instrumento informativo del exce-
dente o déficit logrado por cada una de ellas en €l gercicio, constituyen labase del reparto juridico
en favor delos socios respectivos, mientras que lacifrade resultados consolidados del grupo no tiene
estas implicaciones juridico-distributivas, por lo cual podria parecer que no seriaimprescindible la
equi paracion requerida de ef ectos dimanantes de la conversién cuando coincidieran losdatosy demés
circunstancias de las transacciones g ecutadas, ora por la sociedad dominante, ora a través de sus
filiales extranjeras consolidables. Ahora bien, frente a esto habria que responder que ello no daria
pie a una medicién arbitraria de la renta o de la riqueza consolidada en relacion con su expresion
alternativa (laque hubiese resultado de haberse efectuado desde e seno de la propia sociedad domi-
nante i dénticas operaci ones extranjeras en vez de haberlo hecho através delapantallajuridicainter-
puesta de sus sociedades extranjeras dominadas). En otras palabras, aunque todavia hoy las cifras
consolidadas no permitan, en €l orden juridico, exigir pautas determinadas de reparto paralos resul -
tados consolidados informados, ello no justifica que dichas cifras, como expresion auténtica de las
operaciones de un mismo grupo como Unica entidad econémica factica, pudiesen variar caprichosa
o0 arbitrariamente por aplicar unos métodos o reglas de conversion de las filiales extranjeras inade-
cuados. Por contra, debe existir la méxima congruencia contable posible entre la informacion con-
solidadaeindividual deladominante paraun sustrato o fondo econdémico-financiero comun detran-
sacciones efectuadas, frente ala aternativa puramente accidental de unicidad o pluralidad de sociedades
y, por tanto, las reglas de conversion a pesetas de los datos de las filial es extranjeras deben preser-
var lamas absoluta neutralidad o asepsia en ese sentido.
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IV. INADECUACION DE LAS REGLAS DE CONVERSION DE LAS SOCIEDADES
EXTRANJERASPRESCRITASPOR LASNORMASPARA LA 5SFORMULACION DE LAS
CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS (NFCAC)

Unavez efectuado este planteamiento general o posicion personal de principiosentorno alo
gue deben ser las reglas de conversion de los datos de |as filial es extranjeras dentro de la mecanica
de elaboracion de las CAC, procede ahora cuestionarse si las reglas o métodos concretos prescritos
respecto a este tema dentro de las NFCAC vigentes en Espafia (bésicamente en sus arts. 54 a 59)
cumplen o no con el axioma general indicado y con su corolario especifico sefialado para el tema
concreto. Nuestrarespuesta es que definitivamente no cumplen tales exigencias, sino que por el con-
trario contienen prescripciones claramente inadecuadas que desembocaran necesariamente en unas
cifras eiméagenes auténticamente injustificadas e incluso arbitrarias, como aportacién de lasfiliales
extranjeras alas CAC. Trataremos de justificar o demostrar nuestra afirmacion en las lineas que
siguen, paralo cual procederemos aladescripcidny comentario critico de las referidas normas, evi-
denciando susfallas mas significativas en relacién con laregla congruente con el axiomacentral que
hemos expuesto, 1o que obligard, por supuesto, adesvelar lasreglas aternativas sustitutorias por las
gue habria que optar.

1. Notasgener alesdela conver sion de cuentas anualesen moneda extr anjerasegin lasNFCAC.

Los mecanismos de la conversiéon de las CA de lasfiliales extranjeras a unidades monetarias
de la sociedad dominante, a efectos de la consolidacion, se encuentran desarrolladas en los articu-
los 54 a59 de las NFCAC (10). En una aproximacién inicial a su contenido, podrian destacarse las
siguientes notas o rasgos generales del régimen regulador sancionado por las NFCAC:

1.2 Regulacién sumamente complejay bastante prolija ante un asunto en el que ciertamente
no resultafacil llegar a una solucién incontrovertible.

Si la consolidacion de cuentas en una misma monedaya es de por si un asunto bastante com-
plgjo, lacomplgjidad aumenta sobremanera de existir sociedades extranjeras a consolidar con mone-
das ditintas de la sociedad dominante.

2.2 Se reconocen dos métodos bésicos de conversion (del tipo de cambio de cierre y moneta-
rio-no monetario), més unavariante del método del tipo de cambio de cierre (susceptible de aplica-
€idn a sociedades extranjeras sometidas aaltas tasas de inflacion), aplicables cada uno de ellos segiin
las distintas natural ezas de larel acién de la sociedad dominante con |as sociedades extranjeras con-
solidables.

(10) El C. de C., dentro de los preceptos relativos a la presentacion de las cuentas de |os grupos de sociedades, silencia por
completo este extremo eminentemente técnico del proceso de consolidacion de las cuentas.
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3.2 Aungue la aplicacién de cada uno de los métodos de conversién legalmente reconocidos
obedece a pautas normadas, sin embargo, éstas son |o suficientemente ambiguas como para favore-
cer ladiscrecionalidad de tratamiento, segin un método de conversion u otro, conlo cud laima
gen de las CAC dependeria o estaria condicionada por € método el egido, eleccién que desde luego
no seria automatica, incontrovertible u objetiva en muchos casos.

Asi lafrontera de la aplicacion de un método u otro radica en algo tan sutil y ambiguo como
laexégesis de estafrase: «Cuando las actividades de la sociedad extranjera estén estrechamente liga
das con las de una sociedad espafiola perteneciente al grupo, de tal forma que pueda considerarse
como una prolongacion de las actividades de esta Gltima» (art. 54). Las escasas pistas complemen-
tarias parala correctainterpretacion del criterio fronterizo trazado en la anterior frase, aportadas en
el tltimo parrafo del apartado 10 de laintroduccion de las propias NFCAC, como aspectos a consi-
derar paradeterminar el método de conversién aaplicar (procedencia de las fuentes de financiacion
de las sociedades extranjeras o laimportancia de los flujos de fondos y de las transacciones comer-
ciales con las otras sociedades del grupo) apenas ayudan a despejar la duda del método de conver-
sién a aplicar en cada caso, con lo que seguiria subsistiendo, en mayor o en menor grado, la ambi-
gliedad y ladiscrecionalidad en la eleccion. Esto mismo ocurriratambién en cuanto alavariante del
meétodo de cambio de cierre postulada parael caso de «sociedades extranj eras sometidas aaltas tasas
de inflacion», 1o que exigirala correspondiente interpretacion de tal situacion.

En suma, laImagen Fiel consolidada, esto es, la expresion cuantitativa y cualitativa de las
CAC dependera de la resolucion, bastante subjetiva evidentemente, que la sociedad dominante por
un lado y los auditores de cuentas por otro hagan en ese sentido, dado que los efectos de los méto-
dos de conversi6n respectivos hacen variar tanto €l Balance Consolidado como la cuentade Pérdidas
y Ganancias Consolidada.

4.2Didtinto tratamiento contable paralasdiferenciasresultantes delaconversién en un méodo u otro.

Laaplicacién de un método u otro de conversién acarreara las siguientes consecuencias dife-
renciales en las cuentas consolidadas:

a) Cuantia distinta de las diferencias resultantes de la conversion.

Al prescribir cada método sus propios criterios de conversién a pesetas de las partidas del
balancey delacuentade Pérdidasy Ganancias de lasfiliales extranjeras resultard una cuantiamone-
taria distinta parala expresion en pesetas de ciertos elementos o partidas contablesy, por ende, del
importe global de las diferencias de conversion a efectos de las cuentas consolidadas.

Mas concretamente alin, para unos mismos hechos objetivos (elementos patrimoniales, tran-
sacciones,...) en lasfiliales extranjeras, €l valor en pesetas de |0s activos, pasivos, ingresos o gastos
no monetarios de éstas podriadiferir y, como consecuenciade ello las diferencias de conversion glo-
bales podrian variar, dependiendo que se aplique un método de conversion u otro.
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b) Encauzamiento distinto en cuanto a la imputacién contable de las diferencias resultantes
delaconversion.

Ademés de la diferente cuantia para | as diferencias de conversion resultantes, asi como para
la expresion de los valores de ciertos activos, pasivos, ingresosy gastos de las sociedades extranje-
ras, resultasi cabe alin més llamativo y objetable la distinta imputacién de las diferencias de con-
version en uno 'y otro método, detal maneraque en uno de ellos no afectan o no van aparar alacifra
de resultados consolidados, mientras que en el otro si lo hacen. Asi:

— En &l método del tipo de cambio de cierre.

Las diferencias de conversion van a parar directamente a Balance Consolidado (en una par-
tidaespecial dentro delardbricade Fondos Propios) y no inciden en lacuentade Pérdidasy Ganancias
Consolidada.

Lapartidaespecia denominada «Diferencias de conversion» figurariadentro delardbricaA)
Fondos Propios del modelo de Balance Consolidado, pudiendo figurar con signo positivo o negati-
V0, segun que las diferencias de conversion global es deparasen ganancias o pérdidas potenciales para
la sociedad dominante.

Su importe se limitaria a la porcion de las diferencias de conversion resultantes correspon-
dientes ala participacion financiera de capital, directa e indirecta, de la sociedad dominante en las
sociedades extranjeras que provocan tales diferencias.

Ello quiere decir que de | as diferencias de conversion participarian también |os socios externos
de tales sociedades extranjeras (sometidas al método de integracién global) en la porcidn correspon-
diente asu tasade participacién en d capital delas sociedades quelasoriginan [art. 55 ¢) delasNFCAC].

— En & méodo monetario-no monetario.

Lasdiferenciasde conversién calculadas, en cambio, inciden directay frontalmente en la cuen-
ta de Pérdidas y Ganancias Consolidada, si bien para las diferencias positivas se ofrece la opcién
alternativa de ser tratadas «de acuerdo con € criterio seguido por la sociedad dominante en relacion
con las diferencias de cambio surgidas de transacciones en moneda extranjera» [art. 56 c)], 0 sea,
segun €l tratamiento dado paralas diferencias de cambio aescaladelas CA individuales deladomi-
nante espariola (y, por ende, de las restantes sociedades espafiolas del grupo), segiin lo establecido
enlaNormade Vaoracién 14.2del PGC 1990y, en su caso, en larestante | egislacion habida sobre
lamateria, si éstahubiese sido aplicada al caso. La principal consecuencia que se derivariade utili-
zar estaopcion aternativaserefeririaalaimputacion de las diferencias de conversi6n de signo posi-
tivo de lasfiliales extranjeras, ya que debido alaasimetria de imputacién de las diferencias de cam-
bio positivas paralas operaciones en monedaextranjeraen las CA delasociedad dominante -recuérdese
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gue éstas no se imputarian al resultado contable del gjercicio, sino que se diferirian, registrandose
como Ingresos a Distribuir en Varios Ejercicios-, entonces tales diferencias de conversion positivas
no deberianir aparar a resultado consolidado, sino que por contra deberian mostrarse como Ingresos
aDistribuir en Varios Ejercicios dentro del Balance Consolidado.

Laimputacién a resultado consolidado de las diferencias de conversion negativas o positivas
se registrariadentro de la partida «Resultados de conversién» que podria figurar indistintamente en
el lado de los ingresos (valor positivo) o en el lado de los gastos (valor negativo) en la cuenta de
Pérdidas y Ganancias Consolidada.

Este distinto tratamiento o doble rasero contable, seglin que se utilice un método de conver-
sion u otro, hace que lacifradel resultado consolidado, en el caso de que existan sociedades extran-
jeras consolidables, dependa del método que se aplique'y como la el eccidn de un método u otro, por
causa de la ambigliedad e imprecision de las prescripciones legales al respecto, permite cierta dis-
crecionalidad, de agui que pueda afirmarse que una magnitud tan significativa como es €l resultado
del grupo dentro de lainformacion consolidada puede estar sometida a cierto grado de discreciona-
lidad por parte de quien presenta (o de quien audita) las CAC.

5.2Con todo, lo mésimportante es que con los métodos de conversin prescritos por lasNFCAC
sevulnerael axiomacentral delaconsolidacion contable (mostrar laimagen mas pareci daparaunos
mismos hechos o transacciones extranjeras, con independencia de laformajuridica adoptada por €l
grupo), contradiciendo incluso la propia voluntad declarada del legislador o regulador contable que
ha definido las CAC como una extension de las CA individuales de la sociedad dominante. Este
axioma se quiebra en varios puntos concretos con los métodos de conversion prescritos -mas ade-
lante se probara esto- con lo que en lugar de prevalecer el fondo econémico sobre laformajuridica
dentro de la consolidacién, realmente ocurririaal revés.

Dicho con mas claridad aln, las cifras contables consolidadas del balance y de la cuenta de
Pérdidas y Ganancias para unos mismos hechos u operaciones extranjeras inherentes a | 0s recursos
manejados por la sociedad dominante diferirian de las que se hubiesen mostrado en los referidos
documentos concebidos aescalaindividual, si todos esos recursosy operaciones extranjeras se hubie-
sen instrumentado juridicamente en el seno de la sociedad dominante (o en el de otras sociedades
espafiolas consolidables) en vez de haberse hecho a través de sociedades extranjeras juridicamente
independientes, mas dominadas por la matriz naciona e integrantes de la consolidacion. Esta dua
lidad de imagenes contables, segin la forma juridica adoptada por el grupo, contravendria el axio-
ma central de la consolidacion de prevalencia del fondo econdmico-financiero sobre la apariencia
juridico-formal de unos mismos hechos o transacciones extranjeras.

Mientras las normas contables a escal a de cuentas individual es son las que son paralas socie-
dades espafiolas, las normas técnicas de la consolidacién deberian guardar coherencia con las pri-
meras, maxime cuando se proclama que las CAC son unaextension o prolongacion de las CA indi-
vidual es dela sociedad dominantey esto no esasi en el caso delos métodos de conversi6n prescritos
para las sociedades extranjeras consolidables.
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2. Lasnormasde conversidn de cuentas anuales en moneda extranjera segin lasNFCAC: una
per spectiva critica.

A continuacién se expondran y comentaran las normas regul adoras del proceso de conversion
a pesetas de las sociedades extranjeras consolidables, esto es, los distintos métodos de conversion
previstos en las NFCAC (arts. 54 a 59).

2.1. El método del tipo de cambio de cierre.

Su contenido se encuentra expuesto en los articulos 54 y 55 de las NFCAC, cuya transcrip-
cion literal eslasiguiente:

«Articulo 54. Conversion de cuentas anual es en moneda extranjera.

Las partidas del Balance y de la Cuenta de Pérdidas y Ganancias de | as sociedades extranje-
ras incluidas en la consolidacion por e método de integracion global o proporciona serén conver-
tidas a pesetas aplicando uno de los siguientes métodos:

a) Método del tipo de cambio de cierre.

b) Método monetario-no monetario.

Con caracter general se aplicara el método del tipo de cambio de cierre excepto cuando las
actividades de la sociedad extranjera estén estrechamente ligadas con las de una sociedad espafiola
perteneciente a grupo, de tal forma que pueda considerarse como una prolongacion de las activida-
desde estalltima, en cuyo caso, laconversion serealizara utilizando €l método monetario-no mone-
tario. Bajo este método el resultado de la conversion debe mostrar un Balance y una Cuenta de
Pérdidas y Ganancias similares a aquellos que se hubieran obtenido de haber mantenido los libros
contables de la sociedad extranjera en pesetas.

Articulo 55. Método del tipo de cambio de cierre.

1. Cuando se aplique el método del tipo de cambio de cierre, la conversion se realizara con-
forme alas siguientes reglas:

a) Todos los bienes, derechos y obligaciones se convertirdn a pesetas utilizando €l tipo de
cambio vigente en lafecha de cierre a que se refieran las cuentas de la sociedad extran-
jeraaintegrar en la consolidacion.
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b) Las partidas de la Cuenta de Pérdidas y Ganancias se convertiran utilizando los tipos de
cambio existentes en las fechas en que se realizaron las correspondientes operaciones.
Podra utilizarse un tipo de cambio medio siempre que se pondere debidamente, en fun-
cion de volumen de transacciones realizadas por cada periodo (mensual, trimestral, etc.),
paraevitar laincidencia de la estacionalidad.

¢) Ladiferenciaentre € importe de los fondos propios de la sociedad extranjera, incluido €
saldo de la Cuenta de Pérdidas y Ganancias conforme a apartado b) anterior, convertidos
al tipo de cambio historico y la situacion patrimonial neta que resulte de la conversion de
los bienes, derechos y obligaciones conforme a apartado a) anterior, se inscribira, con €
signo positivo o hegativo quelacorresponda, en losfondos propios del Balance Consolidado
en lapartida"diferencias de conversion” deducidala parte que de dicha diferencia corres-
ponda a | os socios externos que lucird en la partida de "intereses de socios externos'.

2. Cuando se engjenen acciones o participaciones de sociedades extranjeras, las diferencias
de conversion seran consideradas reservas de la sociedad que | as haya engjenado en laparte que pro-
porciona mente corresponda a dicha engjenaci én.»

|. Caracteristicas esenciales del método del tipo de cambio de cierre.

1.2Es el método general de conversion previsto por las NFCAC, salvo estas dos excepciones
concretas alas que se aplicara otro método o procedimiento distinto:

a) Sociedades extranjeras cuyas «actividades estén estrechamente ligadas con las de una socie-
dad espafiola perteneciente al grupo, de tal forma que puedan considerarse como una prolongacion
de las actividades de esta Ultima». Se aplicaria para éstas el método de conversién monetario-no
monetario.

b) Sociedades extranjeras sometidas a altas tasas de inflacidn, cuyas CA deberian ser gjusta-
das por los ef ectos de | os cambios de | os precios, antes de su conversion a pesetas de acuerdo con €l
método del tipo de cambio de cierre o, caso de no practicarse previamente estos gjustes de inflacién,
deberian ser convertidas directamente a pesetas seglin € método monetario-no monetario.

2.2El método se aplica alas sociedades consolidables por integracidn global y proporciond, asi
como para las sociedades consolidables por € procedimiento de puesta en equivalencia, siendo para
estas Ultimas &l Unico método de conversion admitido, cual quiera que fuese laindole de las actividades
desarrolladas por éstas en relacion con las de las sociedades espafiolas del grupo [es decir, no actuaria
paradlaslaexcepcion a) delacaracterigtical.d, aun cuando regiria paralas sociedades extranjeras pues-
tas en equivalencialaexcepcion b) de lacaracteristica 1.3), 0 lo que eslo mismo en estas sociedades se
aplicarian gjustes por inflaci én antes de su conversin seglin € método del tipo decambio decierre, mas
de no aplicarse tales gjustes se convertirian seglin € método monetario-no monetario.
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3.2El objetivo perseguido por este método en palabras de laintroduccion delas NFCAC seria
«averiguar | os efectos netos de | as alteraciones en la cotizacion (se sobrentiende: de lamoneda extran-
jera) en los Fondos Propios de la sociedad dependiente (se sobrentiende: extranjera). Por €llo, las
diferencias resultantes se consideran gjustes en el neto patrimonial, que figuran en el mismo sin per-
juicio del importe atribuible alos intereses de socios externos» (11).

4.2 Reglas operativas de conversion del método.

En primer término se expone €l siguiente conjunto de notaciones aplicables a los distintos
métodos de conversion y no sdlo a que ahora se desarrolla.

A

R=(1-0)

Activos de las sociedades extranjeras expresados en su moneda correspon-
diente.

— Puededistinguirse, asu vez, entre activos monetarios (AM) y activos no
monetarios (AR), detal modo que: A = AM + AR.

Pasivos exigibles de las sociedades extranjeras expresados en su moneda
correspondiente.

— Puededistinguirse, asu vez, entre pasivos exigibles monetarios que seran
la mayoria por lo general (LM) y pasivos exigibles no monetarios que
serén la excepcion por o general, detal modo que: L = LM + LR.

Fondos Propios (con excepcion del saldo delacuentade Pérdidasy Ganancias
correspondiente a periodo) de las sociedades extranjeras expresados en su
moneda correspondiente.

Resultados del gjercicio delas sociedades extranjeras expresados en sus mone-
das correspondientes. A su vez, podrian distinguirse dentro de los ingresos,
pero sobre todo dentro de |los gastos, entre conceptos monetarios o vincula-
dos con partidas corrientes (ventas, consumo de materiaes, etc.: IM — GM)
y aquellos otros conceptos no monetarios o vincul ados con partidas multipe-
riodo (dotaciones a las amortizaciones, movimiento de dotaciones y desdo-
taciones de provisiones eimputacion deingresosy gastos adistribuir en varios
gercicios. IR-GR), detal maneraque: (I —G) = (IM —GM) + (IR-GR).

(11) Apartado 10, parrafo tercero, de laintroduccion a articulado de las NFCAC.
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CcC = Tipo de cambio de cierre de la moneda nacional .

CH = Tipo de cambio histérico correspondiente a la fecha de entrada de los acti-
VoS, pasivos exigibles o fondos propios. Habria tantos CH distintos como
fechas de entrada de | os diferentes elementos. Por simplicidad expositiva, uti-
lizaremos una expresi6n resumida con una Unica notacion CH, aunque en la
préctica, paralos célculos reales de la consolidacion, habria que utilizar tan-
tos CH diferentes como fechas de entrada de los distintos elementos patri-
moniales.

CH' = Tipo decambio historico especifico aplicable alosingresosy gastos del gjer-
cicio. Se corresponderia con los distintos tipos vigentes en las respectivas
fechas en las que se computaron |os diferentes ingresos y gastos producidos,
si bien se podria utilizar, como aternativa, un tnico cambio medio pondera-
do representativo o correspondiente a la distribucién temporal de ingresosy
gastos durante el gjercicio transcurrido. Por simplicidad expositiva, se utili-
zardaqui unaunicanotacion CH', lo que equivale implicitamente aasumir la
hipotesis del cambio medio ponderado.

— Esencia del método

Partiendo de | as notaciones anteriores, laesenciadel método en cuanto areglas operativas seria:

a) Todoslos activosy los pasivos exigibles, monetarios y no monetarios, serén convertidos a
pesetas al tipo de cambio vigente en lafecha de cierre del gjercicio a que serefieren las cuentas de
la sociedad extranjera aintegrar en la consolidacion, o sea: (A —L) CC.

b) Todas las partidas de la cuenta de Pérdidas y Ganancias (partidas de ingresos y gastos) se
convertirén a pesetas utilizando | os tipos de cambio existentes en las fechas en que se redlizaron las
correspondientes operaciones, aungue en su lugar, parasimplificar la aplicacion del método, puede
«utilizarse un tipo de cambio medio siempre que se pondere debidamente, en funcion del volumen
de transacciones realizadas por cada periodo (mensual, trimestral, etc.), paraevitar laincidenciade
laestacionalidad» (12), o sea: (I —G) CH'.

¢) Todos los componentes de los Fondos Propi os de la sociedad extranjera (excepto la cuen-
tade Pérdidas y Ganancias) se convertiran a pesetas alos tipos de cambio historicos en que se reco-
nocieron o aportaron las distintas partidas e importes del capital, de lasreservas, etc., o sea: K CH.

(12) Entendemos que la aplicacién de este mecanismo aternativo -cambio medio ponderado Unico- es equival ente a aplicar
una cadena de varios tipos de cambio por tramos o subperiodos anuales (mensuales, trimestrales, etc.) acordes con la
génesis y temporalidad o estacionalidad de los ingresos y gastos que se produzcan en cada sociedad concreta, de tal
manera que el conjunto de los ingresosy los gastos producidos en cada tramo utilizado seria convertido a pesetas, por
gemplo, a cambio medio de la moneda extranjera correspondiente a cada uno de |os tramos respectivos o0 segin una
regla operativasimilar.
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d) La diferencia resultante pararealizar €l equilibrio de la identidad contable de balance da
lugar a la aparicién de la partida contable «Diferencias de conversién» (DC), la cual puede tener
obviamente signo positivo o negativo. Esta partida seinscribira dentro del Balance Consolidado, sin
afectar para nada a la cuenta de Pérdidas y Ganancias Consolidada de la manera siguiente:

— Porcioén correspondiente a la participacion mayoritaria, es decir, la de la sociedad domi-
nante (directa e indirecta):

tp + DC dentro de A) Fondos Propios

VII. Diferencias de conversion

1. De sociedades consolidadas por integracion global o proporcional.

2. De sociedades puestas en equivalencia.

— Porcién correspondiente a los accionistas minoritarios (socios externos) de las socieda-
des dominadas extranjeras consolidadas por el método de integracion global exclusiva
mente:

(1 —tp) + DC dentro de B) Socios Externos

Por consiguiente, segiin el método del tipo de cambio decierre, laexposicion al riesgo de cam-
bio correspondiente al grupo de sociedades en rel acién con sus soci edades extranjeras afecta, de una
parte, alatotalidad delos Fondos Propios de éstas con independencia de donde estén invertidos (ele-
mentos monetarios 0 no monetarios) y, de otra parte, alosingresos y gastos del periodo transcurri-
do desde el momento de su respectivaincurrencia hastalafecha de cierre del mismo, asimismo con
independencia de que su materializacion (ladel déficit o excedente neto entre unosy otros) afecte a
elementos monetarios 0 no monetarios (13).

Balance de cierre de gercicio de la sociedad extranjera convertido a pesetas aplicando inte-
gramente a todos sus componentes el tipo de cambio de cierre.

[1] (A-L)CC = K.CC + (I-G)CC

(13) Obsérvese que apesar deladiferenciasustancial entre los activosy pasivos monetarios (no cambian su precio) y losno
monetarios (si cambian su precio con el tiempo), sin embargo, en e método de conversion del tipo de cambio de cierre
rige idéntica pauta comun de conversién paratodos ellos.
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Balance de cierre de gercicio convertido a pesetas segun las reglas prescritas para el método
del tipo de cambio de cierre.

[2] (A-L)CC = K.CH + (I-G)CH' + DC
[1] - [2]: «Diferencias de conversion»

+DC = K(CC-CH) + (I-G) (CC—-CH)

EJEMPLO NUMERICO:
Balanceal 1-1-X Balance al 31-12-X
(Sociedad extranjera) (Sociedad extranjera)
. Método
Mongda C"f‘mb'O Pesetas Mongda tipo cambio| Pesetas
extranjeral cierre extranjeral ' .
cierre
Activos-Pasivos Exigibles-Moneta-
MOS v 600.000| 1/100 6.000 800.000| 1/200CC 4.000
Activos-Pasivos Exigibles-No mo-
Netarios ..........covivviinnn. 400.000| 1/100 4.000 400.000| 1/200CC 2.000
Neto (Capitd y Reserves) (14) ... (1.000.000) /100 (10.000) |(1.000.000)f 2/100CH | (10.000)
Pérdidas y Ganancias (15) (ganan-
CIaS) v - - - (200.000) 1/190'47 CH'|  (1.050)
Diferencias de conversion (negati-
VBS) t e - - - - - 5.050

Si se supone que |latasa de participacion de la dominante en la dominada extranjera es del
90 por 100, entonces «las Diferencias de conversion» se dividirén en dos porciones.

(24) Por simplicidad de exposicion se ha utilizado un nico cambio histérico paralas partidas del Neto Patrimonial (Capital,
Reservas), cuando, en rigor, aplicando los postulados del método de conversion que se comenta, deberian aplicarse los
distintos cambios histéricos habidos a lo largo de |as sucesivas aportaciones o incorporaciones de los fondos propios
(Capital, Reservas,...).

(15) Asimismo, por simplicidad de exposicién, se ha utilizado un Gnico cambio -se supondra equivalente al cambio medio

del gercicio- parala conversion de las partidas de la cuenta de Pérdidas y Ganancias, que es una de |as opciones per-
mitidas por las NFCAC [art. 55 b)].
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— Porcién asignable a la sociedad dominante:

0,9 x 5.050 = 4.545 (signo menos dentro de A. Fondos Propios)

VII. Diferencias de conversion

1. De sociedades consolidadas por integracion global.

— Porcion asignable alos socios minoritarios.

0,1 x 5.050 = 505 (signo menos dentro de B. Socios Externos)

€) Los epigrafes precedentes describen strictu sensu las reglas operativas del método de con-
version del tipo de cambio de cierre, pero ademés en € articulo 55.2 se incluye una regla comple-
mentaria que establece que cuando se enajenen acciones o participaciones de sociedades extranje-
ras, las diferencias de conversion seran consideradas reservas de la sociedad que las haya engjenado
en la parte que proporciona mente corresponda a dicha enajenacion (16). Hay que significar que esta
prescripcion del articulo 55.2 resulta no sdlo confusa (17) sino auténticamente objetable segiin ten-
dremos ocasion de comprobar después.

[1. Critica del método del tipo de cambio decierre.

1.2No se entiende por qué no han de repercutir las diferencias de conversion detectadas por
el método en los resultados consolidados del gercicio, a menos las que proceden de lainversion
materializada en activosy pasivos monetariosy maximesi son diferencias negativas. Hay querecor-
dar que de acuerdo con el PGC 1990 (Normade Valoracion 14.25) los activosy pasivos monetarios
en moneda extranj era poseidos directamente por |a sociedad dominante deberian convertirsea cam-
bio de cierre con incidencia de las diferencias negativas en la cuenta de Pérdidas y Gananciasy, en
su caso, las diferencias positivas como ingreso a distribuir en varios gjercicios norma mente; por
contra, si 1os mismos activos y pasivos monetarios en moneda extranjera estuviesen en manos de
unafilial extranjera, al preparar la consolidacion, las diferencias negativas no repercutirian en la

(16) El tenor literal del texto legal parece que esta redactado expresamente sélo para el caso de que las diferencias de con-
version de la porcién enajenada fuesen positivas (al hablar sin matizaciones de reservas), mas debe sobrentenderse que
afecta también a diferencias negativas, en cuyo caso se querriareferir a contraccion de las reservas de la sociedad que
hubiese enajenado | as acciones o participaciones de las sociedades extranjeras correspondientes.

(17) J.A. LAINEZ destacaasimismo laconfusion del referido precepto. «Laconversion de cuentas anual es en moneda extran-
jerade sociedades dependientes y asociadas». Revista Espariola de Financiacion y Contabilidad. pags. 587-588 (repro-
ducido en Volumen 1. AECA-Expansién: Cémo consolidar las Cuentas Anuales de los Grupos de Sociedades. Madrid,
1991, pégs. 137-138).
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cuentade Pérdidas y Ganancias Consolidada sino que seincorporarian en una partida.con signo nega-
tivo (Diferencias de conversion) integrante de los Fondos Propios Consolidados y, en su caso, las
diferencias positivas no se mostrarian como ingreso a distribuir en varios gjercicios y, por tanto,
fueradelos Fondos Propios, sino que seincluirian enlapartidaespecia con signo positivo (Diferencias
de conversion) dentro de los Fondos Propios.

No habria, por consiguiente, coincidencia entre lo prescrito por las NFCAC en cuanto alas
consecuencias contables de este método de conversiéon y en cuanto a las que se derivan de las nor-
mas prescritas por € PGC 1990 para igual fondo o circunstancias econémico-financieras (iguales
recursos activosy pasivos), sino que el método de conversién prescrito creaimagenes distintas segiin
el mecanismo juridico-formal utilizado por el grupo paramantener unos determinados activosy pasi-
vos monetarios en divisas. Asi, pues, unameradiferenciajuridico-formal (que los mismos recursos
se encuentren dentro de una Unica sociedad actuante o que, en su lugar, se encuentren parcelados o
diseminados en varias sociedades -algunas de €llas extranjeras- bajo la dependencia de una socie-
dad nacional dominante) provocaria una verdadera beligeranciainformativa, ya que laimagen con-
table de las cuentas individuales y de las cuentas consolidadas, aigual trasfondo econémico, seria
muy dispar, afectando en el primer caso a los resultados del gjercicio y en el segundo no (diferen-
cias negativas de cambio sobre activos y pasivos monetarios), y de ser |as diferencias positivas, en
el primero de los casos no afectaria alos Fondos Propiosy en €l segundo si.

Habria, pues, un doble rasero informativo en cuanto al tratamiento contable en las CA indi-
vidualesy enlas CAC paraidéntico sustrato econémico-financiero, lo queresultaatodaslucesinjus-
tificable. Esto podré verse mejor y con mayor detalle en €l ggemplo que sigue.

Ejemplo 1. Posesion de activos o pasivos monetarios en divisas.

OrcioN 1.2 Seaunasociedad espafiolaque tiene negacio con € extranjero, no através de socie-
dad dependiente extranjera, sino directamente, 0 sea, en su propio seno juridico-patrimonial de socie-
dad independiente (0 incluso en una sucursal de ésta situada en el extranjero que para el caso eslo
mismo). El negocio o inversion extranjera estarepresentado por créditosacobrar asu favor en mone-
daextranjera.

Cambio Equivalente
Ptas./$ ptas.
100$ (1) Fechaconcertacioncrédito .................. 150 ptas./délar 15.000
100$ Fechacierredegercicio ...................... 100 ptas./délar 10.000
(2) Pérdida potencia por diferencias negativas de cam-
DI ..o 5.000
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Tratamiento contable prescrito por el PGC 1990 Normade Valoracién 14.2

Pérdidasy Ganancias Créditos en moneda extranjera

(2) 5.000 (1) 15.000 (2) 5.000

OPCION 2.2 Se mantiene sociedad dependiente extranjera 100 por 100 dominada por sociedad
espafiola, la cual posee el crédito a cobrar en dolares y la dominante espafiola mantiene su cartera
deinversiones financieras en sociedades del grupo (acciones) exactamente por 100$, equivalente al
crédito a cobrar por lasociedad dependiente extranjera, cartera constituida en fecha de constitucion
de sociedad dependiente extranjera (150 cambio pesetas/dolar).

Sociedad dominante espafiola

« Participaciones en empresas del grupo: 100$ x 150 CH = 15.000 ptas.

Caben dos supuestos posibles para un cambio de 100 pesetas/délar en la fecha de cierre del
gercicio, correspondientes a dos posibles interpretaciones alternativas en cuanto a las normas del
PGC 1990 aplicables a caso:

a) Dotacion de provision por depreciacion de inversiones financieras en empresas del grupo
por minusvalias potenciales (Normade Valoracion 14.23 del PGC 1990). Supdngase que no son titu-
los cotizablesy, por tanto, no tienen val or de mercado conocido al cierre o que éste no hubiesevaria
do con respecto a su coste de adquisicidn. Se confrontaria, pues, con el valor tedrico contable de las
acciones. 100$ (150 —100) = 5.000 pesetas.

Participacionesen

Pérdidasy Ganancias empresas del grupo

5.000 15.000

Provisién por depreciacion de participaciones
en capital alargo plazo en empresasdel grupo

5.000
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b) Decide no dotar provisién por depreciacion de inversiones financieras en empresas del
grupo en base ainterpretacion de laNormade Valoracién 8.2 2, tltimo parrafo, del PGC 1990.

Participacionesen

Pérdidasy Ganancias empresas del grupo

- 15.000
Sociedad dependiente extranjera
— Balance en moneda extranjera:
X
Créditosacobrar .......... 100$ a Capita social ............. 100$
X

— Balance convertido en pesetas para consolidacién (método del tipo de cambio de cierre).
Cambio pesetas/délar en fechade cierre: 100 pesetas/ddlar:

Créditos a cobrar en moneda a Capital socia (Cambio histori-
extranjera (1008 x 100 ptas.) ... 10.000 C0) (100$x150) . ........... 15.000
Diferenciasdeconverson (*) .. 5.000

(*) Enreaidad, lasdiferencias negativas de cambio en el caso delaopcion
1.2(cuentasindividual es) se corresponderian con las diferencias de con-
version de la opcidn 2.2 (cuentas consolidadas), pero asi como paralas
primeras esta prescrita su imputacion ala cuentade Pérdidasy Ganancias
individual, en cambio, paralas segundas esta prescrita su incorporacién
alos Fondos Propios (en partida negativa especial, sinincidir en lacuen-
ta de Pérdidas y Ganancias Consolidada).

X

Operaciones de consolidacién

Supuesto a). Dotacion de provisién por depreciacidn de participaciones en empresasdel grupo
(sociedad dominante).
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— Eliminacion: Inversion financiera (en dominante)/Neto (en dependiente):

15.000 Capital social

a Participaciones en empresas
del grupo 15.000

— Aportacion de cuentas ala consolidacién procedente de la sociedad dependiente extranjera:

Créditos a cobrar en moneda extranjera (100$ x 100ptas) ........ 10.000 ptas.
Diferencias de conversion (saldodeudor) ..................... 5.000 ptas.

— Eliminacién de Provisién por Inversiones Financieras en empresas del grupo (de domi-
nante) con Diferencias de conversion (de dependiente extranjera).

Esto es|o que parece requerir la puralégica de los hechos, 0 sea, la diminacion de laprovision
con abono a diferencias de conversion, mas eso no es lo que parece deducirse del tenor literal de las
NFCAC [ladiferenciase inscribira con € signo positivo o negativo que le corresponda, en los Fondos
Propiosdel Baance Consolidado, art. 55 ¢) delasNFCAC], puesdelo contrario, s sehiciese con abono
a Pérdidas y Ganancias (dotacién ala citada provision, deshaciendo |a dotacion efectuada a escala de
cuentas individuales de la sociedad dominante) se daria la paradoja de que € resultado consolidado
(beneficio) seriamayor que € resultado individua de la sociedad dominante espafiola por esta causa,
yaquelas diferencias de conversion seintegrarian con signo negativo en los Fondos Propios del Baance
Consolidado, no pasando por la cuenta de Pérdidas y Ganancias Consolidada, resultando atodas luces
beligerante y absurdo este segundo proceder por ir en contradel axiomacentral delaconsolidacion, ya
gue como se Ve, frente a unos mismos hechos objetivos inherentes a l os recursos manejados o propie-
dad de la sociedad dominante espafiola (el crédito a su favor en moneda extranjeray la pérdida poter+
cia decambio a cierre del gercicio experimentada en él) se producirian cifras distintas de resultados,
individuales en un caso y consolidados en otro caso, por mor de una mera diferencia de formajuridica
(una Uinica sociedad espafiola englobando todos |os recursos, una sociedad espafiola dominante y una
dependiente extranjera manteniendo | os recursos que dan lugar alas diferencias de cifras).

— Lo que parece | 6gico que habria que hacer:

5.000 Provision por depreciacion de parti-
cipaciones en capital a largo plazo
en empresas del grupo

a Diferenciasde conversion 5.000

X
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— Lo que parece que habria que hacer, interpretando literalmente las NFCAC [art. 55 c)]:

Como parece que las diferencias de conversion resultantes de convertir a pesetas el balance
individual de la dependiente extranjera (método del tipo de cambio de la fecha de cierre) deberian
mantenerse dentro de la rubrica de Fondos Propios (signo negativo en este caso por 5.000 ptas.) en
€l Balance Consolidado, lo que si parece ortodoxo o de recto entender, dentro de lasreglas técnicas
de la consolidacion, es eliminar la primitiva anotacion efectuada en sus cuentas individuales por la
sociedad dominante espafiola (dotacién de la provision por depreciacion de las participaciones en
capital alargo plazo) por carecer de sentido a escala de las cifras consolidadas:

X

5.000 Provisién por depreciacién de par-
ticipaciones en capital a largo pla-
Z0 en empresas del grupo

a Pérdidasy Ganancias. Dota-
cion ala provision para par-
ticipaciones en capital alargo
plazo 5.000

Pero de actuar asi se evidenciariaasimismo otro tipo de anomalia, en lamedidaen que se pro-
duciria discrepancia informativa a escala de informacion individual y de informacién consolidada
en cuanto ala cifra de resultados contabl es ante igual es hechos econémicos:

Cuenta de Pérdidasy Ganancias Cuentade Pérdidasy
(individual de sociedad dominante) Ganancias Consolidada

En lacifratotal figuraria como partidamino-  Lacifratotal resultaria aumentada en 5.000
radora (gasto) 5.000 pesetas (en Resultados  pesetas a haberse deshecho la dotacion de la
Extraordinarios). provisioninherente alacarterade control efec-
tuada por la dominante, ahora innecesaria a
escalade laconsolidacion. Por ende, estamayor
cifrade beneficios consolidados (o menor cifra
de pérdidas consolidadas), respecto alascifras
individuales, apareceriacompensadaa efectos
ddl Balance Consolidado en lamedidaquefigu-
rarian 5.000 pesetas como componente nega-
tivo en lapartidade Diferencias de conversion.
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Asi, pues, lacifra de Fondos Propios totales no variaria con respecto aladel balance indivi-
dual de lasociedad dominante, mas si discreparian las cifras de resultado individual de ladominan-
tey resultado consolidado en 5.000 pesetas (mas beneficios o menos pérdidas consolidadas), cuya
diferenciaestariarepresentada en las 5.000 pesetas negativas de diferencias de conversién del Balance
Consolidado.

Laverdad es que estas imégenes contables distintas, individua y consolidada, ante unos mis-
maos hechos econémico-financieros no estén justificadas para una contabilidad que proclamalapre-
valenciadel fondo econémico de los hechos sobre la pura aparienciajuridico-formal delos mismos,
lo que viene ademostrar que los criterios defendidos por el método del tipo de cambio de cierre no
son adecuados ni resultan justificados.

Supuesto b). La sociedad dominante no habia dotado en sus cuentas individuales provision
alguna por depreciacion de las participaciones en empresas del grupo en sus cuentas individuales
por no creerlo necesario atenor de laNormade Valoracién 8.2 2 del PGC 1990.

— Eliminacion: Inversién financiera (en dominante) / Neto (en dependiente).
Resultariaidénticaaladel supuesto a).
— Aportacion de cuentas ala consolidacién procedente de la sociedad dependiente extranjera:

Resultariaidénticaaladel supuesto a).

Ahora bien, en €l supuesto b) inevitablemente se detectaria una diferencia de 5.000 pesetas
entre las cifras de resultados segun la informacion individual y consolidada, trasladada indebida-
mente en la consolidada a través de la partida negativa de |os Fondos Propios de la consolidacién,
esto es, en diferencias de conversidn, lo que produce un sesgo puramente juridicoy, por tanto, injus-
tificado entre lainformacion en un plano u otro. En efecto, si € crédito en divisas estuviese incor-
porado directamente en la esfera juridica de la sociedad dominante, la pérdida potencial en pesetas
deaqué sehabriaregistrado como resultado negativo, mientras que por estar incorporado en lasocie-
dad extranjera dependiente (aunque su propiedad factica es de la dominante espafiola), tal diferen-
cia potencial negativa en pesetas respecto a momento de la concertacion del crédito en divisas no
seria computada como resultado negativo en la cifra consolidada del conjunto, encauzandose via
Balance Consolidado como variacién negativa de |os Fondos Propi os Consolidados, o sea, losdela
propia entidad dominante respecto a su grupo de control.

En suma, & g emplo prueba pal pablemente que la prescripcion establecida por lasNFCAC en
cuanto a método del tipo de cambio de cierre es claramente beligerante, rompiendo la armonia que
debieraexistir entre las CA individualesy las CAC, con lo que lalmagen Fidl queda en entredicho
al depender de laformajuridicaadoptada parala € ecucion de las transacciones extranjerasy no del
fondo econoémi co-financiero idéntico en ambos escenarios juridicos alternativos.
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2.2 Tampoco se comprende por qué ha de tener un tratamiento contable distinto lainversién
en activos y pasivos no monetarios iguales radicados en paises extranjeros (en las NFCAC parala
informacion consolidaday en el PGC 1990 para la informacion individual), segin que éstos estu-
viesen integrados en sociedades extranjeras dominadas por una sociedad espafiola, o que lo estu-
vieran directamente en el seno de ésta aunque ubicados en sucursales o establecimientosen el extran-
jero de la sociedad espariola.

En efecto, parael caso de tenencia directa de activos o pasivos no monetarios por la sociedad
espafiola a través de sucursales o establecimientos en el extranjero de ésta, el PGC 1990 prescribe
su expresion en pesetas en las cuentas individuales, a cambio histérico de adquisicion de los res-
pectivos elementos patrimoniales, sin establecer ninguna condicidn o discriminacién segun € tipo
de operaciones desarrolladas por tales elementos en el extranjero. Por contra, de estar colocados |os
mismos el ementos no monetarios en sociedades dependientes extranjeras, su equivalencia en pese-
tas a efectos de | as cuentas consolidadas de |a dominante espafiola se realizaria aplicando el cambio
de cierre de las divisas correspondientes, con afloracion paralela de las diferencias de conversion
(positivas o negativas) resultantes dentro de la rdbrica de Fondos Propios Consolidados.

Por consiguiente, no es ya sélo que laimputacién contable de las diferencias de conversion
sea distinta o se realice por un conducto distinto en las CA individualesy en las CAC de la socie-
dad esparfiola -como se puso de relieve en el caso anterior de los activos y pasivos monetarios en
divisas-, sino que en el caso de activosy pasivos no monetarios en divisas la propia expresién cuan-
titativa en el balance individual y consolidado para unos mismos elementos variaria seguin la alter-
nativa juridico-formal de posesién de ellos (integrados en la sociedad espafiola o integrados dentro
de sociedades extranjeras dominadas por ésta) y, por ende, la cuantiatotal de las diferencias de con-
version resultantes seria diferente, cuando e trasfondo econdmico inherente a dichos elementos no
monetarios en divisas seria obviamente idéntico, lo cua evidenciaria de nuevo la transgresion del
axioma central de la consolidacion y, en definitiva, pondria otra vez de manifiesto la inadecuacion
de las normas legal es de este método de conversién postulado por las NFCAC.

Ejemplo 2. Posesion de activos no monetarios en divisas.

OpciON 1.2 Sea una sociedad espafiola que tiene una inversion en un inmueble situado en €l
extranjero, no através de una sociedad dependiente extranjera, sino directamente, o sea, en su pro-
pio seno juridico-patrimonial (fisica e instrumentalmente pudiera estar en manos de una sucursal o
establecimiento en € extranjero de la sociedad espafiold).

El precio de adquisicién original del inmueble fue de 100$, en cuyo momento el tipo de cam-
bio peseta/dolar era de 120 pesetas/ ddlar.

El precio de mercado estimado en lafechade cierre parael inmueble erade 110$ y €l tipo de
cambio entonces vigente era de 100 pesetas/délar. Detodo €ello, resultarian |os siguientes datos con-
tables en la contabilidad individual de la sociedad espafiola poseedora del inmueble extranjero.
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Coste de adquisicién (100$ x 120 ptas.)

.......................... 12.000
Vaor de mercado en pesetas fechade cierre (110$x 100 ptas.) .. ...... 11.000
Minusvalia potencial

....................................... 1.000

Por tanto, seria menester la dotacion de provisién por depreciacion del inmueble por 1.000
pesetas a ser inferior su valor de mercado en pesetas en la fecha de cierre a su coste original de
adquisicion en pesetas (Normade Valoracion 2.25 del PGC 1990).

En consecuencia, procederia haber hecho la siguiente correccion valorativa del inmueble en
cuestion:

X

1.000 Pérdidasy Ganancias. Dotacionala
provision del inmovilizado material

a Provision por depreciacion del
inmovilizado material 1.000

Bajo este mecanismo contable propugnado por el PGC 1990, resultaria que el inmueble se
expresariaen el balance de lasociedad espafiola por un valor neto contable de 11.000 pesetas (12.000
Inmuebles - 1.000 Provisién por depreciacion de inmuebles) y ademés habria una contraccion del
beneficio de 1.000 pesetas como consecuencia de la correccion valorativa efectuada.

Provision por

Pérdidasy Ganancias Inmuebles depreciacion del
inmovilizado material
(2) 1.000 (1) 12.000 (2) 1.000

OPcION 2.2 Se mantiene sociedad dependiente extranjeradominadaal 100 por 100 por lasocie-
dad esparfiola, poseyendo la primera dentro de su patrimonio el inmueble extranjero (suponer quela
nacionalidad de la sociedad dependiente y del inmueble coinciden). La sociedad espafiola mantiene

-122 - ESTUDIOS FINANCIEROS niims. 149-150

Esta obra esta bajo una Licencia Creative Commons BY-NC-ND 4.0



CONSOLIDACION José Luis Cea Garcia

su cartera de participaciones en sociedades del grupo (acciones) por su precio de adquisicion 1003,
equivalente al coste del inmueble extranjero detentado por la sociedad dependiente extranjera (por
ejemplo: norteamericana), cartera constituida en la fecha de creacion de ésta (120 cambio pese
tag/dolar).

Sociedad dominante espariola

* Participaciones en empresas del grupo: 100$ x 120 CH = 12.000 pesetas.

Caben dos supuestos posibles en relacién con lavaloracién de lacarteraa cierre -supongase
gue la sociedad dependiente extranjera no cotiza en Bolsa, por 1o que no tiene valor de mercado al
cierre, en cuyo caso se confrontard el coste de adquisicion en pesetas con su valor tedrico contable
en principio- para una cotizacion a cierre del inmueble (elemento patrimonial de la dependiente
extranjera) de 110$ y paraun cambio de 100 pesetas/dolar.

a) Dotacién de provision por depreciacion de participaciones en empresas del grupo por minus-
valias potenciales (Norma de Valoracion 14.2 3 PGC 1990 en conexion también con la Norma de
Valoracion 8.2 2 ltimo parrafo):

Coste de adquisicion en pesetasdelacartera .................. 12.000
Valor tedrico en pesetas de la carteraa cierre[110$x 100 (18)] .. .. (11.000)
Pérdidapotencial ............. ... . . 1.000

Participacionesen

Pérdidasy Ganancias empresasdd grupo

1.000 12.000

(18) Enredlidad, hariamos unainterpretacion laxadel valor tedrico contable de la dependiente extranjera, aefectosdel even-
tual reconocimiento de provision por depreciacion paralasinversiones en capital en empresas del grupo, seglin lo esta-
blecido al efecto en laNormade Valoracion 8.22, Ultimo parrafo, del PGC 1990, que habla de corregir €l valor teérico
contable por las plusvalias existentes en el momento de laadquisicion y subsistentes en el de la valoracién posterior y
teniendo en cuenta ademés la evolucién futura de los fondos propios de la sociedad participada (extranjera en este caso,
por entender que la plusvalia potencia en divisas del inmueble poseido por la participada extranjera aumentaré en el
futuro los fondos propios de ésta.
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Provision por depreciacion de participaciones
en capital alargo plazo en empresasdel grupo

1.000

b) Decide no dotar provisién por depreciacion de participaciones en empresas del grupo en
base a otrainterpretacion posible de la Norma de Valoracién 8.22 PGC 1990 (19).

Pérdidasy Ganancias Participacionesen
empresasdel grupo

- 12.000

Evidentemente, para que no existiese variacion informativa de haber mantenido la sociedad
dominante directamente el inmuebl e extranjero en su seno (opcién 1.2) o de haberlo mantenido indi-
rectamente através de su sociedad dependiente extranjera (opcion 2.8), deberiautilizarsela solucién
a) y no lab), por ser laque daria cifras contables de resultados y de balance perfectamente homol o-
gables entre si, como puede facilmente apreciarse.

Sociedad dependiente extranjera

— Balance en moneda extranjera:

X

Inmuebles ................ 100$ a Capita socia ............. 100%

X

— Balance convertido en pesetas para consolidacion (método del tipo de cambio de cierre).
Cambio en fecha de cierre: 100 pesetas/ddlar:

Inmuebles (100$x 100 ptas) .. 10.000 a Capita socid (CH) (100$x 120) . 12.000

Diferencias de conversion
[100$ (120-100)] .......... 2.000

(19) Interpretando favorablemente la ambigua prescripcién de la evoluciéon de los Fondos Propios de la participada extran-
jera, presuponiendo que ésta sera favorable como para recuperar en el futuro lainversion origina en pesetas de la par-
ticipacion en la sociedad extranjera.
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Operaciones de consolidacion

Supuesto a). Dotacion de provision por depreci acién de partici paciones en empresas del grupo
(sociedad dominante).

Eliminacion: Inversion financiera (en dominante)/Neto (en dependiente):

12.000 Capital social

a Participaciones en empresas
del grupo 12.000

— Aportacion de cuentas ala consolidaci6n procedente de la sociedad dependiente extran-
jera

INMUEDIES (100$ X 100 PEES) -« v v v et e et 10.000 ptas.

Diferencias de conversion (saldodeudor) ..................... 2.000 ptas.

— Eliminacion de provision por participaciones en empresas del grupo (de dominante) con
diferencias de conversion (de dependiente extranjera).

Esto es lo que parece desprenderse por |6gica, mas no eslo que parece en cambio que haya
gue hacer atenor de lo que establecen las NFCAC [éstas manifiestan literalmente que |a partida
resultante como diferencias de conversion se inscribird, con el signo positivo o negativo que le
corresponda, en los Fondos Propios del Balance Consolidado, art. 55 )], pues de lo contrario, si
ladesdotacion o eliminacion de la provision se hiciese con abono a Pérdidas y Ganancias, se pro-
ducirialasituacion contable ciertamente andmala de que e resultado consolidado (beneficio) seria
mayor que el resultado individual por estacausa, a integrarse directamente las diferencias de con-
versién en el Balance Consolidado, sin pasar por la cuenta de Pérdidas y Ganancias Consolidada,
situacion que vulneraria desde luego el axioma central de la asepsia o neutralidad de la consoli-
dacion contable, ya que frente a unos mismos hechos econdmicos objetivosinherentes alos recur-
sos manejados o propiedad de la sociedad dominante espafiola (el inmueble extranjeroy la pérdi-
dapotencia de su valor en pesetas experimentadaen €l), se producirian cifras distintas de resultados,
individuales en un caso y consolidados en otro caso, por causa Unicamente de una mera diferen-
ciade formajuridica.
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— Lo que parece |6gico que habria que hacer:

1.000 Provision por depreciacion de par-
ticipaciones en capital alargo pla-
Z0 en empresas del grupo

a Diferenciasde conversion 1.000

— Lo que parece que habria que hacer, interpretando literalmente las NFCAC [art. 55 €)].

Como parece que las diferencias de conversion resultantes de convertir a pesetas el balance
individual de la dependiente extranjera (método del tipo de cambio de la fecha de cierre) deberian
mantenerse dentro de la rubrica de Fondos Propios (signo negativo en este caso de 2.000 ptas.) en
el Balance Consolidado, |o que si parece necesario, dentro de las reglas técnicas que rigen la con-
solidacién contable, es eliminar la primitiva anotacion practicada en las cuentas individuales de la
sociedad dominante (dotacidn de la provision por depreciacion de las participaciones en capital a
largo plazo) por no tener sentido a escala de las cifras consolidadas:

1.000 Provisién por depreciacion de par-
ticipaciones en capital alargo pla-
70 en empresas del grupo

a Peérdidasy Ganancias. Dota-
cién ala provisién para valo-
res negociables a largo plazo 1.000

Pero de proceder asi se evidenciaria la anomalia apuntada o primer efecto diferencial en la
medidaen que se produciriadiscrepanciainformativaen cuanto alacifradel resultado contable ante
iguales hechos econdmicos, a escalaindividua y consolidada, respectivamente;
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Cuenta de Pérdidasy Ganancias
(individual de sociedad dominante)

Cuenta de Pérdidasy
Ganancias Consolidada

En lacifratotal figuraria como partida mino-
radora (gasto) 1.000 pesetas (en Resultados
Extraordinarios).

Lacifratotal resultaria aumentada en 1.000
pesetas a haberse deshecho la dotacién de la
provisioninherente alacarterade control efec-

tuada por la dominante, ahora innecesaria a
escala de la consolidacion.

Por ende, esta mayor cifra de beneficios con-
solidados (o menor cifra de pérdidas consoli-
dadas), respecto alas cifrasindividuales, apa-
receria compensada, a efectos del Balance
Consolidado, en lamedidaque figurarian como
componente negativo en lapartida Diferencias
de Cambio que queda encajada también den-
tro de la rdbrica de Fondos Propios de este
documento.

Pero es que existe un segundo efecto diferencia o factor de distorsion de las cifras contables
mostradas aescalaindividual y consolidada paralos mismos hechos econdémicos habidos, como con-
secuenciadel método de conversién preconizado paralos datos contabl es de la sociedad dependiente
extranjeraque detenta el inmueble extranjero de caraalaconsolidacion, factor que pondriade mani-
fiesto, por su vulneracion del axioma central resefiado de la consolidacion, un nuevo fallo o una
nueva causa de inadecuacion de dicho método.

Realmente decir, como vienen a hacerlo las cifras consolidadas, que &l inmueble extranjero
tiene una valoracion contable presente en pesetas de 10.000 pesetas y que, por lo tanto, existe una
merma de Fondos Propios de 2.000 pesetas en relacion con las pesetas invertidas en su momento al
adquirir por la sociedad dominante espafiola el inmueble extranjero (através de la pantallaindirec-
ta de la sociedad dependiente extranjera), no es decir la verdad de los hechos -dentro de una dptica
de la prudencia contable para mas sefias-, por cuanto que el actual valor de mercado en pesetas del
susodicho inmuebl e seriade 11.000 pesetas: 110$ (precio presente del inmueble) x 100 pesetas (cam-
bio presente pesetas/ddlar), con lo que la pérdida potencial de fondos propios de la sociedad domi-
nante espafiola seriatan sélo de 1.000 pesetas, que es o que hubieran expresado las cuentas indivi-
duales de ladominante si el inmueble extranjero hubiese estado directamente en su seno, mientras
gue resulta ciertamente incomprensible e injustificado que por el simple hecho de existir la ubica-
cion juridico-formal distintadel inmueble en manos de una sociedad dependiente extranjera, hubie-
sen de resultar cifras contables distintas (en este caso, cifras consolidadas) paralos mismos hechos
econémicos (en este caso, minusvaloracién en 1.000 pesetas del inmueble'y de larudbricade Fondos
Propios a efectos del Balance Consolidado).
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Supuesto b). Lasociedad dominante no dota provision por depreciacion de participacionesen
empresas del grupo en sus cuentas individuales por no creerlo necesario a tenor de la Norma de
Vaoracion 8.22 del PGC 1990.

— Eliminacion: Inversion financiera (en dominante) / Neto (en dependiente):
Resultariaidénticaaladel supuesto a).

— Aportacion de cuentas ala consolidacién procedente de la sociedad dependiente extranjera:

Resultariaidénticaaladel supuesto a).

Ahorabien, en el supuesto b) se detectariainevitablemente estas discrepancias informativas:

— Unadiferenciade 1.000 pesetas en las cifras de resultados segin lainformacién individual
(tenencia directa del inmueble en el seno de la sociedad espafiola, sin existenciadel grupo) y segin
lainformacién consolidada (tenenciaindirectadel inmuebl e através de sociedad dependiente extran-
jera), por cuanto que en el primer caso la provisién por depreciacion del inmueble de 1.000 pesetas
hubiese sido inevitabl e (reduccién de beneficios 0 aumento de las pérdidas individuales de la socie-
dad espafiola), mientras que las diferencias de conversion parala consolidacion en el segundo supues-
to noirian a parar, como se havisto, alos resultados consolidados.

— Coincidenciaen las cifras de resultados segun lainformacion individual (tenenciadirec-
ta de la cartera de control de la sociedad extranjera, con existencia del grupo) y segun lainfor-
macion consolidada (tenenciaindirecta del inmueble a través de sociedad dependiente extranje-
ra), por cuanto que ahora en el primer caso no se habria dotado provision por depreciacién de
participaciones en capital en empresas del grupo en las cuentas individuales de la dominante y
las diferencias de conversion parala consolidacién, como se havisto, no afectarian alacifrade
resultados consolidados.

— Lavaloracion del inmueble extranjero en el balance individual de la sociedad espafiola
(tenenciadirectade aquél, sin existenciade grupo) devalor neto contable de 11.000 pesetas (Inmuebles
12.000 - Provision por depreciacién) y, por ende, lade su ribrica de Fondos Propios, diferirian con
respecto asus respectivas valoraciones en el Balance Consolidado que serian de 10.000 pesetas para
el inmueble, 0 sea, 1.000 pesetas menos para éste y asimismo parala cifra de los Fondos Propios.

Estariamos, pues, ante sesgos puramente juridicos, dimanantes de una conformacién societa-
riau otra para unos mismos recursos manejados, carente por tanto de justificacién desde una 6ptica
s6lidamente econdmica para la informacion contable (individual), lo que vendria a corroborar otra
vez mas lainadecuacion de las prescripciones establ ecidas por las NFCAC en cuanto alautilizacion
del método de conversion del tipo de cambio de cierre.
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3.2 Laaplicacién del otro método de conversion prescrito por las NFCAC (método moneta-
rio-no monetario), segun éstas, tendria lugar cuando las actividades de la sociedad extranjera estu-
viesen estrechamente ligadas con las de una sociedad espafiola del grupo, de tal modo que pueda
considerarse como una prolongacion de las actividades de esta Gltima, por |o que habra que sobren-
tender, por exclusion, que laaplicacion del método que se comenta (del tipo de cambio de cierre) se
circunscribiria a las sociedades con las que no se mantuviesen actividades estrechas, o sea, inver-
siones netamente financieras sin actividades econdmicas ligadas.

Pues bien, no deja de ser extrafio que ante inversiones de cufio tipicamente financiero en socie-
dades extranjeras, las diferencias negativas de conversién resultantes para la consolidacién no inci-
dan en los resultados consolidados, cuando para las inversiones de similar caracter mantenidas por
las sociedades espafiolas del grupo (ubicadas en Espafia o el extranjero) (por ejemplo: inversiones
especul ativas en inmuebles), sus caidas potenciales de cotizacion en lafechade cierre si deban refle-
jarse en su cuenta de Pérdidas y Ganancias individual como dotacién a una provision por deprecia-
cion (Normas de Valoracion 225y 14.21 del PGC 1990).

En definitiva, resulta incomprensible, en verdad, que si 1as pérdidas potenciales por depre-
ciacion al cierre del valor de mercado de los activos extrafuncional es o con fines financieros, posei-
dos directamente por |as sociedades espafiolas del grupo (localizados en Espaiia o en €l extranjero)
se computen como pérdidas de éstasy, por tanto, vayan aparar como tales al resultado consolidado
del grupo, no haya que hacer lo propio paralas diferencias negativas de conversién o caidas poten-
ciales de cotizacion a cierre detectadas en los activos de cardcter mas bien financiero que econ6-
mico, en manos de sociedades extranjeras (20) (piénsese que incluso algunos de |os activos propie-
dad de éstas podrian ser activos situados en Espafia, similares alos poseidos por sociedades espafiolas
del grupo, cuya depreciacion potencial si se computaria como pérdidas) dominadas por sociedades
espafiolas del grupo, sino que en este caso queden fuera del resultado consolidado y vayan aparar a
los Fondos Propios consolidados en la partida especial resefiada (Diferencias de conversion) con
signo negativo.

Por ultimo, tampoco se entiende por qué si ho se deben reconocer las plusvalias potencia-
les al cierre de los activos o inversiones de esta clase (situados en Espafia 0 en el extranjero) en
poder de las sociedades espariolas del grupo (principio del precio de adquisicion del PGC 1990),
en cambio, si habrian de reconocerse, de cara a la consolidacién de cuentas, las plusvalias de
activos o inversiones similares (situados en el extranjero o en Espafia) en poder de sociedades
extranjeras del grupo.

(20) En definitiva, minusvalia potencial del equivalente en pesetas en lafechade cierre en relacion con las pesetas original -
mente invertidas por |as sociedades espafiolas del grupo en tales activos o inversiones poseidos por sociedades extran-
jeras del grupo.
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4.2No sejustificani se sostiene debidamente en €l texto de las NFCAC en qué se basao qué
razén encuentra la consolidacién para postular este método de conversion que crea discrepancias
contables, cuando en el orden de la preparacion de las CA de las sociedades mercantiles por sepa-
rado, la regulacién contable espafiola (como puede verse en las Normas de Valoracion del PGC
1990) no establ ece ninguna di scriminacion semejante en cuanto alaval oracion delos activos o pasi-
vos (monetarios 0 no monetarios) extranjeros poseidos por la sociedad espafiola dentro de su seno
juridico, seguin que estén adscritos o no a las operaciones tipicas del negocio (0 sea, sean 0 no pro-
longacion natural de las operaciones principales del negocio de la sociedad espafiola, o que sean
incluso inversiones especul ativas atipicas o extraordinarias), sino que por el contrario el tratamien-
to contable es unitario. Asi resulta que si |a sociedad espafiola dominante desde su propio seno juri-
dico realizase operaciones exteriores en divisas que no formasen parte de sus actividades de explo-
tacién genuinas, éstas se contabilizarian exactamente igual que las que si tuviesen que ver con ellas
(parala misma clase de transacciones o activos y pasivos implicados); en cambio, si deberian pro-
ducirse discrepancias de tratamiento y, por tanto, de imagen contable en cuanto a las cuentas con-
solidadas por el hecho de que tal es operaciones exteriores formasen parte de | as actividades genui-
nas 0 no genuinas del negocio, cuando éstas fuesen g ecutadas por soci edades extranjeras dependientes
de la dominante espariola.

En otras palabras, € mero hecho de adoptar una u otra conformacion juridico-formal parala
gjecucién de unas mismas operaciones 0 transacciones objetivas, daria lugar a expresiones conta-
bles distintas, en las CA y en las CAC de la sociedad dominante espafiola (en las individuales no
actuaria ninguna discriminacion valorativa para el binomio operaciones genuinas y no genuinas 'y
en las consolidadas si actuaria), 1o cual es absurdo e injustificable y, desde luego, injustificado tam-
bién por e ente regulador patrio y contradictorio con su propia declaracién de que las CAC son una
extension de las CA individual es de la sociedad dominante espafiola.

En prueba de lo dicho, podria decirse que si los intereses de los socios de la sociedad espa-
fiola se concretan (en todo o en parte) por gemplo en latenenciade créditos o débitos en divisas que
han experimentado diferencias potenciales de cambio negativas a cierre de gjercicio, tanto da que
unos U otros procedan o sean consecuencia de operaciones que guarden o ho una adscripcion mas o
menos estrecha con |as operaciones genuinas del negocio y asimismo tanto da que estén insertos
dentro de los derechos de crédito o de |as obligaciones de pago de la dominante espafiola o que lo
estén dentro de alguna sociedad extranjera dominada por la primera. Su incidencia contable, en las
CA individuales de la dominante en un caso o0 en las CAC en € otro caso, deberia ser lamisma. No
hay ningin motivo o justificaci én solida, pues, para que las diferencias potencia es negativas de cam-
bio en & primer caso deban imputarse como pérdidas en la cuenta de Pérdidas y Ganancias indivi-
dual de la sociedad dominante espafiolay, en cambio, en € segundo caso, no incidan en la cuenta
de Pérdidas y Ganancias Consolidada, sino que deban mostrarse como partidasingular (Diferencias
de conversion) minorando la rabrica de los Fondos Propios consolidados correspondientes a los
socios de ladominante. Esta discrepancia o sesgo informativo resultante de un mero accidente juri-
dico (laubicacion de unos mismos créditos o débitos en divisas en una sociedad u otra) careceriade
justificacion l6gica.
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Ademés de lo anterior expuesto, podria esgrimirse un argumento de tipo préactico, apoyado en
gue laaplicacion del método de conversion del tipo de cambio de cierre frente al otro método reco-
nocido por las NFCAC (monetario-no monetario) se basa en una diferencia tan sutil y evanescente
como si las actividades de la sociedad extranjera consolidable son una prolongacion o estén estre-
chamente ligadas con las actividades de una de las sociedades espafiolas del grupo, con lo cua se
abre un enorme campo de duday, por ende, de discrecionalidad, en cuanto a la adscripcion de las
distintas sociedades extranjeras consolidables hacia un método de conversién u otro y comoquiera
gue las incidencias contables de cada uno de estos métodos es muy dispar, de aqui que laimagen
ofrecida por las cuentas consolidadas no sea univoca y automética ante unos determinados hechos
0 situaciones econdmicas objetivas, sino sujeta a dosis de subjetividad y, hasta cierto punto, sus-
ceptible de mani pulacion interesada por |os administradores de |a soci edad dominante espariol a obli-
gada a presentar CAC.

Otraincongruencia mas de |o absurdo de mantener dos métodos de conversién con inciden-
cias antagonicas en las cifras contables consolidadas nos lo daria el caso de un activo no monetario
CuUyO precio o cotizacion natural fuese dado en divisas (por g emplo: inmuebles situados en un pais
extranjero), en poder de la sociedad dominante espafiolatransferido durante el gjercicio a unasocie-
dad dependiente extranjera (100$ -precio venta- x 100 ptas.-cambio histdrico transaccion-=10.000
ptas.) -supdngase que fuese a su valor neto contable, aunque si fuese con margen seriaigual a tener
gue eliminarse éste en la consolidacién-, habiendo variado €l tipo de cambio a cierre de la divisa
(120 ptas./délar, por tanto, reval uacion deladivisa extranjera). Pues bien, ese activo en manos ahora
de la sociedad extranjera del grupo, de caraala consolidacién y si se tratase de sociedad afectada
por el método del tipo de cambio de cierre, o hariaasi: Inmuebles: 100$ x 120 (cambio decierre) =
= 12.000 pesetas, con reconocimiento paralelo de una diferencia de conversion (positiva) de 2.000
pesetas, mientras que de no haber salido dela sociedad dominante figuraria por 10.000 pesetas (val or
neto contable de ladominante espafiold) y, por Ultimo, si fuese considerada sociedad extranjeraestre-
chamente vinculada, €l activo en manos de éstafiguraria parala consolidacion por 100$ x 100 pese-
tas (cambio histérico de adquisicion) = 10.000 pesetas, con lo que ahorasi coincidiriacon el impor-
tedel mismo si no se hubiese transferido juridicamente desde |a dominante espafiolaa su dependiente
extranjera.

Estevaivén circunstancial delosdatos contables, seglin que se dé un matiz juridico u otro para
unos mismos activos, evidencia alas claras |o absurdo de la normativa de conversion prescrita por
lasNFCAC.

5.2 La disposicion sefidlada por € articulo 55.2 de las NFCAC de considerar reservas de la
sociedad enajenante de acciones o participaciones de sociedades extranjeras, por la parte propor-
cional de las diferencias de conversién correspondiente a la engjenacién habida, se juzga absoluta-
mente incoherente e inadecuada, seguin tendremos ocasién de comprobar en el gjemplo que a conti-
nuacion se expone, razon por lacual deberiaser erradicada de la normativa vigente, incluso aunque
el regulador contable siguiese persistiendo en la conveniencia de mantener |os dos métodos de con-
version actualmente prescritos por las NFCAC.
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EJERCICIO O

Sociedad espafiola

Participacion en el capital de la sociedad norteamericana ttg= 100 por 100.
Importe original de lainversion en pesetas: 10$ a 100 pesetas (CH) = 1.000 pesetas.

Contabilizadas en la dominante espafiola en cuenta:
240 Participaciones en empresas del grupo

NOTA: Supdngase que es el Unico activo poseido por la dominante espafiola, contando ésta pues
con 1.000 pesetas de Capita social.

Sociedad dependiente norteamericana

X

ACHVOS ..o 10$ a Capital social ............. 10$

X

— Conversion de sus datos a pesetas para la consolidacion (segiin el método del tipo de cam-
bio de cierre): cambio de cierre: 200 pesetas/ddlar:

2.000 ptas.  Activos

(10$ x 200)
a Capital social 1.000 ptas.
[10%$ x 100 (CH)]
a Diferencias de conversion 1.000 ptas.

[10$ (200-100) (CC-CH)]

— Eliminacion de la consolidacion (Inversion - Fondos Propios):

1.000 ptas. Capital social (desociedad extranjera)

a 240 Participaciones en empre-
sas del grupo 1.000 ptas.
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BALANCE CONSOLIDADO (Dominante espaiiola + Dependiente extranjera)

X
2.000 ptas.  Activos
a Fondos Propios 2.000 ptas.
—Capitd socid (dominante) .. 1.000
—Diferenciasde converson .. 1.000
X

EJERCICIO 1

L asociedad espafiolavende el 25 por 100 de su inversion en la sociedad norteamericana, ala
par y aun cambio de 200 pesetas/ddlar. Esta anota:

500 Tesoreria
(2'5% x 200)
a 240 Participaciones en Empresas
dd Grupo 250
[2,5% x 100 (CH)]

a Pérdidasy Ganancias. Resulta-
dos Extraordinarios 250
[2'5$ (200 — 100)]

Sociedad dependiente norteamericana

Presentara el mismo balance convertido a pesetas parala consolidacion que €l expuesto antes
parael gercicio 0. En cambio, las eliminaciones variaran ahora, a aparecer |0s soci os externos (25%
del capital social) que participarian de todas | as partidas de Fondos Propi os de | a dependiente extran-
jera, incluida la partida singular surgida de la conversion a pesetas de sus datos, es decir, de dife-
rencias de conversién (positivas en este caso). Con ello resultarian las siguientes eliminaciones:

— Delamayoria (participacion a 75% de la dominante extranjera):

750 Capital social (de sociedad extranjera)
(75% x 1.000)
a 240 Participaciones en empresas
del grupo 750
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— Delaminoria (socios externos) (participacion a 25% de la dominante extranjera):

X

250 Capital sodial (de sociedad extranjera)

(25% x 1.000)
250 Diferencias de conversion
(25% x 1.000)
a Socios externos 500
X

Pero ademés de o anterior, habria que aplicar |o que establece d articulo 55.2 delasNFCAC
para el método del tipo de cambio de cierre: considerar o reconocer como reservas de la sociedad
gue haya engjenado las acciones o participaciones de la sociedad extranjera (0 sea, de la sociedad
dominante espafiol a) |a parte proporcional delas diferencias de conversion que correspondaadicha
engjenacion. Literamente, de acuerdo con |o que exige este precepto, habria que realizar lasiguien-
te anotacidn de cara ala consolidacion:

250 Diferenciasde conversion
a Otrasreservas de |la sociedad

dominante 250
Porcion engjenada: 25 por 100
Diferencias de conversion totales 1.000
X
con lo cual, resultaria en definitiva:
BALANCE CONSOLIDADO
2500 Activos
a Socios externos 500
—en Capital social . ....... 250
—endiferenciasdeconverson. 250
a Fondos Propios 2.000
— Capital social (dominante) 1.000
— Otrasreservas de la socie-
dad dominante ......... 250
— Diferenciasde conversion 500
— Resultado consolidado
(procedente de dominante) 250
X
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Realmente resulta erréneo que e 75 por 100 de la participacién en € capital de la sociedad
extranjera le correspondan 500 pesetas de las Diferencias de conversién (totales de 1.000 ptas.), en
vez de las 750 pesetas que es |o que obviamente le corresponderian. No tiene ninglin sentido, pues,
cambiar la etiqueta contable de esas 250 pesetas de |os Fondos Propios traspasandolas a la partida,
como pided articulo 55.2, «Otras reservas de la sociedad dominante», por haber engjenado el 25 por
100 de su participacién en la sociedad dependiente extranjera. De acuerdo con estainterpretacion lite-
ral del referido precepto, éste lisay llanamente sobra'y deberia ser, por tanto, suprimido.

2.2. El método monetario-no monetario.

Su contenido se encuentra expuesto en € articulo 56, cuya transcripcion literal eslasiguiente:

«Articulo 56. Cuando se aplique el método monetario-no monetario, la conversion se reali-
zarateniendo en cuenta las siguientes reglas:

a)

b)

d)

e

Las partidas no monetarias del Balance se convertiran a pesetas utilizando los tipos de
cambio historicos. A estos efectos tendran la consideracion de tipo de cambio histérico
el vigente en lafechaen que cada elemento pasd aformar parte del patrimonio delasocie-
dad o, en su caso, a existente a la fecha de la primera consolidacion. Las correcciones
valorativas de los elementos no monetarios se convertirén utilizando € tipo de cambio
aplicable alos correspondientes elementos.

Las partidas no monetarias del Balance se convertiran al tipo de cambio vigente en la
fechade cierre aque se refieran las cuentas de la sociedad extranjeraaintegrar en lacon-
solidacion. A estos efectos tendran la consideracién de partidas monetarias la Tesoreria
y todas aquellas que sean representativas de derechos de cobro y obligaciones de pago.

Las partidas de la Cuenta de Pérdidas y Ganancias, aexcepcion delo dispuesto en € aparta-
do d) siguiente, se convertiran utilizando los tipos de cambio vigentes en las fechas en que
se realizaron las correspondientes transacciones. Podra utilizarse un tipo de cambio medio
siempre que se pondere debidamente, en funcion del volumen de transacciones realizadas
por cada periodo (mensual, trimestral, etc.) paraevitar laincidenciade la estacionalidad.

Losingresos y gastos relacionados con partidas no monetarias, tales como dotaciones a
las amortizacionesy provisiones, imputacion aresultados de gastos eingresos adistribuir
envarios gercicios, €l coste aconsiderar en la determinacién de beneficios o pérdidasen
la engjenacion de tales elementos, se convertiran al tipo de cambio histérico aplicado a
las correspondientes partidas no monetarias.

La diferencia que surja de la aplicacion de este método de conversion se imputaréd alos
resultados, mostrandose separadamente en la partida " resultados positivos de conversion'
0 "resultados negativos de conversion” segln corresponda, si bien, pueden ser tratados de
acuerdo con € criterio seguido por la sociedad dominante en relacion con las diferencias
de cambio surgidas de transacciones en moneda extranjera.»
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|. Caracteristicas esenciales del método monetario-no monetario (21).

1.2Se aplicaen el caso de aquellas sociedades extranjeras consolidables por 1os métodos de
integracion global y proporcional (nunca a las sociedades puestas en equivalencia) cuando las acti-
vidades de aquéllas estuviesen estrechamente ligadas con | as de una soci edad espafiol a perteneciente
al grupo, de tal modo que pueda considerarse como una prolongacion de las actividades de esta Ulti-
ma (22).

2.2El objetivo informativo parala aportacion de estas sociedades extranjeras al acervo de la
consolidacion seria que su balance y cuenta de Pérdidas y Ganancias, convertidos a pesetas, fueran
similares alos que se hubiesen alcanzado de haber llevado en pesetasloslibros contables delasocie-
dad extranjera (art. 54). En otras palabras, significa esto que |os datos contables en pesetas conver-
tidos segin el método monetario-no monetario deberian dar los mismos datos contables a los que
hubiesen resultado para una sucursal o establecimiento extranjero de la sociedad dominante espa-
fiola (o de otra sociedad espafioladel grupo) si ésta hubiese realizado las mismas operacionesy man-
tuviese los mismos elementos patrimoniales que la sociedad extranjera consolidable, esto es, una
situacion de indiferencia contable para un tipo de instrumentacion juridico-formal u otro.

3.2Reglas operativas de conversién del método.

a) Activos y pasivos monetarios se convierten a pesetas al tipo de cambio de cierre, o sea
(AM -LM) CC.

b) Activos y pasivos no monetarios, incluidas las correspondientes correcciones valorativas
de éstos, se convierten a pesetas segun los tipos de cambio historicos vigentes en las fechas de entra-
dade los distintos elementos en la sociedad extranjera o, en su defecto, al tipo de cambio existente
en lafechade la primera consolidacion, o sea: (AR - LR) CH.

c) Losingresosy gastos monetarios del periodo se convierten a pesetas alos tipos de cambio
existentes en las fechas respectivas en que se computaron unosy otros, o un tipo medio ponderado
en funcidn del volumen de las transacciones realizadas en cada subperiodo anual paraevitar la esta-
cionalidad, o sea: (IM - GM) CH".

(21) Dentro delaliteratura contable sobre la cuestion, sele conoce también con el nombre del tipo de cambio histérico.
Vid. JA. LAINEZ: Anélisis Contable del Riesgo de Cambio. Instituto de Planificacion Contable. Madrid, 1988,
pags. 247-250.

(22) También podria aplicarse este método de conversién para el caso de sociedades extranjeras consolidables sometidas a
altas tasas de inflacion, como método alternativo, frente al otro mecanismo de conversidn propuesto por € articulo 57 de
practicar ajustes por inflacion de las cifras de las partidas de los balances y cuentas de Pérdidas y Ganancias de tales
sociedades, antes de su conversion a pesetas, aplicando luego el método del tipo de cambio de cierre, segiin veremos
con més detalle en el apartado siguiente de este trabajo.
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d) Losingresosy gastos no monetarios del periodo, esto es, normal mente vinculados con par-
tidas de naturaleza plurianual (dotaciones a amortizaciones y provisiones, imputacion a resultados
de gastos e ingresos a distribuir en varios gjercicios) se convierten a pesetas a los tipos de cambio
historicos correspondientes a las fechas de entrada de |os elementos originales que provocan tales
ingresos y gastos o, en su defecto, a tipo de cambio existente en lafecha de la primera consolida
cion, o sea (IR - GR) CH.

€) Losfondos propios se convierten a pesetas a los tipos de cambio histéricos en que se reco-
nocieron las distintas partidas o importes del capital o reservas de cada sociedad extranjera consoli-
dable, 0 sea (23): K CH.

f) Ladiferencia (positivao negativa) resultante pararealizar €l equilibrio delaidentidad con-
table de balance, seglin los criterios especificos de conversi6n expuestos para este método, se impu-
tariaalacuenta de Pérdidas y Ganancias Consolidada, figurando en partida separada del modelo de
esta cuenta:

Il. Resultados financieros negativos. 11. Resultados negativos de conversién (gastos)

Il. Resultados financieros positivos. 9. Resultados positivos de conversién (ingresos)

aunque las NFCAC dan la opcion aternativa a la sociedad dominante espafiola, a que esta diferen-
cia pudiera ser tratada exactamente igual que €l tratamiento dado por ésta (en sus cuentas indivi-
duales se sobrentiende) en relacion con sus propias diferencias de cambio surgidas de sus propias
transacciones en moneda extranjera, o sea, las contenidas en el PGC 1990 (Norma de Valoracion
14.3 y otralegislacion promulgada sobre la materia, si dicha sociedad dominante viniese afectada
por ellay hubiese aplicado las normas de ésta en sus cuentas individuales (24).

Esto permite apreciar una diferencia radical entre ambos métodos de conversion. Asi, las
«Diferencias de conversiOn» positivas o negativas resultantes del método del tipo de cambio de cie-
rre no incidiran en los resultados consolidados, sino que figuraran como partida independiente del
Balance Consolidado dentro de los Fondos Propios; en cambio, |as diferencias de conversion nega-
tivas o positivas resultantes de la aplicacion del método monetario-no monetario si afectarian alos
resultados consolidados (salvo s se utiliza la opcion aternativa prevista, lo cua llevaria a diferi-
miento de las diferencias netas positivas detectadas), con lo cual puede ocurrir que a poder existir
sociedades extranjeras de ambos tipos dentro de la consolidacion, podria haber diferencias de con-
version canalizadas de unaformay de otra.

(23) A diferencia del anterior método del tipo de cambio de cierre, no se manifiesta expresamente en el presente método
como deberian convertirse a pesetas los Fondos Propios de la sociedad extranjera, aunque debe sobreentenderse del
tenor del articulo 56 a) que es exactamente igual que lo que se dice a respecto para el otro método de conversién sefia-
lado.

(24) Estalegislacion seriac O.M. de 12 de marzo de 1993 y O.M. de 18 de marzo de 1994 sobre tratamiento contable de las
diferencias de cambio en moneda extranjera en empresas reguladasy O.M. de 23 de marzo de 1994 sobre tratamiento
contable de las diferencias de cambio en moneda extranjera en determinadas empresas del sector del transporte aéreo.
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EJEMPLO NUMERICO:

Balanceal 1-1-X Balance al 31-12-X
(Sociedad extranjera) (Sociedad extranjera)
. Método
Mongda Cgmblo Pescetas Mongda monetario- | Pesetas
extranjeral cierre extranjeral .
no monetario

(Activos-Pasivos exigibles) - Mone-

tarios ..ot 600.000| 1/100 6.000 800.000| 1/200CC | 4.000
(Activos-Pasivos exigibles) - No

MONELANios ..........oovvennn. 400.000| 1/100 4.000 400.000| 1/100CH | 4.000
Neto (Capital y Reservas) ........ (1.000.000) 1/1.000 | (10.000) [(1.000.000) 1/100CH |(10.000)

Pérdidas y Ganancias (ganancias)

— Conceptos monetarios (vinculados
apartidas corrientes) — (1) ....... (250.000)| 1/190'47 CH'| (1.312)

— Conceptos no monetarios (vincula-
dos a partidas plurianuales: por gjem-

plo amortizaciones) +(2) ........ 50.000 | 1/100 CH 500
Resultados negativos de conversién
+B) 2.812(25)

Aportacion ala cuentade Pérdidasy
Ganancias Consolidada (pérdidas)
-+ +@) 2.000

Pero, aparte de esta diferencia de encauzamiento contable, habria otra divergencia no menos
esencial entre los dos métodos de conversion. Asi, la cuantia de las diferencias de conversion res-
pectivas diferiria en uno y otro método aigualdad de circunstancias (mismos activos y pasivos de

(25) Este importe se calculariaresolviendo la expresion + RC anteriormente expuesta. Ademés puede comprobarse que la
discrepancia entre las diferencias de conversién negativas en uno u otro método (-5.050 + 2.812 = -2.238) se explica-

riaasi:
4,000 4.000
(AR-LR) (CC-CH) = - = -2.000
200 100
50.000 50.000
+ (IR-GR) (CH'-CH) = - = 238
19047 100
-2.238
-138 - ESTUDIOS FINANCIEROS niims. 149-150

Esta obra esta bajo una Licencia Creative Commons BY-NC-ND 4.0



CONSOLIDACION José Luis Cea Garcia

sociedades extranjeras, mismas divisas, mismos tipos de cambio, etc.), por lo que la ciframostrada
como «Diferencias de conversion» en el Balance Consolidado dentro de los Fondos Propios (méto-
do del tipo de cambio decierre) seriadistintadelaque vaaparar alacuentade Pérdidasy Ganancias
Consolidada como «Resultados -negativos o positivos- de la conversion» (método monetario-no
monetario).

Balance de cierre de la sociedad extranjera convertido a pesetas aplicando a todos sus com-
ponentes a tipo de cambio de cierre.

[1] (AM —LM) CC + (AR-LR) CC = K.CC + (IM-GM) CC + (IR-GR) CC

Balance de cierre de la sociedad extranjera convertido a pesetas segun las reglas prescritas
parael método monetario-no monetario.

2] (AM —LM) CC + (AR-LR)CH = K.CH + (IM—=GM)CH' + (IR-GR)
CH+RC

[1] -[2]: «Resultados (negativos o positivos) de conversion»

+RC = K (CC-CH) — (AR-LR) (CC—CH) + (IM —GM) (CC—CH') +
+(IR=GR) (CC—CH)

conlo cual puede comprobarse la discrepancia de los montantes de las diferencias de conversion resul -
tantes para este método en comparacion con € anterior método del tipo de cambio de cierre (26).

I1. Critica del méodo monetario-no monetario.

En una evaluacion general del método de conversion monetario-no monetario hay que mani-
festar que es el verdaderamente adecuado para resolver este episodio de la consolidacién de cuen-
tas, al ser congruente con |os criterios de tratamiento contabl e paralas transacciones extranjeras que
rigen en laregulacién contabl e de nuestro pais paralasociedad dominante y demas sociedades domi-
nadas espariolas del grupo en cuanto a sus respectivas CA individuales (Norma de Valoracion 14.2
del PGC 1990). Es, por €llo, el tnico método compatible con el axioma central de la consolidacion
contable, cuando las CAC se conciben, como es €l caso de nuestras NFCAC, como una extension
delas CA individuales de la sociedad dominante espafiola. Hasta tal punto es asi, que entendemos

(26) Ladiscrepancia cuantitativade las diferencias de conversién de ambos métodos se podria calcular restando laexpresion
mostradade+ DC (del método del tipo de cambio decierre[1] - [2]) y laexpresion mostradade + RC (del método mone-
tario-no monetario [1] — [2]) dando la siguiente expresion diferencial + DC=+ RC + (AR-LR) (CC—-CH) +
+ (IR —=GR) (CH'—CH).
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deberia ser € Unico método de conversion que deberia haberse prescrito en las NFCAC, indistinta-
mente para cualquier sociedad extranjera del grupo consolidable, tanto las actividades u operacio-
nes desarrolladas por ésta estuviesen o no ligadas supuestamente de modo estrecho con las de una
sociedad espafiola perteneciente al grupo.

Constatada esta evidente idoneidad del presente método de conversion parala consolidacion
de cuentas, deben hacerse sin embargo a gunas observaciones criticas respecto a algunos extremos
concretos que aparecen consignados en |a operatoria especifica de dicho método (segiin la enun-
ciacion que figuraen el referido art. 56 de las NFCAC) que suponen, en nuestra opinion, algunos
defectos o incongruencias parciales en relacion con €l axioma central de neutralidad y congruen-
ciaentrelas CA individualesy CAC de la sociedad dominante espafiolay que, por tanto, conven-
dria subsanar:

1.2 No tiene sentido la doble opcidn ofrecida a la sociedad dominante espafiola responsable
de la consolidacion con respecto a la imputacion contable de las diferencias de conversion netas
(negativas o positivas) resultantes de la aplicacion de las reglas operativas concretas del método [art.
56 €)], imputacion a resultado consolidado, o criterio seguido por la sociedad dominante en rela-
cion con laimputacion de las diferencias de cambio surgidas de sus transacciones en moneda extran-
jera aefectos de sus propias cuentas individual es (basicamente la discrepancia mayor se encontra-
riaen el diferimiento de las diferencias de conversion netas si éstas fuesen positivas), por las dos
siguientes razones.

a) Porque ello puede conducir a la discrecionalidad de |os responsables de la elaboracién de
las CAC en cuanto ala medicion de una magnitud tan significativa como es € resultado contable
consolidado, de tal maneraque si opta por laopcidn que parece recomendar las NFCAC de imputar
también al resultado consolidado las diferencias de conversion netas positivas, entonces las ganan-
cias consolidadas exhibidas aumentarian en relacién con la opcidn aternativa ofrecida de diferir su
imputacion a resultado consolidado.

b) Porque esa doble opcion no existe para el tratamiento de las diferencias de cambio positi-
vas surgidas de |as transacciones en moneda extranjera para la sociedad dominante espafiola (y las
restantes sociedades espariolas consolidables) en cuanto a sus CA individuales, ni a efectos tampo-
€O por supuesto de la aportacion de éstas a las magnitudes consolidadas, sino que por €l contrario la
disciplinadel PGC 1990 sobre esta materia es univoca, exigiendo € diferimiento de las diferencias
de cambio positivas al cierre (salvo los supuestos especificos | 6gicos contemplados en laNorma de
Valoracion 14.25).

Por consiguiente, desde nuestra perspectiva consideramosinconveniente la dobl e opcion alter-
nativa de imputacion de las diferencias de conversion resultantes del empleo del método monetario-
no monetario, ofrecidaincondicionalmente alavoluntad de la sociedad dominante espafiolaen cuan-
to alaincorporacion ala consolidacion de los datos contables de sus sociedades extranjeras
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consolidables, debiendo ser establecida una sola solucién en cuanto al destino o imputacién detales
diferencias. Es més, consideramos que la Uinica postura a mantener seria laimputacion acorde con
el criterio seguido por la sociedad dominante en relacién con las diferencias de cambio en sus cuen-
tasindividuales (0 sea, €l régimen sancionado al efecto por el PGC 1990 y demas legislacion com-
plementaria), por ser éstala Uinica posturacompatible con €l axiomacentral delaconsolidacion con-
table.

2.2En cuanto alaopcion principa recomendada por € articulo 56.2 de poder imputar lasdife-
rencias potencial es de conversion netas positivas («Resultados positivos de conversion») al resulta
do consolidado, hay que decir que ello va en contra del principio de prudencia, al menos como la
propiaregul acién contabl e espariol a entiende laincidencia de este principio aescaladelas CA indi-
viduales, por cuanto que en estas Ultimas no cabrialaincorporacion a resultado del gjercicio delas
diferencias potencial es de cambio netas positivas, con lo cua seromperiainjustificadamente aesca
ladelas CAC laaplicacién del principio de prudencia, un principio contable por lo demés jerarqui-
camente ensal zado sobre | 0s restantes principios contabl es por lalegislacion mercantil-contable espa
fiolahastael punto de atribuirle preferencia sobrelos demas en caso de conflicto con alguno de ellos
[art. 38.1 ¢) del C. de C.]. No se entiende, ni se justifica debidamente en las NFCAC, ni posible-
mente pudierajustificarse siquiera habida cuentalainequivoca manifestacion del C. de C. en cuan-
to que las CAC deben establecerse de acuerdo con las normas contables establecidas en él (o sea,
respetando todosy cada uno de | os princi pi os contabl es enumerados en su art. 38, incluido por tanto
€l principio de prudencia) y laasimismo el ocuente referenciaala observacion de | os principios con-
tables del PGC 1990 en laformulacion de las CAC, en € articulo 61.2 de las propias NFCAC, por
gué el principio de prudencia puede pasarse por ato en cuanto a este extremo tan relevante de las
CAC.

Ejemplo: beligerancia de laimputacion a resultado consolidado de las diferencias de con-
version positivas resultantes del méodo monetario-no monetario [art. 56 €)].

Una sociedad espafiola posee créditos a cobrar en moneda extranjera por importe de 1003,
contraidos en un momento en el que el cambio erade 150 pesetas/dolar, siendo el cambio enlafecha
de cierre de 200 pesetas/ddlar. Por lo tanto, € equivalente en pesetas seria

— Enlafechade concertacion del derecho de crédito en divisas

(BCtIVO) (L00BX 150) v v o et ee ettt e e 15.000 ptas.
— Enlafechadecierrede gjercicio (100$x200) ............... 20.000 ptas.
Gananciapotencia a cierre .......... .o 5.000 ptas.

Supongamos que € referido derecho de crédito en divisas es tenido bajo las dos siguientes
opcionesjuridicas alternativas:
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1.20prciON: en € propio seno juridico de la propia sociedad dominante espafiola (consecuen-
ciapor ejemplo de una exportacién a crédito facturada en dolares).

Créditos en moneda extranjera (en la fecha de concertacion de la operacion de exportacion):
100% x 150 = 15.000 ptas.

Fechadecierre: consignacién delasdiferencias potenciales de cambio positivas, segin Norma
de Valoracién 14.25 del PGC 1990:

5.000 Créditos en moneda extranjera
[100$ (200 — 150)]

a Ingresosadistribuir en varios
gjercicios. Diferencias positi-
vas en moneda extranjera 5.000

Las diferencias potencial es de cambio positivas no afectarian, por tanto, alacifradel resulta-
do del gjercicio de la sociedad dominante espariola.

2.20PCION: se mantiene dentro de una sociedad extranjera dependiente a 100 por 100 de la
sociedad espafiola, por ser ésta quien efectliala venta a crédito de las mercancias.

Sociedad dominante espariola:

 Contabilizacion de la participacion en capital de la sociedad extranjera dependiente (cam-
bio en fecha de inversion 150 pesetas/ddlar):

15.000 240 Participaciones en empresas
del grupo
(100$ x 150)

a Capital social 15.000

X

Como en lafechade cierre d activo neto de la sociedad extranjeraa cambio de cierre (100$ x
X 200 = 20.000 ptas.) supera el equivalente en pesetas contabilizado parala cartera de participacion,
de aqui que no fuese menester dotar provisién alguna por depreciacion de dicha cartera.
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Sociedad dependiente extranjera:

Balance a cierre de gjercicio:

100$ Créditos en moneda extranjera
a Capital social 100%

X

Balance al cierre en pesetas para la consolidacién convertido por el método monetario-no
monetario:

20.000 Créditos en moneda extranjera

(100$ x 200 CC)
a Capital social 15.000
(100%$ x 150 CH)
a Pérdidasy Ganancias (*) 5.000

* Resultados positivos de conversion
(aportacion d resultado consolidado)
[100%$ (200 CC - 150 CH)]

(*) Segunlaviadeimputacion recomendadaen primer término por e articu-
0 56 €).

— Eliminacién de la consolidacion:

15.000 Capital social (dela sociedad de-
pendiente extranjera)

(100% x 150)
a 240 Participaciones en empre-
sas del grupo 15.000
(de la sociedad dominante espafiola)
X
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X
20.000 Crédito en moneda extranjera

a Fondos Propios 20.000
Capital socidl ........... 15.000
Pérdidas y Ganancias Con-
solidadas. Resultados posi-
tivosde conversion .. .. .. 5.000

X

Como se Ve, segun esta prescripcion de imputacién de las diferencias potenciales de conver-
sion positivas a resultado consolidado, habria un aumento del resultado consolidado de la sociedad
dominante espafiola con respecto a resultado individual de ésta, o sea, aun tratdndose de meras
ganancias potenciales, si el crédito en divisas que las produce se encuentra directamente en su seno
juridico, actuaria€el principio deprudenciay noiriaaparar asuresultado individual, pero s € mismo
crédito en divisas |o posee indirectamente, a estar situado dentro de su sociedad extranjera depen-
diente, entonces no regiriael principio de prudenciay si iriaaparar asu resultado consolidado. Esta
discriminacion de tratamiento en cuanto al resultado (individual o consolidado) para la dominante
espafiola, ante unos mismos hechos econdmicos, es absurda e injustificada, por cuanto que prevale-
cerialaformajuridicade grupo sobre el fondo econémico de sus transacciones.

Por consiguiente, comoquiera que frente a esta solucion prevista, también el propio articu-
lo 56 €) contempla una via de imputacién alternativa, consistente en tratar las diferencias de con-
version resultantes de acuerdo con el criterio seguido por la sociedad dominante espafiolaen rela-
cion con las diferencias de cambio surgidas en sus propias transacciones en divisas (imputacion
alngresos a Distribuir en Varios Ejercicios), de aqui que pensemos que ésta deberia ser la Unica
solucién prescrita en las NFCAC o, lo que es 1o mismo, deberia eliminarse la solucion preferen-
te de imputacion al resultado consolidado contemplado en la referida norma.

Ahorabien, derestringir laimputacién legal delasdiferencias potencial es de conversion segin
los criterios utilizados por |a sociedad dominante espariol a paralas diferencias de cambio de sus pro-
pias transacciones en moneda extranjera, en verdad, habria que generalizar las soluciones conteni-
das en laNorma de Valoracion 14.2del PGC 1990 y no dgjarla circunscrita a las dimanantes de los
créditos y débitos en divisas (epigrafe 5) -que es la que hemos comentado aqui respecto a las dife-
rencias potenciales positivas, registrandolas en Ingresos a Distribuir en Varios Ejercicios-. Més en
concreto, deberia prescribirse expresamente:
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a) Que las diferencias potenciales positivas de conversion inherentes alatesoreriaen divisas
poseida por las sociedades extranjeras consolidadas deberian imputarse, sin embargo, a resultado
consolidado («Resultados positivos de conversions) en congruenciacon lo previsto en laNormade
Valoracién 14.24 del PGC 1990.

b) Quelas diferencias positivas de conversion inherentes atitulos similaresalos FIAMM po-
seidos por las sociedades extranjeras consolidables deberian imputarse asimismo al resultado con-
solidado («Resultados positivos de conversions) en concordancia con lo previsto al respecto para
las cuentas individuales de la dominante espafiola (RS. del ICAC de fecha 27-7-1992).

¢) Quelasdiferencias de conversién (positivas o negativas) derivadas de las deudas de las socie-

dades extranjeras en divisas (distintas de ptas.) a plazo superior a un afio y destinadas ala financia-

cion especifica e inequivoca para adquirir activo inmovilizado concreto perfectamente identificable
con periodo de instalacién superior a un afio podran imputarse o0 incorporarse como mayor 0 menor
coste delos activos correspondientes, si @so mismo hiciese la sociedad esparfiola con sus propias dife-

rencias de cambio y en relacion con iguales supuestos de construccién o instal acién de su propio inmo-

vilizado, o si esta Ultima optase por imputar tales diferencias de cambio segin €l régimen general

(imputacion aresultados paralas diferencias negativasy diferimiento paralas potenciales positivas
-Norma de Valoracion 14.2 5-), otro tanto deberia hacerse con las diferencias de conversion dima-
nantes de las sociedades extranjeras consolidabl es en estos mismos casos, atenor y en concordancia
con ladoble opcidn de tratamiento contemplada en laNorma de Vaoracion 14.26 del PGC 1990.

d) Que las diferencias de conversion inherentes a sociedades extranjeras dependientes de una
sociedad espafiola dominante, que sea empresa reguladay que haya tratado las diferencias de cam-
bio de sus propias transacciones en divisas de acuerdo con |os criterios especificos para empresas
reguladas delas O.M. de 12 de marzo de 1993 a 18 de marzo de 1994 (la discrepanciabasica con €l
régimen general de laNormade Valoracion 14.25 del PGC 1990 radicaria en e diferimiento como
Gastos a Distribuir en Varios Ejercicios de las diferencias negativas de cambio), también deberan
ser imputadas con criterios similares alos seguidos por ladominante espariol a prescritos en lasrefe-
ridas O.M.

€) Quelasdiferencias de conversion inherentes a sociedades extranjeras dependientes de una
sociedad espafiola dominante que sea una empresa del sector aéreo afectada por 1a O.M. de 23 de
marzo de 1994 en cuanto a tratamiento de las diferencias de cambio de sus transacciones en mone-
da extranjera (la discrepancia basica con € régimen general de laNormade Vaoracion 14.25 con-
sistiriaen imputar las diferencias de cambio correspondientes a deudas en divisas destinadas afinan-
ciar la adquisicion de aeronaves como mayor o menor valor del coste de adquisicion en pesetas
originalmente constatado), que correspondan a mismo supuesto y condiciones contempladas en
dicha O.M., también deberan ser imputadas con criterios similares a los seguidos por la sociedad
dominante espafiola prescritos en dicha norma contabl e especifica.

3.2Deotraparte, el método de conversién monetario-no monetario, atenor de las especifica-
ciones estrictas para € funcionamiento del mismo contenidas en el articulo 56 de laNFCAC, pro-
duciria otraincongruencia digna de resaltar con respecto a objetivo declarado por éstas que se per-
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seguiriacon laaplicacion de este método de conversién («mostrar un balancey una cuentade Pérdidas
y Ganancias similares a aquellos que se hubieran obtenido de haber mantenido los libros contables
de lasociedad extranjera en pesetas»), ya que dicho objetivo no se cumpliria segiin se apreciaen €
siguiente caso.

Piénsese, por gjemplo, en latenencia de activos no monetarios extranjeros (inmuebl es, bienes
de equipo adquiridos, cotizados e incluso situados en €l extranjero, etc.) en manos de la sociedad
dominante espafiola, cuyo equivalente en pesetas en lafechade cierre (producto del doble efecto de
la cotizacién o precio de mercado del propio bien a cierrey del tipo de cambio deladivisaa cie-
rre en que se expresa la cotizacion o precio del bien) deparase un importe en pesetas inferior asu
valor contabilizado y registrado paratales activos en el momento de su entrada en ladominante espa-
fiola, con lo que esta Ultima vendria obligada, por lo general, atenor delaNorma14.21, en relacion
con laNorma2.25, atener que dotar la oportuna provisién por depreciacion con cargo a resultados
del gercicio por dicha diferencia o minusvalia potencial. Pues bien, este desenlace contable no se
encuentra previsto expresamente dentro de las NFCAC para el supuesto de que los mismos activos
Nno monetarios estuviesen en manos de | as sociedades extranjeras dependientes de la sociedad espa-
fiola, cuyos datos a efectos de la consolidacion debieran convertirse por e método monetario-no
monetario, creando esta discordancia de criterios iméagenes contabl es distintas -segiin que los acti-
VOS monetarios en cuestion estuviesen en el seno de la sociedad dominante espafiola o en el de sus
soci edades dependientes extranjeras, cuando €l trasfondo econdémico de ambas situaciones juridicas
esidéntico-.

Ejemplo: Posesién de activos no monetarios.

1.20pcION. Unasociedad espafiol a posee activos no monetarios extranjeros reflejados en pese-
tas por ésta en sus propios registros contables. Su coste de adquisicion fue de 100$ a un cambio de
150 pesetas/délar en lafecha de la compra. En lafecha de cierre de gjercicio, €l precio de mercado
de los activos no monetarios erade 90$ y el tipo de cambio pesetas/dolar era de 130 pesetas/ddlar.

» Anotaciones contables:

Activos no monetarios (valor contable) (100$x 150 ptas.) ... ...... 15.000 ptas.

Fecha de cierre de gjercicio:

Equivalente en pesetas de | os activos no monetarios a precios de mer-

cado (delos activosy deladivisa) (90$x130) ................. 12.700 ptas.
Pérdidapotencial ............ ... ..l 2.300 ptas.
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Procederia, atenor de lo dispuesto por el PGC 1990, dotar la correspondiente provision:

X

2.300 Dotacion ala provision por depre-
ciacion de activos no monetarios
(cuenta de Pérdidas y Ganancias)

a Provision por depreciacion
de activos no monetarios 2.300

2.20pciON. La sociedad espafiola funda una sociedad extranjera, poseyendo el 100 por 100 del
capital de éstacifrado en 100$, cuando €l tipo de cambio erade 150 pesetas/ddlar. La sociedad extran-
jerainvierte su capital en activos no monetarios (los mismos de la 1.2 Opcidn) con coste de adquisi-
cién de 100$. En lafecha de cierre, € precio de mercado de los activos no monetarios es de 90$ y
€l tipo de cambio es de 130 pesetag/ddlar.

Sociedad dominante espariola
« Contabilizacion de lainversién en sociedad dependiente extranjera:

BALANCE INDIVIDUAL

15.000 240 Participaciones en empresas
del grupo
(100$ x 150 ptas.)

a Capital social 15.000

X

Lacuestién es s habria que dotar provision o no por depreciacion al cierre para dicha carte-
ra de participacion, cuestion esta que resulta confusa a tenor de la contradictoriaambigiiedad al res-
pecto en las Normas de Valoracién 14.23y 8.2 2, Ultimo parrafo, del PGC 1990 con que habria de
sustanciarse €l caso. Asi, si de acuerdo con laNorma de Valoracion 8.2 2, Ultimo parrafo, se enten-
diera una «evolucion favorable de |os Fondos Propios de |a sociedad participada» podria estimarse
no necesariala dotacion de provision alguna, mientras que de no atender a estainvocacion, sino por
contratomar €l valor tedrico contable de dichas participaciones 90$ convertidas a cambio de cierre
de 150 pesetas/ddlar, entoncesladotacion alaprovision por depreciacion delacarteradeberiaascen-
der 22.300 pesetas (igual cuantiaque parael caso anterior de tenenciadirectade los activos no mone-
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tarios por la sociedad espafiola). Pero supongamos que la dominante espafiol a hubiese hecho, aefec-
tos de sus cuentasindividuales, unainterpretacion favorable del Gltimo parrafo de la susodichaNorma
8.22y no hubiese dotado provision por depreciacion de su cartera.

Sociedad dependiente extranjera

« Contabilizacién de la aportacion de capital y adquisicién de los activos no monetarios:

100$ Activos no monetarios
a Capital social 100$

X

« Contabilizacion delaprovision por depreciacion delos activos no monetarios a cierre (supo-
niendo que las normas contables del pais donde radique la sociedad extranjera exigiese dicha dota-
cion -principio de prudencia-):

10$ Dotacion ala provisién por depre-
ciacion de activos no monetarios
(cuenta de Pérdidas y Ganancias)

a Provisién por depreciacion de
activos no monetarios 10%

Conversién apesetas dd balance a efectos de la consolidacion (método monetario-no monetario):

15.000 Activos no monetarios
(100$ x 150 CH)

1500 Pérdidasy Ganancias. Dotacion a
la provision por depreciacion de
activos no monetarios
[100$ x 150 CH (art. 56 d)]

a Provisién por depreciacion de

activos no monetarios 1.500
(10% x 150 CH)
a Capital social 15.000
(100$ x 150 CH)
X
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« Eliminacion parala consolidacion (inversion/fondos propios):

15.000 Capital social (dela dependiente
extranjera)

a 240 Participaciones en empre-
sas del grupo 15.000

Conlo cual, los activos no monetarios figurarian en el Balance Consolidado por un valor neto
contable de 13.500 pesetas (15.000 — 1.500), frente a un valor neto contable de 12.700 (15.000 —
— 2.300) en €l caso de haberse mantenido en el seno de la sociedad dominante espafiola, con lo cual
habriaunadiscordancia de 800 pesetas entre €l resultado del g ercicio en ambos supuestos (més bene-
ficios -0 menos pérdidas- en el resultado consolidado de haberse mantenido |os activos no moneta-
rios en € seno de la sociedad dependiente extranjera).

Por consiguiente, ladiscrepanciaval orativadelaexpresién delosactivosy del resultado entre
un supuesto de tenenciajuridico y otro paralos mismos activos ho monetarios supone una quiebra
en cuanto al pronunciamiento taxativo de las NFCAC de imagen contable andloga en uno u otro
caso, para sociedades extranjeras convertibles por €l método monetario-no monetario.

El Unico modo de superar esta contradiccidn o incongruencia, con respecto a objeto delacon-
version del método monetario-no monetario, seriaquelas propias NFCA C hubiesen afiadido quelos
activos no monetarios convertidos a los tipos de cambio histéricos (vigentes en lafecha de entrada
dedichosactivos) deberian contrastarse posteriormente con su equival ente en pesetas al tipo de cam-
bio en la fecha de cierre, dotando la oportuna provision por depreciacion para dichos activos que
exige el PGC 1990 si hubiesen sido poseidos directamente por la sociedad dominante espafiola (o la
dotacién o desdotacion complementaria de aquélla, en su caso, si en la conversion a pesetas de los
datos contables de |a sociedad dependiente extranjera figura ya alguna provision de igual naturale-
za), cuando su montante en pesetas fuese distinto al que figurase en el balance de la sociedad extran-
jera convertido a pesetas a efectos de la consolidacion de cuentas.

Mas esto no esta previsto, o al menos no se aprecia asi con claridad, dentro de las NFCAC
gue desarrollan € método de conversion monetario-no monetario, con lo que pudieran darse dos
imégenes contabl es discrepantes para los mismos hechos econdmicos, en funcion de unavariante u
otra de adscripcién juridico-formal de los activos no monetarios pertenecientes 0 manejados por la
sociedad dominante espafiola.

2.3. Método de conversién para sociedades extranjeras sometidas a altas tasas de inflacion.

Su contenido se encuentra expuesto en d articulo 57, cuyatranscripcion literal eslasiguiente:
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«Articulo 57. Sociedades extranjeras sometidas a altas tasas de inflacion.

Cuando | as sociedades extranjeras se encuentren af ectadas por atastasas deinflacion, las par-
tidas del Balancey de la Cuenta de Pérdidas deben ser gjustadas, antes de proceder a su conversion
a pesetas, por los efectos de |os cambios en |os precios, de acuerdo con €l método del tipo de cam-
bio de cierre o deben ser convertidas a pesetas siguiendo €l método monetario-no monetario siem-
pre que, atendiendo alas circunstancias que concurran, las cuentas asi convertidas permitan reflejar
laimagen fiel.

Los gjustes por inflacion se realizarén siguiendo las normas establecidas a efecto en € pais
donde radique la sociedad extranjera.

En todo caso seinformara en laMemoria de |a existencia de tales situaciones, de los criterios
adoptados y de las normas utilizadas para efectuar los gjustes.»

|. Caracteristicas esenciales del método de conversion para sociedades extranjeras someti-
das a altas tasas de inflacion.

1.2Laconversion de los datos a pesetas de | as soci edades extranjeras consolidabl es, tan pron-
to estuviesen ubicadas en paises con altas tasas de inflacion, deberiahacerse con arreglo alos meca-
nismos o reglas contemplados en el resefiado articulo 57 de las NFCAC, y no con ninguno de los
otros dos métodos general es de conversion ya comentados (desarrollados en los arts. 54, 55y 56 de
dichas normas), con independencia de que fuesen sociedades cuyas actividades supuestamente estu-
viesen o no estrechamente ligadas con | as de una sociedad espafiola perteneciente al grupo. Por tanto,
paralas NFCAC la€elevadatasadeinflacion del pais donde esté radicadala sociedad extranjeracon-
solidable se superpondriaal rasgo de lavinculacion estrecha o no con las actividades de alguna socie-
dad esparioladel grupo, detal maneraque, en €l presente caso, todas estas sociedades con altastasas
de inflacion se trasladarian a pesetas siguiendo un Unico patron. Esta es una caracteristica resalta-
ble, no justificada expresamente por o demas dentro de las NFCAC, que evidenciaria una ruptura
de criterio, probablemente una prueba mas a su vez de la escasa consistencia l 6gica en que se basa
la discriminacion en cuanto alautilizacion de uno u otro de los métodos generales de conversion.

22LasNFCAC auden ambiguamente a «altas tasas de inflacion», 1o cual introduce una evi-
dente indeterminacion en cuanto al umbral apartir del cual una sociedad extranjera deberia ser con-
vertida a pesetas con arreglo al método particular o propio de estos casos (art. 57), o por debajo del
cua deberia ser convertida con arreglo al método del tipo de cambio de cierre (sociedades con acti-
vidades no estrechamente ligadas con las de una sociedad espafioladel grupo) o al método moneta-
rio-no monetario (soci edades con actividades estrechamente ligadas...). Compete decidir este extre-
mo alos responsables de la sociedad dominante espafiol a encargados de formular las CAC del grupo,
lo cual acarrea necesariamente cierto grado de discrecionalidad, a pesar de la exigenciaprescritade
dejar constancia en la memoria de |as sociedades extranjeras a las que se ha aplicado este método
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especia de conversion, criterios adoptados sobre el particular y normas utilizadas, en su caso, para
efectuar los gjustes de inflacién de las cifras de tal es soci edades extranjeras, naturalmente en el caso
de que se opte por seguir estaviay sus correspondi entes mecani smos de conversion, yaque en ver-
dad € articulo 57 permite otra viay mecanismos alternativos de conversion en estos casos.

3.2Como acaba de apuntarse, €l articulo 57 establece dos vias aternativas de tratamiento a
las que corresponden sendos mecanismos de conversién no equivalentes entre si, por lo que de
emplear una u otra via resultaran, en la generalidad de los supuestos, aportaciones de cifras alas
magnitudes consolidadas del grupo bastante diferentes.

a) Ajuste de las cifras contables de | as sociedades extranjeras, antes de su conversion a pese-
tas, por los efectos de los cambios en |os precios habidos en |os paises de dichas sociedades y que
afectaran obviamente tan solo a segmento de sus activos y pasivos no monetarios, estableciendo
ademés €l articulo 57 que tales gjustes por inflacion deberian realizarse siguiendo las normas esta-
blecidas al efecto en los respectivos paises de las distintas sociedades extranjeras tratadas bajo €
método especial para paises con altas tasas de inflacion.

Si se gjustasen las cifras de las sociedades extranjeras en cuanto a los efectos de la variacion
de los precios de sus activos y pasivos no monetarios, la conversion a pesetas se efectuaria segun el
meétodo general del tipo de cambio de cierre (descrito en los arts. 54 y 55 de las NFCAC).

b) De no gustarse las cifras contables de |as sociedades extranjeras, entonces sSih mas se con-
vertirian sus datos a pesetas segin € método general monetario-no monetario (descrito en e art. 56 de
lasNFCAC), y €llo con independencia de la supuesta vinculacion estrecha o no de las actividades de
las sociedades extranjeras con alguna de | as sociedades espafiol as consolidables.

Podria pensarse que la eleccion de una de las dos vias o itinerarios de conversion sefialadas
guedaalavoluntad incondicional delosresponsables de la sociedad dominante espafiola, pero enten-
demos quelaliteralidad del articulo 57 llevamésbien alo contrario, por cuanto que se afirmarotun-
damente que los gjustes por inflacidn a practicar en los datos contables de la sociedad extranjera se
realizaran siguiendo las normas establecidas al efecto en el pais donde radique ésta. Ello significa,
por tanto, que sdlo en aquellos paises donde se prescribe o se permite gjustar los efectos delainfla
cion con arreglo anormas propias a efecto, es donde cabrialavia o alternativa descritaen a), mien-
tras que en aquellos otros donde esto no exista, la Gnica via o alternativa de conversién tendria que
ser forzosamente la descrita en b).

Dicho con més precisién aln, podrian darse [os siguientes supuestos:

— Losdatos contables de las cuentas individual es de | as sociedades extranjeras que se con-
sideran sometidas a altas tasas de inflacion y que yatuviesen incorporados | os gjustes por
inflacion correspondientes deberian trasladarse a pesetas necesariamente por € método
general del tipo de cambio de cierre.
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— Losdatos contables de las cuentas individual es de | as sociedades extranjeras que se con-

sideran sometidas a altas tasas de inflacién y que no tuviesen incorporados los gjustes
por inflacion correspondientes, siempre que ademés no existan normas sobre correccidn
inflacionista en el pais donde radique |a sociedad extranjera en cuestion, deberian trasla-
darse a pesetas necesariamente por el método general monetario-no monetario.

L os datos contables de las cuentas individual es de | as sociedades extranjeras que se con-
sideran sometidas a altas tasas de inflacion que no tuviesen incorporados | os gjustes por
inflacién correspondientes, pero en cuyo pais existiesen hormas sobre como introducir
tales gjustes, permitirian alos responsables de |a sociedad dominante optar por uno cual-
quiera de los dos mecanismos resefiados en €l articulo 57 para este método especia de
conversion, o sea

a) Introducir los gjustes segiin las normas de dicho pais + método general del tipo de
cambio decierre.

b) No introducir gjustes por inflacion y convertir directamente a pesetas por el método
monetario-no monetario.

Mateméticamente se obtendrian las siguientes expresiones para cada una de las dos alternati-

vas de conversion previstas en el articulo 57:

1.2 Alternativa de conversion: gjuste previo de precios de los activos no monetarios + méto-

do de conversion del tipo de cambio de cierre.

» Balance de cierre de gjercicio de la sociedad extranjera convertido a pesetas aplicando a

todos sus componentes € tipo de cambio de cierre;

(AM —LM) CC + (AR-LR) CC = K.CC + (IM —=GM) CC + (IR-GR) CC

* Balance de cierre de gercicio de la sociedad extranjera con gjuste previo de precios de los

activos no monetarios + método de conversion del tipo de cambio de cierre.

-152 -

= coeficiente de elevacién de |l os precios de | os activos no monetarios (gjustes por infla-

cion seglin las normas del pai's donde radique la sociedad extranjera).

Precios gjustados de | os activos no monetarios
§= > 1
Valores contables historicos de |os activos no monetarios

ESTUDIOS FINANCIEROS nlms. 149-150

Esta obra esta bajo una Licencia Creative Commons BY-NC-ND 4.0




CONSOLIDACION José Luis Cea Garcia

[2] (AM —LM) CC + (AR-LR)§CC = K.CH + (IM —=GM) CH' + (IR-GR)
CH+DC

[1] - [2]: «Diferencias de conversion»

+DC = K (CC-CH) - (AR-LR) (1-8) CC + (IM —GM) (CC—CH') +
+ (IR=GR) (CC - CH)

y para€l caso particular de que la elevacidn de los precios internos (coeficiente de gjuste por inflacion)
delos activos no monetarios coincidiese con ladevaluacion deladivisadd pais donde radique la socie-
dad extranjera (8 = CH / CC), entonces |as diferencias de conversion resultantes ascenderiana = DC =
= K(CC-CH) - (AR-LR)(CC-CH) + (IM-GM) (CC-CH) + (IR-GR) (CC-CH).

2.2 Alternativa de conversion: método monetario-no monetario.

Como yase vio en su momento, |os «Resultados (negativos o positivos) de conversiénx» ascen-
derian en este caso a

[1] —=[2] +RC = K (CC—CH) — (AR=LR) (CC—-CH) + (IM —GM) (CC—CH) +
+(IR-GR) (CC - CH)

I1. Critica del método de conversién para sociedades extranjeras sometidas a altas tasas de
inflacién.

1.2Laconversién apesetas de los datos de aquell as soci edades extranjeras ubicadas en paises
con altos niveles o tasas de inflacion a través de unas reglas particulares, quedando a margen, por
tanto, de los otros dos métodos de conversién principal es prescritos por las NFCAC (tipo de cam-
bio de cierre y monetario-no monetario) puede parecer, a primera vista, una posicion razonable o
pragmética, pero tiene el problemade laindeterminacion de lo que ha de entenderse por «altas tasas
de inflacion», interpretacion que corresponde hacer a los responsables de la sociedad dominante
espafiola a cuyas expensas corre la elaboracion y presentacién de las CAC.

Hay un valor entendido a respecto dentro del mundo econémico -aungue ciertamente impre-
Ciso 0 vago todavia-, segiin €l cua guarismos de dos digitos para arriba de inflacion supone hablar
de paises con altas tasas de inflacién. Por tanto, en cierta medida, el perimetro de las sociedades
extranjeras consolidables incursas en esta situacion podria perfilarse con bastante claridad en algu-
Nos casos, pero con bastantes méas dudas cuando existiesen sociedades extranjeras cuyainflacién no
fuese exageradamente alta, aunque fuese importante (por gjemplo 15%, 20%, ... anual). Para estas
Ultimas se plantearia la duda -a tenor de la ambigiiedad de la expresion «altas tasas de inflacion»
utilizada por € art. 57- de si han de convertirse seglin el régimen general establecido (0 sea, utili-
zando el método que corresponda, dentro de los dos prescritos, segun las circunstancias operativas
de lasociedad extranjera expresadas en €l art. 54 parala utilizacién de uno u otro), o si, por €l con-
trario, han de hacerlo segiin el régimen de conversion especial prescrito en € articulo 57 por consi-
derarse sociedad extranjera sometida a alta tasa de inflacion.
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Ladecision en uno u otro sentido tomada por |os responsables de |a soci edad dominante espa-
fiola, aun con lacondicién o contrapartida de la consignacién en laMemoria Consolidada delaexis-
tencia de tales situaciones, criterios adoptados al respecto, etc., hace que la expresiéon de las CAC
pueda discrepar, en mayor o menor medida, salvo quiza en el caso hipotético, improbable por 1o
demés, en que la tasa de devaluacion del tipo de cambio de la divisa del pais en cuestion corriese
pargja o guardase una semejanza préxima con la tasa de elevacion de | os precios interiores de sus
bienesy servicios, yaque en este supuesto gjustar + convertir al tipo de cambio de cierre podriadar,
en determinadas circunstancias, cifras en pesetas muy parecidas alas que resultarian de la conver-
sion directa sin mas utilizando la otra aternativa (prevista en € art. 57) del método monetario-no
monetario, para las sociedades extranjeras tratadas con criterios propios de paises con ata tasa de
inflacion, aunque desde luego siempre y cuando también que, de haber considerado que no era una
sociedad en pais de altainflacion, la conversién en pesetas de |os datos de dicha sociedad extranje-
ra, segun el régimen general, hubiese tenido que hacerse concretamente por €l método monetario-
no monetario, que no por el otro método del tipo de cambio de cierre.

2.2 Podria pensarse que la utilizacion de ladobl e via de conversién por parte del emisor delas
NFCAC obedece a que unay otra habrian de desembocar ala postre en los mismos datos en pese-
tas de las sociedades extranjeras correspondientes, por [o que € seguir un itinerario u otro resulta
indiferente.

En efecto, podria esgrimirse como hipétesis de apoyo en cuanto a la indiferencia de aplicar
uno u otro itinerario de conversién, € que si 1os precios de |os el ementos no monetarios de lasocie-
dad extranjera suben en paridad con la caida o devaluacién del tipo de cambio de su divisa, enton-
ceslaindiferenciade ambas vias quedariaasegurada, o que respaldarialal6gicadeladobleviacon-
templadaen € articulo 57.

Supongamos, por ejemplo, que una sociedad dominante espafiola invierte el 1-1-X 10.000
pesetas en una sociedad extranjera a un tipo de cambio de 1 peseta = 100 cruceiros, y que la socie-
dad extranjera dependiente invierte en activos no monetarios | os cruceiros recibidos de la dominan-
te espafiola (10.000 x 100 = 1.000.000). Si al término del gercicio X, el valor de mercado de dichos
activos fuese 2.000.000 de cruceiros y €l tipo de cambio de la peseta/cruceiro fuese de 1 peseta =
= 200 cruceiros, entonces seria indiferente, a efectos de la consolidacion, utilizar unau otraviao
itinerario de conversién a pesetas de los contemplados en €l articulo 57. Asi:

Balance ajustado por inflacién de la sociedad dependiente extranjera (en cruceiros)

Activos no monetarios ........ 2.000.000 Capital social ............... 1.000.000
Resarvapor revdorizaciondeactives  1.000.000

Balance convertido a pesetas seguin el método del tipo de cambio de cierre

Activos no monetarios ........ 10.000 Capital social ............... 10.000
(2.000.000 x 1 CC /200) (1.000.000 x 1 CH /200)
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La aportacion de activos no monetarios al balance consolidado seria de 10.000 pesetas, una
vez eliminado el neto de la dependiente extranjeralinversion financiera de la dominante espariola,
ambas por 10.000 pesetas. No habria otro efecto més en cuanto alainformacion consolidada en este
caso singular.

Antelaotraviadternativade conversi6n apesetas (método monetario-o no monetario) resultaria:

Balance de la sociedad dependiente extranjera (en cruceiros) a
costes historicos (sin ajustes por variacién de los precios)

Activos no monetarios ........ 1.000.000 Capitd social ............... 1.000.000

Balance convertido a pesetas segin el método monetario-no monetario

Activos no monetarios ........ 10.000 Capital social ............... 10.000
(1.000.000 x 1 CH /100) (1.000.000 x 1 CH /100)

Como vemos, la aportacion a balance consolidado seria exactamente la misma paralas dos
alternativas de conversién contempladas en €l articulo 57.

Ahora bien, esto solo ocurriria en este caso particularissmo y anormalisimo, pues tan pronto
setrate de una situacion normal en laque se cuente también con activosy pasivos monetarios, en la
gue ademas la elevacién de los precios de los elementos no monetarios poseidos por la sociedad
extranjera fuese distinta de la devaluacion del tipo de cambio de su divisa o en la que dicha socie-
dad contase con algun importe de resultados a cierre, no existiriaindiferencia entre unavia u otra
sino todo lo contrario, ya que los postulados de conversién de los métodos generales -como ya se
vio en su momento- discrepan tanto en lo que respecta ala magnitud de las diferencias de conver-
sion resultantes como ala expresion de la cifradel resultado consolidado. En suma, € tratamiento,
seglin una u otra via de las prescritas dentro del articulo 57, incide directamente en la expresion de
las CAC, produciendo imagenes dispares, lo que cuestionaria sin duda la doble opcion legalmente
permitida.

Ejemplo:

— Las 10.000 pesetas invertidas en la sociedad extranjera (equivalentes a 1.000.000 de cru-
ceiros) son invertidas por esta Gltima de la siguiente manera:

ACtIVOSMONELArioS ... .ottt ettt 400.000
ACtiVOSNOMONEtANioS ... .o it et 600.000
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El valor de mercado al cierre de los activos no monetarios (permitido su ajuste segun las nor-
mas del pais extranjero) erade 960.000 cruceiros, con un tipo de cambio al cierre de 1 peseta = 200
cruceiros.

El resultado del gjercicio era de (200.000) cruceiros (ganancias) correspondiendo (250.000)
cruceiros de ingresos-gastos monetarios y 50.000 a gastos no monetarios (amortizaciones). Tipo
medio de cambio del gjercicio aplicable alos conceptos monetarios es de 1 peseta= 190'47 crucei-
ros. Las ganancias se encuentran materializadas en activos monetarios, por |o que el importe total
deestarubricaal cierre era de 600.000 cruceiros.

En e cuadro numérico gque sigue se muestran sendas columnas parala conversion de las dos
vias aternativas prescritas por € articulo 57:

a) Datos gjustados (activos no monetarios expresados a su valor de mercado al cierre) +
+ método del tipo de cambio de cierre.

b) Método monetario-no monetario, con el fin de poder observar lasimportantes diferencias
informativas que se producirian en la consolidacion utilizando una u otra.

Las principales diferencias a consignar en cuanto a empleo de una u otra via aternativa de
conversion serian:

a) Discrepancia valorativaen cuanto alaexpresion en el Balance Consolidado de los activos
No monetarios.

b) Discrepanciaval orativaen cuanto alamagnitud global de los Fondos Propios Consolidados,
con una variacién ademés atamente expresiva en cuanto ala composicion de las partidas indivi-
duales de dicharubrica.

—Ajuste + método del tipo de cambio de cierre: las diferencias de conversion negativas resul -
tantes de 3.250 pesetas no van a parar a resultado consolidado, por 1o que la sociedad extranjera
muestra una aportacion a esta magnitud de 1.050 pesetas de ganancias, producto exclusivamente de
|as operaciones intrinsecas de su negocio.

— Método monetario-no monetario: las diferencias negativas resultantes de la conversion van
aparar a resultado consolidado, por 1o que lasociedad extranjeramuestra una aportacidn a estamag-
nitud de 1.000 pesetas de pérdidas (812 ptas., de ganancias, producto exclusivamente de las opera-
ciones intrinsecas de su negocio, y 1.812 ptas., de pérdidas, producto de la oscilacion del tipo de
cambio de ladivisa extranjera).
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Ladiscrepanciainformativa es obviamente muy importante e injustificada, yaque el nicleo
principal de las diferencias de conversion procede de la tenencia de elementos monetarios por
parte de la sociedad extranjera, con lo que al haberse devaluado la divisa extranjera, lainversion
financiera de la dominante espafiola perderia valor potencial en pesetas, por |0 que no hay moti-
VO para que en un caso se impute al resultado consolidado y en el otro no. Dado que si los ele-
mentos monetarios de la dependiente extranjera que corresponden ala dominante espafiol a estu-
viesen directamente en el seno juridico de ésta, sus diferencias de cambio hubiesen ido a parar
al resultado del gjercicio, de aqui que solo resulte coherente y justificado el método monetario-
no monetario y no la otra alternativa prevista por el articulo 57 al soslayar ésta su incidencia en
€l resultado consolidado.

Se agrava la incongruencia en este supuesto de la conversion de las sociedades extranjeras
sometidas a altas tasas de inflacion, ya que pudiera ocurrir que alguna de estas sociedades tuviese
una vinculacidn muy estrecha con las actividades de cualquier otra sociedad esparfiola del grupo 'y,
sin embargo, de aplicar la primera via de conversion (gjuste + tipo de cambio de cierre), las dife-
rencias de cambio inherentes alos elementos monetarios de tal sociedad extranjerano incidiesen en
€l resultado consolidado, mientras que de no haber sido sociedad extranjera sometida a alta tasa de
inflacién se hubiese visto forzada a convertir los referidos elementos patrimoniales por el método
monetario-no monetario, viniendo obligada en este caso aincidir las susodichas diferencias de cam-
bio en el resultado consolidado. Evidentemente, este doble conducto informativo carece de sentido,
probando unavez mas la artificiosidad o arbitrariedad de los mecanismos de conversién requeridos
por las NFCAC.

¢) Puede asimismo apreciarse que no solo se discrepaen cuanto a conducto de imputacion de
las diferencias de seguir una u otra via aternativa de conversion, sino que también discreparia la
magnitud de dichas diferencias (3.250 ptas. de diferencias de conversion negativas y 1.812 ptas.
resultado negativo de conversion, esto es, 1.812 ptas.). Estadiscrepancia se debe, de unaparte, aque
no coinciden los valores de conversion de | os € ementos no monetarios en un caso y otro (1.200 ptas.
de menos en laprimera aternativa de conversion) y, de otra parte, aque tampoco coinciden, sinjus-
tificacion paraello, los mecanismos de conversion de los ingresosy gastos monetarios en uno'y otro
método (238 ptas. como menos beneficios intrinsecos del negocio en el monetario-no monetario,
gue implican correlativamente otro tanto de menos resultado negativo de conversion).

Por todo ello, e método monetario-no monetario deberia ser la Gnica via de conversion para
estos casos de dtainflacion, cuando las cifras contables de |as sociedades extranjeras no viniesen
corregidas de origen por gjustes deinflacion, si bien como pudieraocurrir que e equivalente en pese-
tas al cierre de sus activos no monetarios (combinando alavez €l valor de mercado de los mismos
al cierrey € tipo de cambio de cierre de ladivisa en cuestion) pudiera ser inferior al equivalente en
pesetas convertido al tipo de cambio histérico (método monetario-no monetario), si asi fuera-como
asi ocurre en el g emplo: 600.000 1/100 — 960.000 1/200 = 1.200 ptas.- procederiadotar por ladife-
renciaentre ambosla correspondiente provision por depreciacion de tales activos no monetarios. Por
contra, si los datos originales de las cuentas anual es de estas sociedades extranjeras viniesen recti-
ficados por los gjustes de inflacién, introducidos segin las normas al efecto del pais correspondien-

- 158 - ESTUDIOS FINANCIEROS niims. 149-150

Esta obra esta bajo una Licencia Creative Commons BY-NC-ND 4.0



CONSOLIDACION José Luis Cea Garcia

te, entendemos que la mejor solucién seria convertir 10s activos no monetarios a pesetas al tipo de
cambio de cierre, operando con €l resto de las partidas contables segiin |os mecanismos de conver-
sién del método monetario-no monetario, incidiendo en todo caso las diferencias global es resultan-
tes de esta variante de conversién en el resultado consolidado.

2.4. Eliminacion de resultados internos de operaciones con sociedades extranjeras del
grupo.

Otro aspecto fundamental de laconsolidacion de las sociedades extranjeras del grupo, unavez
convertidos sus datos contabl es a pesetas, segiin € método de conversién correspondiente dentro de
los contenidos en las NFCAC y que han sido debatidos en |os anteriores apartados de este trabajo,
es como deberia procederse en relacion con laeliminacidn de |os resultados internos dimanantes de
las transacciones lucrativas intragrupo que afectasen como parte compradora o vendedora a alguna
de las sociedades extranjeras consolidabl es.

Las normas a que debe gjustarse laeliminacidn de | os susodichos resul tados internos se encuen-
tran en el articulo 58 de las NFCAC que dice literalmente:

«Articulo 58. Laeliminacion de resultados por operaciones internas se realizara considerando
¢l tipo de cambio vigente alafechade latransaccion. No obstante, cuando se aplique el método mone-
tario-no monetario los resultados internos por ventas de activos no monetari os de sociedades extran-
jeras se eliminarén para que dicho elemento quede reflgjado al valor contable de la sociedad que lo
enajend y conforme alo establecido en el apartado a) del articulo 56 (serefiere alaconversién apese-
tas de las partidas no monetarias del balance utilizando |os tipos de cambio histéricos...).»

Sgnificado y andlisis critico de esta norma.

Aungue con redaccion algo oscura, € significado o razén de ser de estanormaesreglar como
han de eliminarse | os resultados procedentes de operaciones intersociedades del grupo con un com-
ponente especulativo (ganancias o pérdidas) cuando una sociedad extranjera figurase como parte
compradora o como parte vendedora, como una etapa o eslabon del proceso general de conversion
a pesetas de los datos de la sociedad extranjera de cara ala consolidacion de cuentas.

La hermenéutica del texto parece abarcar €l problema de la eliminacion resultados internos,
ante sociedades extranjerasimplicadas en el caso, que debieran convertir sus datos contables a pese-
tas segin el método del tipo de cambio de cierre y segiin el método monetario-no monetario. En
ambos casos, € criterio o reglade eliminacion de resultados internos parece ser |égicamente e mismo:
se efectuara al tipo de cambio vigente o que rigi6 para cada una de | as transacciones portadoras de
resultados internos a eliminar, ya que es e procedimiento obvio para poder cancelar en su integri-
dad los resultados internos o ficticios del grupo, como exige la técnica de la consolidacion.
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Ahora bien, una vez eliminados estos resultados internos (si la sociedad extranjera actud
como vendedora, la eliminacion afectard a su cifra de resultados individuales y la correlativa de
los activos no monetarios afectard a la sociedad compradora del grupo, y alainversasi ocupé
aguélla la posicidon compradora), entonces procedera efectuar la conversion a pesetas segun el
método de conversion que le corresponda a la sociedad extranjera en cuestion, segin seala natu-
raleza de sus actividades en relacion con las de las demas sociedades del grupo, punto este en el
que, como se ha visto, las NFCAC basan la aplicacién de un método de conversion u otro.
Obviamente, se aplicaran los criterios o reglas de conversion que correspondan, segun lo estable-
cido enlos articulos 54 a 57, si bien el articulo 58 hace mencion expresa de las consecuencias de
la eliminacion prescrita de los resultados internos en la expresion de los activos no monetarios
afectados por dicha eliminacion correspondientes a sociedades extranjeras que han de convertir
sus datos a pesetas por el método monetario-no monetario, llegando ala conclusién obvia de que
eliminando los resultados internos de la forma prescrita, la expresion en el balance consolidado
delos activos no monetarios correspondi entes aparecerian valorados al valor contable delasocie-
dad del grupo que los engjend a otra sociedad del grupo, conclusion que aungue va de suyo puede
resultar, sin embargo, una aclaracién oportuna del texto legal, que ayude a comprender mejor la
mecanica del problema.

Trataremos de aclarar con sendos € emplos numeéricos laincidencia, por otraparte |6gicaden-
tro del entramado normativo de la conversién auspiciado por las NFCAC, del contenido del articu-
lo 58.

Eliminacidn de resultados internos de sociedades extranjeras consolidables que han de con-
vertir sus datos a pesetas por el método monetario-no monetario.

a) Lasociedad dominante espafiola vende un activo no monetario con beneficio a su sociedad
dependiente extranjera.

Sociedad dominante espafiola

Posee una inversion en capital en sociedad extranjera por 2.000 pesetas al cambio histérico
de conversion de 1 peseta = 100 pesos.

En el curso de un gjercicio vende un activo no monetario a su sociedad dependiente extranje-
ra por 2.000 pesetas, siendo su valor contable (coste de adquisicion 1.500 ptas.) computando, por
tanto, 500 pesetas de beneficio. Aunque se facturd en pesetas la venta, €l cambio en ese momento
erade 1 peseta= 100 pesos para el pago de la sociedad extranjera compradora de dicho activo.

240 Participacionesen empresasdel grupo . ... 2.000 ptas.
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» Anotacion de laventadel activo no monetario:

X
2.000 Tesoreria

a Activo no monetario 1.500

a Pérdidasy Ganancias (*) 500

(*) Secontabilizariacomo resultado ordinario o extraordinario, segin €l acti-
vo de que se tratase.

Sociedad dependiente extranjera

* Aportacion a capital de ladominante espafiola

200.000 Tesoreria (pesos)

(2.000 x 100)

a Capital social 200.000
(2.000 x 100)
X
* Adquisicion del activo no monetario:
200.000  Activo no monetario

(2.000 x 100)
a Tesoreria 200.000
X

En fecha de cierre de gercicio, se supondra que este activo se encuentra en su poder y no se
ha efectuado amortizacién alguna.

El cambio en lafecha de cierre es de 1 peseta = 125 pesos.
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—Incidencias en la consolidacion de cuentas:

» Balance a cierre de la sociedad dependiente extranjera convertido a pesetas, segun reglas
del método monetario-no monetario (art. 56):

Activo no monetario ........ 2.000 Capital social ............. 2.000
(200.000 x 1CH /100) (200.000 x 1CH /100)

» Eliminacién del resultado interno:

Procederiaahoraeliminar el resultado interno delaoperacion a cambio histérico delamisma
paraque, como pide d articulo 56, €l elemento patrimonial en cuestion quede reflgjado al valor con-
table de la sociedad que o enajend (dominante espafiola), 0 sea, eliminar el beneficio de 500 pese-
tas con rebgjadel coste convertido a pesetas del activo no monetario aportado alaconsolidacién por
la sociedad extranjera dependiente, o sea:

X
500 ptas. Pérdidasy Ganancias (27)
(sociedad dominante espafiola)
a Activo no monetario 500 ptas.
(sociedad dependiente extranjera)
X

Eliminando € resultado interno delatransaccion, el activo no monetario en manos de lasocie-
dad extranjerafiguraria convertido a pesetas a efectos de la consolidacién, a cambio histérico, como
pide el articulo 56 en relacion con € articulo 58, daria un equivalente de:

150.000 1/100 = 1.500 ptas.

gue seria precisamente €l valor contable (coste de adquisicion) reflgjado en la sociedad dominante
espafiola que lo vendié asu filial en e momento de laventa.

(27) Evidentemente, si la venta se hubiese producido en gjercicios anteriores, la eliminacion deberia cargarse no contra
Pérdidas y Ganancias, sino contra Reservas de la sociedad dominante espafiola que vendié el activo.
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« Eliminacion Inversion/Fondos Propios:

Por lo demas, la eliminacion inversidn/neto, caracteristica de la consolidacién, se haria nor-

mal mente por el importe registrado de 2.000 pesetas.

2.000 ptas. Capital social
(sociedad dependiente extranjera)
(200.000 1/100 CH)

a 240 Participaciones en empre-
sas del grupo

2.000 ptas.

b) La sociedad dependiente extranjeravende un activo no monetario con beneficio asu socie-

dad dominante espafiola.

Sociedad dependiente extranjera

Su capital social es de 150.000 pesos, propiedad de una sociedad dominante espafiola, esta
invertido en un activo no monetario por dicho coste, todo ello en e momento en que rige un cam-

bio de 1 peseta= 100 pesos.

L a sociedad dependiente extranjera vende el activo no monetario a su dominante espariola en
200.000 pesos, detectando un beneficio de 50.000 pesos, siendo el cambio de 1 peseta= 100 pesos.

« Aportacion al capital de ladominante espafiola

150.000 Activo no monetario (pesos)
a Capital social

X
» Anotacion de laventadel activo no monetario:

200.000 Tesoreria
a Activo no monetario
a Pérdidasy Ganancias (*)

(*) Secontabilizariacomo resultado ordinario o extraordinario, seguin el acti-
vo de que se tratase.
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« Sociedad dominante espariola

240 Participacionesen empresasdel grupo . ... ... 1.500 ptas.
(150.000 pesos 1/100 CH)

2.000 Activo no monetario
(200.000 1/100 CH)

a Tesoreria 2.000

En fecha de cierre de gjercicio, se supondra que este activo se encuentra en su poder y no se
ha efectuado amortizacion alguna. Puede suponerse asimismo que no ha existido reparto de divi-
dendos de la sociedad extranjera con cargo o procedentes del beneficio obtenido de la ventaintra-
grupo del activo no monetario.

El cambio en lafecha de cierre esde 1 peseta = 125 pesos.

—Incidencias en la consolidacion de cuentas:

FONDOS PROPIOS

Activomonetario ............ 1.600 ptas. e« Capital social .............. 1.500 ptas.
(200.000 pesos 1/125 CC) (150.000 1/100 CH)

e Pérdidasy Ganancias ........ 100 ptas.

—Beneficio ventaactivo no

monetario (50.000 /100CH) . 500
— Resultados negativos de con-

version ... (400)

» Eliminacién del resultado interno.

Procede eliminar € resultado interno de la operacion a cambio histérico de la transaccion,
para que, como pide €l articulo 58, el elemento patrimonial quede reflejado a valor contable de la
sociedad que lo engjend (150.000 pesos equivalentes a 150.000 1/100 CH = 1.500 ptas.), lo cua
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implica eliminar el beneficio de 50.000 pesos (equivalentes a 50.000 1/100 CH = 500 ptas.) en la
sociedad extranjeray simultaneamente en el coste de adquisicion del activo reflgjado en lasociedad
espafiola compradora del activo, o sea:

500 ptas. Pérdidasy Ganancias (28)
(sociedad dependiente extranjera)
— Beneficio venta activo no monetario

a Activo no monetario 500 ptas.
(sociedad dominante espafiola)

El activo no monetario lucird en € Balance Consolidado por 1.500 pesetas, equivalentes a
valor contable de dicho activo en la sociedad dependiente extranjera convertido a pesetas seguiin €l
cambio histdrico en el momento de la operacion de venta del mismo. Asimismo, habria una aporta-
cién a resultado consolidado de 400 pesetas de pérdidas (resultados negativos de conversién) pro-
cedentes de la sociedad extranjera que resultan plenamente justificados, ya que merced a la venta
intragrupo, la transferencia de su precio de 200.000 pesos requirié ala dominante unainversion en
pesetas en aquel momento de 200.000 1/100 = 2.000 pesetas y ahora, alafecha de cierre del ger-
cicio, la masa monetaria de 200.000 pesos en manos de su dependiente extranjera habria pasado a
ser, a nuevo cambio, de 200.000 1/125 = 1.600 pesetas, |0 que justificaria su incorporacion como

pérdida al resultado consolidado, como €l de cualquier diferencia potencial negativa derivadade la
tenencia de activos monetarios en divisas.

« Eliminacion Inversion/Fondos Propios.

Por lo demas, la eliminacioén inversidn/neto, caracteristica de la consolidacién, se haria nor-
malmente por el importe registrado de 1.500 pesetas:

1.500 ptas. Capital social
(sociedad dependiente extranjera)

a 240 Participaciones en empre-
sas del grupo 1.500 ptas.

(28) Evidentemente, si la venta se hubiese efectuado en gjercicios anteriores, la eliminacién de resultados deberia cargarse
no contra Pérdidas y Ganancias, sino contra Reservas de |a sociedad dependiente extranjera que vendio el activo.
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El contenido explicativo del articulo 58, en lo que concierne a la eliminacién de resultados
internos procedentes de engjenaciones intragrupo que impliguen a una sociedad extranjera que, de
acuerdo con las NFCAC, debiera convertir sus datos a pesetas segiin el método monetario-no mone-
tario, resultaria de todo punto impecable.

2.5. Método de conversién para las sociedades puestas en equivalencia.

L os métodos de conversion anteriormente descritos no afectan alas sociedades del grupo que
han de ser expresadas en las CAC por el procedimiento de puesta en equivalencia, sino que el mon-
tante en pesetas de las cuentas de tal es sociedades, a efectos de calcular la puesta en equivalenciade
la participacién financiera en las mismas, se atendria a método o procedimiento especial desarro-
Ilado en €l articulo 59 de las NFCAC, € cual dice literamente:

«Articulo 59. Sociedades puestas en equivaencia

1. El Balance y la Cuenta de Pérdidas y Ganancias de las sociedades extranjeras puestas en
equivalencia serén convertidos a pesetas siguiendo € método del tipo de cambio de cierre.

2. Les sera aplicable a estas sociedades |o dispuesto en |os articul os 55 (mecanismos de fun-
cionamiento del método del tipo de cambio de cierre), 57 (si se tratase de sociedades extranjeras
puestas en equivalencia sometidas a atas tasas de inflacién prevalecera la conversion segun este
régimen especial sobre el del art. 59 aplicable paralas sociedades puestas en equivalenciano some-
tidas a altas tasas de inflacion) y 58 (régimen de eliminacion de resultados internos de operaciones
con sociedades extranjeras del grupo). No obstante, en aquellos casos en que las sociedades some-
tidas aaltas tasas de inflaci6n no presenten cuentas ajustadas por €l efecto de los cambios de precios
y no se disponga de la informacién necesaria para calcular dichos gjustes o para aplicar el método
monetario-no monetario, dichas sociedades quedarén excluidas de la consolidacion, debiendo dar
cumplidainformacion detal circunstanciaen laMemoria.

3. Lasdiferencias de conversion que correspondan ala partici pacion de la sociedad dominante
se inscribiran en la agrupacién de fondos propios del balance consolidado bajo la denominacién
"diferencias de conversion”. El valor de la participacion puesta en equivalencia serd incrementado
o disminuido, seglin corresponda, por las diferencias de conversién.»

Sgnificado y andlisis critico de esta norma

1.2 as sociedades consolidables mediante e procedimiento de puesta en equivalenciatienen
su propio régimen de conversion a pesetas a efectos de hacer calcular el importe de la partida
«Participaciones puestas en equival encia» por laque hadefigurar en el Balance Consolidado en sus-
titucion del valor contable por el que lasinversiones en capital de sociedades extranjeras puestas en
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equivalenciay demas efectos que en las cuentas consolidadas (incidencia en la magnitud del resul-
tado consolidado, fondo de comercio de consolidacion, etc.) implican tal procedimiento valorativo,
de acuerdo con lo dispuesto a respecto en las NFCAC (arts. 46 a51) (29).

La conversidn a pesetas de tales sociedades extranjeras af ectadas por |a puesta en equival en-
cia, aefectos del referido cdlculo valorativo, se realizara preceptivamente de la siguiente manera.

a) Sociedades extranjeras en paises en |os que no existan altas tasas de inflacion.

Deberan ser convertidas obligatoriamente con arreglo alos criterios establecidos en el articu-
lo 55 para el método del tipo de cambio de cierre, con independencia de que las actividades de las
respectivas sociedades extranjeras estuviesen o no estrechamente ligadas con las de una sociedad
espafiola perteneciente al grupo.

Es ésta una novedad resaltable que diferencia la conversion para la puesta en equivalencia
(aqui todas las sociedades extranjeras irian a método del tipo de cambio de cierre), en cambio de
tratarse de sociedades consolidables por integracion global o proporcional, el que las actividades
estuviesen o no estrechamente vinculadas con las de una sociedad espafiola del grupo (parala pos-
turaprescritapor lasNFCAC) seriaun elemento discriminador clave, a convertirse las primeras por
€l método monetario-no monetario y las segundas por €l método del tipo de cambio de cierre. La
verdad es que las NFCAC no aportan ningunarazén o motivo para esta ruptura tan chocante de cri-
terio en uno y otro caso y, por nuestra parte, no atisbhamos tampoco un argumento que pudierares-
paldar lalégica de este virgje prescrito parala puesta en equivalencia. Habra que empezar a pensar
gue es una opcién no demasiado reflexiva de laregulacion contable, quizés una manifestacion més
de lafalta de consistencia que intentamos demostrar alo largo y alo ancho de este trabgjo.

Asi, pudiera perfectamente ocurrir que una sociedad extranjera puesta en equivalencia cuyas
actividades fuesen una prolongaci 6n estrechay natural de las actividades de lamayoriade las socie-
dades del grupoy que, en razdn de su envergadura, representara una cuotaparte importante del nego-
cio de la sociedad dominante espafiola, tuviese que convertirse a pesetas por €l método del tipo de
cambio de cierre (prescrito en los casos de integracion global y proporcional para el caso de socie-
dades cuyas actividades tuviesen una desvinculacidn acentuada con las de |as sociedades espafio-
las del grupo), mientras que sociedades extranjeras de inferior tamario relativo dentro del negocio
del grupo, pero consolidables global o proporcional mente, tuviesen que ser convertidas a pesetas por
€l método monetario-no monetario por desarrollar actividades proximas alas del grupo. La parado-
jainformativa seriaevidente, sin saber cud es el motivo, esto es, parece unaresolucion un tantoirre-
flexiva, que deja sin sostén |6gico este cambio de conducta.

(29) Hay que recordar que de acuerdo con €l articulo 14 delas NFCAC el procedimiento de puesta en equivalencia se apli-
cara en la preparacion de las cuentas consolidadas a las inversiones en:

a) Sociedades asociadas (art. 5.°).

b)  Sociedades dependientes que no se consoliden por e método de integraciéon global en virtud de lo dispuesto en el
articulo 11.2 e) -sociedades con actividades muy diferentes alas del resto-.

c) Sociedades multigrupo (art. 4.9), alas que la sociedad dominante decida no aplicar el método de integracién pro-
porcional.
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A mayor abundamiento, hay que tener en cuenta que en el caso de sociedades extranjeras
multigrupo que desempefiasen actividades estrechamente ligadas con |as de cualquier sociedad
espafiola perteneciente al grupo podrian ser incorporables a la consolidacién, a voluntad de la
sociedad dominante espafiola, bien mediante integracidn proporcional, bien mediante el proce-
dimiento de puesta en equivalencia. Pues bien, si opta por la integracion proporcional deberia
convertir los datos a pesetas aplicando las reglas del método monetario-no monetario (con todas
las consecuencias diferencial es apuntadas en su momento sobre la expresién del balance, resul-
tado consolidado, etc.), mientras que si opta por la puesta en equivalencia tendria que hacer tal
conversién por el método antagdnico del tipo de cambio de cierre. Esta pirueta contable no tiene
un soporte valido bajo nuestro punto de vista, sino que por €l contrario conduce aiméagenes con-
solidadas diferentes seglin la decision eminentemente discrecional que adopten los responsables
de la sociedad dominante espafiola.

b) Sociedades extranjeras en paises sometidos a altas tasas de inflacion.

Para estas sociedades prevalecera el régimen prescrito en el articulo 57 para las sociedades
extranjeras consolidables por integracion global o proporcional ubicadas en paises con altastasasde
inflacion. Hay que recordar, por tanto, que si se dispusiera de cifras contables debidamente gjusta
das por los efectos inflacionistas, 0 susceptibles de ser gjustadas en este sentido con caracter previo
ala conversion a pesetas, entonces los saldos gjustados se convertirian a pesetas segiin el método
del tipo de cambio de cierrey si no se gjustasen segin € método monetario-no monetario, si bien
en el presente caso de sociedades con puesta en equivalencia podrian incluso quedar excluidasdela
consolidacion por este procedimiento especial, con mencién adecuada de tal circunstancia en la
memoria.

Y atuvimos ocasion al comentar |os mecanismos de conversion de |as sociedades extranjeras
sometidas a altas tasas de inflacion (art. 57) de resefiar, por una parte, la propia ambigliedad de lo
gue se entiende por «altastasas deinflacién», |o que dejaun margen de discrecionalidad en este sen-
tidoy, por otra parte, de enumerar diferentes incongruencias informativas que se podrian producir
de convertir por laviadel gjuste previo + conversion al tipo de cambio de cierre o la via de conver-
sion directa por e método monetario-no monetario. Estas mismas deficiencias o fallos se podrian
traer perfectamente a colacion también en cuanto al posible empleo de tales mecanismos alternati-
VoS para las sociedades extranjeras puestas en equivalencia de paises con supuestas altas tasas de
inflacién, como una constatacion adicional mas de su falta de idoneidad en el contexto del proble-
ma gue nos ocupa.

2.2El punto significativamente mas endeble de la prescripcion del método del tipo de cambio
decierreparael célculo delaparticipacion puestaen equival enciaen las sociedades extranj eras con-
solidables por tal procedimiento, radicariaen que en ninglin caso las diferencias de conversion, posi -
tivas 0 negativas, debidas a la variacion de las divisas correspondientes se computarian dentro del
resultado consolidado, sino dentro de la partida especifica de la consolidacién «Diferencias de con-
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version» integrable dentro de la rdbrica de Fondos Propios Consolidados y ello con independencia
de que € neto patrimonial de dichas sociedades extranjeras estuviese invertido en activos moneta-
rios o bien en activos no monetarios.

Vuelve a brotar de nuevo la lista de objeciones enunciadas a propdsito de la exposicién
del método del cambio de cierre y vuelve como conclusién la necesidad de unificar el trata-
miento de las distintas situaciones de conversion a pesetas de sociedades extranjeras consoli-
dables, cualquiera que fuese su mecanismo o procedimiento de consolidacion, bajo un Unico
método de conversién (equivalente al método monetario-no monetario, con las modificaciones
oportunamente apuntadas con respecto alas reglas de funcionamiento de éste sancionadas en al
art. 56). No es cuestion, por tanto, de hacer una repeticién exhaustiva de las principales limita-
ciones e incongruencias del método del tipo de cambio de cierre aplicado al procedimiento de
puesta en equivalencia.

3. Resumen critico sobre la conversién de cuentas anuales extranjeras segun las NFCAC y
enunciacion de una propuesta alter nativa.

La descripcion pormenorizada de los métodos y mecanismos de conversion a pesetas de
las CA de las sociedades extranjeras consolidables segiin las NFCAC, efectuadaalo largo de los
distintos epigrafes que componen el apartado 1V de este trabajo, permite hacer un resumen cri-
tico de sus principal es insuficiencias e inadecuaciones en relacion con |o que deberia ser el axio-
ma central de la consolidacion de cuentas: mostrar, aigualdad de otras circunstancias, las cifras
contables consolidadas mas parecidas posibles en unidades monetarias del pais de la sociedad
dominante (en nuestro, caso en pesetas) alas que se hubiesen mostrado si todas las operaciones
de las sociedades extranjeras consolidables hubiesen sido g ecutadas directamente o desde el seno
juridico de la sociedad dominante (espafiola en nuestro caso), de acuerdo con las normas conta-
bles que regirian para dichas operaciones a efectos de elaboracion de las cuentas individual es de
esta Ultima. Tales insuficiencias e inadecuaciones se condensan en |os siguientes extremos prin-
cipales:

1. El doble rasero normativo aceptado legalmente de aplicar en unos casos € método del tipo
de cambio de cierre y en otros el método monetario-no monetario carece de solidez y de justifica-
cion claraen el plano econdmico, fomentando ademas la discrecionalidad a la hora de decidir €l
método a aplicar por parte de los responsables de laelaboracidn delas CAC, al basarse en un reque-
rimiento legal detan sutil apreciacion como si las actividades desarrolladas por |as soci edades extran-
jeras consolidables no estuviesen o si estuviesen estrechamente ligadas a las desarrolladas por una
sociedad espafiola del grupo, de tal forma que no pudiesen o si pudiesen respectivamente conside-
rarse como una prolongacion de | as actividades de esta Gltima.
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2. Lacuantificacion de las diferencias de conversion a pesetas resultantes de la aplicacion de
uno u otro método de conversion resulta muy distinta para los mismos elementos patrimoniales y
transacciones econdmicas objetivas y desde luego distintas (en relacion con €l método del tipo de
cambio decierre) con las diferencias de cambio que hubiesen sido registradas contablemente si tales
elementos patrimonial es y transacciones econdmicas objetivas de | as soci edades extranjeras conso-
lidables hubiesen sido gjecutadas directamente desde €l seno juridico de la sociedad dominante espa
fiola o de cualquier otra sociedad espariola consolidable.

3. Ladistinta via de imputacién establecida por las NFCAC para las diferencias de conver-
sién resultantes de uno u otro método dentro de las CAC carece de justificacion. Asi, en el caso del
método del tipo de cambio de cierre no afectarian a resultado consolidado sino que irian a parar a
una partida especial (Diferencias de conversion) dentro de la rdbrica Fondos Propios Consolidados;
por contra, en € método monetario-no monetario, irian a parar ala cuenta de Pérdidas y Ganancias
Consolidada, cualquiera que fuese su signo. Esta es quizala parte més débil delasNFCAC, a hacer
depender una magnitud clave como la cifra de resultados consolidados del grupo delaaplicacién de
un método de conversion u otro paralas sociedades extranjeras consolidables, con lo cual dichamag-
nitud podria ser subjetivay manipulable hasta cierto punto a depender del criterio un tanto discre-
cional de qué método de conversion ha de aplicarse a cada sociedad extranjeradel grupo.

4. De otra parte, la imputacién dentro de las CAC de las diferencias resultantes corres-
pondientes a uno u otro método de conversién, en ningln caso guardaria concordancia o con-
gruencia con la imputacién legalmente requerida por el PGC 1990 dentro de las CA individua-
les de la sociedad dominante esparfiola o para cualquier otra sociedad espafiola del grupo en
relacion con las diferencias de cambio que estas Ultimas hubiesen detectado en el supuesto de
gue los mismos elementos patrimoniales y transacciones econémicas objetivas hubiesen sido |l e-
vadas a cabo directamente por una sociedad espafioladel grupo en vez de por una sociedad extran-
jeradel mismo. Asi:

— En el método del tipo de cambio de cierre.

Si los elementos y transacci ones extranjeras correspondiesen a sociedades extranjeras conso-
lidables, |as diferencias detectadas irian a parar a la partida especial Diferencias de conversion de
Fondos Propios Consolidados, mientras que si correspondiesen a una sociedad espariola consolida-
bleirian aparar aresultadosdel gjercicio (diferencias de cambio negativas) o alngresos aDistribuir
en Varios Ejercicios (diferencias de cambio positivas).

— En & método monetario-no monetario.

Si los elementos y transacciones extranjeras correspondiesen a sociedades extranjeras conso-
lidables, las diferencias detectadas irian a parar a resultado consolidado del gercicio (diferencias
de conversion negativas o positivas), mientras que si correspondiesen a una sociedad espariola con-
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solidable, tan sblo |as diferencias de cambio negativasirian a resultado del gjercicio y, en cambio,
las positivas irian a parar a Ingresos a Distribuir en Varios Ejercicios. Este es un importante sesgo
discriminatorio entre las CA individualesy las CAC.

Es cierto que las propias NFCAC conceden, como alternativa frente a laimputacion a resul -
tados consolidados de las diferencias de conversion potenciales positivas, su tratamiento en con-
cordancia con lo que establece al efecto el PGC 1990 para las diferencias de cambio potenciales
positivas detectadas por la sociedad espafiola (o sea, su diferimiento también como IngresosaDistribuir
en Varios Ejercicios), pero esta doble opcion de imputacion legal en las CAC puede resultar beli-
gerante en relacién con lainformacién contable para los mismos hechos g ecutados por sociedades
espafiolas del grupo a escala de sus cuentas individuales, donde no cabe mas opcidn que el diferi-
miento de las diferencias de cambio potenciales positivas.

5. Lavaloracién o expresion cuantitativa de los mismos el ementos no monetarios correspon-
dientes a sociedades extranjeras dentro del Balance Consolidado seriadiferente segiin se aplique uno
u otro método de conversion y desde luego seria distinta de la valoracién de |os mismos elementos
no monetarios (tan solo en relacion con el método del tipo de cambio de cierre) que hubiesen apor-
tado a dicho documento contable si éstos hubiesen estado en manos de una sociedad espafiola del
grupo, sesgo informativo que va en contrade laldgica econémicadel axioma central de la consoli-
dacién contable.

En efecto, seromperiael criterio del coste histdrico original en pesetas parala sociedad domi-
nante espafiolaen cuanto alaexpresi on contable de sus el ementos no monetarios extranjeros, si éstos
se encajasen juridicamente dentro de sociedades extranjeras dependientes consolidables segun el
método de conversion del tipo de cambio de cierre, pudiendo en este segundo supuesto aparecer
valorados dichos elementos no monetarios en las CAC por debajo de su coste histérico original en
pesetas o, |o que es més beligerante alin, por encima de dicho coste historico, al romperse este prin-
cipio contable basico (queimpide el reconocimiento de plusvalias potenciales delos activos no mone-
tarios que no responden a reval orizaciones legal es a efectos de la consolidaci6n contable).

Por contra, la conversién al tipo de cambio histérico para los e ementos no monetarios de
sociedades extranjeras convertibles por el método monetario-no monetario seria el Unico método
capaz de preservar laexpresion en el Balance Consolidado de tales elementos a coste histérico ori-
gina en pesetas parala sociedad dominante, razon por lacual este método resultaria congruente con
el axioma central de la consolidacién.

Ahorabien, es cierto que trasladando |os elementos no monetarios de sociedades extranjeras
consolidables por el método monetario-no monetario se respetaria la expresion del coste historico
original en pesetas de los mismos en e Balance Consolidado, pero no es menos cierto que si tales
elementos no monetarios hubiesen estado en poder de una sociedad espafiola del grupo y su equi-
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valente en pesetas a la fecha de cierre (cotizacion de mercado a cierre de dichos activos al tipo de
cambio de cierre deladivisaen que se expresasu precio) detectase unaminusvalia potencial, hubie-
se sido menester dotar (con cargo a resultados) la correspondiente provision por depreciacion de
tales elementos no monetarios. Pues bien, la aplicacion del método de conversion monetario-no
monetario selimitaaprescribir laconversion a pesetas de los el ementos no monetarios poseidos por
las sociedades extranjeras consolidables a tipo de cambio historico de los mismos, desentendién-
dose de la posible existencia de minusvalias potenciales al cierre en pesetas parala sociedad domi-
nante espafiola, con lo cual seguiriaexistiendo un evidente sesgo informativo segln que los mismos
elementos no monetarios hubiesen estado en manos de una sociedad espafiola del grupo o de una
sociedad extranjera del grupo. Esta es una insuficiencia mas a corregir del método monetario-no
monetario tal como aparece ahora enunciado en las NFCAC.

6. Ladoble via alternativa prescrita para la conversion a pesetas de | os datos contables de
|as sociedades extranjeras consolidables sometidas a altas tasas de inflacién, aparte de la posi-
ble discrecionalidad en el uso de una u otra, puede producir diferencias de conversion distintas
y, sobre todo, que como consecuencia del diferente mecanismo de imputacion de las diferencias
(en el método del tipo de cambio de cierre sin incidenciaen resultados consolidados y en el méto-
do monetario-no monetario con incidencia en resultados consolidados) puede provocar image-
nes contables arbitrariamente distintas de seguir una via u otra de conversién. De otra parte, la
propia normativalegal de este extremo resultaincongruente con el propio criterio en que se fun-
damentan las propias NFCAC parala prescripcién de uno u otro método de conversion en el caso
general de sociedades extranjeras no sometidas a altas tasas de inflacion, ya que pudieradarse la
circunstancia, absolutamente justificada en el plano de la supuesta congruencia conceptual delas
NFCAC, de que sociedades extranjeras sometidas a altas tasas de inflacién cuyas actividades
estuviesen estrechamente vinculadas con las de una sociedad espafiola del grupo tuviesen, sin
embargo, que convertirse por el método del tipo de cambio de cierre (una vez introducidos los
gjustes por inflacion), mientras que otras sin tal vinculacion lo tuviesen que hacer por el méto-
do monetario-no monetario a no poder practicarse los ajustes por inflacion que requieren las
NFCAC, lo que supondria una contradiccion flagrante, injustificada y un tanto absurda de las
NFCAC que denota alas claras su inadecuacion.

Solo la conversién de los elementos no monetarios, también en estos casos de supuestas
altas tasas de inflacion, al tipo de cambio histérico de dichos elementos, combinada en su caso
con la correlativa contrastacién con su equivalente en pesetas en lafecha de cierre (del valor de
mercado y de la divisa correspondiente), con la consiguiente dotacién, en su caso, de la provi-
sién por depreciacion de |os elementos patrimonial es correspondientes, seriael mecanismo com-
patible con el axioma central de la consolidacién, en el supuesto de que los datos de las socie-
dades extranjeras consolidables no tuviesen incorporados los pertinentes ajustes por inflacion.
Por contra, si los datos contables de las sociedades extranjeras sometidas a altas tasas de infla-
¢ion tuviesen incorporados los pertinentes ajustes por inflacion, entonces estaria justificada y
exigida la conversion de sus elementos no monetarios al tipo de cambio de cierre, pero con la
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salvedad de que la imputacion contable de las diferencias de conversion deberia hacerse en el
resultado consolidado (en la situacion normal o l6gica de diferencias negativas) o mostrarlas
como ingresos diferidos a distribuir en varios gjercicios (si se dieralasituacion anormal de dife-
rencias positivas) y no como demandan lasNFCAC, esto es, la partida especial de Fondos Propios
Consolidados pero sin incidencia en el resultado consolidado.

7. La conversion por el método del tipo de cambio de cierre para las sociedades puestas en
equivalencia preconizada por las NFCAC resulta injustificada, por cuanto que en tales sociedades
no seria posible el reconocimiento de resultados de conversién con incidencia en el resultado con-
solidado, incluso tratandose de soci edades extranjeras parti ci padas de gran envergadura con las cua-
les existiese una afinidad o vinculacion muy estrecha entre sus actividades y las de alguna sociedad
espafioladel grupo. Realmente es absurdo que si a cuotaparte de activos monetarios de la sociedad
extranjera perteneci entes econémicamente a la dominante espafiola detectase diferencias negativas
potenciales al cierre, éstas no fuesen a parar a resultado consolidado y si tuvieran que hacerlo si
correspondiesen a una sociedad extranjera consolidable por integracion global o proporcional, 0 s
estuviesen en manos de una sociedad espafioladel grupo. Sdlo la equivalencia en pesetas de la par-
ticipacion al cierre cal culada segin los mecanismos general es de val oracion a pesetas de los distin-
tos elementos patrimoniales de | as sociedades extranjeras consolidables semejantes a los del PGC
1990 para los distintos elementos extranjeros (monetarios a tipo de cambio de cierre, no moneta-
riosal tipo de cambio historico con dotacion, en su caso, delacorrespondiente depreciaci 6n en pese-
tasa cierre) serialabase adecuada para el calculo de la puesta en equivalencia con el consiguiente
reconocimiento en el resultado consolidado de las diferencias negativas de conversion o su consta-
tacién como ingresos diferidos si tales diferencias fuesen positivas.

COROLARIO

L as anteriores anomalias de |os mecanismos de conversion a pesetas de | as cuentas anua-
les de sociedades extranjeras a efectos del proceso de consolidacion de cuentas ponen de relie-
ve su inadecuacion, ya que ladistintaformajuridica de encauzar unas mismas operaciones extran-
jeras de la sociedad dominante espafiola (coincidentes por tanto en su fondo econémico) daria
lugar aimagenes contables distintas, vulnerandose el axioma central de la consolidacion conta-
ble de existencia de la méxima concordancia posible entre las CA individuales de la sociedad
espafolay sus CAC, lo que lleva consigo la maxima congruencia entre los soportes técnicos
(principios y normas contables) de elaboracién de unasy otras. La Imagen Fiel como objetivo
declarado paralas CAC, aplicando |os mecanismos de conversion prescritos en los articul os 54
a 59 de las NFCAC, quedaria claramente en entredicho por 1o que resultaria obligado el replan-
teamiento del problema que desembocase en otros mecanismos mas adecuados para tal fin en
sustitucién de la normativa vigente al respecto.
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PROPUESTA ALTERNATIVA

El objetivo informativo de llegar acifras similares en el resultado del gjercicioy en el balan-
ce para las operaciones extranjeras de las sociedades espafiolas consolidables al margen de la via
juridica tomada para la canalizacién de dichas operaciones o inversiones extranjeras (ora desde €
entorno juridico de las propias sociedades espafiol as -desde sucursales o establ ecimientos extranje-
ros de éstas-, ora constituyendo sociedades extranjeras juridicamente independientes, aunque depen-
dientes via capital socia de sociedades espafiolas del grupo), por prevaencia del fondo econdmico
de los hechos sobre la apariencia juridico-formal de los mismos, exige unos mecanismos de con-
version apesetas de |l as sociedades extranj eras consolidables compati bl es con | os mecani smos gene-
rales de tratamiento de las diferentes operaciones o elementos patrimoniales en divisas prescritos
por lanormativalegal espafiolaen cuanto alaelaboracion delas CA individuales de las sociedades
espafiolas que canalizasen tal es operaciones 0 el ementos patrimonial es en divisas. En otras pal abras,
el mismo régimen de tratamiento de las operaciones o elementos patrimonia es en moneda extran-
jeraen el seno de las sociedades espariolas del grupo a efectos de sus respectivas CA individuales
(el previsto dentro del PGC 1990y otra normativa complementariaal respecto -O.M. o0 Resoluciones
del ICAC-), deberiaregir asimismo para la conversion a pesetas de las cuentas de las sociedades
extranjeras consolidables y estar reconocido asi en las NFCAC -frente al inadecuado régimen reco-
nocido actualmente, arts. 54 a 59-, por ser el Unico encaje posible con & axioma central de la con-
solidacién, maxime cuando las CAC se conciben, de modo expreso, como una extension de las CA
individual es de la sociedad dominante espariola.

En consecuencia, deberian regir las siguientes reglas concretas:

1. Las partidas del balance y de la cuenta de Pérdidas y Ganancias de |as sociedades extran-
jeras incluidas en la consolidacion por el método de integracidn global o proporcional serédn con-
vertidas a pesetas, cualquiera que fuesen las caracteristicas operativas de dichas sociedades, por €
método monetario-no monetario.

2. Laconversion segin el método monetario-no monetario se atendra a las siguientes reglas
generales (30):

a) Las partidas no monetarias del balance se convertiran a pesetas utilizando los tipos de
cambio historicos. A estos efectos tendra la consideracion de tipo de cambio histérico el vigen-
te en la fecha en que cada elemento paso a formar parte del patrimonio de la sociedad o, en su

(30) El contenido de los apartados a) a d) se corresponde literalmente con iguales apartados del articulo 56 de las vigentes
NFCAC, los cuales por lo tanto se mantendrian en |a propuesta de reforma que proponemos.

-174 - ESTUDIOS FINANCIEROS niims. 149-150

Esta obra esta bajo una Licencia Creative Commons BY-NC-ND 4.0




CONSOLIDACION José Luis Cea Garcia

caso, al existente en la fecha de la primera consolidacion. Las correcciones valorativas de los
elementos no monetarios se convertiran utilizando el tipo de cambio aplicable a los correspon-
dientes elementos.

b) Las partidas monetarias del balance se convertiran a tipo de cambio vigente en lafechade
cierre a que se refieran las cuentas de la sociedad extranjera aintegrar en la consolidacién. A estos
efectos tendran la consideracion de partidas monetarias |a Tesoreriay todas aguellas que sean repre-
sentativas de derechos de cobro y obligaciones de pago.

¢) Las partidas de la cuenta de Pérdidas y Ganancias, a excepcién de lo dispuesto en el apar-
tado d) siguiente, se convertiran utilizando los tipos de cambio vigentes en las fechas en que se rea-
lizaron | as correspondientes transacciones. Podra utilizarse un tipo de cambio medio siempre que se
pondere debidamente, en funcidn del volumen de transacciones realizadas por cada periodo (men-
sual, trimestral, etc.) paraevitar laincidencia de la estacionalidad.

d) Losingresosy gastos rel acionados con partidas no monetarias, tales como dotacionesalas
amortizacionesy provisiones, imputacién aresultados de gastos eingresos adistribuir en varios gjer-
cicios, el coste aconsiderar en la determinacién de beneficios o pérdidas en la engjenacion de tales
elementos, se convertiran al tipo de cambio historico aplicado a las correspondientes partidas no
monetarias.

€) Ladiferenciaque surjade la aplicacién de este método de conversion, si fuera negativa, se
imputara a | os resultados, mostrandose separadamente en la partida «Resultados negativos de con-
version» del modelo de cuenta de Pérdidas y Ganancias Consolidada, mientras que si fuera positi-
va, se mostrara separadamente en la partida «Diferencias positivas de conversiénx» dentro de larubri-
caD) Ingresos a Distribuir en Varios Ejercicios del modelo de Balance Consolidado (31).

No obstante lo anterior, en concordancia con lo establecido por la Norma de Valoracion
14.25 del PGC 1990, las diferencias positivas resultantes de la conversién no realizadas podrian
imputarse al resultado consolidado -en la partida «Resultado positivo de conversion»- cuando se
hubiesen imputado al resultado consolidado de ejercicios anteriores diferencias de conversién nega-
tivas de las mismas sociedades extranjeras consolidables y hasta el importe de estas segundas.

(31) Estapropuestamodificativadel régimen deimputacion vigente [art. 56 €)], obligariaaincluir expresamente en lardbri-
caD) Ingresos a Distribuir en Varios Ejercicios del modelo de Balance Consolidado una partida expresa (por gjemplo
4. Diferencias positivas de conversién), proponiendo al mismo tiempo, por congruenciainformativa, lainclusién de la
partida 3. Diferencias de cambio positivas, equivalente a la de mismo nombre que figura en e modelo de balance del
PGC 1990, partida por tanto que se desglosaria de la actual partida 2. Otros Ingresos a Distribuir en Varios Ejercicios
delarutbricaD) del actual modelo de Balance Consolidado.
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f) No obstante, la regla general de imputacion de la diferencia surgida de la aplicacion del
método de conversidn expresada en €), se tendran en cuenta las siguientes excepciones:

— Layporcion de las diferencias de conversion inherentes a la Tesoreria en divisas de las
sociedades extranjeras consolidables, cuando ésta fuese positiva, se imputaria a resulta-
dos, figurando en la partida «Resultados positivos de conversion» del modelo de cuenta
de Pérdidas y Ganancias Consolidada (32).

— Laporcion delas diferencias de conversion inherentes a la cartera de titul os (inversiones
financieras temporal es) poseidos por |as soci edades extranjeras consolidabl es, que hubie-
sen sido valoradas a su cotizacion continua de mercado en las cuentas individuales de
dichas sociedades y, por lo tanto, convertidas a pesetas al tipo de cambio vigente en la
fechade cierre [reglageneral establecidaen b) paralas partidas monetarias|, cuando ésta
fuese positiva, seimputard a resultados, figurando en la partida «Resultados positivos de
conversién» del modelo de cuenta de Pérdidas y Ganancias Consolidada (33).

— Laporcion delas diferencias de conversion negativas o positivas, inherentes adeudas en
divisas (distintas de pesetas) a plazo superior a un afio de | as sociedades extranjeras con-
solidablesy destinadas alafinanciaci 6n especifica e inequivocade inmovilizado concreto
y perfectamenteidentificable de éstas, con periodo de instal aci6n superior aun afio, podra
incorporarse como mayor o menor importe del precio de adquisicién o del coste de pro-
duccién convertido a pesetas de dicho inmovilizado, en |os mismos términos que figuran
en laNormade Valoracion 14.26 del PGC 1990 y siguiendo el mismo criterio aplicado
por las sociedades espafiolas del grupo ante este mismo caso.

— Laporcién de las diferencias de conversion inherentes a sociedades extranjeras consoli-
dables, dependientes de una sociedad dominante espafiol a que sea empresareguladay que
haya tratado |as diferencias de cambio de sus propias transacciones extranjeras de acuer-
do con los criterios especificos prescritos para empresas reguladas en las O.M. de 12 de
marzo de 1993 6 18 de marzo de 1994, también debera ser imputada con criterios simila
resalos seguidos por lasociedad dominante espariol a prescritosen lasreferidas O.M. (34).

(32) En congruencia con laimputacion de las diferencias de cambio en moneda extranjera en cuanto ala Tesoreria en divi-
sas paralas sociedades espafiolas del grupo (Normade Valoracion 14.24 del PGC 1990).

(33) En congruencia con laimputacion a resultados de las diferencias positivas a cierre inherentes a titulos como FIAMM
que, de acuerdo con la Resolucién del ICAC de 27 dejulio de 1992, deberian ser valorados a cierre asu valor liquida-
tivo (equivalente al cambio de mercado al cierre) con imputacion aresultados de ladiferenciapositiva o negativacorres:
pondiente.

(34) Ladiscrepancia béasica con respecto al régimen general establecido por la Norma de Valoracion 14.25 del PGC 1990
consistiriaen el diferimiento como gastos adistribuir en varios gjercicios de las diferencias negativas de cambio corres-
pondientes a deudas o créditos vinculados a las actividades u operaciones reguladas que desarrolle la empresa espafio-
la sometida a regulacién.
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— Laporcién de las diferencias de conversién inherentes a sociedades extranjeras consoli-
dables, dependientes de una sociedad dominante espafiola que sea una sociedad del sec-
tor aéreo afectada por laO.M. de 23 de marzo de 1994 y que hayatratado las diferencias
de cambio de sus propias transacciones extranjeras de acuerdo con los criterios especifi-
cos prescritos en dicha O.M., que correspondaal mismo supuesto y condiciones contem-
pladas en ésta, también debera ser imputada con criterios similares alos seguidos por la
sociedad dominante espafiola ante el mismo caso (35).

0) No obstante lareglageneral de conversidn a pesetas de | as partidas no monetarias del balan-
ce expresada en a), €l equivalente en pesetas resultante de la conversion de las mismas debera con-
trastarse con el equivalente en pesetas a precios o valores de mercado a cierre de las diferentes par-
tidas no monetariasy al tipo de cambio de cierre deladivisa correspondiente, debiendo reconocerse
la oportuna correccion valorativa (provision por depreciacién de las partidas no monetarias) con
cargo a resultados consolidados, cuando este segundo importe fuese inferior a primero, siguiendo
pautas andlogas al respecto por el PGC 1990 en cuanto a reconocimiento de correcciones valorati-
vas paralos diferentes activos no monetarios en poder de las sociedades espafiolas del grupo (36).

3. Cuando las partidas del balance y de la cuenta de Pérdidas y Ganancias de las sociedades
extranjeras, incluidas en la consolidacién por el método de integracién global o proporcional, tuvie-
sen incorporados gjustes por inflacién siguiendo las normas establecidas a efecto en el pais donde
radique la sociedad extranjera, y de modo especial si se tratase de sociedades extranjeras sometidas
aaltastasas de inflacién, en cuanto alas partidas no monetarias de los referidos documentos conta-
bles, por excepcién alas reglas generales expresadas en a) y d), seran convertidas a pesetas al tipo
de cambio histérico o tipo de cambio de cierre del Ultimo ejercicio en que se introdujeron 10s gjus-
tes por inflacién pertinentes o, en su defecto, al tipo de cambio de cierre del gjercicio presente, pro-
cediéndose en cuanto alaimputacién de ladiferencia de conversién resultante con arreglo alos cri-
terios generales establecidos en €) y f), observandose asimismo, en su caso, o establecido en g).

4. Ladiminacion de resultados por operaciones internas (compraventas de activos no mone-
tarios entre | as sociedades extranjeras del grupo y otras sociedades del mismo) se realizara conside-
rando el tipo de cambio vigente en lafecha de las diferentes transacciones, con el fin de quelosres-
pectivos el ementos no monetariosimplicados quedasen reflgjados en el Balance Consolidado a valor
contable de la sociedad del grupo que lo engjend, conforme alo establecido en 2 a) (37).

(35) Ladiscrepanciabasicacon el régimen general establecido por laNormade Valoracién 14.25 del PGC 1990 consistiria
en laimputacién de |as diferencias de cambio procedentes de deudas en divisas destinadas a financiar la adquisicién de
aeronaves, como mayor o menor valor del coste de adquisicién en pesetas originalmente constatado para éstas.

(36) En congruencia con lo establecido en laNormade Valoracion 14.21, 2 y 3 y demés normas va orativas del PGC 1990
en cuanto a reconocimiento y dotacion de correcciones valorativas por depreciacion potencial a cierre de activos no
monetarios de las sociedades espafiolas del grupo.

(37) Modificacion parcial del texto actual del articulo 58 de las vigentes NFCAC.
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5. El balancey la cuenta de Pérdidas y Ganancias de | as sociedades extranjeras consolidables
por el procedimiento de puesta en equivalencia, a efectos de calcular dicha equivalencia de cara a
su expresion en las cuentas consolidadas, deberan ser convertidas a pesetas siguiendo asimismo los
criterios expuestos para el método monetario-no monetario, de tal manera que e valor de la partici-
pacién puesta en equivalencia seraincrementado o disminuido, seglin proceda, por la porcién dela
diferencia de conversién que corresponda ala participacién de la sociedad dominante espafiola, con
imputacion paralela de ésta, en el caso mas general, aresultados consolidados («Resultados negati-
vos de conversion») si fuese negativa, 0 aingresos a distribuir en varios gercicios («Diferencias
positivas de conversion») si fuese positiva, rigiendo asimismo las excepciones expresadas en f) en
cuanto alaimputacién paraladiferenciade conversién surgida, si se dispusiese de informacion sufi-
cientemente fidedigna para su correcta aplicacion.

L es sera asimismo de aplicacién a estas sociedades |o establecido en el nimero 4 respecto a
eliminacion de resultados internos.
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