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OPERACIONESVARIASDE CONTABILIDAD
CONTABILIDAD N.° 155
FINANCIERA Y DE SOCIEDADES

CASO PRACTICON.°1

REPARTO DE BENEFICIOS Y CALCULO DE DIVIDENDOS

ENUNCIADO

LaS.A. CANOSA presenta, a 31 de diciembre de 1992, la siguiente relacién de cuentas
que forma parte de su Balance de Situacion (en miles de pesetas):

Acciones propias en SituaCion eSPECial .......cccvvevveveeiieiie i 60.000
Pérdidas y ganancias (Saldo aCreedor) .........ccccovveeeneneneenenerieeeereeas 300.000
Amortizacion acumuladainmovilizado inmaterial .........c.cocoeevevrrereeene. 15.000
FONAO & COMENTIO ...ttt 30.000
Gastos de ampliacion de capital .........c.covereineireeneeees 10.500
Gastosdeinvestigacion y deSarrollo ........ccccevveeeeneeecese e 15.000
Obligacion y bonos con participacion Beneficios .........cooeeennncicnenne 660.000
RESEIVAS VOIUNLANIES .......vcveeireeereeirisercees e 10.000
RESEIVES ESTAIULAITES ......c.eveeereeeeteseeieseete e 60.000
RESEIVATEGEA! ..o e 60.000
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Gastos de formalizaCion deudaS ............ccevveereeereeineesee s 15.000
Gastos por intereses diferidos valores negociables ........cccccvvvevvvveninnn. 90.000
Primade emiSion de @CCIONES .........cccireririeineninieee st 300.000
(@ o] = IS o o = | -

Actas por aportaciones no dinerarias pendientes ..........c.cceeveeveerenereneens 112.500
Actas por desembolSOS N0 EXIGIAOS ....cvevververiereerieieeereeeeeee e seens 37.500
Actas por desembolSOS EXIgIdOS ......cceiverierierieriereie e 37.500
ACCIONISIES MONOSOS .....cveevreeeierereereeere e es 3.750

Informacion Complementaria

1. La sociedad se constituyd con un capital socia de 100.000.000 de pesetas materiali-
zado en acciones de 1.000 pesetas de valor nominal emitidas a la par. Posteriormente cuando
todo el capital estaba desembolsado emitid acciones sin voto del mismo vaor nominal y alapar,
por la cuantia méxima establecida en el Texto Refundido de la Ley de Sociedades Andnimas
(TRLSA), y leshareconocido €l dividendo minimo regulado en la citada normalegal.

2. Realizé una ampliacién de capital de 150.000 acciones de 1.000 pesetas de valor
nominal, emitidas a 200% para recibir una aportacién no dineraria. Se desembolsd el minimo

legal.

3. Realiz6 una reduccion de capital social, mediante sorteo por reembolso total a titu-
lares de 30.000 acciones de las emitidas en la constitucion y a sus titulares se les entregd bonos
de disfrute.

4. Posteriormente realizd una ampliacion de capital de 150.000 acciones de 1.000
pesetas valor nominal, emitidas a 200%. En el momento de la suscripcion se desembolso el
minimo legal; posteriormente se exigié un dividendo pasivo a principios de este gercicio, en
el que resultaron algunos accionistas morosos.
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5. Posee en cartera 30.000 titul os propios (con voto).

6. El empréstito de obligaciones esta formado por 60.000 titulos de 10.000 pesetas de
valor nominal, tiene un interés reconocido fijo del 5% y un interés complementario del 8% del
beneficio del gercicio.

7. En los Estatutos se reconocio: A sus fundadores las ventagjas maximas legales, por o
gue se refiere a cuantiay plazo (este es € 6.° afio desde su fundacién), alos Administradores
una participacion del 2% del beneficio y la obligacion de dotar una Reserva estatutaria por la
misma cuantiay con € mismo caracter que la Reservalegal.

SE PIDE:

a) Determinar lacifradel capital social.

b) Calcular la cuantia del dividendo activo a cuenta, sabiendo que en el mes de
noviembre los Administradores repartieron un dividendo solo a los accionistas del 4% del
valor nominal.

¢) Asiento de distribucién del beneficio y justificacion de las cantidades, sabiendo que el
acuerdo de Junta General fue:
— Un dividendo complementario del 6%.

— Cumplir las normas establecidas en el TRLSA, los Estatutos y en las condiciones de
emision de las obligaciones.

— Dotar una Reserva para amortizar 5.000 obligaciones.

— Tomar las medidas necesarias para que las acciones en cartera permanezcan en la
misma.

— El saldo restante (si 1o hubiera), se destinard en el futuro para ampliar las instala-
ciones de laempresa.

Estudios Financieros n.° 131 89

Esta obra esta bajo una Licencia Creative Commons BY-NC-ND 4.0




CONTABILIDAD FINANCIERA Y DE SOCIEDADES CONTABILIDAD

SOLUCION

Capital socia de constitucion (100.000 acc. X 1.000) ............... 100.000.000

Articulo 90 del TRLSA: «Las Sociedades Anénimas podran emitir acciones sin derecho
de voto por un importe nominal no superior alamitad del capital social desembolsado.

Sea X €l capital representado por acciones sin derecho de voto, y entendiendo que quedd
totalmente desembol sado en e momento de su emision, se debié cumplir la siguiente igualdad,
de acuerdo con € articulo 90.

X = 0,50 (100.000.000 + X) = X = 100.000.000

Capital sin derecho de voto (100.000 acc. X 1.000) .....cceveevnee. 100.000.000

Articulo 91.1 TRLSA: «Los titulares de acciones sin voto tendran derecho a percibir €l
dividendo anual minimo que establezcan los estatutos sociales, que no podra ser inferior a 5
por 100 del capital desembolsado por cada accion sin voto. Una vez acordado el dividendo

minimo, los titulares de las acciones sin voto tendran derecho al mismo dividendo que corres-
ponda alas acciones ordinarias».

Al haberse reconocido por CANOSA el capital sin derecho de voto el dividendo
minimo, éste es del 5%.

2.
Capital delaampliacion (150.000 acc. X 1.000) ...cccoerveverereennn 150.000.000
Minimo legal desembolsado (0,25 x 150.000 x 1.000) .............. <37.500.000>
Pendiente de desembolso (0,75 x 150.000 X 1.000) ......ccccerveeens 112.500.000
Los cuales se encuentran en €l balance en la cuenta 193 Accio-
nistas por aportaciones no dinerarias pendientes.
Prima de emisién de acciones (150.000 X 1.000) .........cccceevenens 150.000.000

L os cuales se encuentran en € balance en la cuenta 110 Prima
de emisién de acciones.
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Reduccion de capital (30.000 acc. X 1.000) ..cvvvvereveeereeerrerennenes 30.000.000

Capital de congtitucion en circulacion (70.000 acc. x 1.000) ......... 70.000.000

Articulo 48.3 TRLSA: «Los bonos de disfrute entregados a los titulares de acciones
amortizadas en virtud de reembolso no atribuyen el derecho de votos.

Es ésta la Unica referencia que e TRLSA hace en relacién a los bonos de disfrute, 1os
cuales representan Unicamente la participacion en las reservas de la sociedad, una vez reem-
bolsado a sus propietarios e nominal de sus acciones.

4. Articulo 154 TRLSA: «Para todo aumento de capital cuyo contravalor consista en
nuevas aportaciones dinerarias a patrimonio social, sera requisito previo, el total desembolso
de las acciones anteriormente emitidas».

Es ésta una condicion que no se cumple en CANOSA, pues esta pendiente de desem-
bolso el 75% del capital de la segunda ampliacién. Ahora bien, se va a considerar como
cumplida a efectos de la solucion del supuesto.

Capital delaampliacion (150.000 X 1.000) ......ccceeververererrerenen. 150.000.000

— Accionistas por desembolsos no exigidos (190) ........ccceeeeeee <37.500.000>
(0,25 x 150.000 x 1.000)

— Accionistas por desembolsos exigidos (558) .......cccceeeeverieenns <37.500.000>
(0,25 x 150.000 x 1.000)

— Desembolso del minimo legal (0,25 x 150.000 x 1.000) ........... <37.500.000>
Dividendo exigido y vencido (0,25 x 150.000 x 1.000) ............. 37.500.000
— No atendido (0,25 x 15.000 x 1.000) ............... 3.750.000

Morosos: 15.000 acciones.

— Atendido (0,25 x 135.000 X 1.000) .........c.... 33.750.000

Prima de emision de acciones (150.000 x 1.000) .........c.ccueeee.. 150.000.000
Las cuales se encuentran en balance en la cuenta 110 Prima
de emision de acciones.
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5. Articulo 75 TRLSA. Uno de los requisitos establecidos por este articulo en cuanto a
la adquisicion de acciones propias es «que las acciones adquiridas se hallen integramente
desembol sadas».

Por lo tanto a ser las acciones adquiridas con derecho de voto, han de corresponder alas
emitidas en la constitucion.

Acciones propias en situaciones especiales (198) .................. 60.000.000

(30.000 x 1.000 x 200%)

Capital de constitucién en circulacion (40.000 x 1.000) ........... 40.000.000
6.

Obligaciones 'y bonos con participacion en beneficios .......... 660.000.000

(60.000 x 10.000 x 110%)

Gastos por intereses diferidos en valores negociables ........... 90.000.000

— Prima de reembol so (60.000 x 10.000 x 10%) ...  60.000.000

— Primade emision (60.000 x 10.000 x 5%) ...... 30.000.000

Gastos de formalizacion de deudas ..........oocovveveeveeviieeesceenenns 15.000.000

7. Articulo 11 TRLSA: «Los fundadores podran reservarse derechos especiales de
contenido econémico, cuyo valor en conjunto, cualquiera que sea su naturaleza, no podra
exceder del 10 por 100 de los beneficios netos obtenidos segin balance, una vez deducida la
cuotadestinada alareservalegal, y por un periodo maximo de diez afios».

Al reconocérseles las ventajas maximas y ser éste el sexto afio desde su fundacion, seles
reconocera el 10%.

Articulo 130 TRLSA: «Laretribucién de los administradores slo podra ser detraida de
los beneficios liquidos y después de estar cubiertas las atenciones de la reservalegal y de la
estatutaria y de haberse reconocido a los accionistas un dividendo minimo del 4 por 100 o €l
tipo més alto que los Estatutos hayan establecido».
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Si se cumplen las condiciones del articulo se reconocera alos administradores la partici-
pacion no reconocida en los Estatutos de la sociedad, del 2% del beneficio.

Articulo 214 TRLSA: «En todo caso, unacifraigual a 10 por 100 del beneficio del ger-
cicio se destinard a la reserva legal hasta que ésta alcance, al menos, el 20 por 100 del capital
social».

Al ser lareservalegal una reserva indisponible en tanto no alcance el limite del articulo
214, y tener lareserva estatuaria el mismo caracter que lalegal, esigualmente indisponible.

a)
Capital SOCIAl ..ot 470.000.000
— Capital de constitucion ..........cccccceeveveevenenne. 70.000.000
— Capital sin derecho deVvoto .........c.cccveeenee 100.000.000
— Capital L2ampliaCion ........cccccveveveecvenennnnn, 150.000.000
— Capital 22ampliacion ..........cccoceevveevrerennnne 150.000.000

b) Para obtener el importe del dividendo a cuenta, habremos de establecer unas hipétesis
de trabgjo:

1. En relacion con el dividendo preferente del capital sin derecho de voto (5%), a no
establecer el enunciado si se repartié en el dividendo a cuenta o se reconocera en el dividendo
complementario, se ha optado por considerar que se satisfizo en el dividendo a cuenta, dado su
carécter de preferente.

2. Los titulares de los bonos de disfrute entregados tras la reduccién de capital podrian
participar en beneficios, pero puesto que e enunciado no menciona dicha participacion y €l
apartado b) del se pide dice que se repartio un dividendo «sb6lo» alos accionistas, se ha optado
por no reconocerles participacién alguna. Igual criterio se seguird en la determinacién del divi-
dendo complementario (complementario del dividendo a cuenta).

3. Articulo 215.1 TRLSA: «La distribucion de dividendos a los accionistas ordinarios se
realizara en proporcion al capital que hayan desembolsados.
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Articulo 44 TRLSA: «El socio moroso no tendré derecho a percibir dividendos. Una vez
abonado el importe de los dividendos pasivos junto con los intereses adeudados, podra el
accionistareclamar €l pago de los dividendos no prescritos».

El dividendo correspondiente al 25% de las 15.000 acciones suscritas por |os accionistas
morosos de la segunda ampliacion (punto 4) no se hard efectivo hasta en tanto los morosos no
atiendan sus compromisos con la sociedad, por 1o que se ha optado por no reconocerles dicho
dividendo que podria pensarse es la opcion tomada por CANOSA al no figurar en el balance la
cuenta Dividendo activo a pagar. Al no reconocerles los dividendos, éstos se pagaran contra
reservas cuando se atiendan |os desembol sos pendientes.

Otra opcion seria reconocerles el dividendo, €l cual se pagard si se abonan los desem-
bolsos pendientes 0 se traspasara a reservas en caso contrario.

4. Articulo 79 TRLSA: «Los derechos econdmicos inherentes a las acciones propias
serian atribuidos proporcionalmente a resto de las acciones».

La cuestion estaen si el 4% es el dividendo aprobado, en cuyo caso, €l dividendo real-
mente percibido por las acciones en circulacion seria algo superior (el que proporciona mente
les correspondiera), o si dicho dividendo esta ya recogiendo la parte proporcional de las
acciones propias, y es el que corresponde alas acciones en circulacion.

Se ha elegido la primera solucién, al no decir e enunciado que los porcentajes de divi-
dendos correspondan a las acciones en circulacion.

Dividendo aCtivo @CUENLA ........ccvvvrvrveeiirenrereinesiereee s 16.000.000
— Capital de constitucion ...........cccoeevererennnnes 2.800.000
(0,04 x 70.000 x 1.000)
— Capital sin derecho de voto .........c.cccceveeenee. 9.000.000
[(0,04 + 0,05) x 100.000 x 1.000]
— Capital L.2ampliaCion ........cccccevevvvrerennne 1.500.000

(0,04 x 0,25 x 150.000 x 1.000)

— Capital 22ampliaCion .......c..ccocvevveererereennn 2.700.000
(0,04 x 0,50 x 135.000 x 1.000)
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300.000.000 Pérdidasy ganancias

@

¢) Asiento de distribucién del beneficio:

Punto 7:

Capital social ......ccccevereriereniennn,

20% capital social ........ccccoeenee

Reservalegal en balance

Maximo adotar .........cccceeeeeeeuenne

Dotacion (0,10 x 300.000.000)
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Reserva legal (1) 30.000.000

Reserva estatutaria (2) 30.000.000

Participacion fundado-

res (3) 27.000.000

Participacién obliga-

cionistas (4) 24.000.000

Dividendo activo a cuenta 16.000.000

Dividendo activo a pa-

gar (5) 16.500.000

Reserva para acciones

propias (6) 60.000.000

Participacion adminis-

tradores (7) 6.000.000

Reserva para amortizar

obligaciones (8) 55.000.000

Reserva paraampliacion

deingalaciones(9) 35.500.000
............................................ 470.000.000
............................................ 94.000.000
............................................ 60.000.000
............................................ 34.000.000

.................................................. 30.000.000
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(2) Punto7:

Dotacion igual reservalegal ........ooceeveeienennieienesseees 30.000.000
(3) Punto7:

Participacion [0,10 (300.000.000 — 30.000.000)] ...ccvvvereereerenrens 27.000.000
(4) Punto6:

Participacion (0,08 x 300.000.000) ......ervereerereeenreresesrenseseeseens 24.000.000

(5) Articulo 194.3 TRLSA: «Hasta que los gastos de establecimiento, los de investigacion y
desarrollo y el Fondo de comercio no hayan sido amortizados por completo, se prohibe
toda distribucion de beneficios, a menos que € importe de las reservas disponibles sea,
como minimo, igual a importe de los gastos no amortizados».

Gastos de ampliacion de capital ........ccccccevvverireneeneereens 10.500.000

Gastos de investigacion y desarrollo ........cccvevevevececeiecnennn, 15.000.000

FONAO A& COMEITIO ...ttt 30.000.000

— Amortizaciéon acumuladainmovilizado inmateria ................. <15.000.000>

40.500.000

Reservas disponibles ........cccceveveeeieieeceeee e 310.000.000

— Reservas voluntarias ........cc.coeeeeeeeievcceeeenennn 10.000.000

— Primade emision .......ccccoeveveecceccie e 300.000.000
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Dividendo complementario .......c..ccovoeeerenenenene e 16.500.000
— Capital de constitucion ..........c.ccceveeerevernnne 4.200.000

(0,06 x 70.000.000)
— Capital sin derecho de voto ...........cccceeenenee. 6.000.000

(0,06 x 100.000 x 1.000)

— Capital L.2ampliacion .........ccccoceevvevvrerennnne 2.250.000
(0,06 x 0,25 x 150.000 x 1.000)

— Capital 22ampliaCion .........ccccecevvevvevveeerene. 4.050.000
(0,06 x 0,50 x 135.000 x 1.000)

(6) Punto5:

Articulo 75.3.° TRLSA: «Que la adquisicién permita a la Sociedad dotar lareserva pres-
critapor lanorma 3.2del articulo 79, sin disminuir €l capital ni las reservas legal o estatutaria-
mente indisponibles».

Articulo 79.3.° TRLSA: «Se establecera en € pasivo del balance una reserva indispo-
nible equivalente al importe de las acciones propias computado en el activo. Esta reserva
debera mantenerse en tanto las acciones no sean enajenadas o0 amortizadas».

Acciones propias en situaciones especiales .........ccoceveeeeennene 60.000.000
Reserva para acCioneS Propias .......cccceeeererreseesresieseeseenseseeeens 60.000.000
(7) Punto7:

Cumplidas las condiciones del articulo 130, la participacion ser&

0,02 x 300.000.000 = 6.000.000

(8) Estareservaa ser voluntaria puede dotarse por cualquiera de los valores del empréstito:
Nominal, emision o reembol so.

Se ha optado por e valor de reembolso, a no haberse saneado gastos.

5.000 x 10.000 x 110% = 55.000.000

(9) ElrestodePérdidasy gananCias ..........ccocecereeeneeenieeneeeseeesieennns 35.500.000
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CASO PRACTICON.°2

CALcuLO Y CONTABILIZACION DEL | MPUESTO SOBRE BENEFICIOS

ENUNCIADO

La empresa MESA, ha obtenido en el primer gjercicio de su actividad un resultado
contable (pérdida) de 20.000.000 de pesetas.

De la informacién de la Memoria se desprende que la empresa amortizd € Fondo de
comercio por importe de 2.000.000 de pesetas.

En el segundo gjercicio de su actividad obtuvo un resultado contable (beneficio) de
50.000.000 de pesetas.

De lainformacién de la Memoria se desprende que la empresa:

a) Amortiz6 el Fondo de comercio por importe de 2.000.000 de pesetas.

b) Adquirié un elemento de transporte por 40.000.000 de pesetas, este elemento reline
los requisitos para acogerse a la libertad de amortizacion establecida en la Ley de
Presupuestos para este gjercicio. La vida Util es de 5 afios y su valor residual cero,
en contabilidad se ha amortizado por la depreciacion efectiva

¢) Ha dotado una provisién para un cliente moroso por importe de 2.000.000 de
pesetas que corresponde a total de su saldo, en el gercicio no es deducible més que
el 25% de la deuda, €l resto lo sera en la misma proporcién en los tres gercicios
siguientes.

d) Laempresaha saneado todas las pérdidas del gercicio anterior.
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SE PIDE:

1. Céculo del impuesto devengado en los afios primero y segundo.

SOLUCION

ARNo 1

Calculo del impuesto devengado

Beneficio antes de iMpUESIOS ........covvvveecievevesece e

+ Diferencias permanentes

Fondo de comercio (1) ...ccccevveeeveeiee e

Resultado contable giustado ..........ccooevenineiencneneeee

X Tip0 de gravamen .......cccoveereiinieneneseeeseere et

IMPUESEO BIULO ...

— DEAUCCIONES ....voeieeeceie sttt ettt e

IMPUESto devengado .........ccccceeeeeeere s

ahi que se haya practicado un gjuste positivo.

2. Célculo del impuesto a pagar o del derecho aregistrar de los afios primero y segundo.

3. Anotaciones contables correspondientes a los dos afios (tipo impositivo 35%).

<20.000.000>

2.000.000

<18.000.000>

x 35%

<6.300.000>

<6.300.000>

(1) Laamortizacién del Fondo de comercio es un gasto contable, pero no un gasto fiscal, de
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Célculo del derecho aregistrar

Beneficio antes de impuESLOS ........ovvvvvrieereineesee e <20.000.000>

* Diferencias permanentes

FONAO & COMEICIO .....vovveeviieirieieeee e 2.000.000
Base imponible ..o <18.000.000>

X TIipO de gravamen .......ccceevereseveeniesieseeseeeeeseesesse e seennes x 35%
CUOLATNEEOIA ..eveeeee et 0o
— DEAUCCIONES .....oovveeeeiiiiesiesiene et -

(@180 r= ] 101U o - TSSO 0

— Retencionesy pagos & CUBNLA ..........coeevrverereerereeneerineeieneenes -
Cuotadiferencial ........coceeereieieeee e 0

(1) El 0,35x 18.000.000 = 6.300.000 representa el derecho de cobro frente ala Hacienda por
pérdidas a compensar dentro de los cinco gjercicios siguientes.

La contabilizacion del impuesto seré&:

X

6.300.000 Créditos por pérdidas a compen-
sar del gjercicio 1 (4745)

a Impuesto sobre benefi-
cios (630) 6.300.000

X

6.300.000 Impuesto sobre beneficios (630)
a Pédidasyganancias(129)  6.300.000

X
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Pérdidasy ganancias

20.000.000 6.300.000

Sy, = 13.700.000

Unavez que la Junta haya aprobado las cuentas del afio 1 contablemente se habréa hecho:

X

13.700.000 Resultados negativos del gjer-
ciciol(121)

a Pérdidasyganancias(129) 13.700.000

X

Y alo largo del gercicio se habran saneado contablemente las pérdidas del afio 1, para
poder realizar la compensacion fiscal .

Capital social (100)
0
Reservas (110)
0
Pérdidasy ganancias (129)

a Resultados negativos del
gercicio 1 (121) 13.700.000
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Célculo del impuesto devengado

Beneficio antes de impUESIOS ........ocvevvireineineeeseesee

+ Diferencias permanentes

FONAO DB COMEITIO ...ttt

Resultado contable ajustado ...

X TIPO de gravamen ........ccccoerereriereenieie e

IMPUESLO DIULO ...

— DEAUCCIONES ...ttt s e sree s

IMPUEStO deVENGAO .........cvrveiriiiriee e

Célculo dela cuota a pagar

Beneficio antes de impUESOS ........oeeveirieeneineeeeseee e

+ Diferencias permanentes

FONAO D& COMEICIO ...t

+ Diferencias temporales

(1) AMOrtiZECION ..o e
(2) ProVISION .....ocviieiieieececeee et

(3) Compensacion Bl negativaaio 1 .......cccccceeeeveveveeeveenenen,

Base imponibIe ...

50.000.000

2.000.000

52.000.000

X 35%

18.200.000

18.200.000

50.000.000

2.000.000

<32.000.000>

1.500.000

<18.000.000>

3.500.000
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Base imponible ... 3.500.000
X TipO de gravamen ........cccccoeererenenere e x 35%
(@001 - N1 010 o - NS 1.225.000
— DEAUCCIONES ..ottt -
CUOLATQUIA ...t 1.225.000
— Retencionesy pagos & CUBNLA ........cc.eerveeereeereeerieesieneeeens -
CuotadiferenCial .........cooceevvrieireer e 1.225.000
(1) Gasto contable (depreciacion efectiva) ........c.coeveveereereenieennns 8.000.000
Gasto fiscal (libertad de amortizaCion) .........cococveveeerreeeienennennns 40.000.000
Ajuste temporal NEJALTIVO ......ccceveririeiieesiee e <32.000.000>

La reversién se producira en los cuatro afios siguientes, en los que €l gasto fiscal sera
ceroy el contable 8.000.000 por afio.

(2) Gasto contable (dOtaCion) ........cceeeerereeeriesesese s 2.000.000
Gasto fiscal (0,25 X 2.000.000) ....coveverrrerereerrererenrerereseneeeneseneens 500.000
Ajuste temporal POSILIVO ....ccccvcveieiicice e 1.500.000

La reversion se producird en los tres gercicios siguientes, en los que el gasto contable
serdceroy el fiscal 500.000 por afio.

(3) Como se ha efectuado el saneamiento contable de las pérdidas del afio 1, se puede fiscal-
mente compensar la base imponible negativa de dicho afio (18.000.000).

Estudios Financieros n.° 131 103

Esta obra esta bajo una Licencia Creative Commons BY-NC-ND 4.0



CONTABILIDAD FINANCIERA Y DE SOCIEDADES | CONTABILIDAD

La contabilizacién del impuesto ser&:

X

18.200.000  Impuesto sobre beneficios (630)

525.000 Impuesto sobre beneficios anti-
cipado (4740)
(0,35 x 1.500.000)

a Hacienda Publica acreedor
por Impuesto de socieda-
des (4752) 1.225.000

a Impuesto sobre beneficios
diferido (479) 11.200.000
(0,35 x 32.000.000)

a Créditospor pérdidasa com+
pensar del gercicio1(4745)  6.300.000

18.200.000 Peérdidasy ganancias (129)
a Impuesto sbeneficios (630) 18.200.000

Pérdidasy ganancias

18.200.000 50.000.000

S, = 31.800.000

104 Estudios Financieros n.° 131

Esta obra esta bajo una Licencia Creative Commons BY-NC-ND 4.0



| CONTABILIDAD FINANCIERA Y DE SOCIEDADES | CONTABILIDAD

CASO PRACTICON.°3

EMPRESTITO: EMISION, AMORTIZACION Y CANJE

ENUNCIADO

La Sociedad NORLASA, emite un empréstito de obligaciones con lafinalidad de finan-
Ciar un nuevo equipo industrial. Las caracteristicas del empréstito son las siguientes:

— Numero de titulos: 100.000.

— Vaor nominal delostitulos 10.000 ptas.

— Vaor de emisién 9.000 ptas.

— Valor de reembolso 120%.

— Tipo de interés 15%, pagadero por semestres vencidos al 30 de junio y € 31 de
diciembre de cada afio.

— Fechade emisién: 1 de enero de 19X0.
— Gastos de emision: 4.000.000 de pesetas abonados (se consideran gastos diferidos).

— Lavida del empréstito se fija en cinco afios. Cada afio se amortizara igual nimero
de titulos por sorteo. Lafecha de amortizacién serd el 31 de diciembre de cada afio.

— Los gastos diferidos se amortizaran conforme se vaya amortizando el empréstito.

SE PIDE:

1. La contabilizacion de la emision del empréstito en la empresa NORLASA y la
suscripcion de 10.000 titulos por parte de laempresa PAMESA.

2. Anotaciones contables correspondientes al 31 de diciembre de 19X0, en la empresa
NORLASA y en PAMESA sabiendo que resultaron amortizados 2.000 titulos de esta Gltima.
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3. El 1 de mayo de 19X2, NORLASA adquiere en Bolsa 3.000 titulos propios en poder
de PAMESA al 105%. Anotaciones contables que realizaran ambas sociedades y contabiliza-
cion de los intereses correspondientes a 30 de junio de 19X2 en las dos empresas, (obliga-
ciones en poder de PAMESA 5.000).

4. NORLASA posee 40.000 acciones de la Sociedad PAMESA, contabilizadas a precio
de adquisicion 2.000 pesetas y de valor nominal 1.000 pesetas. Al 31 de diciembre de 19X3,
Ilega a un acuerdo con € sindicato de obligacionistas por el cual los titulos que corresponden
amortizarse este afio (20.000 titulos), se canjearan por acciones de PAMESA, los obligacio-
nistas pierden los intereses vencidos y el valor de reembolso de las obligaciones se fija en
11.000 pesetas. Las acciones se valoran para €l canje en 5.000 pesetas y €l canje sera de 2
acciones por 1 obligacion, cubriéndose las diferencias en efectivo por quien corresponda.
Todos los obligacionistas aceptan €l canje. Entre las obligaciones que se amortizaron habia
1.000 titulos de PAMESA. Anotaciones contables en ambas sociedades.

5. El 30 de junio de 19X4, después de pagar €l interés de las obligaciones por acuerdo
con el Sindicato de Obligacionistas, convierte las obligaciones vivas (20.000 titulos) en
acciones propias gque posee en cartera (10.000 titulos de 2.000 pesetas de valor nominal adqui-
ridas al 400%). El canje seré de 2 obligaciones por una accion que se valoraa 1.300%. Todos
los obligacionistas aceptan el canje. Las diferencias de valor seran abonadas en efectivo por
quien corresponda. De la sociedad PAMESA estaban vivas 2.000 obligaciones. Anotaciones
contabl es correspondientes a ambas sociedades.

SOLUCION

ConTABILIZACION DE NORLASA

1. 1 de enero de 19X0

900.000.000 Tesoreria (57)

300.000.000 Gastos por intereses diferidos en
valores negociables (271)
(3.000 x 100.000)

a Obligacionesy bonosa
corto plazo (500) 240.000.000
(20.000 x 12.000)

a Obligacionesy bonos 960.000.000
(80.000 x 12.000)
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X
4.000.000 Gastos de formalizacion de
deudas (270)
a Tesoreria(57) 4,000.000
X
Valor reembolSO ......ccevveireeiiee e 12.000
Valor NOMINal .....ccooveevrinee e 10.000
Prima de reembolso (12.000 — 10.000) ......coeevveereecveereerveereennes 2.000
Valor de emision .......occeevnrnrenienneeeenee s 9.000
Prima de emision (10.000 — 9.000) .......cccceeveevveereerveereenresreennes 1.000
Gastos por intereseS dif eridos ......covvevveiererirerisere e 3.000

El tratamiento elegido por €l enunciado para amortizar los gastos diferidos (270 y 271)
no es el mas correcto, pues deberian sanearse segln un criterio financiero (como el de titulos
Vivos) y no segun un criterio lineal (segin se amorticen los titulos, es decir, por quintas
partes). En cualquier caso, se ha optado por efectuar la solucion solicitada por €l enunciado.

2. 31 de diciembre de 19X0

75.000.000 Intereses de obligacionesy
bonos (661)
(0,15 x 100.000 x 10.000 x 6/12)

a Tesoreria(57) 75.000.000

X

No se ha practicado retencién por no decirlo €l enunciado, aunque estos rendimientos
estan sujetos a unaretencion del 25%.
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X
240.000.000 Obligacionesy bonos a corto
plazo (500)
(20.000 x 12.000)
a Tesoreria(57) 240.000.000

Por la amortizacion de titulos

240.000.000 Obligacionesy bonos (150)

a Obligacionesy bonos a
corto plazo (500) 240.000.000
(20.000 x 12.000)

Por lareclasificacion

60.000.000 Intereses de obligacionesy
bonos (661)

a Gastos por intereses di-
feridos en val ores nego-
ciables (271) 60.000.000

(300.000.000/5) = (3.000 x 20.000)
Por el saneamiento de las primas

X

800.000 Otros gastos financieros (669)

a Gastosde formalizacion
de deudas (270) 800.000

(4.000.000/5) = (40 x 20.000)

X
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3. 1 de mayo de 19X2

X

1.500.000 Intereses de obligacionesy bo-
nos (661)
(0,25 x 3.000 x 10.000 x 4/12)

30.000.000 Obligacionesrecogidas (-)

a Tesoreria(57)
(3.000 x 10.000 x 105%)

Por la compra de los titulos

X

3.000.000 Intereses de obligacionesy bo-
nos (661)

a Gastos por intereses di-
feridos en valores nego-
ciables (271)

(3.000 x 3.000 x 4/12)

Por laimputacion de las primas a resultados

X

36.000.000 Obligacionesy bonos a corto
plazo (500)
(3.000 x 12.000)

a Gastos por intereses di-
feridos en valores nego-
ciables (271)

(3.000 x 3.000 x 8/12)

a Obligaciones recogi-
das (-)

Por la amortizacion contable

31.500.000

3.000.000

6.000.000

30.000.000
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X

40.000 Otros gastos financieros (669)
(40 x 3.000 x 4/12)

80.000 Peérdidas por operaciones con
acciones y obligaciones pro-

pias (674)
(40 x 3.000 x 8/12)
a Gastosde formalizacion
de deudas (270) 120.000
(40 x 3.000)

Por el saneamiento de los gastos distinguiendo
los devengados (669) de los no devengados (674)

X
30 dejunio de 19X2
42.750.000 Intereses de obligacionesy
bonos (661)
(0,15 x 57.000 x 10.000 x 6/12)
a Tesoreria(57) 42.750.000

Por los intereses correspondientes a los titulos
vivos durante todo el semestre

X
4. 31 de diciembre de 19X3
30.000.000 Interesesde obligacionesy
bonos (661)
(0,15 x 40.000 x 10.000 x 6/12)
a Tesoreria(57) 15.000.000
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a Beneficios por ope-
raciones con accio-
nesy obligaciones
propias (774) 15.000.000

Se hadevengado el interés de 40.000 titulos vivos durante el
semestre, de los que se pagan lamitad, y €l resto seraun
ingreso para anular un gasto

Titulos obligaciones aamortizar .........cccccevveeveveivveseennn, 20.000
Titulos obligaciones acanjear ........ccccceevveveeeeeeesesrennn, 20.000
Canje: 2 acciones x 1 obligacion

ACCIONES A CANJEAN ....evieiieieieieie e 40.000

Valor de 2 acciones a efectos del canje (2 x 5.000) .....cccceeeereerenene 10.000

Valor de 1 obligacion aefectosdel canje ........ccccveveeeeeeececccvenen, 11.000

Diferenciaapagar por NORLASA .....ocooioveieeeeeeie s 1.000

240.000.000 Obligacionesy bonos a corto
plazo (500)
(20.000 x 12.000)

a Valoresnegociables
amortizados por
canje (5091) 220.000.000
(20.000 x 11.000)

a Gastos por intereses
diferidos en valores
negociables (271) 20.000.000
(20.000 x 1.000)

Por las 1.000 ptas. ahorradas por NORLASA a vaorarse las
obligaciones 1.000 ptas. por debajo del valor de reembolso

X
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220.000.000 Valores negociables amorti-
zados por canje (5091)
(20.000 x 11.000)

(40.000 x 2.000)

a Tesoreria(57)
(1.000 x 20.000)

a Beneficios en valores
negociables (766)

X

a Acciones de PAMESA

[(5.000 — 2.000) x 40.000]

Por el canje, el cua generaun beneficio, ya que las acciones de
PAMESA se valoran 3.000 ptas. por encimade su precio de adquisicion

80.000.000

20.000.000

120.000.000

40.000.000 Intereses de obligacionesy
bonos (661)

a Gastos por intereses
diferidos en valores
negociables (271)
(2.000 x 20.000)

Por la prima satisfecha alos obligacionistas y
por lo tanto devengada

X

40.000.000

800.000 Otros gastos financieros (669)

a Gastosde formaliza-
cion de deudas (270)
(40 x 20.000)

Por |os gastos devengados

X

800.000
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X
240.000.000 Obligacionesy bonos (150)
a Obligacionesy bonos a
corto plazo (500) 240.000.000
(20.000 x 12.000)
X
5. 30 dejunio de 19X4
15.000.000 Intereses de obligacionesy
bonos (661)
a Tesoreria(57) 15.000.000
(0,15x 20.000x 10.000 6/12)
Por €l interés del primer semestre
X
Titulos obligacionesaamortizar ..........ccceevvevrenneenn 20.000
Titulos obligaciones acanjear ........ccccceeevevveceereeesesnennn, 20.000
Canjea 2 obligaciones x 1 accion
ACCIONES A CANEAN ....vereeiieiiiieieee e 10.000
Valor de 2 obligaciones a efectos del canje (2 x 12.000) ................ 24.000
Valor de 1 accion aefectos del canje (2.000 x 1.300%) ....ccccvevenee 26.000
Diferenciaapagar por € obligacionista .........coccvveercieicincnineens 2.000
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240.000.000 Ohligacionesy bonos a corto
plazo (500)
(20.000 x 12.000)

a Valoresnegociablesamor-
tizados por canje (5091) 240.000.000
(20.000 x 12.000)

240.000.000 Valores negociables amorti-
zados por canje (5091)
(12.000 x 20.000)

20.000.000 Tesoreria (57)
(2.000 x 10.000)

a Accionespropiasen Stua-
ciones especiales (198) 80.000.000
(20.000 x 2.000 x 400%)

a Bendfidospor operaciones
con accionesy obligaciones
propias (774) 180.000.000
[(26.000 — 8.000) x 10.000]

Por el canje

X

30.000.000 Intereses de obligacionesy
bonos (661)

30.000.000 Pérdidas por operaciones
con accionesy obligaciones

propias (674)
a Gastos por intereses di-
feridos en val ores nego-
ciables (271) 60.000.000
(3.000 x 20.000)
X
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X

400.000 Otros gastos financieros (669)

400.000 Pérdidas por operaciones con
accionesy obligaciones pro-
pias (674)

a Gastosde formalizacion
de deudas (270) 800.000
(40 x 20.000)

CONTABILIZACION DE PAM ESA

1. 1 de enero de 19X0

90.000.000 Valoresderentafija de NORLASA
(10.000 x 9.000)

a Tesoreria(57) 90.000.000

Por la compra

X

2. 31 de diciembre de 19X0

7.500.000 Tesoreria (57)

a Ingresosdevaloresde
rentafija (761) 7.500.000
(0,15x 10,000 x 10.000x 6/12)
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24.000.000 Tesoreria (57)
(2.000 x 12.000)

a Valoresderentafija
de NORLASA 18.000.000
(2.000 x 9.000)

a Ingresosdevalores
derentafija (761) 6.000.000
(3.000 x 2.000)

Por la amortizacion

X

3. 1 de mayo de 19X2

31.500.000 Tesoreria (57)
(3.000 x 10.000 x 105%)

a Valoresderentafija
de NORLASA 27.000.000
(3.000 x 9.000)

a Ingresosdevalores

derentafija (761) 1.500.000
(0,15 x 3.000 X 10.000 X 4/12)
a Beneficios en valores
negociables (766) 3.000.000
Por laventa

X

30 dejunio de 19X2

3.750.000 Tesoreria (57)

a Ingresosdevalores
derentafija (761) 3.750.000
(0,15 x 5.000 x 10.000 x 6/12)
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1.500.000

750.000

8.000.000

1.000.000

4, 31 de diciembre de 19X3

Tesoreria (57)
(0,15 x 2.000 x 10.000 X 6/12)

Pérdidas en val ores negocia-
bles (666)
(0,25 x 1.000 x 10.000 x 6/12)

a Ingresosdevalores
derentafija (761)
(0,15x 3.000x 10.000x 6/12)

Por la rentabilidad devengada por los 3.000 titul os poseidos (1.000 a
amortizar el 31-12-19X3y 2.000 el 30-6-19X4), de la que se cobrala
correspondiente a 2.000 titulos, perdiendo la de los 1.000 restantes

Acciones propias en situacio-
nes especiales (198)

Tesoreria (57)
(1.000 x 1.000)

a Valoresderenta
fija de NORLASA
(1.000 x 9.000)

Por el canje por acciones propias

Las acciones propias se han valorado por el valor de lo entregado (8.000.000),

por ser menor que el valor de lo recibido (2.000 x 5.000 = 10.000.000),
a ser ésta una operacion de permuta de un tipo de titulos por otros

2.250.000

9.000.000
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5. 30 dejunio de 19X4

1.500.000 Tesoreria (57)

a Intereses de obligaciones
y bonos (761) 1.500.000
(0,15 x 2.000 x 10.000 x 6/12)

Por los intereses del primer semestre

X

20.000.000 Acciones de NORLASA (-)

a Valoresderentafijade

NORLASA 18.000.000
(2.000 x 9.000)

a Tesoreria(57) 2.000.000
(2.000 x 1.000)

Por el canje, valorandose las acciones de NORLASA por €
valor de lo entregado (20.000.000), por ser menor que el valor
delo recibido (1.000 x 26.000)

X
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CASO PRACTICO N.°4

REGULARIZACION. FORMULACION BALANCE DE SITUACION.
CALcuLo DE PATRIMONIO NETO, VALOR TEORICO DE ACCIONES
Y NUMERO DE ACCIONES A EMITIR EN UNA FUSION POR ABSORCION

ENUNCIADO

bacion (en miles de pesetas):

Terrenosy bienesS NALUrAlES ........ccccveeveieiereceeee e 20.000
Capital social (100.000 @CCIONES) ....veverveervereerireererieierieesieeseeesseesseneenes 100.000
Subvenciones oficiales alaexplotacion ............cccveevveiveinersensenenns 20.000
Dotacion alaprovision parainsolvencias de trafico .........ccooveeveieiiennns 2.000
Amortizacion gastos estableCimiento ...........ccoevvernenneneieseeseeee 1.000
Edificiosy Otras CONSIIUCCIONES ........ccoiieeiirieirieerieesie e 200.000
Reserva por capital amortizado ...........coevereieieinenneeesere e 20.000
RESEIVAIEGAl ..o e 20.000
Beneficios por operaciones con accionesy obligaciones propias ........... 18.000
Amortizacion inmovilizado material ...........ccoeovveeinnnecneceee 13.000
Amortizacion inmovilizado inMmaterial ..........cocoeeennneiiinnecrreees 1.000
Publicidad, propaganday relaciones publicas ...........ccoeeveineienenenieenn. 500
Primas de SEQUIOS ....ccoiiruirireieeiesie et 500
Elementos de tranSporte ........ccvcvieiecieie et 20.000
MODITTAIO v 10.000
Propiedad iNAUSLITEL ...........ooiieiieieceee e 100.000

LaS.A. MENORSA, presenta las siguientes cuentas que forman su Balance de compro-
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Primade emiSiOn de aCCIONES .........ccoeireririeineninieee st 40.000
Subvenciones oficiales de capital ..........coovveveveriese e 50.000
Servicios hancarioSy SIMIlAreS ... 1.000
TTANSPOIES ...ttt et b e ne s 3.000
Aportaciones a sistemas complementarios de pensiones .........c.ccocvveeeens 5.000
Exceso de provision pararieSgosS y gastOs ........cceeveereerereeiereeeneeeseeeneens 2.000
Beneficios en valores negociables .........ocvvveeieveneseseseceeeeeeee s 5.000
Ingresos de participaciones en Capital .........c.ccoeerrennennenee e 1.000
Equipos para procesos de informacion ..........ccooceoeeneeneienesieseeesesenenns 5.000
IFP en capital (10.000 acciones de SANLASA) ....ccovevrinnenneneniene 20.000
Gastos de ampliacion de Capital .........ccccoveerieiveineiseesee e 2.000
Gastosde investigacion y desarrollo ........ccceveveveveseececceeee e 3.000
Provision pararesponsabilidades ..........cooceorrrciennnsiee e 2.000
RESEINVA ESIAIULANTA ...t 20.000
D (IR A = S oo g o OSSPSR 1.000
Trabajos realizados para el inmovilizado inmaterial ..........c.ccoceveniinnins 2.000
INGresos por arreNdamientOS .......c.ccveveereresesiesesese e ee e sesreeneas 2.000
INQresos por ServiciosS a Personal ... 1.000
Variacion existencias de mercaderias (Saldo deudor) ........cccceveveeienns 9.000
ANLICIPOS @ PrOVEROES .....vieeeiiiiiieiriee e 2.000
ClIENTES .ottt er e 10.000
Deudas alargo PlazZo .......cccoceeeeveeiieieeeeise s 50.000
Proveedores de inmovilizado alargo plazo ..........ccovevieinieiccicene 10.000
Clientes de dudos0 CODIO ...t 2.000
DEUAOIES ...ttt 1.000
Provision parapensionesy obligaciones Similares ...........ccoeeeveereevennn. 10.000
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Otros gastos fiNANCIEIOS .......cieiiiieriereeieie e e 1.000
Intereses de deudas alargo Plazo ........ccccoeeveeieincieneise e 3.000
Diferencias negativas de Cambio .........cccoeveveiiicineinc e 1.000
Ventas de MErCAdENTaS .......coevriirieeree s 50.000
DevoluCiones de COMPIAS .....cvcueeverieieeriesiesiesieeeseeseeseeseseesessessessessesseseens 2.000
Cl. Efectos COMEr. @CODIAr .......ccvirreeieirerieieieesesie e 8.000
ANtiCiPOS de reMUNEraCIONES .......coerueriirierierieieiee et 2.000
LTS (0= o] 07=e (01U 1.000
Amortizacion acumuladainmovilizado material ........c.ccocoeevreeeinninne 30.000
Amortizacion acumuladainmovilizado inmaterial ..o 10.000
Otros ingresoS fiNANCIEIOS ........covieriiiriirieireeesee s 1.000
H.P. acreedor por CON. fiSC. ...cccviiiieiiiiiese e 10.000
Interesesac/p devaloresderentafija .....ccccoceeceececicisiecicce e 1.000
Valoresderentafijaacorto plazo ......ccoccoeeeierieriininicnenee e 10.000
BaNCOS ..ot -

Compras de MErCAOENTES ......covvureiriririee st 20.000
Provision parainsolvencias de tréfiCo ..........ccovveevvieneieneienec e 2.000
Efectos comercial@S apagar ........ccoveveerenenieeniee e 6.000
SU1c [0 (015 V= = o = 10.000
Acreedores por prestacion de SErVICIOS .......ccvcveeeeeeieie s 4.000
S.S. ACAYO BMPIESA ... siee sttt ettt e st e e s e sre e e sresneseeas 2.000
PrOVEEUOIES ..ottt 10.000
Provision por deprec. de valores negociables al/p ....ccooveeeenvniccncene 2.000
MENCAOEITES ...vveeeiiieiet ettt 1.000
Subvencion de capital traspasado al rdo. Gerc. ......coveeveiriininnenn 9.000
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SE PIDE:

1. Elaborar €l Balance de comprobacion.
2. Efectuar laregularizacion contable.

3. Elaborar el Balance de Situacién. Este Balance sera la base de la fusion entre
MENORSA (sociedad absorbente) y SANLASA (sociedad absorbida).

Con relacion aMENORSA, se aceptan |os siguientes acuerdos de fusion:

a) El resultado del gercicio se acepta como neto a efectos de fusion.
b) Sefijael valor del terreno en 30.000.000 de pesetas.

¢) El valor delos derechos de cobro por operaciones de tréfico se fijaen 21.000.000 de
pesetas.

d) El inmovilizado inmaterial se valora en 149.000.000 de pesetas.
€) Losgastos de ampliacién de capital se aceptan como inversion.
f) Selereconoce un Fondo de comercio de 33.000.000 de pesetas.

0) Los gastos anticipados corresponden a una campafia publicitaria de un producto que
ha dejado de comercializarse.

h) Las deudas a I/p, corresponden a una obligacion de pago en moneda extranjera
correspondiente a 500.000$ a 100 ptas./$. A efectos de fusion el valor del délar se
fijaen 98 pesetas.

Con relacion a SANLASA, se posee la siguiente informacion:

Patrimonio Neto = 180.000.000 + 5.000 acciones MENORSA.

NUmero acciones que forman €l Capital social de SANLASA: 100.000.

SE PIDE:

Calculo del Patrimonio Neto de MENORSA. Valor tedrico de las acciones de
MENORSA y SANLASA y nimero de acciones a emitir por MENORSA.
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SOLUCION

1. Balance de comprobacién de MENORSA (en miles de pesetas).

Activo

Pasivo

Terrenosy bienes naturales .....................
Dotacién ala provision parainsolvencias

e trafiCo ...coveveveeciciireiccee e 2.000
Amortizacién gastos establecimiento ...... 1.000
Edificiosy otras construcciones .............. 200.000

Amort. inmovilizado material 13.000

BlICAS .o 500
Primas de Seguros ..........ccccevveeeenneicnnens 500
Elementos de transporte .........cccccccveeeenene 20.000
Mobiliario ......cccocovevririnne.

Propiedad Industrial

Servicios bancariosy similares

TranSPOrteS .......cceeeeeeeereee e
Aportaciones a sistemas complementarios
5.000

5.000

de pensiones

Equipos para procesos de informacion ...

Capital SOCial ....cooveveerieieireseeee 100.000
Subvencionesoficidesalaexplotacion . 20.000
Reservapor capital amortizado ........... 20.000
Reservalegal ... 20.000
Beneficios por operaciones con acciones

y obligaciones propias ..........cccceeeeeeee 18.000
Prima de emision de acciones ............. 40.000
Subvenciones oficiales de capitd ........ 50.000
Exceso deprovison parariesgosy gestos . 2.000
Beneficios en valores negociables ....... 5.000
Ingresos de participaciones en capital . 1.000
Provision pararesponsabilidades ........ 2.000
Reserva estatutaria..........cccocvereeeerennee 20.000
Trabgjosredizadosparad imov. inmét. ... 2.000
Ingresos por arrendamiento ................. 2.000
Ingresos por servicios al persona ....... 1.000
Deudas alargo plazo .......ccccccevvevvnenee. 50.000
Proveedores deinmov. alargo plazo . 10.000

IFPencapitd (10.000 acc. deSANLASA) ... 20.000 | Provisién para pensionesy obligaciones

Gastos ampliacion de capita ................... 2.000 | SIMIlArES ..oovoveveeeeeeieereeeee e 10.000
Gastos de investigacion y desarrallo ....... 3.000 | Ventasde mercaderias...........cccocueueenee. 50.000
DTO s/ventapor P.p. .oeceeererveeenerenieeiennns 1.000 | Devoluciones de compras............c.c..... 2.000
Variacion existencias mercaderias .......... 9.000 | Amort. acum. inmov. materia ............ 30.000
Anticipos a proveedores ........c.ccoceeeeeenes 2.000 | Amort. acum. inmov. inmateria ......... 10.000
CHENLES ... 10.000 | Otrosingresos financieros ................... 1.000
Clientes dudoso cobro ........cccccvevieeniennne 2.000 | Hacienda Publica acreedor por conceptos

DeUdOresS ......ccocvveereeeeeeseeeieine 1.000 | fiSCAIES c.vvvreeeiiiieieerrecee e 10.000
Otros gastos financieros ... 1.000 | Provison parainsolvenciasdetréfico ... 2.000
Intereses de deudas largo plazo ............... 3.000 | Acreedores por prestacion deservicios . 4.000
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Activo Pasivo

Diferencias negativas de cambio ............. 1.000 | Proveedores ........ccccoeeeeereienenenenienens 10.000

Clientes, efectos comerciadlesacobrar ....  8.000 | Provision por depreciacion de valores

Anticipos de remuneraciones .................. 2.000 | negociablesalargo plazo .........cc......... 2.000

Gastos antiCipados ........ccoeereeercreeerenns 1.000 | Subvenciones de capital traspasadas a

Intereses a corto plazo de valores de renta resultado del gercicio ........ccoeevevrvneenene. 9.000

FIJA i 1.000 | Efectoscomerciadlesapagar ................ 6.000

Valores de rentafijaa corto plazo .......... 10.000

BanCoS ......ccveiiiii e 17.000

Compras de mercaderias .........coccoeeererenee 20.000

Efectos com. apagar .......ccccoveeeenriereens 6.000

Sueldosy SAlarios ........cccevveeveerecisieeenns 10.000

S.S.acargo eMpPresa .....cccoveeeereereeneennennens 2.000

MeErcaderias .......ccoeeveeeneneneseeseseene 1.000

TOTAL ACTIVO oo 509.000 TOTAL PASIVO oo 509.000
El saldo de BANCOS se obtiene por diferencias.
2. Regularizacion (en miles de pesetas).
74.000 Pérdidasy ganancias (129)

Dotacién provisién para
insolvencias de trafico (694) 2.000
Amortizacion de gastos de
establecimiento (680) 1.000
Amortizacion inmovilizado
material (682) 13.000
Amortizacion inmovilizado
inmaterial (681) 1.000
Publicidad, propaganda y
relaciones publicas (627) 500
Primas de seguros (625) 500
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20.000

18.000

2.000

5.000

1.000

2.000

2.000
1.000

50.000

X
Subvenciones oficiales a la ex-
plotacién (740)

Beneficios por operaciones con
acdonesy obligadonespropias(774)
Exceso de provision pararies-
gosy gastos (790)

Beneficios en valores negocia-
bles (766)

Ingresos de participaciones en
capital (760)

Trabajosrealizados para €l in-
movilizado inmaterial (731)

Ingresospor arrendamientos (752)

Ingresos por servicios al per-
sonal (755)

Ventas de mercaderias (700)

Servicios bancariosy si-
milares (626)

Transportes (624)

Aportaciones a sistemas
complementarios de pen-
siones (643)

Descuentos sobre ventas
por pronto pago (665)

Variacion existencias mer-
caderias (610)

Otros gastos financieros (669)

Intereses de deudas a largo
plazo (662)

Diferencias negativas de
cambio (668)

Conmpras de mercaderias (600)
Sueldosy salarios (640)

Seguridad Social a cargo
de la empresa (642)

1.000

3.000

5.000

1.000

9.000
1.000

3.000

1.000
20.000
10.000

2.000
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2.000 Devoluciones de compras (608)
1.000 Otrosingresos financieros (769)

9.000 Subvencionestraspasadasare-
sultados del gjercicio (775)

a Pérdidasy ganancias (129) 113.000

3. Balance de situacién de MENORSA (en miles de pesetas).

Activo Pasivo

Gastos ampliacion de capital .........cc........ 2.000 |Capital SOCial ....ccovevenererieeeerrieieiresieeee 100.000
Gastos investigacion 'y desarrollo ........... 3.000 |Primaemision acCiones...........cccccveneee. 40.000
Propiedad industrial ..........cc.coeeeenneenne 100.000 |Reservalegal ......coovieiinnceinennenn 20.000
— Amort. acumuladainmov. inmat. ....... <10.000>| Reserva estatutaria ........ccoeeereereeucreennn 20.000
Terrenosy bienes naturales ..................... 20.000 |Reservapor capital amortizado ............ 20.000
Edificiosy otras construcciones .............. 200.000 |Pérdidasy ganancias .........c.c.ccoeevrervnee 39.000
MODITAITO ..o 10.000 |Subvenciones oficialesal capital ......... 50.000
Equipos proceso informacion .................. 5.000 |Provision parapensionesy obligaciones
Elementos de transporte ..........cccceeveenene 20.000 |SIMIlAreS ..cvcvevevecieieeeeseee e 10.000
— Amort. acumuladainmov. mat. ............ <30.000>| Provision responsabilidades ................. 3.000
IFP en capital .....cccooeeeniiniieerceee 20.000 |Deudasalargo plazo ......cccccoeerevereenne 50.000
— Provision depreciacion valores negocia- Proveedoresinmov. alargo plazo ........ 10.000
blesalargo plazo ........cccovvevrnciienninne <2.000>| Proveedores ........ccoveeeenirenreenereeieinennns 10.000
Mercaderias ......cooeeeeeeeeeeeeeeee e 1.000 |Proveedores efectoscomercidesapagar .. 6.000
ClIENES ... 10.000 |— Anticiposaproveedores.................... <2.000>
Clientes, efectos comercialesacobrar ....  8.000 |Acreedores prestacion de servicios ...... 4.000
Clientes dudoso cobro .........cccceeevreennnne 2.000 |Hacienda Publicaacreedor por conceptos
— Provision insolvencias tréafico .............. <2.000>(fISCAIES ..veveneeeieeeerireeie e 10.000
DEUOIES ...c.ovevenieieieerieiecresie e 1.000
Anticipos de remuneraciones .................. 2.000
Valoresrentafijacorto plazo .................. 10.000
Interesesacorto plazo vaoresderentafija ... 1.000
BanNCOS .....ocevieiieiieeee e 17.000
Gastos anticipados ..........ovveerenrercenennenes 1.000

TOTAL ACTIVO eeieieieiecieiesieie 389.000 TOTAL PASIVO oo 389.000
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— Patrimonio neto de MENORSA

Capital SOCIA ...o.veveeeeeeeieeeieree s 100.000

Primaemision de aCCiones .........ccoeeererireeenenerieeenenes 40.000

Reservalegal ... 20.000

RESErVa esStatutaria ..........ccoveveeeeeereeiereeie e 20.000

Reserva por capital amortizado ..........cccoeeeereienennnne 20.000

Pérdidasy gananCias ..........cccveeveeeneenvieenee e 39.000 Q)

Subvenciones oficiales al capital ..........ccccoeriiiiiennns 50.000

NELO s 289.000

—ACHVO fICtICIO oo )

Patrimonio Neto SiN aJUSLar ........ccoeeveeveeereiieenieens 289.000

* Ajustes

Terrenos (30.000 — 20.000) ....cocveuererereneririeeneeneens 10.000 b)

Derechos de cobro de trafico (21.000 — 19.000) ....... 2.000 ¢

Inmovilizado inmaterial (149.000 — 93.000) ............ 56.000 d)’

FONAO de COMEICIO ......ooveriiiiieeeeeeeree e 33.000 f)

Gastos antiCiPados ........co.eruereereereeieereeeeer e <1.000> Q)

Deudas alargo plazo [500.000$ (100 — 98)].............. 1.000 h)

Accionesde SANLASA ... <18.000> + (10.000. VTs)

Patrimonio Neto gjustado .........cccveeveeirceneiieeens 367.000 + (10.000. VTs)
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c)" Derechos cobro de tréafico

CHENES .ooeviceece et 10.000
Clientes, efectos acobrar .........ccccceevveeveeereennee. 8.000
Clientes dudoso COBro .........ccceeeveererecveeereenne. 2.000
— Provision insolvencias .........cccceeeeeveeveennnne. <2.000>
DEUOIES ...ttt 1.000
19.000

d)” Inmovilizado inmaterial

Gastosinvestigacion y desarrallo ................... 3.000
Propiedad industrial ..........cccceoveeneininnenn 100.000
— Amort. acumulada inmovilizado inmaterial <10.000>
93.000
MENORSA:
100.000 . VTM = 367.000.000 + (10.000 . VTs)
SANLASA:

100.000 . VTS = 180.000.000 + (5.000 . VTM)
Resolviendo €l sistema se obtiene:

Vi = 3.869,346734
M

VTS = 1.993,467337
NUmero de acciones a emitir por MENORSA:

(Ny + 5.000) 3.869,346734 = (100.000 — 10.000) 1.993,467337

Ny = 41.367,53247 = 41.368 acciones
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