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RENDIMIENTOS IMPLICITOS DE VALORES DE RENTA FIJA (I1)

CONTABILIDAD

RENDIMIENTOSIMPLICITOS
CONTABILIDAD DE VALORESDE RENTA FIJA:
UN EJEMPLO PRACTICO (II)

N.° 161

[.INTRODUCCION

El gjercicio préctico que se presenta a continuacion consiste en la resolucién contable de
la emisién, viday amortizacion de un empréstito, asi como la contabilizacion correspondiente
al inversor que suscribe parte de dichos titulos-valores, paralo cual se ha aplicado €l desarrollo
tedrico expuesto en Rendimientos implicitos de Valores de Renta Fija: Una propuesta
contable (1) publicado en la Revista Estudios Financieros de abril nim. 133.

1. ENUNCIADO DEL EJERCICIO PRACTICO

1. <SOMOSAGUAS, S A.», el dia 1 de febrero del afio 19X0 harealizado |a emision de

un empréstito de obligaciones.

El empréstito esta formado por tres series de caracteristicas diferentes, pero todas ellas
tienen una duracion de cuatro afios, un valor nominal de la obligacion de 1.000 pesetas y un

interés anual del 12 por 100 pagadero por semestres vencidos.

Caracteristicas especificas de la Serie «A»:

— 1.000 Obligaciones convertibles.

— Emitidas con una prima de reembolso de 200 ptas./titulo (se amortizara lineal-

mente).

— Relacion de canje: Una accién (V.N. 1.000 ptas.) por dos obligaciones (a efectos de
canje, valoradas por su valor de reembolso més los intereses devengados y no

vencidos).
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Caracteristicas especiales de la Serie «Bx»:

— 1.000 Obligaciones simples.
— Emitidas con una prima de reembol so de 100 ptas./titulo.
— Gastos de emision: 25 ptas./titulo.

— Primas de reembolso y gastos de emision se imputaran a resultados segin €l nimero
de titulos vivos en cada gercicio.

— Traslos oportunos célculos financieros, el empréstito sera amortizado, por sorteo de
acuerdo con el cuadro siguiente.

CUADRON.°1
AMORTIZACION DE LA SERIE «B» DEL EMPRESTITO
Fecha Titulos amortizados
01-02-19X1 0
01-02-19X2 600 (25 titulos pertenecen a «SAN PABLO, S.A.»)
01-02-19X3 200 (con cargo a Reservas, de formalineal en los
anos 19X1y 19X2)

01-02-19X4 200

1.000

Caracteristicas especificas de la Serie «C»:

— 1.000 Obligaciones simples.

— Emitidas con una prima de emisién de 100 ptas./titulo (sera imputada segun el
nimero de titulos amortizados en cada gjercicio econémico).
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— Tras redlizar los oportunos calculos financieros, € empréstito sera amortizado por
sorteo de acuerdo con el siguiente cuadro:

CUADRON.°2
AMORTIZACION DE LA SERIE «C» DEL EMPRESTITO
Fecha Titulos amortizados
01-02-19X1 500 (25titulos pertenecen a«SAN PABLO, SA.»)
01-02-19X2 200
01-02-19X3 200 (se amortizaran con cargo a beneficios,
siendo la parte amortizada el afio 19X0
el doble de ladelos afios 19X1y 19X2)
01-02-19X4 100
1.000

2. La Sociedad «SAN PABLO, S.A.» suscribe parte de las obligaciones emitidas por
«SOMOSAGUAS, SA.», delasiguiente forma:

— 200 Obligaciones de la Serie «A».

— 100 Obligaciones de la Serie «B».

— 100 Obligaciones de la Serie «C».

3. Durante 19X 2 se produjeron las siguientes operaciones:

a) El dia 1 de abril, «<SOMOSAGUAS, S.A.», convirtié en acciones, previo acuerdo
con € Sindicato de Obligacionistas, 500 obligaciones, de la cuales 100 pertenecian
a«SAN PABLO, SA.».
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b) El 1 de mayo, «<SSOMOSAGUAS, S.A.» adquirié en Bolsa, a 1.050 ptas./titulo, 200
titulos (100 de la Serie «B» y 100 de la Serie «C»). La mitad de cada una de las
series corresponde ala carterade «SAN PABLO, S.A.».

4. En 19X 3 se produjeron, asimismo, las operaciones siguientes:

a) El 1 de octubre, previo acuerdo con los obligacionistas, se amortizan por reembolso
anticipado todos los titulos vivos.

CONTABILIZAR

1. Operaciones redlizadas por <SOMOSAGUAS, S.A.», Empresa emisora.

2. Operaciones correspondientes a «<SAN PABLO, S.A.», Empresa inversora, teniendo
en cuenta que:

— Imputara aresultados, linealmente, las primas de | os titul os obligaciones.

— A efectos de provision, los valores de mercado al cierre de los distintos gercicios

seran:
19X0 19X1 19X2
SENE CAD i 1.000 1.500 1.300
SEe B o 1.050 1.075 1.025
SEEUC» i 925 950 950

3. Todos | os rendimientos sufren una retencion fiscal de un 25%.
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[I1. CONTABILIDAD DEL EMISOR: «<SOMOSAGUAS, SA.»

1 defebrero de 19X0

a) Por laemisiény suscripcion del empréstito:

2.900.000 Bancos (572)

400.000 Gastos por intereses diferidos
de valores negociables (271)

a Obligaciones converti-
bles (151) 1.200.000

a ObligacionesSxie«B»(150)  1.100.000
a Obligaciones Serie «C» (150) 500.000

a Obligaciones Serie «C» a

corto plazo (500) 500.000
X
b) Por los gastos de emision del empréstito:
25.000 Otros gastos financieros (669)
a Bancos(572) 25.000

X

¢) Por la activacion de los gastos de emision:

25.000 Gastosde formalizacion de

deudas (270)
a Incorporacién al activo de
gastos de formalizacion de
deudas (737) 25.000
X
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aprobada parala amortizacién de los titulos de la Serie «C» del empréstito.

1 de agosto de 19X0

a) Por €l pago de los intereses del semestre (rendimiento explicito):

180.000 Interesesde obligacionesy
bonos (661)
a Hacienda Publica, acree-
dor por retenciones prac-
ticadas (4751) 45.000

a Bancos(572) 135.000

31 dediciembre de 19X0
a) Por la periodificacion de los gastos por intereses:

150.000 Interesesde obligacionesy
bonos (661)
a Intereses de empréstitos
y otras emisiones analo-
gas (506) 150.000

b) Por la dotacion correspondiente a este gjercicio, con objeto de constituir la reserva

Célculo:
200 x 900
= 45.000 = 19X0: 45.000 x 2 = 90.000
4
19X1: 45.000
19X2: 45.000
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90.000 Perdidasy ganancias (129)

a Reserva para amortizacion
de obligaciones (118x) 90.000

CaLcuLo AsiENTOS C Y D

200 x 1.000 11 meses
Serie«A» ——— = 50.000; 50.000 x —— = 45.833
4 12
Serie «B»:
Afo Titulosvivos
1 1.000 Amortizacion anua por titulo:
2 1.000
100.000
3 400 Prima: = 38,462 ptas.
2.600
4 200
25.000
2.600 Gastos emision: = 9,615 ptas.
2.600

Cuotadel 1. afio;

11
Prima: 38,462 x 1.000 = 38.462; 38.462 x —— meses = 35.257 ptas.
12
11
Gastos: 9,615 x 1.000 = 9.615; 9.615 x —— meses = 8.814 ptas.
12
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Serie «Cx»:
Afo Titulos amortizados
1 500 Amortizacién anual por titulo:
2 200
100.000
3 100 Prima: — = 100 ptas.
1.000
4 100
1.000
Cuotadel 1.7 afio:
11
Prima: 100 x 500 = 50.000; 50.000 x —— meses = 45.833 ptas.
12

¢) Por la imputacién a resultados de las primas de emision y reembolso (rendimiento
implicito):

126.923 Intereses de obligacionesy
bonos (661)

a Gadospor interesesdiferidos
devalores negociables (271) 126.923

d) Por laamortizacién correspondiente a este gjercicio de los gastos de emision:

8.814 Otros gastos financieros (669)

a Gastosde formalizacion de
deudas (270) 8.814
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1 defebrerode 19X1

a) Por el pago de los intereses del semestre (rendimiento explicito):

X
30.000 Interesesde obligacionesy bo-
nos (661)

150.000 Intereses de empréstitosy otras
emisiones anal ogas (506)

a Bancos(572)

a Hacienda Publica, acree-
dor por retenciones prac-

ticadas (4751)

135.000

45.000

CaLcuLo AsiENTOS B Y C

Serie «A»: 50.000 x 1/12 = 4.167
100.000

Serie «B»: ———  x 1000 x 1/12 = 3.205
2.600
25.000

x 1.000 x /12 = 801
2.600
100.000

Sarie «C»: R X 500 x 1/12 = 4.167
1.000

ptas.

ptas.

ptas.

ptas.
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b) Por laimputacion a resultados de las primas de emision y reembolso:

X

11.539 Intereses de obligacionesy bo-
nos (661)

a Gastos por intereses dife-
ridos de valores negocia-
bles (271) 11.539

¢) Por laamortizacion de los gastos de emision:

801 Otros gastos financieros (669)

a Gastos de formalizacion
de deudas (270) 801

d) Por laamortizacién y pago de 500 titulos de la Serie «C»:

500.000 Ohligaciones Serie «C» (500)

a Valoresnegociables amor-
tizados (509) 500.000

500.000 Valores negociables (509)
a Bancos(572) 475.000

a Hacienda Publica, acree-
dor por retenciones prac-
ticadas (4751) 25.000
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660.000 Obligaciones Serie «Bx» (150)
200.000 Obligaciones Serie «C» (150)
a Obligaciones Serie «<B» a

corto plazo (500)
a Obligaciones Serie «C» a
corto plazo (500)
X
1 deagosto de 19X1

a) Por el pago de los intereses de los 2.500 titulos vivos:

150.000 Intereses de obligacionesy
bonos (661)

a Hacienda Publica, acree-
dor por retenciones prac-
ticadas (4751)

a Bancos(572)

31 dediciembrede 19X1

a) Por la periodificacion de los gastos por intereses:

125.000 Intereses de obligacionesy
bonos (661)

a Intereses de empréstitos
y otras emisiones analo-
gas (506)

€) Por d traspaso de largo plazo a corto de los titulos aamortizar de las Series «B» y «C»;

660.000

200.000

37.500
112.500

125.000
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CaLcuLo AsieENTos B Y C
200 x 1000
Serie «A»: = 50.000
4
11 meses
50.000 x = 45.833 ptas.
12
100.000
Serie «B»: ——  x 1.000 x 1112 = 35.257 ptas.
2.600
25.000
x 1.000 x 11/12 =  8.814 ptas.
2.600
100.000
Serie «C»: ——  x 200 x 11/12 = 18.333 ptas.
1.000

b) Por laimputacién a resultados de las primas de emisién y reembol so:

99.423 Intereses de obligacionesy
bonos (661)

a Gastos por intereses dife-
ridos de valores negocia-
bles (271) 99.423
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¢) Por laamortizacion correspondiente a este gjercicio de los gastos de emision:

X

8.814 Otros gastos financieros (669)

a Gastos de formalizacion de
deudas (270) 8.814

d) Por la creacion de las reservas correspondientes a las Series «B» y «C»:

45.000 Pérdidasy ganancias (129)

100.000 Reservasvoluntarias (117)
(200 x 1.000/2)

a Reserva para amortizacion
de obligaciones (118x) 145.000

1 defebrerode 19X2

a) Por €l pago de los intereses del semestre (rendimiento explicito):

25.000 Intereses de obligacionesy bo-
nos (661)

125.000 Intereses de empréstitosy otras
emisiones analogas (506)

a Bancos(572) 112.500

a Hacienda Publica, acree-
dor por retenciones practi-
cadas (4751) 37.500
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CaLcuLo AsieENTOos B Y C

Serie «A»: 50.000 x /12 = 4.167 ptas.
100.000

Serie «B»: —— x 1.000 x /12 = 3.205 ptas.
2.600
25.000

x 1.000 x 1/22 = 801 ptas.
2.600
100.000

Serie «C»: —————— X 200 x 1/12 = 1.667 ptas.
1.000

b) Por laimputacién a resultados de |as primas de emisién y reembol so:

X

9.039 Interesesde obligacionesy bo-
nos (661)

a Gastos por intereses dife-
ridos de valores negocia-
bles (271) 9.039

¢) Por la amortizacion de los gastos de emision:

801 Otros gastos financieros (669)

a Gastosde formalizacion
de deudas (270) 801
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d) Por la amortizacion y reembolso de los titulos correspondientes a las Series «B»
y «C»:

660.000 Obligaciones Serie «B» a cor-
to plazo (500)

200.000 Ohbligaciones Serie «C» a cor-
to plazo (500)

a Valores negociables amor-
tizados (509) 860.000

860.000 Valores negociables amortiza-
dos (509)

a Hacienda Publica, acree-
dor por retenciones prac-
ticadas (4751) 20.000

a Bancos(572) 840.000

€) Por el paso de largo a corto plazo de los titulos a amortizar de las Series «B» y
«C»:

220.000 Obligaciones Serie «B» (150)
200.000 Obligaciones Serie «C» (150)

a Obligaciones Serie «<B» a

corto plazo (500) 220.000
a Obligaciones Serie «C» a
corto plazo (500) 200.000
X
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1 deabril de 19X2

a) Por el reconocimiento de losintereses devengados hasta lafecha:

10.000

X

Intereses de obligaciones y bo-
nos (661)

b) Por la conversion:

600.000

582.500

600.000

10.000

Obligaciones convertibles (151)

a

Acciones a canjear (19x)

X

Valores negociables amortiza-
dos (509)

Intereses de empréstitos y otras
emisiones anal ogas (506)

I ntereses de empréstitos
y otras emisiones anal o-
gas (506)

Valores negociables amor-
tizados (509)

Capital Social (100)

Prima de emision de accio-
nes (110)

Acciones a canjear (19x)

Hacienda Publica, acree-
dor por retenciones prac-
ticadas (4751)

25% [(200 ptas. x 5001tit) +
+ (20 ptas. x 500tit.)]

10.000

600.000

250.000

332.500

582.500

27.500
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¢) Por la imputacién a resultados de las primas de reembolso correspondientes a los
titulos amortizados por su conversién en acciones:

50.000 Intereses de obligacionesy
bonos (661)
(100 ptas. x 500 oblig.)

a Gastos por intereses dife-
ridos de valores negocia-
bles (271) 50.000

1 de mayo de 19X2

a) Por lacompraen Bolsa de los 200 titulos:

102.000 Obligaciones propias, Serie
«B» (15x)

102.000 Obligaciones propias, Serie
«C» (15x)

6.000 Intereses de obligacionesy
bonos (661)

a Hacienda publica, acree-
dor por retenciones prac-
ticadas (4751) 1.500

a Bancos(572) 208.500

b) Por laanulacion de los 100 titulos de la Serie «B»:

110.000 Obligaciones, Serie «B» (150)

a Obligaciones propias, Se-
rie «B» (15x) 102.000
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a Gadospor interesesdiferidos
devalores negociables (271) 6.730,85
[100 x (21/12 x 38,462)]

a Beneficios en operacio-
nes con obligaciones pro-
pias (774) 1.269,15

¢) Por laimputacién a resultados de la prima de reembolso devengada hasta la fecha de
los titulos amortizados de la Serie «B»:

961,55 Intereses de obligacionesy
bonos (661)
[100 x (3/12 x 38,462)]

a Gadospor interesssdiferidos
devalores negociables (271) 961,55

d) Por la amortizacion de los gastos de emision correspondientes a los titulos de la Serie
«B» que se amortizan:

1.923 Otros gastos financieros (669)
(100tit. x 9,615 ptas. x 2 afos)

a Gastosde formalizacion de
deudas (271) 1.923

€) Por |la amortizacion de los 100 titulos de la Serie «Cx:

100.000 Obligaciones Serie «C» (150)
12.000 Pérdidas en operaciones con
obligaciones propias (674)
a Obligaciones propias, Se-
rie «C» (15x) 102.000
a Gadospor interesesdiferidos

devalores negociables (271) 10.000
(100tit. x 100 ptas.)
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1 deagosto de 19X2

a) Por €l pago de los intereses de los 1.000 titulos vivos:

X
60.000 Intereses de obligacionesy bo-
nos (661)

a Hacienda Publica, acree-
dor por retenciones prac-
ticadas (4751) 15.000

a Bancos(572) 45.000

31 dediciembrede 19X2

a) Por la periodificacién de los gastos por intereses:

50.000 Interesesde obligacionesy bo-

nos (661)
a Intereses de empréstitos
y otras emisiones anal o-
gas (506) 50.000
X
CaLcuLo AsiENTOsS B ¥ C
. 11 meses
Serie «Ax»: S0ptas. x 500 x —— = 22917 ptas.
12
) 100.000
Serie «B»: — x300x 1112 = 10577,05 ptas.
2.600
25.000
_ x 300 x 1112 = 2.644,15 ptas.
2.600
Serie «Cy: M x 200 x 11/12 = 18333  ptas.
1.000
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b) Por laimputacion a resultados de las primas de emision y reembolso:

X

51.827,05 Interesesde obligacionesy bo-
nos (661)
a Gadospor interesesdiferidos
devalores negociables (271) 51.827,05

¢) Por la amortizacion correspondiente a este gjercicio de los gastos de emision:

2.644,15 Otros gastos financieros (669)
a Gatos deformalizacion de
deudas (270) 2.644,15

d) Por lacreacion de las reservas correspondientes a las Series «B» y «C»:

45.000 Pérdidas y ganancias (129)

100.000 Reservas voluntarias (117)
(200 x 1.000/2)
a Reservaparaamortizacion
de obligaciones (118x) 145.000

1 defebrerode 19X3

a) Por el pago de los intereses del semestre (rendimiento explicito):

10.000 Intereses de obligaciones y bo-
nos (661)
50.000 Intereses de empréstitos y otras
emisiones anal ogas (506)
a Bancos(572) 45.000

a Hacienda Publica, acree-
dor por retenciones prac-
ticadas (4751) 15.000
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CaLcuLO AsiENTOS B ¥ C
Serie «A»: 50 x 500 x /12 = 2.083,33 ptas.
) 100.000
Serie «B»: _ x 300 x /12 = 961,55 ptas.
2.600
25.000
- x 300 x /12 = 240,375 ptas.
2.600
) 100.000
Serie «C»: - X 200 x 1/12 = 1.666,67 ptas.
1.000

b) Por laimputacion aresultados de las primas de emision y reembol so:

X

4.711,55 Intereses de obligacionesy bo-
nos (661)

a Gadospor interesesdiferidos
devaloresnegociables (271) 4.711,55

¢) Por la amortizacion de los gastos de emision:

240,375 Otros gastos financieros (669)

a Gastos de formalizacion de
deudas (270) 240,375

d) Por laamortizacion y reembolso de los titulos correspondientes alas Series «B» y «C»:

220.000 Obligaciones Serie «B» a corto
plazo (500)
200.000 Obligaciones Serie «C» a corto
plazo (500)
a Valores negociables amor-
tizados (509) 420.000
X
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X

420.000 Valores negociables amortiza-
dos (509)

a Hacienda Publica, acree-
dor por retenciones prac-
ticadas (4751) 10.000

a Bancos(572) 410.000

€) Por €l traspaso de las reservas:

380.000 Reserva para amortizacion de
obligaciones (18x)

a Reserva por obligaciones
amortizadas (18x) 380.000

f) Por el paso de largo a corto plazo de los titulos a amortizar de la Serie «Bx»:

110.000 Obligaciones Serie «B» (150)

a Obligaciones Serie «B» a
corto plazo (500) 110.000

1 deagosto de 19X3

a) Por el pago de los intereses:

36.000 Intereses de obligacionesy bo-
nos (661)
(600 titulos vivos)

a Hacienda Publica, acree-
dor por retenciones prac-

ticadas (4751) 9.000
a Bancos(572) 27.000
X
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1 de octubre de 19X3

a) Por laamortizacion por reembolso anticipado de los 600 titul os vivos:

600.000 Obligaciones convertibles (151)

110.000 Ohbligaciones Serie «B» a cor-
to plazo (500)

a Valoresnegociablesamor-
tizados (509) 710.000

710.000 Valores negociables amortiza-
dos (509)

a Hacienda Publica, acree-
dor por retenciones prac-
ticadas (4751) 27.500

a Bancos(572) 682.500

b) Por e pago de los intereses devengados hasta la fecha:

12.000 Intereses de obligacionesy

bonos (661)
a Hacienda Publica, acree-
dor por retenciones prac-
ticadas (4751) 3.000
a Bancos(572) 9.000
X
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CAaLcuLo AsieNTos C Y D

Serie «A»; 50 x 500 lafio = 25.000 ptas.
100.000

Serie «B»: — x100x lafio = 3.846,2 ptas.
2.600
25.000

x 100 x lafio = 961,5 ptas.
2.600

¢) Por la imputacién a resultados de la prima de reembolso de los titulos amortizados
anti cipadamente:

X

28.846,2  Interesesde obligacionesy bo-
nos (661)

a Gastos por intereses dife-
ridos de val ores negocia-
bles (271) 28.846,2

d) Por laamortizacién de los gastos de emisién de la Serie «Bx»:

9615 Otrosgastos financieros (669)

a Gastosdeformalizacion de
deudas (270) 961,5
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IV.CONTABILIDAD DEL SUSCRIPTOR: «SAN PABLO SA.»

Antes de dar paso a la resolucion del gercicio préactico en la Empresa «SAN PABLO,
S.A.», es conveniente hacer las siguientes puntualizaciones:

— Lainformacién que posee el suscriptor para poder redlizar su plan de contabiliza-
cidn es Unicamente la expuesta en el documento de emision del empréstito, donde
se hacen publicas las caracteristicas especificas de cada una de las series de los
titulos valores.

— El problema que se le plantea a «SAN PABLO, SAA.» es € de determinar con un
cierto grado de exactitud, cudndo pueden resultar amortizados sus titulos, para de
acuerdo con €l periodo de vida estimado de los mismos, preparar |a adecuada distri-
bucién en € tiempo de las primas de emision y reembol so correspondientes.

— Dado que la amortizacion de los titulos de las Series «B» y «C» estd previsto se
realice por sorteo, es conocido € nimero de titulos amortizados en cada periodo,
pero no los propietarios de los mismos; asi pues, «<SAN PABLO, S.A.», haelaborado
un simple calculo probabilistico, de acuerdo con € cuadro financiero del emisor.

SERIE «A»

Las obligaciones de la Serie «A» son obligaciones convertibles, por tanto, de acuerdo
con €l articulo 294 de la Ley de Sociedades Andnimas, sera el suscriptor quien elija el
momento de su amortizacion, y en el gercicio que nos ocupa, € plazo maximo serd de cuatro
anos.

Suponiendo que «SAN PABLO, S.A.» agote el periodo de vida del empréstito, resultara:

Vida media de una obligacion en el momento de laemision:

4 x 1.000
= 4 afos
1.000
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En este caso optara por imputar a resultados las primas de reembolso, en los cuatro afios
y deformalineal:

200
——— = B0 ptas/tituloy afio
4

SERIE «B»

Vida media de una obligacién en el momento de laemision:

1x0+2x600+ 3x 200+ 4 x 200

= 2,6 afos
1.000

Independientemente, la probabilidad de que un titulo se amortice es:

600
En € afio 2: = 0,6
1.000
200
En € afo 3: =02
1.000
200
En € ano 4: =02
1.000

De acuerdo con el anterior planteamiento, en este caso la decision a tomar es mas
problemética.

Si lavidamedia de una obligacion es de 2,6 afios, €l suscriptor no debera elegir un plazo
inferior para periodificar los rendimientos implicitos. Si hubiera elegido un plazo de amortiza-
cion de tres afios, la probabilidad de que los titulos estuvieran en esa fecha amortizados seria
del 80%, quedando a’n un 20% sin amortizar.
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forma siguiente:

Ano Probabilidad Total titulos Titulos amortizados
1 0 100 0
2 0,6 100 60
3 0,2 100 20
4 0,2 100 20
100

Luego el suscriptor realizara una amortizacién equivalente aladel emisor, y asi:

En esta situacion cabe la posibilidad de considerar la amortizacién de los titulos de la

CUADRON.°3
CuoTA DE PRIMA IMPUTADA A RESULTADOS
Afo
60 x 100 20 x 100 20 x 100
1 + + = 4.166,67
2 3
60 x 100 20 x 100 20 x 100
2 + + = 4.166,67
2 3
20 x 100 20 x 100
3 + = 1.166,67
3
20 x 100
4 = 500
[0 1 7Y 10.000
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CUADRO N.°4
PERIODIFICACION DE LA PRIMA
Fecha

11

31-12-19X0 4.166,67 X = 3.81945
12
1

01-02-19X1 4.166,67 X = 347,22
12
11

31-12-19X1 4.166,67 X = 3.81945
12
1

01-02-19X2 4.166,67 X = 347,22
12
11

31-12-19X2 1.166,67 x = 1.069,45
12
1

01-02-19X3 1.166,67 x = 97,22
12
11

31-12-19X3 500 x = 458,33
12
1

01-02-19X4 500 x = 41,67
12

TOTAL oo, 10.000
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SERIE «C»
1 x500 +2x 200 + 3 x 200 + 4 x 100
Vidamedia: = 1,9 afios
1.000
500
Probabilidad de que un titulo se amortice en el afio 1: — =05
1.000
200
Probabilidad de que un titulo se amortice en €l afio 2; — =02
1.000
200
Probabilidad de que un titulo se amortice en el afio 3: — =02
1.000
100
Probabilidad de que un titulo se amortice en €l afio 4: — =01
1.000
100
Probabilidad de que un titulo vivo en € afio 2 sigaestandoloen el afio3; —— = 0,333
300
Ante estos resultados, el inversor decide imputar a resultados las primas de forma lineal
en el plazo de 3 afios, pues lavida media no a canzalos dos afios.
La probabilidad de que los titulos resulten amortizados en los 3 primeros afios es del
90%, y tan sdlo hay una probabilidad del 33,33% de que un titulo vivo en € afio 2 lo siga
estando en €l afio 3 tras la correspondiente amortizacion. Asi pues, € cuadro de imputacion
seria
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CUADRO N.°5
PERIODIFICACION DE LA PRIMA
Fecha Calculo
100 x 100 11
31-12-19X0 _— X — = 3.055,55
3 12
10.000 1
01-02-19X1 _ X — = 277,78
3 12
100 x 100 11
31-12-19X1 - X _— = 3.055,55
3 12
10.000 1
01-02-19X2 _ X — = 277,78
3 12
100 x 100 11
31-12-19X2 _ X — = 3.055,55
3 12
10.000 1
01-02-19X3 —_ X — = 277,78
3 12
TOTAL v 10.000
A la hora de elegir las denominaciones de los distintos elementos todos los valores de
rentafijay sus provisiones son contabilizados como si se tratase de inversiones a largo plazo,
pues evidentemente, con el estudio probabilistico anterior no se posee base suficiente para
determinar qué parte es alargo plazo y qué parte a corto plazo.
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1 defebrero de 19X0

a) Por la suscripcion y comprade lostitulos:

X

200.000 Valoresrentafija, Serie «A» (251)
(200 x 1.000 ptas.)

100.000 Valoresrentafija, Srie «B» (251)
(100 x 1.000 ptas.)

90.000 Vaoresrentafija, Serie «C» (251)
(100 x 900 ptas.)

a Bancos(572) 290.000
X
1 de agosto de 19X0

a) Por el cobro de losintereses (rendimiento explicito):

18.000 Bancos (572)

6.000 Hacienda Publica, retenciones
y pagos a cuenta (473)

a Ingresosdevaloresderen-
tafija (761) 24.000

31 dediciembre de 19X0

a) Por laperiodificacion de los intereses (rendimiento explicito):

20.000 Intereses a corto plazo de valo-
res de renta fija (546)

a Ingresosdevaloresderen-
tafija (761) 20.000
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b) Por laimputacion de las correspondientes primas de emisién/reembol so a resultados:

Célculo:
Serie «A» (50ptas. X 200 X 11/12) .oeeveeeerrrreneeeen 9.166,67
Serie «B» (4.166,67 X 11/12) ...cccoeeeevreecrerreeereerenn, 3.819,45
Serie «C» (3.333,33 X 1U/12) rooovveeeeeereeseeeseeeseneee 3.055,55

16.041,67

16.041,67 Interesesalargo plazo deva-

lores derenta fija (256)
a Ingresosdevaloresde
rentafija (761) 16.041,67
X
¢) Por ladotacién alaprovision.
Céculo delaprovision:
Serie «Ax»:
Vaor demercado ........ccccovvenee. 1.000
Valor de adquiSiCion .........ccoceeeveereeeenns 1.000
Rendimiento explicito .......ccccceeererienne. 50
Rendimiento implicito ......ccccccvevvvivrennene 45,83
1.095,83
Provision .....ccoeeennneeienneee e 95,83
Provision total (95,83 X 200) .....c.cceeveee. 19.166 (1)

CONTABILIDAD
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Serie «B»:
Valor demercado .........cccceuenee 1.050
Vaor de adquiSiCion ........ccccoeeevvvevieinns 1.000 1.000 1.000
Rendimiento explicito ........ccoveereennne. 50 50 50
Rendimiento implicito ......ccocvveevreenene. 45,83 30,55 22,92
1.095,83 1.080,55 1.072,92
Provision .......cccccveeveininnenseneenenns 45,83 30,55 22,92
Provision total (45,83 X 60) .....ccceeevennene 2.749,8
(30,55 X 20) wcrvvrvereernn. 611,0
(22,92 X 20) wovevrerrernnnn. 458,4
38192 (2
Serie «Cx»:
Vaor de mercado ........c.ccoeeuenee 925
Valor de adquisiCion .........cccceeeeerenennne 900
Rendimiento expliCito .........cccceeevviviennne 50
Rendimiento implicito .......c.ccccceeeereennee 30,55
980,55
Provision .......cccccveevensensenseseesienes 55,55
Provision total (55,55 x 100) .......ccc...... 5.555 3
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28.540,2  Dotacidnalaprovisién paravalo-
resnegociablesalargo plazo (696)
(1+2+3)
a Provision por depreciacion
devaloresnegociablesa lar-
go plazo (297)

1 defebrerode 19X1

a) Por el cobro de losintereses (rendimiento explicito):

18.000 Bancos (572)

6.000 Hacienda Publica, retencionesy
pagos a cuenta (473)
a Ingresosdevaloresderen-
tafija (761)

a Interesesa corto plazo de
valores de renta fija (546)

b) Por laimputacion de las primas de emisién y reembolso a resultados:

1.458,33 Interesesalargo plazo de valo-
res de rentafija (256)

a Ingresosdevaloresderen-
tafija (761)

28.540,2

4.000

20.000

1.458,33
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¢) Por laamortizacion de 50 titulos de la Serie «Cx:

X
48.750 Bancos (572)
1.250 Hacienda Publica retenciones
y pagos a cuenta (473)
a \Valoresrentafija Serie
«C» (251) 45.000
a Interesesalargo plazo va-
lores de renta fija (256) 1.666,67

a Ingresosdevaloresderen-
tafija (761) 3.333,33

d) Por laeliminacion de la provisién correspondiente (50 titulos x 55,55) (segin lo defen-
dido en € articulo «Rendimientos implicitos de valores de rentafija: Una propuesta contable I»):

27775  Providdn por depreciacion valores
negociables a largo plazo (297)
a Exceso de provision para

valores negociables a lar-
go plazo (796) 27715

1 deagosto de 19X1
a) Por el cobro delosintereses (rendimiento explicito, 350 Obligaciones):

15.750 Bancos (572)

5.250 Hacienda Publica, retenciones
y pagos a cuenta (473)
a Ingresosdevaloresderen-
tafija (761) 21.000
X
Estudios Financieros n.° 134 97

Esta obra esta bajo una Licencia Creative Commons BY-NC-ND 4.0



RENDIMIENTOS IMPLICITOS DE VALORES DE RENTA FIJA (I1) | CONTABILIDAD

31 dediciembrede 19X1

a) Por |a periodificacion de los intereses (rendimiento explicito):

17.500 Interesesa corto plazo de valo-
res derenta fija (546)

a Ingresosdevaloresderen-
tafija (761) 17.500

b) Por la imputacion de las correspondientes primas de emision y reembolso a resul-
tados.

Céculo:
Serie «A» (50 ptas. X 200 X 11/12) .cccveevrerreecrennennn 9.166,67
Serie «B» (4.166,67 X 11/12) ...oooveeveeeeeeeeeeeerseenennn. 3.819,45
(50 titulos x 100 ptas.) 11
Serie «C» X e, 1.527,78

3 12

14.5139

145139 Interesesalargo plazo devalo-
res de renta fija (256)

a Ingresosdevaloresderen-
tafija (761) 14.513,9
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¢) Por ladotacién alaprovision.

Céculo delaprovision:

Serie «A»;
Vaor de mercado ........c.ccoeeuenee 1.500
Valor de adquisiCion ..........coceeeeenenennee 1.000
Rendimiento expliCito ........ccocevevvivvennens 50
Rendimiento implicito (45,83 + 50)........ 95,83
1.145,83
Exceso de provision .........cccveeeeveieinnnns 95,83
Total exceso (95,83 X 200) ...c.cccereeeruenens 19.166 (@)
Serie «B»:
Valor demercado .........cccceeuee 1.075
Valor de adquiSiCion .........ccccoeeeveeeninnene 1.000 1.000 1.000
Rendimiento explicito .......ccceecvreenne. 50 50 50
Rendimiento implicito .........ccocvevevvennne 95,83 63,88 47,92
1.145,83 1.113,88 1.097,92
Provision .......cccecveevennenesensieseesenns 70,83 38,88 22,92
Provision existente ........ccccvevvenecnnnne, 45,83 30,55 22,92
Dotacion del gerciCio ......coveeeenererennee 25 8,33 -
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Provisiontotal (25 X 60) ....cceeeevrernnnnns 1.500
(8,33 X 20) wervverrererrirnnns 166,6

1.166,6 (2

Serie «Cx»:

Valor demercado ........cccceeeenee 950

Valor deadquiSiCion ........ccoceeeveeveeienns 900

Rendimiento explicito ......c.cccveeereennnne, 50

Rendimiento implicito (30,55 + 33,33) .. 63,88
1.013,88

Provision .......cccceeeeveieneienieeseceseenens 63,88

Provision existente ..........ccoceeveeveccnnne, 55,55

Dotacion del gercicio ......coceeeeevereeeenen. 8,33

Provision total (8,33 X 50) ...cccceevvrvrennns 416,55 (3)

X

2.083,1 Dotacion ala provision para
valores negociables a largo

plazo (696)
2+ 3
a Provision por deprecia-
cién de valores negocia-
bles a largo plazo (297) 2.083,1
X
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X

19.166  Provision por depreciacion devalo-
resnegociablesalargo plazo (297)
@
a Exceso de provision para
valores negociables a lar-
go plazo (796)

1 defebrerode 19X2

a) Por el cobro de losintereses (rendimiento explicito):

15.750 Bancos (572)

5.250 Hacienda Publica, retenciones
y pagos a cuenta (473)

a Ingresosdevaloresderen-
tafija (761)

a Interesesacorto plazo de
valores de renta fija (546)

b) Por laimputacién de las primas de emision y reembol so a resultados.

Cdculo:

Serie «A» (10.000 X 1/12) woooeveereerereeeeeressesneeienes 833,33

Serie «B» (4.166,67 X 1/12) woveeveeeererereeensresreseens 347,22

Serie «C» (3.333,33 X 1/12) evveeereereeereeeeseeesnnene 277,77

d) Por la eliminacién de la provision correspondiente alos valores de la Serie «A»:

19.166

3.500

17.500
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100 ptas.
138,88 = 50tit. x — x V12

3

1.458,32 — 138,88 (correspondientes a los 50 valores de
renta fija de la Serie «C» amortizados)

X

1.319,44 Interesesalargo plazo devalo-
res de renta fija (256)

a Ingresosdevaloresderen-
tafija (761) 1.319,44

¢) Por laamortizacion de 25 titulos de la Serie «Bx»:

26.875 Bancos (572)

625 Hacienda Publica, retenciones
y pagos a cuenta (473)

a Valoresderentafija (Serie
«B») (251) 25.000

a Interesesalargo plazo de
valores de renta fija (256) 2.500

d) Por la eliminacion de la provision correspondiente (25 titulos x 70,83):

1.770,75 Provisién por depreciacion va-
lores negociables a largo pla-
20 (297)

a Exceso de provision para
valores negociables a lar-
go plazo (796) 1.770,75

102
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1deabril de 19X2

a) Por la periodificacion de los intereses correspondientes a las 100 obligaciones que se
convierten en acciones:

X

2.000 Intereses a corto plazo de valo-
res de renta fija (546)

a Ingresosdevaloresderen-
tafija (761) 2.000

b) Por laimputacion de la parte que queda de prima de reembol so a resultados:

10.000 Interesesalargo plazo de valo-
res de renta fija (256)
(100 ptas. x 100 titulos)

a Ingresosdevaloresderen-
tafija (761) 10.000

¢) Por el canje de obligaciones en acciones:

116.500 Invergonesfinancieras permanen

tesen capital (50 acciones) (250)
5500 Hacienda Publica, retenciones
y pagos a cuenta (473)
a \Valoresderentafija Serie
«A» (251) 100.000
a Interesesacorto plazo de
valores de renta fija (546) 2.000
a Interesesalargo plazo de
valores de renta fija (256) 20.000
X
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1 demayo de 19X2

a) Por la venta en Bolsa de 50 obligaciones de la Serie «B».

Célculo:

Ingresos de valores de rentafija ........c.cccceveerereennee. 2.000
[50tit. x 30ptas. + 15 tit. x (100/3)]

Intereses largo plazo de valores de rentafija.......... 4.500
[35tit. x 100 ptas. + 15tit. x (2/3) 100 ptas.]

Provision [(35tit. x 70,83) + (15tit. x 38,89)] ....... 3.062,25

52.125 Bancos (572)

375 Hacienda Publica, retenciones
Yy pagos a cuenta (473)
3.062,25 Provison por depreciacion valores
negociablesalargo plazo (297)
937,75 Pérdidas procedentes de valo-
res negociables (666)

a Valoresrenta fija Serie

«B» (251) 50.000
a Interesesalargo plazo va-
lores de renta fija (256) 4.500
a Ingresosdevaloresderen-
tafija (761) 2.000
X
b) Por laventa en bolsa de 50 obligaciones de la Serie «C».
Cdculo:
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Ingresos de valores de rentafija .......cccooveerenennne 3.166,67
[50tit. x 30ptas. + 50tit. x (100/3)]

Intereses largo plazo de valores derentafija........... 3.333,33
[50tit. x (2/3) 100]

Provision (50 tit. X 63,88 Ptas.) ....cccoveevreereeireereeerenns 3.194

52.125 Bancos (572)

375 Hacienda Publica, retenciones
y pagos a cuenta (473)
3.194 Provisdn por depreciacion valores
negodiablesalargo plazo (297)
a Valoresderentafija Serie
«C» (251) 45,000
a Interesesalargo plazo va-
lores de renta fija (256) 3.333,33
a Ingresosdevaloresderen-
tafija (761) 3.166,67
a Beneficios en valores nego-
ciables (766) 4,194
X
1 deagosto de 19X2

a) Por € cobro delosintereses de 125 obligaciones (100 Serie «A» y 25 de la Serie «B»):

5.625 Bancos (572)

1.875 Hacienda Publica, retenciones
y pagos a cuenta (473)
a Ingresosdevaloresderen-
tafija (761) 7.500
X
Estudios Financieros n.° 134 105

Esta obra esta bajo una Licencia Creative Commons BY-NC-ND 4.0



RENDIMIENTOS IMPLICITOS DE VALORES DE RENTA FIJA (I1) | CONTABILIDAD

31 dediciembrede 19X2

a) Por la periodificacion de los intereses (rendimiento explicito):

6.250 Intereses a corto plazo de valo-
res derenta fija (546)

a Ingresosdevaloresderen-
tafija (761) 6.250

b) Por laimputacion de las primas de reembol so a resultados.

Céculo:
11
Serie«A»  100tit. X 50 PtaS. X ——— oo 4.583,33
12
11
Serie«B»  [5tit. x (100/3) + 20tit. x (100/4)] X —— .veverenne 611,11
12
5.194,44
5.194,44 Interesesalargo plazo de valo-
res de renta fija (256)
a Ingresosdevaloresderen-
ta fija (761) 5.194,44
X
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¢) Por ladotacién alaprovision.

Célculo delaprovision:

Serie «A»:

Valor demercado ........ccccceuenen. 1.300
Valor de adquisiCion ..........ccceeeeerenennne
Rendimiento expliCito .........cccceeveeienene

Rendimiento implicito (45,83 + 50 + 50) ..

ProviSion .......ococeeeeeeieiee e

Provision existente .......cceeeeeeeeveeeeeeeeene.

Serie «B»:

Valor demercado ........ccccceuenee 1.025
Vaor deadquiSiCion .........ccccoceevveevrinnnne
Rendimiento expliCito .........ccccevvvievnnnne

Rendimiento implicito ........ccevereennene.

ProviSion .......ocoeveeveeieiee e

1.000
50
145,83
1.195,83
1.000 1.000
50 50
7292 (1) 97,21 (2)
112292 114721
97,22 122,21
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Provision existente .......ccccceceveeevvecnee e 22,92 38,88

Dotacion del ercicio ......coveeeeerereeeenen. 75 83,33

Provision total (75 x 20tit. + 83,33 x 5tit) ..  1.916,65

(1) 2292 + 25+ 25

(2) 3055 + 3333 + 33,33

5.625
1.875

1.916,65 Dotacién ala provisién para

a) Por el cobro delosintereses de 125 obligaciones (100 Serie «A» y 25 Serie «B»):

X

valores negociables a largo
plazo (696)

a Provision por deprecia-
cion de valores negocia-
bles a largo plazo (297) 1.916,65

1 defebrerode 19X3

Bancos (572)

Hacienda Publica, retenciones
y pagos a cuenta (473)

a Ingresosdevaloresderen-
tafija (761) 1.250

a Interesesa corto plazo de
valores de renta fija (546) 6.250
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b) Por laimputacion de la prima de reembol so a resultados.

Célculo:
Serie«A»  100tit. X 50 ptas. X LA2 ....cccovvveeiereseereresseees 416,67
100 100
Serie «B» 5tit. x — ptas. + 20tit. x — ptas. | x /12 ..... 55,56
3 4
X

472,23 Interesesalargo plazo devalo-

resderentafija (256)
a Ingresosdevaloresderen-
tafija (761) 472,23
X
1 deagosto de 19X 3

a) Por el cobro delosintereses de 125 obligaciones (100 Serie «A» y 25 Serie «B»):

5.625 Bancos (572)

1.875 Hacienda Publica, retenciones
y pagos a cuenta (473)

a Ingresosdevaloresderen-
tafija (761) 7.500
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1 de octubre de 19X3

a) Por el reembolso de |as obligaciones convertibles (Serie «A»).

Célculo:

Ingresos de valores de rentafija

200
100 tit. x 20 ptas. + 100tit. x —— ptas. = 7.000
4

Intereses alargo plazo valores de rentafija:

200

100tit. x —— ptas. x 3afios = 15.000
4

116.500 Bancos (572)

5.500 Hacienda Publica, retenciones
y pagos a cuenta (473)

a Valoresderentafija, Serie
«A» (251) 100.000

a Interesesalargo plazo de
valores de renta fija (256) 15.000

a Ingresosdevaloresderen-
tafija (761) 7.000
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b) Por e reembolso de 25 obligaciones (Serie «B»).

Célculo:

Ingresos de valores de rentafija

100

25tit. x 20 ptas. + 20tit. x ptas. = 1.000

Intereses alargo plazo de valores de rentafija:

100
50tit. x 10 ptas. + 20tit. x ptas. x 3afios = 2.000
4
X
27.250 Bancos (572)
750 Hacienda Publica, retenciones
y pagos a cuenta (473)
a \Valoresderentafija, Serie
«B» (251) 25.000
a Interesesalargo plazo de
valores de renta fija (256) 2.000
a Ingresosdevaloresderen-
tafija (761) 1.000
X
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¢) Por la€liminacion de la provision:

2.569,45 Provisién por depreciacion de
valores negociables a largo

plazo (297)
a [Exceso de provision para
valores negociablesa largo
plazo (796) 2.569,45
X
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