| REVISTA DE CONTABILIDAD Y TRIBUTACION

CONTABILIDAD

ANALISISCRITICO DEL TRATAMIENTO CONTABLE DE
LASOPERACIONESDE FUSION Y ESCISION DE SOCIEDADES
PROPUESTO EN EL BORRADOR DE NORMAS CONTABLES
DEL INSTITUTO DE CONTABILIDAD Y AUDITORIA DE
CUENTAS (BOICAC NUM. 14, OCTUBRE 1993)

N.° 165

TRABAJO EFECTUADO POR:

JOSE LUISAYALA BLANCO

Profesor Titular en el Departamento de
Economia Financiera y Contabilidad
Universidad de Valladolid

1.8r Premio Revista Estudios Financieros 1994.

Modalidad: Contabilidad y Administracion de Empresas.

Estudios Financieros n.° 136

Esta obra esta bajo una Licencia Creative Commons BY-NC-ND 4.0

73




REVISTA DE CONTABILIDAD Y TRIBUTACION

Sumario:

|. Estado delacuestiony consideraciones previas.

I1. Ambito de aplicacion, definiciones previas, clasificacionesy filosofiade las
normas del «BNCFES».
1. Ambito de aplicacion.

2. Diferenciaentre los conceptos «patrimonio real» y «patrimonio con-
table».

3. Configuracion estrictamente juridica del «balance de fusion».

4. Filosofiadel BNCFES en materia de valoracion: Mantenimiento de los
valores contables.

5. Clasificacion de las operaciones de fusion y escision.
I11. Normas generales de contabilizacion aplicables alas fusionesy escisiones.

1. Ambito de aplicacién y criterio de valoracion.
2. Contabilizacién del traslado patrimonial por las sociedades transmi-

tentes.

2.1. Enlasfusiones (por lasociedad a extinguir).

2.2. Enlasescisiones (por la sociedad escindida).

74

Estudios Financieros n.° 136

Esta obra esta bajo una Licencia Creative Commons BY-NC-ND 4.0




REVISTA DE CONTABILIDAD Y TRIBUTACION

3. Contabilizacién de larecepcion y pago del patrimonio.

3.1. Enlasfusiones (por lanuevasociedad o la absorbente).

3.2. Enlasescisiones (por labeneficiaria).

4. Tratamiento contable de determinadas situaciones especiales.

4.1. Existenciade acciones propias (en transmitentes).
4.2. Existencia de acciones propias (en absorbentes).

4.3. Posesion de acciones de |a absorbente/beneficiaria por las socie-
dades transmitentes (a extinguir o escindidas).

4.4. Posesién de acciones de las sociedades extinguidas, o de la escin-
dida, por cualquiera de las sociedades que se fusionan o por la so-
ciedad beneficiaria, respectivamente.

4.5. Existencia de activos, pasivosy provisiones reciprocos entre las
sociedades involucradas.

IV. Normas particulares de contabilizacién aplicables alas fusiones y escisiones
«de adquisiciény.

1. Reglasde aplicacion alos procesos de fusion en que existan «socieda-
des adquiridas».

2. Reglas de aplicacién alos procesos de escision en que existan «patri-
monios adquiridos».

V. Normas particulares de contabilizacion aplicables alas fusiones 'y escisiones
«impropias», entre sociedades vincul adas.

75

Estudios Financieros n.° 136

Esta obra esta bajo una Licencia Creative Commons BY-NC-ND 4.0




REVISTA DE CONTABILIDAD Y TRIBUTACION

V1. Contabilizacién del «efecto impositivo» con origen en procesos de fusion y
escision de sociedades.

1. Localizacién del «efecto impositivox» en los procesos de fusion 'y esci-
sion.
2. Registro contable del «efecto impositivox» originado en los procesos de

fusion y escision.

VII. Informacion complementaria a suministrar en la memoria por las socieda-
desinvolucradas en fusionesy escisiones.

1. Informacion en lamemoria de las sociedades transmitentes de patrimo-
nio.

2. Informacién en lamemoria de las sociedades receptoras del patrimonio.
VI1I1. Normas contables de aplicacion alos socios de las sociedades transmitentes.
IX. Conclusiones. Valoracion critica global.

Bibliografia.

76 Estudios Financieros n.° 136

Esta obra esta bajo una Licencia Creative Commons BY-NC-ND 4.0



FUSION Y ESCISION CONTABILIDAD

ANALISISCRITICO DEL TRATAMIENTO CONTABLE DE
LAS OPERACIONES DE FUSION Y ESCISION DE SOCIEDADES
CONTABILIDAD PROPUESTO EN EL BORRADOR DE NORMAS CONTABLES N.° 165
DEL INSTITUTO DE CONTABILIDAD Y AUDITORIA DE

CUENTAS (BOICAC NUM. 14, OCTUBRE 1993)

|.ESTADO DE LA CUESTION Y CONSIDERACIONES PREVIAS

El marco normativo béasico que regula esta clase de operaciones societarias viene deli-
mitado, en el plano mercantil, por las Secciones 2.2y 3.2del Capitulo VI, articulos 233 a 259
del Texto Refundido de la Ley de Sociedades Anénimas (R.D.Leg. 1564/1989, de 22 de
diciembre), y en €l plano tributario, que no puede ignorarse, dadas las evidentes implicaciones
de estas operaciones en este campo, por el Titulo Primero de la Ley 29/1991, de 16 de
diciembre, de Adecuacidon de Determinados Conceptos Impositivos a las Directivas y
Reglamentos de las Comunidades Europeas.

En materia de contabilidad, e problema fundamental que plantean estas operaciones es
el de lavaoracion de los elementos patrimoniales trasladados desde las sociedades transmi-
tentes (extinguidas o escindidas) a las sociedades receptoras (absorbentes, de nueva creacién o
beneficiarias).

La controversia doctrinal y profesional a respecto surge desde e momento en que €l
articulo 235 b) del TRLSA establece expresamente que «el tipo de canje de las acciones se
determinara sobre la base del valor real del patrimonio social ...», cuestion en laque vuelve a
incidir dicho texto legal, en e mismo sentido, en su articulo 239.1, cuando, en referencia al
«balance de fusion», admite la modificacion de las valoraciones de los balances que resulten
del proceso contable, «en atencion a las modificaciones importantes del valor real que no
aparezcan en |os asientos contables».

A una interpretacion literalista de las disposiciones resefiadas, que daria acceso a los
registros contables y a las modificaciones valorativas resultantes de los procesos de fusiéon y
escision, se enfrenta una defensa a ultranza de la ortodoxia de los «principios de contabilidad
generalmente aceptados» recogidos en la normativa estrictamente contable. Esta posicion
conservadora acude, en primer lugar, a Cédigo de Comercio que, en su articulo 38, tras su
reforma por la Ley 19/1989, somete el registro contable de la valoracién de los elementos
patrimoniales integrantes de las distintas partidas de activo y pasivo, entre otros, a los
siguientes principios:
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a) Al de presuncion de empresa en funcionamiento.
b) Al de prudencia valorativa, prevalente sobre |os demés, y

¢) Al de precio de adquisicion, admitiendo sdlo en casos excepcionales la no aplica-
€ion de estos principios.

También traen a colacién sus sostenedores €l pronunciamiento en € mismo sentido del
Plan General de Contabilidad (PGC) (R.D. 1643/1990, de 20 de diciembre) cuando, en su
Primera Parte, enuncia el cuadro de «principios contables» que deben conducir a la informa-
cion contable a ser «imagen fiel» del patrimonio, de la situacion financieray de los resultados
de las empresas, entre |os que incluye los tres anteriormente sefialados. No obstante su utiliza-
cion por los defensores de la linea ortodoxa de mantenimiento de los valores histéricos, €l
PGC, en relacion a principio del precio de adquisicion, introduce una fisura argumental en su
posicién, al incluir entre sus disposiciones una cautela legal que inmediatamente pas6 a
convertirse en caballo de batalla de la controversia, concretamente la posibilidad de no respe-
tarlo «cuando se autoricen, por disposicién legal, rectificaciones al mismos.

Seria esta posibilidad de transgresion del principio del precio de adquisicion, contem-
plada por el PGC, la que daria argumentos a los defensores de registrar contablemente las
modificaciones valorativas recogidas en el «balance de fusion», documento base para el
célculo de la relacion de canje, a existir una norma legal, €l propio TRLSA, que asi parece
autorizarlo, a menos en principio.

Como organismo encargado de velar por la interpretacion y adaptacion de las normas
contables de aplicacién a la informacion contable de las empresas espafiolas, el Instituto de
Contabilidad y Auditoria de Cuentas (ICAC) no podia resultar ajeno a una controversia cuyas
consecuencias para la informacién contable de las empresas involucradas en este tipo de
operaciones, y ello no se le escapa a nadie, resulta de suma trascendencia. Con el objetivo de
despejar definitivamente las dudas y, sobre todo, de atgjar, 0 a menos limitar, los posibles
excesos de libertad interpretativa, casi sin solucion de continuidad en el tiempo ala promulga-
cion del PGC, en 15 de enero de 1991, se nombraba mediante Resolucion del Presidente del
ICAC, un grupo de trabajo encargado de elaborar un informe sobre las normas contables que
debian reglar esta materia. Sus conclusiones servirian de base a ICAC para laredaccion de un
primer borrador que, tras ser sometido a su Comité Consultivo, que efectud |as observaciones
gue considerd oportunas, culmind en la redaccion definitiva de este Borrador de Nor mas de
Contabilidad aplicables a las Fusiones y Escisiones de Sociedades (en adelante, BNCFES),
cuya publicacién se produjo en el Boletin del ICAC nimero 14, de octubre de 1993.
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Antes de seguir adelante creemos resulta ilustrativo abrir un paréntesis para considerar,
aun someramente, cudl es la naturalezay funciones del ICAC, asi como €l rango legal y fuerza
normativa de sus Resoluciones, 10 que nos permitira calibrar la operatividad juridica del
Borrador de normas contables analizado.

El ICAC adquiere carta de naturaleza, como Organismo Auténomo de carécter adminis-
trativo adscrito @ Ministerio de Economiay Hacienda, a través de la disposicidn adiciona 2.2
delaley 19/1988, de 12 dejulio, de Auditoria de Cuentas.

Por disposicion expresa de la Ley 19/1988 hereda en materia contable las atribuciones
que gerciadl Instituto de Planificacion Contable, que se extingue, en todo lo relativo a planifi-
cacién y normalizacion contable en Espafia.

Por el Real Decreto 302/1989, de 17 de marzo, que aprueba € Estatuto y Estructura
Organicadel ICAC, se establecen como sus funciones especificas en relacion a la contabilidad
de las empresas | as siguientes:

«a) La realizacion de los trabajos técnicos y propuestas del PGC adaptado a las
Directivas de la CEE y a las leyes en que se regulen estas materias, asi como la
aprobacion de las adaptaciones de este Plan a los distintos sectores de la actividad
econoémica.

b) El establecimiento de los criterios de desarrollo de aguellos puntos del PGC y de las
adaptaciones sectoriales del mismo que se estimen convenientes para la correcta
aplicacion de dichas normas, que se publicaran en el Boletin del Instituto.

¢) El perfeccionamiento y la actualizacion permanentes de la planificacién contable y
de la actividad de auditoria de cuentas, a cuyo fin propondra a Ministro de
Economia y Hacienda las modificaciones legislativas o reglamentarias necesarias
para armonizarlas con las disposiciones emanadas de |la CEE o de acuerdo con €l
propio progreso contable y de la actividad de la auditoria de cuentas.»

En lo que se refiere ala férmula legal mediante la que este organismo puede gercer las
funciones sefial adas en materia contable, hay que acudir al Real Decreto 1643/1990, por el que
se aprueba el PGC, paralocalizar las disposiciones que encauzan su capacidad normativa, bien
como promotor 0 como promulgador. En concreto, y para lo que especificamente nos interesa,
las disposiciones finales 3.2y 5.2 del expresado Real Decreto establecen:
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«3.2 El Ministro de Economia y Hacienda, a propuesta del ICAC y mediante Orden
Ministerial, podra adaptar las normas de valoracion y elaboracion de las cuentas
anuales alas condiciones concretas del sujeto contable.

5.2 El ICAC podra aprobar, mediante Resolucién, normas de obligado cumplimiento
gue desarrollen el PGC y sus adaptaciones sectoriales en relacion con las normas
de valoracién y las normas de elaboracion de las cuentas anuales, sin perjuicio de
lo dispuesto en la disposicién final tercera.»

Es, por ultimo, el propio Plan € que en su Quinta Parte, Norma de Vaoracion 222 rela-
tiva a los «principios y normas de contabilidad generalmente aceptados», introduce la
siguiente jerarquia normativa en esta concreta materia:

«a) El Cadigo de Comercioy larestante legislacion mercantil.
b) El PGCy sus adaptaciones sectoriales.

¢) Lasnormas de desarrollo que, en materia contable, establezca, en su caso, el ICAC

L

En definitiva, y volviendo al objeto de nuestro estudio, parece fuera de toda duda el
carécter meramente informativo del BNCFES, careciendo incluso de la potestad dispositiva
transitoria predicable para los Borradores de Normas en el ramo de la auditoria publicados por
el ICAC en su Boletin. Partiendo pues de su caracter indicativo y publicitario, cuya funcién en
€l proceso de produccién normativa se nos escapa, habra que estar a su futura trayectoria para
ponderar su fuerza dispositiva, bien como Orden Ministerial, si sus disposiciones resultan
encuadrables en la disposicién final 3.2 del Real Decreto 1643/1990, bien como simple
Resolucion del Presidente del ICAC, si su calado normativo se considerase generalista y no
innovador y, por tanto, se acogiese a la disposicion final 5.2 de la misma disposicion legal, o
bien, por Ultimo, como Real Decreto, dado que ha seguido una evolucion paralela ala de las
Normas sobre Consolidacién de las Cuentas Anuales de |os Grupos de Sociedades y cumple la
misma funcion respecto de las Secciones 2.2y 3.2 del Capitulo VIII del TRLSA (fusionesy
escisiones) que cumplid la citada disposicion legal respecto de la Seccion 3.2 del Titulo [11 del
Libro Primero del Codigo de Comercio (presentacion de las cuentas de los grupos de socie-
dades), es decir, la de una disposicién legal sustantiva 'y autbnoma, no interpretativa ni de
desarrollo del PGC, que exigiria un rango normativo superior como disposicion reglamentaria
de desarrollo de ley. El que no tenga claro quien esto suscribe cudl vaa ser latrayectoria futura
y eficacia normativa de estas normas, o qué efectos persigue su publicacion como Borrador en
el Boletin del ICAC, nos autoriza para calificar de deficiente el régimen juridico de este
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Organismo Auténomo en cuanto a su capacidad y regularidad procedimental en materia
normativa, en el ramo concreto de la contabilidad, dejando a salvo el de la auditoria, mas fina-
mente regulado.

Deberemos tener claro, por consiguiente, que el andlisis del BNCFES que Ilevamos a
cabo lo es «a beneficio de inventario», en cuanto carecemos de seguridad alguna respecto de
gue su texto vaya a ser €l definitivo que regula esta materia. Ello no obstante, cabe esperar que
la normativa definitiva sobre contabilidad de fusiones y escisiones no se separe mucho de la
publicitada, 0 @ menos no sustancialmente, confiriendo validez definitiva a este estudio en
cuanto a su objeto de trabajo, ya que en cuanto a sus conclusiones dependera del crédito que
merezca su autor, en su gjercicio subjetivo de libertad de critica.

II. AMBITO DE APLICACION, DEFINICIONES PREVIAS, CLASIFICACIONES Y
FILOSOFIA DE LASNORMASDEL «BNCFES»

1. Ambito de aplicacion.

Circunscribe el BNCFES sus efectos reglamentarios a las operaciones de fusién y esci-
sion sometidas a la legislacion mercantil (art. 1), previendo su aplicacion a todas las socie-
dades involucradas en estos procesos, tanto a las que transmiten su patrimonio, o a menos
parte de €él, como a las que lo adquieren. Cautelarmente, se prevé queden fuera del perimetro
de aplicacion de esta normativa aguellas operaciones de fusion o escision en que intervengan
exclusivamente sociedades que tengan reglas propias de aplicacion en materia de registro
contable, a estos efectos.

Aungue no se dice expresamente, también afectan estas normas a todas las empresas,
independientemente de su titularidad, que mantengan en su cartera de valores titulos represen-
tativos del capital de sociedades involucradas en estos procesos, a efectos exclusivamente de
su valoracion.

Creemos que, en sus términos actuales, se desaprovecha una ocasion para extender el
ambito de aplicacién de esta normativa a las operaciones de «aportacion no dineraria de rama
de actividad» y de «canje de valores» que, a efectos fiscales, regula en su Titulo Primero la
Ley 29/1991, aparte de las fusionesy escisiones. Por cierto, para el supuesto de transmision de
«unidades econémicas autdnomas», €l régimen tributario previsto por laLey 29/1991 extiende
sus efectos a la posible intervencion de entidades que no sean sociedades mercantiles e,
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incluso, alas aportaciones a sociedades de esas «unidades econdémicas autdnomas» efectuadas
por empresarios individuales, que lleven su contabilidad segln las disposiciones del Cadigo de
Comercio.

No es 6bice, d menos a nuestro parecer, para que el BNCFES hubiera extendido su
campo de aplicacion a estas operaciones € hecho de que en su mismo articulo 1 haga una decla
racion enfatica de independencia de las normas fiscales, redundante con €l régimen de separa
cion entre contabilidad y fiscalidad perfectamente asentado en nuestro ordenamiento juridico
por la disposicion final 7.2 del Real Decreto 1643/1990, de 20 de diciembre, por € que se
aprueba el Plan General de Contabilidad. Tampoco excul paria suficientemente haber desaprove-
chado esta oportunidad de disciplinar en materia contable estas operaciones la existencia de la
Resolucién del ICAC de 27 dejulio de 1992, por la que se dictan normas de val oracion de parti-
cipaciones en €l capital derivadas de aportaciones no dinerarias, en la constitucion o ampliacion
del capital de sociedades (BOICAC nim. 10, de septiembre de 1992), por cuanto el rango legal
previsible para la promulgacion de estas normas es méas acorde con la importancia de estas
operaciones que una simple Resolucion del ICAC, que puede entrar en contradiccion incluso, y
de hecho asi ocurriria bgjo ciertos supuestos, con la normativa prevista por este Borrador.

2. Diferencia entre los conceptos «patrimonio real» y «patrimonio contable».

Distingue e BNCFES entre ambos conceptos en funcion del parametro de valoracion
gue respectivamente les asigna (art. 2), segun éste tenga por objetivo € establecimiento de la
relacion de canje, para el caso del «patrimonio real», o sea €l resultado del proceso contable al
que se han aplicado los principios y normas de valoracion «generalmente aceptados», segiin la
definicién que se da de «patrimonio contable.

Tal vez el concepto de «patrimonio real» resulte en exceso reductivista, habida cuenta
que larelacion de canje puede establecerse, dada lalibertad de concertacidn entre las partes, en
base a valores «irreales» que, no obstante, respeten la proporcionalidad en el intercambio de
titulos representativos del capital de las sociedades involucradas, conduciendo a la necesaria
equidad financiera. En este sentido hubiera sido conveniente someter este valor ala disciplina
del informe de los expertos independientes sobre el proyecto de fusién que, tal y como prevé
el articulo 236 del TRLSA, deben pronunciarse sobre todos |os aspectos relativos a las val ora-
ciones que conducen a establecimiento de larelacion de canje.

En cuanto ala definicion de «patrimonio contable», como valor calculado en base alos
valores contables, sblo se echa en fata una cautela, quizds excesiva, sobre que tales valores
contables han de ser el resultado de la aplicacion de los principios y normas de valoracion
«generalmente aceptados» 0, con Més rigor terminol 6gico, «legalmente impuestos», sin atera-
ciones espurias previas a proceso o provocadas por €l.
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3. Configuracion estrictamentejuridica del «balance de fusion».

Reduce el BNCFES el «balance de fusion» a un documento meramente informativo, sin
acceso a los registros contables de ninguna de las sociedades intervinientes en el proceso de
fusién (art. 3). El hecho de que su confeccion parta de un balance contable, € dltimo anual
aprobado, o uno cerrado posteriormente segin los mismos criterios de presentacion de agquél,
dependiendo de la fecha en que se celebre la Junta que ha de deliberar sobre la fusién,
pudiendo ambos ser modificados en atencion a las desviaciones importantes del valor «real»
de los elementos patrimoniales subrogados en las correspondientes partidas de este documento
contable respecto de su valor contable (art. 239 del TRLSA), sdlo da carta de naturaleza instru-
mental al documento estrictamente contable, como base para la confeccién del «balance de
fusién», sin que las modificaciones introducidas para su formulacién definitiva tengan por qué
revertir como registros contables, en un no justificado efecto de feed-back, que convertiria al
de fusion en el nuevo balance contable de la sociedad.

No obstante lo anterior, como posteriormente veremos, €l BNCFES introduce excep-
ciones a la regla general de reducir € «balance de fusion» a documento meramente informa-
tivo con efectos Unicamente juridicos, en cuanto sus valores, supuesto que hayan servido para
establecer la relacién de canje, serian aceptados como valor del «patrimonio real» a reflejar
contablemente por algunas de las sociedades intervinientes en estas operaciones, concreta-
mente para aquellas encuadrables en |a categoria de «adquiridas».

Tampoco es 6bice €l hecho de la expulsion de este documento del &mbito de lo contable
para que pueda, o incluso deba, reflgjarse en la memoria de las cuentas anual es que tengan que
cerrar las sociedades involucradas dentro del periodo en que estos procesos se encuentran
abiertos, dada la posible trascendencia informativa sobre su situacion patrimonial, financieray
de sus potenciales resultados, y asi es previsto por € propio Borrador.

4. Filosofia del BNCFES en materia de valoracion: Mantenimiento de los valores con-
tables.

Constituye el nacleo duro de la normativa contable analizada el mantenimiento estricto
de los valores contables que tuvieran los elementos patrimoniales integrantes del patrimonio
de las sociedades involucradas antes del proceso de fusion o escision (arts. 4 y 11), con las
excepciones que mas adelante se consideraran para los supuestos de procesos en que inter-
vengan «sociedades adquiridas» o «patrimonios adquiridos», categorias que posteriormente
definiremos, seglin se trate de fusiones o escisiones, respectivamente.
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Justifican los redactores del BNCFES, en su Introduccion, la opcién conservadora adop-
tada invocando el objetivo genérico exigible a toda informacion contable y, méas concreta-
mente a las cuentas anuales, de representar la «imagen fiel» de la realidad econémico-finan-
ciera que subrogan, 1o que sostienen puede lograrse mejor en el respeto absoluto del principio
de «precio de adquisicion» y del enfético enunciado en defensa del mismo que efectlia a defi-
nirlo el PGC, cuando indica que «deberda respetarse siempre», complementado con un uso
flexible de la memoria que corrija, mediante una informacién puntual sobre los valores reales
de fusion y escision de los elementos patrimoniales de las sociedades involucradas, 10s posi-
bles excesos por déficit informativos inherentes a las valoraciones histéricas en balance y
cuenta de Pérdidas y ganancias.

En defensa de su eleccién valorativa despachan rgpidamente la principal objecion a su
posicion conservadora, precisamente la que con mas fuerza préctica avala el discurso argu-
mental de los defensores de aprovechar el proceso para acomodar |os valores histéricos a los
«reales», y que no es otra que la posibilidad que reconoce el PGC, en relacion a principio de
«precio de adquisicion», de rectificarlo «... cuando se autorice, por disposicién legal», lo que
matiza y flexibiliza la coletilla de que «debera respetarse siempre»; y para ello se acogen a la
inexistencia de ley alguna que autorice expresamente las reval orizaciones contables. La posi-
cién contraria venia manteniendo que el articulo 239 del TRLSA, cuando autoriza la modifica-
cion de las valoraciones del balance contable base, que ha de servir ala confeccién del balance
de fusion «en atencion a las modificaciones importantes del valor real que no aparezcan en
los asientos contables», constituye por si misma disposicién legal con rango suficiente para
practicar las rectificaciones valorativas que procedan, pudiendo considerar meridianamente
explicita la autorizacion si no calificamos el «balance de fusion» como documento extracon-
table, tal y como el BNCFES se apresura a dejar sentado con caracter previo, y en todo caso
implicita, aun aceptando la expulsion de tal estado de representacion patrimonia extramuros
delo estrictamente contable.

Remata |la construccion tedrica en que fundamentan |os redactores del BNCFES su
opcion a favor de los valores contables, su pronunciamiento sobre que las operaciones de
fusion y escision no producen quiebra alguna del principio de «empresa en funcionamiento.
Es decir, consideran que sigue operativa la presuncion de duracion ilimitada de la gestion de
las empresas involucradas en el proceso y que no nos encontramos ante situaciones que hagan
preciso «determinar el valor del patrimonio a efectos de su enajenacion global o parcial ni el
importe resultante en caso de liquidacion», tal como sefiala como condicién para que no
quiebre la aplicacién de los principios contables generalmente aceptados el PGC, manteniendo
que la realidad subyacente a estos procesos de transferencia patrimonial es la de continuidad
de la empresa bajo una forma juridica distinta, y haciendo prevalecer, en su opinién, e fondo
sobre la forma. Resulta evidente la posibilidad de dar completamente la vuelta a los argu-
mentos empleados, concluyendo, en sentido contrario, que nos encontramos ante operaciones
en que quiebra el principio de «empresa en funcionamiento», por cuanto resulta preciso
«determinar el valor del patrimonio a efectos de su enajenacién global o parcial ...» y que,
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por tanto, no resultan de aplicacion los principios de contabilidad, singularmente los de
«prudencia» y de «precio de adquisicion», porque si no son las operaciones de fusion y esci-
sién el paradigma de las enajenaciones globales y parciales, respectivamente, que se nos
indique cudles son.

En definitiva, creemos que la opcién a favor del mantenimiento de los valores contables
gjercitada por los redactores del BNCFES es el resultado de unos concretos juicios de valor
gue responden a una determinada proyeccion teleolgica perfectamente legitima, de carécter
plenamente doctrinal, y sin apoyatura alguna, o cuando menos ésta es muy débil, en disposi-
ciones legales preexistentes que, por otra parte, salvo por coherencia legislativa para nada
necesita. La idoneidad o no de la alternativa elegida se va a dilucidar, en consecuencia, no
tanto en base a las normas 'y excepciones a las normas del Codigo de Comercio, de laLey de
Sociedades Anénimas o del PGC, pues, a finy a cabo, norma posterior anula norma anterior
de igual rango, como en base a que el objetivo final de toda informacion contable, la consecu-
cion de la «<imagen fiel» de la realidad subrogada, se alcance mejor o peor através del mante-
nimiento de los valores contables o de la rectificacion de los mismos para reflejar valores
«reales»,

Es en este sentido que deberemos considerar la funcion que cumplen los principios de
«prudencia» y de «precio de adquisicion», como limites inferior y superior del valor contable,
en esa busgueda del santo grial de la «<imagen fiel». No ofrece excesivas dudas que la principal
razon de la opcion tedrica a favor del de «prudencia» reside en las ventgjas que del conserva-
durismo de su aplicacién se derivan, tanto en la potenciacién de la autofinanciacion de la
empresa, a evitar el reparto prematuro de reservas tacitas que pudieren resultar ilusorias, como
en la pretension de ofrecer informacién que no sea susceptible de guiar las decisiones de
gestores y terceros en clave optimista, pues a finy a cabo nadie se queja de que la situacion
sea mejor que la esperada y suele hacerlo amargamente en caso contrario. Tampoco ofrece
muchas dudas que la efectuada a favor del de «precio de adquisicion» reside en su «objeti-
vidad», bajo la presuncion de plena, 0 a menos relativa, vigencia de todos y cada uno de los
requisitos que configuran un mercado razonablemente perfecto, o que la hace preferible a
otras alternativas de valoracion, que tal vez pudieran resultar instrumentos mas idéneos a una
mas adecuadamente auténtica representacion de la realidad de la situacion patrimonial, pero a
las que descalifica radicalmente su origen «subjetivo».

Esta férrea tenaza de principios conservadores en relacion a las valoraciones contables
esta justificada tedricamente, tal como hemos sefialado, bien en base a los objetivos implicitos
encomendados a principio de «prudencia», bien por razén de la naturaleza presuntamente
objetiva del de «precio de adquisicién», a menos en circunstancias normales del devenir de la
empresa. Su justificacion desaparece, o a menos se reduce en grado sumo, cuando en las
operaciones de fusion y escision las posibles reservas tacitas de cualesquiera de las sociedades
intervinientes han de tomarse en consideracion a efectos de establecer €l precio de intercambio
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de los activos financieros de sus propietarios, cuando en dichas operaciones se trata de
presentar una informacion neutral, ni optimista ni pesimista, que conduzca a la consecucion de
la «equidad financiera», y cuando, por Ultimo, en estas operaciones de intercambio entre partes
independientes sobre las que, en principio, no procede proyectar sombra de duda sobre la no
vigencia de las leyes de mercado, como en cualquier otra operacion de compra-venta o
permuta se genera un nuevo valor «objetivo», en cuanto alguien esta dispuesto a pagar por
algo, €l patrimonio de una sociedad o una parte del mismo, un determinado precio. Este nuevo
precio de intercambio, por mas actual, opinamos que presenta evidentes ventajas de objeti-
vidad respecto del precio de adquisicion anterior y, en lo que respecta a la prudencia valora-
tiva, ésta no se puede llevar a extremos irracionales que desnaturalicen la asimétrica | 6gica de
su implantacion a efectos de informacion contable.

Las anteriores reflexiones de alguna forma han debido ser tomadas en consideracion por
los redactores del BNCFES, cuando excepcionan del mantenimiento de los valores contables a
aquellas operaciones de fusion o escision que califican como «de adquisicion», a las que
caracterizan por el hecho de que alguna de las sociedades involucradas tiene un peso patrimo-
nial significativamente inferior que las demés. En este caso, y sélo en é, interpretan se trata de
una mera operacion de compra de una de las sociedades, o de parte de su patrimonio, por lao
las restantes, lo que implicaria, en su particular légica, que las valoraciones que conducen al
establecimiento del precio de intercambio no estuviesen contaminadas por acuerdos espurios
entre las partes, resultando consecuentemente aceptable, incluso exigible, el acceso de dichos
valores reales de fusion o escision alos registros contables.

Esta «paranoia» sobre la posible colusion entre las sociedades intervinientes en el
proceso resulta totalmente gratuita, en cuanto proyecta un juicio de intenciones sobre compor-
tamientos presuntamente torticeros en base Unicamente a equilibrio negociador de las partes
(el famoso ejemplo del magnifico negocio de venta de un perro por diez millones a cambio de
dos gatos por cinco cada uno), y més cuando la normativa estrictamente mercantil que regula
estos procesos prevé la intervencion de expertos independientes que han de emitir informe
sobre la idoneidad de la relacion de canje propuesta por los administradores de |as sociedades
intervinientes y sobre la efectividad del desembolso del capital emitido por la sociedad de
nueva creacion o la absorbente, segiin proceda. No es €l equilibrio en el tamafio de las socie-
dades involucradas un parametro racional que permita medir la objetividad de las valoraciones
gue han conducido a balance de fusién y a establecimiento de la relacion de canje, sino las
desviaciones significativas entre dichas valoraciones y las que reflgje en su informe el experto
independiente, normamente un auditor. Hubiera resultado mucho mas coherente admitir con
carécter general la acomodacion de los vaores contables a los reales que se han mangjado a
efectos de fusion, con la légica restriccion de que no sobrepasen el valor verificado por el
experto independiente, que no arbitrar un sistema dual, bajo la sospecha de acuerdos inconfe-
sables entre las partes, en €l supuesto de que las empresas tengan un tamafio parecido, y la
inconsistente hipotesis de que dicho tipo de acuerdos no son posibles si las diferencias de
tamafio son significativas.
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De aguna manera, a optar con carécter general por un conservadurismo a ultranza, €l
BNCFES estaria dando carta de naturaleza legal alas preferencias del colectivo profesional de
auditores, por la seguridad que como parametro referencial de sus opiniones ofrece lainamovi-
lidad de los principios de «prudencia» y «precio de adquisicién». Al actuar asi se estarian
despreciando las indudables ventgjas informativas que para el amplio universo de potenciales
usuarios de la informacion contable, en supuestos tasados, entre los que sin duda deberian
estar estas operaciones de fusion y escision, con la Unica excepcion de aquellas entre partes
vinculadas, tendria la acomodacion de valores contables desfasados a los reales, a ser estos
ultimos, en los supuestos considerados, no menos «objetivos» que los que sustituyen, por
haberse establecido como precio de intercambio entre las sociedades intervinientes, que no
otra cosaes larelacion de canje.

Quedarian fuera de la preferencia manifestada y defendida por el que esto suscribe a
favor de la sustitucion, con carécter general, de los valores contables por los reales, aquellas
operaciones que el BNCFES califica de «impropias», entre sociedades vinculadas. Esta excep-
cion se justifica por evidentes razones de falta de independencia entre las sociedades involu-
cradas, lo que avalaria plenamente en este caso la opcién a favor del mantenimiento irrestricto
de los valores contables, asi como el desvio de laregulacion de los registros contables de estos
especificos procesos a la via normativa de la consolidacion de las cuentas de los grupos de
sociedades (R.D. 1815/1992, de 20 de diciembre), tal y como muy acertadamente hace el
proyecto de normalegal analizada.

5. Clasificacion de las operaciones de fusion y escision.

Obviando €l sustrato juridico de estos procesos, que tradicionalmente permite distinguir,
en el caso de las fusiones, entre las puras, con creacion de nueva sociedad, y las de absorcion,
y en € caso de las escisiones, entre aquellas en que la sociedad beneficiaria preexiste y aque-
Ilas en que va a crearse ex novo, y fijandose Unicamente en €l sustrato econémico, en la preten-
sion explicitada en su Introduccion de hacer prevalecer el fondo sobre la forma, divide €l
BNCFES las operaciones de fusion y escision en las tres categorias siguientes:

a) Lasfusionesy escisiones «de intereses».
b) Lasfusionesy escisiones «de adquisicions.

C) Lasfusionesy escisiones «impropias».
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Las consecuencias de que por las caracteristicas de la operacion ésta resulte encuadrada
en una u otrade las tres categorias establecidas son de enorme importancia a efectos contables,
por cuanto va a ser en funcion de su tipificacién como van aregistrarse los elementos patrimo-
niales de las sociedades involucradas: Bien por los valores contables preexistentes o por los
real es resultantes de | os acuerdos de fusion.

La terminologia empleada por € proyecto de norma legal analizada al establecer esta
clasificacion tiene claros antecedentes en la Recomendacién nimero 1.14, de noviembre de
1983, sobre las uniones de empresas, de la «Ordre des experts comptables ...» francesa, en la
gue se distinguen las «restructurations internes», identificables con las «impropias» o entre
sociedades vinculadas del Borrador, las «asociations d'intérets», plenamente equiparables alas
«de interés», y, por Ultimo, las «acquisitions ou prises de controle», que sin duda son las
mismas que las denominadas «de adquisicion» por el BNCFES. También las consecuencias
gue en materia contable se derivan del hecho de que la operacién tenga las caracteristicas que
determinan su tipificacién en una u otra de las tres categorias establecidas en dicha
Recomendacion son similares, con la Unica excepcion de los supuestos de fusion «de inte-
reses» con creacion de nueva sociedad, en cuyo caso las reglas de la Recomendacion francesa
se inclinan porgue los registros contables de los elementos patrimoniales transferidos |o sean
por sus valores reales de fusién, mientras que el BNCFES mantiene en todo caso, indepen-
dientemente de que se trate de una fusion por absorcion o mediante creacién de nueva
sociedad, |os valores contabl es preexistentes.

El concepto de fusion o escision «de intereses» no resulta expresamente definido en el
articulado del BNCFES, o que nos obliga a acudir a su Introduccion, en la que se las caracte-
riza genéricamente por €l hecho de tratarse de operaciones que tienen por objeto «la integra-
cion de sociedades (de patrimonios, en el caso de las escisiones) de similares dimensiones» y
en las que «no se podria establecer que ninguna de las sociedades intervinientes (ni los socios
de las mismas) prevalecen sobre las demas», en las fusiones, 0 en las que «ni la sociedad
beneficiaria ni la parte del patrimonio de la sociedad escindida que le corresponde a aquélla
prevalecen la una sobre la otra», en las escisiones. Para estas Ultimas rige como regla parti-
cular, segun resulta también de lo sefialado en la Introduccion del BNCFES, que todas agque-
Ilas escisiones en que la sociedad beneficiaria sea de nueva creacién se calificaran como «esci-
siones de intereses».

Consecuentemente con lo anterior, y salvo para las escisiones con creacion de nueva
sociedad, tipificadas en todo caso como escision «de intereses», deberemos delimitar por
exclusion el perimetro de las operaciones de fusion y de escision/absorcién clasificables dentro
de la categoria de «de intereses». A esta finalidad resulta de utilidad |a siguiente definicién
negativa de las mismas: Nos encontraremos ante operaciones de fusion o escision «de inte-
reses» cuando dichas operaciones no sean encuadrables en las categorias de fusién o escision
«de adquisicion» ni «impropiax.
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La segunda de las categorias posibles, del catdlogo de tres previsto por el BNCFES para
estas operaciones, es la de fusiones y escisiones «de adquisicion», cuyo concepto genérico
viene definido en su Introduccién, mientras se reserva a su articulado la delimitacion precisa,
mediante presunciones, de |as operaciones encuadrables en lamisma.

En términos generales, se define a las fusiones y escisiones «de adquisicion» como
aquellas en que «una de las sociedades (patrimonios, en el caso de las escisiones) es notoria-
mente mayor que las demas». Opera en estos supuestos la presuncion de que el negocio juri-
dico subyacente es el de compra del patrimonio global de la o de las sociedades mas débiles
por lasociedad prevalente, en las fusiones, o del patrimonio con un valor notoriamente inferior
por el patrimonio mayor, en las escisiones. Para estas Ultimas, como ya sefidlamos, en la hip6-
tesis de que la sociedad beneficiaria fuera de nueva creacion, e independientemente del mayor
0 menor desequilibrio en los tamafios de los patrimonios, nos encontrariamos ante un supuesto
de escision «de intereses».

Dado lo problematico de laidentificacion de este tipo de procesos cuando intervienen en
la operacion mas de dos sociedades, algunas de las cuales pueden tener un tamafio equilibrado
y otras no, e incluso algunas pueden estar relacionadas por vinculos de grupo, e BNCFES ha
optado por asociar su existencia a la de «sociedad adquirida», en las fusiones, y ala de «patri-
monio adquirido», en las escisiones, como conceptos centrales que permitirian presuponer que
nos encontramos ante fusiones y escisiones «de adquisicion».

Asi, y salvo prueba en contrario, en las fusiones se presume la existencia de una
«sociedad adquirida» cuando el patrimonio real de dicha sociedad sea inferior al 50% del
patrimonio real de fusién de la otra sociedad involucrada en el proceso (art. 18.2).

Si son varias las sociedades que intervienen y, tal como sefiala el propio Borrador,
tratando a todas las sociedades vinculadas como una unidad, y también salvo prueba en
contrario, la presuncion serd operativa desde el momento en que concurran simultaneamente
las dos circunstancias siguientes (art. 18.3):

a) Que el patrimonio real de la «sociedad adquirida» sea inferior al 50% del patri-
monio real dela sociedad que lo tenga mayor.

b) Que lasumade los patrimonios reales de |as «sociedades adquiridas» seainferior al
50% de la suma de los de todas | as sociedades participantes en lafusion.

A titulo de giemplo, supongamos una fusion en la que intervienen cuatro sociedades,
cuyos patrimonios reales de fusion son los que se indican a continuacion:

A: 100; B: 80 C:30 y D:40
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En este caso, a las sociedades «C» y «D» podremos calificarlas de «sociedades adqui-
ridas» desde el momento en que se cumplen simultaneamente |os dos requisitos exigidos:

a) C(30) < 50%A (50) y D (40) < 50% A (50) — Cumplen.

b) C+ D(70) < 50% (A + B + C + D) (125) — Cumplen.

Si en el gjemplo anterior hubiéramos supuesto que el valor real de fusién del patrimonio
de estas cuatro sociedades fuera:

A: 100, B: 40, C:30 y D: 40

En este caso no podriamos calificar a las sociedades «B», «C» y «D» de «sociedades
adquiridas», pues aunque cada una de ellas cumple con el primero de los requisitos estable-
cidos, en su conjunto incumplen € segundo, tal como a continuacién se demuestra:

a) ByD (40) < 50% A (50) y C (30) < 50% A (50) — Cumplen.

b) B + C + D(110) > 50% (A + B + C + D) (105) — No cumplen.

Para las escisiones, por las mismas razones aducidas para las fusiones, el concepto
central identificativo de que nos encontramos ante operaciones de escision «de adquisicion» es
la existencia 0 no de «patrimonios adquiridos». La presuncion, iuris tantum, de que nos
encontramos en presencia de un «patrimonio adquirido» se hace depender de que su valor real
seainferior al 50% del de la sociedad absorbente/beneficiaria, 0 bien que el de ésta seainferior
en el mismo porcentgje a de la parte del patrimonio de la escindida que se le transmita (art.
22.2). Como reiteradamente se ha sefidado, si 1a sociedad beneficiaria es de nueva creacién se
considerard que no existen «patrimonios adquiridos» (art. 22.3).

Si son varias las sociedades que intervienen en el proceso de escision, y también salvo
prueba en contrario, la presuncion de que nos encontramos en presencia de «patrimonios
adquiridos» sera operativa desde el momento en que, ademés de que la sociedad beneficiaria
no sea de nueva creacion, concurran simultaneamente las dos circunstancias previstas en las
fusiones multiples para identificar la existencia de «sociedades adquiridas» (art. 26.1 en rela
cion a 18.3), aunque en este caso los requisitos establecidos haran referencia a los patrimonios
en presencia. Légicamente, cuando en la escision intervengan sociedades vinculadas sus patri-
monios, o la parte de sus patrimonios escindida, segln proceda, seran considerados de forma
unitaria (art. 26.2). Los gjemplos traidos a colacién para fusiones multiples son validos para
estas escisiones.
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En cuanto a la tercera de las categorias de fusiones y escisiones previstas por €l
BNCFES, las denominadas «impropias», en ella se integrarian agquellas operaciones en que,
tal y como sefiadla el propio Borrador en su Introduccién, la unidad econémica entre todas o
algunas de las sociedades involucradas en € proceso es previa a la consecucion de la unidad
juridica que la fusion provoca, caso de que nos encontremos ante una operacion de fusién,
pudiendo producirse en el caso de |as escisiones dicha vinculacion efectiva tanto a priori como
a posteriori del proceso de divisién patrimonial.

El proyecto de norma analizado hace depender el hecho de que nos encontremos en
presencia de operaciones de fusién «impropias» de la participacion o no en la operacién de
«sociedades vinculadas», presumiéndose la vinculacion (art. 20) de aquellas sociedades invo-
lucradas en el proceso:

«... entre las que exista una relacién de dominio, directa o indirecta, de las previstas en €l
articulo 42.1 del Caodigo de Comercio o0 aquellas que estén dominadas, directa o indirectamente,
por unamisma entidad o persona fisica o conjunto de ellas que actten de forma coordinada.»

El reconocimiento de relaciones de dominio previsto por el articulo 42.1 del Cadigo de
Comercio se atiene a la existencia de alguna sociedad (la dominante) que, siendo socio de otra
(ladominada), se encuentre respecto de ésta en alguna de las siguientes posiciones:

a) En laposesion de la mayoria de los derechos de voto (titularidad directa o a través
de persona interpuesta de mas del 50% del capital de la dependiente).

b) En la capacidad de nombrar y destituir a la mayoria de los miembros del 6rgano de
administracion.

¢) Endisposicion de alcanzar lamayoria por acuerdo con otros socios.

d) En mayoria en el 6rgano de administracién durante los tres Gltimos ejercicios,
habiendo nombrado a los miembros de dicha mayoria con sus solos votos.

Exceptuando el primero de los supuestos, |0s restantes previstos por la norma legal son
de muy dificil, si no imposible, constatacion.

Tan problematica 0 més resulta la demostracién de la existencia de dominio directo o
indirecto sobre una sociedad «por una misma entidad o persona fisica o conjunto de ellas que
actlien de forma coordinada», en mecanica traslacion de la Norma 11.2 de elaboracion de las
cuentas anuales de |la cuarta parte del PGC, donde se amplia el concepto de grupo respecto del
definido por el Cédigo de Comercio, a efectos de formulacion de las cuentas anual es.
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Un caso particular de fusion «impropia», en €l que no se plantea duda alguna sobre la
existencia de unidad econdmica de facto con carécter previo a proceso, es la que tiene lugar
entre sociedades de las que la absorbente posee el 100% del capital social de la absorbida (art.
250 del TRLSA), en cuyo caso se trata simplemente de formalizar de iure dicha situacion de
unidad organica.

Hecha abstraccion de las escisiones en las que resulta la creacion de nuevas sociedades,
encuadrables en todo caso entre las «de interés», para las restantes escisiones, es decir, para
aquellas en las que la sociedad beneficiaria absorbe €l patrimonio escindido, se considera que
existe vinculacion entre las sociedades involucradas cuando se da cualquiera de las dos situa-
ciones siguientes (art. 24):

a) Cuando la relacion entre sociedad escindida y beneficiaria es subsumible en cual-
quiera de las posiciones previstas por € articulo 20 del BNCFES para identificar
este tipo de relacion en las fusiones, ya anteriormente enunciadas. Es preciso
sefidlar que resulta indiferente a efectos de la existencia de vinculacién que ésta se
produzca antes o después de la operacion de escision.

b) Cuando la sociedad beneficiaria se incorpore a grupo con motivo de la escisién,
mientras la escindida lo abandone.

A titulo de gjemplo de lo anterior, y aunque las variaciones posibles de este tipo de rela-
ciones serian muchas més, podemos considerar las tres siguientes situaciones.

12 Si, antes de la escision, la sociedad a escindir, «E», domina a la beneficiaria, «B»
(para que no existan dudas, posee una participacion en esta Ultima de més del
50%), 0, a contrario, es «B» quien domina a «E», a poseer una participacion en el
capital de ésta superior a porcentgje indicado: Existe vinculacion «a priori».

22 Si, antes de la escision, «E» no dominaba a «B>» (poseia por ejemplo una participa-
cion en «Bx» del 15%), pero como pago de la parte del patrimonio escindido el
grupo de accionistas que la controlan recibe el 40% del capital de la beneficiaria,
dicho grupo de accionistas de control pasa a dominar directa (40%) e indirecta-
mente (15%, menos dilucién) la sociedad «B»: Se produciria vinculacion «a poste-
riori».

3.2 Si la sociedad «E», dominada por una participacion en su capital del 60% por la
sociedad «D», traspasa el mismo porcentgje de su patrimonio a la sociedad «B», y
respetando los requisitos del articulo 252.2 del TRLSA se atribuye a «D» la tota-
lidad de la participacion en «B» que constituye la retribucion del patrimonio escin-
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dido, permitiendo dicha participacion a «D» ejercer el dominio sobre «Bx» y
guedandose los socios minoritarios de la escindida con la totalidad de la participa-
cion en € capital de «E» que corresponda a patrimonio no escindido: Se produ-
ciria una salida del grupo de «D» de la escindida y una entrada en dicho grupo de
la beneficiaria.

Descritos los distintos tipos previstos por la norma legal proyectada, a efectos de su
contabilizacion se hace preciso calibrar las consecuencias que, en relacion a acceso a los
registros contables (de la nueva sociedad o de la absorbente) de los valores de los elementos
patrimonial es transmitidos (por la sociedad extinguida o por la escindida), va a tener la califi-
cacién de estos procesos como «de intereses», «de adquisicién» o «entre sociedades vincu-
ladas», paralo cual puede resultar ilustrativo el siguiente esquema:

CONTABILIZACION
CLASIFICACION DE Registro del patrimonio recibido por la nueva
FUSIONES/ESCISIONES sociedad o la absor bente
Valor contable (1) Valor «real» (2)
«Impropias» (3) ..cceeeeererenenieneneens X (4)
«De adquisicion» (5) .....ccoeeeveerenenn. X
«Deintereses» (6) .....ccovvereeererrenenn X

(1) Vaor deadquisicion - Correcciones valorativas.
(2) Vaor pararelacion de canje. Limite: Valor de mercado.

(3) Paraaquellas de las sociedades involucradas para las que exista vinculacion segln las reglas del BNCFES. Esta
circunstancia primara sobre la del tamafio patrimonial relativo, magnitud que delimita para las restantes opera-
ciones su calificacion.

(4) Segun criterios del R.D. 1815/1992, de 20 de diciembre, de normas para la formulacién de las cuentas anuaes
consolidadas.

(5) Cuando resulte significativo el desequilibrio de los patrimonios en presencia (simplificando, uno de ellos resulte
inferior a 50% del otro).

(6) Cuando no estemos en presencia de sociedades vinculadas, ni se presuma la existencia de sociedades o patrimo-
nios «adquiridos».
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IIl. NORMAS GENERALES DE CONTABILIZACION APLICABLES A LAS
FUSIONESY ESCISIONES

1. Ambito deaplicacion y criterio de valoracion.

No sefidla expresamente el BNCFES en su articulado a cudles de entre las tres clases de
fusiones y escisiones posibles son de aplicacion las que considera normas generales de conta-
bilizacién, por lo que deberemos proceder por exclusién parainferir que dichas normas son de
aplicacion exclusivamente a las fusiones y escisiones «de intereses» conclusion a la que
también se llega a partir de las referencias explicitas en su Introduccion.

Tanto para las fusiones (art. 4), como para las escisiones (art. 11), la aplicacién del
criterio de valoracion general a los elementos patrimoniales transmitidos, |0 sean a una nueva
sociedad o a la absorbente, va a implicar el mantenimiento estricto del valor contable que
tuvieran los mismos antes de la operacion, siendo este mismo criterio de valoracion predicable
paralos elementos previamente integrados en el patrimonio de |a absorbente/beneficiaria.

Ello supone que para estas operaciones societarias de integracion «de intereses» los
valores «reales» manejados en la fusion para calcular la relacién de canje carecen de trascen-
dencia préctica alguna a nivel de registro contable, quedando reducida su funcion a la pura-
mente instrumental de concrecién de la necesaria equidad financiera en el intercambio de
participaciones en el capital social de las sociedades involucradas y, esto Ultimo con caracter
optativo, ameras referencias informativas en lamemoria.

2. Contabilizacién del traslado patrimonial por las sociedades transmitentes.

2.1. Enlasfusiones (por la sociedad a extinguir).

Las reglas que rigen esta concreta contabilizacion se limitan a sefidlar que el importe
gue surja de la diferencia entre los elementos patrimoniales de activo menos los de pasivo tras-
pasados, seglin sus valores netos contables, sea recogido por la cuenta Socios, cuenta de
fusién, cuyo destino obvio sera saldarse con las cuentas representativas de fondos propios por
el importe del valor del neto patrimonial de la sociedad (art. 5.2).

A titulo de glemplo, supongamos una sociedad, la «A», que se fusiona (es indiferente si
se crea una nueva sociedad o se produce su absorcién) con otra sociedad, la «B», siendo sus
patrimonios de tamafio semejante (se trata de una fusién «de intereses»), y cuya situacion
patrimonial, segiin se deduce del dltimo balance cerrado es la siguiente:
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Activo Pasivo
Gastos de establecimiento ............... 5 Capital SoCial .....cceovvveeerierieees 50
ACHIVOSTEAlES ..o 145 Otros fondos propios .........c.cceeeenee 25
Pasivos exigibles ........ccceevnviennnnne. 75
150 150

Independientemente de que el valor «real» de su patrimonio a efectos del estableci-
miento de larelacion de canje haya sido estimado en 120 o en 40, la aplicacion estricta de las
reglas de contabilizacion propuestas por el BNCFES exigiria proceder de la siguiente manera:

X

75 Pasivosexigibles

70 Socios, cuenta de fusion
a Activosreales 145
X

50 Capital social

25 Otrosfondos propios
a Gastos de establecimiento 5
a Socios, cuenta de fusion 70
X

2.2. Enlas escisiones (por la sociedad escindida).

Las reglas a aplicar (art. 12.2) son idénticas que en las fusiones, con la Unica salvedad
de que la cuenta que recogeria la diferencia de valor contable entre las partidas de activo y
pasivo traspasadas se denominaria Socios, cuenta de escision.

Cuando la escision no seatotal, es decir, subsista la sociedad escindida por la parte de su
patrimonio no traspasado a la beneficiaria, surge la duda de s todas las partidas que integran
sus fondos propios deben reducirse proporcionalmente o si, por el contrario, esta reduccién
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puede ser arbitraria (mas capital que reservas o viceversa). Esta cuestion, de fondo mas juri-
dico que econémico y contable, no encuentra una respuesta clara en la normativa legal que
rige estas operaciones, no localizandose en € TRLSA disposicion alguna a respecto, por lo
gue entendemos debera admitirse la decisién que adopte la sociedad en esta concreta cuestion,
en uso de una libertad no restringida legalmente.

3. Contabilizacién delarecepcion y pago del patrimonio.

3.1. Enlasfusiones (por la nueva sociedad o la absorbente).

Dando por sentado el hecho de que los valores por los que van a ser registrados los
elementos patrimoniales recibidos son los que figuran en la contabilidad de la sociedad trans-
mitente, el asiento que plasmara la alteracién patrimonial en la receptora no puede ser sino un
trasunto inverso del que registro la cesién de patrimonio en aquélla. En este caso, la diferencia
entre el valor contable de los activos 'y € de los pasivos recibidos sera recogida por la cuenta
Socios de sociedad disuelta ..., cuyo destino obvio serd el de ser saldada contra la entrega de
las acciones o participaciones sociales emitidas (art. 5.1).

Para disponer del nimero de acciones o participaciones sociales cuyo contravalor
compense el valor «real» del patrimonio recibido, la nueva sociedad o la absorbente debera
proceder a constituir o ampliar su capital en la cuantia precisa para hacer frente al compromiso
asumido con los socios de la sociedad disuelta. A este respecto el Borrador sefidla (art. 6.1)
gue, con la finalidad de salvaguardar la efectividad del desembolso del capital, «el valor
nominal del capital emitido por la sociedad resultante de la fusién no podréa exceder de la
suma de los patrimonios reales de las sociedades extinguidas». Creemos que la anterior
cautela, al menos en su tenor literal y salvo que se lainterprete laxamente, resulta inadecuada-
mente comprensiva de aquellas situaciones en que las acciones se emitan sobre la par, con
prima, pues el limite del valor «real» de los patrimonios recibidos deberd cubrir no solo el
valor nominal del capital emitido sino la totalidad del precio de las acciones en que éste se
divide, precio en e que ademas del nominal se incluye la prima, seguin sefiala el articulo 38.2
del TRLSA.

Tal vez el anterior olvido pudiera encontrar un atisbo de explicacion en e hecho de que
el Borrador, como a continuacion veremos con més detenimiento, utiliza a la cuenta Prima de
emision como una especie de comodin instrumental al que se confia la funcién de recoger la
diferencia entre el valor nominal del capital emitido y el valor contable del patrimonio reci-
bido, supuesto que éste sea mayor que aquél, disociando totalmente el concepto contable que
se le atribuye del que juridicamente le corresponde. Pero esto, que justificaria la referencia
Unicamente a valor nominal del capital desde una perspectiva contable, carece en absoluto de
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ellaen el campo de las valoraciones reales que son a las que hace referencia la norma juridica
societaria inadecuada e innecesariamente trasladada al BNCFES, pues nada nuevo aporta alo
dispuesto en sede del TRLSA.

Una vez hemos dejado constancia de este inconveniente enfrentamiento normativo, un
egjemplo nos facilitara la comprension del tratamiento contable previsto por el BNCFES:
Supongamos que la sociedad «A» del ggemplo del punto 2.1 es absorbida por la «B», habién-
dose acordado valorar € patrimonio «real» de «A» en 120, y que «B» proceda a ampliar su
capital en 60, emitiendo |as nuevas acciones al 200% de su valor nominal.

Bajo estas premisas, la aplicacion de las normas de registro contable previstas por €l
BNCFES supondria practicar |os siguientes asientos en la contabilidad de «B»:

X
145 Activosreales
a Pasivosexigibles 75
a Socios de sociedad disuel-
ta «A» 70
X
70 Sociosde sociedad disuelta «A»
a Capital social 60
a Primadeemision 10

Como puede constatarse, |os registros contables harian completa abstraccion de los
acuerdos formalizados mediante escritura publica entre las partes, no reflejandose en absoluto
el precio de emision de las acciones, @ menos en cuanto a la prima de emisién, en su concep-
tualizacion legal.

Un caso particular, ya previsto por el proyecto de norma analizada, es €l que se origi-
naria bajo €l supuesto de una ampliacién de capital cuyo nominal, aun siendo acorde con €l
valor «real» de fusién del patrimonio recepcionado, resulte superior a su valor contable. Si se
dieran estas circunstancias, dado que se establece que la cuenta Prima de emision solo puede
tener saldo acreedor, la posible diferencia debera ser cubierta con cargo a las reservas disponi-
bles (¢incluida la legal?, ¢acaso se equipara a la compensacion de pérdidas, Unica aplicacion
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prevista de dichareserva por € art. 214 del TRLSA?); y si aun €l importe de éstas no resultara
suficiente, la diferencia debera recogerse a través de la ribrica denominada «Diferencia nega-
tiva de fusion», que recibira la misma consideracion y trato que los previstos para los resul-
tados negativos de g ercicios anteriores (art. 9).

Volviendo al anterior gjemplo, supongamos que la ampliacion de capital de «B» (la
absorbente) es por importe de 120, a la par, ascendiendo sus reservas «disponibles» a 20. Bajo
estos nuevos datos procederiamos a registrar en la contabilidad de «B» lo siguiente:

145 Activosreales
a Pasivosexigibles 75

a Socios de sociedad disuel-

ta «A» 70
X
70 Socios de sociedad disuelta «A»
20 Reservas «disponibles»
30 Diferencia negativa de fusion
a Capital social 120

La disociacion entre realidad juridica (en este caso més respetuosa con los valores
actuales) y contable (en éste, como en todos los casos de val oracion, mas conservadora), intro-
duce algunos desajustes de no poco calado, pudiendo llegar aforzar alanueva sociedad o ala
absorbente, en circunstancias extremas, a tener que instrumentar nuevas operaciones societa-
rias, totalmente gratuitas, para corregir 1os efectos mas indeseables.

Asi, a titulo de gemplo, supongamos, que una nueva sociedad, la «A+B», que se consti-
tuye con un capital social de 550, emitido a la par, reline los patrimonios de las sociedades
«A», cuyo patrimonio tiene un valor real de canje de 250 y un valor contable de 100, y «B»,
cuyo patrimonio tiene un valor real de canje de 300 y un valor contable de 80. La situacién
resultante tras practicar los asientos de recepcion de los patrimonios de las sociedades «A» y
«B» y de emision, suscripcion y desembolso simultaneos del capital social, resultaria ser la
gue a continuacion se presenta:
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Activo Pasivo
Patrimonio neto de «A» .................. 100 Capital social .....cceceveierieireren 550
Patrimonio neto de «B» .................. 80
Diferencianegativafusion .............. 370
550 550

En esta situacién resultaria plenamente aplicable a la sociedad «A + B» la prevision
sobre disolucion o, en €l mejor de los casos, de reduccion del capital social, de las sociedades
cuyas pérdidas «dejen reducido el patrimonio a una cantidad inferior a la mitad del capital
social» (art. 260.1.4.° del TRLSA). Se puede argumentar que se trata de un gjemplo extremo y
que siempre hubieran podido alcanzar «A» y «B» la equidad financiera debida al peso de sus
respectivos patrimonios «reales» en base a una cifra de capital socia inferior, que fuera respe-
tuosa con los valores contables de los patrimonios aportados, pero ello no justifica lo que no
deja de constituir una intromision de una norma técnica en lalibre voluntad de las partes, alas
gue coarta sin base legal alguna de apoyo que lo autorice.

3.2. Enlas escisiones (por la beneficiaria).

Laregulacion por el BNCFES de este tipo de operaciones resulta un trasunto de la esta-
blecida para las fusiones, con la Unica y l6gica salvedad de que la diferencia entre los
elementos patrimoniales de activo y pasivo recepcionados, registrados por el valor contable
por el que figuraban en la sociedad escindida, va a ser recogida por la rubrica «Socios de
sociedad escindida ...», cuenta a saldar igualmente con la entrega de las participaciones en el
capital de la beneficiaria que, en funcion del valor «real» de fusién del patrimonio escindido,
pudieran corresponder alos socios de la escindida (art. 12.1).

Con idéntica redaccion defectuosa e iguales imprecisiones que las sefidladas para las
fusiones se regula la emision del capital social necesario para atender al pago del patrimonio
escindido recepcionado, sea por la nueva sociedad o por la absorbente. De nuevo se enco-
mienda a la cuenta Prima de emision sirva como mero instrumento compensador de la dife-
rencia entre el patrimonio contable escindido, segin su valor contable, y el nominal del
capital emitido, siempre y cuando la diferencia entre ambas magnitudes sea positiva, diso-
ciando de forma radical la funcion contable encomendada a esta cuenta de su significacion
juridica (art. 13.1).
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En el caso particular de que la anterior diferencia entre capital emitido y valor contable
del patrimonio escindido fuese negativa, por ser aguél mayor que éste, y dado que no se prevé
la posibilidad de que la cuenta Prima de emision tenga saldo deudor, la compensacion
contable correria a cargo de las reservas disponibles, hasta su agotamiento, en cuyo caso se
haria lucir en la cuenta Diferencia negativa de escision el exceso del nominal del capital
emitido sobre el valor contable del patrimonio que constituye su desembolso (menos las
reservas aplicadas a compensar dicho exceso, en su caso), siendo la naturaleza y destino de
esta cuenta en todo equiparables a la naturaleza y destino previstos para las cuentas que
subrogan los resultados negativos de g ercicios anteriores (art. 16).

Evitamos reiterar la critica a los posibles efectos perversos que originaria, en determi-
nadas circunstancias, la forma de contabilizacion prevista, por ser perfectamente subsumible
en laque ya hicimos, para estos mismos supuestos, en relacion alas fusiones.

Cabe recordar, por ultimo, que estas normas generales son aplicables en todo caso alas
escisiones en que la beneficiaria resulta ser una nueva sociedad, con independencia de los
pesos de cada uno de los patrimonios que en ella seintegren (art. 22.3).

4. Tratamiento contable de deter minadas situaciones especiales.

4.1 Existencia de acciones propias (en transmitentes).

La autocartera de las sociedades que transmiten su patrimonio, en su totalidad en las
fusiones o parcialmente en las escisiones, no es susceptible de formar parte de los elementos
patrimoniales transmitidos (arts. 5.1y 12.1), por razones obvias de falta de valor intrinseco.

En el caso de las fusiones, la cuenta que representa estos valores ficticios, sea la de
Acciones propias en situaciones especiales o la de Acciones propias para reduccion de
capital, necesariamente debera saldarse contra la cuenta de Capital social y, por la diferencia
entre el valor de adquisicién y el nominal de estas acciones, contra cualquiera de las posibles
cuentas de Reservas. La secuencia de posibles asientos a practicar podria ser similar alaque a
continuacion seindica

Pasivos exigibles
Socios, cuenta de fusion
a Activosreales

X
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Capital social
Reservas para acciones propias
Otras cuentas de fondos propios

a Accionespropiasen situa-
ciones especiales

a Gastos de establecimiento
a Socios, cuenta de fusion

Para las escisiones, en cambio, existe la alternativa de mantener en la parte del patri-
monio no escindido estos valores ficticios, supuesto que no se trate de una escision total sino
que subsiste la personalidad juridica de la escindida y supuesto también que tras la escisiéon de
parte de su patrimonio y consiguiente reduccion del capital social la sociedad sigue
cumpliendo los requisitos cautelares para el mantenimiento de autocartera previstos en €l ar-
ticulo 75 del TRLSA.

Resulta casi trivial sefialar que, a la hora de establecer la relacién de canje entre las
sociedades intervinientes, las acciones propias no computan en la determinacion del valor
«real» del patrimonio de ninguna de ellas. También roza la obviedad sefidar que estos titulos
carecen de derecho alguno a ser compensados con participaciones en la nueva sociedad o en la
absorbente, siendo su Unico destino posible la amortizacion, tal como prevé el articulo 249 del
TRLSA, lo cual resulta de aplicacion, incluso, a aquellas sociedades escindidas que no se
extingan y que decidan y puedan mantener la autocartera, con la excepcion, |6gicamente, de
gue no van a ser destinadas a amortizar capital.

4.2. Existencia de acciones propias (en absorbentes).

Para las sociedades que, existiendo previamente a que se produzcan las operaciones
analizadas, van a ser las receptoras de los patrimonios transmitidos, en los casos en que estos
procesos se instrumenten a través de la absorcion de una sociedad o de parte de su patrimonio
por otra (la sociedad absorbente o beneficiaria/absorbente), el supuesto de que mantengan
autocartera es contemplado por el BNCFES, a efectos de su tratamiento contable, desde una
posicion de flexibilidad, al indicar expresamente que «las acciones propias de la sociedad
absorbente (beneficiaria en las escisiones) ... podran reducir el importe del nominal y la
prima de emision de la ampliacion de capital necesaria para efectuar la entrega de acciones o
participaciones en el capital a los socios de las sociedades absorbidas (escindidas en las esci-
siones)» [arts. 6.2 a) y 13.2 a)].
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Al hacer potestativay no imperativa la aplicacion de la autocartera al pago de los patri-
monios recibidos, el BNCFES se sujeta a la discrecionalidad que en relacion a las amplia-
ciones de capital contemplael TRLSA, que en ninglin caso exige la previa colocacion de estos
titulos como condicién de la ampliacion, aunque hay que reconocer que de forma no excesiva-
mente coherente con la rigurosa prohibicidn de la adquisicion originaria mediante suscripcion
de las acciones emitidas que regula en su articulo 74 la expresada norma legal .

Para gjemplificar lo anterior supongamos que en €l supuesto enunciado en el apartado
2.1, se produjera la absorcion de «A» por «Bx», siendo la situacion patrimonial de esta Ultima,
seguin su contabilidad, la que se deduce del siguiente balance:

Activo Pasivo
Acciones propias (10%) .................. 15 Capital socia ....cccoevveeeeeeeece 100
ACHVOSTEAES .....ocvvcvveeecece e, 185 Rva. acc. propias ......ccceeveveeereerennn, 15
Otrasreservas .......cceeeveenereenennens 25
Pasivos exigibles .........cccooveninnenne. 60
200 200

Supongamos, ademas, que el vaor «real» de fusién del patrimonio de «Ax» asciende a
120, mientras que, también a efectos de la relacion de canje, se valora e patrimonio «real» de
«B» en 180. Ello implica valorar las participaciones en el capital de «B» al 200% (180/90),
computando tan solo la parte del capital social que no corresponde a las acciones propias, |0
gue, en consecuencia, exigira de «B» que proceda a emitir acciones por un nominal de 60 y
una prima de otras 60 para poder pagar €l patrimonio recibido de «Ax».

Considerando, por ultimo, que la sociedad absorbente tiene previsto aplicar las acciones
propias a pago del patrimonio recibido, la aplicacion estricta de las reglas de contabilizacion
propuestas por el BNCFES haria que procediésemos de la siguiente manera:

X
145 Activosreales
a Pasivosexigibles 75
a Socios de sociedad disuel-
ta «A» 70
X
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X

70 Socios de sociedad disuelta «A»

a Capital social (*) 50
a Accionespropias (**) 15
a Primadeemision (***) 5

*) Nominal de intercambio (60) — Nominal de acciones propias (10).

(**)  Seaplican por su valor de adquisicion, sin considerar las posibles
plusvalias o minusvalias que de los valores reales de canje se
deduzcan, en aplicacion del principio de prudencia defendido por el
BNCFES.

(***) De nuevo se constata la funcién claramente instrumental de la
cuenta Prima de emision, como mero comodin compensatorio de
valores contables.

X

15 Reserva para acciones propias

a Otrasreservas (*) 15

*) Destino previsto por el PGC, tras la nueva puesta en circulacion de
estas acciones.

4.3. Posesion de acciones de la absorbente/beneficiaria por las sociedades transmi-
tentes (a extinguir o escindidas).

A estos activos financieros en poder de las sociedades que hacen aportacion de sus patri-
monios, o de parte de los mismos, a una sociedad preexistente, aungque la normativa prevista
por el BNCFES les ofrece la alternativa de ser traspasados a la sociedad absorbente [arts. 6.2
a) y 13.2 a)], a menos eso se deduciria de la redaccién literal de los resefiados articulos
cuando indican que las acciones u otras participaciones sociales de la sociedad absorbente
poseidas por la sociedad absorbida (o escindida, supuesto que se incluyan en la parte del patri-
monio que se escinde) «podran reducir el importe del nominal y la prima de emision de la
ampliacion de capital necesaria ...» la propia operatividad de este tipo de operaciones les
inhabilitaria tal opcion, por simple reduccion al absurdo, pues no tiene sentido recibir algo que
tienes que pagar con algo de la misma especie.
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75

45

25

50

25

Pasivos exigibles

Socios, cuenta de fusion

Socios, cuenta de fusion

Capital social

Otros fondos propios

En definitiva, estos activos financieros representativos del capital de la absorbente solo
tienen un destino 16gico, ser aplicados como pago alos socios de la sociedad absorbida o alos
de la sociedad escindida (sblo si estos activos formasen parte del patrimonio escindido).
Determinado su destino, el que se traspasen 0 no a la sociedad absorbente resulta indiferente,
aunque estimamos més practico que dicho traslado no se produjese.

Asi, si en el gemplo propuesto en €l apartado 2.1 consideramos la existencia entre los
activos de «A» (absorbida) de una participacion en el capital de «B» (absorbente) del 10%,
adquirida en 25, siendo la situacion de «B» la que se deduce del balance del apartado 4.2,
seguin la solucién que estimamos mas préctica tendriamos lo siguiente:

A) Transmision del patrimonio y extincion de «Ax»:

Activos reales 120

Inversiones financieras en

capital de «B» 25
Gastos de establecimiento 5
Socios, cuenta de fusion 70
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B) Recepcion del patrimonio y ampliacion del capital de «Bx»:

X
120 Activosreales
a Pasivosexigibles 75
a Sociosdela sociedad di-
suelta «A» 45
X
45 Socios de sociedad disuelta «Ax»
10 Otrasreservag/Diferencia nega-
tiva de fusion (***)
a Capital social (*) 40
a Acciones propias (**) 15

*) Puesto que las acciones de «B» se valoran al 200%, lainclusion en
el patrimonio de «A» de una participacion en €l capital de «B» del
10% (adquirida en 25) tendra un valor de canje de 20, por lo que el
patrimonio «real» transmitido seria de 100 (120 — 20). Ello exigiria
ampliar el capital de «B» en 50, sobre la par, al 200%. Dado que la
autocartera de «B» es del 10% (adquirida en 15) y suponemos se
aplicaa pago del patrimonio recibido (a su valor de canje de 20), el
nominal del capital a ampliar resultaria ser de tan sélo 40: Nominal
deintercambio (50) — Nominal de acciones propias (10).

(**)  Seaplican por su vaor de adquisicion, sin considerar las posibles
plusvalias o minusvalias que de los valores reales de canje se
deduzcan, en aplicacion del principio de prudencia estrictamente
defendido por el BNCFES.

(***) Se encomienda a estas cuentas una funcién compensatoria, pura-
mente instrumental, al resultar negativa la diferencia entre el valor
contable del patrimonio recibido y el valor nominal del capital
emitido (méas el valor de adquisicion de las acciones propias).

X

15 Reserva para acciones propias

a Otrasreservas (*) 15

*) Destino previsto por el PGC, tras la nueva puesta en circulacion de
estas acciones.
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4.4. Posesion de acciones de las sociedades extinguidas, o de la escindida, por cual-
quiera de las sociedades que se fusionan o por la sociedad beneficiaria, respectivamente.

Si se diese esta circunstancia, la normativa prevista por el BNCFES establece que
dichos activos financieros no computen contablemente como valor a retribuir por la sociedad
receptora de los patrimonios (preexista o sea de nueva creacion), en el caso de las fusiones
[art. 6.2 b)]. Para las escisiones, las acciones de la escindida en posesion de la beneficiaria
(necesariamente preexistente), también reduciran el importe del patrimonio contable de esci-
sion [art. 13.2 b)].

En los procesos de fusién se prevé sea la sociedad absorbente o de nueva creacion la
que, después de recibidos los patrimonios de las sociedades que se extinguen, proceda a
eliminar las partidas en las que se integran estos activos financieros contra la cuenta Socios de
sociedad disuelta ..., pudiendo darse incluso diferencias de valoracion en el caso de que
formen parte del patrimonio de la absorbente, diferencias que recogerian las cuentas instru-
mentales de compensacion Prima de emision o Diferencia negativa de fusidon segln proceda
(art. 8).

Un gjemplo del tratamiento contable de un proceso de fusion en € que existen estos
activos financieros podria ser el siguiente: Sean las sociedades «A», «B» y «C», que van a
proceder a la fusion por absorcion de «A» y «C» (absorbidas) por «B» (absorbente), mante-
niendo «Ax» una participacion de un 10% en el capital de «C», «Bx» una participacion de un
10% en los capitales de «A» y «C», y «C» una participacion del 10% en €l capital de «Ax». Sus
respectivos balances contables son |os que se presentan a continuacion:

BALANCE DE «A»

Activo Pasivo
Gastos de establecimiento ............... 5 Capital social .....cccoeveeeeireeinie 50
Inversion financiera «Cs» ................. 25 Otros fondos propios .........c.ccceeeeeee 25
ACHIVOSTEAIES .....ocvvevvcercee e 120 Pasivos exigibles ........cccovevvvrvennnne. 75
150 150
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BALANCE DE «B»

Activo Pasivo
Inversion financiera «A» ................ 15 Capital socia ....cccoevveveeriereeeen 100
Inversion financiera «Cs» ................. 25 Otros fondos propios .........c.ccceeeeeee 40
ACHVOSTEAIES .....ocvvevececee e 160 Pasivos exigibles ........cccccvvnvvrvennnne. 60
200 200

BALANCE DE «C»

Activo Pasivo
Inversion financiera «A» ................ 10 Capital socia ....ccccoeveeeeereeeeienien 80
ACHIVOSTEaAleS .....ccueveeeicie e 215 Otros fondos propios .........cccceeeeeee 70
Pasivos exigibles ..., 75
225 225

Supongamos, ademas, que €l valor «real» de fusién del patrimonio de «A» asciende a
120, el de «B» a 180 y e de «C» a 240 (incluidas en dichas valoraciones los valores de las
participaciones reciprocas). Ello implica valorar las participaciones en el capital de «B» al
180% (180/100), lo que, en principio, exigiria de «Bx» emitir acciones por un nominal de 200 y
una prima de otras 160 para poder pagar |os patrimonios recibidos de «A» y «C». Lainterpre-
tacion de las reglas de contabilizacion propuestas por el BNCFES supone proceder, en la
contabilidad de «B>», como sociedad absorbente, de la siguiente manera:

X
120 Activosreales
25 Inversion financiera «C»
a Pasivosexigibles 75
a Socios de sociedad disuel-

ta «A» (*) 70
*) A larecepcion del patrimonio de «A».

X
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X
215 Activosreales
10 Inversién financiera en «A»
a Pasivosexigibles 75
a Socios de sociedad disuel-

ta «C» (*) 150

*) A larecepcion del patrimonio de «C».

X

70 Sociosdesodiedad disudta «A» (*)
150  Sociosde sociedad disuelta «C» (*)

33 OtrosfondospropiosDiferenciane-
gativa de fusiéon (****)

a Capital social (**) 178
a Inversion financiera en
<A» (* % ) 25

a Inversion financiera en
«C» (***) 50

*) Se retribuye con participacion en el capital de «B» a los socios de
«A» y «C» distintos a la sociedad absorbente, es decir, a los socios
gue ostentan la titularidad del 89% de ambas sociedades, dado que
«B» ostenta la titularidad del 11% en ambas (10% directay 1%
indirecta). La participacion en las sociedades extinguidas de la
absorbente (directa o indirecta) compensara el valor contable de los
patrimonios recepcionados, determinando una diferencia positiva,
«Prima de emisién», si éste es mayor que aquélla, o negativa, impu-
table a reservas «disponibles» 0 a «Diferencia negativa de fusion»,
en caso contrario.

(**) S el capital que era preciso emitir para retribuir la totalidad de los
patrimonios de «A» y «C» ascendia a 200, dado que solo es preciso
retribuir por «B» la parte de dichos patrimonios que no le corres-
ponde, que ya hemos sefialado es del 89%, deberéa reducir el
nominal del capital emitido a dicho porcentaje.

(***) Sedan de baja en el patrimonio de la absorbente la totalidad de los
activos financieros en las sociedades extinguidas (preexistentes o
adquiridos).

(****) De nuevo se reduce la mision de estas rubricas a la de simples
elementos compensatorios entre los valores contables y el nominal
del capital emitido.
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En las escisiones, corresponde a la sociedad beneficiaria eliminar la cuenta representa-
tiva de lainversion financiera en la sociedad escindida pero, eso si, solo por e porcentaje que
corresponda, en caso de subsistencia de la escindida, contra la cuenta que recoge los derechos
de cobro de los socios de la escindida por el patrimonio traspasado, Socios de sociedad escin-
dida ..., llevando la diferencia que resulte a la cuenta compensatoria que proceda, Prima de
emision o Diferencia negativa de escision.

El problema de las operaciones de este tipo en que concurren estas circunstancias estriba
en determinar cual es € porcentaje en que debe reducirse la participacion en la escindida no
extinguida: Aquel en que se produzca la reduccion del capital social en ésta, aguel en el que
estén relacionados los valores «reales» del patrimonio escindido y de la totalidad del patri-
monio o, como tercera alternativa, aquel en que estén relacionados | os val ores «contables» del
patrimonio escindido y de la totalidad del patrimonio. Cualquiera de las tres opciones puede
ser fundamentada con argumentos relativamente solidos, aunque estimamos que, por cohe-
rencia con la preferencia por los valores de tipo contable manifestada por el BNCFES, se
deberia reducir € valor de la participacion en la escindida en el porcentaje que relacionase el
valor contable del patrimonio escindido con el de la totalidad del patrimonio antes de la esci-
sion.

Un giemplo del tratamiento contable de un proceso de escision en € que la beneficiaria
posea unainversion financiera en la escindida podria ser el siguiente: Sean las sociedades «A»
y «B», que van a proceder ala absorcién de parte del patrimonio de «A» (escindida) por «B»
(absorbente/beneficiaria), manteniendo «B» una participacion de un 10% en €l capital de «Ax».
Sus respectivos balances contabl es son |0s que se presentan a continuacion:

BALANCE DE «A»

Activo Pasivo
Gastos de establecimiento ............... 5 Capital socia ....cccoeveerveereeeeeneen, 50
ACHVOSTEAIES ..., 145 Otros fondos propios .........cceeeeveeene. 25
Pasivosexigibles .........cccocveveiennee 75
150 150
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BALANCE DE «B»

Activo Pasivo
Inversion financiera «A» ................ 14 Capital social .....cccovvvererieireiren 100
ACHIVOSTeales .....cccoovvericie e, 186 Otros fondos propios .........cccceeveeene 40
Pasivos exigibles ........cccccevvvirennnne. 60
200 200

Supongamos, ademas, que el valor «real» del patrimonio escindido de «A» asciende a
108, siendo su valor contable el que resulta de la siguiente relacion:

PATRIMONIO ESCINDIDO DE «A»

ACUHVOSTEAIES ..ot 100
Pasivos eXigibIes ... 50
Patrimonio neto escindido ...........cceeueeeee. 50

También a efectos de larelacion de canje, se valora el patrimonio «real» de «B» en 180
(incluida en dicha valoracion el valor de la participacion en la escindida). Ello implica valorar
las participaciones en el capital de «B» al 180% (180/100), lo que, en principio, exigiria de
«B» que procediese a emitir acciones por un nominal de 60 y una prima de 48 para poder
pagar el patrimonio escindido de «A». La interpretacion de las reglas de contabilizacién
propuestas por e BNCFES estimamos que supone proceder, en la contabilidad de «B», como
sociedad absorbente/beneficiaria, de la siguiente manera:

100 Activosreales
a Pasivosexigibles 50

a Socios de sociedad escin-
dida «A» (*) 50

*) A larecepcion del patrimonio escindido de «Ax.

X
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X

50 Socios de sociedad escindida
«A> (*)

14 Otrosfondos propiog/Diferen-
cia negativa de fusién (****)

a Capital social (**) 54

a Inversion financiera en
«A» (***) 10

*) Se retribuye con participacion en el capital de «B» a los socios de
«A» distintos a |la sociedad absorbente, es decir, a los socios que
ostentan la titularidad del 90% del capital de ésta, dado que «B»
ostenta la titularidad del 10% restante. La participacion en la
sociedad escindida de la beneficiaria compensara €l valor contable
de los patrimonios recepcionados, determinando una diferencia
positiva, «Prima de emision», si éste es mayor que aquélla, o nega-
tiva, «Diferencia negativa de fusion», en caso contrario.

(**) Si el capital que era preciso emitir para retribuir la totalidad del
patrimonio escindido de «A» ascendia a 60, dado que solo es
preciso retribuir por «B» la parte de dicho patrimonio que no le
corresponde, que ya hemos sefidlado es del 90%, debera reducir el
nominal del capital emitido a dicho porcentaje.

(***) Sedan de baja en el patrimonio de la beneficiaria el porcentaje del
valor de la inversién financiera en «A» que corresponde a valor
contable del patrimonio escindido -14 (valor de la participacién en
«A») x 50 (valor contable del patrimonio escindido de «A») / 70
(valor contable del patrimonio total de«A») = 10-.

(****) Cumpliendo la habitual funcion compensatoria.

X

4.5, Existencia de activos, pasivos y provisiones reciprocos entre las sociedades involu-
cradas.

Por pura ldgica contable, la existencia de derechos a favor de alguna de las sociedades
involucradas en estos procesos que supongan una obligacién reciproca en otra de las intervi-
nientes exigird ala nueva sociedad o ala absorbente, en las fusiones, tras recibir el patrimonio
delas extinguidas, y alabeneficiaria, en las escisiones, tras recibir el patrimonio escindido, su
eliminacion (arts. 7.1 y 14.1). Para las escisiones es necesario precisar que se trataria de
créditos de la escindida correlativos a deudas de la beneficiariay viceversa que, ademas, estu-
vieran integrados en la parte del patrimonio escindido.
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Puede darse la circunstancia de que no coincidan en su valor estos activos y pasivos
reciprocos, valores de adquisicion frente a valores de reembolso, como causa mas habitual,
encomendandose en este supuesto a las cuentas comodin Prima de emision o Diferencia nega-
tiva de fusion/escision, segiin proceda, recoger las diferencias (arts. 7.1y 14.2).

Bajo la hipdtesis de que existiesen provisiones correctoras del valor de los activos a
eliminar, éstas correrian la misma suerte que la cuenta representativa del elemento patrimonial
cuyo valor compensan (arts. 7.2y 14.3).

Respecto de esta prevision de eliminacion de cuentas correctoras de valor, creemos
constituye un simple olvido del BNCFES €l que no considere la eliminacién de algunas de las
cuentas de los subgrupos del PGC «Ingresos a distribuir en varios gercicios» y «Gastos a
distribuir en varios gjercicios». Por lo general, se trataria de aquellas rdbricas cuya Unica
funcion contable es la de permitir a ciertos créditos figurar por su valor de reembolso -por
ejemplo, los concedidos en operaciones de tréfico, con intereses implicitos que deban ser
imputados a resultados en gjercicios futuros. «Ingresos por intereses diferidos»-, y a las
deudas figurar también por su valor de reembolso -por gjemplo, las contraidas en las que exista
diferencia entre el importe del reembolso y la cantidad recibida: «Gastos por intereses dife-
ridos»-. Teniendo presente que la finalidad de estas cuentas es puramente instrumental y
similar en todo a la encomendada a las de provisiones compensadoras del valor, estimamos
deberan seguir la misma suerte de éstas, procediendo su eliminacion simulténea a la de las
cuentas a las que sirven de compensacion de valor.

Por udltimo, el Borrador prevé la eliminacion de aquellas provisiones «de pasivo»
(primera referencia en la literatura legal contable a esta singular categoria de provisiones,
savo que se haga una simple referencia a su ubicacion en el balance) que cubriendo gastos,
pérdidas o deudas en una de las sociedades involucradas supongan la posibilidad de pagos a
favor de otra, en las fusiones, mientras que en las escisiones se delimita la reciprocidad en
relacién a este tipo de provisiones a la existente entre sociedad beneficiariay patrimonio escin-
dido (arts. 7.2y 14.3). En la préctica, las provisiones a que hariareferenciael BNCFES serian
la totalidad de las del subgrupo 14 del PGC, «Provisiones para riesgos y gastos», si fueran
susceptibles de recoger situaciones de reciprocidad con otras sociedades, y la cuenta 499 del
PGC, Provision para otras operaciones de tréfico.

Parailustrar convenientemente lo dicho, planteemos el siguiente supuesto:

1. Nos encontramos ante la fusién de las sociedades «A» y «B», que va adar lugar ala
creacion de lanueva sociedad «A + B».

2. Los balances que se deducen de la contabilidad de ambas sociedades son los que a
continuacién se presentan:
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BALANCE DE «A»

Activo Pasivo

Gastos de establecimiento ............... 5 Capital social .....cceovvveveriereee 50
Gastos intereses diferidos ............... 6 Otros fondos propios .........c.cceeeeenee 30
Créditos comerciades «B» ............... 15 Ingresos intereses diferidos ............. 2
ACHIVOSTEAIES ... 154 Provision responsabilidades ............ 15
Efectos apagar alargo plazo «B» .. 30

Deudas comerciales «B» ................. 35

Pasivos exigibles .........cccoovnennennn. 18

180 180

BALANCE DE «B»

Activo Pasivo
Créditosalargo plazo a «<A» .......... 20 Capital social .....cccovvervreriririeins 100
Créditos comerciales «Ax» ............... 35 Otros fondos propios .........cveeeeeene. 40
Provision insol. cto. com. «Ax» ........ -15 Deudas comerciales «A» ................ 15
ACtiVOSTEaleS ..o 160 Pasivos exigibles .........cccoovenennenne. 45
200 200

3. Lasrelaciones reciprocas son las siguientes:

a) Las ventas pendientes de cobro de «A» a «B» ascienden a 15, mientras que las
ventas pendientes de cobro de «B» a «A» importan 35. De estas Ultimas, «B» tiene
provisionadas por posible falencia 15. La deuda comercial de «B» con «Ax» tiene un
vencimiento a largo plazo, estando pendientes de vencimiento intereses implicitos a
favor de «A» por importe de 2.

b) La compafiia «B» tiene concedido a la «A» un crédito, formalizado en letra, con
vencimiento a largo plazo, por un nominal de 30. En el momento de su libramiento
«B» pag6 20, estando en la actualidad pendientes de vencimiento intereses impli-
citos por importe de 6.
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¢) Lasociedad «B>» tiene interpuesta una reclamacion judicial contra «A», que ésta ha
provisionado en 15.

4. El patrimonio «real» de fusion de «A» se establece en 100, estableciéndose €l de «B»
en 180. Se prevé una emision de capital de «A + B» de 200, con una primadel 40%.

Partiendo de los anteriores datos, la interpretacion que hacemos de la hormativa anali-
zada nos lleva a proponer la préctica de los siguientes asientos en la nueva sociedad:

X

6 Gadgosinteresesdiferidos («B»)
15 Créditos comerciales a «B»
154 Activosreales

a Ingreosinteresesdiferidos 2
(Ctos. comerciaes «B»)

a Provision responsabilida-

des («B») 15
a Efectosa pagar alargo
plazo («B») 30
a Deudas comerciales con
«B» 35
a Pasivosexigibles 18
a  Socios sociedad disuelta
«A» (*) 75
*) Recepcion del patrimonio de «Ax».
X
20 Creéditosalargo plazo a «<A»
35 Créditos comerciales a «A»
160 Activosreales
a Provisonesparainsolvencias 15

(Ctos. comerciales con «A»)

a Deudas comerciales con
«A» 15
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a Pasivosexigibles 45
a Socios sociedad disuelta
«B» (*) 140
*) Recepcion del patrimonio de «B».
X
75 Sociosde sociedad disuelta «A»
140 Socios de sociedad disuelta «B»
a Capital social (*) 200
a Primadeemision (**) 15

*) Pago alos socios de | as sociedades extinguidas.

(**)  Desempefiando la funcion compensadora de valores que tiene enco-
mendada esta cuenta.

X

15 Deudascomerciales con «A» (*)

2 Ingresos por intereses diferidos
(Cto. com. «B»)

a Créditoscomercialesa «B» 15
a Primadeemision (**) 2

*) Eliminacion de créditos comerciaes a «B» pendientes de cobro en
«A».

(**)  Ejerciendo su funcién compensatoria de valores.

X

35 Deudas comerciales con «B» (*)

15 Proviséninsolvencias (Cto. com.
con «A»)

a Créditoscomercialesa «A» 35
a Primadeemision (**) 15

*) Eliminacion de créditos comerciales a «A» pendientes de cobro por
«B».

(**)  Ejerciendo su funcién compensatoria de valores.

X
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X

30 Efectosa pagar alargo plazo

a«B» (*)
a Creéditosalargo plazo a
«A» 20
a Gastosintereses diferidos
(«B») 6
a Primadeemision (**) 4

*) Eliminacion del crédito a largo plazo de «B» a «A» documentado
en efecto de giro, cuyos intereses implicitos pendientes de venci-
miento ascienden a 6, tal como recoge la contabilidad de «A».

(**)  Enfuncion de compensacion de valores.

X

15 Provision responsabilidades
(con «B») (*)

a Primadeemision (**) 15

*) Se eliminala provision que cubre el riesgo de «A» para con «B», en
funcién de la reclamacion efectuada por esta Gltimaala primera.

(**)  Ejerce unamerafuncion compensatoria de valores.

X

Tras las anteriores eliminaciones, €l balance de «A + B» resultara ser:

BALANCE DE «A + B»

Activo Pasivo
ACHVOSTEAlES .....ocvvevvececece e 314 Capital socia ....cccoeveeveereeeee 200
Prima de emision 51
Pasivos exigibles 63
314 314
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IV. NORMAS PARTICULARES DE CONTABILIZACION APLICABLES A LAS
FUSIONESY ESCISIONES «DE ADQUISICION»

1. Reglas de aplicacién alos procesos de fusion en que existan «sociedades adquiridas».

Habiendo ya delimitado lo que entiende el BNCFES por «sociedad adquirida» en
epigrafes anteriores, nos cefiiremos ahora a los aspectos de puro registro contable.

La Unica novedad, aunque sustancial, respecto de las reglas generales que e BNCFES
propone para estos procesos, consiste en que se exige la valoracion de los €lementos patrimo-
niales de las sociedades «adquiridas» alos valores «reales» que resulten del acuerdo de fusién,
gue son los que van a servir para establecer la relacion de canje, sin otra restriccion a la
voluntad de las partes que el [imite del valor de mercado de los elementos (art. 19.1).

La restriccion relativa a limite del valor de mercado ofrece alguna duda sobre si se
refiere a valor conjunto de todos |os elementos patrimoniales, es decir, a valor total del patri-
monio, 0 a de cada uno de ellos individualmente considerado. A este respecto, aunque la
normativa mercantil parece inclinarse, en su defensa de la efectividad del desembolso del
capital en las sociedades anénimas, por una interpretacion flexible, entendiendo por flexible
tanto la opcion a favor del valor global del patrimonio, y no del singular de cada uno de los
elementos que lo integran, como €l hecho de que se admita una desviacion en la valoracion
respecto de la que resulte del informe del experto independiente del 20% alabgja (art. 133 del
Reglamento del Registro Mercantil), la normativa especificamente contable estimamos resulta
contraria a dicha opcién, por aplicacion consistente tanto del principio de prudencia como de
no compensacion de activos y pasivos, que no nos cabe ninguna duda son principios opera-
tivos respecto de cada elemento patrimonial singular.

Ello no obstante, qué duda cabe que no tienen por qué coincidir la suma de los valores
de las partes con el valor del todo; de hecho, una empresa en funcionamiento puede tener un
valor muy superior (a veces, también inferior) a de la sumade los valores liquidativos de cada
uno de sus elementos, siendo la diferencia atribuible a determinados efectos sinérgicos o, si se
prefiere, a su previsible capacidad de generar beneficios futuros por encima de los que corres-
ponderian a la inversién necesaria para su adquisicion, es decir, al fondo de comercio. Pero
ello no tiene por qué trascender al campo de lo estrictamente contable, que ha de atenerse a
determinados convencionalismos que, como tales, si no resultan totalmente 6gicos si suelen
resultar convenientes, al menos desde su particular perspectiva.

En cuanto a la referencia que se hace por la restriccion considerada a propio valor «de
mercado», resulta de mas compleja interpretacion. En principio, cabria admitir que si dos
partes se ponen de acuerdo en €l precio de una cosa ese precio constituye el auténtico valor de

Estudios Financieros n.° 136 117

Esta obra esta bajo una Licencia Creative Commons BY-NC-ND 4.0



FUSION Y ESCISION CONTABILIDAD

mercado, por lo que podriamos concluir que los valores acordados por las partes involucradas
en un proceso de fusion constituyen en todo caso el valor «de mercado», que resultaria, por
tanto, inatacable, haciendo inoperante la cautela legal prevista. Pero creemos que esto no es asi
por dos razones: La primera, por la inoperatividad ya sefialada de la restriccion legal, que
decaeria totalmente si aceptdramos como valor «de mercado» el libremente acordado por las
partes; y la segunda, porque la existencia de un informe de experto independiente en que se
concreta el valor (pericia o de tasacion) de la empresa nos hace sospechar que es este concreto
valor en el que piensael BNCFES cuando hace referencia al sedicente valor «de mercado».

Por dltimo, cabe plantearse la posibilidad de que los valores «readles» de fusion de los
elementos patrimoniales de las sociedades «adquiridas» tengan acceso no solo a la contabi-
lidad de la sociedad absorbente o de nueva creacion, sino también a la contabilidad de las
propias sociedades «adquiridas», antes de que se registre su disolucion, liquidacion y extin-
cion, asentandose las modificaciones que recogerian la diferencia entre los valores contables y
los «reales» de fusién, con cargo o abono, seguin proceda, a una cuenta diferencial de neto que
podria ser, por gemplo, Resultados de fusion. Creemos que dicha posibilidad es admisible,
aungue intrascendente a todos los efectos, excepcion hecha del logro de que los registros
contables reflgjasen, s no més fielmente si mas elegantemente, la realidad subyacente a estos
procesos, en sustres fases: Disolucion, liquidacion y extincion.

A continuacion, y como ilustracion de lo dicho, planteamos el siguiente supuesto:

1. Sean las sociedades «A» y «B» que acuerdan su fusién en la nueva sociedad «A + B»
estableciendo larelacion de canje en funcidn de sus balances de fusion y pudiendo compensar a
sus respectivos participes en efectivo, en porcentaje que no exceda del limite sefialado por laley.

2. Los balances contable y de fusion que presentan son los que a continuacion se
indican:

BALANCE DE «A»

Activo BC BF Pasivo BC BF
Inmovilizado ................... 90 140 Capital socid ......ccccuene. 50 50
Fondo de comercio ......... - 25 Resultados fusion ........... - 100
Activo circulante ............ 60 85 Acresdorescortolagoplazo . | 100 100

150 250 150 250
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BALANCE DE «B»

Activo BC BF Pasivo BC BF
Inmovilizado ................... 120 320 Capital socid .........ccenee. 120 120
Fondo de comercio ......... - 50 Resultados fusion .......... - 300
Activo circulante ............ 80 130 Acredores cortoflargo plazo . 80 80

150 500 150 500

3. En funcién de los valores de los patrimonios de «A» y «B» que se deducen de sus
respectivos balances de fusién, se acuerda establecer el capital de la nueva sociedad en 500,
emitiéndose las acciones en que se divide sobre la par, con una prima del 10%. Se atribuyen a
los socios de «A» acciones representativas de un capital de 130 y a «Bx» las acciones represen-
tativas del capital restante, compensandoles la diferencia en efectivo.

4. Dado que €l valor a efectos del establecimiento de larelacidn de canje de «A» resulta
ser de 150 (50 + 100), mientras que a los mismos efectos e de «B» es cuantificable en 420
(120 + 300), es posible concluir que «A» es una sociedad «adquirida» (150 < 50% 420).

En base a anterior enunciado, proponemos la siguiente interpretacion de las reglas del
BNCFES, en relacion alos registros contables que debera efectuar «A + B»:

140 Inmovilizado
25 Fondo de comercio (***)
85 Activo circulante (**)

a Acreedoresa corto/largo

plazo 100
a Socios de sociedad disuel-
ta «A» (*) 150

*) Recepcion del patrimonio de «A» a los valores «reales» de fusion,
por tratarse de una sociedad «adquiridax.

(**)  Suponemos que la compensacion en efectivo alos socios de «A» se
haré por |a nueva sociedad.
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(***) Creemos posible el registro contable de estos activos inmateriales
bajo una interpretacion amplia, aungque razonable, del concepto
«adquisicion atitulo oneroso» utilizado por el Cédigo de Comercio
y €l PGC.

120 Inmovilizado
80 Activo circulante (**)

a Acreedoresa corto/largo
plazo 80

a Socios de sociedad disuel-
ta «B» (*) 120

*) Recepcion del patrimonio de «B» a sus valores contables, dado que
no se trata de una sociedad «adquiriday.

(**)  Suponemos que la compensacion en efectivo a los socios de «B» se
haré por |a nueva sociedad.

X

7 Socios de sociedad disuelta
«A» (*)

13 Socios de sociedad disuelta
«B» (**)

a Activo circulante (***) 20

*) Si los socios de la sociedad «Ax» van arecibir acciones de la nueva
sociedad por un valor de 143 (130 de capital y 13 de prima), dado
gue segln el vaor de su patrimonio que resulta de su balance de
fusion deben ser retribuidos en 150, procederd su compensacion en
efectivo por ladiferencia

(**)  Silos socios de la sociedad «B» van a recibir acciones de la nueva
sociedad por un valor de 407 (370 de capital y 37 de prima), dado
que segun el valor de su patrimonio que resulta de su balance de
fusion deben ser retribuidos en 420, procedera su compensacion en
efectivo por ladiferencia

(***) Suponemos que se les retribuye la diferencia con cargo a Tesoreria,
rdbricaintegrada en la partida de Activo circulante.

X
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X

143 Socios de sociedad disudta «A»
107 Socios de sociedad disuelta «B»
250 Diferencia negativa defusion (*)

a Capital social 500

*) Puede apreciarse claramente la funcién instrumental de caracter
compensatorio desempefiada por esta cuenta, asi como los efectos
aberrantes en algunos casos, como es €l del presente supuesto, a que
el mantenimiento de los valores contables conduce, a provocar un
desequilibrio patrimonial grave a la nueva sociedad, desde el
momento mismo de su constitucion, y una apariencia contable de
mayor remuneracion a los socios de la sociedad que, en la préctica,
menos patrimonio aporta.

Una vez registrados los anteriores asientos, €l balance inicia de la nueva sociedad «A + B»
resultariaser e siguiente:

BALANCE DE «A + B»

Activo Pasivo
INmovilizado ........cccoveeiiiiniiinn. 260 Capital social .....ccccceveeeeererenien 500
Fondo comercio ... v 25 Diferencia negativafusion .............. -250
Activo circulante ........c.ccoverrenennen. 145 Acreedores corto/largo plazo .......... 180
430 430

Es necesario efectuar una Ultima precision respecto a estos procesos de fusion «adquisi-
Ccién», para contemplar la posibilidad de que la «sociedad adquirida» sea la sociedad absor-
bente. En este caso, el BNCFES prevé sean las cuentas instrumentales de gjuste valorativo
Prima de emision o Reservas disponibles/Diferencia negativa de fusién, segin proceda, las
que recojan las diferencias derivadas de los agjustes necesarios en e patrimonio de la absor-
bente (art. 19.2). En el siguiente apartado ejemplificaremos, para las escisiones, este supuesto
concreto, siendo su operatoria perfectamente extrapolable a las fusiones.
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2. Reglas de aplicacion a los procesos de escision en que existan «patrimonios adqui-
ridos».

Una vez descrito en anteriores puntos de este andlisis € concepto de «patrimonio adqui-
rido», segun la terminologia del BNCFES, procede ahora centrar la atencidn en los aspectos
puramente contables que afectan a los procesos de escisién en que se da la circunstancia de
gue existan tales clases de patrimonios.

Al igua que para las fusiones «de adquisicidn», la principal diferencia respecto de las
reglas generales que el BNCFES propone rijan los procesos de escision consiste en que se
exige la valoracion de los elementos patrimonial es integrados en 10s «patrimonios adquiridos»
alos valores «reales» que resulten del acuerdo de escision, que son los que van a servir para
establecer larelacion de canje, sin otra restriccion a la voluntad de las partes que € limite del
valor de mercado de cada uno de los elementos (art. 23.1).

Las mismas reflexiones que en su momento hicimos para las fusiones respecto de la
restriccion valorativa de los elementos patrimoniales, que tendrian por limite su valor de
mercado, y respecto de la posibilidad de que los gjustes de valor, desde €l contable hasta €l
«regl», 10 sean en la contabilidad no sdlo de la sociedad absorbente sino también en la de la
sociedad a extinguir, son plenamente aplicables a este tipo de escisiones, trasladando, |6gica-
mente, las referencias terminol dgicas propias de las fusiones a las paral €l as correspondientes a
los procesos de escision: «Patrimonio adquirido», sociedad escindida y sociedad beneficiaria
(absorbente).

También establece el Borrador analizado la misma previsiéon que para las fusiones en el
supuesto de que la sociedad beneficiaria fuere e «patrimonio adquirido», reglamentando que
sean las cuentas instrumentales de gjuste valorativo Prima de emisién o Reservas disponi-
bles/Diferencia negativa de escision, segin proceda, |as que recojan la diferencia global de los
gjustes entre valor contable y valor «real» de escision de los elementos patrimoniales de las
sociedades en que concurra esta situacion (art. 23.2).

El siguiente ejemplo respecto de esta particular situacion, en que sociedad absorbente y
patrimonio «adquirido» se identifican, podra aclararnos mejor € sentido de lo dicho:

1. Sean las sociedades «A» y «B» que acuerdan la absorcion por «A» (sociedad benefi-
ciaria) de parte del patrimonio segregado de «B» (sociedad escindida), estableciendo la rela-
cion de canje de acciones de «A» a favor de los socios de «B» en funcion de sus respectivos
patrimonios, del escindido en el caso de «B». Puede compensarse a los socios de «B» en efec-
tivo, en porcentaje que no exceda del limite sefialado por laley.
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2. Los balances contable y de escision que presenta «A» y €l valor contable y real del
patrimonio escindido de «B» son los que a continuacién se indican:

BALANCE DE «A»

Activo BC BE Pasivo BC BE
Inmovilizado ................... 100 165 Capital socid ........cccenee 80 80
Fondo de comercio ......... - 25 Resultados escision ........ - 100
Activo circulante ............ 75 85 Acredores corta/largo plazo . 95 95

175 275 175 275

PATRIMONIO ESCINDIDO DE «B»

Activo VC VE Pasivo VC VE
Inmovilizado ................... 150 500 Neto patrimonid ............. 100 500
Fondo de comercio ......... - 40 Acexdorescortollargoplazo . | 100 100
Activo circulante ............ 50 60

200 600 200 600

3. En funcion de los valores «reales» de escision de los patrimonios de «A» y «Bx», se
acuerda ampliar €l capital de «A» en 220, emitiéndose las acciones en que se divide sobre la
par, con una prima del 125%. En consecuencia, se atribuyen a los socios de «B» acciones de
«A» valoradas en 495, compensandoles la diferenciade 5 en efectivo.

4. Dado que €l valor a efectos del establecimiento de larelacidn de canje de «A» resulta
ser de 180 (80 + 100), mientras que a los mismos efectos el patrimonio segregado de «B»
resulta valorado en 500, es posible concluir que «A» es un «patrimonio adquirido» por €l patri-
monio escindido de «B» (180 < 50% 500).
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En base al anterior enunciado, proponemos la siguiente interpretacion de las reglas del
BNCFES en relacién alos registros contables que debera efectuar «A»:

65 Inmovilizado

25 Fondo de comercio (**)

10 Activo circulante

*)

**)

a Primadeemision (*)

Ajuste de los valores contables de la sociedad beneficiaria-absor-
bente, a los valores «reales» que resultan del proceso de escision.
una vez procede calificar a la sociedad «A» como patrimonio
«adquirido». La cuenta Prima de emisién se limita a desempefiar la
habitual funcién compensatoria, meramente instrumental, que le
encomiendael BNCFES.

Creemos posible €l registro contable de estos activos inmateriales
bajo una interpretacion generosa, aunque razonable, del concepto
«adquisicion a titulo oneroso» utilizado por el Cadigo de Comercio
y el PGC. No obstante, admitiriamos una interpretacion mas rigu-
rosa que vedase totalmente la posibilidad de practicar estas activa-
ciones de los beneficios futuros esperados o, cuando menos, la suje-
tase a unas cautelas de informe pericial sobre el valor global de la
empresa.

150 Inmovilizado

50 Activo circulante (**)

*)

**)

a Acreedoresa corto/largo
plazo

a Socios de sociedad escin-
dida «B» (*)

Recepcion del patrimonio segregado de «B» a sus valores contables,
dado que no se trata de un patrimonio «adquirido.

Suponemos que la compensacion en efectivo a los socios de «B» se
hara por la sociedad beneficiaria-absorbente.

100

100

100
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X
5 Sodosdesodedad esandida «B» (*)
a Activo circulante

*) Suponemos que se les retribuye la diferencia, inferior al 10% del
nominal del capital emitido en la ampliacidn, con cargo alas dispo-
nibilidades liquidas subrogadas por la cuenta Tesoreria, cuenta inte-
gradaen lapartidadel balance Activo circulante.

X

95  Sociosde sociedad escindida «B»
125 Diferencianegativa deescison (*)
a Capital social

*) Puede apreciarse claramente la funcién instrumental de carécter
compensatorio desempefiada por esta cuenta.

X
100 Primadeemision (*)
a Diferencianegativaescison (*)
*) Aunqgue nada dice a respecto el BNCFES estimamos adecuado y

razonable compensar mutuamente estas cuentas de ajuste con signo
contrario, en cuanto se han originado en el mismo proceso.

X

220

100

Una vez registrados |os anteriores asientos, €l balance de la sociedad «A» resultaria ser

el siguiente:
BALANCE DE «A»
Activo Pasivo
Inmovilizado ........cccovevvvnivneicnnenn, 315 Capital socia ....cccoevvevrvrrrnin 300
Fondo de comercio ........cccceeeeuenne. 25 Diferencia negativaescision ........ -25
Activo circulante 130 Pasivos exigibles .........ccccccvruennene. 195
470 470

Estudios Financieros n.° 136

Esta obra esta bajo una Licencia Creative Commons BY-NC-ND 4.0

125



FUSION Y ESCISION CONTABILIDAD

V. NORMAS PARTICULARES DE CONTABILIZACION APLICABLES A LAS
FUSIONESY ESCISIONES « MPROPIAS», ENTRE SOCIEDADESVINCULADAS

Habiendo ya concretado en puntos anteriores de este trabajo 1o que el BNCFES
entiende por «sociedades vinculadas», tanto en los procesos de fusién como en los de escision,
analizaremos en este punto las reglas de contabilizacion que reglamentan estos procesos
cuando en los mismos estén involucradas «sociedades vincul adas».

A este respecto, e BNCFES se limita a remitir la valoracion de los elementos patrimo-
niales de las sociedades que puedan calificarse como vinculadas a los criterios establecidos en
las Normas para la Formulacion de las Cuentas Anuales Consolidadas (R.D. 1815/1992, de 20
de diciembre), con escasas precisiones suplementarias (arts. 21.1y 25.1).

Rebasaria los limites |6gicos de este andlisis € que entraramos a considerar las particu-
laridades de | os distintos métodos de consolidacion contemplados en las normas referenciadas,
gue dependeran de que nos encontremos en presencia de vincul aciones entre sociedades califi-
cables de «grupo», «multigrupo» o «asociadas», en cuyo caso les serian de aplicacién, respec-
tivamente, los métodos de consolidacién «global», «proporcional» y de «puesta en equiva-
lencia». Consecuentemente, nos limitaremos a sefidlar esta remision general a las reglas de la
consolidacién, de los procesos de fusion y escisién en que concurran relaciones de vinculacion
entre las sociedades intervinientes, sin mas comentarios suplementarios que los relativos a las
normas particulares del BNCFES que delimitan el alcance de esta trasposicion normativa.

Precisa el Borrador que, en todo caso, |os intereses de socios ajenos a grupo, en cual-
quiera de las sociedades involucradas, determinaran el mantenimiento del valor contable de los
elementos patrimoniales en el porcentaje que en el capital de la nueva sociedad o de la absor-
bente pudiere corresponder a dichos socios (arts. 21.2 y 25.2), limitando la posibilidad de
practicar gjustes técnicos de consolidacion a la parte proporcional de dichos elementos patri-
moniales no atribuible alos socios externos al grupo.

L 6gicamente, las eliminaciones de participaciones en el capital de las sociedades que se
extinguen, o por la parte del capital de la sociedad escindida atribuible al patrimonio segre-
gado, en los casos de supervivencia de estas sociedades, asi como de los activos, pasivos y
provisiones reciprocos, tendran un tratamiento especifico en estos procesos de fusién y esci-
sién entre sociedades vinculadas. Mas concretamente, se deberdn llevar las diferencias posi-
tivas 0 negativas que surjan de los gjustes de valor originados por estas eliminaciones no a las
cuentas Fondo de comercio de consolidacion y Diferencia negativa de consolidacién, sino a
las cuentas Diferencia negativa de fusion/escision y Prima de emision, respectivamente (arts.
21.2y 25.2).
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Por ultimo, debemos sefidlar que el BNCFES contrae en su aplicacion préctica el peri-
metro de consolidacion establecido en sus articulos 20 y 24, al definir o que entiende por
sociedades «vinculadas», reduciendo el ambito de aplicacion de las normas de consolidacion
exclusivamente a los supuestos de existencia de participacién directa en €l capital entre las
sociedades vinculadas (arts. 21.3 y 25.3). Si entre las sociedades vinculadas no existiese parti-
cipacion directa, sino indirecta (bien através de una tercera sociedad que participara en una de
ellas y fuera participada por la otra, bien a través de socios mutuos, sean personas fisicas o
juridicas), las normas contables a aplicar no serian las de la consolidacion sino las generales,
primando €l criterio de la valoracién contable de los elementos patrimoniales, fuera la que
fuese larelacion entre los valores «reales» de los patrimonios en presencia.

Cabe precisar a este respecto que, a no concretar la norma legal proyectada un porcen-
taje minimo de participacién directa, quedaria abierta la posibilidad de que bastase un porcen-
taje no significativo de participacion directa para que las normas contables a aplicar fueran las
propias de la consolidacion, lo que entendemos resultaria contrario al espiritu, ya que no ala
letra, de la normativa proyectada. Por ello estimamos que debe interpretarse esta restriccion en
el sentido que da a concepto «participacion» el articulo 185 del TRLSA, como derechos por
unas sociedades sobre el capital de otras sociedades que crean con éstas una vinculacion dura-
dera, vinculacion que se presume desde e momento en que una sociedad ostenta la titularidad
del 20% del capital socia de otra, porcentaje que se reduce a 3% cuando esta Ultima cotice en
Bolsa

VI. CONTABILIZACION DEL «EFECTO IMPOSITIVO» CON ORIGEN EN
PROCESOSDE FUSION Y ESCISION DE SOCIEDADES

1. Localizacién del «efecto impositivo» en los procesos de fusion y escision.

La presencia de «efecto impositivo» en los procesos de fusion y escision viene dada por
la posibilidad de que existan «diferencias temporales» en las bases imponibles de las socie-
dades involucradas. Esta posibilidad surge desde el momento en que se promulga la Ley
29/1991, de 16 de diciembre, de Adecuacién de Determinados Conceptos Impositivos a las
Directivas y Reglamentos de las CC.EE. Estaley, que en su Titulo Primero regula el régimen
fiscal de aplicacion a las fusiones, escisiones, aportaciones de activos y canjes de valores, en
aras de conseguir la neutralidad fiscal propugnada por el legislador en relacion a estos
procesos de concentracion empresarial (o desconcentracion en el caso de las escisiones), dgjaa
la voluntad de las sociedades intervinientes en estas operaciones la decision de tributar o no
por las plusvalias (y minusvalias) que pudieren ponerse de manifiesto, por diferencia entre
valores «reales» y contables, con ocasion de las alteraciones patrimoniales que originan.
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Asi, el articulo 4 de laLey 29/1991, en relacion a las sociedades transmitentes de patri-
monio (con extincién juridica en todo caso en las fusiones y, en el caso de las escisiones, con
supervivencia juridica o no, segin se trate de escisiones parciales o totales, respectivamente),
prevé con caracter general que:

«1. No se integraran en la base imponible del Impuesto sobre Sociedades los siguientes
incrementos y disminuciones patrimoniales, aunque se hagan lucir en contabilidad:

a) Los que se pongan de manifiesto como consecuencia de las transmisiones realizadas
por entidades residentes en territorio espafiol de bienesy derechosen él situados ... .»

Y en el mismo articulo, en su apartado 2, también con carécter general, se prevé la posi-
bilidad de renuncia al régimen de exoneracion tributaria anterior, a sefidar que:

«Podra renunciarse al régimen establecido en € nimero anterior, mediante la integra-
cion en la base imponible de los incrementos y disminuciones de patrimonio ... . A estos
efectos, en ningun caso el valor real podra exceder del de mercado.»

Pero no es en las sociedades transmitentes, que van a extinguirse inmediatamente
después de la transmisién patrimonial en el caso de las fusiones, y pueden extinguirse igual-
mente en el caso de las escisiones, Si Nos encontramos ante un proceso de escision total, donde
podemos localizar la existencia de «efecto impositivo», considerando laimposibilidad material
de reversion futura del mismo. En todo caso nos encontrariamos en presencia de una «dife-
rencia permanente», que no origina «efecto impositivo» alguno, sino un simple agjuste del
gasto contable por impuesto sobre €l beneficio, y ello sdlo en caso de que la sociedad transmi-
tente no contabilice las alteraciones patrimoniales puestas de manifiesto con ocasion de la
fusion y escisién y, sin embargo, tribute por €llas, o de que, por €l contrario, en el caso de que
las contabilice opte por no tributar.

A titulo de gemplo consideremos el siguiente supuesto:

1. Sea la sociedad «A» que se fusiona con la sociedad «B» dando origen a la nueva
sociedad «A + B,

2. Los balances contable y de fusién de esta compafiia son los que se presentan a conti-
nuacion:
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BALANCE DE «A»

Activo BC BF Pasivo BC BF
Inmovilizado ................... 150 300 Fondos propios ............... 130 130
Fondo de comercio ......... - 40 Resultados fusion ........... - 200
Activo circulante ............ 50 60 Acredores corto/largo plazo . 70 70

200 | 400 200 400

3. Se consideran como hipétesis de trabajo |as cuatro alternativas posibles siguientes:

a) «Ax» no contabiliza las alteraciones patrimoniales y opta por no tributar por las
mismas.

b) «A» no contabiliza las alteraciones patrimoniales y, no obstante, opta por tributar
por ellas.

c) «A» contabiliza las alteraciones patrimonialesy, a pesar de ello, opta por no tributar
por las mismas.

d) «A» contabilizalas alteraciones patrimonialesy opta por tributar por €ellas.

Contablemente, estimamos habria que proceder respecto de cada una de las alternativas
consideradas de |a siguiente manera:

A) No contabilizay no tributa.

No existiendo diferencias de ningan tipo, no procederia registro contable alguno.

B) No contabilizay tributa.

En este caso, nos encontrariamos ante una «diferencia permanente positiva» (DP) por
importe de 200, que, suponiendo no existan otro tipo de resultados (RCAI), ni bases imponi-
bles negativas a compensar (Blnea), ni deduccionesy bonificaciones aaplicar (B + D), seinte-
graria en la formula que permite calcular el gasto por impuesto sobre beneficios (GIB) de la
siguiente manera:
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GIB = TI x (RCAI +/— DP — Blnea) — (B + D)

GIB = 35% 200 = 70

Lo que exigiriaregistrar contablemente o siguiente:

70 Impuesto sobre beneficios

a Hacienda Publica, acree-
dora por Impuesto sobre
Sociedades 70

C) Contabilizay no tributa.

En este caso, nos encontrariamos ante una «diferencia permanente negativa» por
importe de 200 que, suponiendo no existan otro tipo de resultados, ni bases imponibles nega-
tivas a compensar, ni deducciones y bonificaciones a aplicar, se integraria en la formula que
permite calcular el gasto por impuesto sobre beneficios de la siguiente manera:

GIB = 35% (200 — 200) = 0

No procederia efectuar registro contable alguno.

D) Contabilizay tributa.

Aun no existiendo diferencias de ningln tipo, sin embargo, la sociedad deberd tributar
por las plusvalias contabilizadas, segun laformula general:

GIB = 35% 200 = 70
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Lo que exigiriaregistrar contablemente o siguiente:

70 Impuesto sobre beneficios

a Hacienda Publica, acree-
dora por Impuesto sobre
Sociedades 70

El «efecto impositivos, por tanto, de haberlo, seria preciso localizarlo en las sociedades
receptoras, adquirentes a titulo universal en las fusiones y parcial en las escisiones de los
patrimonios transmitidos. A este respecto, €l articulo 5 de la Ley 29/1991, que reglamenta la
valoracion fiscal de los elementos patrimoniales adquiridos por las entidades adquirentes,
prevé lo siguiente:

«1. Los incrementos y disminuciones de patrimonio, las amortizaciones y, en su caso,
las pérdidas de valor fiscalmente deducibles, concernientes a los bienes y derechos adquiridos
mediante las transmisiones derivadas de las operaciones (de fusion, escision, ...), se calcu-
laran, a efectos fiscales, de la siguiente manera:

a) ... sobrelos mismos valores y en las mismas condiciones que hubiera aplicado la
entidad transmitente si no se hubiera llevado a cabo la operacion. Los valores se
corregiran, en su caso, en €l importe de los incrementos y disminuciones de patri-
monio gque hayan tributado efectivamente con ocasion deaquélla ... .»

De lo anterior se deduce la posibilidad de que se produzcan dos clases de «efectos impo-
Sitivos» en estas sociedades:

a) Losoriginados por lavaloracién de los elementos patrimoniales adquiridos segun el
valor contable por €l que estaban registrados en la sociedad transmitente (fusionesy
escisiones en las que no existen «sociedades adquiridas» o «patrimonios adqui-
ridos», respectivamente) que, sin embargo, han tributado efectivamente por la dife-
rencia entre el valor «real» de fusién o escision, con el limite del valor de mercado,
y su valor contable: Se mantienen los valores contables y se opta por la tributacion.
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b) Los originados por la valoracion de los elementos patrimoniales adquiridos segin el
valor «real» de fusion o escision, con e limite del valor de mercado (fusiones y
escisiones en las que existen «sociedades adquiridas» o «patrimonios adquiridos».
respectivamente), que, no obstante, no han tributado efectivamente por la diferencia
entre dicho valor y €l contable por el que figuraban registrados dichos elementos en
la sociedad transmitente: No se mantienen los valores contables y se opta por la no
tributacion.

No obstante o anterior, la evidencia de que el «efecto impositivo» traiga causa de cual-
quiera de las dos situaciones descritas no queda claramente reconocida en el texto del
BNCFES, para el cual solo «los ajustes valorativos no computados como componentes de la
base imponible, que son objeto de diferimiento de cdmputo a efectos de gravamen y que
efectivamente vayan a revertir contablemente en gjercicios posteriores, daran origen ...» (arts.
28y 29). De su tenor literal se deduce que el BNCFES Unicamente reconoce €l «efecto impo-
sitivo» de la clase b), es decir, aquel originado por €l registro a valores «reales» de fusién o
escision de los elementos patrimoniales recepcionados cuando las sociedades intervinientes
optan por diferir latributacion.

Laomision por el Borrador analizado del «efecto impositivo» de la clase a), el originado
por el mantenimiento de los valores histdricos en el campo contable y la tributacién por las
alteraciones patrimoniales puestas de manifiesto con ocasion de estas operaciones en el fiscal,
creemos carece de justificacion alguna, o a menos ésta no se nos alcanza. Estimamos que si se
dan las circunstancias que determinan este tipo de «efecto impositivo», éste deberd tomarse
también en consideracién, sirviendo de apoyatura legal para este proceder, ya que no el
BNCFES, € propio PGC (Norma de Valoracion 16.8) y la Resolucion aclaratoria del ICAC
sobre dicha Norma de Vaoracién, de 30 de abril de 1992, aun con todas las cautelas que sobre
el registro de créditos impositivos establecen las expresadas normas, por un sano gjercicio de
coherenciay sistematicidad.

2. Registro contable del «efecto impositivo» originado en los procesos de fusion y escision.

Una vez identificadas las situaciones que provocarian en las sociedades adquirentes la
existencia de «efecto impositivo», vamos a considerar su tratamiento contable en términos
generales, puesto que entrar a desarrollar todas las posibles peculiaridades de la contabiliza-
cion del gasto por impuesto sobre el beneficio (o la pérdida) segin el método del «efecto
impositivo», atendiendo alas circunstancias particul ares de cada uno de los posibles elementos
patrimoniaes adquiridos, forzaria los limites naturales y razonables de este andlisis, circuns-
crito alas peculiaridades de los procesos de fusion y escision. En consecuencia, nos remitimos
a las normas generales que regulan esta materia (cautelas para reconocer los créditos imposi-
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tivos, limitaciones temporales de lareversion, posibilidad de periodificacion del «efecto impo-
sitivo» de diferencias permanentes y de deducciones y bonificaciones, etc.), sin pretender
sistematizar todas las posibilidades de registro contable de las implicaciones tributarias de
estos procesos.

Establecida la anterior autolimitacién, el siguiente paso l6gico consiste en andlizar las
reglas especificas de registro contable del «efecto impositivo» contempladas por e BNCFES
(arts. 28 y 29). Este proyecto de norma legal, limitando injustificadamente, a menos a nuestro
parecer, e «efecto impositivo» a los «ajustes valorativos (en sociedades adquiridas y patrimo-
nios adquiridos) no computados como componentes de la base imposible ...», establece, tanto
paralas fusiones como para las escisiones, que la calificacion de dichos gjustes como «diferen-
cias temporales» dara origen:

«... a la contabilizacion de un pasivo fiscal, impuesto diferido, o de un activo de esa
naturaleza, impuesto anticipado. Tal activo se registrard solamente cuando se espere que
vaya a ser efectivo en el futuro.»

La dltima restriccion es innecesaria, pues basta remitirse a la normativa general que
regula la contabilizacién del gasto por impuesto sobre beneficios seglin este método. En
cuanto a la generacion de pasivos fiscales (impuestos diferidos), ésta se producira desde el
momento en que se hayan registrado plusvalias en alguno de los elementos patrimoniales
adquiridos por las que no se haya tributado. La situacion contraria, €l nacimiento de activos
fiscales (impuestos anticipados), traerd su causa de la existencia de minusvalias registradas en
alguno de los elementos patrimoniales recepcionados no integradas en la base imponible del
Impuesto sobre Sociedades.

Es conveniente precisar que el régimen fiscal previsto para estos procesos no prevé la
posibilidad de gercer la opcion por la tributacion (por la integracién en la base imponible del
impuesto para ser mas precisos) con caracter parcial; es decir, no resulta posible integrar en la
base imponible las minusvalias y no las plusvalias, 0 solo una parte de estas Ultimas, sino que
la opcidn debe gjercitarse globalmente. Tampoco el régimen contable disefiado por el
BNCFES admitiria, en los casos particulares en que exige el ajuste a valores «reales» de
fusién o escision, que dicho gjuste afectase a unos elementos patrimoniales si y a otros no, sino
que los gjustes deberan afectar a la totalidad de los elementos patrimoniales adquiridos. De o
anterior se deduce que la integracion de los elementos patrimoniales de una «sociedad adqui-
rida», 0 de un «patrimonio adquirido», puede dar lugar en la contabilidad de la entidad adqui-
rente, simultdneamente, a pasivos y activos fiscales, segiin nos encontremos ante elementos
patrimoniales plusvalorizados 0 minusvalorizados, respectivamente, supuesta su no tributa-
cion, y sin que sea posible compensarlos, en aplicacién del principio contable de «no compen-
sacion».
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Intentaremos aclarar o anterior mediante el siguiente gjemplo:

1. Seala sociedad «B» que absorbe ala «A». En funcién del tamafio de sus respectivos

patrimonios la sociedad «A» debe calificarse de «sociedad adquirida». Lafechareferencial de
fusion es 01-01-N.

2. Entre otros, la sociedad «A» transmite a la absorbente los dos elementos patrimo-
niales cuyos valores contable y de fusion son los que a continuacion se indican:

VC VF Dif.
MaQUINANA €X3 ..vvcuveieeircricie e e s 60 100 40
Equipos procesos informacion «Y» ........cccccceverivannns 50 30 -20

3. Delos dos anteriores elementos patrimonial es se sabe que:

a) Maguinaria «X»: Vidatil, 4 afios; valor residua nulo.
b) Equipos... «Y»: Vidaltil, 3 afios; vaor residual nulo.

c) Las anteriores estimaciones de vida Util determinarian mas amortizaciones admisi-
bles como partidas fiscalmente deducibles.

d) Lamaguinaria «X» sevende en 01-07-N + 2 en 30.
4. Se ha optado por lano tributacién. Tipo impositivo 35%.

El seguimiento de las incidencias contables del «efecto impositivo» originado por estos
concretos elementos patrimoniales, en la contabilidad de «B», seria el siguiente:
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100
30

25
10

35

01-01-N

Maquinaria «X» (*)

Equipos para procesos de infor-
macion «Y» (*)
Impuesto sobre beneficios anti-
cipado (**)
()
a Impuesto sobre beneficios
diferido (***)
(...)
*) Registro a valores «reales», a ser una «sociedad adquirida», de los
elementos patrimoniales adquiridos.

(**)  «Efecto impositivo» de la minusvalia no integrada en la base impo-
nible del Impuesto sobre Sociedades (35% 20). Crédito fiscal.

(***) «Efecto impositivo» de la plusvalia no integrada en la base impo-
nible del Impuesto sobre Sociedades (35% 40). Deuda fiscal.

31-12-N

Amortizacion de Maquinaria «X»

Amortizacion de Equipos pro-
cesos informacion «Y»

a Maquinaria «X» (*)
a Equipos procesos informa-
cion «Y» (*)

*) Para simplificar, se amortiza directamente.

31-12-N

Impuesto sobre beneficios dife-
rido (*)
a Impuesto sobre beneficios
anticipado (**)
a |mpuesto sobrebendicios (***)
*) Reversion del «efecto impositivo» de la adquisicion de la maqui-

naria «X» [35% (25 — 15)]. Gasto contable: 25 (100/4). Gasto
fiscal: 15 (60/4).

14

25

10

2,33
1,17
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(**)  Reversion del «efecto impositivo» de la adquisicion del equipo «Y »
[35% (10 — 16,67)]. Gasto contable: 10 (30/3). Gasto fiscal: 16,67
(50/3).

(***) La cuenta de gasto por impuesto sobre beneficios recoge la dife-
rencia de la reversion de los «efectos impositivos» de signo
contrario.

31-12-N+1

Idem registros contables 31-12-N.

01-07-N+2

12,5 Amortizacion de Maquinaria «X»
a Maquinaria «X» (*) 12,5

*) Para simplificar, se amortiza directamente (6/12 x 100/4).

01-07-N+2

30 Tesoreria
7,5 Pérdidas en enajenacion Maqui-
naria «X» (*)
a Maquinaria «X» 37,5

*) A la venta de este elemento patrimonial, por diferencia entre su
precio de ventay su valor contable.

01-07-N+2

7 Impuesto sobre beneficios dife-
rido (*)
a |mpuesto sobre benefi-
cios (**) 7

*) Se completa la reversién del pasivo fiscal de la adquisicion de la
maquinaria «X» [35% (20 — 0)]. Gasto contable: 20 (6/12 x 100/4 +
+7,5). Gasto fiscal: 0 (6/12 x 60/4 — 7,5). En contabilidad hay
una minusvalia en la enajenacion del bien de 7,5 [30 — (100 —
— 62,5)]; mientras que fiscalmente se produce una plusvalia de la
misma cantidad [30 — (60 — 37,5)].

(**)  Seregistra con esta fecha el concreto «efecto impositivo» de esta
venta, paramejor gjemplificacion.

X
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31-12-N+2

10 Amortizacion de equipos proce-
sos informacion «Y»

a Equipos procesos informa-
cion «Y» (*) 10

*) Para simplificar se amortiza directamente.

31-12-N+2

2,34 Impuesto sobre beneficios (*)

a Impuesto sobre beneficios
anticipado (*) 2,34

*) Se completalareversion del «efecto impositivo» de las minusvalias
registradas contablemente con motivo de la fusion y no computadas
en su dia fiscalmente, en relacién a este concreto €lemento patrimo-
nial.

Por nuestra parte, considerabamos una segunda causa de «efectos impositivos» en estas
operaciones. Cuando no se registran contablemente las alteraciones patrimoniales (en las
fusiones y escisiones «de intereses») y, sin embargo, se gerce la opcion de integrarlas en la
base imponible del Impuesto sobre Sociedades. Este proceder no es en absoluto excéntrico,
estando justificado en la préctica; por ejemplo, ante la imposibilidad de trasladar a la nueva
sociedad o a la absorbente las bases imponibles negativas pendientes de compensacién en la
sociedad transmitente.

Una vez admitida su existencia, las consecuencias gque se derivan en el orden contable
son exactamente las mismas, estando sujetas a las mismas restricciones y cautelas que las
anteriormente analizadas para la Unica fuente reconocida por el BNCFES de «efectos imposi-
tivos».

Para una mejor comprension de lo dicho, desarrollaremos el siguiente ejemplo préctico:

1. Sean las sociedades del ejemplo anterior que llevan a cabo la operacién de fusion por
absorcion descrita en € punto 1 del mismo. La Unica diferencia consiste en que, en este caso,
atendiendo a los respectivos pesos de sus patrimonios, nos encontramos ante una fusién «de
intereses».
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2. Los elementos patrimoniales de «A» que tomamos en consideracion son también los
mismos del ejemplo anterior, y presentan los mismos valores contables y «reales», a efectos de
larelacion de canje, que los indicados en el punto 2 del anterior gemplo.

3. Mantenemos igualmente los datos sobre amortizacion y engjenacién de uno de los
elementos patrimoniales que recogia el punto 3 de dicho g emplo.

4. Se haoptado por latributacién. Tipo impositivo 35%.

El seguimiento de las incidencias contables del «efecto impositivo» originado por estos
concretos elementos patrimoniales, en la contabilidad de «B», seria el siguiente:

01-01-N

60  Maquinaria «X» (*)

50 Equipos para procesos de infor-
macion «Y» (*)

14 Impuesto sobre beneficios anti-

cipado (**)
(...)
a Impuesto sobre beneficios
diferido (***) 7
()

*) Registro a valores contables, al tratarse de fusién «de intereses», de
los elementos patrimoniales adquiridos.

(**)  «Efecto impositivo» de la plusvalia no registrada en contabilidad y
si integrada en la base imponible del Impuesto sobre Sociedades
(35% 40). Credito fiscal.

(***) «Efecto impositivo» de la minusvalia no registrada en contabilidad
y si integrada en la base imponible del Impuesto sobre Sociedades
(35% 20). Deudafiscal.

31-12-N

15 Amortizacién de Maquinaria «X»

16,66 Amortizacién de Equipos proce-
sos informacion «Y»

a Maquinaria «X» (*) 15

a Equipos procesos informa-
cion «Y» (*) 16,66

*) Para simplificar, se amortiza directamente.

X

CONTABILIDAD
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31-12-N

1,17  Impuesto sobre beneficios (*)

2,33 Impuesto sobre beneficios dife-
rido (**)

a Impuesto sobre beneficios
anticipado (***) 35

*) La cuenta de gasto por impuesto sobre beneficios recoge la dife-
rencia de la reversion de los «efectos impositivos» de signo
contrario.

(**)  Reversion del «efecto impositivo» de la adquisicion del equipo «Y »
[35% (16,66 — 10)]. Gasto contable: 16,66 (50/3). Gasto fiscal: 10
(30/3).

(***) Reversion del «efecto impositivo» de la adquisicion de la méaquina
«X» [35% (15 — 25)]. Gasto contable: 15 (60/4). Gasto fiscal: 25
(100/4).

31-12-N+1

Idem registros contables 31-12-N.

01-07-N+2

7,5 Amortizacion de Maquinaria «X»

a Maquinaria «X» (*) 75

*) Para simplificar, se amortiza directamente (6/12 x 60/4).

01-07-N+2

30 Tesoreria
a Maquinaria «X» 22,5
a Beneficios en engjenacion

de maquinaria «X» (*) 7,5

*) A la venta de este elemento patrimonial, por diferencia entre su
precio de ventay su valor contable.
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01-07-N+2

7 Impuesto sobre beneficios (*)

a Impuesto sobre beneficios
anticipado (**) 7

*) Se registra con esta fecha el concreto «efecto impositivo» de esta
venta, para mejor gjemplificacion.

(**)  Se completa la reversion del crédito fisca de la adquisicion de la
maguinaria «X» [35% (0 — 20)]. Gasto contable: 0 (6/12 x 60/4 —
— 7,5). Gasto fiscal: 20 (6/12 x 100/4 + 7,5). En contabilidad
hay una plusvalia en la enajenacion del bien de 7,5 [30 — (60 —
— 37,5)]; mientras que fiscalmente se produce una minusvalia de la
misma cantidad [30 — (100 — 62,5)].

01-07-N+2

16,67 Amortizacién de equipos proce-
sos informacion «Y»

a Equipos procesos informa-
cion «Y» (*) 16,67

*) Para simplificar, se amortiza directamente.

01-07-N+2

2,34 Impuesto sobre beneficios dife-
rido (*)
a Impuesto sobre beneficios 2,34

*) Se completa la reversién de la deuda fiscal por las minusvalias no
registradas contablemente con motivo de la fusién y computadas en
su diafiscalmente, en relacion a este concreto elemento patrimonial.

X

Cabe una Ultima reflexién en relacion a la posibilidad de que las entidades adquirentes
importen, englobados en el patrimonio o parte del patrimonio de las transmitentes, deudas o
créditos fiscales originados por diversos «efectos impositivos». Tanto S se encuentran en la
fase de generacion como si ya han alcanzado la fase de reversion, la sociedad adquirente
debera continuar registrando su evolucién en los mismos términos en que ésta se hubiese
producido en la entidad transmitente. La Unica excepcion reside en la posibilidad de que la
transmitente tenga registrados créditos por bases imponibles negativas a compensar, que no
son susceptibles de ser trasladados ala adquirente.
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VII. INFORMACION COMPLEMENTARIA A SUMINISTRAR EN LA MEMORIA
POR LAS SOCIEDADESINVOLUCRADASEN FUSIONESY ESCISIONES

1. Informacion en la memoria de las sociedades transmitentes de patrimonio.

Fuera aparte del tratamiento especificamente contable provocado por estos procesos
susceptibles de ser registrados en forma de asientos y con acceso, por tanto, a balance y
cuenta de Pérdidas y ganancias de |as entidades intervinientes, el BNCFES contemplalaexis-
tencia de una informacién complementaria minima referente a los mismos, a incluir en el
tercero de los documentos contables que integran las cuentas anuales. La memoria.

Durante el periodo de tiempo méas o menos largo durante el que se desarrollan los
procesos de fusién y escision, procesos sometidos a una serie de formalidades legales relativa-
mente complejas para alcanzar plena eficacia juridica, las sociedades intervinientes que van a
transmitir su patrimonio pueden llegar a cerrar un gjercicio, entero o quebrado, en cuyo caso
deberén formular cuentas anuales, y dentro de ellas la memoria. El Borrador analizado
contempla las siguientes referencias minimas a recoger por este documento contable, en estas
entidades, para las cuentas anuales que se formulen después de la fecha del proyecto de fusion
0 escision:

a) Laexistencia de un proyecto o, en su caso, de un acuerdo de fusién o escision, con
indicacion de sus caracteristicas més relevantes (arts. 30.1y 32).

b) La prohibicién de que el balance de fusién tenga acceso a los registros contables,
con la salvedad de la informacion relativa al proceso de fusion (art. 3), debe enten-
derse en e sentido de que es en la memoria donde debe recogerse este documento
extracontable, a los efectos meramente informativos a los que reduce su eficacia el
Borrador.

c) Especificamente para las sociedades que escinden de forma parcial su patrimonio,
manteniendo su personalidad juridica, en los procesos de escision, deberdn informar
en lamemoriadel riesgo por laresponsabilidad solidaria que asumen respecto de las
obligaciones transferidas a la sociedad beneficiaria a las que ésta no haga frente, en
los términos que prevé el articulo 259 del TRLSA, sin que elo sirva de excusa para
no dotar la correspondiente provisién cuando tales riesgos sean ciertos, aunque
indeterminados en fecha o cuantia, o, al menos, probables (art. 33).
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a)

b)

0)

d)

2. Informacion en la memoria de las sociedades receptoras del patrimonio.

También para estas entidades (nueva sociedad o absorbente, en las fusiones, y benefi-
ciaria, en las escisiones), establece el BNCFES un conjunto de informaciones minimas a
recoger por lamemoria, y, en este caso, tanto durante el periodo alo largo del que se extiende
el proceso de fusion o escision como a posteriori de su culminacion. Estas referencias infor-
mativas aincluir en lamemoria son las siguientes:

También estas entidades adquirentes de patrimonio estan obligadas a sefialar en la
memoria la existencia de un proyecto o de un acuerdo de fusién y escisién con sus
caracteristicas més relevantes (arts. 31.1y 32), |6gicamente hasta la formulacién de
las cuentas del primer gjercicio cerrado tras la culminacion del proceso.

Igualmente, habria que entender la prohibicion de acceso a los registros contables
del balance de fusion o del patrimonio real a escindir, con la salvedad de lainforma-
cion relativa alos procesos de agregacion o desagregacion patrimonial (art. 3), en el
sentido de que €l gercicio de dicha salvedad debe llevarse a cabo en las memorias
que formulen estas entidades en el periodo de tiempo durante el que se extiendan
estos procesos.

En la memoria del primer gjercicio cerrado tras la fusion o escision debera dejarse
constanciade lo siguiente (arts. 31.1y 32):

c.1) Partidas en que se han integrado los elementos patrimoniales adquiridos.

¢.2) Importe de las revalorizaciones (y minusvalorizaciones, suponemos) contables
practicadas, tanto en los elementos patrimoniales propios (en las absorbentes o
beneficiarias preexistentes) como adquiridos, con indicacion de su efecto
impositivo, si 1o hubiere.

¢.3) Todos los datos referentes ala ampliacion de capital |levada a cabo, asi como a
la entrega de acciones o participaciones en el capital alos socios de las socie-
dades transmitentes de patrimonio.

En lamemoria de los gjercicios en que subsistan estas circunstancias, debera dejarse
constancia, mediante nota separada, de las garantias a favor de los acreedores
opuestos ala fusion o escision, indicando su naturaleza e importe (arts. 31.2'y 32).

142

Estudios Financieros n.° 136

Esta obra esta bajo una Licencia Creative Commons BY-NC-ND 4.0




FUSION Y ESCISION CONTABILIDAD

€) En el supuesto de que no coincidan la fecha a partir de la cual surte efecto
contable lafusion o escision y lafecha a partir de la cual 1os nuevos socios tienen
derecho a participar de los resultados sociales, debera dejarse constancia acerca de
la parte de dichos resultados que corresponde a los socios antiguos y a los nuevos
(arts. 10y 17).

f) En las memorias de los gercicios posteriores a la culminacion de estos procesos,
respecto de las ateraciones de valor practicadas en los elementos patrimoniales de
estas entidades con motivo de los mismos, debera dejarse constancia de las mismas
circunstancias previstas para las reval orizaciones legalmente autorizadas (arts. 31.1
y 32), es decir:

e Leyquelo autoriza.
e |Importe de larevalorizacion para cada partida.

 Efectos de la actualizacién sobre dotaciones a las amortizaciones y provisiones.

g) Por Ultimo, especificamente para las escisiones, |as sociedades beneficiarias deberan
informar en la memoria del riesgo por la responsabilidad solidaria que asumen
respecto de las obligaciones transferidas a otras sociedades beneficiarias a las que
éstas no hagan frente, en los términos que prevé el articulo 259 del TRLSA, sin que
ello exonere de dotar la correspondiente provision cuando tales riesgos sean ciertos,
aungue indeterminados en fecha o cuantia, o, cuando menos, probables (art. 33).

VIIl. NORMAS CONTABLES DE APLICACION A LOS SOCIOS DE LAS SOCIE-
DADESTRANSMITENTES

Como no podia ser de otra manera, en aplicacién de los principios contables de
prudenciay precio de adquisicion, y en base ala filosofia mantenida alo largo de todo su arti-
culado por el BNCFES, la participacion en el capita de la nueva sociedad o de la absorbente,
en lasfusiones, y en el capital de labeneficiaria, en las escisiones, que reciban los socios de las
sociedades transmitentes de su patrimonio, a cambio de la participacién que mantenian en
éstas, debera registrarse por €l valor neto contable por € que estaba registrada dicha participa-
cion en € capital de las sociedades que se extinguen o que, cuando menos, escinden su patri-
monio (arts. 34y 36).
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Para el supuesto de que se produzca algun tipo de compensacion monetaria, dentro
de los limites legales establecidos por el articulo 247.2 del TRLSA (10% del valor
nominal de la participacion atribuida), el Borrador prevé la minoracién del valor neto
contable de los titulos cedidos en el importe de la compensacion recibida, y si ésta supe-
rase aquél, el exceso determinara la existencia de un resultado positivo a recoger en la
cuenta de Pérdidas y ganancias del gercicio en que se lleve a cabo la fusion o la escision
(arts. 34y 35).

El siguiente giemplo nosilustrara sobre [0 anteriormente expresado:

1. Sea la sociedad «X», que posee una participacion en el capital de la sociedad «A»
(absorbida por «B»). Dicha participacion en «Ax» esta registrada en la contabilidad de «X>» por
su precio de adquisicion: 100.

2. Como consecuencia del acuerdo definitivo de fusion, «Bx» hace entrega a «X», a
cambio de su participacion en € capital de «A», de lo que a continuacion se indica, seguin cada
unade las tres alternativas siguientes:

a) Acciones por un nomina de 1.500, sin compensacion monetaria alguna.
b) Acciones por un nominal de 1.500, con compensacion monetaria de 40.

¢) Acciones por un nominal de 1.500, con compensacién monetaria de 120.

En funcién del enunciado del supuesto, la sociedad «X» debera proceder a contabilizar,
para cada unade las tres alternativas consideradas, |0 siguiente:

A) No hay compensacién monetaria.

En este caso, no seria preciso registrar contablemente nada. Como mucho, dar de bajaen
la cuenta especifica que recoja la participacion en «A» y de alta en una cuenta que subrogue la
participacion en «Bx, por €l mismo importe de 100 por el que figuraba en contabilidad la parti-
cipacién originaria.
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B) Hay compensacion monetariainferior al valor de la participacion originaria.

40 Tesoreria

a Inversionesfinancieras...
en capital 40

C) Hay compensacion monetaria superior al valor de la participacion originaria.

120 Tesoreria

a Inversionesfinancieras...

en capital (*) 100
a Ingresos de participaciones

en capital 20

*) Esta hipotesis plantea el problema de la pérdida en balance de la
informaci6n sobre |a existencia de estas inversiones financieras.

Una ultima cuestién, que ya consideramos en su momento cuando planteamos el
problema de la valoracién de las acciones de la sociedad escindida en poder de la absorbente,
bajo el supuesto de escision parcial, es tratada por €l Borrador analizado, con caracter general,
para todos los posibles socios de estas sociedades, que se escinden parcialmente conservando
su personalidad juridica. La solucion a esta cuestion arbitrada por el BNCFES pasa por dividir
el coste originario de la participacion en el capital de la sociedad escindida entre la parte del
mismo atribuible a patrimonio escindido (coste de las acciones entregadas o de la reduccién
del nomina que se ha producido, en los propios términos del Borrador) y la parte correspon-
diente a patrimonio no segregado (art. 36).

Lo previsto por el BNCFES no aclara cudles deben ser los términos a incluir en la
formula para establecer la proporcion en que ha de dividirse el coste originario de adquisicion
en la sociedad escindida. Como también considerdbamos en su momento, las posibilidades a
analizar son tres:

Estudios Financieros n.° 136 145

Esta obra esta bajo una Licencia Creative Commons BY-NC-ND 4.0




FUSION Y ESCISION CONTABILIDAD

1.2 Establecer €l reparto en funcion de los valores nominales en € capital de la escin-
dida del patrimonio escindido y del patrimonio no transferido (valor nominal en
gue se reduce el capital y valor nomina del capital subsistente, respectivamente).
Este método de atribucién de valores tiene el defecto de la posible arbitrariedad de
la reduccién del capital, en funcion de las reservas disponibles y de otros factores
gue pueden tomarse en consideracion.

22 Asignar los valores de las participaciones en la escindida y en la beneficiaria
tomando como referencia los valores «reales», a efectos de larelacion de canje, del
patrimonio escindido y del patrimonio subsistente.

3.2 Utilizar como parametro de reparto los valores contables de |a parte del patrimonio
escindiday de la parte no transmitida.

Sefialada la posible inconsistencia de la primera de las alternativas analizadas, y
asumiendo una labor de intérpretes de los redactores del BNCFES, para lo que nos sirve de
gran ayuda la constatacion del sistematico conservadurismo de sus planteamientos, nos incli-
namos afavor de la segunda de las aternativas como la eleccion implicita del Borrador.

No obstante la preferencia manifestada, planteamos un ejemplo con el que ilustrar las
consecuencias de cada una de |as aternativas que hemos considerado posibles:

1. Seala sociedad «X», que posee una participacion en el capital de la sociedad «A» del
8%. El vaor contable por el que esta registrada dicha participacion, en la cuenta «Inversion
financiera ... en capital de"A"», es de 120.

2. La sociedad «A» se escinde parcialmente, traspasando la parte del patrimonio escin-
didaalasociedad «B», absorbente.

3. Lasociedad «A» recoge en el proyecto de escision, entre otros, los siguientes datos:

a) Valor contable de su patrimonio total: 600.
b) Valor «real» de su patrimonio total: 2.000.

¢) Valor contable del patrimonio escindido: 400.
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d) Valor «rea» del patrimonio escindido: 1.500.

€) Teniendo en cuenta que su capital es de 300, esta prevista una reduccién del mismo
a 150, minorando el nominal de los titulos en un 50%. Se aplicaran simulténea-
mente reservas de libre disposicion, por importe de 250, para completar el valor
contable del patrimonio segregado.

L as aternativas consideradas tendrian el siguiente reflgjo contable:

A) En base alareduccién del nominal de las acciones.

60 Inversionfinanciera ... en capi-
tal de «B» (*)

a Inversiénfinanciera...en
capital de «A» 60

*) En funcién de la reduccion en un 50% del valor del nominal de las
acciones de «A» (50% 120).

B) En base al valor «real» de los patrimonios escindido y total.

90 Inversionfinanciera ... en capi-
tal de «B» (*)

a Inversiénfinanciera... en
capital de «A» 20

*) Proporcion que representa el valor «real» del patrimonio escindido
respecto del total (120 x 1.500/2.000).
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C) En base d valor contable de los patrimonios escindido y total.

X

80 Inversion financiera ... en capi-
tal de «B» (*)

a Inversiénfinanciera... en

capital de «A» 80

*) Proporcién que representa el valor contable del patrimonio escin-
dido respecto del total (120 x 400/600).

X

IX. CONCLUSIONES: VALORACION CRITICA GLOBAL

A nuestro parecer, el Borrador de Normas Contables sobre Fusiones y Escisiones de
Sociedades del ICAC seria acreedor a un juicio globalmente positivo por una sola, aunque
fundamental, razén: Pone coto a la discrecionalidad imperante en el tratamiento contable de
este tipo de operaciones.

No se entienda lo anterior como un sarcasmo, sino como el convencimiento de que para
gue el sistema informativo contable pueda cumplir de forma razonablemente eficiente los
objetivos que tiene asignados, en orden a facilitar latoma de decisiones fundamentadas por sus
potenciales usuarios, constituye una condicion sine qua non que la informacion de sintesis que
suministra sea objetiva o, si se prefiere, en la terminologia contable al uso, sea imagen fiel de
larealidad econdmico-financiera subrogada.

Pues bien, alcanzar esa imagen fiel, siempre escurridiza y las mas de las veces discu-
tible, seria tarea totalmente imposible si no sujetéasemos la contabilidad, en su calidad de disci-
plina normativa, a determinadas reglas -principios contables y normas de valoracion- que,
asumiendo de antemano responden a unos concretos juicios de valor, incluso en ocasiones a
meros convencionalismos, permiten, no obstante, normalizar la informacién suministrada,
homogeneizandolay facilitando su comparabilidad.

Manifestamos de esta manera nuestra preferencia por una informacion tal vez distorsio-
nada, pero de la que conocemos su grado de distorsion, frente a una informacién que no
tuviera distorsion alguna, en e improbable supuesto de que eso fuera posible, pero de la que
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ignorasemos esa circunstancia o careciésemos de seguridad al respecto, por falta de pardmetros
de referencia. Es en este sentido que el Borrador analizado encuentra plena justificacion, &l
aportar una seguridad a la informacién contable sobre estas operaciones de la que hasta ahora
se carecia, y desde este mismo momento, aun en la fase de mera referencia orientativa en que
se encuentra, dentro del proceso de produccién normativa.

Pero la innegable conveniencia y oportunidad de regulacion del tratamiento contable de
estas operaciones no puede traducirse autométicamente en una asuncion acritica de cuales-
quiera reglas de normalizacion contable. Dentro del marco normativo general en que se incar-
dinan las normas contables, esencialmente juridico-mercantil, existe un cierto grado de libertad
para elegir entre diversas alternativas, previa ponderacién de los pros 'y los contras en funcién
de los objetivos asignados que se consideren mas idoneos, eso si, con la finalidad implicita
Ultima de acercarse masy mejor alaidea imagen fiel delarealidad.

Es desde esta perspectiva que nos creemos autorizados a criticar la eleccién basica efec-
tuada por el Borrador analizado, que es la que ha recaido sobre la cuestion de la valoracion de
los elementos patrimoniales de | as entidades involucradas en estos procesos.

En lo sustancial, las aternativas en juego respecto al registro contable de valores en
estos procesos de agregacion (o desagregacion) patrimonial se reducian a dos: Mantenimiento
de los valores contables de los patrimonios, frente a alteracion de dichos valores para reflejar
los reales, entendiendo por estos Ultimos valores los que sirven para establecer la relacion de
canje y han sido recogidos, por lo general, en e balance de fusién. El BNCFES se inclina,
como regla general, por la primera de las aternativas, admitiendo solo con caréacter excep-
cional lasegunda.

Al optar en el sentido que lo ha hecho, entendemos que el BNCFES ha dado muestras
de un conservadurismo contable casi patol égico. Queda fuera de discusion que los principios
de prudencia, aun cuando desequilibra la balanza informativa empresarial hacia el pesimismo,
y de precio de adquisicién, a pesar de congelar los valores ignorando la dimension temporal
gue les da sentido, constituyen, aqui y ahora, una eleccion racionalmente fundada, una vez se
admite la conveniencia de asignar a la informacion contable objetivos adicionales tales como
la defensa de la autofinanciacion empresarial o la laminacién en la cuenta de resultados de
beneficios alin no plenamente realizados. Pero esa eleccion racional deja de serlo cuando se
Ileva a extremos que convierten los principios que la sustentan en caricaturas de si mismos, y
eso ocurre cuando, ante toda evidencia, se mantiene un precio histérico frente a otro actuali-
zado, surgido de una transaccion | egitima entre partes que contratan libremente.

S6lo desde la presuncién de conductas colusivas entre las sociedades involucradas o
desde la evidencia de vinculacién entre ellas, puede defenderse el mantenimiento, con caracter
excepcional, de los valores histéricos contables. Pero esa presuncién de acuerdos ilegitimos no
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puede basarse en un dato tan escasamente relevante como el del relativo equilibrio en el peso
de los patrimonios de las sociedades en presencia, seglin sus valores «reales». Que sea ese
parédmetro precisamente el decisivo ala hora de clasificar las operaciones de fusién y escision
como «de intereses», si existe equilibrio patrimonial, 0 «de adquisicion», si dicho equilibrio
patrimonial relativo no existe, y que de lainclusion de una operacion en una u otra de las cate-
gorias expresadas se deriven consecuencias en orden a mantenimiento del valor contable del
patrimonio de las sociedades involucradas o a su modificacion y acomodo a los valores tran-
saccionales actualizados, entendemos descalifica radicalmente la opcidn general adoptada a
favor de los valores contables y, de rechazo, los fundamentos racionales de la excepcién a
favor delos valores «reales».

Existiendo valoraciones de expertos independientes que van a verificar las tomadas en
consideracion por las sociedades involucradas, reflejadas en sus respectivos balances de
fusion, y que van a servir para establecer la relacion de canje, debieran ser esas valoraciones
periciales el parametro objetivo que midiese la idoneidad o no de las valoraciones transaccio-
nales, recurriéndose a los valores contables solo cuando de la valoracion del experto se dedu-
jese la existencia de acuerdos colusorios entre las sociedades intervinientes, |0 que se podria
colegir desde el momento en que existieran desviaciones que superasen en un determinado
porcentaje estas valoraciones.

Tampoco podemos ignorar algunas consecuencias de la eleccion valorativa del
BNCFES, concretamente las que se traducen en posibles enfrentamientos entre los planos juri-
dico-formal e informativo-contable, y que son totalmente indeseables en sus manifestaciones
mas extremas. Asi, puede quedar en entredicho, desde su constitucion o tras la ampliacion, €l
capital social de lanueva sociedad o de la absorbente, supuesto que los valores «reales» mane-
jados difieran en grado sumo de los valores contables, 10 que puede exigir en ciertos casos
proceder a una reduccion del capital. Abundando en este aspecto, la cuenta Prima de emision
rompe con su conceptuacion juridica, incluso con la contable habitual, para quedar reducida a
una especie de comodin instrumental a que se encomienda el reflejo de diferencias valora
tivas.

En comparacion con lo anterior, las restantes deficiencias, carencias y omisiones detec-
tadas son de importancia secundaria, puramente técnicas y fécilmente subsanables, las mas de
las veces. Asi, no haber aprovechado la ocasion paraincluir las normas de contabilizacion de
las operaciones de aportacion no dineraria de rama de actividad o de canje de valores, regu-
ladas en la Ley 29/1991, o no haber considerado entre los efectos impositivos propios de las
operaciones de fusién y escision los derivados de la no contabilizacion de las alteraciones
patrimoniales, habiendo incluido las plusvalias y minusvalias en la base imponible del
Impuesto sobre Sociedades, 0 no prever la eliminacion reciproca de ciertas partidas compensa-
doras de valor que no son amortizaciones acumuladas o provisiones, etc., son cuestiones
menores, que pueden corregirse antes de la promulgacion como normas imperativas de las que
hoy no pasan de ser meras normas indicativas.
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