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REVISTA DE CONTABILIDAD Y TRIBUTACION

22 A) CoNTABILIDAD FINANCIERA Y DE SOCIEDADES. OPERACIONES VARIAS.

B) FUSION DE SOCIEDADES:

— Vador tedrico de las acciones.

— Numero de acciones a emitir por la sociedad absorbente.

3.2 MATEMATICAS FINANCIERAS:

— Préstamo con pignoracion de valores.

(Ejercicio propuesto en pruebas de acceso a Cuerpo de Contadores Diplo-
mados del Tribunal de Cuentas. Afio 1994).
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CONTABILIDAD

AUDITORIA. FUSION

CONTABILIDAD

AUDITORIA. OPERACIONES DE
SOCIEDADES. FUSION

N.° 176

Enunciado

1.2 PARTE - AUDITORIA

Analicelasituacion correspondiente alainformaci dn que se expone a continuacion, desde
la perspectiva de un auditor independiente, explicando |as operaciones realizadas por la compa-
fiia, los errores de criterio y deficiencias de control interno cometidos ala luz de los principios
de contabilidad generalmente aceptados y las normas exigidas por €l sistema juridico espafiol.
Proponga los gjustes oportunos y €l Balance y cuenta de Pérdidas y ganancias gjustado.

Estados contables propuestos por la compafiia al 31 de diciembre del afio n (en unidades

monetarias):
Balance Afion Afion-1

AcTivo
(OF - USSR 208.000.000 206.000.000
ClENES ..ottt 1.500.000 1.300.000
(IS (= 0 - 800.000 700.000
MAOUINGITA ...eveeeeeeeieiee e - 1.000.000
Elementos de transporte ........ccoceoveverenesenseneseseeeee - 3.000.000
1Y/ Ko o1 1= o 600.000 -
CONSLIUCCIONES ..vvvevereereeeeeeseeeeseeseseesessessessesressessessenes 115.000.000 80.000.000
Equipos para el proceso delainformacion ..................... 1.000.000 -
Participaciones en empresas asociadas ..........ccoceeeveeenee. 23.100.000 30.000.000
Otras Inversiones finanCieras .........ccoceeeveeeeeveenivsnnenen,s 80.000.000 60.000.000
Inversiones financieras permanentes (Empresa B: 1.000
acciones de 3.000 NOMINAIES) ......covvvrvrrereererinieerieeneeees 3.000.000 -
Gastos deinvestigacion y desarrollo .......cccecveevreeeceeee, 800.000 600.000
Provision para depreciacion de congtrucciones (elemento A) (1.000.000) (21.000.000)
Amortizacion acumulada del inmovilizado .................... (35.950.000) (30.000.000)
Otros elementos de aCtivo ......cceceeveveeerinece e 306.450.000 412.800.000
Pérdidasy gananCias .........cccoeverennenenenesenseee e 10.800.000 9.600.000

TOTAL ottt ettt 719.100.000 774.000.000
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Balance Afion Afion-1
Pasivo
Capital (10.000 acciones de 5.000 u.m. nominales) ....... 50.000.000 50.000.000
Reservas de libre de disposiCion ..........ccoccvvecvreesiennen, 100.000.000 100.000.000
RESENVAS [EJAIES ..ot 49.900.000 40.000.000
REMANENTE ..o 15.000.000 -
Subvenciones OfiCIAlES .......coevvererinerseree e 5.000.000 -
Proveedores ... 52.600.000 60.500.000
Acreedores acorto plazo ........cceeeveveneneneneeeeeee 331.500.000 428.200.000
Acreedores alargo plazo .......ccoceevvevrinsieneiesees e 100.000.000 80.300.000
Otros elementos de PaSIVO ........ccccerverereenesreneereneeie e 15.100.000 15.000.000
TOTAL toietirieie ettt st seere e 719.100.000 774.000.000
Cuenta de Pérdidasy ganancias
Afion Afion-1

— VENBS .ot 70.000.000 60.000.000
— COoStEAEVENLAS ..ot (20.000.000) (30.000.000)
= BeNnEfiCio Bruto .....covevvveeivieireecceeeeee e 50.000.000 30.000.000
— AMOITIZACIONES ....oveinieiieierieeieeie et (6.330.000) (4.000.000)
— PrOVISIONES ...oviiiiiciceee e (30.000) -
— Arrendamientos .........ccccoeveereirennee e (31.524) -
— Otros gastoS generales .......oovvvveveceneseesieieseereeseenns (27.970.000) (15.000.000)
= Beneficio antes de interés, impuestos y resultados ex-

Tra0rdiNAITOS ... 15.938.476 14.996.000
— COoStES fINANCIENOS ....vevveeiieecrieere e (5.000.476) (3.500.000)
= Beneficios antes de impuestosy resultados extraordi-

NAITOS ©ovveviienieieeetee et neens 10.938.000 11.496.000
+ Resultados extraordinarios en venta de elemento «A» . 5.000.000 -
— Resultados extraordinarios en venta de maquinaria .... (470.000) -
= Resultado antes de impueEStOS ........cccceveeveveereeeeeeeenns 15.468.000 11.496.000
— TMPUESIOS ..ot (4.668.000) (1.896.000)
= Beneficio distribuible ... 10.800.000 9.600.000
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AUDITORIA. FUSION CONTABILIDAD

AREA DE INMOVILIZADO

1.° El movimiento de la cuenta de Construcciones hasido €l siguiente:

= Lo (o T ol 80.000.000
COMPIBS ..ot e 55.000.000
Bajas (EIeMENtO A) ...oovevceceeeeeeecee e (30.000.000)
DONBCIONES ....ooeveectieeteecee ettt et e e saee s 10.000.000
SaAdofinal ..o 115.000.000

Se conoce ademas la siguiente informacion:

La operacion de compra se ha generado como consecuencia de la entrega de un activo de
la misma naturaleza cuyo valor contable es de 30.000.000 y la amortizacién acumulada de
10.000.000 y unacantidad al contado de 20.000.000. L a sociedad hadado de baja el antiguo ele-
mento manteniendo en el balance las amortizaciones acumul adas. La operacion se ha contabili-
zado por el importe del valor de mercado del nuevo, reconociendo un resultado extraordinario
en la operacion de 5.000.000. Valor de mercado del nuevo 55.000.000.

Las donaciones han sido valoradas por su valor venal y han tenido contrapartida en una
cuenta de reservas. Se hanincluido en el valor reparaciones por vicios ocultos que se han obser-
vado al ponerse el activo en explotacion por valor de 100.000.

El auditor estima que uno de los edificios que componen €l saldo de construcciones, cuyo
valor histérico es de 1.000.000, adquirido €l 1 de enero del afio n-2 debe ser objeto de reparacion
extraordinaria, por valor de 400.000, el 31 de diciembre del afio n+1.

2.° El movimiento de la cuenta de Maquinaria hasido el siguiente:

SAldOTNICIAl ...ooveeeeceececeeeee e 1.000.000
ST T 1.000.000
Sadofinal ....ccoeeiiie 0
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sa harecibido 130.000 por |a operacion.

dicha opcion.

El cuadro de amortizacion establecido en €l contrato es:

La Unica operacion realizada sobre la maguinaria ha consistido en la venta'y posterior
arrendamiento €l 2 de enero del afio n de una maquina que fue adquirida el 31 de diciembre del
afo n-5y cuyaamortizacion acumulada ascendiaalafechade laoperacion a400.000. Laempre-

El contrato de arrendamiento, Unico que tiene suscrito la sociedad, incorpora una opcion
de compraincluida en €l precio de la Gltima cuota. La sociedad se ha comprometido a gjercer

Vencimiento Capital inicial Intereses | Capital amortizado
2-1del aflontl ..o 90.000 13.500 18.024
2-1del aflo N+2 ..ovvveveeee, 71.976 10.796 20.728
2-1del aflo N+3 ..o 51.248 7.687 23.837
2-1del alont4 ..., 27.411 4.112 27.411

pafiia son los siguientes, en funcion de lavida:

3.° Amortizaciones. L os criterios de amortizacion seguidos en este gjercicio por la com-

Vida atil Amortizacion del afio n
MaQUINAITA ....eveeeeeiie e 5 afios -
MObITANTO oo 10 afios 300.000
CONSLIUCCIONES ... 20 afios 5.750.000
Equipos parad proceso delainformacion .. 5 afios 200.000
Gastos de investigacion y desarrollo ....... 10 afios 80.000
TOTAL ottt 6.330.000
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AUDITORIA. FUSION CONTABILIDAD

AREA DE INVERS ONES FINANCIERAS

1.° Las acciones de B, que figuran en Balance, fueron adquiridas € 1 de enero del afio n.
El valor neto contable de la sociedad en e momento de la compra era de 1.200.000 y se encon-
traban pendientes de abono los dividendos correspondientes a gjercicio anterior, debidamente
aprobados en Junta General, por un importe de 150.000.

Los administradores de la compafiia han valorado los titulos en funcion del valor de la
compafiiaseguin los activosinmovilizados ajustados a valor actual por untotal de 2.400.000 més
600.000 correspondientes al Fondo de comercio.

El auditor comprueba que la sociedad no ha contabilizado una operacion realizada sobre
los titulos de B consecuencia de una ampliacion de capital aprobada por la Junta General y que
hatenido lugar durante el mes de diciembre del afio n. Las condiciones de laampliacion fueron
de una nueva por cada cuatro antiguas, a 200%.

L osresultados obtenidos por lacompafiiaB hastael 1 dediciembredel afio n han sido de 24.000.

Lasociedad no ha acudido alaampliacién vendiendo los derechos por 30.000, operacion
cerraday pendiente de liquidacion.

El valor neto contable de B @l cierre del gjercicio erade 1.650.000.

2.° Las participaciones en empresas asociadas corresponden a una sola empresa, que no
cotizaen Bolsa, y cuyos datos correspondientes a ejercicio n son los siguientes:

% de dominio Importe
— Sddo d 31 dediciembredel afion-1 ................... 25% 30.000.000
— Ventasredizadasen el aioN .......ccocevcevvrereeinennne 7% (8.400.000)
— Gastosde gestion delacartera ......covveeeeererinennas 150.000
— Gastos financieros de un crédito obtenido parala
adquisicion de 1as acCiones ..........ccceveerenerienennen. 450.000
— Dividendo cobrado en acciones ..........cccccoceveeennene 900.000
23.100.000
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AUDITORIA. FUSION CONTABILIDAD

De los balances correspondientes a los gjercicios n-1 y n se desprende que el valor neto
contable y las plusvalias tacitas eran de:

Afon-1 Afion
— Vaor neto contable .........cooeuvevieeeiicii e 9.600.000 9.900.000
— Plusvaliastacitas ......cooeveeeeeieeeeeceeeee e 48.000.000 60.000.000

3.2 Dentro del epigrafe Inversiones financieras temporal es se incluyen una serie de opera-
ciones de adquisicion de acciones propias segun el siguiente detalle;

— Operaciones durante junio del afio n: compra de 100 acciones a 4.000 por accion:
acciones recibidas a titulo gratuito 500 acciones, valor de cotizacion alafecha de la
recepcion de este Ultimo paguete 4.900.

— Operaciones durante el mes de septiembre: adquisicion de acciones propias hasta el
Iimite que permite la Ley de Sociedades Andnimas a 3.500 por accion.

— Operaciones realizadas en el mes de diciembre: venta de 200 acciones a 3.200.
Esta operacion esta pendiente de liquidacion no habiéndose contabilizado por la
empresa.

El auditor debera proponer |os gjustes correspondientes atodas | as operaciones realizadas
y las correspondientes a 31 de diciembre del afio n teniendo en cuenta que la cotizacién media
del Ultimo trimestre hasido de 3.000 y la del 31 de diciembre del afio n de 3.050 y que la socie-
dad no poseia acciones propias a 1 de enero del afio n.

AREA DE DERECHOS DE COBRO

Como consecuencia de la circularizacién de proveedores al 31 de diciembre del afio n, la
conciliacién del saldo de la sociedad para €l proveedor, con € informado por dicho proveedor,
eslasiguiente:
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AUDITORIA. FUSION CONTABILIDAD

SaldO SEgUN PrOVEEUON .....c.eiveeeiiieiieeierie et 54.300.000

Partidas contabilizadas por €l proveedor y no por la compafiia:

— Factura 3.820; mercanciaen transito, recibida el 10-1-n+1 ......... 5.700.000

— Factura 3.420; mercanciarecibida el 30-12-n, pero no recepcio-
nadahasta enero afio Nt L ... 8.300.000

— Factura 3.370; mercanciarecibidael 28-12-ny registradala com-
praen enero afio Nt L ... 3.500.000

Partidas contabilizadas por la compafiiay no por el proveedor:

— Factura 1.380 pagada por transferenciael 28-12-n .........cccceveenee 4.200.000
— Efectos descontados por el proveedor y no vencidos a 31-12-n ... 20.000.000
Saldo SegUin SOCIEAAA .....ooveieeieeieee e 52.600.000

Durante el inventario fisico realizado al 31 de diciembre del afio ny presenciado por
el auditor, la Unica mercanciallegada ala sociedad a dichafechay no recontada durante el
mismo tiempo por no estar recepcionada por falta de tiempo fue larelativa ala de la fac-
tura 3.420.

Expongaladocumentacion que revisaria para cada partida de conciliacion y propongalos

gjustesy reclasificaciones pertinentes.

AREA DE IMPUESTOS

Al conciliar lainformacion contable con e resultado fiscal € auditor comprueba que la
compafiia no ha previsto diferencias entre ambos y que tiene establecido el sistema de contabi-
lizacion del efecto diferido.
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AUDITORIA. FUSION CONTABILIDAD

L os datos obtenidos por el auditor, ademas de los que se derivan de la informacion ya

expuesta, son los siguientes:

1. Durante el gercicio la sociedad ha iniciado una actividad de investigacion genérica.
El Consgjo de Administracion ha aprobado su activacion y que se amorticen los cos-
tesincurridos en cada gjercicio durante los 10 afios siguientes.

2. Lasubvencion que aparece en Balance fue concedida €l 1 de enero del afio ny fue
materializada, en dicha fecha, en un 40% en dos activos, el primero por valor de
1.000.000 cuyo periodo de amortizacién es de 20 afios, €l segundo en equipos infor-
maticos por valor de 1.000.000 con un periodo de amortizacion de 5 afios. El resto de
la subvencién ha sido invertida en un activo financiero al 8% de interés anual paga-
dero el 31 de diciembre de cada afio.

3. Laempresahaadquirido el 30 dejunio del afio n el mobiliario que figuraen Balance
en el mercado de segunda mano. La amortizacion dotada se justifica en una vida
Gtil de 10 afos. EI Reglamento del Impuesto de Sociedades establece unos crite-
rios de amortizacion para los activos nuevos de esta naturaleza de 5% y una vida
util de 8 afos.

4. Un préstamo recibido por la sociedad €l 1 de julio del afio n, cuyo principa es de
100.000, devenga un interés del 15% anual y se cancelara mediante tres pagos, cada
uno de los cuales correspondera a un tercio del principal mas los intereses devenga-
dos, enjunio delosafiosn+1, n+2y n+3.

5. Dentro del capitulo de acreedores a plazo corto se incluyen 31.524 correspondientes
alos aquileres devengados durante el gjercicio por el arrendamiento.

6. La sociedad ha estimado que la base imponible del Impuesto sobre Sociedades
correspondiente al ejercicio n es coincidente con el resultado contables antes de

impuestos.

7. Enlos Ultimos gercicios no ha habido pago de dividendos.

2.2 PARTE - CONTABILIDAD FINANCIERA Y DE SOCIEDADES

A) La Sociedad Andnima SORTA, S.A. presentaal 31 de diciembre del afio n el siguien-

te Balance de situacion (cantidades en miles de unidades monetarias):

128

Estudios Financieros n.° 141

Esta obra esta bajo una Licencia Creative Commons BY-NC-ND 4.0




AUDITORIA. FUSION

CONTABILIDAD

Activo Pasivo

COoNStrucCiones ........cceevvevenenne. 150.000 | Capital social ......cccoevevrvrereernnns 200.000
TETENOS ..ooveeeveeeierieieveeie e 70.000 | Primadeemision acciones ....... 50.000
Mobiliario ......cccoeeveneieieeenns 15.000 | Reservalegal ........ccccoonennne 20.000
Accionistas por desembolsos no Obligacionesy bonos ............... 33.000
EXIgidoS ...c.coveirieiieee e 40.000 | Obligacionesy bonosconvertibles 40.000
Accionistas por aportaciones no Pérdidasy ganancias ................ 30.000
dinerarias pendientes ................ 10.000 | Amortizacion acumuladainmo-
Gastos por intereses diferidos de vilizado materia .........cccoveuneens 10.000
valores negociables .................. 4500 | Proveedores ........c.covoenienennns 24.200
Mercaderias (10.000 unidades) 15.000 | Hacienda Publica, acreedor por
Clientes ... 80.000 | conceptosfiscales........cccuunnnen. 10.000
BaNCOS .....ccoovvvrrie e 30.000 | Interesesdeempréstitosy otras
Gagtos deformdlizacion de deudas 1500 | emisionesanteriores ................. 1.300
AcCionistas morosos ................ 2.500

418.500 418.500

b)

0)

Informacién complementaria

L os empréstitos que figuran en Balance se emitieron en las siguientes condiciones:

El capitd estaformado por dos series de acciones. La serie A de 500 de valor nominal, emi-
tidas en la congtitucion alapar, y la serie B de 1.000 de valor nominal, emitidas posteriormente a
150% en la tnica ampliacién realizada por la sociedad. De estas acciones, 20.000 corresponden a
una aportacion no dineraria. Todos |os dividendos pasivos se exigen por € 25% del valor nominal.

a) Lasobligaciones simples de 1.000 de valor nominal, se emitieron €l 1 de octubre del

afo n-2 a 95% y con un valor de reembolso de 1.100. El interés es del 12% a pagar
por anualidades vencidas y la amortizacion se realizara en 3 afios a partir del tercero
deemisidny por igual nimero detitulos. Los gastos de emision, quefiguran en Balance,

corresponden a estas obligaciones.

L as obligaciones convertibles de 1.000 de valor nominal, se emitieron el 1 dediciem-

bre del afio n-1. El interés del 12% anual se paga por semestres vencidos.

L os gastos derivados de los empréstitos se eliminan a medida que se amortizan los

empreéstitos.
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1°

2.°

3.°

40

5°

6.°

7.°

8.°

9.°

10.

SE PIDE:

Algunas operaciones realizadas en gjercicio n+ 1.

LaJunta General de Accionistas acordé la siguiente distribucion del beneficio: dotar
lareservalegal por e minimo establecido por laley; rentabilidad para los accionis-
tasdel 12%; dotacion de unareservaparaadquirir 10.000 acciones propiasy €l resto,
s lo hubiera, areservas voluntarias.

Laadquisicion de las acciones propias se realizd en Bolsaa 150%.

Adquiere en Bolsael 1 de mayo 2.000 obligaciones simples para amortizarlas, a 950
titulo.

Lasociedad reclama el cumplimiento de la obligacion de desembolso alos accionis-
tas morosos. Gastos de procedimiento 50.000. No alcanzando el objetivo se procede
aemitir duplicados por € total de lostitulos. Los duplicados se venden al 200% con
desembol so total. Gastos de la operacién 30.000. Se liquida con €l accionista moro-
so, cobrandoles 20.000 por intereses de demora.

Se exige un dividendo pasivo que es integramente atendido. El aportante no dinera-
rio libera su compromiso con la entrega de unos elementos de transporte.

En el mes de junio se realiza una ampliacion de capital para convertir 5.000 obliga-
ciones apeticion delos obligacionistas. El canje es de unaaccién de 1.000 valor nomi-
nal por una obligacion. El valor de canje paralas obligaciones es €l valor nominal y
paralas acciones 1.500.

En lafecha prevista se abonan los intereses de |las obligaciones simples.
Abona el 1 de diciembre 600.000 por una campafia de publicidad trimestral.

A lo largo del gercicio adquirio 50.000 unidades de mercaderias a 1.600 unidad.
Vendid 55.000 unidades en 100.000.000. Se giraron letras de cambio a los clientes
por importe de 50.000.000 u.m. que se descontaron en un Banco. Interés del descuento
10%. Las existencias finales de mercaderias se valoran por el método FIFO.

Amortiza el inmovilizado material en el 10% de su valor histérico.

1. Contabilizar |as operaciones anteriores.

2. Regularizacién contable.
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B) LaSociedad AndnimaL OSA presentaal 31 dediciembre de 1992, el siguiente Balance
de situacion (cantidades en miles de pesetas):

Activo Pasivo

Inmovilizado materid .............. 90.000 | Capital socidl ......c.cceevvevereirennnne 60.000
Accionistas desembol sos no exi- Reservalega ......ccocoovviiinenn. 12.000
QIdOS .o 10.000 | Primaemision acciones ............ 30.000
EXIStencias .......ccocevevverereeeenns 20.000 [ Amortizacion acumuladainmo-
Deudores .......ccccovvveevvneninennenns 40.000 | vilizado materia ........cc.ceovruenee. 10.000
Inversionesfinancieras en capital 6.000 | Pérdidasy ganancias ................ 12.000
Valoresrentafija ....c.ccoceveeeennees 5.000 | Deudascorto plazo ................... 60.000
Intereses corto plazo valores ren-
tafija .o 300
LIS 0 - RS 10.700
Resultados negativos gercicios
ANEENTONES ... 2.000

184.000 184.000

En lamismafechala Sociedad Anénima JASA presenta el siguiente Balance de situacion
(cantidades en miles de pesetas):

Activo Pasivo

Inmovilizado materid .............. 160.000 | Capital social (100.000 acc.) .... | 100.000
EXIiStencias .......ccccoeeveveiienenns 80.000 | Reservalegd ......cccocovviiiinnnne 20.000
Deudores .......ccooeveveenenieneeeenns 70.000 | Reservasvoluntarias ................ 80.000
Inversonesfinancierasen capitd .. 40.000 | Obligacionesy bonasconvertibles 50.000

LIS 0 (= (- N 13.000 | Amortizacion acumuladainmo-
Gastos formalizados deudas ..... 500 | vilizado materia ..........cccovuenenees 30.000
Provision grandes reparaciones 10.000
Deudas corto plazo ..........cc....... 70.500

I ntereses empréstitos y otras emi-
SIONES ..ottt 3.000
363.500 363.500
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Ambas sociedades acuerdan fusionarse mediante la absorcién de LOSA por JASA. Los
Balances anteriores servirén de base para la fusion con las rectificaciones que resultan de la
siguiente informacién:

Informacién complementaria y acuerdos de fusion

SoclEDAD ANONIMA JASA

— Despuésde pagar €l interésanual de las 50.000 obligaciones convertibles que ascien-
de a6.000.000 de pesetas, se convierte la totalidad del empréstito a peticion de los
obligacionistas. El canje es de una accién de 1.000 pesetas de valor nominal, emitida
a 150% por una obligacion valorada a su valor nominal. Las diferencias se comple-
tan en efectivo. Los gastos de formalizacion de deudas corresponden a estas obliga-
ciones.

— La cuenta Inversiones Financieras en capital consta de 10.000 acciones de
LOSA adquiridas en 20.000.000 de pesetas y 20.000 acciones de |la Sociedad
Andnima «X» de 500 pesetas de valor nominal. Estas acciones se valoran al
500%.

— Después de realizar las reparaciones extraordinarias previstas, por un valor de
7.500.000 pesetas, se establece el valor del inmovilizado material en 198.000.000
de pesetas.

— Seestiman unas insolvencias de 2.000.000 de pesetas.

SocieEpDAD ANONIMA LOSA

— El Capital socia esta formado por 60.000 acciones de 1.000 pesetas de valor nomi-
nal, de las que 20.000 corresponden ala tltima ampliacién de capital .

— Lacuenta Valores de renta fija corresponde a 5.000 obligaciones de la Sociedad
AnoénimaJASA. Lacuentalnversiones Financierasen capital estaformadapor 3.000
acciones de JASA adquiridas en 4.000.000 de pesetasy 2.000 acciones dela Sociedad
Andénima «X».
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SE PIDE:

cional:

Se distribuye el beneficio de la siguiente forma: rentabilidad para el accionista del
10%, se eliminalatotalidad de los resultados negativos y €l resto areservas.

Se reduce capital por condonacion de |os dividendos pasivos pendientes.
El inmovilizado material se valoraen 70.000.000 de pesetas.

Se reconoce un fondo de comercio de 21.200.000 pesetas.

Valor tedrico de las acciones de ambas sociedades para lafusion y nimero de acciones a
emitir por la sociedad absorbente.

3.2PARTE - MATEMATICAS FINANCIERAS

L a Sociedad PESQUIRSA pignorahoy, en € Banco X, 900 titulos de Deuda Publica (nomi-
nal 10.000 por titulo), cuya cotizacién es a 92%. Se dispone de |la siguiente informacion adi-

Se admiten a pignoracion a un cambio del 85%.
L as deducciones fijas por gastos ascienden a 11.000.
El corretgje a percibir por el fedatario es el 2%o.

El préstamo pignoraticio se concede por un periodo de 120 dias, al 10% de interés
simple (base = 360 dias), con una comision bancaria del 0,40%.

El cambio de reposicion (o limite hasta el que puede caer la cotizacion de los valores
aportados) es el 90%.
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SE PIDE:

1. Importe del préstamo concedido.
2. Liquido resultante tras las oportunas deducciones.

3. NUmero detitulos aaportar alos 60 dias de pactadalaoperacion, en concepto de amplia-
cion de lagarantia, sabiendo que la cotizacién ha caido hasta el cambio de reposicién.

4, Treinta dias después de la anterior mejora de garantia, la cotizacion desciende nueva-
mente hastael cambio de reposiciony PESQUIRSA decidaampliar otravez lagarantia. Calcllese
el valor de éstaasi como el nimero de titulos que habra de menester.

5. Se sabe que:

e PESQUIRSA adquirid los 900 titulos 30 dias antes de la pignoracion, a cambio
del 95%.

e Paralaadquisicion utilizé los fondos integros proporcionados por un préstamo fran-
césdelassiguientes caracteristicas: tipos deinterés, 10% anual; gastosiniciales, 25.450;

dos afios de carenciaparcial, con pago deintereses Uinicamente; amortizacion median-
te cuatro anualidades.

Para este préstamo:

a) Redacte € cuadro de amortizacion.

b) Describa adecuadamente el proceso que usted seguiria para obtener €l tipo de interés
real o efectivo que soporta PESQUIRSA.
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N.©176
AUDITORIA. OPERACIONES DE

SOCIEDADES. FUSION

CONTABILIDAD
Solucién

1.2 PARTE - AUDITORIA

BALANCE Y CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS

COMPROBACION DE SUMAS.

1.9 Existe un error de suma en €l Balance del afio n por importe de 5.000.000 de pesetas.

SUMAE] BCHIVO e 714.100.000
SUMAE] PASIVO ... 719.100.000
Importe del descuadre .........c.cccoverennenne. 5.000.000

2.°Existen errores de sumaen las cuentas de Pérdidas y gananciasde losafiosny n-1 al cal-
cular el beneficio antes deintereses, impuestosy resultados extraordinarios, por importe de 300.000
pesetas y 3.996.000 pesetas, respectivamente, que se arrastran hasta el beneficio distribuible.

Corregido €l error, los saldos pasan a ser:

Afion Afion-1

Beneficio antes de intereses, impuestos y resultados

EXITEOrAINGAITOS ..ot 15.638.476 11.000.000
Beneficios antes de impuestos y resultados extraordi-

NAITOS oovveviieieiieiesiee ettt te e teseebeseesesaesesaenessenens 10.638.000 7.500.000
Resultados antes de impuestos .........ccccceveeeerererenieniene 15.168.000 7.500.000
Beneficio distribuible ... 10.500.000 5.604.000
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CONTABILIDAD

COHERENCIA DE CONCEPTOS.

Los saldos de las cuentas de Pérdidas y ganancias, que por importe de 10.800.000 pese-

tasy 9.600.000 pesetasfiguran en el activo delosBalancesdelosafiosny n-1, deben trasladarse
al pasivo por ser acreedores.

Tampoco son coherentes estas cifras con la existencia de un remanente de 15.000.000 de
pesetas en €l afio n.

Junto alas correcciones anteriores, deberan investigarse |os efectos que se puedan haber
provocado sobre otras cuentas y |as causas de estas situaciones.

AREA DE INMOVILIZADO
1.° Construcciones.
a) Adquisicién con entrega como pago parcial; laempresa

Hizo

55.000.000 Construcciones (adquirido)
a Construcciones (entregado)  30.000.000

a Caja 20.000.000
a Resultado extraordinario en
venta de elemento A 5.000.000
X
Debio hacer

40.000.000 Construcciones (adquirido)
10.000.000  Amortizacion acumulada del in-
movilizado
a Construcciones (entregado)  30.000.000
a Caja 20.000.000

X

136 Estudios Financieros n.° 141

Esta obra esta bajo una Licencia Creative Commons BY-NC-ND 4.0



AUDITORIA. FUSION CONTABILIDAD

X

1.000.000 Provision para dep. de construc-
ciones (Elemento A)

a Excesodeprovisionded inmo-
vilizado material 1.000.000

Laempresa debi¢ valorar:

— El cedido acambio, por su valor neto contable.

— El recibido, por ladiferenciaentre €l precio de adquisicion y la amortizacién acumu-
lada del cedido mas el importe monetario pagado, por ser mayor el valor de mercado
de aquél que el neto contable de éste.

Ademés, debi6 reconocer el exceso de provision.

(Resolucién del ICAC de 30-7-1991, norma primera).

Ajuste

10.000.000 Amortizacion acumulada del in-
movilizado
5.000.000 Resultado extraordinario en ven-
ta de elemento A
1.000.000 Provisién para dep. de construc-
ciones (elemento A)
a Excesodeprovisiéondd inmo-

vilizado material 1.000.000
a Construcciones 15.000.000
X
b) Donacion; laempresa
Hizo
10.000.000 Construcciones
a Reservaslegales 9.900.000
a Activo/Pasivo 100.000
X
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Debi6 hacer

9.900.000 Construcciones
100.000 Reparacionesy conservacion

a Ingresos diferidos por dona-
ciones del inmovilizado mate-
rial 9.900.000

a Activo/Pasivo 100.000

— Se activaron reparaciones gque son gastos del gercicio. Seignorasi se pagaron o se
dejaron a deber.

— Lacontrapartida fue una cuenta de reservas en vez de unadel subgrupo 13.

— No aplico las reglas previstas en la Norma de Valoracion 20.2 para las subvenciones
de capital.

(Normade Valoracion 2.2y Resolucion del ICAC de 30-7-1991, norma primera).

Ajuste

9.900.000 Reservaslegales
100.000 Reparacionesy conservacion
Construcciones 100.000

Ingresos diferidos por dona-
ciones de inmovilizado mate-
rial 9.900.000

X

495.000 Ingresos diferidos por donacio-
nes de inmovilizado material

a Ingresospor donacionestras-
pasados al resultado del ger-
cicio 495.000
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Amortizacién anual 5.750.000 x 20 afios = base de calculo 115.000.000 de pesetas. El
saldo de construcciones se ha considerado invariado desde comienzos del gjercicio. Enlamisma
proporcion (1/20) se imputala donacion al resultado del gjercicio.

¢) Reparacion extraordinaria; laempresa

Hizo

Nada

Debi6 hacer

X

200.000 Gastosy pérdidas de gjercicios
anteriores

100.000 Reparacionesy conservacion

a Provision para grandes repa-
raciones 300.000

No se doté la provision que ordenala norma cuarta de la resolucion citada.

Ajuste

200.000 Gastosy pérdidas de gercicios
anteriores

100.000 Reparaciony conservacion

a Provision para grandes repa-
raciones 300.000
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AUDITORIA. FUSION

400.000

130.000
470.000

31.524

400.000

130.000
36.095

13.500

2.°Maguinaria; laempresa

Hizo

X

Amortizaciéon acumulada del in-
movilizado

Caja
Resultados extraordinarios en
venta de maquinaria
a Magquinaria

X

Arrendamientos
a Acreedores a corto plazo

X

Debié hacer

Gastos y pérdidas de gjercicios
anteriores

a Amortizacién acumulada del
inmovilizado material

Caja

Gastos por intereses diferidos
a Acreedoresalargo plazo
a Acreedores a corto plazo

Ingresos a distribuir por arren-
damiento de maquinaria

X

Intereses por arrendamiento fi-
nanciero

a Gagtos por intereses diferidos

1.000.000

31.524

400.000

94.571
31.524

40.000

13.500
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X

14.961 Ingresosadistribuir por arren-
damiento de maquinaria
(130.000 — 90.000) 13.500/36.095

a Resultados extraordinarios
en venta de maquinaria 14.961

El enunciado propone unaoperacion financierairreal enlaquelasumadel principal devuel-
toy lacargafinancieraesinferior a capital inicial. EI ICAC en su Resolucién de 21 de enero de
1992 ordena que en la contabilizaci6n de | as ventas conectadas a una operacion de arrendamiento
financiero no sereconocera el resultado dela operacion deventay si lacargafinanciera. De otro
lado, se ha comprometido el gjercicio de laopcion de compra.

Por €llo, no se reclasifica el inmovilizado, optando por mantener su valor histérico por
ofrecer mas informacion, se ajustan las amortizaciones infradotadas, se corrige la contabiliza-
cién como un arrendamiento puro y se difiere laimputacion del beneficio de la operacién finan-
ciera, correlacionandolo con la carga financiera.

Ajuste

400.000 Gastosy pérdidas de gjercicios
anteriores

1.000.000 Maquinaria
22595 Gastos por intereses diferidos
13.500 Intereses por arrendamiento fi-

nanciero
a Amortizacion acumulada del
inmovilizado 800.000
a Resultados extraordinariosen
venta de maquinaria 484.961
a Arrendamientos 31.524
a Acreedoresalargo plazo 94.571
Ingresos a digtribuir por arren-
damiento de maquinaria 25.039
X
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3. Amortizaciones.

i Valor Cuota ) i
Activo . % |Meses L Compafiia | Diferencia
amortizable auditoria
Maquinaria .............. 1.000.000 | 20 12 200.000 0 200.000
Mobiliario ............... 600.000 | 10 6 30.000 300.000 (270.000)
Construcciones ........ 99.900.000 5 12 | 4.995.000 | 5.750.000 (755.000)
Equipos para procesos
deinformacion ........ 1.000.000 | 20 12 200.000 200.000 -
Gastos| +D (1) ....... 600.000 | 20 12 120.000 80.000 40.000
5.545.000 | 6.330.000 (785.000)
(1) Normade Valoracion 5.& maximo 5 afios. No hay datos para ajustar ejercicios anteriores.
Ajuste
X
785.000 Amortizacién acumulada del
inmovilizado
a Amortizacion del inmovilizado 785.000

Adviértase que segin € Balance el saldo final del fondo de amortizacion importa 35.950.000
y seguin la cuenta 35.930.000.

X

Amortizacion acumulada del inmovilizado

Bajalease-back

Saldo final

400.000 30.000.000
35.930.000 6.330.000
36.330.000 36.330.000

Se deberiainvestigar el descuadre de 20.000 pesetas.

Saldoinicial

Dotacién anual
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AREA DE INVERS ONES FINANCIERAS

1.° Inversiones financieras permanentes. acciones de B.

a) Por laadquisicién; laempresa

Hizo

X

3.000.000 Inversiones financieras perma-

nentes
a Activo/Pasivo 2.400.000
a Reservas/Remanente 600.000
X

Debi6 hacer
2.250.000 Inversiones financieras perma-
nentes
150.000 Dividendo a cobrar

a Activo/Pasivo 2.400.000
X

Los valores negociables deben val orarse por su precio de adquisicion, del que no forman
parte los dividendos devengados (150.000 ptas.) ni puede incluir un fondo de comercio estima-
do (600.000 ptas.) pero no incluido en € precio (Norma de Valoracion 8.3).

Ajuste

150.000 Dividendo a cobrar
600.000 Reservas/Remanente

a Inversionesfinancieras per-
manentes 750.000
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b) Por la ampliacion de capital; laempresa

Hizo

Nada

Debié hacer

30.000 Créditos a corto plazo

a Beneficios en valores nego-
ciables 30.000

Al estar la operacién cerrada debe contabilizarse antes de cerrar el gjercicio.

Tanto el coste tedrico del derecho de suscripcion como su valor tedrico resultan negati-
vos, segun férmula valorativa de general aceptacion

N (C - E) 1 (C — 6.000)

N + A 1+4

para
1.200.000 + 24.000
C =
1.000
Yy para
2.250.000
C =
1.000
(Normade Valoracion 8.3).
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Ajuste

30.000 Crédito a corto plazo
a Beneficios en valores nego-

ciables 30.000
X
¢) Provision:
Comentario:
Valor neto contable ..o 1.650.000
Plusvalias tacitas SUDSISLENES .......cccevvvevveerieerieeseees 1.800.000
PN (V0 1S 1.200.000 (*)
Fondo comercio ........cccceeevenene 600.000
Valoracion global al CIErme .......ccoovvevveinereeseeee 3.450.000
Nuevarelacion de nuestraparticipaCion .........c.c.cceeenee. 4/5
Vaor tedrico contable corregido de nuestraparticipacion ... 2.760.000
Precio adqUiSICiON ..o 2.250.000

(*) 2.400.000 — 1.200.000 = 1.200.000
No hay que dotar provision (P. adquisicion < Valor tedrico con-
table corregido). (Normade Valoracion 8.22).

2.° Participaciones en empresas asociadas.

a) Por los gastos financieros y de gestién de la cartera; laempresa

Hizo

600.000 Participaciones en empresas
asociadas

a Activo/Pasivo 600.000

X
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Debi6 hacer

450.000 Gastos financieros

150.000 Servicios de profesionalesinde-
pendientes

a Activo/Pasivo 600.000

Son gastos del gjercicio que no pueden activarse (Normade Valoracién 8.9).

Ajuste

450.000 Gastos financieros

150.000 Servicios de profesionalesinde-
pendientes

a Participaciones en empresas
asociadas 600.000

b) Por el dividendo cobrado en acciones; la empresa

Hizo

900.000 Participaciones en empresas

asociadas
a Reservas 900.000
X
Debio hacer
Nada
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L as acciones recibidas no alteran el porcentaje de participacion sobre €l nuevo nimero en
circulacion, ni suponen desembolso. La empresa ha contabilizado un beneficio no realizado.

Ajuste

900.000 Reservas

a Participaciones en empresas
asociadas 900.000

Al bajar del 20% la participacion, debe presumirse la pérdida de la influencia notable y
reclasificar:

21.600.000 Otrasinversionesfinancieras

a Participaciones en empresas

asociadas 21.600.000
X
¢) Por laprovisién; laempresa
Hizo
Nada
Debio hacer

11.178.000 Gastosy pérdidas de gercicios
anteriores

a Provision por depreciacion de
valores negociables 11.178.000
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Valor neto contable de la participacion (9.900.000 X 0,18) ................ 1.782.000
Plusvalias técitas subsistentes (48.000.000 X 0,18) .......cceceevvrrreervenen. 8.640.000
Valor tedrico contable corregido de la participacion ...........cc.cccue...... 10.422.000
Precio de adqUISICION .......ccvviirieeiereeeee s 21.600.000
ProviSiON @ dOtar .......ccceoveeeeeirecese e 11.178.000

(Normade Valoracion 8.22).

L a dotacién debid haberse efectuado en n-1. Se asume que éstas son las plusvalias técitas
gue existian en el momento de la adquisicion.

3.9 Acciones propias:

— Operaciones de junio:

a) Compra:

Hizo

400.000 Otrasinversiones financieras

a Activo/Pasivo 400.000

Debi6 hacer

400.000 Acciones propias en situaciones
especiales

a Activo/Pasivo 400.000
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400.000 Reservasdelibredisposicion
a Reservasparaaccionespropias 400.000

X

Articulo 79.3 del Texto Refundido de la Ley de Sociedades Andnimas.
b) Donacion:
Hizo

2.450.000 Otrasinversionesfinancieras
a Reservasdelibredisposicién  2.450.000

X

Debi6 hacer

2.450.000 Acciones propias en situaciones
especiales
a Ingresosadistribuir por do-
nacion de acciones propias 2.450.000

Si del enunciado resulta que la operacién se contabilizé y no se abond a una cuenta de
ingresos (segun cuenta de Pérdidas y ganancias) la empresa debi6 abonar areservas.

Por tratarse de un supuesto de libre adquisicion (art. 77 C) no esta sujeto a los limites y
requisitos de los articul os anteriores.

Ajustes
2.850.000 Acciones propias en situaciones
especiales
a Inversionesfinancierastem-
porales 2.850.000
X
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2.450.000 Reservasdelibre disposicion

(disp. adic. primera, 2) paralas acciones que cotizan en un mercado secundario oficial.

rir mas acciones.

400.000 Reservasdelibredisposicion
a Resrvaparaaccionespropias 400.000

X

Q

Ingresos a distribuir por do-
nacion de acciones propias 2.450.000

— Operaciones de septiembre:

El limite que establece la Ley de Sociedades Andnimas es de un 5% del Capital social

Dado que | as acciones propias que ya posee superan esta cifrala sociedad no puede adqui-

— Operaciones de diciembre:
Hizo
Nada
Debio hacer

640.000 Activo

(200 x 3.200)
310.000 Pérdidas por operaciones con
acciones propias
a Acciones propias en situacio-
nes especiales 950.000
2.850.000
(200 x 150" 500)
X
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Al mismo tiempo serebajaralareservaparaacciones propiasy seimputara el ingreso dife-
rido en lamisma proporcién que las acciones vendidas, paralas que se ha aplicado el método del
precio medio ponderado.

X

133.333 Reserva para acciones propias
(400.000/600 x 200)

a Reservasdelibre disposicion 133.333

816.667 Ingresosa distribuir por dona-
cion de acciones propias
(2.450.000/600 x 200)
a Ingresos por donacién de

acciones propias traspasados
al resultado del gjercicio 816.667

Dado que la empresa no habia hecho nada, los ajustes a realizar coinciden con la colum-
nade |o que debio hacer.

— Céculo delaprovision adotar:

Saldo de acCioNES ProPias .....ccceveevereeereeereeereeeseeeseeens 1.900.000
Cotizacién media Ultimo trimestre (400 x 3.000) ............ 1.200.000
Provision adotar ..........cccceeevveereeeneerennn 700.000

700.000 Dotacién provisién para accio-
nes propias
a Provision por depreciacion
de acciones propias 700.000
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AREA DE DERECHOS DE COBRO

a) Factura 3.820. Las mercancias se reciben en n+1y no hay datos para pensar que vigja-
ran por cuenta de la empresa. Actud correctamente.

b) Factura 3.420. Laempresa

Hizo

Nada

Debid hacer

8.300.000 Compra de mercaderias
a Proveedores 8.300.000

8.300.000 Existencias

a Variacion de existencias 8.300.000

Las mercancias se reciben dentro del gercicioy no hareconocido lacomprani lashainclui-
do en € inventario final .

¢) Factura 3.370. Laempresa

Hizo
3.500.000 Existencias
a Variacion de existencias 3.500.000
X
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Debi6 hacer
X
3.500.000 Compra de mercaderias
a Proveedores 3.500.000
X
3.500.000 Existencias
a Variacion de existencias 3.500.000
X
Se incluyeron en recuento aungue no se contabilizara la compra.
Ajuste
11.800.000 Compra de mercaderias
(8.300.000 + 3.500.000)
8.300.000 Existencias
a Proveedores 11.800.000
a Variacion de existencias 8.300.000
X
Conciliacion:
Saldo SegUin ProvEEON ......ccvvvverieeeeeeeee e 54.300.000
Factura 3.820 .......ccccovvvvvrviincnciee (5.700.000)
Factura 3.420 .......ccccooviviniicicneen (8.300.000)
Factura3.370 ....ccccoveeveeveiereieseene (3.500.000)
Factura1.380 .....cccocevvnerinincnicneenes (4.200.000)
Efectos descontados .........c.ccoeeveereenen. 20.000.000
Saldo seguin sociedad ........ccooveivieivieiniieeee s 52.600.000
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Ademés, en lacuentade Proveedor es estan incluidos 20.000.000 que corresponden a ef ec-
tos no vencidos.

Reclasificacion:

20.000.000 Proveedores

a Proveedores, efectos comer-
ciales a pagar 20.000.000

En general, se verificarian las explicaciones del personal delaempresa sobre conciliacion
de diferencias con los albaranes de entrada, facturas de compra, fichasdeinventarioy mediosde
pago, asi como su registro.

Paralamercanciaen transito, ademas, se estudiariala cldusulade transmision de dominio
contenida en el pedido, asi como la memoria del gjercicio anterior, para comprobar el cumpli-
miento del principio de uniformidad.

Paralafactura1.380, laorden detransferencia, el extracto del Bancoy €l auxiliar de Bancos.

Para los efectos, en su caso, € registro de vencimientos/presupuesto de tesoreriay auxi-
liar delacuenta.

AREA DE IMPUESTOS

1.° Gastos de investigacion. La empresa

Hizo

200.000 Gastos de investigacion y desa-
rrollo

a Pérdidasy ganancias 200.000

X
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Debié hacer

Nada

Se ha incumplido la Norma de Valoracion 5.2 que exige que los gastos estén especifica-
mente individualizados por proyectos.

Ajuste

200.000 Pérdidasy ganancias

a Gastosdeinvestigaciony de-
sarrollo 200.000

Coinciden resultado fiscal y contable al utilizar idéntico criterio de imputacion temporal .

2.° Subvencion. Ademés de contabilizar el cobro, laempresa

Hizo

Nada

Debi6 hacer

250.000 Subvenciones oficiales

a SQubvenciones de capital tras-
pasadas al resultado del ger-
cicio 250.000

X

240.000 Interesesa corto plazo de valo-
resderentafija

a Ingresosde valoresderenta
fija 240.000
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X
122.500 Impuesto sobre beneficios anti-
cipado
a Impuesto sobre beneficios 122.500
X

— Por laimputacion al resultado del ejercicio, segin Norma de Valoracion 20.2
(1/20 1.000.000 + 1/5 1.000.000 = 250.000).

— Por & devengo de intereses no contabilizado (3.000.000 x 0,08).
— Por ladiferenciatempora entre laimputacion contabley lafiscal [(1/10 1.000.000 +
+ 1/5 1.000.000 + 1/10 3.000.000 — 250.000) x 0,35].

Ajuste

Coincide con la columna de lo que la empresa debi6 hacer.

3.°Mobiliario usado.

Al desconocer €l coste originario, el tnico criterio aplicable es el delaletraa) del articu-
lo 61 del Reglamento del Impuesto sobre Sociedades.

A diferencia de las tablas (Orden de 12-5-1993) que sefialan un coeficiente y un periodo
maximos, €l enunciado parece proponerlos minimas, por |o que entendemos que laamortizacion
fiscal deberd oscilar entre:

5% x 2 = 10%
8/2 = 4aios —» 25%

Como laamortizaci6n gjustada contablemente estd en el limiteinferior (10%) notiene que
haber diferencia necesariamente.

No obstante, también podria entenderse, en atencion ala dotacion excesiva contabilizada,
gue es voluntad de la empresa acogerse ala méxima amortizacion fiscal, en cuyo caso surgiria
una diferencia temporal negativa.
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4.9 Préstamo.

El principio contable del devengo, a que habra atendido la oportuna periodificacion
(100.000 x 0,15 x 6/12), coincide aqui con €l de produccion, que paralos gastos sefiala el
articulo 88.1 del Reglamento del Impuesto sobre Sociedades como criterio general de impu-
tacién temporal.

5.9 Arrendamiento.

El planteamiento contradice o que ha venido siendo el aspecto mas atractivo de las
operaciones de arrendamiento financiero en el ambito fiscal: la recuperacion anticipada del
valor del bien. No obstante, respetar la literalidad del enunciado lleva a las siguientes con-
clusiones:

a) Larecuperacion del valor del bien se realiza contablemente en un afio (amortizacion
200.000 ptas.), mientras que fiscalmente no se recuperan més que 160.000 pesetas:

POI CUOLBS ... 90.000
Por pérdida (200.000 — 130.000) ....c.cvververerreenecrereeneneenenn. 70.000
160.000

Lo que supone una diferencia permanente y otratemporal, segiin el siguiente cuadro:

Fiscalmente
ARos Contablemente Diferencia
Cuotas Pérdida

Permanente 40.000 - - + 40.000

1 __________________________________________________________________
Temporal 160.000 18.024 70.000 +71.976
2 - 20.728 - —20.728
3 - 23.837 - —23.837
4 - 27.411 - —-27.411
160.000 90.000 70.000 0
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b) No existe diferencia entre el criterio de imputacion temporal contable y fiscal de los
gastos financieros (36.095 ptas.).

¢) El resultado de 40.000 pesetas que se origina en la operacion financiera (130.000 —
— 90.000) se imputa:

Afos Contablemente Fiscalmente Diferencia
1 14.961 40.000 + 25.039
2 11.964 - —11.964
3 8.518 - —8.518
4 4557 - — 4557
40.000 40.000 0

d) Suponiendo que €l criterio para calcular |la amortizacion minimafiscal coincida con €l
contable (5 afios), no serian deducibles 400.000 pesetas de amortizacién de gjercicios anteriores
cargados como gasto contable, por el principio fiscal deindependenciade gercicios (art. 48 RIS).
Por este importe surge una diferencia permanente positiva.

Ajuste

X

25.192  Impuesto sobre beneficios antici-
pado (recuperacién valor lease-
back)

(71.976 x 0,35)

8.764 Impuesto sobre beneficios anti-
cipado (resultado extraordinario
|ease-back)

(25.039 x 0,35)

a Impuesto sobre beneficios 33.956

X
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22PARTE - CONTABILIDAD FINANCIERA Y DE SOCIEDADES

A) SORTA, SA

Desarrollo de lainformacion complementaria

1. Capital social.

Sabemos que la cuenta de Prima de emision de acciones tiene un saldo de 50.000.000 de
pesetas que a dividirlo entre 500 pesetas de prima por accidn nos proporcionael dato del nume-
ro de acciones de la segunda serie del Capital social, esto es, 100.000 acciones.

Por lo tanto, lacifrade Capital socia que corresponde alaprimeraserie debe ser 100.000.000
de pesetas y como sus acciones son de 500 pesetas de nominal esto nosindicaque el nimero de
acciones de esta serie es de 200.000 acciones.

También se deduce que la serie A debe estar total mente desembol sada, ya que laamplia-
cion que harealizado esta sociedad (serie B) tiene caracter mixto, es decir, estd compuesta por
aportacionesdinerariasy aportacionesno dinerariasy el Texto Refundido delaL ey de Sociedades
Andnimas exige que para realizar una ampliacion de capital de caracter dinerario debe estar
desembol sado todo el capital suscrito anteriormente, aunque se permiten desembol sos pendien-
tes por un importe méximo del 3% del capital social anterior.

De los datos del enunciado del gercicio se deduce que la serie B del Capital social tiene
la siguiente composicion:

20.000 acciones de aportaciones dinerarias

80.000 acciones de aportaciones no dinerarias

Si dividimos el saldo de la cuenta 190, Accionistas por desembolsos no exigidos entre su
numero de acciones obtendremos el importe pendiente de desembol sar y solicitar por cadaaccion:

40.000.000 / 80.000 acciones = 500 ptas./accion

lo que nosindica (segiin el enunciado los dividendos pasivos se exigen por el 25% del valor nomi-
nal) que todavia no se han exigido dos desembolsos del 25% del valor nominal de cada accion.
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También aparece en €l Balance la cuenta de Accionistas mor 0sos con un saldo de 2.500.000
pesetas, lacual forzosamente tiene que proceder del primer dividendo solicitado por la sociedad,
yaque en el momento de laampliacion de capital no pueden aparecer estos accionistas. Suponiendo
gue dicha cuenta no haya tenido ningln cargo o abono, a dividir su saldo entre 1.000 x 25%,
podremos saber el nimero de acciones que no atendieron el desembolso exigido del 25% del
valor nominal:

2.500.000/ 250 = 10.000 acciones

2. Obligaciones simples.

Los asientos que se realizaron en e momento de laemision (1-10-n-2) fueron los siguientes:

28.500.000 Obligaciones emitidas
(30.000 x 950)

4.500.000 Gastos por intereses diferidos
de valores negociables (271)
(30.000 x 150)

a Obligacionesy bonos (150)  33.000.000
(30.000 x 1.100)
X
28.500.000 Bancosc/c alavista (572)
a Obligaciones emitidas 28.500.000
X

Segun el enunciado, la primera amortizacion se realizard el dia 1 de octubre de n+1, esto
es, dentro de 10 meses, por lo que en Balance, estas obligaciones deberian estar correctamente
clasificadas en funcion de su vencimiento. Por |o tanto, se propone el siguiente gjuste;

11.000.000 Ohligacionesy bonos (150)
(10.000 x 1.100)

a Obligacionesy bonosa corto
plazo (500) 11.000.000
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El apartado c) de lainformacion complementaria sefiala que |os gastos derivados de los
empréstitos se eliminan amedida que se amortizan |os empréstitos. Respetaremosel criterio sefia-
lado en el supuesto a efectos de la solucion, pero debemos sefialar que este criterio no responde
en absoluto a lo sefialado por la Norma de Valoracién 7.2 del Plan General de Contabilidad, la
cual sefidla en su apartado b) a respecto de los Gastos por intereses diferidos |o siguiente:

«Los gastos por intereses diferidos se valoraran por la diferencia entre el valor de reem-
bolsoy el valor de emision de las deudas a que correspondan.

Dichos gastos se imputaran a resultados durante el plazo de vencimiento de las corres-
pondientes deudas y de acuerdo con un plan financiero.»

En cuanto alosintereses devengados por estas obligaciones desde el vencimiento del Ulti-
mo cupdn, € 1 de octubre de n-1, estén periodificados en el Balance, ya que la sociedad hizo €
31 de diciembre del afio citado el siguiente asiento:

X

900.000 Intereses de obligacionesy bo-
nos (661)
(30.000 x 1.000 x 12% x 3/12)

a Interesesdeempréditosy otras
emisiones analogas (506) 900.000

3. Obligaciones convertibles.

Las obligaciones convertibles se emitieron € 1 de diciembre de n-1, por su valor nominal y
con un valor dereembolsoigual a valor nominal por o que no tienen prima de reembol so. Por otro
lado, devengan un interés del 12% anual pagadero por semestres vencidos, por lo que se ha perio-
dificado a 31 de diciembre de n-1 el mes de diciembre de dicho afio. La sociedad hizo en este caso:

400.000 Intereses de obligacionesy bo-
nos (661)
(40.000 x 1.000 x 12% x 1/12)

a Interesesdeemprégtitosy otras
emisiones analogas (506) 400.000
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Operacionesrealizadasen el gercicio n+1.

Por la apertura de la contabilidad:

418.500.000 Cuentas deudoras
a Cuentas acreedoras 418.500.000

PUNTO 1

Por el acuerdo de la distribucién del beneficio acordada por la Junta General de
Accionistas:

30.000.000 Pérdidasy ganancias (129)

a Reservalegal (112) 3.000.000
Nota 1

a Reserva para acciones pro-

pias (115) 7.500.000
Nota 2

a Dividendoactivoapagar (525) 17.400.000
Nota 3

a Reservasvoluntarias (117) 2.100.000

Nota 1

Segun € articulo 214 del Texto Refundido de la Ley de Sociedades Andnimas, apartado
1: «Entodo caso, unacifraigual a 10% del beneficio del gercicio sedestinaraalareservalega
hasta que ésta alcance, a menos, el 20% del capital social».

En nuestro caso:
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Capital SOCIAl ...cvcveeeeeerciisieeee e 200.000.000

20% del Capital SOCIal .....cccceveereviereieeie et 40.000.000

Reservalegal segln Balance .........ccccceevveeveececesecvenenn, 20.000.000

Dotacion del 10% de Pérdidasy ganancias .........cccce...... 3.000.000
NoTA 2

El articulo 75.4 del Texto Refundido de la Ley de Sociedades Andnimas indica «que la
sociedad solo podra adquirir sus propias acciones o las emitidas por la sociedad dominante den-
tro delos limites y con los requisitos que se enuncian seguidamente:

1.° Que la adquisicion haya sido autorizada por Junta General, mediante acuerdo que
debera establecer las modalidades de la adquisicion, €l nimero méximo de acciones
aadquirir, el precio minimo y méaximo de adquisicion y la duracién de la autoriza-
cién, que en ninguin caso podréa exceder de 18 meses.

Cuando la adquisicion tenga por objeto acciones de la sociedad dominante, la auto-
rizacion debera proceder de la Junta General de esta sociedad.

2.° Qued vaor nomina de las acciones adquiridas, suméndose a que de las que ya posean
lasociedad y sus sociedades filiales, no exceda del 10% del Capital social.

3.° Que laadquisicion permita a la sociedad dotar la reserva prescrita por la norma 3.2
del articulo 79 sin disminuir el Capital socia ni lasreservaslegal o estatutariamente
indisponibles.

4.° Que las acciones adquiridas se hallen integramente desembol sadas».

Por o tanto, en nuestro caso |as acciones propias que se van a adquirir han de pertenecer
alaserie A del Capital socia (500 ptas. de nominal), ya que las de la serie B no estan totalmen-
te desembolsadas. Recordemos que si la sociedad adquiere acciones que no estan totalmente
desembolsadas el articulo 76.2 del Texto Refundido de la Ley de Sociedades Anénimas deter-
minalanulidad del negocio.

Por otro lado, el supuesto omite cualquier dato respecto alos requisitos que establece el
articulo 75.1.2 por lo que a efectos de solucion se dota la Reserva para acciones propias por €
importe del 150% del valor nominal en atencién a enunciado del punto 1 del supuesto.
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La cuantia que debe al canzar la Reserva para acciones propias debe ser:

10.000 acciones x 750 ptas./accion = 7.500.000

Nota 3

Anteriormente se ha sefialado la existencia de 10.000 acciones de la serie B que no habian
atendido e primer dividendo pasivo exigido por la sociedad y por lo tanto han incurrido en mora.
El articulo 44.2 del Texto Refundido de la Ley de Sociedades Anénimas cuando se refiere alos
efectos de la mora sefidla que e socio moroso no tiene derecho a percibir dividendos ni ala sus-
cripcion preferente de nuevas acciones ni de obligaciones convertibles.

Unavez abonado el importe de |os dividendos pasivos junto con los intereses adeudados,
podra el accionista reclamar el pago de los dividendos no prescritos, pero no podra reclamar la
suscripcion preferente, si el plazo para su gercicio ya hubiere transcurrido.

En nuestra opinién si se vaaoptar por reclamar a moroso el cumplimiento de su obliga-
cion de desembolso (art. 45.1) habra que abonarle los dividendos que le correspondan y por o
tanto, y en aplicacién del principio de prudencia, debemos recoger en el pasivo esta deuda que
se origina con los accionistas morosos en el reparto de pérdidas y ganancias.

Si, por el contrario, se emiten duplicados que sustituyen alas acciones originales, lasocie-
dad no tendra que abonar €l dividendo y por lo tanto no o recogeriamos en €l reparto de pérdi-
dasy ganancias.

El enunciado del gjercicio tampoco facilita ningin dato al respecto, por lo que a efectos
de solucién, y dado de que el punto nimero 3 del enunciado habla de la emisién de los duplica-
dos, optamos por no abonar el dividendo a los accionistas morosos.

Serie Capital desembolsado Tipo Dividendo
SEreA . (200.000 x 500) 12% 12.000.000
SerieB
e Acciones dineraries ......... [(80.000 — 10.000) 1.000 50%]| 12% 4.200.000
* Accionesno dinerarias .... | (0.000 x 1.000 — 10.000.000) 12% 1.200.000
17.400.000
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En laserie A se puede observar que las acciones propias han sido remuneradas con divi-
dendos, lo cua se hace por lo dispuesto en el articulo 79.1.% «Los derechos econémicos inhe-
rentes alas acciones propias, excepcion hechadel derecho de asignacion gratuita de nuevas accio-
nes, seran atribuidos proporcionamente al resto de las acciones».

PUNTO 2

Por la adquisicion de | as acciones propias:

X

7.500.000 Acciones propias en situaciones
especiales (198)

a Bancos (572) 7.500.000

X

PUNTO 3

En primer lugar contabilizamos los intereses devengados por estas obligaciones desde e
dia 1 de enero hastala fecha en que se produce su adquisicién en Bolsa (1 de mayo):

80.000 Interesssdeohligacionesy bonos(661)
(2.000 x 1.000 x 12% x 4/12)

a Interesesde emprégitosy otras
emisiones analogas (506) 80.000

Por la adquisicion de las obligaciones:

140.000 Intereses de empréstitosy otras
emisiones anal ogas (506)
(2.000 x 1.000 x 12% x 7/12)
1.760.000 Ohbligacionesy bonos recogidos
e
a Bancoscuentacorriente(572)  1.900.000
(2.000 x 950)
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Por laamortizacion de las obligaciones rescatadas en Bolsa:

2.200.000 Obligacionesy bonos simples
(2.000 x 1.100)

a Obligadonesybonosrecogidos()  1.760.000
a Gastos por intereses diferidos

en valores negociables (271) 300.000
(2.000 x 150)

a Beneficios por operaciones
con acciones y obligaciones
propias (774) 140.000

Por el saneamiento de los gastos de formalizacién:

100.000 Otros gastos financieros (669)
(1.500.000 2.000/30.000)

a Gastos de formalizacion de
deudas (270) 100.000

PUNTO 4

Por los gastos del procedimiento de | os accionistas morosos:

50.000 Accionistas morosos

a Bancos cuenta corriente (572) 50.000
X
Por laemisién de los duplicados:
15.000.000 Duplicados de acciones (-)
(10.000 x 1.000 x 150%)
a Acciones anuladas (-) 15.000.000
X
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Por laventa de los duplicados con € reconocimiento del beneficio obtenido paralos morosos:

20.000.000 Bancos cuenta corriente (572)
a Duplicadosde acciones(-)  15.000.000
a Accionistas morosos (-) 5.000.000

X

Por la anotacion en cuenta de los gastos de la operacion a |l os accionistas morosos:

30.000 Accionistas morosos (-)
a Bancos cuenta corriente (572) 30.000

Por laliquidacion al accionista moroso:

15.000.000 Acciones anuladas (-)
2.420.000 Accionistas morosos (-)

a Accionistas por desembolsos
no exigidos (190) 5.000.000
(10.000 x 1.000 x 50%)

a Otrosingresosfinancieras(769) 20.000
a Bancoscuenta corriente (572)  12.400.000

PUNTO 5

Por la comunicacion de la exigencia del dividendo pasivo (25%):

17.500.000 Accionistas por desembol sos exi-
gidos (558)
(70.000 x 1.000 X 25%)
a Accionistas por desembolsos
no exigidos (190) 17.500.000
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Por €l cobro del dividendo exigido:

17.500.000 Bancos cuenta corriente (572)

a Accionistas por desembol sos
exigidos (558) 17.500.000

Por larecepcion de la aportacion no dineraria:

10.000.000 Elementos de transporte (228)

a Accionistas por aportaciones
no dinerarias pendientes (193) 10.000.000

Entendiendo que €l aportante no dinerario libera el compromiso total.

PUNTO 6

S entendemos que un canje de obligaciones convertibles por accionesesasimilableaunaamplia-
Cién de carécter dinerario, serianecesario € desembolso del capital anterior. En este caso se haria

Por la comunicacion de la exigenciadel dividendo pasivo (25%):

17.500.000 Accionistas por desembol sos exi-
gidos (558)
(70.000 x 1.000 x 25%)
a Accionistas por desembolsos
no exigidos (190) 17.500.000

Por el cobro del dividendo exigido:

17.500.000 Bancos cuenta corriente (572)

a Accionistas por desembolsos
exigidos (558) 17.500.000
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Antesderealizar el canje abonamos el cupdn semestral devengado por estas obligaciones.
Por los intereses devengados desde el 1 de enero hastael 1 de junio del afio n+1:

X

2.000.000 Interesesdeahligadonesy bonos(661)
(40.000 x 1.000 x 12% x 5/12)

a Interesesdeempréditosy otras
emisiones anal ogas (506) 2.000.000

Por el pago del cupdn semestral con una retencion del 25%:

2.400.000 Intereses de empréstitosy otras
emisiones anélogas (506)
a Hacienda Publica, acreedor
por conceptos fiscales (475) 600.000

a Bancoscuentacorriente(572)  1.800.000

X

Las condiciones del canje son las siguientes:

Tipodecanje ...ccccoeeeeveeneeeniseneeees 1 accidn por 1 obligacion
Valor delobligacion ........cccccevvenenee. 1.000
Valordelaccion ......ccocvevvcvrnvenennn 1.500

Ladiferencia de 500 pesetas debera ser abonada por €l obligacionista.

Por la.amortizacion de las obligaciones:

5.000.000 Obligacionesy bonos converti-
bles (151)

a Valores negociables amortiza-
dos a canjear (5092) 5.000.000
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Por laampliacion de capital necesariapara el canje:

7.500.000 Acciones emitidas (-)

a Capital social (100) 5.000.000
(5.000 x 1.000)

a Primadeamsondeacdones(110)  2.500.000
(5.000 x 500)

Por €l canje de las obligaciones por accionesy por € abono de las correspondientes dife-
rencias en metalico por parte de los obligacionistas:

5.000.000 Valores negociables amortizados
a canjear (5092)
2.500.000 Bancos cuenta corriente (572)
a Acciones emitidas (-) 7.500.000

X

PUNTO 7

Por los intereses devengados por |as obligaciones simples durante el afio n+1:

2.520.000 Interesesdeobligadonesy bonos(661)
(28.000 x 1.000 x 12% x 9/12)

a Interesesde empréstitosy otras
emisiones anal ogas (506) 2.520.000

Por € pago del cupoén anual de las obligaciones simples:

3.360.000 Intereses de empréstitosy otras

emisiones analogas (506)
a Hacienda Publica, acreedor
por conceptos fiscales (475) 840.000
a Bancoscuenta corriente (572)  2.520.000
X
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PUNTO 8

Por el pago de la campafia de publicidad:

X

600.000 Publicidad, propaganday rela-
ciones publicas (627)
a Bancos cuenta corriente (572) 600.000

X

Por la periodificacion de los meses de enero y febrero correspondiente a la campafia de
publicidad:

400.000 Gastos anticipados (480)
(600.000 2/3)
a Publicidad, propaganday
relaciones publicas (627) 400.000

PUNTO 9

Por |as operaciones realizadas en €l periodo relativas alas mercaderias:

80.000.000 Compras de mercaderias (600)
(50.000 x 1.600)

a Proveedores (400) 80.000.000

X

100.000.000 Clientes (430)
a Ventas de mercaderias (700) 100.000.000

X

50.000.000 Eedtoscomerdalesen cartera (4310)
a Clientes (430) 50.000.000

X
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45.000.000 Bancos cuenta corriente (572)

5.000.000 Interesespor descuento de efec-
tos (664)

a Deudas por efectos desconta-
dos (5208) 50.000.000

X

50.000.000 Efetoscomerdalesdescontados(4311)

a Efectos comerciales en car-
tera (4310) 50.000.000

Célculo del valor delas existenciasfinales (criterio de valoracién FIFO):

CONCEPLOS/PIECIOS ...t 1.000 1.600
EXiStenciasS iniClales ........ccvovvreceinneeeesseeesee 10.000

COMPIES ..o 50.000
EXISLENCIAS ...vcveviieieiiiisiec et 10.000 50.000
VENEBS vt - 10.000 - 45.000
Existencias finales ..o 0 5.000

El vaor delas existencias finales sera

5.000 unidades x 1.600 u.m./unidad = 8.000.000

15.000.000 Variacion de existencias de mer-
caderias (610)
a Mercaderias (300) 15.000.000

X

8.000.000 Mercaderias (300)

a Variacion de existencias de
mercaderias (610) 8.000.000
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PUNTO 10

Calculo delas dotaciones a las amortizaciones:

Inmovilizado Valor histérico Tipo Cuota
ConNstrucciones ................. 150.000.000 10 15.000.000
Mobiliario ......cccovvvrvevenne. 15.000.000 10 1.500.000
Elementos de transporte .... 10.000.000 10 x 6/12 500.000

TOTAL oeeeveiereeeeeieine 17.000.000
X

17.000.000 Amortizacién del inmovilizado
material (682)

a Amortizacion acumulada del
inmovilizado material (282) 17.000.000

Regularizacion:

NOTA: No sehan tenido en cuenta nada més que las operaciones que figuran deforma
explicitaen el enunciado. Se ha prescindido por tanto de otras operacionesrela-
tivas a empréstito que se pueden deducir de lainformacion complementaria,
pero cuya contabilizacién no se pide en la solucion.

113.900.000 Pérdidasy ganancias (129)

a Interesesde obligacionesy
bonos (661) 4.600.000

a Publicidad, propaganday
relaciones publicas (627) 200.000

a Comprasdemercaderias(600) 80.000.000
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100.000.000

20.000
140.000

Ventas de mercaderias (700)

Otros ingresos financieros (769)
Beneficios por operaciones con ac-
cionesy obligaciones propias (774)

Intereses por descuento de

efectos (664) 5.000.000
Variacion de existencias de

mercaderias (610) 7.000.000
Amortizacion del inmovili-

zado material (682) 17.000.000
Otros gastos financieros (669) 100.000

a Pérdidasy ganancias (129) 100.160.000
X
B) Fusion deLOSA y JASA
JASA
Capital SOCIAl ...c.eeeeeeieeeerer e 100.000
Reservalegal ... 20.000
RESErVas VOIUNLANIES ......ocovvviiriieinieese e 80.000
Patrimonio NEtO Previo ..o 200.000
* AJUSTES
Empréstito:
Intereses (6.000 — 3.000 de BAlanCe) .........ccceevervrerrernenns (3.000)
CaDIAl .o 50.000
Prima emision acciones (50.000 X 500) ....ccccveeeereereennns 25.000
Gastos formalizacion deudas ...........cccceeveveeeiececnieenns (500)
Sociedad Andnima «X» [20.000 acc. x 500 (500% — 200%)] ...  30.000
LOSA e (20.000) +10.000 V|

Provision grandes reparaciones (10 — 7,5) ocvveverereerereeennnns
Inmovilizado material [198 — (160 — 30)] .ecvcevrveveerreeeerreann,

2.500

Insolvencias
Dividendo de LOSA (10.000 x 0,1)

Patrimonio Neto Ajustado

........................... 351.000 +10.000V

V| esel vaor tedrico de unaaccion de LOSA
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LOSA
Capital SOCIAl ......eeverierieiieie e e 60.000
Reservalegal ... 12.000
Prima emiSion @CCIONES ........covveereerenesenesesieesie e sie e 30.000
Pérdidasy gananCias ........ccceceeeereeerieeiesesie e 12.000
Resultados negativos € ercicios anteriores ........occoeveveeeenenn. (2.000)
Patrimonio NEtO PreVio .......cccocciiiiiinenereee e 112.000
+ AJUSTES
INtEreses EMPreStt ....evveveeeeeeeeees e 300
(6.000.000/50.000 oblig. x 5.000 — 300.000 de Balance)
JASA (3.000 acc. + 5.000 acc. delaconversion) ........cccceveneee. (11.500) +8.000V,
Sociedad Anénima «X» [2.000 acc. X 500 (500% — 200%)] .. 3.000
Dividendo activo a pagar [(60.000 — 10.000) 0,1] ..ccceeverenee (5.000)
Condonacion dividendos PasiVOS ........ccccvereeereenesenieeneeiens (10.000)
Inmovilizado material [70.000 — (90.000 — 10.000)] ............. (10.000)
FONAO d€ COMEITIO ..o e 21.200
Patrimonio Neto Ajustado ...........c.coovvrrnennnnnrserrees 100.000 +8.000V,

Vjesel valor tedrico de unaaccion de JASA

El Capital social de LOSA, después de los acuerdos anteriores, esta compuesto:

Nominal Capital social Accionesde 1.000 ptas.
40.000 acciones de 1.000 ptas. ................ 40.000.000 40.000
20.000 accionesde 500 ptas. ........cceeee 10.000.000 10.000
50.000.000 50.000
Valores teoricos:
150.000V; = 351.000 + 10.000 V_
50.000V, = 100.000 + 8.000 V,
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N.° de acciones a emitir por JASA:

Patrimonio Neto de LOSA = 50.000 V| = 50.000 x 2.400 = 120.000.000

N.° acciones a emitir por JASA =

N:

GF:

Oc:

Vendra dado por el valor efectivo de los titul os pignorados por el cambio de pignoracion
establecido por el Banco X.

E, = Efectivode pignoracion = 900 x 10.000 x 0,92 x 0,85 = 7.038.000

(50.000 — 10.000) V|

V;

3.2PARTE - MATEMATICAS FINANCIERAS

N.° de titulos pignorados = 900 titulos
Valor nominal de cadatitulo = 10.000 ptas.
Cambio de cotizacion = 92%

Cambio de pignoracion = 85%

Gastos fijos = 11.000 ptas.

Corretgje = 2%o

Duracién del préstamo = 120 dias

Tipo deinterés del préstamo = 10%
Comisién bancaria = 4%o

Cambio de reposicion = 90%

1. Importe del préstamo concedido.

— 8.000 =

30.400 acciones

176

Esta obra esta bajo una Licencia Creative Commons BY-NC-ND 4.0

Estudios Financieros n.° 141



AUDITORIA. FUSION CONTABILIDAD

2. Liquido resultante traslas oportunas deducciones.

Setratade calcular el importe neto que vaa percibir €l prestatario, paralo cual minorare-
mos el importe del préstamo por los gastos, fijosy porcentuales, y en los intereses.

E, = Efectivo liquido de pignoracion.
n.i
EL:Ep 1- —0: — 9% - GF
360
120 x 0,10
E, = 7038001 - ———— — 0,002 —0,004) - 11.000 = 6.750.172
360 -

3. NUmero detitulosa aportar alos 60 dias para mantener la garantia.

Como lacotizacion delostitulos hacaido hastael cambio dereposicion, enlaactualidad seria
c¢=c.c=092x09 =828%

Habran de aportarse tantos titulos como sean necesarios para volver a alcanzar €l impor-
te del préstamo (Ey).

E.=N.C.c.c

p p

siendo N": n.total de titulos pignorados tras |a ampliacion de la garantia.
7.038.000 = N' . 10.000 . 0,828 . 0,85

N' = 1.000 titulos

Luego los titulos a aportar seran:

N' — N = 1.000 — 900 = 100 titulos
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4. Valor delagarantiay nimero detitulosa aportar alos 90 dias.

La nueva cotizacion de lostitulos (c") seria:

c"=c.c =0828 .09 = 7452%

En este momento la garantia seria de:

N .C.c. Cp = 1.000 x 10.000 x 0,7452 x 0,85 = 6.334.200 ptes.

Como quiera que la garantia total debe alcanzar el importe del préstamo (E), habra de
ampliarse en 703.800 pesetas.

7.038.000 — 6.334.200 = 703.800 ptas.
Luego lostitulos a aportar serian:

703.800 _
= 111,1 titulos, al tener que aportar, |6gicamente

10.000 x 0,7452 x 0,85

titulos enteros, seran 112 titulos.

Podemos legar alo mismo razonando de forma paralela acomo lo haciamos en el punto 3.

EpIN".C.C".Cp

siendo N": n.° total de titulos pignorados tras la ampliacion de la garantia alos 90 dias.

N" . 10.000 . 0,7452 . 0,85

7.038.000

11111 = 1.112 titulos

Nn
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5. Préstamo.

Luego los titulos a aportar seran:

El precio delostitulos es €l siguiente:

N" — N' = 1.112 - 1.000 = 112 titulos

900 titulos x 10.000 ptas. x 0,95 = 8.550.000 ptas.

SOLUCION A

El préstamo solicitado puede entenderse, segiin el enunciado, de dos maneras; asi se pro-
ponen las dos soluciones que siguen:

Préstamo por un importe integro de 8.550.000 pesetas, pagando |os gastos aparte.

8.550.000 = a . aflo,lo = a = 2.697.27537

Capital vivo — Amortizacion | Amortizacion Anualidad
anual acumulada

8.550.000 855.000 - - 855.000
8.550.000 855.000 - - 855.000
8.550.000 855.000 1.842.275,37 | 1.842.275,37 | 2.697.275,37
6.707.724,63 670.772,46 2.026.502,91 3.868.778,28 2.697.275,37
4.681.221,72 468.122,17 2.229.153,2 6.097.931,48 2.697.275,37
2.452.068,52 245.206,85 2.452.068,52 8.550.000 2.697.275,37
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El tipo de interés efectivo se hallaria en funcion de la siguiente equivalencia:

8550.000 = 25450 + 855.000 C);, + 2697.27537 A 7;, (1 + i)

| ie = 0,1008463 I

SoLucioN B

Préstamo por el importe necesario para adquirir los titulos y para pagar los gastos inhe-
rentes al mismo, es decir, por un total de:

8.550.000 + 25.450 = 8.575.450 ptas.

8575450 = a . aflo,lo = a = 2705.304,1

Capital vivo e Amortizacion | Amortizacion Anualidad
anual acumulada
1 | 8575450 857.545 - - 857.545
2 8.575.450 857.545 - - 857.545
3 8.575.450 857.545 1.847.759,1 1.847.759,1 2.705.304,1
4 | 6.727.690,9 672.769,1 2.032.535 3.880.294,1 2.705.304,1
5 4.695.155,9 469.515,6 2.235.788,5 6.116.082,6 2.705.304,1
6 2.459.367,4 245.936,7 2.459.367,4 8.575.450 2.705.304,1

El tipo de interés efectivo, segln este segundo planteamiento, se hallaria de la siguiente
manera:

8575.450 — 25450 = 857545 . 5, + 27053041 . A, . (1 + iy)?

| iy = 0,1008438 I
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