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CONTABILIDAD FINANCIERA Y DE

SOCIEDADES. ESPECIAL REFERENCIA N.©132

CONTABILIDAD A LA PROBLEMATICA CONTABLE QUE
PLANTEA EL LEASING Y EL IMPUESTO

SOBRE SOCIEDADES. FUSION Enunciado

La Sociedad Andnima «Evaristo S.A.», constituida €l 1 de enero de 1990, ofrece la si-
guiente informacion sobre su situacion patrimonia a 1 de enero de 1992:

1. Se sabe que las 40.000 acciones que conformaban su capital inicial fueron suscritasy
desembol sadas integramente en metalico; existiendo, en la proporcion maxima legal, acciones
sin voto (valor nominal de cada accién, 2.500 ptas.).

2. En marzo de 1991, «Evaristo S.A.» amplio su capital en una cuarta parte, emision que
fue realizada al 120%; siendo suscrita 4/5 partes en metalico, correspondiendo €l resto (2.000
acciones) a una aportacion no dineraria consistente en un terreno que fue valorado en
5.000.000 pesetas -€l resto de la suscripcidn realizada en especie no serd liberada hasta € afio
1993-. Lasuscripcion dineraria se desembol s6 total mente.

3. La adquisicion de las construcciones fue financiada integramente con la emisién, € 1
de abril de 1991, de un empréstito al 90%, compuesto de 12.000 obligaciones (valor nominal
de cada obligacion, 1.000 ptas.) reembolsables al 105% en seis afios, por partesiguales. Los in-
tereses, del 10% anual, son satisfechos por cuatrimestres vencidos. Los gastos derivados del
empréstito se imputaran a Resultados a lo largo de la vida del mismo en funcién de los titulos
Vvivos.

4. Con fecha 1 de octubre de 1991, la empresa inicié unos trabajos destinados a la cons-
truccion y disefio (por parte de la propia compafiia) de una maquinaria, empledndose para tal
fin 3.000.000 pesetas de materiales diversos, siendo el transporte de los mismos 325.000 pese-
tas. Asimismo, se han satisfecho derechos arancelarios y gravamenes no recuperables por valor
de 500.000 pesetas. La mano de obra directa empleada en este proyecto supuso paralaempresa
un coste de personal de 1.500.000 pesetas. El IVA que gravo las distintas adquisiciones ascen-
di6 a400.000 pesetas.

Todas las cantidades fueron abonadas en efectivo. En este sentido, se sabe que «Eva-
risto S.A.», ante lafatade liquidez parafinanciar la construccion citada, solicitd y obtuvo, e 1
de octubre de 1991, un préstamo por valor de 2.000.000, reembolsable alos cinco afios. El tipo
deinterés aplicado por la entidad bancaria es del 15%, pagadero por semestres vencidos.
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La maquinaria citada entr6 en funcionamiento € dia 31 de diciembre de 1991. A ta
efecto conviene tener presente que la empresa considera la posibilidad de incorporacién de las
cargas financieras seguin establece el Nuevo PGC en su Norma de Valoracion 2.2

5. La rdbrica de «Acciones propias en situaciones especiaes», que figura en el Balance,
hace referencia a cien acciones de la propia empresa, adquiridas en mayo de 1991, cumpliendo
en dicha operacion con lo prescrito en el articulo 79.3.2 del Texto Refundido de la Ley de So-
ciedades Anénimas (TRLSA).

6. También se sabe que la empresa posee 1.000 acciones de la Sociedad «Martin S.A.»,
(valor nominal de cada accion, 1.000 ptas.) suscritas en su constitucion libres de gastos, lo que
supone, alafecha de redactar |las cuentas anual es, una participacion del 5%.

7. Las cargas sdariales devengadas, excluyendo las afectas a la maquinaria construida,
ascendieron a 2.000.000 pesetas; el material de oficina consumido fue de 175.000 pesetas; Pri-
ma de Seguros devengada, 200.000 pesetas; Otros ingresos financieros, 300.000 pesetas; Com-
pras de mercaderias, 2.700.000 pesetas; Dotaciones a la amortizacion de inmovilizados mate-
rilles e inmateridles y otros gastos de explotacion, 1.000.000: Venta de mercaderias,
10.000.000 pesetas; Ingresos extraordinarios, 1.560.715 pesetas.

Segun los correspondientes inventarios fisicos practicados en almacén, las existencias
iniciales de mercaderias fueron de 100.000 pesetas y las finales 600.000 pesetas, si bien se
tiene conocimiento de la destruccion de mercaderias por valor de 100.000 pesetas en un incen-
dio acaecido enjulio.

Las existencias finales de material de oficina fueron de 50.000 pesetas.

El gasto por Impuesto de Sociedades, coincidente con la cuota a pagar, asciende a
1.750.000 pesetas, cifraque sera satisfecha en julio de 1992

No existe ningin otro concepto de gasto o ingreso que los que se mencionan en este
apartado y los que pudieran derivarse de lainformacion facilitada en otros puntos del supuesto.

8. Algunos de los elementos que integran €l Balance de Situacion a 1 de enero de 1992,
son los siguientes:

» Obligacionesy bonos (valor nominal: 1.000 ptas.): ... .

* Inversiones financieras permanentes (acciones de «Martin S.A.»): 1.500.000 pesetas.

* Tesoreria (su saldo se determinara por diferencia entre las partidas que conforman €l
activoy e pasivo): ... .

* Proveedores: 6.175.000 pesetas.
* Fondo de comercio: 60.000.000 pesetas.
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» Amortizacién acumulada de inmovilizado material: 3.400.000 pesetas.
* Construcciones: ... .

* Capital (valor nominal por accién 2.500 ptas.): ... .

« Acciones propias en situaciones especiales: 650.000 pesetas.

* Pérdidas y ganancias (sin distribuir): ... .

* Efectos comerciaes en cartera: 1.975.000 pesetas.

« Otro inmovilizado material: 16.160.715 pesetas.

* Elementos de transporte: 7.450.000 pesetas.

* Imposiciones a corto plazo: 5.000.000 pesetas.

* Propiedad industrial: 15.000.000 pesetas.

» Mobiliario: 2.000.000 pesetas.

» Amortizacion acumulada de inmovilizado inmaterial: 1.000.000 pesetas.
* Equipos para procesos de informacion: 10.000.000 pesetas.

» Fondos publicos (Letras del Tesoro): 9.000.000 pesetas.

* Clientes: 5.000.000 pesetas.

En la misma fecha la Sociedad Anénima «Martin S.A.» presentaba en su Balance de Si-

tuacion, entre otras, las siguientes cuentas.

* Caja, moneda extranjera: ... .

* Capital (1.000 ptas VN cadaaccidn): ... .

* Construcciones: 13.569.700 pesetas.

» Amortizacién acumulada de inmovilizado material: 2.320.000 pesetas.
* Caja, pesetasy Bancos c/c (por diferencia): ... .

* Proveedores: 10.117.460 pesetas.

* Clientes: 4.420.120 pesetas.

* Terrenos: 15.121.639 pesetas.

* Proveedores, moneda extranjera: ... .
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Notas para completar el Balance de Stuacion:

1. La cuenta de «Proveedores, moneda extranjera» recoge una deuda de 2.000 marcos
contraida por «Martin S.A.» con un suministrador aleman. La formalizacién del contrato de
compra se realizo en octubre de 1991 siendo la cotizacién oficia del marco en ese momento 65
pesetas.

Lacotizacion al cierre del gjercicio fue de 60 ptas./marco.

A efectos del Impuesto sobre Sociedades la empresa computa las posibles diferencias de
cambio positivas que se pudieran producir, como ingresos fiscales.

2. Con fecha de diciembre (1991), «Martin S.A.» adquiri6 un coche nuevo cuyo valor de
contado era de 6.000.000 pesetas. La empresa pactd esta operacién mediante la entrega de:

— Un coche vigjo cuyo coste histérico fue de 3.000.000 pesetas, siendo los fondos acu-
mulados de amortizacion hasta esa fecha 2.000.000 pesetas.

—4.500.000 pesetas en efectivo.

3. Laempresa constituy6, €l ltimo dia de 1990, un fondo para cubrir las obligaciones le-

galesy contractuales referentes al personal, por 1.200.000 pesetas. Estimandose en € gjercicio
1991 (seguin célculos actuariales) una dotacion de 2.656.000 pesetas.

La inversién a plazo fijo del Fondo de Pensiones ha propiciado una rentabilidad del
12%; la cua ha sido cobrada enteramente por trimestres vencidos.

A efectos de laresolucion del gercicio, se debera considerar que, en lo que atafie a Fon-
do de Pensiones, no existen discrepancias entre los criterios fiscales y contables.

4. El 1 de enero de 1991 se firmd un contrato de leasing con una entidad financiera,
cuyos datos més relevantes son los siguientes:

— Bien adquirido: Maguinaria.

— Precio antes de impuestos: 12.000.000 pesetas.

— Duracion del contrato: Periodo irrevocable de 24 meses.

—Tipo vigente de IVA: 12% durante 1991 y un 13% a partir del dia 1 de enero de 1992.
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— El pago de las cuotas se hara por afios vencidos el dia 31 de diciembre de cada afio y
por un importe de 7.339.539 pesetas.

— El valor residua (opcidn de compra) sefijaen 500.000 pesetas.
— Lavida ttil de esta maquina se estima en diez afios, por lo que se amortizara al 10%

anual.

El desglose de las cuotas (no se incluye opcidn de compra) una vez agrupados por afios
es el quefiguraen latabla siguiente:

Af Cuotas Cuotas Amortizacion Carga
no brutas netas del ppal. financiera
1991 8.220.283 7.339.539 5.299.539 2.040.000
1992 8.293.679 7.339.539 6.200.461 1.139.078
SUMA 16.513.962 14.679.078 11.500.000 3.179.078

5. Enlaemisién del empréstito de «Evaristo S.A.», «Martin S.A.» adquirié 1.200 obliga-
Ciones.

6. La rdbrica «Caja, moneda extranjera» recoge 10.000 ddlares. La cotizacién de esta di-
visa en el momento de su incorporacion a patrimonio de la empresa (junio de 1991) era de
100 ptas./$. A lafechade cierre del gjercicio, la cotizacion erade 110 ptas./$.

Fiscalmente laempresa sigue €l criterio apuntado ya en €l apartado 1.

7. El 1 de noviembre la empresa descont6 en el Banco «X» efectos por un nominal de
5.000.000 pesetas; € vencimiento de estos efectos es a dos afios. La entidad bancaria aplico un
tipo de descuento del 12%, cobrando 30.000 pesetas en concepto de comisionesy otros gastos.

8. La compafiia ha concluido el gercicio econdmico 1991 con un resultado contable,
antes de impuestos, de 4.089.539 pesetas.

A efectos de laresolucidn del gercicio considérese que ala fecha en que se redactan las
cuentas anuales ya esta realizada la liquidacion de IVA e ingresado el importe correspondiente
en laHacienda Publica
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Parte Segunda

Durante el primer cuatrimestre de 1992, ademas de las operaciones normales ya descri-
tas, tienen lugar |os siguientes hechos:

» «Martin S.A.» lleva a cabo una ampliacion de capital, a la par, a razén de una accion
nueva por cada diez acciones antiguas; la ampliacion fue totalmente suscritay desem-
bolsada en metdlico.

» «Evaristo S.A.» decide suscribir 60 acciones, vendiendo los derechos sobrantes a un
150% sobre su precio de coste.

» «Evaristo S.A.» realiza la amortizacion de obligaciones prevista, afectando dicha ope-
racién acien de lostitulos de «Martin S.A.».

» Con fecha 1 de mayo, las Juntas Generales de | as dos sociedades acuerdan su fusion, la
cual sellevard a cabo mediante la absorcion de «Martin S.A.» por «Evaristo S.A.»; de-
cidiéndose valorar ala sociedad absorbida en un 150% de su valor contable.

* «Evaristo S.A.» ampliara su capital en la cuantia necesaria para retribuir alos accionis-
tas de «Martin S.A.», utilizando, en lamedida de |o posible, su autocartera.

SE PIDE:

— Balance de Situacion y cuenta de Pérdidas y ganancias de «Evaristo S.A.» a 1 de enero
de 1992 (seguin los modelos del Nuevo Plan General de Contabilidad).

— Balance de Situacion de «Martin S.A.» a1 de enero de 1992.

— Anotaciones contables que procedan en el gercicio de 1992 en ambas sociedades, in-
cluidalafusion.

— Balance de Situacion de «Evaristo S.A.» a1 de mayo de 1992 (post-fusion).

NOTA: Todos los hechos han de ser contabilizados siguiendo, estrictamente, las Normas de
Valoracién del Nuevo Plan General de Contabilidad de 1990 y las emitidas con poste-
rioridad por €l ICAC (Instituto de Contabilidad y Auditoria de Cuentas).
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CONTABILIDAD FINANCIERA'Y DE
SOCIEDADES. ESPECIAL REFERENCIA
A LA PROBLEMATICA CONTABLE QUE
PLANTEA EL LEASING Y EL IMPUESTO

SOBRE SOCIEDADES. FUSION

N.° 132

Solucién

El supuesto esta dividido en dos partes claramente diferenciadas; la primera tiene como
objetivo la obtenciéon de los datos necesarios para completar el Balance de Situacién de
«Evaristo SA.» y de «Martin S.A.» (en e caso de la primera empresa serd necesario también
redactar la cuenta de Pérdidas y ganancias) a 1 de enero de 1992. En la segunda parte del gjer-
cicio llevaremos a cabo todas las operaciones necesarias para poder realizar las anotaciones
contables correspondientes a primer trimestre de 1992 y a proceso de fusién entre ambas em-

presas, incluyendo € Balance de Situacién posterior ala misma.

A. Balance de Situacién de «Evaristo S.A.» a 1 de enero de 1992.

Balance de Situacion de «Evaristo S.A.»

Terrenos (1) cocoeeeeeeeeeeereeeeeeee 5.000.000 | Capital socia (2.500ptas. VN) (1) . 125.000.000
Accionistas por AND (1) ............. 1.000.000 | Reservapor primaemision (1) ..... 5.000.000
Gastos por intereses diferidos de Obligacionesy bonos (2) .............. 10.500.000
valores negociables (2) 1.414.285 | Obligacionesy bonos a corto pla-
Construcciones (3) ....ccoeevevvveneenns 10.800.000 | ZO (2) .cevveverreeererierirreeee e sreeenens 2.100.000
Maquinaria(5) .....cccceevrvenenn 5.400.000 | Interesesde empréstitos y otras
Mercaderias (9) ...ccovvvvevrrereierienenn 600.000 | emisionesandlogas (4) ........c....... 100.000
Material de oficina (9) 50.000 | Deudas a largo plazo con enti-
Tesoreria(1l) «ocovvvvrererenerireenes 3.000.000 | dadeS (6) ...cerereremerererenerererenererenenans 2.000.000
Efectos comercides en cartera...... 1.975.000 | Intereses a corto plazo de deudas
Inversiones financieras permanen- con entidades de crédito (7) .......... 75.000
tes (Acciones de «Martin SA.») .. 1.500.000 | Reserva por acciones propias (8) .. 650.000
(0111 3| (== 5.000.000 | Pérdidas y ganancias (sin distri-
Equiposprocesosdeinformacion ... 10.000.00 | buir) (10) «.ooeevereeereeeriereeerieneeieneas 3.250.000
Acciones propias SE ........ccceeeuenee. 650.000 | Hacienda Publica, acreedor por
MObIliario ......cccceeeveeiieeicieine 2.000.000 | Impuesto de Sociedades (10) ........ 1.750.000
Elementos transporte 7.450.000 | Proveedores .........c.ccoverereenereeennns 6.175.000
Fondos publicos.........cccccvvveeivenenne. 9.000.000 | Amortizacion acumulada inmo-
Fondo de comercio ..........cccceveenee 60.000.000 | vilizado material ..........cccccrvrvrnnee 3.400.000
Propiedad industria ..................... 15.000.000 | Amortizacion acumulada inmo-
IMpOSICIONES A COMO .....ccvverinene 5.000.000 | vilizado inmaterial ...........cccoeuenene. 1.000.000
Otro inmovilizado materid .......... 16.160.715 I
TOTAL e 161.000.000 TOTAL o 161.000.000
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Notas justificativas del Balance de Situacion:

(1) Capital inicial (40.000 accs. X 2.500 Pas.) .voeveeereererrenne 100.000.000 ptas.
Ampliacién (1991) (10.000 accs. x 2.500 ptas.) ........... 25.000.000 ptas.
Capital SOCIaA .....coeveeeeieeeereere e 125.000.000 ptas.

RESErVAPOr PriMa ....ccvecveeeeiesie e eeeesee e 5.000.000 ptas.

(210.000 accs. x 2.500 ptas. x 20%)

Suscripcion no dineraria (ampliacion):

1/5 x 10.000 accs. x 2.550 ptas. x 120% = 6.000.000 ptas.
(2.000 accs.)

La aportacion en Terrenos (5.000.000 ptas.) cubre el 25% del valor nominal de las 2.000
acciones y toda la prima de emisién, que es el desembolso minimo que exige la Ley de Socie-
dades Anonimas.

Resta por desembol sar:

1.000.000 ptas./2.000 accs. = 500 ptas. por accién

O lo que eslo mismo, un 20% del valor nominal (500 ptas./2.500 = 0,2).

Asi pues, figurara en Balance de Situacion, ademés del Capital socia y la Reserva por
prima:

Accionistas por aportaciones no dinerarias .............. 1.000.000 ptas.
(2.000 accs. x 2.500 x 20%)

TEITENOS ..ot e 5.000.000 ptas.
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(2) Larubrica de «Obligaciones y bonos» aflorara por €l exigible contraido inicialmente
(12.000 x 1.000 ptas. x 105% = 12.600.000 ptas.), porque no se ha amortizado todavia ninguna
obligacién. A lafecha de redactar el Balance de Situacion tendremos:

Obligacionesy boNos ..........ccoverererenene s 10.500.000
(10.000 x 1.000 ptas. x 105%)

Obligacionesy bonos acorto .........ccocevevveeereeseenenns 2.100.000
(2.000 x 1.000 ptas. x 105%)

Por o que respecta a la prima de emision y de reembolso, afloraron inicialmente por las
siguientes cantidades:

Primareembolso (1-1V-1991) ........ccccviiienenieniienene 600.000 ptas.
(12.000 x 1.000 x 5%)
Primaemision (1-1V-1991) .......cccecvvnvcerenncrinennes 1.200.000 ptas.

(12.000 x 1.000 x 10%)

Gastos por intereses diferidos de valores ne-
gociables (1-1V-91) ..ccccvvvveveeeececeee 1.800.000 ptas.

En € afio 1991 se habrén saneado 9/12 de la cifra que corresponda a primer periodo.
Como estos gastos se sanean en seis afos en funcidn de los titulos vivos, tras los célculos que
figuran en el siguiente cuadro podremos deducir que en el gercicio 1991 se habran saneado:

9/12 x 514.286 = 385.715 ptas.

Cantidad que figurara en la cuenta de Pérdidas y ganancias como «lntereses de obliga-
cionesy bonos».

Periodos Titulosvivos Proporcion Cifraa sanear
1-1V-91/1-1V-92 12.000 6 514.286
1-1V-92/1-1V-93 10.000 5 428.571
1-1V-93/1-1V-94 8.000 4 342.857
1-1V-94/1-1V-95 6.000 3 257.143
1-1V-95/1-1V-96 4.000 2 171.428
1-1V-96/1-1V-97 2.000 1 85.715

TOTALES - - 1.800.000
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En el Balance de Situacion apareceran:

Gastos por intereses diferidos de valores negocia
bles (1.800.000 = 385.715) ......ccevevverereeeeesireeneseesnesnnns 1.414.285 ptas.

(3) Como el empréstito financio integramente la compra de las Construcciones, podemos
deducir que éstas se adquirieron por € importe total recaudado con la emision del empréstito:

12.000 obligaciones x 1.000 x 90% = 10.800.000 ptas.

De donde podemos afirmar que los inmuebles afloraran por:

CONSITUCCIONES ....e.veveeeeereeneeeeseesteseeseeseesnesreseeneeeens 10.800.000 ptas.

(4) Desde el 1 de abril de 1991, fecha en que se emitié € empréstito, se han devengado
cargas financieras, habiendo vencido parte de ellas, dado que los intereses se abonan por cua-
trimestres vencidos.

Cargas financieras devengadas («Intereses de obli-
JaCiONES Y DONOS) ...eveuerueriiriirieniesierie e 900.000 ptas.
(12.000 obligaciones x 1.000 ptas. x 10% x 9/12)

Cargas financieras vencidas y por tanto ya satisfe-

chas seran las devengadas hasta € 1 de diciembre,

es decir, doS CUALIMESLIES ......ceveeeeererenerere e 800.000 ptas.
(12.000 obligaciones x 1.000 ptas. x 10% x 8/12)

Cargafinancierano pagada...........cc.ccceevuenee. 100.000 ptas.

Por tanto, figurara en la cuenta de Pérdidas y ganancias un cargo por 900.000 pesetas.
(«Intereses de obligaciones y bonos»), y en el Balance de Situacion aparecerala carga financie-
rano satisfecha:

Intereses de empréstitos y otras emisiones an&
(OGBS ..cveveeeieee e 100.000 ptas.

60 Estudios Financieros n.° 117

Esta obra esta bajo una Licencia Creative Commons BY-NC-ND 4.0



LEASING. IMPUESTO SOBRE SOCIEDADES. FUSION | CONTABILIDAD

(5) El precio de adquisicion de la méguina vendra conformado por el coste de produc-
cién, puesto que se trata de una construccién realizada por la propia empresa. Por tanto, y en
base alaNormade Vaoracion 2.2 del Nuevo Plan General de Contabilidad, éste sera

MELENTAIES ..o 3.000.000 ptas.
TranSPOIES ....ccvveieeeeereeee e e 325.000 ptas.
Derechos aranCelarios .........ovevevveveneseeeieenesesesnens 500.000 ptas.
Costes de personal ..........ccccceereerenenenenene e 1.500.000 ptas.

Cargas financieras devengadas hasta la puesta en
funcionamiento (2.000.000 X 15% X 3/12) ......ccceeveereee 75.000 ptas.

5.400.000 ptas.

En consecuencia, la cuenta «Maguinaria» figurard en el Balance de Situacion por
5.400.000 pesetas; no obstante, y como hasta la puesta en funcionamiento se han contabilizado
los gastos en que haincurrido la empresa por este concepto, aparecera un cargo en la cuenta de
Pérdidas y ganancias de 5.400.000 pesetas. Deberemos en consecuencia, en el momento en que
estos gastos se consideren una inversion, contabilizar un ingreso («Trabajos realizados por la
empresa para su inmovilizado material») por ese mismo importe.

(6) Evidentemente, si la empresa se endeudd en 1991 a través de un préstamo, a cinco
afios, por una cuantia de 2.000.000 pesetas, es claro que en €l Balance de Situacion tendré que
aflorar este exigible, en la cuenta «Deudas a largo plazo con entidades de crédito».

(7) Las cargas financieras devengadas por € préstamo a que se refiere el punto anterior
son 75.000 pesetas (2.000.000 x 15% x 3/12 -desde € 1 de octubre-). El gasto ya esta contabi-
lizado en la cuenta de Pérdidas y ganancias e incorporado en la rdbrica de «Maguinaria», pero
aun faltaria por recoger la obligacion de pago de los gastos financieros alin no vencidos:

Intereses a corto plazo de deudas con entidades de
crédito (2.000.000 X 15% X 3/12) .....ceververeeverrereerereereren. 75.000 ptas.

Estudios Financieros n.° 117 61

Esta obra esta bajo una Licencia Creative Commons BY-NC-ND 4.0



LEASING. IMPUESTO SOBRE SOCIEDADES. FUSION | CONTABILIDAD

(8) En virtud del articulo 79.3 del Texto Refundido de la Ley de Sociedades Anénimas,
cuando la empresa adquiera autocartera esta obligada a constituir una reserva por € mismo im-
porte que aparece en el activo de acciones propias; mientras éstas no sean engjenadas o amorti-
zadas, la «Reserva por acciones propias» tendré carécter de indisponible.

(9) En & Balance tendran que figurar las existencias finales (a 31 de diciembre), de mer-
caderias y de material de oficina. En cuanto a los consumos que habremos de apuntar en la
cuenta de Pérdidas y ganancias, sdlo sera necesario calcular los de mercaderias, puesto que los
de material de oficina son facilitados por e enunciado.

Por tanto, en la cuenta de Pérdidas y ganancias:

Variacion de existencias de mercaderias .................. 500.000 ptas.
(100.000 — 600.000 — un cargo)

Consumo de material de oficina (cargo) .........c........ 175.000 ptas.

En & Balance de Situacion:

MErCaderias ........oeueerereeieree e 600.000 ptas.

Material de ofiCina........ccccevceeeeveninie e 50.000 ptas.

Es evidente que la pérdida que supone para la empresa la destruccién de 100.000 pesetas
de mercaderias ya estariarecogida al computar las existencias finales.

Ahorabien, sepodriahaber optado por reflgjar unaspérdidasextraordinarias(100.000 ptas.)
en el momento en que la misma surge, e incrementar las existencias finales a incorporarlas en
la contabilidad, cifrandolas en 100.000 pesetas por encima de |as inventariadas.

(10) La cuenta de Pérdidas y ganancias aparecera con saldo acreedor y el resumen podria
ser el que se presenta en la pagina siguiente.
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Cuenta de Pérdidasy ganancias de «Evaristo S.A.»

«Intereses de obligaciones y bo- Por la construccién propia de la
(4101 SRR 385.715 | MaAQUINAMA ....cveveeireeeerireeerieerieeens 5.400.000
(Por el saneamiento de los gastos deri- Véase nota 5
vados del empréstito). Véase nota 2 Otros ingresos financieros ............ 300.000
«Intereses de obligaciones y bo- Ventas de mercaderias........ 10.000.000
NOS? .ottt 900.000 | Ingresos extraordinarios 1.560.715
(Por lascargasfinancierasdevengadas
derivadasdel empréstito). Véasenota4 17.260.715
Por la construccion de la maqui-
naria por lapropiaempresa.......... 5.400.000
Véase nota 5
«Variacion de existencias merca-
derias» ..o (500.000)
Véase nota 9
Cargasdel persond ..........cccceeenee. 2.000.000
Consumo materia oficina............ 175.000
Véase nota 9
Prima de Seguros devengada......... 200.000
Dotacién amortizacion y otros
gastos de explotacion .................. 1.000.000
Compras de mercaderias .............. 2.700.000
12.260.715
BENEFICIOANTESMPTOS. ..... 5.000.000
Impuesto de Sociedades................ 1.750.000
BENEFCIO DESPUESIMPTOS. .. 3.250.000

Por tanto, en el Balance de Situacion figuraran las Pérdidas y ganancias, 16gicamente ne-
tas de impuestos, por 3.250.000 pesetas; también figurara la deuda contraida con la Hacienda
Publica

(11) Sumatotal del PasiVO .......cccoevererieeiierenere e 161.000.000 ptas.
Sumatotal del activo (menos Tesoreria) .................. 158.000.000 ptas.
Tesoreria (por diferencia) ......cceeeeeeeeeeerenieveseseieens 3.000.000 ptas.
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B. Balance de Situacion de «Martin S.A.», a 1 de enero de 1992.

Balance de Situacion de «Martin S.A.»

Elementos de transporte (2) ......... 5.500.000 | Proveedores monedaextranjera(l) ... 120.000
Imposiciones a plazo fijo (3) ........ 4.000.000 | Diferencias positivas en moneda
Derechos sobre bienes en régimen extranjera(l) .c.ooeererreeinenenenns 10.000
de arrendamiento financiero (4) ...  12.000.000 | Provisidn para pensiones y otras
Gastos intereses diferidos (lea obligaciones similares (3) ............. 4.000.000
SING) (4) ceeeeeeeeeeee e 1.139.078 | Proveedores de inmovilizado por
Vaoresderentafija(5) .....ccoeue.. 1.080.000 | 1€8SING (4) «vevevveverereeenieirenieirieins 7.839.539
Intereses a c/p de valores de renta Amortizacién acumulada inmo-
X () IS 10.000 | vilizado inmaterial (4) ....cccoeeeenene 1.200.000
Caja, moneda extranjera (6) ......... 1.100.000 | Deudas por efectosdescontados(7) .. 5.000.000
Intereses pagados por anticipado Pérdidasy ganancias (8) ............... 2.658.200
(dCtO.) (7) weveereeeeereeeee e 1.100.000 | Impuesto sobre beneficios diferi-
Efectoscomercidesdescontados(7) .. 5.000.000 | dO (8) ..eveererererererererereririrerenerenens 1.434.839
Impuesto sobre beneficios antici- (0! o]1 7=/ () I 20.000.000
PadO (8) -.veeeeerieieeree e 3.500 | Reservapor primaemision (9) ..... 10.000.000
Caja, pesetasy Bancos, c/c (10) ... 656.001 | Proveedores .........c.ccovevereererrenenes 10.117.460
CONSLIUCCIONES .....cvvvrreiciiienns 13.569.700 | Amortizacion acumulada inmo-
Terrenos 15.121.639 | vilizado material ..........c.coceereuenee. 2.320.000
ClIeNeS ..o 4.420.120 X
TOTAL e 64.700.038 TOTAL e 64.700.038

(1) La rdbrica de Proveedores, moneda extranjera, tendra que figurar valorada a
60 ptas./marco, que es la cotizacion a cierre, surgiendo una diferencia positiva que desde un
punto de vista contable habra que diferirla hasta el momento de vencimiento o cuando lavaria-
cion de ladivisa sea de otro signo. Por lo tanto, en el Balance de Situacién apareceran:

Proveedores, moneda extranjera ..........ccocveeveerenens 120.000 ptas.
(2.000 marcos x 60)
Diferencias positivas en moneda extranjera............. 10.000 ptas.
[(65 — 60) x 2.000]
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(2) Segiin la Resolucién del ICAC de 30 de julio de 1991, las adquisiciones de inmovili-
zado material que se realicen entregando como pago parcia otro inmovilizado material, se va
lorarén por el «valor neto contable del bien que se transmite méas el importe monetario pagado,
con el limite del valor de mercado del activo recibido».

Asi pues, Elementos de transporte estara valorado en:

Valor contable del coche VIgo .......cocveveeviccnicicnne 1.000.000 ptas.
Cantidad entregada en efectivo .........ccccevveveceeciennne 4.500.000 ptas.
Elementos de transporte ..........cccceeeveevennne. 5.500.000 ptas.

(3) El 31 de diciembre de 1990 la empresa constituy6é un Fondo de Pensiones con una
cantidad de 1.200.000 pesetas.

El 31 de diciembre de 1991 realizé una aportacion al mismo de 2.656.000 pesetas.

Los intereses generados por la primera imposicion realizada fue de 144.000 pesetas, esto
es, €l 12% sobre el 1.200.000 pesetas que constituia laimposicion.

Como consecuencia de todo lo anterior, y teniendo en cuenta que el Nuevo Plan General
de Contabilidad indica que la rentabilidad obtenida con las inversiones que procedan de un
Fondo de Pensiones han de redundar en beneficio del propio Fondo, la cuenta Provisiéon para
pensiones y otras obligaciones similares habra de figurar en €l pasivo del Balance por la suma
de las tres cifras anteriormente citadas, esto es:

Provision para pensiones y otras obligaciones simi-
[AIES . e 4.000.000 ptas.

L 6gicamente, se deduce la aparicidn en € activo del Balance de la cuenta:

Imposiciones aplazo fijo .......ccceveereerecreercerenes 4.000.000
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(4) Por lo que respectaa inmovilizado financiado mediante leasing, figurara el Inmovili-
zado inmaterial a valor de contado sin ningdn tipo de cargas financieras, que apareceran en
cuenta aparte («Gastos por intereses diferidos») en la medida en que todavia no hayan sido sa-
neadas; figurando asimismo la Amortizacion del inmovilizado inmaterial y e exigible pen-
diente de pago.

Por tanto:

Derechos sobre bienes en régimen de arrendamien-
TOFINANCIEIO ..o 12.000.000 ptas.

Gastos por intereses diferidos .......coovveeeveveneneenne 1.139.078 ptas.
(3.179.078 — 2.040.000)

Proveedores por inmovilizado (7.339.539 ptas. por
las cuotas de 1992 mas 500.000 ptas. de la opcion

0 COMPIA) ..ttt 7.839.539 ptas.
Amortizacién acumuladainmovilizado inmaterial ....  1.200.000 ptas.
(12.000.000/10)

En este sentido se recuerda que segin Resolucion del ICAC de enero de 1992, el IVA
gue surja en operaciones de leasing no se contabiliza hasta que no sean exigibles las cuotas;
por ello, el pasivo que sereflejaes neto de IVA.

Y, aunque ciertamente el IVA de la primera cuota ya se ha devengado y debiera aparecer
en el Balance, no se haincluido porque laredaccion del supuesto considera que ya estarealiza-
dalaliquidacién del IVA eingresado su importe.

(5) Como adquirié 1.200 obligaciones en la emision que realizod «Evaristo S.A.», éstas
figurarén al 90%, que fue e valor de emisién y por lo tanto € precio de adquisicién para
«Martin S.A.».

Valores de rentafija (1.200 x 1.000 X 90%) .......ccuevee 1.080.000 ptas.
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Ademas, deberafigurar el derecho de cobro que pesa en favor de «Martin S.A.», por los
intereses devengados y aln no vencidos (desde € 1 de diciembre, en que se pagd € Ultimo
cupdn, hasta el 31 de diciembre), en la cuenta:

Intereses a corto plazo de valores de rentafija........ 10.000 ptas.
(1.200 x 1.000 x 10% x 1/12)

(6) La cuenta «Caja, moneda extranjera» reflejara 10.000 dolares valorados a 110 pese-
tas, y la diferencia positiva que se ha producido (110 — 100) estara computada en Pérdidas y
ganancias porque, a contrario de lo que ocurre con los débitos y créditos en moneda extranje-
ra, las diferencias positivas, dada su mas fécil realizacion en el caso que nos ocupa, se conside-
ran ingresos del gercicio. Asi pues:

Caja, moneda extranjera (10.000 X 110) .....ceevveerueenne 1.100.000 ptas.

(7) Al descontar la empresa efectos, deberan figurar éstos en esa nueva situacion, conta-
bilizando ademas |a deuda a la que tendra que hacer frente si a vencimiento de los mismos €
aceptante no atiende el pago.

Por 1o que se refiere alos intereses de descuento (5.000.000 x 12% x 2 afios), es evidente
gue en Balance figuraran periodificados los correspondientes a veintidds meses, es decir, desde
el 1 de enero de 1992 hasta e 1 de noviembre de 1993, mientras que los intereses relativos a
los dos meses del gjercicio 1991 (noviembre y diciembre) ya estarén recogidos como gasto en
la cuenta de Pérdidas y ganancias.

En cuanto a los gastos por comisiones (30.000 ptas.), ya estaran computados como tales
en la cuenta de Pérdidas y ganancias.

Por tanto, en el Balance de Situacion figuraré:

Efectos comerciales descontados ...........cccceevereeeenee. 5.000.000 ptas.
Deudas por efectos descontados .........cccevvvevreieninnns 5.000.000 ptas.
Intereses pagados por anticipado ...........cccccevererennene 1.100.000 ptas.

(12% x 2 afios x 5.000.000 = 1.200.000 menos
los intereses relativos a 2 meses = 100.000)

Estudios Financieros n.° 117 67

Esta obra esta bajo una Licencia Creative Commons BY-NC-ND 4.0



LEASING. IMPUESTO SOBRE SOCIEDADES. FUSION |

CONTABILIDAD

(8) Beneficiocontable ........ccceceveeveecieieieceeececccese s 4.089.539 ptas.
Las diferencias temporal es son:
—POr 1€aSING ..o (4.099.539)
e Gasto fistal ...ccvvvvvvvirieieese e 7.339.539
» Gasto contable ........ccceeereeeeernnnnne 3.240.000
1.200.000 (Amortizacién)
2.040.000 (Carga financiera)
— Por Diferencias de cambio ........c.cccecevevvrvrennenne. 10.000
a) Cagja, moneda extranjera:
* Ingreso contable ........cccoeereeninnene 100.000
e Ingresofiscal .....occvveveeivececiniinennns 100.000
b) Proveedores, moneda extranjera:
* Ingreso contable ........cccccvvevrerinnene ninguno
e Ingreso fiscal .....cccooeeeeeriencncics 10.000
BASE IMPONIBLE (Impuesto sobre Sociedades) ................. NULA
Ajuste aredlizar en las anotaciones contables:
X
1.431.339 Impuesto sobre Sociedades
(35% S/4.089.539)
3.500 Impuesto sobre beneficios anticipado
(35% s/10.000)
a  Impuesto sobre beneficios di-
ferido 1.434.839
(35% /4.099.539)
X
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Por lo tanto, en el Balance figurarén:

Pérdidas y ganancias (4.089.539 — 1.431.339) ............ 2.658.200 ptas.
Impuesto sobre beneficios diferido ...........ccooeeenneee 1.434.839 ptas.
Impuesto sobre beneficios anticipado ..................... 3.500 ptas.

(9) «Evaristo, S.A.» habia adquirido en la constitucion de «Martin S.A.» 1.000 acciones,
pagando por €ellas 1.500.000 pesetas; €llo indica, teniendo en cuenta que el valor nominal es de
1.000 pesetas y la participacion conseguida fue de un 5%, que €l valor de emision fue e 150%.
A partir de estos datos puede hallarse tanto la cifra de Capital social como €l valor de la Prima
de emision.

1.000 acciones ————— 5%

X —  100%

X = 20.000 acciones

Por tanto:

Capital social (20.000 accs. X 1.000 Ptas) ..v...eeeernee.. 20.000.000 ptas.

Prima de emisidn (20.000 accs. x 1.000 ptas. x 50%) ... 10.000.000 ptas.

(10) Sumatotal de activo (menos Cgjay Bancos) ........... 64.040.537 ptas.

Sumatotal de PasiVo .......cceeeevereveseereere s 64.696.538 ptas.
Por diferencia, en € Baance lucir&
Cajay BanCos ........ccoeereireerieneseeseeeee s 656.001 ptas.

Una vez explicada la forma en que hemos llegado a la obtencién de las cuentas anuales
pedidas por el enunciado del gercicio, redactaremos las mismas segiin e modelo normal esta-
blecido en el Plan Genera de Contabilidad, aun cuando existe la posibilidad de utilizar los

modelos abreviados en é contemplados. Sin embargo, a ser mayor el desglose y por lo tanto
mas claralainformacion, nos hemosinclinado por e modelo normal.
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Balance de Situacion de «Evaristo S.A.»
ACTIVO
A) ACCIONISTAS (SOCIOS) POR DESEMBOLSOSNO EXIGIDOS.................. 1.000.000
Accionistas por AND (1) ....cooeveeenene 1.000.000
B) INMOVILIZADO ....eiiiiiiiieeieee ettt ettt a e e e e e e nne e e e e e 138.560.715
I1. INMOVILIZADOSINMATERIALES ......ccoevvvveiiinnn. 74.000.000
Propiedad industrial ..........cc.ccooeieennene 15.000.000
Fondo de cOmercio .........cccoeeerenennenne. 60.000.000
Amortizacion acumulada inmoviliza-
doinmaterial .......cceoveerinineieenc (1.000.000)
I11. INMOVILIZADOSMATERIALES. .......cooiiiiiieeees 53.410.715
TErenos (1) ..occveeeveeeerereeeeeeseee 5.000.000
ConstrucCiones (3) .....eceeervereereeeneennns 10.800.000
Maquinaria (5) ....coeeererenerenenienieen 5.400.000
MOobIliario .....ccoooreeiercerceee 2.000.000
Equipos para procesos informacion ... 10.000.000
Elementos de transporte ...........ccoeuenee 7.450.000
Otro inmovilizado materid ................. 16.160.715
Amortizacion acumulada inmoviliza-
domaterial .......cccooeverineneie (3.400.000)
IV. INMOVILIZACIONES FINANCIERAS .......ccccciiiiens 10.500.000
Participacion en empresas asociadas .. 1.500.000
Carteradevaloreslargo plazo ............. 9.000.000
V. ACCIONESPROPIAS .....cooiiiireiee e e e 650.000
C) GASTOSADISTRIBUIREN VARIOSEJERCICIOS........ccoceeeenreeeneeee e 1.414.285
Gastosintereses diferidosv/n (2) ........ 1.414.285
D) ACTIVO CIRCULANTE ....coiiiiiiirteeee e seiieee e e e s e sireee e e e s s ssmree e e e s s s nnnneeeeeeas 15.625.000
1. EXISTENCIAS ..ottt 650.000
ComercialeS (9) .oovevvereereeieeeeeeeeeeiene 600.000
Material oficina(9) ......cccoeeveevererennns 50.000
111, DEUDORES ........oiitiiiiieieieeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeneees 6.975.000
ClIENES .. 5.000.000
Efectos comercialesen cartera............. 1.975.000
IV. INVERSIONES FINANCIERAS TEMPORALES. ......... 5.000.000
Carterade valores corto plazo ............. 5.000.000
V1. TESORERIA (11) ..ooeieieieieierieiececesesesssesessssenesenans 3.000.000
TOTAL GENERAL oot 156.600.000

70 Estudios Financieros n.° 117

Esta obra esta bajo una Licencia Creative Commons BY-NC-ND 4.0



LEASING. IMPUESTO SOBRE SOCIEDADES. FUSION

CONTABILIDAD

PASIVO

VI.

A) FONDOSPROPIOS ..ottt

. CAPITAL SUSCRITO (1) «cveevereeeerierieeeeniesieseeee e 125.000.000
. PRIMA DE EMISION (1) ..ccveviieivieiirieerieerieesieeeieens 5.000.000

. RESERVA POR ACCIONES PROPIAS (8) ...cvvvvvrene 650.000

PERDIDASY GANANCIAS (10) ...oooveeeierieree e 3.250.000

D) ACREEDORESA LARGO PLAZO ......ociiiieeiei it

EMISIONES DE OBLIGACIONES. ..........cccoeviveeennenn, 10.500.000

Obligaciones y bonos no converti-
DIES (2) .o 10.500.000

DEUDASENTIDADESDE CREDITO .....coovcieviiiiinnnns 2.000.000

Préstamos alargo plazo (6) ................. 2.000.000

E) ACREEDORESA CORTO PLAZO .....ccoiiiiiiiiiiiie e

EMISIONES DE OBLIGACIONES ........ccccceveiiiiiinns 2.200.000

Obligacionesy bonos no convertibles  2.100.000

Intereses de obligaciones y otros va
(Lo (=Y ) 100.000

. DEUDAS CON ENTIDADESDE CREDITO ............... 75.000

Deudas por intereses (7) .ooeeveevveereenn 75.000

. ACREEDORES COMERCIALES........ccoccoeviiiiiienee 6.175.000

Deudas por COMPIas .......cccevverereereenens 6.175.000
OTRASDEUDASNO COMERCIALES..........ccvvvvenee. 1.750.000

Hacienda Publica, acreedor por con-
ceptosfiscales (10) ....ovvvvvvevvevecvennne 1.750.000

133.900.000

12.500.000

10.200.000

TOTAL GENERAL ..oviiiiiii i

156.600.000
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Pérdidasy ganancias de «Evaristo SA.»
A) GASTOS......cieteteseestere ettt st sttt e b b et s s b e b e st se etk e e e b b et e b b 14.010.715
2. AProvisionamientos ........ccceeveeveerrereereeseeseeseesnens 2.375.000
Consumo de mercaderias ................. 2.200.000
Consumo otras materias de consu-
ITIO ittt e 175.000
3. Gastosde persona .........ccceeeiinenene e 2.000.000
4. Dotacion paraamortizacion inmovilizado .......... 1.000.000
6. Otros gastos de explotacion .........c.ccceeevrerereenenn 5.600.000
Servicios exteriores ........couevverenene 5.600.000
|. BENEFICIOS DE EXPLOTACION ...ccoiiiiiiiiiiiiiiinirnnnrrereerenene e 4.425.000
7. Gastosfinancierosy asimilados..........ccccccevevennen. 1.285.715
Por deudas con terceros.................. 1.285.715
I11. BENEFICIO DE LASACTIVIDADES ORDINARIAS ..o 3.439.285
IV. RESULTADOS EXTRAORDINARIOS POSITIVOS. .......vvvieeveeeereeeennn. 1.560.715
V. BENEFICIOS ANTES DE IMPUESTOS ......ccoiiiiiiiiiiiiieeee s 5.000.000
15. Impuesto sobre Sociedades .........cccooeeerienenienene 1.750.000
V1. RESULTADO DEL EJERCICIO (BENEFICIOS) ......cevveeeiiniiiiirieeeeenn. 3.250.000
B) INGRESDS ......ccututeeetetesesesteseseseseeseseaesessssesessssesenesessssenessssssesessssssesensssnen 17.260.715
1. Importe neto de lacifrade negocios.................... 10.000.000
Ventas de mercaderias ..., 10.000.000
3. Trabajos realizados por la empresa para su inmo-
VIlIZAOO ..o 5.400.000
7. Otrosinteresesy asimilados ..........c.cccvevrererienen 300.000
Il. RESULTADOS FINANCIEROS NEGATIVOS. .....ccooiiiiiiiiiiiiies 985.715
12. Ingresos extraordinarios ..........ccoccveeeeeeneeseeseenes 1.560.715
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Balance de Situacion de «<Martin S.A.»

ACTIVO
B) INMOVILIZADO ....eeiiiiiiieiieee e ettt e e e e e sinr e e e s e s s nnneeeaaaeeas 47.751.339
Il. INMOVILIZADOSINMATERIALES............cccvvevnneee 10.800.000
Derechos en régimen de arrendamien-
to fiNaNCIero (4) ....occooeeveveveeeneieienn, 12.000.000
Amortizacion acumulada inmoviliza-
doinmaterial (4) ....coooovevrinninnines (1.200.000)
I11. INMOVILIZADOS MATERIALES. ........cooiiniiienee 31.871.339
TETENOS ...t 15.121.639
CONSLIUCCIONES ....c.ccveeeeeeierieereeeenes 13.569.700
Elementos de transporte (2) ................ 5.500.000
Amortizacion acumulada inmoviliza-
domaterial .......coooeeiiiiniiiiieee e (2.320.000)
IV. INMOVILIZACIONES FINANCIERAS ......ccoooiiiiiiie 5.080.000
Carterade valoreslargo plazo (5) ....... 1.080.000
Imposiciones alargo plazo (3) ............ 4.000.000
C) GASTOSADISTRIBUIR EN VARIOSEJERCICIOS........coiiiiieeeeeieeeeee e 1.139.078
Gastos intereses diferidos (4) y (7) ..... 1.139.078
D) ACTIVO CIRCULANTE ...cooiittieiiieeesiree et sieee st e e e sneessbe e snneesnnneeas 11.186.121
I1l. DEUDORES ........itiiiieieieiirreeee e 9.423.620
ClIeNteS ..o 9.420.120
Impuestos anticipados ............ccccevenenne. 3.500
IV. INVERSIONES FINANCIERAS TEMPORALES. ......... 10.000
Intereses corto plazo vaoresrentafija(s) . 10.000
V1. TESORERIA (10) Y (6).ceeevereereeieerenierieinesesienieeane 1.756.001
VII. AJUSTES POR PERIODIFICACION ........ccovveememeeennns 1.100.000
Intereses pagados anticipado (7) ......... 1.100.000
TOTAL GENERAL oo 61.180.038
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PASIVO

A) FONDOSPROPIOS ...ttt e

I. CAPITAL SUSCRITO (9) cvoorvoreeerenersseseesssensennennes 20.000.000
1. PRIMA DE EMISION (9) ...vovvereeeeeeressieseeeenssnneone. 10.000.000

V1. PERDIDASY GANANCIAS (8) ...ccovovreereeiinieenienn, 2.658.200
B) INGRESOS A DISTRIBUIREN VARIOSEJERCICIOS. .........ccoovvieiriieiieene

Diferencias positivas moneda extran-
JEA(L) v 10.000

C) PROVISONES PARA RIESGOSY GASTOS ......ouiiiieieeeeeieireeeee e e e e seeneeeeens
Provision parapensiones (3) ............... 4.000.000

D) ACREEDORESA LARGO PLAZO .....ccuiiieiiei i ieiiiteee e sssiiee e ssivneee e

[I. DEUDASENTIDADESDE CREDITO (5) ..covvvereeenns 5.000.000

E) ACREEDORESA CORTO PLAZO ...oceiieeiiiiieieeee ettt e e siiaane e e

II. DEUDASENTIDADESDE CREDITO (4) «.veovvevverienns 7.839.539

IV. ACREEDORES COMERCIALES .......cccooieiiiiieeeeeee 10.237.460
Deudas por compras (1) ......cc.cceeveueenen. 10.237.460

V. OTRASDEUDASNO COMERCIALES.............cc... 1.434.339

Impuestos diferidos (8) .......cccceveruenen. 1.434.339

32.658.200

10.000

4.000.000

5.000.000

19.511.838

TOTAL GENERAL ..ottt

61.180.038
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En esta segunda parte se desarrollaran las operaciones realizadas por ambas sociedades
durante el primer cuatrimestre de 1992.

A. Operaciones de la Sociedad «Martin S.A.».

1. Ampliacion de capital.

«Martin S.A.» tiene su capita dividido en 20.000 acciones; como la ampliacion es en la
proporcion de una nueva por cada diez antiguas, se emitiran 2.000 nuevas acciones. El proceso
contable seria:

2.000.000 Acciones emitidas

a  Capital social 2.000.000

Por la emisién de acciones

2.000.000 Tesoreria

a Acciones emitidas 2.000.000

Por la suscripcion y desembolso
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2. Cobro de los intereses vencidos de la cartera de val ores de renta fijay amortizacién de
parte de lamisma.

Con respecto a cobro deintereses:

30.000 Tesoreria

10.000 Hacienda Publica, retencionesy pagos a cuenta
(25% s/40.000)

a Interesesacorto plazo deva-
loresderentafija 10.000

a  Ingresosdevaloresderenta
fija 30.000

El asiento arealizar por laamortizacion de 100 de nuestros titulos ser&:

105.000 Tesoreria
(100 x 1.000 x 105%)

a Valoresderentafijaa corto
plazo 90.000
(100 x 1.000 x 90%)

a  Beneficios en valores negocia-
bles a corto plazo de otras em-
presas 15.000

3. Periodificacion de los intereses del empréstito devengados hasta mayo (fecha en la
que selleva acabo lafusion).

El asiento que por este motivo se originaria en nuestro diario seria:
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9.167 Interesesa corto plazo de valo-
resderentafija

a  Ingresosdevaloresderenta
fija 9.167

(1.100 ob. x 1.000 ptas. x 10% x 1/12)

4. Cobro de larentabilidad devengada y vencida por la inversion realizada con € Fondo
de Pensiones.

120.000 Cajay Bancos

40.000 Hacienda Publica, retencionesy
pagos a cuenta

a Ingresosdecréditosalargo

plazo 160.000

X

160.000 Imposicionesalargo plazo
a Caja, ptas. y Bancos, c/c 160.000

Seguidamente habra que incrementar el Fondo de Pensiones con €l fin de atribuirle €l
mayor valor que le corresponde por laincorporacion a mismo de larentabilidad obtenida.

160.000 Intereses de deudas a largo plazo

a  Provision para pensionesy
otras obligaciones similares 160.000
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Asimismo, consideramos conveniente lainversion de la rentabilidad obtenida, aun cuan-
do el PGC no lo recoge de modo expreso.

5. Saneamiento de los gastos amortizables hasta mayo, fecha de la fusién entre ambas
empresas (1).

Los gastos diferidos motivados por la operacién de leasing aparecen en e Balance de
Situacion de 1 de enero de 1992 por un valor de 1.139.078 pesetas; estos gastos se iran deven-
gando alo largo del gercicio 1992, por lo que deberemos sanear la parte correspondiente a los
cuatro meses que han pasado desde €l 1 de enero a 1 de mayo.

El asiento arealizar ser&

379.693 Intereses de deudas a corto plazo
a  Gastos por intereses diferidos 379.693

(1.139.078 x 4/12)

6. Periodificacion de los intereses producidos como consecuencia del descuento de
efectos.

Procedera |a siguiente anotacion contable;

200.000 Interesespor descuento de efectos

a Interesespagados por antici-
pado 200.000

(1.200.000 x 4/24)

(1) Conviene precisar que, aun cuando deberia haberse procedido a amortizar los inmovilizados materiales e inmate-
riales en la parte proporcional alos cuatro meses transcurridos desde el 1 de enero de 1992 hasta el 1 de mayo, se
ha optado por no tener en cuenta dicha operacidn a causa de la falta de datos para alguno de los bienes que confor-
man dichos inmovilizados.
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B. Operaciones de la Sociedad «Evaristo S.A.».

1. Suscripcion de acciones y venta de derechos de suscripcion.

«Evaristo S.A.» posee 1.000 acciones de «Martin S.A.», lo que significa que podra sus-
cribir hasta 100 acciones.

Derechos suscripcion en poder de «Evaristo SA.» .............. 1.000
Derechos utilizados en laampliacion ..........cccccceeveveeeeceneenns 600
Derechos de suscripcion sobrantes...........ccocvevvvenene 400

El valor de coste del derecho de suscripcion seré&

N (C—E) 1(1.500 — 1.000) 500
D = _ = = 4545 ptas.
A + N 1+ 10 11

El valor de engjenacion del derecho de suscripcion sera € 150% sobre €l vaor hallado
en el punto anterior:

Valor de enajenacion del derecho suscripcion (150% s/45,4_5) = 68,18 ptas.

Con estos datos podemos ya hacer los apuntes correspondientes. En primer lugar por la
suscripcion y desembolso de las acciones adquiridas:

60.000 Inversiones Financieras Perma-
nentes (acciones de «Martin SA.»)

a Tesoreria 60.000

(60 accs. x 1.000 ptas.)
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Tendremos también que contabilizar |a venta de los derechos sobrantes:

27.273 Tesoreria
(400 x 68,18)

a Inversiones Financieras Per-
manentes
(400 x 45,45)

a  Beneficios procedentes de par-
ticipaciones capital largo
plazo

2. Amortizacion del empréstito y pago de intereses.

Por el pago de los intereses a 1 de abril haremos:

100.000 Intereses de empréstitosy otras emi-
siones analogas

300.000 Intereses de obligacionesy bonos
(12.000 x 1.000 x 10% x 3/12)

a  Tesoreria

a  Hacienda Publica, acreedor
por retenciones practicadas
(25% s/400.000)

iguales en seis afios:

Por la amortizacion de las obligaciones correspondientes a primer afio, teniendo en
cuenta que «Evaristo S.A.» emitié 12.000 obligaciones y debian ser amortizadas por partes

18.182

9.091

300.000

100.000
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2.100.000 Obligacionesy bonos a corto plazo

a  Valoresnegociables amorti-
zados 2.100.000

(2.000 x 1.000 x 105%)

Posteriormente se realizara € pago efectivo de esta cantidad:

2.100.000 Valores negociables amortizados
a Tesoreria 2.100.000

Por el reembolso de los titulos

Por dltimo, habremos de sefidar los intereses devengados y vencidos desde €l 1 de octu-
bre al 1 de abril de 1992, correspondientes al préstamo.

75.000 Interesesa corto plazo de deudas
con entidades de crédito
(Por los intereses devengados duran-
te 1991)

75.000 Intereses de deudas a largo plazo
con entidades de crédito
(2.000.000 x 15% x 3/12)

a Tesoreria 150.000

3. Periodificacion de los intereses devengados entre 1 de abril y 1 de mayo, fecha en que
tiene lugar lafusion.

Por los que corresponden al empréstito seria
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83.333 Intereses de obligacionesy bonos

a Interesesde empréstitosy
otras emisiones analogas 83.333

(10.000 tit. x 1.000 ptas. x 10% x 1/12)

En cuanto alos derivados del préstamo:

25.000 Interesesde deudas alargo plazo
con entidades de crédito

a Interesesa corto plazo de deu-
das con entidades de crédito 25.000

(2.000.000 x 15% x 1/12)

4. Saneamiento de | os gastos amortizables derivados del empréstito.

Deberiamos proceder al saneamiento de |os gastos diferidos por la parte relativa a cuatro
meses, desde €l 1 de enero de 1992 hasta el 1 de mayo, fechaen que sellevaacabo lafusion.

164.285 Intereses de obligacionesy bonos
a  Gastos por intereses diferidos 164.285

[(3/12 x 514.286) + (1/12 x 428.571)]

C. Operacionesrelativas a la fusién de ambas sociedades.

En este Ultimo apartado vamos a realizar todas las operaci ones necesarias para poder ob-
tener el Balance de Situacién post-fusion de la nueva sociedad.
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Balance de Situacién de «Evaristo S A.» (1-V-92), previo alafusion

ACTIVO
A) ACCIONISTAS (SOCIOS) POR DESEMBOLSOSNO EXIGIDOS................. 1.000.000
Accionistaspor AND ........ccccveerenene. 1.000.000
B) INMOVILIZADO ....ceiiiiiiiiiiieie ettt e e e s e e e e e e nnnneeeaaeeas 138.602.533
I. INMOVILIZADOS INMATERIALES ..., 74.000.000
Propiedad industrial ...........ccccoeverennen. 15.000.000
Fondo de comercio ..., 60.000.000
Amortizacion acumulada inmoviliza-
doinmaterial ........oceeeveveivcieeeeiieeeee (1.000.000)
IIl. INMOVILIZADOS MATERIALES. .......cccvviiviivvieeeee, 53.410.715
= = 10T 5.000.000
CONStIUCCIONES ... 10.800.000
MagQUINAIa. .......cocvereeeneieneese e 5.400.000
MOBITIANO ...eveeeveee e 2.000.000
Equipos para procesos informacién ... 10.000.000
Elementos de transporte ..........cccoeunee 7.450.000
Otro inmovilizado materid ................. 16.160.715
Amortizacion acumulada inmoviliza-
do material ......oooeeeeeeeeieec e (3.400.000)
IV. INMOVILIZACIONES FINANCIERAS ........ccievviennneen 10.541.818
Carteravaoreslargo plazo .................. 1.541.818
Fondos pUblicos ........cccceeveveeieieecrnnen. 9.000.000
V. ACCIONESPROPIAS ... ee e 650.000
C) GASTOSADISTRIBUIR EN VARIOSEJERCICIOS........ccociiieeeeerieeeee e 1.250.000
Gastos intereses diferidosv/n ............. 1.250.000
D) ACTIVO CIRCULANTE ......ccttieeieeeieiinieeee s s sesinrees e e s ssssnneeee e e s sessnnneeeeeeean 13.042.273
[I. EXISTENCIAS ... e ea s aa s 650.000
(00011115 (0 F= = 600.000
Material ofiCina ........coveveveeeerieieeceee, 50.000
11l. DEUDORES ...ttt e e 6.975.000
(O 11<1 01 (=3 5.000.000
Efectos comerciadles en cartera............. 1.975.000
1V. INVERSIONES FINANCIERAS TEMPORALES. ......... 5.000.000
Imposiciones a corto plazo .................. 5.000.000
V1. TESORERIA ...oceeiee ettt e e e eaas 417.273
TOTAL GENERAL ..ot 153.894.806
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PASIVO

A) FONDOSPROPIOS ..ottt

I. CAPITAL SUSCRITO ...ouviiiiiiiiiiniiiiiiienc s 125.000.000
1. PRIMA DEEMISION .....coooiiiiiiiiiiiiiiiiiinineeeee 5.000.000
IV. RESERVA POR ACCIONESPROPIAS ............ccoeees 650.000
V. RESULTADOS EJERCICIOS ANTERIORES (1991) ... 3.250.000

D) ACREEDORESA LARGO PLAZO .......ciiiiiiiiiiiee e

I. EMISIONES DE OBLIGACIONES............oooiiiiiinnns 10.500.000
Obligacionesy bonos no convertibles ... 10.500.000
Il. DEUDASENTIDADES DE CREDITO ....ccccoeviiivieeene. 2.000.000

Préstamos alargo plazo ........cc.ccceveneee. 2.000.000
E) ACREEDORESA CORTO PLAZO ...coiviiiiiiiiiiiees et e e

I. EMISIONES DE OBLIGACIONES .........cccoeiiiiiiinins 83.333

Intereses de empréstitos y otras emi-
SIONES ANAIOQAS ....cvveveeeeerieiere e 83.333

II. DEUDAS CON ENTIDADESDE CREDITO ............... 25.000

Intereses corto plazo deudas entidades
deCrédito ....ooeeveeceen 25.000

1V. ACREEDORES COMERCIALES.......ciiiviiiiviieerceenns 6.175.000
Proveedores .......coceeeeeeieeceeeecee e 6.175.000
V. OTRASDEUDASNO COMERCIALES.........ccevvvreen. 1.850.000

Hacienda Publica, acreedor Impuesto
sobre Sociedades .........ccoceveieiiininennns 1.750.000

Hacienda Publica, acreedor por reten-
ciones practicadas ........cccovvvveeceerenienne 100.000

V1. PERDIDASY GANANCIAS .....ccooiiiiieiiiieeee, (638.527)

133.261.473

12.500.000

8.133.333

TOTAL GENERAL ..coooiitiiiiieieninen s

153.894.806
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Balance de Situacion de «Martin S.A.» (1-V-92), previo alafusion
ACTIVO
B) INMOVILIZADO ....eiiiiiiiiieieee ettt ettt a e e e e e e nnnaeeea e 47.821.339
II. INMOVILIZADOS INMATERIALES...........cccvvvevrnneen 10.800.000
Derechos en régimen de arrendamien-
to fiNaNCIero .....oocveeeeeveeeeeeceeee 12.000.000
Amortizacion acumulada inmoviliza-
doinmaterial .......cceoveerinineneenc (1.200.000)
1. INMOVILIZADOS MATERIALES. ........coooiieninininnens 31.871.339
TEITENOS ..ottt 15.121.639
CONSLIUCCIONES ..o 13.569.700
Elementos de transporte ..........cccoeeenee 5.500.000
Amortizacion acumulada inmoviliza-
domaterial .......cccooevirininee (2.320.000)
IV. INMOVILIZACIONES FINANCIERAS ....cccoovviviiiienes 5.150.000
Valoresderentafija......cccooeeneniennn 990.000
Otros Créditos .........ccoevvveereeesiesiennns 4.160.000
C) GASTOSADISTRIBUIR EN VARIOSEJERCICIOS........cooiiiieeeeeieeeeee e 759.385
Gastos intereses diferidos (leasing) .... 759.385
D) ACTIVO CIRCULANTE ...cetiiiiiiiiiieeie s seiritees s s ssireneee s s s ssssraeesessssnsssseeseses 13.330.288
[1I. DEUDORES........cooetiiieerieiee e 9.423.620
ClENES ..o 4.420.120
Efectos comerciales descontados ........ 5.000.000
Impuestos anticipados .........ccoceeveeeneee 3.500
IV. INVERSIONES FINANCIERAS TEMPORALES.......... 59.167
Intereses corto plazo valoresrentafija...  (*) 9.167
Hacienda PUblica, retencionesy pagos
ACUENTAL....cooiieeeeeee e 50.000
VI. TESORERIA ..ottt 3.851.001
VII. AJUSTES POR PERIODIFICACION .......cccceevreeireennnes 900.000
Intereses pagados por anticipado ........ 900.000
TOTAL GENERAL ooriteieieeeree e 62.814.512
(*) Es evidente que siguiendo € dictado del NPGC, habra que periodificar tanto los in-
tereses explicitos devengados y no vencidos como losimplicitos.
En este caso hemos optado por no computar los intereses implicitos porque a producirse
la amortizacién de obligaciones por sorteo se desconoce € tiempo exacto en el que se deven-
gan dichosintereses.
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PASIVO

A) FONDOSPROPIOS........ceiiierrie e

I. CAPITAL SUSCRITO ...ottiiiiiiiieieeeieieeee e
I1. PRIMA DEEMISION ....ccocooiiiiiiiiiniiin i,
V. RESULTADOS EJERCICIOSANTERIORES...............

V1. PERDIDASY GANANCIAS ......ccoiiiiiiiiiieiin e,

B) INGRESOS A DISTRIBUIR EN VARIOSEJERCICIOS............

Diferencias positivas moneda extran-
JEIA ettt e 10.000

C) PROVISONES PARA RIESGOSY GASTOS........ccoviiireieinnnn.

Provision parapensiones...........cccuveeene 4.160.000

D) ACREEDORESA LARGO PLAZO ......cccevviiiieiiiiiee e

II. DEUDASENTIDADES DE CREDITO .....cccoeviiivineennn.

Deudas efectos descontados ................ 5.000.000

E) ACREEDORESA CORTO PLAZO .....coocviviiieeireiesiee e

Il. DEUDASENTIDADES DE CREDITO ....ccccovviiiiieeenn.
Acreedores por 1easing ........cccceeeenenne 7.839.539
IV. ACREEDORES COMERCIALES.......cccccvvvviiiiiiiiiinnn,

Proveedores ........cooceveeeeeeesceeeee s 10.117.460

Proveedores, moneda extranjera......... 120.000

V. OTRASDEUDASNO COMERCIALES. ..........c.coveene

Impuestos diferidos .........ccceeereeeeeenne. 1.434.839

22.000.000
10.000.000
2.658.200

(525.526)

7.839.539

10.237.460

1.434.839

34.132.674

10.000

4.160.000

5.000.000

19.511.838

TOTAL GENERAL ..coooiiiiiiieeeee s

62.814.512
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1. Una vez realizados los Balances previos a la fusion, podremos calcular e patrimonio
de ambas sociedades.

a) Patrimonio neto de «Martin S.A.» (sociedad absorbida) (2).

Capital ..ccceeeeeeeeeeecce e 22.000.000
Resultados gjercicio 1991 .............. 2.658.200
Primade emision ..........cccceeeveeeunenn. 10.000.000
34.658.200
A deducir:
Pérdidas (hasta mayo 1992) (3) ..... 525.526
525.526

Por o tanto, podemos decir que:

Patrimonio NELO ......cccueeieiieceee et 34.132.674
Patrimonio neto de «Martin S.A.» (a efectos de fusion) ..... 51.199.011
(150% 5/34.132.674)

Fondo de COMEICIO .......eeevveeeeie e 17.066.337

Podemos hallar ahora &l valor tedrico de una accion de «Martin S.A.»:

51.199.011
Valor tedrico de unaaccion de «Martin SA» = —— = 2.327,2278 ptas.

(2) A lahora de proceder al célculo del Patrimonio neto hemos preferido no incluir las «Diferencias en moneda extran-
jera» por entender que, en un sentido riguroso, no se trata de recursos propios.

(3) A nuestro juicio, los gastos financieros diferidos afectos a la operacion de leasing no pueden ser considerados acti-
vos ficticios, sino una minoracion de los pasivos exigibles a los que estén vinculados (Vid en este sentido CEA
GARCIA, J. L.: «Perspectiva contable de la propuesta de aplicacion del resultado»; pags. 53 y 54. Centro de Estu-
dios Financieros. Madrid, 1992).
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b) Patrimonio neto de «Evaristo S.A.» (sociedad absorbente).

Capital ...ocoevveeeeee e 125.000.000
Prima emision acciones.................. 5.000.000
Reserva por acciones propias......... 650.000
Resultado gjercicio 1991 ............... 3.250.000

133.900.000

A deducir:

Pérdidas (hasta mayo 1992) .......... 638.527
ACCIONES Propias .....ccvvevvevereerrennnnn 650.000

Al igual que en €l caso de «Martin S.A.», tendremos que:

Patrimonio neto (antes del gjuste de laCV en «Martin SA.») ....

Actualizacién de acciones en «Martin S.A.»:

Valor contable ......ccceeeeeecieeeieeeeeee e, 1.541.818

Valor actualizado (1.060 x 2.327,2278) ..... 2.466.861

Diferencia positiva ........coeeeeeeresiesese s

Patrimonio neto a efectos de fusion («Evaristo SA.») ...............

bles los hemos considerado como una minoracién de los pasivos exigibles.

1.288.527 (4)

(4) Siguiendo el mismo tratamiento expuesto en la nota anterior, los gastos por intereses diferidos de valores negocia-

132.611.473
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Habremos de calcular ahora €l valor tedrico de una accién de «Evaristo S.A.»:

133.536.516
Valor tedrico de 1 accién de «Evaristo SA.» =——— = 2.676,0825 ptas.
(50.000 — 100)

2. El nimero de acciones a emitir por «Evaristo S.A.» para retribuir alos accionistas de
«Martin SA.» ser&

51.199.011 (Patrimonio de «Martin S.A.») — 2.466.861 (acciones en poder de «Evaristo S.A.»)

2.676,0825 (valor tedrico de una accién de «Evaristo S.A.»)

48.732.150
=— = 18.210,2570 acciones
2.676,0825

Ahora bien, como «Evaristo S.A.» posee cien acciones propias, la ampliacion de capital
serealizard por 18.110 acciones, abonando la diferencia en efectivo.

Una vez hallados los datos anteriores, podemos realizar las anotaciones contables que
«Evaristo SA.» y «Martin S.A.» llevarian a cabo en sus diarios respectivos para reflgar la
fusion por absorcion llevada a cabo en mayo de 1992.

Contabilidad de «Evaristo SA.» (sociedad absorbente).

925.043 Inversiones financieras temporales

a  Ingresosextraordinarios 925.043

Por la actualizacion de la participacion en «Martin S.A.»
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48.463.854

1.100.000
13.569.700
2.751.001
4.420.120
15.121.639
5.500.000
12.000.000

990.000
9.167

5.000.000
50.000

17.066.337
4.160.000
3.500
900.000
759.385

X
Acciones emitidas
a  Capital social 45.275.000
(18.110 x 2.500)
a  Primaemision acciones 3.188.854
[18.110 x (2.676,0825 — 2.500)]
Por laampliacion de capital
X
Caja, moneda extranjera
Construcciones
Caja, pesetas
Clientes
Terrenos
Elementos de transporte
Derechos sobre bienes en régimen de
arrendamiento financiero
Valoresderenta fija
Intereses a corto plazo de valores de
renta fija
Efectos comer ciales descontados
Hacienda Publica, retencionesy pagos
acuenta
Fondo de comercio
Imposicién a plazo fijo
Impuesto sobre beneficios anticipado
Intereses pagados por anticipado
Gastos intereses diferidos (Ieasing)
a  Amortizacién acumulada in-
movilizado material 2.320.000
a  Amortizacién acumulada in-
movilizado inmaterial 1.200.000
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a

Proveedores

Provisién para pensionesy
obligaciones similares
Proveedores por inmovilizado

Deudas por efectos descon-
tados

Impuesto sobre beneficios di-
ferido

Diferencia positiva moneda
extranjera

Proveedores, moneda extran-
jera
«Martin SA»

Por larecepcion del Patrimonio neto de «Martin S.A.»

51.199.011 «Martin SA»

(6.500-2.676,0825) x 100

382.392 Pérdidas por operaciones con obli-
gacionesy acciones propias

a  Acciones emitidas
Tesoreria
(0,257 x 2.676,0825)

a  Accionespropias
Inversiones financieras per-
manentes

X

a

650.000 Reserva por adquisicién de acciones propias

Reservas voluntarias

10.117.460

4.160.000
7.839.539

5.000.000

1.434.839

10.000

120.000
51.199.011

48.463.854
688

650.000

2.466.861

Al haberse utilizado la autocartera para retribuir alos accionistas de la sociedad «Martin
S.A», lareservaindisponible deberd computarse como unareserva de libre disposicion.

650.000
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17.066.337

22.000.000
10.000.000

2.658.200
17.066.337

2.320.000

1.200.000

10.117.460
4.160.000

7.839.539
5.000.000
1.434.839

Contabilidad de «Martin SA.» (sociedad absorbida).

Fondo de comercio

a Resultados de fusion

Por €l valor inmaterial que se reconoce

Capital social
Prima de emision de acciones
Resultados gjercicio 1991
Resultados de fusion
a  Pérdidas (mayo 1992)

a Accionistas, cuenta fusiéon
(20.940 x 2.327,2278)

a «Evaristo SA.»
(1.060 x 2.327,2278)

Por el reconocimiento del patrimonio alos accionistas

Amortizacién acumulada inmovi-
lizado material

Amortizacién acumulada inmovi-
lizado inmaterial

Proveedores

Provision para pensiones'y obli-
gaciones similares

Proveedores por inmovilizado
Deudas por efectos descontados

Impuesto sobre beneficios diferido

17.066.337

525.526
48.732.150

2.466.861
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120.000 Proveedores, moneda extranjera
10.000 Diferencias positivas en moneda extranjera
51.199.011 «Evaristo SA.»

a  Gastosinterésdiferido (lea-

sing) 759.385
a Interesespagados por antici-

pado 900.000
a  Caja, moneda extranjera 1.100.000
a  Construcciones 13.569.700
a Caja, pesetas 2.751.001
a Clientes 4.420.120
a  Terrenos 15.121.639
a  Elementosdetransporte 5.500.000
a  Derechos sobre bienesenré-

gimen de arrendamiento fi-

nanciero 12.000.000
a Valoresderentafija 990.000
a Interesesacorto plazo deva-

loresderentafija 9.167
a  Efectos comerciales descon-

tados 5.000.000
a  Hacienda Publica, retenciones

Y pagos a cuenta 50.000
a  Fondo decomercio 17.066.337

Imposicién a plazo fijo 4.160.000

Impuesto sobre beneficios an-
ticipado 3.500

Por latransferencia del patrimonio a «Evaristo S.A.»

48.732.150 Accionistas, cuenta fusion
a «Evaristo SA.» 48.732.150
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Balance de Situacién de «Evaristo SA.» (1-V-92), post-fusion
ACTIVO
A) ACCIONISTAS (SOCIOS) POR DESEMBOLSOSNO EXIGIDOS.................. 1.000.000
Accionistas por AND .......ccccoceeerenenen. 1.000.000
B) INMOVILIZADO ....oeiiiiiiiiiieeee e e ettt a e e e e e e s e s nnneeeaaaeeas 201.298.391
Il. INMOVILIZADOSINMATERIALES...........ccvvvrnnneee 101.866.337
Propiedad industrial ..........ccccoceveennne 15.000.000
Fondo de comercio ........ccccoceveeenerienne 77.066.337
Derechos sobre hienes en régimen
arrendamiento financiero .................... 12.000.000
Amortizacion acumulada inmoviliza-
doinmaterial ........ccooeeeeeiiiiiieninienee (2.200.000)
1. INMOVILIZADOS MATERIALES. ........coooiiiiiiiinies 85.282.054
TETENOS ..o 20.121.639
CONSLIUCCIONES ....c.coveeveereriecreeenes 24.369.700
MaqUINAIa. ......ccccvverereeieeresiese e 5.400.000
MODIlIENTO . 2.000.000
Equipos para procesos informacién ... 10.000.000
Elementos de transporte ..........ccccceu..... 12.950.000
Otro inmovilizado materid ................. 16.160.715
Amortizacién acumulada inmoviliza-
domaterial .....ccoooveevvviere e (5.720.000)
IV. INMOVILIZACIONES FINANCIERAS .....cccooeiiieeeee 14.150.000
Imposicién plazo fijo .....coceveeveenennnne 4.160.000
Fondos publicos ........coevevvevenieennns 9.000.000
Valoresderentafija......ccccooereenienneennn. (*) 990.000
SUMAY SIQUE ..ottt e ettt nen 202.298.391
(*) Légicamente se podria haber procedido, como gjuste previo alafusion, alavaora
cién en «Martin S.A.», de estos titulos-obligaciones a su valor de reembolso. En ese caso se
hubiera llegado a resultados algo diferentes alos recogidos.
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ACTIVO
SUMAES BNEENTONES .....cueeeeiereesierie ettt e seeas 202.298.391
C) GASTOS A DISTRIBUIR EN VARIOSEJERCICIOS.........cccieeeeeeieeeee e 2.009.385
Gastos intereses diferidos v/n ............. 1.250.000
Gastos intereses diferidos (leasing) .... 759.385
D) ACTIVO CIRCULANTE ....coiiiiiittiieee e seieee e e e s e ee e s e smreee e e e s s smnnneeeeaeas 27.275.373
1. EXISTENCIAS ... e 650.000
ComMErCialeS .....ccovveveerireeeseeeees 600.000
Material ofiCina .........ccoeeveereeeeieecnene. 50.000
II1. DEUDORES ........cciiiiiiiiiiiiiiiiirieinireeeneeeseeee e 16.395.120
Clientes por ventas .........ccccceveeerennenn 16.395.120
V. INVERSIONES FINANCIERAS TEMPORALES. ......... 5.062.667
Imposiciones a corto plazo .................. 5.000.000
Intereses corto plazo de valores de ren-
taFija . e 9.167
Hacienda Publica, retencionesy pagos .. 50.000
Impuestos anticipados .........cccceveeeeene. 3.500
VI. TESORERIA ... e 4.267.586
VII. AJUSTES POR PERIODIFICACION ........covvmmmmeeeeennnes 900.000
I ntereses pagados por anticipado ........ 900.000
TOTAL GENERAL oo 231.583.149
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PASIVO
A) FONDOSPROPIOS .....ooiiiiiiiiiiieiessiiiees s sseteee e s ssvsae e s s s sssssaees s s snsreesessnnn 182.267.978
I. CAPITAL SUSCRITO ..coiiiiiiiiiieiiiiiieeeeee i 170.275.000
1. PRIMA DEEMISION .....ooiiiiiiiieiiieiieiiiereeeeeee e 8.188.854
IV. RESERVAS ...t 650.000
V. RESULTADOS EJERCICIOS ANTERIORES (1991) ... 3.250.000
VI. PERDIDASY GANANCIAS ..o (95.876)
B) INGRESOS A DISTRIBUIR EN VARIOSEJERCICIOS. ........viiiieeeeeeeeeeeenne 10.000
Diferencias postivas monedaextranjera ... 10.000
C) PROVISIONES PARA RIESGOSY GASTOS .....ceeeiirrererreeeessnneeessnnreeesnnees 4.160.000
Provision parapensiones.........c.cccueeen. 4.160.000
D) ACREEDORESA LARGO PLAZO ......ovuiiieiensensinssnssssesssssssssssssssssssessenns 17.500.000
I. EMISIONES DE OBLIGACIONES............ccoeviiiirieeees 10.500.000
Obligaciones y bonos no convertibles  10.500.000
Il. DEUDASENTIDADES DE CREDITO ......cvvvveeeerereennn. 7.000.000
Préstamos alargo plazo ..........ccccu...... 2.000.000
Deudas efectos descontados ................ 5.000.000
E) ACREEDORESA CORTO PLAZO .....cuuivrireiicsnsiessessessesse s ssessesseenns 27.645.171
I. EMISIONES DE OBLIGACIONES............ccoeviiiiiieeeens 83.333
Intereses de empréstitos y otras emi-
SIONES ANAIOYES ....cvveveeeieeieeseeeieee 83.333
II. DEUDAS CON ENTIDADESDE CREDITO ............... 7.864.539
Intereses deudas entidades de crédito . 25.000
Acreedores por 1€asing ........ccccvereerenne 7.839.539
IV. ACREEDORES COMERCIALES ........ooviiiiiieieieiiieenn, 16.412.460
Deudas por COMPIas ........cccoeeeereereeneas 16.412.460
V. OTRASDEUDASNO COMERCIALES.........cccccceeennee 3.284.839
Hacienda Publica, acreedor Impuesto
sobre Sociedades .........coovvvireeineenen 1.750.000
Hacienda Publica, acreedor por reten-
ciones practicadas .......ccccveeveeceerenienns 100.000
Impuestos sobre beneficios diferido ...  1.434.839
TOTAL GENERAL oot 231.583.149
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