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APLICACION DEL RESULTADO ‘ CONTABILIDAD

EN TORNO A LA PROPUESTA DE

CONTABILIDAD APLICACION DEL RESULTADO:

IMPLICACIONES CONTABLESDE
ALGUNOSASPECTOSCONTROVERTIBLES

. INTRODUCCION

La contabilidad empresarial en Espaiia ha experimentado una honda transformacion a
raiz de la promulgacion de la Ley 19/1989, de 25 dejulio, de reforma parcial de lalegislacion
mercantil, con su prolongacion natura en e Texto Refundido de la Ley de Sociedades
Anonimas (TRLSA), de 22 de diciembre de 1989 y teniendo como colofén destacado el Plan
General de Contabilidad aprobado por €l Real Decreto 1643/1990, de 20 de diciembre (PGCE
1990).

Esta situacion ha provocado una auténtica oleada de publicaciones, cursos, seminarios,
conferencias, etc., sobre los mas variados temas de |a nueva contabilidad empresarial espafiola.
Probablemente uno de los menos tratados se refiere a la Propuesta de Aplicacion del Resulta
do, siendo en nuestra opinidn un extremo de importancia capital en el contexto indicado al pre-
sentar nuMerosos matices y aspectos de indole contable sobre los que es conveniente refle-
xionar y debatir. El presente trabajo es un intento de apuntar algunas de las principales implica-
ciones contable-mercantiles que suscita la Propuesta de Aplicacion del Resultado en €l nuevo
marco lega o, a menos, pretende poner sobre el tapete algunos de los aspectos controvertibles
del tema, sin pretender agotar ni mucho menos todos sus pormenores y resquicios que bien
darian para un texto monogréfico verdaderamente extenso.

I[I. PROPUESTA DE DISTRIBUCION DE BENEFICIOS O DE ABSORCION DE PER-
DIDAS

Lalegislacion vigente obliga alos administradores de las Sociedades Andnimas a formu-
lar, ademas de las Cuentas Anuales 'y del Informe de Gestidn, la Propuesta de Aplicacién del
Resultado del gjercicio en € plazo maximo de 3 meses después del cierre del gjercicio social,
propuesta que sera sometida a aprobacion de la Junta General reunida dentro de los 6 primeros
meses del gercicio siguiente quien resolvera, entre otras cosas, la aplicacién definitiva del re-
sultado del ejercicio anterior de acuerdo con e Balance aprobado (arts. 95, 171 y 213.1
TRLSA).
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El texto legal utiliza € término «aplicacion del resultado» lo que resulta adecuado, ya
gue se cubren las dos posibilidades, esto es, que existan ganancias, en cuyo caso la propuesta
consistiria en distribuir éstas entre los distintos destinos posibles, o bien que existan pérdidas,
en cuyo supuesto la propuesta recogeria las vias de absorcién o destino de las mismas. La Pro-
puesta de Aplicacion del Resultado, sea uno u otro el signo de ésta, tendra que ser formulada
tomando como base las pertinentes disposiciones legales, estatutarias, contractuales y conven-
cionales que gravitan sobre esta situacion, aparte de tener en cuenta los actos de voluntad que
sobre €l particular manifiesten los correspondientes 6rganos sociales designados para proponer
0 acordar sobre esta materia.

No obstante, nuestras observaciones van a centrarse exclusivamente en el supuesto de
gue existan ganancias a repartir y en relacion con determinados problemas que la propuesta
tiene que tener en cuenta, y resolver en tal supuesto.

[11.RESULTADO DEL EJERCICIO Y BASE DE REPARTO DE LA PROPUESTA

Para empezar hay que distinguir claramente dos cosas, a saber: € resultado del gjercicio
y labase de reparto de la propuesta.

En principio, la Propuesta de Aplicacion del Resultado deberia abarcar exclusivamente
el reparto de la cifra de ganancias (saldo de la Cuenta de Pérdidas y Ganancias). Ahorabien, es
préctica frecuente de la realidad societaria espafiola la dotacion de un remanente procedente
del beneficio del gercicio previo, remanente que, en realidad, son beneficios retenidos sobre
los cuales la Junta General no se ha pronunciado definitivamente acerca de su destino, sino que
tal decision se pospone al acto similar de aprobacion del resultado del siguiente gercicio. Esto
significa que la base de reparto o aplicacién incluida en la propuesta que hacen los administra-
dores a la Junta suele venir integrada por el saldo de la Cuenta de Pérdidas y Ganancias del
gercicio transcurrido més el eventual remanente del gercicio anterior que pudiera existir. Pero
pudiera ocurrir que la base de reparto de la Propuesta de Aplicacion del Resultado fuese alin
maés ancha, incorporando en ella ciertas reservas (de libre disposicién) cuyo reparto también
pudiera proponerse eventualmente a la misma Junta que ha de decidir sobre el destino del re-
sultado del ejercicio y, en su caso, sobre el remanente del gjercicio anterior, configurando asi
una propuesta conjunta de reparto que abarcaria estos otros conceptos resefiados ademas de los
resultados del gercicio (1).

(1) Esta misma idea se encuentra plasmada en el PGCE 1990, pues €l apartado 3. Distribucién de resulta-
dos de la Memoria, que incluye el esquema de la propuesta de distribucion de beneficios, define la base
de reparto integrada por: Pérdidas y Ganancias, Remanente, Reservas Voluntarias, Reservas ... .
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IV. EL RESULTADO DE LA EMPRESA COMO REMUNERACION DEL CAPITAL-
PROPIEDAD

1. Los conceptos de gasto y de participe del reparto.

Lo primero que hay que determinar es qué se ha de entender por resultado de la empresa
en el gercicio, por ser éste, por lo general, el componente mas importante en términos cuantita-
tivos de la Propuesta de Aplicacion del Resultado, esto es, delimitar las partidas de ingresos y
de gastos que han de establecer el saldo de la Cuenta de Pérdidas y Ganancias lo que equivae
a plantear la cuestion de para quién ha de ser €l resultado del gercicio, positivo o negativo, de
la empresa de negocios capitalista (2). Este es un aspecto clave a despejar del problema que
aqui se aborda y previo a cuaquier otro, siendo materia ciertamente controvertible, sobre la
gue existe un mar de confusiones, en razon a una serie de conceptos sobre los que cabe enten-
der si han de ser tratados como gastos para la medicion del resultado o excedente empresarial,
o si han de ser considerados participes del reparto del excedente computado.

En puridad doctrinal, habria que considerar que siendo la empresa la representacion de
los intereses de su capital-propiedad, seguin viene definido asi en el marco mecantil de todo el
orbe capitdista, e resultado genuino de la misma deberia ser € resultado para su capital-
propiedad (socios, accionistas, etc.), exclusivamente, por lo que todos agquell os desembol sos gi-
rados sobre una determinada version del resultado empresarial que no signifiquen remunera-
cién del capital-propiedad aportado a la empresa deberian ser computados, en rigor, como gas-
tos, a lado de los deméas conceptos de consumos O remuneraciones distintas de las
aportaciones a titulo de capital-propiedad (3) y, a lainversa, todas aquellas absorciones de una
determinada version del resultado negativo empresarial que sean asumidas por entes distintos
del capital-propiedad deberian integrarse previamente en la Cuenta de Pérdidas y Ganancias
(minorando el saldo de la referida pérdida del gjercicio experimentada) al objeto de mostrar

(2) En lo que sigue, nuestras referencias se circunscribiran al mundo de las Sociedades Anénimas por ser
ésta el tipo de empresa més frecuente.

(3) R.S. Gynther sefiala en su articulo «Accounting concepts and behavioral hypotheses. The Accounting
Review». Abril, 1967, pags. 274-290 que muchos de |os debates acerca de | as teorias, précticasy procedi-
mientos contables arrancan de diferencias en sus conceptos bésicos contables y como éstos, a su vez, se
gestan y difieren entre si seguin la distinta percepcion u éptica conceptual mantenida respecto de laempre-
sa, objeto de aplicacion de dichos conceptos basicos contables. Uno de tales conceptos basicos seria el de
renta o resultado periddico de empresa, siendo latesis aqui expresada la que resulta de la teoria de la pro-
piedad de la empresa, asimismo defendida por el propio Gynther y otros muchos autores.
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como saldo la cifra neta de pérdidas del gercicio imputables o asumibles en exclusiva por €l
capital-propiedad (4).

2. Gastos de calculo implicito o sobre el beneficio.

Dicho con mas claridad ain, puede haber conceptos de gastos genuinos para € capital-
propiedad cuya cuantificacion se gire sobre una determinada definicion del beneficio a estos
unicos efectos (gastos de célculo implicito), los cuales una vez cuantificados deben reflejarse
como gastos a lado de todos los demés conceptos cuya cuantificacién vendra cifrada por los
consumos o remuneraciones devengadas en €l gercicio (gastos de célculo explicito) parallegar
asefidlar e beneficio neto del gercicio para sus socios o accionistas (en forma de dividendos o
de acumulacion como reservas). En efecto, para los socios tan gasto seria la retribucién de su
plantilla de personal en forma de sueldos como la remuneracion complementaria que ésta pu-
dierarecibir en forma de una determinada participacion en beneficios reconocida en convenio,
ya que todo ello constituye el coste parala empresa de la prestacién de los servicios personales
recibidos de cualquier rango, y asi en otros casos parecidos (5). Y en cuanto a las pérdidas de
la empresa, si parte de éstas las tiene que asumir la Hacienda Piblica (compensacion fisca

(4) Otra cosa distinta es si tal minoracién deberia computarse contablemente en € ejercicio en el que se
experimenta la pérdida (ejemplo: absorcidn de pérdidas empresariales por el Fisco) y nace, por tanto, €l
derecho potencia de la compensacion fiscal de pérdidas (arts. 156 a 163 del Reglamento del Impuesto
sobre Sociedades) o si resulta mas adecuado, en razén al principio de prudencia valorativa, hacerlo en los
gjercicios posteriores en que tal compensacién se materializa, por més que se produzca un desplazamien-
to temporal de unos gjercicios (los que producen las pérdidas) hacia otros posteriores (los que gecutan la
compensacién fiscal). Ahora bien lo que no cabe duda es que tal absorcion fiscal debe pasar, antes o des-
pués, por la Cuenta de Pérdidas y Ganancias de la empresa que denota |as pérdidas (a través del corres-
pondiente abono previo en la cuenta de gastos 630 Impuesto sobre beneficios del PGCE 1990). Ambas
opciones -aplicacion inmediata de la compensacion fiscal o aplicacion diferida a medida de su materiali-
zacion efectiva- son admitidas condicionalmente por el PGCE 1990 (Norma de Valoracion 16.2 Impuesto
sobre Sociedades).

(5) Asi, en €l caso de la participacion en beneficios concedida a los bonos de promocién o de fundador,
tal remuneracion aleatoria equivale conceptualmente a los gastos de constitucién o de puesta en marcha
de la empresa, s6lo que su pago es aeatorio, condicionado y diferido. Pues bien, si los conceptos clésicos
de tales gastos se difieren y pasan después como gastos en sucesivas Cuentas de Pérdidas y Ganancias
(maximo de 5 afios, art. 194 TRLSA) no se entenderia facilmente como no ha de ser catalogado igual-
mente el coste de los servicios y esfuerzos de constitucion y establecimiento desplegados por los promo-
tores y fundadores de la sociedad y empresa, por mas que pacten una remuneracion futura, incierta, con-
dicionada y aleatoria para sus servicios. En €l caso de los administradores, es claro que su retribucion
corresponde a prestacion de servicios personales supuestamente de alta gestion, necesarios para la con-
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condicionada de pérdidas), y no los socios de la misma, es 16gico que como resultado negativo
del gercicio (saldo deudor de Pérdidas y Ganancias) se muestre estrictamente la porcién que
ha de soportar €l capital-propiedad de la empresa.

El Gnico participe genuino de la aplicacion del resultado constatado contablemente seria
el socio, aunque formalmente existan distintas ubicaciones o destinos de la participacion
juridicamente asignable a socio (dividendo en dinero, en acciones, reservas, €etc.), mientras
gue las participaciones en beneficios reconocidas a otros estamentos o agentes distintos de la
masa de socios serian gastos a efectos de calcular la cifra de beneficios sobre la que se calcu-
larian tales gastos.

Pues bien, este planteamiento conceptual ha sido explicitay rotundamente recogido por
el marco legal vigente en relacion con el temadel Impuesto sobre Beneficios (6), pensando que
deberia aplicarse por igual, asimismo, para otras remuneraciones que no corresponden a capi-
tal-propiedad giradas sobre una cierta version de los beneficios, a efectos de cifrar su cuantia
(participacién de fundadores y promotores, del personal, de los créditos o préstamos participa-
tivos en beneficios, administradores, ventgjas asignadas a los expertos independientes y admi-
nistradores en los procesos de fusion, absorcion y escision de sociedades, etc.) en coherencia
|6gica obvia con € tratamiento prescrito para la participacion fiscal en los beneficios (e incluso
en las pérdidas), para la que se establece su condicién de gasto (0 menos pérdida), al existir
una motivacion paralela en cuanto a todo este conjunto de participaciones (sacrificios necesa-
rios para el capital-propiedad que minoran €l excedente econdmico obtenido por éste en su em-

presa) (7).

duccién de laempresay no corresponden a retribucién por capitales financieros aportados, con lo que por
mas que condicionen su remuneracion y ésta depende de unas pautas de eficacia sobre la administracion
practicada (existencia de beneficios), no por ello dejara de ser considerada un gasto mas, similar al del
resto de los servicios personales recibidos por la empresa de otros niveles o categorias. Asimismo, lare-
tribucion complementaria pactada sobre ciertas figuras sui generis de aportacion financiera en régimen de
capital-préstamo (préstamos o créditos participativos, etc.), no hay duda que representa un interés com-
plementario incierto, aleatorio y condicional del uso de esta clase de capital, por 1o que al margen de su
forma de computo, una vez calculado su importe, deberia integrarse como un componente adicional de
los intereses, repercusion de gastos de formalizacion, primas, etc. genéricos de tales operaciones, para
mostrar |os gastos financieros totales de uso de tal es operaciones de capital-préstamo.

(6) Articulo 189 TRLSA donde el Impuesto sobre Sociedades es una partida mas de gastos en el esquema
de Cuenta de Pérdidas y Ganancias 'y, como no podia ser de otraforma, también en el PGCE 1990, donde
en distintos pasgjes se resalta la naturaleza de gasto del impuesto devengado sobre el beneficio contable-
mercantil del gercicio.

(7) Este planteamiento o modo de abordar |a cuestion responderia ademas a predominio del fondo sobre
la mera apariencia formal de los hechos empresariales de los que ha de dar cuenta'y razén la contabilidad
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Hay que confesar, sin embargo, que lo que esta claro y taxativo para el caso del Impues-
to sobre Beneficios, no se deduce asi con claridad, o no esta reconocido expresamente de igual
modo, en los textos legales para el resto de los conceptos similares enumerados. No dar un tra-
tamiento uniforme a hechos analogos produciria un sesgo injustificado que negaria la propia
esencia de lo que debe entenderse resultado de la empresa capitalista que no es otra cosa que €l
resultado de o para su capital-propiedad Unicamente. No hacerlo asi, perturbaria ademés cual-
quier medida relativa de la rentabilidad alcanzada por €l patrimonio de los socios, si dentro de
la cifra absoluta del resultado (saldo de Pérdidas y Ganancias) no se hubiesen detraido retribu-
ciones que no han de ir a parar o no corresponden a tales socios (Impuesto sobre Beneficios,
participacion en beneficios del personal, administradores, créditos participativos, etc.) e inclu-
so distorsionaria la comparabilidad de cifras de resultados interempresas, pues los beneficios
informados por unasy otras dependerian de los diferentes compromisos de pagos asumidos por
unas y otras con determinados agentes econdmicos con los que su retribucion, total o parcial,
estuviese pactada y calculada sobre una determinada definicion de los beneficios a estos efec-
tos exclusivamente.

En definitiva, entendemos que la Propuesta de Aplicaciéon del Resultado, en cuanto a su
componente principa de los resultados del gercicio, deberiareferirse a destino o reparto de la
cifraneta de ganancias o pérdidas de la sociedad (saldo de su Cuenta de Pérdidas y Ganancias),
después de haber deducido, previamente como gastos, todas las remuneraciones cal culadas so-
bre ciertas versiones del beneficio destinadas a remunerar a entes o aportantes distintos del
capital-propiedad (o reducir las pérdidas, en su caso, por absorbentes de dichas pérdidas que no
sean en concepto de capital-propiedad).

En otras palabras, entendemos que la solucion legal expresada de tratamiento como gas-
to (o minoracién de éste, si hubiese pérdida) en cuanto al Impuesto sobre Beneficios deberia

empresarial y que inspiran los planteami entos mas modernos de la misma, hasta el punto de venir recono-
cido incluso como principio contable basico en los pronunciamientos normativos de numerosos paises e
instituciones prestigiosas emisoras de principios y normas contables. Asi, por ggemplo, en USA € APB
Statement n.° 4 Basic Concepts and Accounting Principles Underlying Financial Statements of Business
Enterprises incluye como uno de los conceptos basicos de la Contabilidad Financiera «(12) Sustancia so-
bre forma la contabilidad financiera enfatiza la sustancia econdmica de los hechos, aun cuando la forma
legal de los mismos pudiera diferir de su sustancia econémicay sugerir un tratamiento diferente». Por su
parte, la Norma Internaciona de Contabilidad n.° 1 Informacién sobre précticas contables del Internatio-
nal Accounting Standards Committe (IASC) introduce la «Prioridad del fondo sobre la forma: Las tran-
sacciones y demas sucesos han de ser contabilizados y presentados de acuerdo con su significado finan-
ciero esencial y no solamente en consideracion a su forma legal». Aungue este planteamiento no se en-
cuentra reconocido como principio contable general expreso dentro de nuestro ordenamiento legal, hay
que hacer notar, sin embargo, que su presencia efectiva a la hora de prescribir soluciones contables con-
cretas es incuestionable (como evidencia el propio tratamiento como gasto del Impuesto sobre Beneficios
o ¢ tratamiento prescrito paralos contratos de arrendamiento financiero dentro del PGCE 1990).
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generalizarse a resto de participes legales o contractuales por conceptos distintos de aporta-
cién ala empresa de capital en régimen de propiedad (socios, accionistas, ...), por laidentidad
conceptual subyacente entre todas estas remuneraciones o participaciones.

Sin embargo, mucho nos tememos que en la préctica contable-mercantil espafiola -
excepcion hecha de la participacion fiscal- siga existiendo renuncia a admitir congruentemente
la aplicacion general de esta idea que da preeminencia a fondo sobre la apariencia formal de
los hechos sefidlados, con 1o que no nos extrafiaria seguir viendo cédmo algunos de los
participes en beneficios (fundadores, administradores, cuota de participacion de créditos o
préstamos, etc.) en vez de figurar como partidas de gastos de |la Cuenta de Pérdidas y Ganan-
cias, sigan apareciendo como destinatarios o participes dentro de la Propuesta de Aplicacion
del Resultado. Es alin mas claro, por contra, que esta préctica deberia ser erradicada en €l futu-
ro con €l fin de ofrecer una cifra de resultados de la empresa coherente con la idea juridica de
lo que es el nlcleo genérico de la empresa, esto es, su propiedad, 0 sea, que sean resultados
para su capital-propiedad y no otra cosa.

3. La confusion derivada de los textos legales.

Apoyaria tal sospecha no solo la tenacidad de los usos y costumbres arraigadas en las
empresas espariolas que tradicionamente han venido considerando participes o destinatarios
del reparto de las ganancias que figuran como saldo de la Cuenta de Pérdidas y Ganancias ava-
rios entes distintos del capital-propiedad (incluido el Impuesto sobre Beneficios cuyo enfoque
ahora se cambia expresamente en laley), sino la propia redaccion de los textos legal es en torno
a algunas de estas remuneraciones, las cuales en su tono parece que dan a entender, o al menos
pudiera colegirse tal cosa, que son destinos del beneficio, més que gastos cal culados sobre cier-
tas versiones del resultado social. Asi, algin autor tan solvente como J. Tua (8), al analizar el
concepto de resultado contable del PGCE sigue considerando, a menos, a las participaciones
de los trabajadores y administradores del beneficio, no como gastos sino como destinatarios
del reparto del saldo calculado de la Cuenta de Pérdidas y Ganancias. Pero también hay que
decir en apoyo técito del marco legal vigente hacia la consideracién de los participes en benefi-
cios ajenos al capital-propiedad como gastos, que en e cuadro que ofrece el PGCE 1990 en
cuanto a la propuesta de distribucion de beneficios (apartado 3 de la Memoria) en la enuncia-
cién que hace de los conceptos de participacion no se menciona ninguno que se refiera a
participes gjenos al capital-propiedad y aunque el cuadro no significa una enumeracion com-
pletay exhaustiva de todos los participes no cabe duda de que la omision indicada supone una
baza implicita de que la intencién del PGCE 1990 podria orientarse hacia esta perspectiva de
considerar todas las participaciones ajenas a la condicidn de socios como gastos, pero induda-
blemente esto tiene mas de conjetura que de certeza'y no es menos cierto que el tenor de algu-
nos de los preceptos del TRLSA, que también es marco legal vigente, parece més bien apuntar
alo contrario.

(8) El concepto de resultado contable en el Plan. Expansidn. 16 de enero de 1991.
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En efecto, la posibilidad de exégesis contraria ala que postulamos se podria extraer de la
literalidad de determinados preceptos de la legislacion de las Sociedades Andnimas sobre el
particular. Asi, por eiemplo, hablando de las remuneraciones de los bonos de fundador o pro-
motor, €l articulo 11 TRLSA sefiala que no podran exceder del 10% de |os beneficios netos ob-
tenidos seglin Balance, una vez deducida la cuota destinada a la Reserva Lega (art. 214
TRLSA) y por un periodo maximo de 10 afios, con lo que parece dar a entender € texto legal
que tal concepto no seria reconocido como gasto en la Cuenta de Pérdidas y Ganancias, sino
maés bien como un participe en el reparto del saldo acreedor de dicha cuenta, en un orden de
prelacion subsiguiente a la asignacién de la cuota a la Reserva Legal. Asimismo, en relacion
con la retribucion de los administradores de la sociedad, €l articulo 130 TRLSA sefida que si
ésta consiste en una participacion en las ganancias, solo podra ser detraida de los beneficios
liquidos (¢se tomaria como sinbnimo de beneficios después de impuestos?), después de estar
cubiertas las atenciones de la Reserva Legal y de la Estatutaria 'y de haberse reconocido a los
accionistas un dividendo del 4%, o € tipo mas alto que los estatutos hubiesen establecido (9),
lo que podria evocar un comentario andlogo a que se acaba de expresar en relacion con el pre-
cepto de los bonos de fundador.

Aunque en €l orden conceptua €l tema esta resuelto para nosotros en la linea que hemos
defendido, hay que convenir, sin embargo, que no esta claramente resuelto asi, segln los pre-
ceptos de nuestra legislacion mercantil, pudiendo caber interpretaciones dispares, interpreta-
ciones que ademas no sblo sereferiran a extremo o dilema estricto que hasta agui hemos veni-
do discutiendo -conceptos de gastos frente a conceptos de participes de la propuesta de repar-
to-, sino que también suscitan lecturas dudosas y diversas respecto ala propia cuantificacion de
alguno de tales conceptos, pues de ser considerados gastos o de ser considerados participes del
reparto, y al estar fijada la percepcion de algunos de estos conceptos en un porcentaje sobre los
beneficios segin Balance, es claro que su cuantia diferiria segin que tales conceptos, como
gastos minoren la cifra de los beneficios seglin Balance, o que no lo hagan a otorgarseles la
condicién de participes en € reparto y no la de gastos.

4. El caso de lasretribuciones delos bonos de fundadoresy promotores (art. 11 TRL SA).

Asi, por ejemplo, centrandonos en el precepto legal inherente a las retribuciones de los
bonos de fundadores o promotores (art. 11 TRLSA), cabrian las siguientes interpretaciones:

(9) Hay que correlacionar esta referencia con € articulo 91 TRLSA relativa a los derechos preferentes de
las acciones sin voto, donde se establece el dividendo preferente que establezcan |os Estatutos legales con
un minimo legal no inferior al 5% del capital desembolso por cada accidn sin voto. Entendemos que tal
dividendo preferente de las acciones sin voto seria un concepto de prelacién més y un condicionante
afiadido del mecanismo de retribucion de los administradores expuesto en € articulo 130 TRLSA. Volve-
remos sobre este punto en otra parte de este trabajo.
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1. Como concepto de Gasto:

1.1. Célculo sobre beneficios seguiin Balance:

Pi Tasa de participacion reconocida alos bonos en |os beneficios segiin Balance.

X.  Importe de la participacion de los bonos en |os beneficios segin Balance.

P. Tasa de participacién reconocida a otros conceptos de gastos en los beneficios
segun Balance (administradores, personal, créditos participativos, etc; j = 1, 2,
., M)

X.  Importe de la participacion de otros conceptos asimismo de gastos en los benefi-
cios seguin Balance.

T Gasto por Impuesto sobre Beneficios de sociedades (10).

B Beneficios antes de detraer la participacion de los bonos y de otros conceptos
andogosy antes de deducir € Impuesto sobre Sociedades.

BAT Beneficio antes de impuestos.

B' Beneficio contable-mercantil neto después de impuestos (saldo acreedor de la
Cuenta de Pérdidas y Ganancias).

Dado que se desconocen los posibles conceptos remunerativos devengados sobre defini-
ciones posiblemente diversas de los beneficios y mucho menos alin las tasas de participacion
concedidas o reconocidas legalmente para cada uno de ellos, por simplificar la exposicion se
supondra que no existe nada més que la participacion en beneficios correspondiente a los bo-
nos de fundador.

En estas condiciones, e calculo del importe de este gasto inherente a la remuneracion de
los servicios personales de los fundadores o promotores, tendria que ser efectuado

(10) Corresponderia a beneficio contable-mercantil computado y no al beneficio fiscal, esto es, ad im-
puesto devengado y no al impuesto a pagar en €l gercicio, segin € mecanismo general del método del
efecto impositivo prescrito por el PGCE 1990 (véase funcionamiento de los subgrupos 47 y 63 y la Nor-
ma de Valoracion 16.2 Impuesto sobre Sociedades). Asimismo, AECA. Documento 9. Principios Conta-
bles. Impuesto sobre Beneficios.
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implicitamente, y tal como sefida € articulo 11 TRLSA sobre la cifra de beneficios netos
seglin Balance (esto es, sobre € beneficio después de impuestos que es el saldo de la Cuenta de
Pérdidas y Ganancias), obteniéndose de laresolucién la siguiente expresion:

(art. 214 TRLSA):

X =P B-X -T

PB-T

xi =
1+ Pi)

1.2 Célculo sobre beneficios segin Balance, menosla dotacién a la Reserva Legd

R Cifra absoluta de dotacién ala Reserva Legal.

Coeficiente de dotacion sobre la cifra de beneficios a dicha reserva; ri =01
(tope legd) (11).

r.

En esta lectura del calculo del gasto que nos ocupa, su importe vendria definido
implicitamente, pero la base de cuantificacién no seria la cifra de beneficios netos, sino ésta
menos €l reparto de éstos asignable ala Reserva Legal. Por tanto, para conocer la magnitud de

tal gasto habria que resolver:

X =P B-X -T-R
X, =P [B-X -T)-01(B-X —T)]

X, =P [09 (B -X -T)]

P.09(B-T)

' (1+P 09

(11) Ha de entenderse como tope minimo, pudiendo sobrepasarse discrecionalmente la dotacién minima a
la Reserva Legal por las propias empresas si 1o consideran pertinente. En nuestra exposicién, supondre-

mos que se dota el coeficientelegal r, = 0,1.
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2. Como participe del reparto de |los beneficios:

2.1. Céculo sobre beneficios segin Balance:

La retribucion de los promotores y fundadores seria un destinatario més de la Propuesta
de Aplicacion del Resultado, habiendo sido calculado tal resultado sin considerar tal remunera-
cion como un gasto més del negocio (calculo explicito de la participacién). La referencia del
articulo 11 TRLSA ala Reserva Legal sdlo estableceria un orden de prelacion favorable a ésta
sobre la participacién de los promotores y fundadores que no influiria en la cuantia de la mis-
ma. Bgjo estas premisas, resultaria:

X.=P (B-T)
2.2. Célculo sobre beneficios segiin Balance menos la dotacion ala Reserva Legal:

Lareferencia ala Reserva Legal del articulo 11 no es solo una cuestion de prelacion en
la participacién, sino que actlla ala vez en la base de célculo de la participacién de los promo-
tores y fundadores, minorando la cifra de beneficios netos segiin Balance a estos efectos. Se
traduciria en un calculo explicito de esta participacion pero sobre una base menor que en lain-
terpretacién 2.1, esto es:

X =P B-T-R=P[B-T)-01(@B-T)

X, =P 09 (B-T

Veamos la cuantificacién de esta remuneracién ante este abanico de opciones a través
del siguiente g emplo:

Ejemplo:
B 1.000
P. 01
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t Tasaimpositiva: 0,4 (12)

P. 0, esdecir, se considera, parasimplificar los calculos, que no existe ninglin otro
concepto de participacion en beneficios.

Ladotacion ala Reserva Legal serd del 10% sobre los beneficios seguiin Balance.

1. Como concepto de Gasto:

1.1. Célculo sobre beneficios seguiin Balance:

0,1 (1.000 — 400)

Xi = 54,54
11
Por tanto:
B 1.000
Xi .................. 54,54
BAT.....ccoe... 945,46
L IO 400,00 T = (BAT+Xi) t = (945,46 + 54,54) 0,4 = 400
B 545,46 (saldo de la cuenta de Pérdidas y Ganancias)

1.2. Célculo sobre beneficios segiin Balance menos la dotacién ala Reserva Legal:

0,1 x 0,9 (1.000 — 400)
X. = = 49,54
1+01x09

(12) Para facilitar los cdculos, se considerara que el beneficios contable-mercantil antes de impuestos B
equivale ala base imponible del Impuestos sobre Sociedades, esto es, que solo existe como Unica diferen-
cia permanente la remuneracién obtenida por los bonos de fundador (partida no deducible segin €
articulo 125 b) del RIS), no existiendo diferencias temporales ni otros fenémenos colaterales que puedan
darse en la préctica (compensacion fiscal de pérdidas, deducciones y bonificaciones de cuotas ...). Ello
equivaldriaaconsiderar: T = (BAT + Xi) t = 1.000 x 0,4 = 400. Obviamente, €l propio impuesto sobre so-
ciedades es también una diferencia permanente, a ser gasto contable-mercantil y no gasto fiscal
(art. 125d) del RIS).
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Por tanto:
S J . 1.000
Xi .................. 49,54
BAT............. 950,46 T = (950,46 +49,54) 0,4 = 400
J T 400,00

B 550,46
2. Como participe en €l reparto de los beneficios:
2.1. Céculo sobre beneficios segin Balance:

X, = 0.1 (1000 — 400) = 60

Por tanto:
= J T, 1.000
BAT............ 1.000
[ 400 T = 1.000 x 0,4 =400

B 600

Xi = 60 seria bgjo esta perspectiva una cuota de participacién en la aplicacion o re-
parto de 600.

2.2. Célculo sobre beneficios segiin Balance menos la dotacion ala Reserva Legal:

X, = 0.1 x 09 (1.000 —400) = 54
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Por tanto:
S J 1.000
BAT.............. 1.000
J T 400 T = 1.000 x 0,4 =400

Bl 600

Xi = 54 seria una cuota de participacion en la aplicacion o reparto del resultado de
600.

Ante esta gama de soluciones interpretativas, nuestra posicion se decantaria por:

1.° Considerar que cualquier participacién en beneficios por cualquier concepto distinto
de la aportacion como socio de capital financiero a la empresa deberia figurar como
gasto y deducirse, por tanto, de los ingresos para calcular el resultado del gercicio o,
lo que es lo mismo, € resultado mostrado en la Cuenta de Pérdidas y Ganancias
deberia ser €l excedente o déficit asignable exclusivamente a la propiedad de la em-
presa. Nos situariamos, por consiguiente, en lainterpretacion 1.

2.° Considerar que €l cdmputo de la cuantia de la participacion en beneficios de ciertos
conceptos de gastos (bonos de fundador, administradores, personal, ventgjas de ex-
pertos y administradores en la fusién o escision, créditos o créditos participativos,
etc.), seglin la postura razonada, debera hacerse de forma implicita, ya que a venir
cifrada dicha participacion sobre la cifra de beneficios y como quiera que esa cifra
requiere la detraccion previa como gastos de tales conceptos, su resolucion debe ser
simultanea e independiente. Obsérvese que la cuota de participacion resultante seria
distinta en la interpretacion 1 (como gasto y célculo implicito) que en la interpreta-
cion 2 (como reparto del beneficio y calculo explicito).

3. Concretamente, en relacion con la participacion de los bonos de fundador, al sefialar
€l precepto legal que la base de célculo del gasto serian «los beneficios netos segln
Balance, una vez deducida la cuota destinada a la Reserva Legal» entendemos que
esta referencia a la Reserva Legal parece que querria indicar no un orden de prela-
cion en la participacion (esto es, que primero habria que asegurar ladotacion ala Re-
serva Legal antes que asignar la remuneracion a los susodichos bonos) sino que la
dotacion a tal reserva incide o interviene en el calculo de la cuota remunerativa de
|os bonos de fundador.
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Basamos esta postura en que siendo la remuneracion de los bonos un gasto que se
percibe en € 10% de los beneficios, la dotacidn preceptiva a la Reserva Legal tam-
bién del 10% siempre quedaria asegurada, por lo que no tendria sentido que € texto
legal estuviese tratando de subordinar la remuneracidn de los bonos de fundador ala
dotacion previa asegurada de dicha reserva, ya que de haber beneficios (con o sin la
consideracion como gasto de la remuneracion de los bonos de fundador), las partici-
paciones respectivas a 10% legal de los bonos de fundador y de la Reserva Legal
estarian matematicamente aseguradas a la vez, sin que tuviese sentido préactico una
supuesta prelacién legal entre ambos conceptos.

Por consiguiente, parece bastante claro que la alusion que hace el legislador a la deduc-
cion de la Reserva Legal es con €l fin de que el importe de la remuneracion de los bonos de
fundador no tuviese como base de célculo los beneficios netos segiin Balance a secas, sino és-
tos menos la dotacion preceptiva ala Reserva Legal, quedando el aspecto de |a pretendida pre-
lacion entre ambos conceptos a una mera cuestion accidental a no tener eficacia real dada la
factibilidad simultanea intrinseca de nutrir ambas cuotas en los limites requeridos.

No obstante, hay que reconocer que esta interpretacion del precepto legal no seria la
Unica posible, sino que cabria postular que lo que quiere indicar el legislador es un mero orden
de prelacion entre los dos conceptos (por més que carezca de sentido préactico, segiin acabamos
de observar), pero que salvado este detalle la retribucion de los bonos de fundador habria que
calcularla sobre la cifra de beneficios de la Cuenta de Pérdidas y Ganancias a secas o sin de-
duccién de ninglin género; ni que decir tiene que tal lectura del texto nos resulta mucho menos
convincente que la anteriormente expuesta.

En resumen, en nuestro andlisis de la naturaleza de las cosas combinado con el contenido
del texto legal, nos inclinariamos inflexiblemente por la consideracién de la retribucion de los
bonos de fundadores y promotores como gasto sin duda (interpretacion 1) y, dentro de las dos
opciones de calculo expuestas, mostrariamos una decidida preferencia por €l cdculo de su
cuantia a partir de los beneficios netos segiin Balance menos la dotacién a la Reserva Legal
(1.2) y, de modo secundario por € cémputo a partir de los beneficios netos segiin Balance sin
més (1.1).

V. EL REPARTO DE GANANCIAS COMO DIVIDENDOS: RESTRICCIONES
LEGALES

La existencia de beneficios contables no da pie a que los administradores puedan pro-
poner incondicionalmente el otorgamiento de dividendos a los socios, sino que tal facultad esta
condicionada por laley a cumplimiento de ciertas garantias, cuyarazon de ser radicaria en
constituir defensas naturales que establece el legislador con e fin de que no se repartan en for-
ma de dividendos, fondos que pudieran no ser definitivamente tal cosay que pudieran suponer
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un reintegro subrepticio o enmascarado del patrimonio social, debilitando la solidez operativa
y la garantia efectiva de | os acreedores de |la empresa.

Asi, los preceptos legales al respecto sefialan que:

Una vez cubiertas las atenciones previstas por laley o los estatutos, solo podran repar-
tirse dividendos con cargo al beneficio del gercicio, 0 areservas de libre disposicién, siempre
que el valor del patrimonio neto contable no sea 0, a consecuencia del reparto, no resulte ser in-
ferior a capital social. Si existieran pérdidas de gjercicios anteriores que hicieran que ese va
lor del patrimonio neto de la sociedad fuera inferior a la cifra del capital social, €l beneficio se
destinara a la compensacion de estas pérdidas. |gualmente se tendra en cuenta lo previsto en €l
articulo 194 TRLSA, esto es, la disposicion que prohibe toda distribucién de beneficios, hasta
gue las partidas contables de que habla dicho articulo (Gastos de Establecimiento, Gastos de
Investigacion y Desarrollo y Fondo de Comercio) no hayan sido amortizadas por completo, a
menos que el importe de las reservas disponibles sea, como minimo, igual a importe de los
gastos de dicha especie no amortizados (art. 213 TRLSA).

1. Retencion preferente de beneficios para compensacion de pérdidas anteriores no cu-
biertascon reservas (art. 213 TRLSA).

Seinstituye, pues, una norma sana de proteccion aterceros, al no ser posible la distribu-
cién de ganancias en forma de dividendos s hubiese pérdidas de gercicios anteriores supe-
riores a importe de las reservas acumuladas mas las ganancias del gercicio susceptibles de re-
parto o, lo que es o mismo, sblo podria repartirse como dividendos el exceso sobre las pérdi-
das acumuladas, para que el patrimonio neto contable de |a sociedad después del reparto de los
dividendos fuese como minimo igual alacifrade capital social.

Ejemplo:
Activosreales.........cccoovevinecenenen. 1100 Pasivoexigible.......ccoovinninnnne 500
Pérdidas anteriores...........cccovueuene. 300 Capital Social.......cccoervrerereriennne 500
RESEIVES......cceiveecc 250
Ganancias del gercicio................... 150
1.400 1.400
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En este caso, solo 100 u.m. de las ganancias del gercicio o de las reservas (si fuesen de
libre disposicion) podrian ser repartidas como méximo en forma de dividendos, porque solo asi
después del reparto € patrimonio neto contable de la sociedad no resultaria inferior al capital
social. En efecto:

Patrimonio neto después del reparto de dividendos de 100 u.m.

ACHIVOSTEAlES......oeeeeeeeeeee e 1.100
Pasivo exigible + Dividendos a pagar.... (600)
Patrimonio neto contable....................... 500 = Capital Socia 500

Pudiera caber la duda de si, en efecto, se podrian repartir 100 u.m. de las ganancias del
gercicio como dividendo, cualquiera que fuera la naturaleza de las reservas poseidas por la so-
ciedad, o si podria quedar limitada lalibertad de reparto de esa suma de dividendos con cargo a
las ganancias en el caso de que la sociedad tuviese reservas cautivas a fines concretos y no pre-
cisamente para absorber pérdidas, ya que en ese caso pudiera entenderse restrictivamente €l
precepto legal en €l sentido de que al no poder aplicarse las reservas a la absorcion de las pér-
didas anteriores, ni supuestamente tampoco al reparto como dividendos, al estar afectas a otros
destinos distintos, entonces ni siquiera se tendrialalibertad de repartir €l exceso de lasreservas
maés las ganancias sobre las pérdidas acumuladas como dividendos, sino que todas las ganan-
cias deberian aplicarse prioritariamente ala absorcién de las pérdidas anteriores.

No creemos que sea éste el espiritu de lanormalegal, sino que lo que verdaderamente se
persigue es establecer una cortapisa para €l reparto de dividendos, de tal manera que no se per-
mita el pago de una sola peseta mientras todo €l capital socia no tenga materializacion efectiva
en activos reales netos (activos reales — pasivos exigibles) como mecanismo de proteccion de
la garantia de los acreedores que la cifra de capital social representa o, 10 que es o mismo, se
podria repartir como dividendos el exceso integro de las reservas més las ganancias sobre las
pérdidas acumuladas, cualquiera que fuese la naturaleza de | as reservas acumuladas (restringi-
das o de libre disposicién), a condicidn de que los activos de la empresa fuesen reales, siempre
con cargo a los beneficios del gercicio, ya que para el reparto de reservas como dividendos se
exigiria ademas que ese exceso estuviese contenido dentro de las reservas de libre disposicion
por parte de la empresa.
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2. Retencién preferente de beneficios para gastos no amortizados no cubiertos con reser -
vas(art. 194 TRLSA)

Pero precisamente, la norma legal tiene una derivacion adicional, extendiéndose la res-
triccion del reparto de los dividendos también ala naturaleza de | os activos poseidos por la em-
presa, de tal manera que la excedencia de activos ficticios del tipo de los que establece la ley
(el art. 194 TRLSA menciona: Gastos de Establecimiento; Gastos de Investigacion y Desa
rrollo; Fondo de Comercio), actuarian también como restriccion afiadida del reparto de divi-
dendos.

En efecto, la prohibicion legal del reparto de beneficios mientras existiesen determinadas
partidas de activos supuestamente ficticios del tipo de inversiones o gastos plurianuales pen-
dientes de amortizar que establece el articulo 194 TRLSA, podria entenderse como prohibicién
de pago de dividendos a los socios, o incluso como prohibicion de otras formulas de reparto
(acciones liberadas, reduccion de capital social, ...) en una interpretacion amplia de la misma,
amenos que & importe de las reservas disponibles cubrieran, como minimo, el importe de to-
dos estos gastos pendientes de recuperacion. En todo caso, supone una medida cautelar oportu-
na tendente a proteger los derechos de terceros frente alos activos de las sociedades, a impedir
salidas de activos hacia los socios por reparto de beneficios mientras existan partidas activadas
sin vaor intrinseco individual, pues de no estar financiadas por las reservas disponibles, 1o
serian a través del capital social, con lo que el principio de efectividad de este Gltimo como
garantia de terceros se resentiria a estar financiando activos no solidos o sin garantia
intrinseca, por no poder éstos ser objeto de engjenacion por precio como elementos separados.

Ahora bien, e quid del problema radica en la correcta interpretacion del sentido de esta
prohibicion legal, al menos en |os siguientes aspectos:

a) ¢Qué se entiende por toda distribucion de beneficios?
b) ¢Qué se entiende por reservas disponibles en este contexto?

¢) ¢Qué partidas activadas resultan af ectadas por esta prohibicion de reparto?

Analicemos estos extremos.

2.1. Formas de reparto de beneficios afectadas por la prohibicion legal.

En cuanto alaamplitud de las formas de reparto de beneficios afectadas por esta prohibi-
cién a hablar el texto legal de «toda distribucion de beneficios», parece que hay que dar al tér-
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mino unainterpretacion ampliaen el sentido de quedar impedida toda salida de activos hacia €l
exterior por causa detal distribucion.

Desde luego, afectaria a los repartos que van a parar a los socios y se refeririano slo a
las salidas en forma de dividendos ortodoxos, sino también mediante otras férmulas de reparto
como lareduccion de capital con cargo a beneficios, siendo més dudosa la ampliacion de capi-
tal liberada con cargo a beneficios por cuanto que ello no supone salida fisica de activos de la
empresa hacia sus socios, por |o que pudiera parecer en buena parte [6gico que esta aplicacion
del resultado no quedase afectada por |a prohibicion que se comenta. Empero, desde otra inter-
pretacion més radical, pudiera considerarse que ni incluso esta aplicacion del resultado en for-
ma de aplicacion de capital liberada podria proponerse mientras | as reservas disponibles no cu-
briesen €l importe de las partidas activadas afectadas por la prohibicion, sino que antes de
hacer ampliacién de capital liberada con cargo a beneficios seria menester aumentar las reser-
vas con cargo atales beneficios hasta que la cuantia acumulada de éstas cubriese integramente
el importe de las partidas activadas inmersas en €l problema de marras. Esta segunda interpre-
tacion de la retencion previa de beneficios en forma de reservas hasta cubrir plenamente con
las reservas disponibles acumuladas el importe de las partidas activadas sujetas por la prohibi-
cién antes de proceder ala ampliacion de capital liberada parece estar mejor sustentada, pues si
bien la ampliacién liberada no supone salida de recursos hacia el exterior, seria bastante absur-
do que la empresa siguiese ampliando el bache del capital social no materializado en activos de
indubitable efectividad como elementos separados con valor de mercado auténomo.

2.2. Sgnificado de reservas disponibles a efectos de la prohibicion legal.

En cuanto alo que ha de ser considerado reservas disponibles en € contexto de esta pro-
hibicion, también podria caber cierta duda sobre si laratio legis intenta abarcar la totalidad de
las reservas dotadas disponibles por la empresa en el momento en que se enfrenta con €l repar-
to de la cifra de beneficios de un periodo o, s més bien quiere referirse estrictamente a las re-
servas existentes de libre disposicion por parte de la empresa.

Entendemos que el espiritu de esta medida legal eslograr que la cifra de activos llegue a
alcanzar auténtica plenitud como valores con garantia intrinseca individual probada a favor de
los acreedores de la empresa. Todas las partidas implicadas por la prohibicion de reparto de
beneficios (gastos de establecimiento, investigacion y desarrollo, ...) adolecen de este rasgo,
por lo que merced a ellalo que se pretende es sustituir de facto activos sin garantias por activos
con ellas procedentes de la materializacion o aplicacion de los beneficios obtenidos en €l ger-
cicio, obligando a su retencién prioritaria dentro de la empresa por un equivalente igual ala
magnitud mostrada de gastos de estas especies no cubierta todavia por las reservas existentes,
paraasi consolidar la garantia efectiva de la cifra de capital social en favor deterceros. En defi-
nitiva, entendemos que por reservas disponibles se quiere aludir a la totalidad de las reservas
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contabilizadas por la empresa en e momento del reparto de los beneficios, de tal manera que
se podrian repartir integramente los beneficios cuando €l total de las reservas en ese instante
fuese igual o superior al importe de los activos de tal guisa pendientes de recuperacion por
amortizacion, mientras que si |as reservas fuesen inferiores, sdlo podria repartirse € exceso de
la cifra de beneficios después de completada la diferencia existente con cargo atales beneficios
através de la pertinente dotacion en forma de reservas. Se iguaarian asi, en suma, los términos
de larestriccion del articulo 213 TRLSA relativa a pérdidas anteriores con la del articulo 194
TRLSA relativa a gastos no amortizados equi pardndose legalmente a estos efectos ambos con-
ceptos (pérdidas anteriores y gastos no amortizados).

2.3. Partidas contables afectadas por la prohibicién legal. El caso del Fondo de Co-
mercio.

En lo tocante a las partidas de activo designadas legalmente como objeto de cobertura
por reservas para poder proceder a reparto de beneficios, hay que empezar por sefialar que,
como minimo, existen bases para una interpretacion discrepante entre lo que parece decirse al
respecto dentro delaLey 19/1989, de 25 de julio, de Reforma Mercantil y 1o que luego aparece
trasladado dentro del TRLSA, no olvidando que este dltimo documento legal ha sido una con-
secuenciay una emanacion natural de dicha Ley 19/1989.

2.3.1. Posturas discrepantes de laLey 19/1989 TRLSA y 4.2 Directiva de la CEE.

Pues bien, hay que decir que entre el texto origina de la citada prohibicién establecido
en laLey 19/1989 (apartado 3 del articulo 106 a) relativo ala Ley de Sociedades An6nimas) y
el que luego se ha hecho figurar en € articulo 194 del TRLSA se ha producido una alteracién
significativa, originando € cambio de texto de la norma un cambio de sentido bastante acen-
tuado en cuanto a la posible extension de las partidas del activo sometidas a la restriccion de
reparto de beneficios. El cambio afecta a la partida Fondo de Comercio, ya que en cuanto alos
Gastos de Establecimiento y los Gastos de Investigacion y Desarrollo no cabe la menor duda
de que quedan implicados en la prohibicion.

Dicho con mayor claridad, la cuestién se suscita sobre si €l apartado 3 del articulo 106 a)
de laLey 19/1989 que formula la limitacion en cuanto a reparto de beneficios, afecta o no a
Fondo de Comercio, teniendo en cuenta que en dicho articulo 106 &) su apartado 1 comenta as-
pectos que afectan a los Gastos de Establecimiento y los Gastos de Investigacién y Desarrollo,
mientras que su apartado 2 se centra en e Fondo de Comercio, para decir literalmente en su
apartado 3:

76 Estudios Financieros nims. 101-102

Esta obra esta bajo una Licencia Creative Commons BY-NC-ND 4.0



APLICACION DEL RESULTADO ‘ CONTABILIDAD

«Hasta que estos gastos no hayan sido amortizados por completo se prohibe toda distri-
bucion de beneficios, a menos que e importe de las reservas disponibles sea, como minimo,
igual a importe de los gastos no amortizados».

Como puede apreciarse, el texto anterior suscita la duda fundada de si e contenido del
apartado 3 afecta solo alos gastos de que habla el apartado 1 del mismo articulo (Gastos de Es-
tablecimiento y Gastos de Investigacion y Desarrollo), o si también afecta a apartado 2 del
mismo articulo, o sea, al Fondo de Comecio, teniendo en cuenta que en este apartado 2 no se
menciona explicitamente |a palabra gastos para designar este activo y si para designar |os acti-
vos enunciados en €l apartado 1.

Laverdad es que caben dos interpretaciones:

a) Lamas limitada o estricta consistente en admitir que a hablar €l apartado 3 de gastos
quiere referirse estrictamente a gastos y no aalgo més, esto es, a apartado 1y no a 2;

b) La més amplia o extensa que consistiria en admitir que también el Fondo de Comercio
€s un gasto bastante andlogo a los gastos mencionados en € apartado 1y, por lo tanto,
aunque no se mencione la palabra gastos en el texto legal a referirse a Fondo de Co-
mercio, también deberia quedar afectado por larestriccion de reparto de beneficios de
que habla €l apartado 3 del texto legal. La cuestion vista en forma cerrada, esto es,
dentro del propio texto, daria lugar a ambas interpretaciones y para arrojar nueva luz
gue contribuyese a la resolucion ponderada de este asunto habria que introducir argu-
mentos adicionales fuera del propio texto delaLey 19/1989.

Ahora bien, ocurre que a trasladar €l contenido de la referida disposicion al TRLSA, no
se copiatal cual lamisma, sino que se introduce una modificacion sutil con actitud previsible-
mente beligerante para zanjar € dilema referido que pareceria desprenderse del texto utilizado
por la Ley 19/1989. Y asi, en € articulo 194 TRLSA titulado «Gastos de Establecimiento y
otros», su apartado 1 coincide literalmente con el 1 del articulo 106 a) Ley 19/1989 (se refiere
alos Gastos de Establecimiento y los Gastos de Investigacion y Desarrollo), coincidencia ple-
na que también se da en su apartado 2 con el 2 del articulo 106 a) (se refiere al Fondo de Co-
mercio), pero al exponer su apartado 3 utiliza un giro literario importante pues ahora habla de
«las partidas anteriormente indicadas» en vez de «estos gastos» como se decia en €l apartado 3
delaLey 19/1989, con lo cual no cabe duda de que en el TRLSA quedarian comprendidas en
la prohibicion las tres partidas contables mencionadas y, por lo tanto, también el Fondo de Co-
mercio. La ambigtiedad de la Ley 19/1989 habria quedado, pues, despejada definitivamente en
el sentido resefiado.
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Hay un aspecto juridico importante en torno a esta cuestion, como es el de en qué medi-
da es licito que € TRLSA aprobado por un Real Decreto Legislativo puede aterar sustancial-
mente el sentido de la Ley 19/1989. Esta cuestion adquiere importancia capital en relacién con
el aspecto que tenemos entre manos, porgque no se trata de hacer una interpretacion préctica de
una duda motivada por una redaccién imprecisade laLey 19/1989 que ahora se trataria de sub-
sanar en € TRLSA en la direccion pretendida por el legislador, sino que hay otros factores en
juego. Hay que tener en cuenta que esta ley seinspiray debe respetar el contenido de la 4.2 Di-
rectiva de la CEE. Por consiguiente, habra que analizar qué dice la 4.2 Directiva sobre este par-
ticular y veremos cémo no cabe una interpretacion préctica pretendidamente aséptica como la
gue pareceria haber sido la posicion de la 4.2 Directiva, sino que la interpretacion final que da
el TRLSA pareceria precisamente ir en contrade la4.2 Directiva.

En efecto, €l articulo 34 dela 4.2 Directiva se refiere al tratamiento contable a seguir con
respecto a los Gastos de Establecimiento y en él se incluye la clausula de restriccién de reparto
de dividendos (art. 34. 1 b) practicamente idéntica a la que luego se recoge en la legidacion
espafiola comentada. Més adelante, en € articulo 37 de la 4.2 Directiva, se aborda € tratamien-
to, por una parte, de los Gastos de Investigacion y Desarrollo y en él se dice que €l articulo 34
es aplicable a esta partida (aunque los Estados miembros podran autorizar su no aplicacién
para casos excepcionales), y esto es o que ha hecho la legislacién espafiola unificando € trata-
miento de ambas partidas de gastos. Pero también se aborda, por otra parte, y esto eslo quein-
teresa subrayar aqui, € tratamiento contable del Fondo de Comecio y en este caso se dice que
Unicamente sera aplicable a este concepto € articulo 34 parrafo 1 letra a) de la Directiva, pero
no dice que le sea aplicable el articulo 34 péarrafo 1 letra b) que es precisamente la clausula de
restriccion del reparto de beneficios. En consecuencia, parece bastante claro que laletra de la
4.2 Directiva excluye el Fondo de Comercio de la restriccion del reparto de dividendos, con lo
cual la posicion contraria beligerante tomada por el TRLSA espafiola no se sostendria, sino que
habria que optar més bien por su contraria, o interpretacién estricta del texto de la Ley
19/19809.

He aqui los términos de una controversialegal de ciertaimportancia, aunque hay que ad-
vertir que no seria una cuestion meramente aséptica, sino que la solucién en uno u otro sentido
produciria efectos econdmicos distintos sobre las empresas implicadas, en la medida que intro-
ducirian graduaciones diversas en cuanto a la libertad de reparto de beneficios a las empresas,
con los consiguientes efectos en las politicas de adquisiciones de empresas, repercusiones en
las cotizaciones bursétiles, etc.

Hay que preguntarse, por €llo, sobre lo que parece ser la razdn Ultima [6gica de una res-
triccion legal como la que se analiza paraver si es razonable incluir en ellaa Fondo de Comer-
cio a lado de los Gastos de Establecimento y los Gastos de Investigacion y Desarrollo. ¢Parece
maés razonable que actlie una restriccion de reparto de dividendos como la que contiene la nor-
malegal también en el Fondo de Comercio o parece mas razonable o sensato que no se aplique
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a este concepto? Desde luego, parece que la restriccion de reparto de beneficios pretende poner
una cortapisa para la salida de recursos de la empresa de tal forma que mientras ésta tuviese en
su Balance activos sin valor intrinseco de cambio como tales elementos individuales deberia
actuar la susodicha restriccién con el fin de potenciar la garantia real o efectiva de los acree-
dores de la empresa; desde esta éptica, pareceria que € tratamiento de los Gastos de Estableci-
miento, Gastos de Investigaciéon y Desarrollo y Fondo de Comercio deberia ser idéntico y to-
dos estos conceptos deberian quedar afectados por lareferida restriccion.

No obstante, no hay que olvidar que en la era actual del mundo de los negocios, una de
las estrategias mas importantes de las grandes empresas consiste precisamente en 1os movi-
mientos de fusion, absorcion, compras o tomas de control de otras empresas, etc., en algunos
casos de entidades de gran tamafio, que pueden producir cifras voluminosas de Fondos de Co-
mercio, con lo cual, de actuar la restriccion de reparto de dividendos, las empresas fuertemente
compradoras de otras podrian verse en laimposibilidad de repartir dividendos a sus socios por
causa de las elevadas cifras de sus Fondos de Comercio, cuando precisamente tales Fondos de
Comercio pueden ser la clave de una buena rentabilidad presente y futura, con lo cual unares-
triccion como la que se comenta aplicable a tal partida contable podria ser punitiva para las
empresas mas dinamicas, por |o que parece razonable que no afecte a este concepto.

Esta Ultima posicion parece ser que ha sido la que ha tenido més peso entre los redac-
tores de la 4.2 Directiva, excluyendo el Fondo de Comercio de larestriccion de reparto de bene-
ficios que si afectaria, en cambio, a los Gastos de Establecimiento y a los Gastos de Investiga-
cién y Desarrollo. En nuestra opinion, es una postura juiciosa y realista que entronca con la
dinamica actual del comportamiento de las grandes empresas, fuertemente concentradora y
centralizadora de los recursos del mundo empresarial. Por tanto, ésta también deberia ser lain-
terpretacién més consecuente dentro de la legislacion espafiola, aungque para ello habria que
modificar probablemente el TRLSA, respetando €l texto origina de la Ley 19/1989, pues nun-
ca debio alterarse su texto de forma un tanto precipitaday de espaldas al contenido dela 4.2 Di-
rectiva de la CEE que se inclina inequivocamente, como hemos visto, por la postura contraria a
la adoptada beligerantemente por el TRLSA.

No hacerlo asi, no sdlo supondriair mas alla de la 4.2 Directiva y de |la propia Ley
19/1989 a través de una disposicion aprobada por Real Decreto Legislativo como es €l
TRLSA, sino sobre todo establecer un tratamiento discriminatorio y lesivo para las empresas
espafiolas en comparacion con sus competidoras de otros paises de la CEE y sdlo por esto
ultimo deberia ser interpretado en el sentido de dejar fuera a Fondo de Comercio de la restric-
cion de reparto de beneficios, aparte de que aguellas empresas espafiol as que decidieran a pesar
de todo no tener en cuenta dicha partida para el computo de dicha restriccion podrian invocar
la legitimidad de su accion alaluz del derecho supranaciona de la CEE, en este caso, de las
disposiciones en esta misma direccion establecidas por la 4.2 Directiva a las que hemos hecho
alusion en lineas anteriores.
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Dicho con toda rotundidad, si la restriccion de reparto de beneficios establecida para las
empresas ubicadas en otros Estados miembros de la CEE no llegase a Fondo de Comercio,
mientras que si 1o hiciera para las empresas espafiolas, tal trato discriminatorio injustificado
para estas Ultimas podria provocar efectos negativos sobre las adquisiciones, fusiones, esci-
siones, etc. de empresas, necesidad perentoria de la economia espafiola de cara a reto de com-
petitividad que plantea el escenario proximo del Mercado Unico de 1993, propension que re-
sultaria dificultada y desestimulada por causa de haberse extravasado en Espafia la restriccion
del reparto de beneficios, a incluir un tanto irreflexiblemente en ella alos Fondos de Comercio
no amortizados, cuando no se haria asi en otros Estados miembros de la CEE.

Sobre el gjemplo anteriormente manejado para mostrar la restriccién de reparto de divi-
dendos en caso de que € valor del patrimonio neto contable fuese inferior a la cifra de capital
social, mostraremos la restriccion de reparto de beneficios concerniente a las partidas activadas
gue se mencionan en el articulo 194 TRLSA que acabamos de comentar profusamente, hacien-
do la salvedad que nuestra exposicion dara cobertura a ambas opciones sefialadas respecto al
Fondo de Comercio, si bien que de acuerdo con la linea que acabamos de defender al respecto
nuestra inclinacion iria claramente en favor de que tal restricciéon legal Unicamente deberia
afectar alos Gastos de Establecimiento y alos Gastos de Investigacion y Desarrollo pendientes
de amortizar y no al Fondo de Comercio que no deberia computarse a estos efectos. Asi, susti-
tuyendo en el gjemplo manejado parte de los activos reales por gastos plurianuales como los
comentados, se tendria la siguiente composicion:

Activosreales.........ocoeeeeiiienennen. 1.025 Pasivoexigible.......ccoooiiiiininnne. 500
Gastos de Establecimiento.............. 30 Capita Socid......c.cceevvevrerrereeenen 500
Gastos de Investigac. y Desarrollo. 20  RESEIVES...cccoevvirerierereeeeeeeeenes 250
Fondo de Comercio..........cccccrvenene. 25 Gananciasdd gercicio................... 150
Pérdidas anteriores...........cccovueuene. 300

1.400 1.400

En este caso, no se podrian repartir las 100 u.m. del ejemplar anterior como dividendos
ya que existirian activos ficticios de la empresa que actuarian como reductores complementa-
rios del reparto ademas de las pérdidas acumuladas. Para las dos interpretaciones legales co-
mentadas en relacién con el Fondo de Comercio pendiente de amortizar se tendrian estas dos
situaciones:
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a) Sin tener en cuenta el Fondo de Comercio:

A deducir:

Pérdidas anteriores.........cceeeeeeeieeeeceesvecsee s 300
Gastos de Establecimiento..........cocceeeeveeeeeeenennns 30
Gastos de Investigacion y Desarrollo................. 20

Ganancias maximas arepartir como dividendos....................

ACHVOSTEAIES........evee ittt e e et e s s e e s sareeeen

FonNdo de COMEICIO........cccovueiiieieie e

A deducir:
Pasivo exigible.........ccoovvvvievvninere e 500
Dividendos apagar..........ccoereeerenenerenienienenens 50

Patrimonio neto contable............oooeeviieeeieciieceee e

b) Teniendo en cuenta el Fondo de Comercio:

pendiente de amortizacion, o sea, 50 — 25 = 25 u.m.

250

150

400

(350)

50

1.025

25

1.050

(550)

500

Capital Social 500

El dividendo vendria reducido, en este caso, en e importe del Fondo de Amortizacién

2.3.2. Laconfusién del PGCE 1990 respecto alos Gastos de Establ ecimiento.

De otra parte, en relacién con el tema de larestriccion referida alas categorias de activos
ficticios resefiados hay que decir también que la rdbrica de Gastos de Establecimiento no se en-
cuentra formalmente definida en cuanto a los conceptos que ha de englobar en el TRLSA, sino
gue aparece como partida desnuday escueta del esquema legal de Balance.
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Hay que acudir al PGCE 1990 para perfilar el contenido del tal ribrica. Pues bien, en el
subgrupo 20 Gastos de Establecimiento se incluyen tres cuentas o partidas especificas (Gastos
de Constitucion, Gastos de Primer Establecimiento y Gastos de Ampliacién de Capital) las
cuales responden a los gastos de orden juridico, econémico y financiero que ha habido que in-
currir en el establecimiento inicial y en las futuras inversiones permanentes realizadas por la
empresa hasta su entrada en funcionamiento, con lo cual parece que sdlo a estos conceptos de
gastos diferidos afectaria larestriccion en lo concerniente a Gastos de Establ ecimiento.

Sin embargo, hay que subrayar que € propio PGCE 1990 incluy6 por iniciativa propia
en el Balance una rdbrica no contemplada en e esquema legal del TRLSA (13) denominada
Gastos a distribuir en varios gercicios: subgrupo 27 del Cuadro de Cuentas que comprende es-
tas partidas: Gastos de formalizacion de deudas; Gastos por intereses diferidos de val ores nego-
ciables y Gastos por intereses diferidos, en la que la primera de €ellas recogeria los gastos de
emision de las operaciones financieras a largo plazo a titulo genérico de préstamo, mientras
gue las otras dos recogerian esencialmente las primas de reembolso de las deudas de la empre-
sa, alas que el TRLSA articulo 197 exige su ubicacion dentro del activo del Balance en forma
separada. Pues bien, en una interpretacion literal y formal de lareferida restriccion de distribu-
cién de beneficios del articulo 194 resultaria que estas partidas denominadas por el PGCE
1990 Gastos a distribuir en varios g ercicios no quedarian afectadas, ya que larestriccion se re-
fiereliteral einequivocamente alos Gastos de Establecimiento.

Ahora bien, yendo a fondo econémico-financiero de los hechos que es donde encuentra
sentido auténtico la restriccion que se esta comentando (la garantia efectiva del capital social
con activos sdlidos) habria que preguntarse si existen motivos fundados para que los Gastos de
ampliacién de capital (debidos a aportaciones de capital-propiedad para futuras inversiones a
explotar) sean considerados Gastos de Establecimiento y, en cambio, los gastos de formaliza-
cion de deudas (debidos a aportaciones de capital -préstamo para futuras inversiones a explotar)
reciban la consideracion distinta de Gastos a distribuir en varios gjercicios.

A nuestro juicio, no cabe que un simple matiz juridico-formal en cuanto al régimen de
aportacion de los recursos financieros que van a cubrir las inversiones de los establecimientos
nuevos que emprende la empresa den lugar a una consideracion contable distinta en cuanto a
los gastos iniciales de emision de ambos tipos de operaciones financieras plurianuaes que
habria que incurrir y que han supuesto sacrificios de activos reales de momento (14). Tan gas-

(13) Facultad prevista en el articulo 173.2 TRLSA: podran afiadirse nuevas partidas en la medida que su
contenido no esté comprendido en ninguna de |as ya previstas en dichos esquemas.

(14) Vid. JL. Cea: Revisién panordmica de los modelos de Cuentas Anuales en el Plan General de Conta-
bilidad de Espafia 1990. Revista Espafiola de Financiacion y Contabilidad n.° 63 abril-junio, 1990, pags.
408-409.
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tos de establecimiento deberian ser los unos como los otros en € plano econémico y ambos
deberian tener iguales repercusiones en cuanto a la mecanica de la restriccién de distribucion
de beneficios del articulo 194.

Dicho con toda claridad, ¢podria un error conceptua del propio PGCE 1990 hacer que
dos conceptos de gastos, de idéntico significado econémico-financiero, por € hecho de que
uno solo de ellos hubiese sido etiquetado por aquél como gastos de establecimiento y € otro
hubiese recibido una rotulacion contable distinta, tan silo el primero quedase afectado por la
restriccion de reparto de beneficios que estamos comentando? Entenderlo asi seria dar priori-
dad a la apariencia juridico-formal sobre el auténtico fondo econémico-financiero de los he-
chos, cuando o que debe prevalecer en contabilidad es precisamente lo contrario. Ambos con-
ceptos de gastos representan activos ficticios vinculados al establecimiento de nuevos negocios
y ambos deberian quedar sometidos a la restriccion enunciada para la ribrica Gastos de Esta-
blecimiento, ya que coinciden en cuanto alarazén de ser de tal restriccién legal, por més que
la colocacion dispar del PGCE 1990 parauno y otro no haya sido afortunada.

Esto no seria aplicable, desde luego a las otras dos partidas contempladas por € PGCE
1990 dentro de los Gastos a distribuir en varios gjercicios, es decir, las que recogen las primas
futuras o intereses diferidos a ganar por |as operaciones financieras a largo plazo, ya que en es-
tas partidas existe un matiz fundamental que las distingue de los gastos de emision o de forma-
lizacion inicial de tales operaciones.

En efecto, ocurre que aunque € ordenamiento legal (art. 197 TRLSA) preceptlia € reco-
nocimiento e inclusién como activo del Balance de las primas de reembolso de pasivos exigi-
bles, en verdad no son ni mucho menos un activo, sino una minoracion factica de los pasivos
exigibles, ya que el valor presente de dichos pasivos no deberia ser su valor de reembolso futu-
ro, sino éste menos dichas primas e intereses diferidos no devengados alin. Eso significa que
tampoco son activos ficticios como |os gastos de establecimiento y |os gastos de formalizacion
de deudas, pues no han supuesto alin €l sacrificio o salida de activos reales auténticos mientras
gue estos dos Ultimos casos si han supuesto tal salida.

Laley no hace intervenir desde luego alos gastos financieros diferidos reconocidos con-
tablemente a efectos de laincidencia de larestriccion de reparto de dividendos del articulo 194
que concierne exclusivamente a activos ficticios genuinos, tal como hemos definido éstos, 1o
gue es un acierto claro, puesto que laincidenciaen el computo del patrimonio neto contable de
la empresa seria idéntica, tanto se considerase tal partida contable dentro de los activos (como
Gastos a distribuir en varios gjercicios), como que se diese de baja en ellos y se hubiese optado
por la mejor solucion contable, a nuestro juicio, de pasarlos como minoracion de los pasivos
exigibles con los que estuviesen vinculados, esto es, su efecto en €l patrimonio neto seria nulo
en cualquiera de las dos soluciones contables.
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3. Laincidencia del capital pendiente de desembolsar y de la autocartera de acciones en
lasrestricciones legales dereparto de dividendos.

Todavia queda en €l aire una cuestion no abordada directamente por la ley en relacion
con este mismo tema, que puede suscitar dudas o, a menos, conviene aclarar. Tendria dos ver-
tientes, a saber: la existencia de capital pendiente de desembolsar y la existencia de acciones
propias en poder de la sociedad.

En lo que se refiere a capital pendiente de desembolso, hay que empezar por decir que
el precepto legal a referirse a larestriccion de reparto de dividendos que se comenta (la gene-
ral del articulo 213 TRLSA), habla de capital social a secasy no de capital social desembolsa-
do, aunque es claro que la garantia factica de terceros no es la misma en ambos casos, aunque
si lo sea de derecho. Asi pues, €l texto legal a decantarse por el capital social asume laigual-
dad de garantia de derecho o, lo que es o mismo, equipara el capital pendiente de desembol sar
acualquier activo real que poseyese la sociedad, con lo cua no influye dicho capital pendiente
en larestriccion de reparto de dividendos, si bien es claro que entonces |os accionistas pueden
percibir dividendos antes de cumplir sus desembol sos en materia de capital social. Pero es nor-
mal que esto sea asi (0 a menos no hay impedimento legal para €llo), es decir, que con
caracter general la empresa pueda, si |o desea, repartir como dividendos las ganancias obteni-
das entre sus socios, a margen de que éstos tuviesen capitales suscritos pendientes de desem-
bolsar arealizar mas adelante.

En cuanto a la existencia de acciones propias 0 autocartera en e momento en que se
plantea la opcidn de repartir las ganancias, la cuestion es mas complga y entendemos que la
restriccion legal debe interpretarse en el sentido de considerar que alo que hade referirse es d
capital social neto, esto es, deducido el valor nominal de la autocartera poseida, con indepen-
dencia de que el destino final de las acciones propias fuese o no la reduccion del capital social
(15). Ahora bien, como quiera que las acciones propias pueden haber sido rescatadas por enci-
ma o por debajo de su valor nominal, la diferencia a su vez respecto a este Ultimo deberiainter-
venir aumentado o disminuyendo la magnitud de las reservas contabilizadas, pues solo obrando

(15) Hay que recordar que el PGCE 1990 contempla dos situaciones para las acciones propias:

a) Las adquiridas para su tenencia o reventa al amparo de los articulos 66 y ss. TRLSA para los que
se destina la cuenta 198 Acciones propias en situaciones especiales que figuraria en €l activo del
Balance;

b) Las adquiridas en gjecucion de un acuerdo previo de reduccién de capital dentro del articulo 170
TRLSA paralas que se destinala 199 Acciones propias para reduccion de capital que minorariala
rubrica de Fondos Propios del pasivo del Balance.
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asi es como se preserva el espiritu de la restriccion legal del reparto de dividendos. Veamoslo
tomando como base los datos del Ultimo ejemplo, pero suponiendo que parte de lo que en di-
cho g emplo apareceria como activos reales fuesen acciones propias rescatadas en 50 u.m. co-
rrespondientes a 30 u.m. de capital social, esto es:

Activosreales.......ccoovvveeerinieinenen, 975 Pasivo Exigible.......c.ccooevvcernnnnnen, 500
Acciones propias (30 u.m. v. nom.). 50 Capital Socidl......ccccvevrereereerveennnn 500
Gastos de Establecimiento.............. 30 Reservas(16)...cccccovveeeienenenieniens 250
Gastos de Investigac. y Desarrollo. 20 Gananciasdel gercicio................... 150
Fondo de Comercio.........cccvevvreeene. 25
Pérdidas anteriores..........ccovvvenne. 300

1.400 1.400

a) Sin tener en cuenta el Fondo de Comercio:

En este caso, no se podrian repartir 50 u.m. como en € g emplo anterior, ya que en ver-
dad se cuenta con menores reservas fécticas que las anotadas de 250 u.m. pues hay que deducir
las 20 u.m. satisfechas al recomprar las acciones por encima de su valor nominal, con lo cua el
dividendo maximo a repartir con cargo de los beneficios deberia verse minorado en esa cifra.
En efecto:

RESEIVES......cceiceiei e e 250
Ganancias del GerciCio........cocvueerrereirensireee e 150
400

(16) Dentro de estas reservas deberia haber en este caso una reserva especifica requerida por el articulo
79. 32 TRLSA (115 Reserva para acciones propias segin PGCE 1990) para estos casos de recompra de
acciones propias por € importe satisfecho de 50 u.m. que aparece como coste de adquisicion de la partida
de activo Acciones propias.
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capital socia neto, esto es, €l que resultaria como s finalmente las acciones propias diesen
paso a la correspondiente reduccion de capital social, pues silo asi es cuando queda preservada
en su auténtica purezalarestriccion legal comentada.

A deducir:

Pérdidas anteriores...........cceeeeverieeeeceesceecsee s 300
Gastos de Establecimiento..........cccceeevveeveeenennns 30
Gastos de Investigacion y Desarrollo................. 20

Exceso de valor nominal de las acciones pro-

PIBS. ..ttt et 20 (370)

Ganancias maximas arepartir como dividendos.................... 30

ACHVOSTEAIES.......ceeeiee et 975

FONAO de COMENCTIO.......coueeeririeiririere e 25
1.000

A deducir:

Pasivo exigible.........ccooeoieininiie 500

DividendoS apagar..........ccoeeveerenieneresenienennens 30 (530)

Patrimonio Neto CoNtabIe..........ccoeveiiniieneee e 470

= Capital Social —Vaor nominal de las acciones propias poseidas = 500 — 30

Por lo tanto, €l precepto legal en estos casos habria que sobreentender que se refiere a

Anotaciones contables de |a supuesta reduccién de capital con cargo a Reservas:
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50 Reservas
(especificalegal paraacciones
propias cuenta 115 PGCE 1990)

a  Accionespropias 50

30 Capital social

a  Reservaspor capital amorti-
zado 30

con lo cual, como se ve, e Capital Socia y las Reservas totales después de la reduccion de
Capital Social supondrian 470 u.m. y 230 u.m., respectivamente, y sobre estas cifras habria que
computar larestriccion legal del reparto de dividendos y ello apoya el calculo que hemos efec-
tuado de un dividendo méximo de 30 u.m.

b) Teniendo en cuenta el Fondo de Comercio:

Es obvio que de incidir también el Fondo de Comercio en larestriccion lega de reparto
de dividendos en el caso presentado en el gjemplo de autocartera de acciones, entonces ni que
decir tiene que la capacidad de entrega de dividendos se limitariaa: 30 — 25 = 5u.m.

VI.DIVIDENDOSDE LASACCIONESSIN VOTO

Las acciones sin voto constituyen una importante novedad introducida por la Ley
19/1989, de 25 de julio, de Reforma Mercantil, en las que a cambio del derecho de voto los ti-
tulares de las mismas adquieren determinados derechos preferentes de contenido econémico en
relacién con los derechos asignables a las acciones con -voto ordinarias o privilegiadas-
(arts. 90292 TRLSA).

Uno de los derechos preferentes reconocidos a las acciones sin voto tiene que ver con la
percepcion de diviendos. Asi € articulo 91.1 TRLSA sefiala al respecto:

«Los titulares de acciones sin voto tendran derecho a percibir el dividendo anual minimo
gue establezcan los Estatutos sociaes, que no podra ser inferior a 5% del capital desembolsa-
do por cada accién sin vato. Una vez acordado €l dividendo minimo, los titulares de las ac-
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ciones sin voto tendran derecho a mismo dividendo que corresponda a las acciones ordinarias.
Existiendo beneficios distribuibles, la sociedad estara obligada a acordar €l reparto de dividen-
do minimo a que serefiere e parrafo anterior. De no existir beneficios distribuibles o de no ha-
berlos en cantidad suficiente, la parte del dividendo minima no pagada debera ser satisfecha
dentro de los cinco gercicios siguientes. Dentro de este plazo, mientras no se satisfaga la parte
no pagada del dividendo minimo, las acciones sin voto conferiran ese derecho en las Juntas
generalesy especiales de accionistas» (17).

Por consiguiente, la posicion de las acciones sin voto en la Propuesta de Aplicacion del
Resultado (ganancias) supone una novedad que merece ser analizada minuciosamente en sus
distintos aspectos implicados en esta cuestion.

1. El dividendo garantizado en la escala de participaciones en los beneficios.

Un primer aspecto a discernir seria la ubicacion o emplazamiento de la participacion le-
ga de las acciones sin voto dentro de la escala ordinal de participaciones en beneficios esta-
blecida implicitamente por los diferentes preceptos legales a respecto.

Tal ubicacion dentro de la escala de prelacion legal es cuestidn controvertible, en parte
debido ala novedad que representa la aparicion de las acciones sin voto, cuya auténtica natura-
leza no se encuentra totalmente despejada en todos sus perfiles y en parte también porque lare-
ferencia que hace €l texto legal ala participacién de las acciones sin voto en los beneficios so-
ciaes, en lo que concierne a dividendos no es, en modo alguno, clara e indubitable.

Asi, parece claro que la retribucion preferente para esta clase de acciones, reconocida
por € precepto legal expuesto, deberia dotarse antes que €l resto de las dotaciones a las reser-
vas estatutarias y voluntarias y, por supuesto, también antes que las dotaciones de dividendos a
las acciones privilegiadas y ordinarias. En efecto, no hay que olvidar que es una normalega la
gue confiere este dividendo preferente garantizado a las acciones sin voto (18), mientras que

(17) Ademés, seglin € articulo 91.2, las acciones sin voto no quedarian afectadas por la reduccion del
capital social por pérdidas, cualquiera que fuese laforma en que se realizase, sino cuando la reduccion su-
perase €l valor nominal de las restantes acciones. Evidentemente, éste seria un privilegio adicional de las
acciones sin voto en relacién con la propuesta de aplicacion del resultado negativo de la empresa en
aquellos casos en los que se propusiese como medida de absorcion de las pérdidas compensadas, cual-
quier férmula de reduccion del capital social.

(18) Hay que recordar que habréan de pagarse no solo los dividendos preferentes garantizados del afio en
cuestion, sino también, en su caso, los dividendos preferentes anteriores que no pudieron reconocerse en
su momento por carecer entonces de beneficios suficientes y que estuviesen legalmente acumulados
(art. 91.1 TRLSA).
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las dotaciones a las reservas de las especies indicadas y, en su caso, las de dividendos a las ac-
ciones privilegidas y ordinarias, resultaran alo sumo de previsiones estatutarias.

Lo que no estatan claro es si el dividendo minimo de las acciones sin voto debe dotarse
antes o después de ladotacion ala Reserva Legal del articulo 214 TRLSA.

Nosotros entendemos que debe dotarse después de la asignacion a la Reserva Legal.
Desde luego, las dos dotaciones o participaciones emanan de un precepto legal, sin que exista
ninguna alusion expresa al orden o prioridad entre Reserva Legal y dividendo minimo paralas
acciones sin voto. Sin embargo, hay que consignar que el dividendo preferente de las acciones
sin voto podria estar fijado en los estatutos sociales por encima del minimo legal del 5%, en
cuyo caso el pago efectivo se superpondria a este tipo legal, con lo cual no cabria duda en esos
casos que la dotacién a la Reserva Legal deberia preceder a dividendo preferente reconocido
estatutariamente a las acciones sin voto. Pero no sblo por este motivo la dotacion a la Reserva
Legal deberia preceder a dividendo preferente (legal o estatutario) de las acciones sin voto,
sino que € precepto que regula la aplicacion del resultado (art. 213 TRLSA) menciona en
primer lugar ala Reserva Legal y después habla de las dotaciones a los dividendos.

Aparte de esto, la propia naturaleza de la Reserva Legal como mecanismo automatico
exigido por la ley para fortalecer la garantia efectiva del capital social (en € que se computa
desde luego la aportacion de las acciones sin voto) parece requerir, en buenalégica, una reten-
cion previa de beneficios para la Reserva Lega que un pago de dividendos a una porcion del
capital social, como ocurre para € resto de éste, donde si existe un precepto expreso que habla
de la dotacion a la Reserva Legal previa a reconocimiento del dividendo minimo legal del 4%
alos accionistas (habra que sobreentender que serian a los titulares de acciones distintas de las
acciones sin voto), a proposito de la posible retribucion de los administradores en forma de
participacion en beneficios (art. 130 TRLSA), con lo cual parece ser exigible y extensible, por
analogia, la dotacién preferente de la Reserva Legal a cualquier dividendo preferente minimo
garantizado, legal o estatutariamente, de cualquier porcién del capital social y, por tanto, apli-
cable también alas acciones sin voto.

Se trata de una cuestion importante evidentemente, ya que a venir cifrado el dividendo
minimo de las acciones sin voto en un determinado porcentaje del capital social desembolsado
correspondiente a dichas acciones, amén del efecto acumulativo correspondiente a los dividen-
dos minimos que, en su caso, no hubieran podido ser satisfechos durante los cinco gercicios
precedentes por carecer entonces de beneficios suficientes para ello y que la ley exige pagar
junto con el dividendo minimo correspondiente a afio en curso, no es o mismo un orden de
prelacion u otro, ya que de ser preferente la Reserva Legal (como es nuestra tesis) pudiera
ocurrir que la percepcion de dividendos minimos de las acciones sin voto (el del afio en curso
mas los dividendos anteriores acumulados) pudiera no verse satisfecha en su totalidad o al re-
vés de haber prevalecido el orden de prelacion inverso entre los referidos destinos del resul-
tado.
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2. Dividendo especifico o dividendo gar antizado sobre el general de las acciones.

Otra cuestién que conviene comentar es si el dividendo preferente (legal o estatutario) de
las acciones sin voto, es un dividendo minimo preferente asignado, a cuenta, en su caso, del di-
videndo mayor que pudiera otorgarse eventual mente a las acciones en general de la sociedad, o
si aguél es un dividendo especifico aparte e independiente del dividendo general que pudiera
otorgarse a todas las acciones y por €llo, también alas acciones sin voto. El texto legal no ayu-
da precisamente a despejar la duda, ya que no existe una enunciacion incontrovertible al res-
pecto, sino que la expresién legal «una vez acordado €l dividendo minimo, los titulares de las
acciones sin voto tendran derecho al mismo dividendo que corresponda a las acciones ordina-
rias», arrastra sombras de ambigiiedad.

Asi pues, podria entenderse el dividendo minimo de las acciones sin voto exclusiva-
mente como una preferencia minima asegurada de percepcion de dividendos para el caso de
gue las ganancias sociales no permitiesen un dividendo mayor a todas las acciones, o bien
podria entenderse que es un dividendo sustantivo aparte y privativo de las acciones sin voto, a
modo de compensacion o pago extra especifico por la carencia del derecho a voto de tales ac-
ciones, aparte de tener derecho, como las demés acciones, a percibir e mismo dividendo gene-
ral que se conceda atodas ellas. He aqui el dilema.

Lejos de nuestra intencidn sentar catedra en €l terreno juridico-mercantil sobre el parti-
cular, al no ser precisamente el campo de nuestra especialidad académica. Sin embargo, de mo-
mento, y a expensas de otros pronunciamientos distintos de la doctrina mercantilista, admitire-
mMos la postura expresada por 10s juristas Burgos, Martinez y Ol&barri (19) en favor de la inter-
pretacion del doble dividendo de las acciones sin voto, de modo que €l dividendo minimo
(legal o estatutario) seria un primer dividendo especifico preferente, y aparte las acciones sin
voto deberian percibir integramente el eventual dividendo general que se otorgase alatotalidad
de las acciones.

3. El dividendo garantizado y lasrestricciones legales de reparto de dividendos.

Otro punto de controversia respecto al orden de prelacion del dividendo especifico prefe-
rente (legal o estatutario) de las acciones sin voto es s tal participacion ha de ser previa o pos-
terior ala absorcion de pérdidas de gjercicios anteriores no cubiertas con las reservas, o lo que
viene a ser lo mismo, si la participacion en forma de dividendo preferente de las acciones sin
voto viene afectada o no por la restriccién de reparto de dividendos mientras existan pérdidas

(19) Reforma de la Legislacion Mercantil. Aspectos Juridicos. Tomo Il. Arthur Andersen $ Co. CDN.
Ciencias de la Direccion. Madrid, 1990. p. 109.
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no cubiertas con reservas (patrimonio neto de la sociedad inferior a capital socia), segin la
descripcién efectuada anteriormente en el epigrafe V de este trabajo. La cuestion no es baladi,
pues segun cual fuese el orden de prelacidn entre ambos conceptos, podria resultar alterada la
aplicacion del resultado, segln tendremos ocasion de comprobar después.

En principio, alavista de ciertas alusiones del texto legal conectadas con el extremo que
nos ocupa, podria pensarse que los dividendos especificos de las acciones sin voto no hubiesen
de quedar afectados por tal restriccidn legal no es desde luego una apreciacion categoérica pero
puede utilizarse, d menos a modo de herramienta de trabajo para dar debida respuesta al dile-
ma que nos ocupa. Asi, de una parte, € precepto legal que desarrolla esta restriccion (art.
213. 2 TRLSA) empieza por decir que «una vez cubiertas |las atenciones previstas por laley o
los estatutos», para exponer a continuacion la restriccion del reparto de dividendos cuando se
diese la situacion descrita de patrimonio neto inferior a capital social y la correspondiente ab-
sorcién prioritaria de las pérdidas no cubiertas con reservas con las ganancias del gercicio en
ese caso. Con €llo, cabria entender que la restriccion entre en juego después de dotar las aten-
ciones previstas por laley o por los estatutos, entre las que se encontraria la dotacién del divi-
dendo especifico preferente de las acciones sin voto, por lo cua esta dotacion precederia ala
compensacion de pérdidas en cualquier caso; claro que también podria interpretarse este mis-
mo precepto de otra forma, ya que pudiera ocurrir que asignando €l dividendo especifico ga-
rantizado a las acciones sin voto, o sea, como consecuencia del reparto de dicho dividendo, €l
valor del patrimonio neto de la sociedad podria ser inferior al capital social, supuesto este que
es el previsto parala compensacion de las pérdidas que provocan esa diferencia, previa a cual-
quier reparto de dividendos, pues de no quedar incluidos en la restriccion los dividendos es-
pecificos de las acciones sin voto se podria caer en tal situacion de desequilibrio.

Podria esgrimirse aln otro argumento méas importante en apoyo de la posible exclusién
del dividendo especifico de las acciones sin voto de la restriccion general de reparto de divi-
dendos mientras no esté preservada la integridad patrimonial del capital social. Asi, la propia
ley exonera alas acciones sin voto de participar en la asuncion de pérdidas mediante reduccion
del capital social, 0 alo sumo tendria que asumirlas de modo subsidiario, es decir, agotado pre-
viamente el capital social aportado como acciones ordinarias en la absorcién de tales pérdidas
(art. 91. 2 TRLSA). En base a ello podria deducirse que aungue por causa del reparto de ganan-
cias en forma de reconocimiento del dividendo especifico garantizado a las acciones sin voto
se pudiese caer en la situacion de valor patrimonia neto inferior al capital social, € reparto de
tal dividendo sin proceder previamente a compensar |as pérdidas seria acorde con la norma le-
gal, dado que las pérdidas se adjudican con caracter principal, hasta su total absorcién, ala por-
cion del capital socia correspondiente a las restantes acciones (ordinarias o privilegiadas), a
menos siempre que la diferencia del valor patrimonial inferior resultase menor que la porcién
del capital social inherente a las restantes acciones; no obstante, si las pérdidas no cubiertas
con reservas fuesen mas alla de la porcion del capital socia correspondiente a las acciones pri-
vilegiadas y ordinarias, entonces también deberia regir la restriccion de reparto de dividendos
especificos a las acciones sin voto sin compensacion previa de |as pérdidas no cubiertas con re-
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servas, a participar subsidiariamente en la absorcion de dichas pérdidas la porcién del capital
social correspondiente alas acciones sin voto.

En resumen, intentando descifrar € espiritu de laley en el orden de cosas que comenta
mos, una primera interpretacion expresada desde luego con cautela, seriala de que el dividen-
do especifico de las acciones sin voto podria preceder a la compensacion de pérdidas no cu-
biertas con reservas en € reparto de las ganancias del ejercicio, aun cuando como por
consecuencia de la concesion de dicho dividendo especifico el valor del patrimonio neto resul-
tase inferior a capital social, hasta €l tope de la porcién de este Gltimo correspondiente a las
restantes acciones (privilegiadas y ordinarias); sélo en € caso de que la diferencia rebasase in-
cluso la porcién del capital social perteneciente a las restantes acciones es cuando, en rigor, la
compensacion de pérdidas deberia preceder a la concesion del dividendo especifico garantiza-
do alas acciones sin voto.

Veamoslo através de un gjemplo:

Activosreales........coooeeeeiiicnennen. 975 Pasivo Exigible........cccoinininenn, 500
Gastos de Establecimiento.............. 30 Capital Socidl......ccccovereereeierieeenne 500
Gastos de Investigac. y Desarrollo. 20 RESEIVES....ccoeveceieseeeee e 250
Fondo de Comercio...........ccccuennnee. 25 Gananciasdel gercicio................... 100
Pérdidas anteriores............ccccoeuennee. 300

1.350 1.350

Observaciones:

(2) El Capital Socia esta integrado por 250 u.m. correspondientes a acciones privilegia-
dasy ordinariasy otras 250 u.m. correspondientes a acciones sin voto.

(2) Las acciones sin voto tienen reconocido en los Estatutos sociales un dividendo es-
pecifico preferente del 8% del capital social desembolsado propio de esta clase de ac-
ciones. Supdngase ademas que existen 40 u.m. de este dividendo especifico prefe-
rente sin satisfacer durante los 5 gercicios anteriores, por no haber habido en su
momento ganancias para otorgar tal dividendo.
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Resulta evidente que de no haber existido acciones sin voto, todas las ganancias del ger-
cicio, por imperativo legal, deberian ser retenidas en el seno de la empresa destinadas a la com-
pensacion de pérdidas o, lo que es lo mismo, no podria repartirse ningln dividendo, ya que €l
patrimonio neto (antes del reparto de las ganancias) igualaria la cifra de capital socia, habida
cuenta que a estos efectos de la restriccidn del reparto de dividendos no se computarian dentro
del patrimonio neto ni los gastos de establecimiento ni los gastos de investigacion y desarrollo
pendientes de amortizar, segin hemos visto en el epigrafe V. Es decir:

Activosredes.................. 975 RESEIVAES......ccoceveeerrieianne 250 Gastos de Establecimiento. 30

Fondo de Comercio......... 25 Gananciasdel gercicio.... 100 Gtos. delnvestig.y Desar. 20
1.000 Pérdidas anteriores............ 300

Pasivo Exigible............... (500)

Capital Socid.........ccceuue. 500 350 350

Ahorabien, a existir acciones sin voto las cuales tienen reconocido por ley un dividendo
especifico preferente (en este caso marcado por los Estatutos sociales), unido a hecho de que
también por ley las acciones sin voto solo quedaran afectadas por la reduccion del capital so-
cial por pérdidas una vez que la reduccién superase e valor nominal de las restantes acciones,
de ahi que pudiera pensarse vélido € reconocimiento del dividendo especifico garantizado de
las acciones sin voto, aun cuando después de tal reparto €l patrimonio neto resultante se situase
por debajo de la cifra de capital social, siempre por encima de la cifra de capital socia corres-
pondiente alas restantes acciones, 10 que ocurre precisamente en el ¢ emplo planteado.

Dividendo especifico preferente de las acciones sin voto:

—Deél gercicio (8% del 250)........cccoererirrineneeie e 20
— Pendiente de pagar en1os 5 GItimos afios...........cc.ceevrvenennen. 40
60

Patrimonio neto después del reparto del dividendo especifico preferente de las acciones
sinvoto:
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ACHVOSTEAIES......coovee e 975
Fondo de COMENCIO.........cceevveeceeireccee e, 25
1.000
Pasivo Exigible.........ccccooviniininiennn 500
Dividendosapagar..........cccceevrvereenenn 60 (560)

440 < 500 Capital Social

sin embargo, €l infravalor de 60 u.m. esinferior a capital social correspondiente alas acciones
privilegiadas y ordinarias 250 u.m., con lo cual el dividendo especifico de las acciones sin voto
podria otorgarse a pesar de todo, ya que la participacion o asuncién de pérdidas de estas
Ultimas sdlo tendria caracter subsidiario, 0 sea, después de agotado todo el capital social inhe-
rente a las restantes acciones, |0 que no es el caso en e gemplo planteado. Bajo esta dpticain-
terpretativa la asignacion de dividendo especifico garantizado alas acciones sin voto (60 u.m.)
podria efectuarse precediendo en el reparto de las ganancias del gercicio ala compensacion de
pérdidas (40 u.m.) no cubiertas por reservas (incluidos los gastos de establecimiento y de in-
vestigacion y desarrollo), aun cuando resultase un patrimonio neto, después de la concesion del
dividendo especifico de las acciones sin voto, inferior a capital social total.

Ahora bien, esta interpretacion, como puede apreciarse facilmente, presentaria una falla
importante, a vulnerar una de las prioridades esenciales de la Ley de Sociedades Anénimas
cual es la preservacion de la integridad del capital social como garantia de los acreedores. A
ello obedeceria la restriccion del reparto de ganancias de un gjercicio en forma de dividendos
mientras no estuviese preservada previamente la cifra integra de capital social. No hay duda de
que lainterpretacion especia excluyente de esta restriccion en el caso del dividendo especifico
garantizado de la porcién del capital social sin voto, podria significar de facto en ciertos casos
la subordinacion de la preservacion de laintegridad de la cifratotal de capital social ala remu-
neracion especifica preferente del capital social aportado en forma de acciones sin voto. Sin
duda es un aspecto clave optar por dar prioridad a un objetivo sobre otro y al menos en el texto
de laley no se percibe una prioridad inequivoca hacia una direccion u otra.

Nosotros, a pesar de todos los indicios que pudieran encontrarse en el texto legal en fa-
vor de degjar fuera de larestriccion consignada de reparto de dividendos al dividendo especifico
de las acciones sin voto, estimamos que en el espiritu de la ley debe ser objetivo prioritario la
preservacion de la integridad de la cifra total de capital social, ya que esto afecta a los acree-
dores generales de la empresa, por encima de |los derechos concedidos a una determinada clase
de sacios (sin voto) o, lo que es lo mismo, estimamos que la restriccion de reparto de dividen-
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dos seria generalizable a todo tipo de dividendos (20), incluido €l dividendo especifico prefe-
rente de las acciones sin voto, esto es, situamos en la escala de prelacién de participes en las
ganancias a los dividendos especificos preferentes de las acciones sin voto inmediatamente
detrés de la absorcion o cobertura de pérdidas de ejercicios anteriores no cubiertos con reservas
(22).

4. El dividendo gar antizado acumulado no satisfecho en las cuentas anuales.

Finalmente, en cuanto a los dividendos minimos garantizados (legal o estatutariamente)
de las acciones sin voto que no hubiera podido satisfacerse, en todo o en parte, en los gercicios
correspondientes a no haberse alcanzado en ellos beneficios suficientes para este fin, pero en
los que subsiste tal obligacién acumulativamente durante los cinco gercicios posteriores a
aquel en que surgio tal derecho para dichas acciones, se plantea la cuestién de cémo deberia
ser recogido tal compromiso acumulado no satisfecho y alin vigente dentro de las Cuentas
Anuales.

La respuesta adecuada se inspira en la consideracion de varias circunstancias que rodean
este hecho. Asi, de una parte, tales dividendos insati sfechos representan obligaciones o pasivos
condicionales y aleatorios de la sociedad, en la medida que su pago dependeria de la existencia
de beneficios suficientes durante los gjercicios venideros de acuerdo con el tope temporal que
marca la ley. Podria pensarse por ello que, como cualquier otro pasivo de andlogas carac-
teristicas, deberia reflgjarse como un pasivo a modo de provision para riesgos y gastos, en
aplicacion del principio contable de prudencia.

Sin embargo, no es ésta la solucion satisfactoria del caso, pues, de otra parte, resulta que
tales compromisos financieros tendrian la peculiaridad de tener que pagarse, de cumplirse la
condicién de beneficios ulteriores suficientes, precisamente con |os activos netos resultantes de
la materializacion de tales beneficios ulteriores y en modo alguno con los activos netos de la
sociedad existentes en el momento en que nace el derecho potencial de dividendos minimos in-
satisfechos de las acciones sin voto. Esto Ultimo afiade obviamente una circunstancia determi-
nante en cuanto a la solucion contable adecuada a practicar. En efecto, tales compromisos fi-
nancieros, condicionales y aeatorios, no deberian ser reconocidos como pasivos dentro del

(20) Seguin la enunciacion dada por €l articulo 213. 2'y por el articulo 194 TRLSA.

(21) Con los datos del jemplo nimerico en la mano no cabria, pues, plantear el pago de dividendos ga-
rantizados a las acciones sin voto pues tendria prioridad |a retencién integra de ganancias del gercicio
para cubrir asi la brecha existente entre pérdidas anteriores més gastos de establecimiento y de investiga-
ciony desarrollo y las reservas acumul adas hasta ese momento equivalente a 100 u.m.
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Balance -rdbrica de Provisiones para riesgos y gastos- a no ser pasivos de la sociedad contra
los activos actuales, sino contra los activos netos incrementados motivados por la materializa-
cién de los beneficios al canzados en |os cinco gercicios siguientes a aquellos en los que nacie-
ron tales compromisos, o, 1o que es lo mismo, tendrian primero que existir y computarse ga-
nancias futuras suficientes para que pudieran materializarse tales compromisos nacidos ayer en
forma de reparto de las ganancias de mafiana como dividendos garantizados de las acciones sin
voto.

En definitiva, bastaria con dgjar constancia dentro de la Memoria de la existencia de di-
videndos minimos preferentes asignables a las acciones sin voto, denotando el gercicio de su
nacimiento y €l gercicio limite de su pago eventual a lado de la cuantificacion de su magnitud
y la enunciacién del precepto legal o estatutario en que se amparan tales compromisos finan-
cieros de lasociedad (22).

VII.LADOTACIONY APLICACION DE LA RESERVA LEGAL

La Reserva Legal es una figura de retencion obligatoria de beneficios en el caso de las
Sociedades Anénimas que ya venia contemplada en la legislacién anterior de este tipo de so-
ciedadesy que havuelto a ser recogidaen laLey 19/1989, de 25 dejulio, de reforma parcial de
lalegislacién mercantil, aunque con una configuracién algo distinta.

Se trata de una retencion de beneficios exigida por laley, cuya prioridad de dotacién so-
bre otros repartos en favor del capital-propiedad se funda en laintencion principal asignada por
el legislador a esta reserva, que no es otra que constituir una via automatica de reforzamiento
de la integridad del capital social habida cuenta del contexto inflacionista en e que habi-
tualmente operan las empresas, €l cual hace diluir gradualmente la garantia efectiva que signi-
ficalacifranominal del capital socia de éstas.

La Reserva Legal vendria a ser, pues, una especie de baluarte automético previsto por la
ley para proteger la garantia efectiva del capital social, es decir, algo asi como una prolonga-
cion o potenciacion natural imperativa a modo de garantia complementaria de la cifra nominal
de capital de las Sociedades Anénimas. Se pretende, en definitiva, crear un frente automético
adicional que permita la neutralizacion de eventuales pérdidas que pudiera experimentar la so-
ciedad. Esta serialafinalidad genuina de la Reserva Legal, o sea, la compensacion de pérdidas,
reflejadas como saldo deudor de las Cuentas de Pérdidas y Ganancias de distintos gjercicios.

(22) No encontramos explicitamente lainclusion de estainformacion dentro del contenido de la Memoria
del PGCE 1990. Esta informacidn podria incorporarse dentro del apartado 10.2 correspondiente a datos y
descripciones relativas a Fondos Propios.
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Parece obvio que € apuntalamiento de la supervivencia de la sociedad deba tener prefe-
renciaen € reparto de las ganancias sobre cualquier otra consideracion y aesto se orientalare-
tencion de beneficios destinados a dotar la Reserva Legal, por 1o que debe tener prioridad so-
bre cual esquiera otros destinos y, en particular, deberia preceder alas retenciones de beneficios
(dotaciones areservas) de otro caréacter, orientadas mas hacia la blsgqueda del crecimiento de la
sociedad y, desde luego, deberia preceder también a cualquier reparto de dividendos, incluso
de aquellos que estuviesen garantizados por € propio texto legal (por gemplo: el dividendo
minimo de las acciones sin voto, €tc.)

Asi pues, la dotacion ala Reserva Legal con cargo alos beneficios del periodo ocupa un
lugar destacado dentro de la prelacion legal de destinos del reparto en favor del capital-
propiedad (reservas, dividendos o remanente); solo seria precedida, en su caso, por la dotacion
0 consgtitucion de las pertinentes reservas de caracter fiscal, cuando la sociedad estuviese obli-
gada a ello por normas de esta naturaleza y, por lo general, por haber aprovechado determina-
dos incentivos tributarios que exigieran, en contrapartida, la retencidn de beneficios en forma
de reservas fiscales especificas (por gemplo: el Fondo de Previsién para Inversiones del Régi-
men fiscal anterior, todavia hoy subsistente en Canarias), independientemente de la denomina-
cién que otorgasen a estas figuras las normas tributarias.

Dotacion con cargo a beneficios y aplicacion ala compensacion de pérdidas serian, pues,
los mecanismos genuinos de apariciéon y desaparicion de la Reserva Legal en razén alafinali-
dad bésica pretendida por €l legislador mercantil para esta figura. Ahora bien, como después
veremos, hay otras fuentes mas de las que puede nutrirse la dotacion ala Reserva Lega y asi-
mismo puede tener algun destino distinto de la neutralizacion de pérdidas. En todo caso, sus
destinos y aplicaciones estan claramente pautados por el ordenamiento juridico, € cua esta-
blece condicionamientos bastante rigidos en cuanto a su dotacién, orden de aplicacién ala ab-
sorcion de pérdidas, a ampliacion de capital social, etc., 1o que la convierten en una pieza de
delicado estudio que lleva a una minuciosa labor de exégesis normativa.

Laregulacion de la Reserva Lega en cuanto a su dotacion con cargo a beneficiosy asu
aplicacion para compensacion de pérdidas se encuentra en e articulo 214 TRLSA que sefida
lo siguiente:

«En todo caso, unacifraigual a 10% del beneficio del gjercicio se destinara ala Reserva
Lega hasta que ésta alcance, a menos, e 20% del capital social. La Reserva Legal, mientras
no supere €l limite indicado, sdlo podra destinarse ala compensacion de pérdidas en €l caso de
gue no existan otras reservas disponibles suficientes para este fin» (23).

(23) Pero ademés el TRLSA afiade que queda a salvo lo dispuesto en el articulo 157 que se refiere ala
aplicacion de la Reserva Legal a un fin distinto de la compensacion de pérdidas cual es la ampliacion de

capital.
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Vamos, pues, a analizar las circunstancias y consideraciones que rodean los procesos de
dotacién de la Reserva Legal con cargo a beneficios de los periodos y de aplicacion de la mis-
ma para absorcion de pérdidas que se derivan del texto legal transcrito del articulo 214. Més
adelante haremos |o propio con otras fuentes posibles de dotacion de la Reservay otras aplica-
ciones de lamisma distintas de la absorcion de pérdidas.

1. Dotacion con car go a beneficios.

Dos son las cuestiones claves en torno ala dotacion ala Reserva Lega con cargo a bene-
ficios del periodo:

1.2 ;Cuando existe obligacion de dotar esta Reserva?

Laimprecision de laredaccion legal fuerza a conjeturar dos interpretaciones posibles en
razén a sentido de la frase «hasta que ésta (la Reserva Legal) alcance, a menos, el 20% del
capital social».

Una primera interpretacién seria que la sociedad estaria obligada a dotar la Reserva Le-
gal siempre que tuviese beneficios, yaque lo que dice € precepto es que se alcance al menos el
20%, lo que significa que la retencion deberia producirse siempre porque la norma legal no
pone tope méaximo. Claro que entonces no se sabria bien a qué vendria la explicitacién del tope
minimo del 20%. No creemos que sea ésta la interpretaci on adecuada.

Una segunda interpretacién consistiria en admitir que la ley obliga a la retencion priori-
taria de beneficios hasta que el saldo de la Reserva Legal estuviese situado en el tope minimo
legal del 20% del capital social, mientras que a partir de ese nivel la retencion de beneficios
paratal fin seria simplemente voluntaria o potestativa para la sociedad, con lo cual la mencién
legal de este tope minimo cobraria sentido. Esta es, en nuestra opinidn, la interpretacion correc-
tadel texto legal.

Asi pues, cuando previamente a reparto de beneficios una sociedad tuviese el saldo de
su Reservas Legal por debajo del 20% de su cifra de capital socia es cuando estaria forzada a
retener prioritariamente parte de sus beneficios a este fin, mientras que si ya tuviese dotado €
20% o mas puede seguir dotando la Reserva Legal, mas no tendria obligacion legal de hacerlo
y, entodo caso, si a pesar de todo decidiese voluntariamente dotar la Reserva Legal podria ha-
cerlo sin orden de prelacion sobre otros destinos del reparto de resultados y por la cuantia que
la sociedad estimase conveniente puesto que ya se parte de un importe acumulado en esta re-
serva superior a tope minimo del capital social.
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Podria ponerse en duda si, en el supuesto de existir pérdidas anteriores sin absorber for-
malmente por las reservas en general y, en particular por la Reserva Legal, si estas pérdidas
deberian restarse previamente del saldo de la Reserva Legal a efectos de verificar la condicion
de dotacion obligatoria de esta figura con cargo a los beneficios del gercicio que se han de re-
partir, con € fin de evitar trato discriminatorio entre las sociedades que hubiesen absorbido for-
mal mente sus pérdidas anteriores con cargo ala Reserva Legal (o eventual mente reduciendo su
capital social) y las que no lo hubiesen hecho. Parece claro que una sociedad con pérdidas ante-
riores no absorbidas formalmente pudiese tener su limite minimo de la Reserva Legal por enci-
ma del 20% de su capital social, pero en caso de haber absorbido formalmente dichas pérdidas
con cargo en alguna parte ala Reserva Legal, € porcentgje de ésta pudiera haberse situado por
debajo del 20%. ¢Querria decir esto que en el primer caso no estaria obligada a retener benefi-
cios para dotar la Reserva Legal y en el segundo si? No parece que una mera cuestion formal
pudiera aterar €l sentido de una norma orientada a aportar un reforzamiento automético de la
garantia de las sociedades. Pero en todo caso, la cuestion esta ahi y € texto legal no aclara
nada en este sentido, aunque nos inclinariamos por el comportamiento prudente de restar de la
Reserva Lega a menos e volumen de las pérdidas contabilizadas que excediesen del mon-
tante de las otras reservas disponibles para absorcion de pérdidas, a efectos de enjuiciar la obli-
gatoriedad o no de retener parte de los beneficios del gercicio con destino ala Reserva Legal.

Otro aspecto que ha de comentarse es que al venir determinado el tope minimo legal en
el 20% del capital social, no hay duda que existiria una especie de discriminacion entre las
compafiias, seguin que tuviesen desembol sadas, en mayor o en menor proporcion, sus cifras de
capital. Es claro que los capitales operantes a efectos de la obtencion de beneficios son los ca-
pitales desembolsados y no los capitales nominales suscritos, por o que dos sociedades con
iguales capitales desembolsados y con beneficios andlogos pero con cifras de capital social dis-
pares, podrian verse diferentemente obligadas a tener que dotar sus Reservas Legales, yaque la
gue tiene todo su capital social desembolsado podria tener cubierto més fécilmente el tope
minimo de la Reserva Lega que la que tuviese parte de su capital pendiente de desembolso y
mayor cifra de capital social. En la legislacion anterior la referencia era a capital socia de-
sembolsado |o que evitaba este trato discriminatorio, pero ahora se ha cambiado € sentido de
lanorma.

2.2 ¢Cuanto debe dotarse cuando se esté obligado a dotar esta Reserva?

El precepto legal es claro y debe ser un 10% del beneficio del gercicio, entendido éste
como saldo de la Cuenta de Pérdidas y Ganancias que se somete a reparto. No obstante, enten-
demos que la sociedad podria dotar un importe menor, sin contravenir e imperativo legal,
cuando la cantidad que le faltase de su saldo anterior de la Reserva Legal para acanzar € tope
minimo a 20% del capital social no representase el 10% del saldo de beneficios del gercicio a
repartir.
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Ejemplo:
Capital SOCIEL.......covrrereiererreee e 2.000
RESEIVALEGEL.......c.eiviieiiiete e 376
Pérdidas y Ganancias (acreedor).........ccccooeerreenerenenereeeeens 300

Existe obligacién de dotar la Reserva Legal por no alcanzar su saldo previamente al 20%
de la cifra de capital socia (376 < 400). Ahora bien, entendemos no seria obligatoria la dota-
cién del 10% de los beneficios del gercicio (30 u.m.) sino que bastaria con dotar, s asi se de-
sease, las unidades monetarias que faltasen para alcanzar € tope minimo, o sea, 24 u.m. que
obviamente representan un porcentaje del 8% inferior a porcentgje legal sefialado del 10%.

Ahora hien, parece claro que el porcentgje legal del 10% (o €l menor que resultase para
el caso excepciona comentado) podria ser superado a discrecion por la propia sociedad, mas
no seria dotacion de carécter forzoso sino voluntaria. Al no haber prohibicién expresa en €l
texto legal de esta actitud, cualquier medida que tome la sociedad en esta direccion no hay
duda que es laudatoria. L as disposiciones legales son, por tanto, requisitos minimos.

Otra cuestion que flota en el aire a efectos de la obligatoriedad de la dotacion ala Reser-
valLegal es ¢aqué fecha ha de referirse la cifra de capital social y € saldo de la propia cuenta
de la Reserva Legal ? Indudablemente podrian barajarse varias (cierre del gercicio, las del mo-
mento de la propuesta de distribucion, las de la Junta), pero habra que entender que 1o 16gico es
gue sean las cifras de ambas cuentas existentes en la fecha de cierre del gjercicio cuyos benefi-
Ci0Ss se someten areparto.

2. Aplicacion parala compensacion de pérdidas.

El destino genuino de la Reserva Legal es la compensacion de pérdidas, por 1o que dicha
reserva puede aparecer como uno de los mecanismos de absorcion de la propuesta de aplica
cién del resultado negativo.

Sin embargo, la Reserva Legal constituye un mecanismo subsidiario o de segundo orden
para la absorcién de pérdidas en € plano formal, ya que el ordenamiento legal (art. 213
TRLSA) sefida que se aplicara a esta finalidad sdlo cuando no existiesen otras reservas dispo-
nibles para este fin, lo que significaria que primero deberian agotarse estas Ultimas en la com-
pensacion de pérdidas para luego echar mano, en su caso, de la Reserva Legal sin no se cubrie-
ran integramente las pérdidas con las demés reservas disponibles de la sociedad. Esta apelacion
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subsidiariaala Reserva Legal paraneutralizar las pérdidas seria un reforzamiento adicional del
sentido de garantia automatica en cuanto a la proteccion efectiva del capital social que €l or-
denamiento juridico quiere asignar adichareserva.

En todo caso, entendemos que esta apelacion subsidiaria a la Reserva Lega tendria
como excepcion el caso en que la cuantia acumulada de ésta superase €l limite minimo legal
del 20% del capital social al producirse las pérdidas, en cuyo supuesto, y con respecto a exce-
so del limite, la sociedad podria emplearlo para compensar pérdidas sociales con prioridad o
con posterioridad a la aplicacion de otras reservas disponibles atal fin.

En resumen, hasta el saldo de la Reserva Lega equivalente a 20% del capital socidl, la
empresa deberia utilizar previamente las reservas disponibles para absorber las pérdidas com-
putadas y sdlo después de agotadas éstas podria hacer uso de la Reserva Legal para este fin
hasta la cuantia necesaria; en cambio, €l exceso del saldo de la Reserva Legal sobre el 20% de
su cifra de capital, la sociedad podria emplearlo para compensacién de pérdidas, por € orden
que prefiriese, primero las demas reservas disponibles o bien primero dicho exceso existente
delaReservalLegal, segun prefiriese aquélla.

3. Otros motivos de dotacién y aplicacion dela Reserva Legal.

Aunque sale fuera del contenido estricto de la temética de la aplicacion del resultado
positivo o0 negativo del gercicio en lo que afecta ala Reserva Legal, no quisiéramos desapro-
vechar la ocasion para hacer alguna alusién a otros motivos de dotacién y aplicacion previstos
por el ordenamiento juridico en cuanto alareferidareserva.

Pues bien, en lo tocante a otras fuentes de nutricion de la Reserva Lega a margen del
reparto de las ganancias sociales se podrian mencionar |as siguientes procedencias:

— Como consecuencia de reducciones de capital social orientadas precisamente a la dota
cion alaReservalega (arts. 163y 168 TRLSA).

— Como consecuencia de la aplicacion de las eventuales Cuentas de Actualizacion Legal
de Vaores en los términos establecidos por la legislacion privativa de estas situa-
ciones (24).

(24) Véanse por giemplo, los textos legales relativos a la Ultima actualizaci6n permitida en Espafia:
Ley 9/1983 de 13/7 de Presupuestos Generales del Estado para 1983 y Real Decreto 382/1984 de 22/2
por el que se desarrollala actualizacién de valores Ley dePresupuestos de 1983 (en especial arts.
14y 13).
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— Desdotacion de reservas de naturaleza fiscal a partir de la entrada en vigor del nuevo
Impuesto sobre Sociedades (Ley 61/1978): las disposiciones transitorias establecian
gue las cuentas de reservas de carécter fiscal procedentes del impuesto anterior, pero
innecesarias en €l nuevo impuesto (gjemplos. reserva para inversiones de exportacion,
fondo de prevision para inversiones -salvo donde no se derogd esta figura- etc.) pa-
sarian ala Reserva Legal hasta €l limite minimo legal del 20% del capital social y el
resto, si lo hubiera, a Reservas Voluntarias.

— Disposiciones de caracter especifico que afectan a determinadas clases de empresas,
las cuales contemplan la dotacién a la Reserva Legal por vias y en condiciones espe-
ciales (25).

— Dotaciones discrecionales de la propia sociedad: también seria factible dotar la Reser-
va Legal con cargo a otras reservas disponibles, dentro de las limitaciones estatutarias
y acuerdos sociales que pudieran restringir su aplicacion a este destino.

En cuanto a otros motivos de aplicacién de la Reserva Legal distintos de la compensa-
cion de pérdidas:

— Paraaumento del capital social (art. 157 TRLSA).

De todos estos motivos de dotacién o aplicacion de la Reserva Legal, a margen de su
juego genuino vinculado a resultado del gjercicio (reparto de ganancias o absorcion de pérdi-
das), por sus singularidades especiales, procederemos seguidamente a comentar la dotacion a
la Reserva Legal por reduccion del capital social y la aplicacion de la Reserva Legal para au-
mento del capital social.

3.1. Dotacion por reduccion del capital social.

Hablando del trasvase condicionado de capital social hacia la Reserva Legal, hay que
decir que la reduccion de la garantia del capital quedaria preservada por la inamovilidad de
aplicacién del saldo de la Reserva Legal (solo podria utilizarse para compensar pérdidas o pre-
cisamente para aumentar condicionamente el capital socia). Esta posibilidad de trasvase

(25) Por ejemplo en el caso de las empresas eléctricas el Real Decreto 2617/1986 de 19/12 que regula €
destino de las cuentas «Incrementos de Patrimonio. Ley 49/1984» y «Alteraciones de Patrimonio. Ley
49/1984» prevén la aplicacion condicionada de estas cuentas a dotar la Reserva Legal (véanse en especial
arts. 1y 10).

102 Estudios Financieros nims. 101-102

Esta obra esta bajo una Licencia Creative Commons BY-NC-ND 4.0



| APLICACION DEL RESULTADO | CONTABILIDAD

podria, sin embargo, beneficiar la gestidn respecto a los capital es propios en empresas con ex-
cesivo capital socia en comparacion con la cifra de ganancias obtenidas, las cuales podrian ver
dificultado el pago de dividendos a sus socios por mor de la prioridad de reparto para la Reser-
va Legal, mientras que de esta manera al transferir capital social haciala Reserva Legal se re-
bajaria € montante absoluto del tope minimo de acumulacion de tal reserva establecido en el
20% del capital, desahogando de esta suerte beneficios para la eventual potencializacion de su
reparto en forma de dividendos.

En todo caso, laley sefidla un tope para la reduccién de capital social que puede trasva-
sarse ala Reserva Legal. Este tope se aprecia a través del mensgje un tanto criptico del precep-
to legal correspondiente que se refiere a esta operacion: El excedente del Activo sobre el Pasi-
vo que deba resultar de la reduccién de capital (para dotar |a Reserva Legal) debera atribuirse a
la Reserva Legal sin que ésta pueda llegar a superar a tales efectos la décima parte de la nueva
cifra de capita (art. 168.3 TRLSA) (26). Su traduccion claro podré apreciarse a través del si-
guiente gjemplo:

Ejemplo:

C  Capital socia antes delareduccion.

L Saldo de la Reserva Legal antes de la reduccién de capital.

X Magnitud de lareduccion de capital social para su trasvase ala ReservaLegal.

Restriccion legal de lareduccion de capital:

(L +X) £01 (C - X)

01C-L
XE———
11

(26) Este mismo tope se enuncia redundantemente, aunque de otra forma, en € articulo 168.1 TRLSA:
No se podra reducir capital para la constitucion o incremento de la Reserva Legal, cuando ésta, una vez
efectuada la reduccion, exceda del 10% del capital .
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C = 320u.m.

-
1

10 u.m.

0,1 x 320 — 10
XE £ 20um.
11

Hay que sefidlar, no obstante, que la propia norma legal condiciona la posibilidad de re-
partir dividendos cuando se hubiese efectuado reduccion de capital social para su trasiego ala
Reserva Legal (o para compensar pérdidas) a que el nuevo saldo de esta Ultima cuenta repre-
sente € 10% de la nueva cifra de capital social (art. 168.4 TRLSA), lo que supone una restric-
cién parala utilizacion de tal medida, precepto al que ademas no se acaba de encontrar su ver-
dadera razon de ser ciertamente. Aparte de esto, pudiera producirse un choque incon-
gruentemente con el tope de la reduccién de capital del articulo 168.3 TRLSA que se acaba de
comentar, ya que entonces obligaria a que €l trasvase de reduccion de capital ala Reserva Le-
gal deberia establecerse en el importe maximo de larestriccion legal condensada en el gemplo,
esto es:

01C-L

11

pues de hacerlo por magnitud inferior, la sociedad no podria proceder a reparto de dividendos
en unainterpretacion estricta del texto legal, medida esta cuya significacién Ultima tampoco re-
sulta facil comprender y que se nos antoja una cortapisa legal carente de sentido 16gico, pero
gue establece un tope numérico més que enrevesa las soluciones de los casos que pudieran
plantear las empresas.

Ademas de esto, e mismo articulo 168.3 afiade que «en ningln caso podra dar lugar la
reduccién de capital a reembolsos o condonacion de dividendos pasivos a los accionistas», 1o
gue parece dar a entender que no es posible mezclar en una misma reduccién de capital una
porcion de la misma para dotar la Reserva Legal y € resto para reintegrar recursos a los socios,
0 bien exonerarlos del pago de los dividendos pasivos.
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3.2. Aplicacion para aumento del capital social.

Aunque €l destino o finalidad genuina de la Reserva Legal parece seguir siendo la pro-
teccion frente a eventuales pérdidas de la sociedad, la actual legislacion mercantil permite €l
trasvase condicionado de la Reserva Legal hacia € capital social, puesto que la inamovilidad
preceptiva de éste garantiza a la postre la permanencia factica de los recursos inherentes a di-
chareserva dentro del patrimonio socia después de su transformacion en capital, con lo que €l
sentido de garantia frente a terceros quedaria asegurado.

Esta posibilidad se encuentra reconocida en €l propio articulo 214 TRLSA que regulala
dotacion a la Reserva Legal con cargo a beneficios, a indicar respecto a su aplicacion, que,
ademas de su utilizacion genuina para compensacién de pérdidas, queda a salvo lo dispuesto en
el articulo 157 TRLSA, € cua sefidla que: «Cuando el aumento de capital se haga con cargo a
reservas, podrd utilizarse paratal fin las reservas disponibles, las primas de emisién y la Reser-
va Lega en la parte que exceda del 10% del capital ya aumentado». Asi, pues, el precepto le-
gal limita la cuantia de la aplicacion del saldo de la Reserva Legal al aumento del capital so-
cial, no pudiendo quedar € saldo resultante de dicha reserva por debgjo del 10% de la nueva
cifradel capital social o capital aumentado, |o que ademas significa que no siempre seria posi-
ble siquiera destinar la Reserva Legal a ampliar el capital socia (solo seria posible hacerlo
cuando antes de la ampliacién de capital € saldo de la Reserva Legal superase el 10% de laci-
frade capital).

Ejemplo:
C  Capital socia antes de laampliacion con cargo ala Reserva Legal.
C' Capital socia después delaampliacidn con cargo ala Reserva Legal.
R, Reduccion de laReservaLegal por ampliacion de capital = (C' — C).
R SaldodelaReservalegal antesdelaampliacion de capital.

R SaldodelaReservalegal despuésdelaampliacion de capital.

ﬂRL = RL - RIL
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Requisitos de laampliacion:

R.>01C condicién necesariay suficiente
R —01C)3 R cuantiaméximadelaampliacién de
R ) * R capital

R -01(C+1TR)3 IR

RL-01C
'ﬂRL <
11

C = 100 millones u.m.

RL = 21 millones u.m.

21 > 0,1 x 100 se cumple la condicion necesaria y suficiente para la ampliacion con
cargo alaReservaLegal.

Cuantiade laampliacién de capital :

21 - 10
ﬂRL £ — £ 10 millonesu.m.
11
conlo cudl:
C' £ 110 millones u.m.
R'L 3 0,1 x110 3 11 millonesu.m.
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Un caso algo mas complejo de cuantificar seria cuando la ampliacion de capital se deci-
diera hacerla simultaneamente en parte con cargo a la Reserva Legal y en parte con cargo a
otras reservas disponibles, prima de emision o cifra de ganancias. En tal supuesto cabria una
doble solucion:

a) Prefijar el aumento total de lacifrade capital; o bien,

b) Prefijar el aumento del capital social con cargo a otras reservas, etc. Veamoslo con los
datos del gjemplo anterior y para unas reservas disponibles susceptibles de capitalizacion por
importe de R = 30 millones de u.m., con lo cual ocurriria que:

(C - C) = fR_ + YR aumento del capital social planeado con cargo areservas dis-
ponibles méas con cargo ala Reserva Legal.

R - 01 C 3 YR, cuantiamaximade laampliacion de capital.

Y sustituyendo:

R - 01 (C+ R+ fR) ® R,

RL-01C-011R
1TRL <

11

Solucién @) Prefijar € aumento de la cifrade capital social:

(C' = C) = 20 millonesu.m. = JRL + R

y aplicar e maximo legal permitido con cargo ala Reservalegal, o sea

TR, =R _-01C =21-01x120 =9
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con lo que laampliacion con cargo a otras reservas ascenderia

11
R =

20 millones u.m.

Solucién b) Prefijar e aumento de la cifra de capital social con cargo a otras reservas
disponibles:

De este modo la ampliacion total de capital méaxima vendria determinada por el importe
méximo legal de lareduccion dela ReservalLegal.

R = 15 millones de u.m.

21 - 01 x 100 - 0,1 x 15
'ITRL £ £ 8,63 millonesu.m.
11

(C' - C) £ 23,63 millonesu.m.

VIIl. CONCLUSIONES

Primera. A partir de la reforma experimentada en materia contable en Espafia, uno de lo
extremos menos estudiados ha sido la Propuesta de Aplicacion de Resultados en cuanto a las
principales implicaciones que en el orden contable-mercantil ésta origina. El trabajo analiza al-
gunas de las cuestiones controvertibles al respecto sin animo de agotar ni mucho menos todos
los pormenores que se podrian suscitar.

Segunda. La Propuesta de Aplicacion del Resultado que los Administradores han de for-
mular ha de cubrir las dos posibles situaciones que puede deparar €l gjercicio, esto es: ganan-
cias (propuesta de distribucion de beneficios) o pérdidas (propuesta de absorcion de pérdidas).
Los comentarios del trabajo se dirigen exclusivamente a la Propuesta de Distribucion de Bene-
ficios.
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Tercera. Debe distinguirse entre beneficios del gjercicio y base de reparto de la Propues-
ta de Distribucién de Beneficios. Esta Ultima tendra como principal componente |os beneficios
del gercicio alos que se afiadiran, a efectos del reparto, el remanente del gjercicio anterior vy,
en su caso, las reservas de libre disposicion que los Administradores quisieran eventualmente
repartir.

Cuarta. El resultado de la empresa de un periodo (saldo de la Cuenta de Pérdidas y Ga-
nancias) deberia mostrar exclusivamente el excedente (o €l déficit) econdmico computado por
aquélla asignable exclusivamente al capital-propiedad de la misma como Unico participe de di-
cho resultado, positivo o0 negativo, en su integridad. Por consiguiente, cualquier remuneracion
gue tenga que realizar la empresa por concepto distinto a de la aportacién de capital atitulo de
socio o propietario, aunque tal remuneracion fuese condicional y se calculase a partir de una
determinada definicion atales efectos, deberia ser computada como gastos dentro de la Cuenta
de Pérdidas y Ganancias (gastos de calculo implicito).

Quinta. Este planteamiento no suele estar reflejado en las practicas informativas a uso
imperantes en Espafia, sino que algunos de los principales conceptos de participacion en bene-
ficios por motivos distintos de la aportacion de capital como socios (Impuesto sobre Benefi-
cios, administradores, promotores y fundadores, etc.), no venian computéandose como gastos
previos a calculo del resultado del periodo, sino como unos participes més, a lado de los so-
cios, de la distribucién de beneficios. A partir del nuevo marco legal aprobado en Espafia esta
situacion ha cambiado, al menos en cuanto al tratamiento del Impuesto sobre Beneficios, al
que expresamente se le otorga €l caracter de gasto. No existe ninguna constancia expresa en €l
nuevo derecho contable de nuestro pais que permita colegir o mismo para el resto de participa
ciones en beneficios por causa diferente a la aportacién de capital como socio. Es més, deter-
minadas alusiones existentes en los actuales textos legales, con una redaccién confusa cuando
no equivocada, parecen dar a entender lo contrario mas que lo que deberia ser en linea
anal 6gica con €l tratamiento de gastos postulado para el Impuesto sobre Beneficios.

Sexta. El caso de las retribuciones de los Bonos de Fundadores y Promotores regulado
por e articulo 11 TRLSA es un caso paradigmatico de esta situacion de confusion sobre su
consideracién como gasto o como participe en resultados. Desde nuestra tesis, de que tal con-
cepto deber ser considerado como gasto, como todos |os demés que no se deban a la aportacién
de capital como socios, hacemos un andlisis de la cuantificacion de su importe desde tal 6ptica,
asi como desde su contraria que rechazamos de ser considerados participes del reparto, hacien-
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do la exégesis que parece mas razonable del precepto legal correspondiente, para deducir que
la interpretacién que se tome para este concepto en uno de los dos sentidos indicados, podria
afectar incluso ala propia cuantificacion de tales retribuciones.

Séptima. El reparto de las ganancias en forma de dividendos esta sometido a dos restric-
ciones legales bésicas reguladas en los articulos 213 y 194 del TRLSA. Analizamos el sentido
de la primera de estas restricciones (retencion previa de ganancias hasta que las reservas dis-
ponibles cubran las pérdidas anteriores computadas o no absorbidas por la empresa). Asimismo
analizamos el sentido e implicaciones de la segunda de estas restricciones que obliga a retener
previamente ganancias cuando las reservas disponibles no cubriesen determinados gastos plu-
rianuales no amortizados; debatimos en el trabajo sobre si e Fondo de Comercio no amortiza-
do ha de ser considerado o0 no uno de tales gastos no amortizados a los efectos de tal restric-
cién, destacando que asi como en la Ley 19/1989 no parecia quedar inmerso en tal situacion,
luego a promulgarse e TRLSA éste introdujo un cambio injustificado en la redaccion de la
Ley 19/1989 que incorporaba dicha partida a la restriccion mientras que, en dicha ley, solo
afectaba a los Gastos de Establecimiento y Gastos de Investigacion y Desarrollo, lo queiriaen
contra ademés de lo dispuesto por la 4.2 Directiva de la CEE sobre €l particular, con lo cual se
introduce un trato discrimatorio a las empresas espariol as respecto a las de otros paises comu-
nitarios que podria dificultar la importante necesidad de la economia espafiola de realizar ope-
raciones de fusiones o adquisiciones de unas empresas por otras, ya que los Fondos de Comer-
cio reconocidos podrian perjudicar la politica de reparto de dividendos de dichas empresas.
Ademas realizamos otras inferencias complementarias no previstas en el texto lega sobre la
misma cuestion, en cuanto a la rdbrica de Gastos a distribuir en varios gjercicios del PGCE
1990 e incidencia del capital pendiente de desembolso y autocartera de acciones en relacién
con tales restricciones legales. El contenido e implicaciones de las restricciones legales se ana-
liza apoyados en sencillos ejemplos numéricos.

Octava. Las acciones sin voto, una novedad importante de la legislacién mercantil, tie-
nen reconocido un dividendo preferente garantizado por la ley o los estatutos que se situaria
por detras de la dotacion de la Reserva Legal (art. 214 TRLSA) y antes de cualquier asignacion
de otras reservas o de dividendos a | as restantes acciones dentro de la escala de participaciones
en los beneficios. El dividendo garantizado a las acciones sin voto quedaria también afectado
por las restricciones legales (arts. 213y 194 TRLSA) que condicionan el reparto de dividendos
en general, més alla de lo que pudiera pensarse de determinada hermenéutica de |os preceptos
legales, por entender que la integridad del capital social esta por encima de cualquier derecho
conferido a cualquier clase de socios dentro de las Sociedades Anénimas. Finalmente, € im-
porte acumulado de dividendos garantizados a las acciones sin voto que no pudieron satisfa-
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cerse en su momento por carecer de ganancias suficientes para ello (el derecho se mantiene du-
rante los cinco gjercicios siguientes) supone un compromiso financiero futuro, pero a depen-
der su pago de ganancias futuras no tendria que ser registrado como una provisién para riesgos
y gastos, sino que bastaria con su indicacién en la Memoria, aunque esto no se encuentra reco-
nocido expresamente asi dentro del modelo de Memoria del PGCE 1990.

Novena. La Reserva Legal es una aplicacion preferente del reparto de las ganancias de
las Sociedades Andnimas, exigida por la ley para lograr una proteccién complementaria au-
tomética de la cifra de capital social contribuyendo a afianzar su efectividad en un medio am-
biente eminentemente inflacionista. Su destino genérico seria actuar como mecanismo subsi-
diario de compensacion de pérdidas en la propuesta de absorcién del resultado negativo. No
obstante, existen otros motivos distintos de dotacién y aplicacion de la Reserva Legal perfecta-
mente pautados en distintos textos legales, destacando por su problemética singular su dotacion
por reduccion del capital socia y su aplicacién para aumento del capital, ambas reguladas en €l
TRLSA.

Décima. La dotacion genuina a la Reserva Legal (con cargo a beneficios) plantea dos
cuestiones claves, esto es.

1.2 ;Cuéndo existe obligacion de dotarla?

2.2 ;Cuéndo deberia dotarse?

S6lo habria que dotar imperativamente la Reserva Legal cuando su saldo acumulado,
previo a reparto de las ganancias, no alcanzase el limite legal minimo del 20% del capital so-
cial y ademas por un 10% méximo obligatoriamente de beneficios hasta alcanzar dicho limite
legal. Voluntariamente, la sociedad podria rebasar dicho minimo legal acumulado de la Reser-
valega y por un porcentgje superior a 10% de las ganancias. La aplicacion de la Reserva Le-
gal para compensacion de pérdidas ocuparia un orden secundario dentro de este proceso, al exi-
gir laley la aplicacion previa atal fin de las demas reservas disponibles, salvo el exceso de la
Reserva Legal por encima del 20% del capital social que podria utilizarse en cualquier orden.

Undécima. La posibilidad de dotar la Reserva Legal por reduccién del capital socia
apunta a desahogar beneficios destinados a esta finalidad para poder ser aplicados, even-
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tualmente, a su reparto en forma de dividendos que, de otro modo, podria resultar complicado.
El tope méximo legal de la reduccién de capital paratal fin obligaarealizar el correspondiente
cdculo implicito.

Duodécima. La posibilidad de aplicar la Reserva Lega para aumentar capital apunta a
posibilitar € reparto de acciones liberadas de |os socios, sin menoscabo de |a garantia otorgada
por tal reserva al pasar ahora a ser Capital Social y, por tanto, magnitud no susceptible de re-
duccién sin garantias a favor de los acreedores sociales. La existencia de un tope méaximo legal
para el trasvase de la Reserva Legal a Capital Social obliga a realizar el correspondiente
cdculo implicito.
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