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[.INTRODUCCION Y PROPOSITO DEL TRABAJO

El propdsito de este trabagjo es el tratamiento en detalle del contenido y movimiento de
las cuentas que son especificas de los estados consolidados, esto es, que por derivarse
directamente del proceso de consolidacién se inscriben en el balance o la cuenta de pérdidas y
ganancias consolidada, sin tener relacién directa con las correspondientes a los estados
contables individual es de las empresas.

No se trata de un trabajo de investigacion sobre el significado de las citadas cuentas,
sino un simple recorrido por 1o que se podria llamar el «plan de cuentas de la consolidacion,
pasando revista a las cuentas que aparecen en el proceso, escudrifiando su concepto, contenido,
movimientos, significado de su saldo y colocacion en los estados contables correspondientes.
Como introduccion, se realiza también un breve bosguejo histérico de la normativa de la
consolidacion en Espafia y se describe la obligacion de presentar cuentas consolidadas, asi
como latipologia de empresas implicadas en |os estados financieros en base consolidada.

Tanto los articulos 42 a 49 (Seccion Tercera del Libro 1) del Codigo de Comercio,
redactados segun la Ley 19/1989, de 25 de julio, que se refieren a la presentacion de las
cuentas de los grupos de sociedades, como su desarrollo reglamentario, contenido en el Real
Decreto 1815/1991, de 20 de diciembre, donde se recogen las Normas para la formulacion de
cuentas anuales consolidadas (en adelante Normas de consolidacion del Instituto de
Contabilidad y Auditoria de Cuentas, ICAC), exponen la consolidacion siguiendo un orden
l6gico de confeccion: Sujetos de la consolidacion, obligacion de consolidar, método de
integracion global, método de integracion proporcional y puesta en equivalencia 'y cuentas
anuales consolidadas.

Es evidente que ésta es la forma correcta de presentar todo el proceso de consolidacion,
pero quiza haya usuarios de las cuentas consolidadas que no necesiten tanto un relato del
proceso contable del cual salen las cuentas consolidadas, como un andlisis del resultado de la
consolidacién, através de las propias partidas de | os estados contables que recogen las trazas y
el desenlace final del proceso. Por eso se ha planteado este trabajo como una ayuda para
aquellos que deben interpretar los estados consolidados, pero que no desean descender a los
detalles de laelaboracion.
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En cualquier caso la lectura de lo que sigue presupone que el lector tiene alguna
familiaridad con las cuentas individuales de las empresas, puesto que las consolidadas solo se
entienden como una extension de aquéllas. Un intento de explicar las cuentas especificas que
nacen de la consolidacion ha sido realizado también por JL. CEA GARCIA (1991), y en L.
CANIBANO y JA. GONZALO ANGULO (1992) puede encontrarse un resumen de la
normativa de la consolidacion y |as diferentes opciones tomadas en Espafia sobre valoracion y
presentacion de las cuentas consolidadas.

Por otra parte, el trabajo cumple otro cometido, cual es el de aportar otra perspectiva de
las cuentas consolidadas, a partir de las partidas especificas que en €ellas se pueden encontrar.
Esta forma de ver |as citadas cuentas, reflexionando sobre el significado de sus movimientos y
el sentido de su saldo en un determinado momento, puede ser de alguna ayuda incluso a los
expertos en la mecanica de la consolidacion. En las normas de consolidacion (R.D. 1815/1991,
de 20 de diciembre), puede consultarse el formato oficial del balance y cuenta de pérdidas y
ganancias consolidados, con el fin de seguir con mayor comodidad el texto y observar la
colocacion relativa de las partidas en los estados resumen de la consolidacion.

Mas alladel humilde intento de este trabajo, los que deseen profundizar sobre €l proceso
técnico de la consolidacion pueden consultar los excelentes manuales existentes, como las
obras de E. FERNANDEZ PENA (1961), pionera en tratar el tema en lengua castellana, y
ademés claray bien fundada, de L. CANIBANO y J.L. CEA (1972), clasicay profunda por la
forma de abordar los problemas del proceso de agregacion, o la més reciente de V. CONDOR
LOPEZ (1988), que tiene un lenguaje més actual y trata los principales problemas aparecidos
en esta &rea en las dos Ultimas décadas. Para los interesados en las soluciones comparativas
adoptadas por €l resto de los paises de la CEE, que en los Ultimos afios han adaptado al
derecho nacional la Séptima Directiva de derecho de sociedades, de 1983, es interesante la
consulta de la documentada obra de V. CONDOR LOPEZ (1992) o bien larecopilacion de S.J.
GRAY y A.G. COENENBERG (1992). Por ultimo, para aquellos que quieran un enfoque
préctico de la consolidacion, pueden recurrir @ manual de V. MONTESINOS, V. SERRA y R.
GORGUES (1990), o bien a detallado trabagjo de L. de las HERAS (1993). Si desean tratar el
problema de la informatizacion del proceso de consolidacion pueden consultar € articulo de F.
SERRANO MORACHOY L. MARIN DOMINGUEZ (1991).

También la normativa contable internacional se ha ocupado de la presentacion de
estados consolidados, como se puede ver por las Normas Internacionales de Contabilidad
nimeros 27, 28 y 31, cuyo detalle editorial puede verse en la bibliografiaincluida a fina de
los capitulos de este trabajo.

En la medida de lo posible, esto es, considerando que los lectores pueden no tener
conocimientos anteriores, se tratara también de discutir las posibilidades de tratamiento
contable y de interpretaciéon de cada una de las partidas que se discutan, realizando la critica
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correspondiente del tratamiento propuesto en las Normas del ICAC. Por Ultimo, también se
ofreceran referencias bibliogréficas para los interesados en profundizar en algunos aspectos de
lainterpretacién o elaboracion de las cuentas consolidadas.

1. Antecedentes.

Desde el punto de vista historico, el antecedente mas remoto de las técnicas de
consolidacion de estados contables puede ser encontrado en los Estados Unidos, donde el
acelerado proceso de fusiones y tomas de control [levado a cabo en las dos Ultimas décadas del
siglo pasado llev6 a desarrollar las técnicas de agregacion de estados financieros (balance y
cuenta de resultados), sin embargo la primera norma que obliga a las empresas a publicar
cuentas consolidadas es |la de la Bolsa de Londres, en 1939, exigiendo que las empresas que
desearan ser admitidas a cotizacion las elaborasen. También fue en el Reino Unido donde se
exigio a las sociedades an6nimas por primera vez entregar a sus propietarios estados
consolidados si eran la cabeza de un grupo de empresas, a raiz de la Companies Act de 1948
(véase NOBESy PARKER, 1979).

En Espafia también fueron las necesidades fiscales o reguladoras de las autoridades
publicas las que activaron las primeras normas sobre confeccion de cuentas consolidadas, para
luego dejar paso a una regulacion de contenido mercantil, velando por la informacion general
hacia los accionistas, inversores y demas interesados. En concreto, se ha regulado la
informacion consolidada para fines especificos en el caso de la liquidacion del impuesto de
beneficios por parte de grupos de empresas, en el sector bancario y en el sector eléctrico. En €l
Cuadro | se ha esquematizado la evolucion que se va a comentar en este apartado.

La primera norma relevante sobre preparacion de informacion consolidada a la que se
debe aludir es la Ley del Impuesto sobre Sociedades de 1967, que preveia la exaccion del
impuesto en base consolidada, posibilidad que no fue desarrollada hasta el Decreto-Ley
15/1977, de 25 de febrero, en base a cual se emitio el Decreto 1414/1977, de 17 de julio, por
el que se regula hasta la actualidad la declaracion consolidada. Las normas que regulan la
elaboracién de la informacion pertinente a la liquidacion del impuesto han sufrido
modificaciones a lo largo del tiempo, pero las notas mas relevantes de este régimen de
declaracién en la actualidad son su no obligatoriedad paralos grupos, lainclusion en el mismo
de sociedades participadas en un 90% y la exclusién de sociedades extranjeras. Mayor
informacion sobre la regulacion de la declaracion consolidada, puede obtenerse en S.
ALVAREZ MELCON (1989).

Las entidades de crédito, cuyas normas contables se emiten por parte del Banco de
Espafa, por ser el organismo regulador del sector, necesitan realizar el control de los
diferentes coeficientes obligatorios a través de la informacion contable en base consolidada, ya
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que es la cifra de recursos propios del grupo, formado por el banco y sus filiales financieras,
la que sirve de base para el seguimiento de las inversiones y del riesgo de la entidad
econdmica. El proceso regulador en base consolidada fue instaurado por la Ley 13/1985, de 25
de mayo, sobre Coeficientes de Inversiones Obligatorias, Recursos Propios y Obligaciones de
Informacion de los Intermediarios Financieros.

En la actualidad, las normas de confeccion de estados financieros consolidados por parte
de los bancos se encuentran adaptadas a la normativa europea y estan recogidas en la Circular
4/1991, de 14 de junio, sobre normas de contabilidad y modelos de estados financieros. Por su
naturaleza'y propdésito, estas normas son distintas de las que regulan lainformacion publica del
resto de las sociedades. Para dar una muestra de las exigencias de esta normativa, baste decir
que sblo se consolidan las entidades de crédito, excluyendo otras empresas industriales,
comerciales o de seguros, y que la consolidacion se realiza siempre que el porcentaje de
participacion en las dominadas sea igual o mayor que el 20%. La informacion en base
consolidada se presenta semestralmente al Banco de Espafia.

CUADRO |

Antecedentes de la consolidacion

ARo Contenido

EFECTOS FISCALES O REGULADORES

1977 Declaracién del Impuesto de Sociedades en base consolidada.

1984 Informacién consolidada por parte de empresas el éctricas.

1985 Informacién confidencial en base consolidada de instituciones financieras.

EFECTOS CONTABLES (VOLUNTARIA)

1982 Normas parala formulacion de las cuentas consolidadas.

Una visién genera de la normativa bancaria puede verse en P. PEDRAJA GARCIA
(1986), que dedica ala consolidacion € dltimo capitulo del libro.
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Por ultimo, cabe hacer una referencia a las obligaciones contables en base consolidada
del sector eléctrico, cuyas autoridades reguladoras buscan en la informacion financiera de las
empresas que lo componen las bases para €l calculo de los costes de produccion de energia
eléctricay, por ende, lafijacion de las tarifas del servicio. La obligacion de las empresas que
lo componen de informar en base consolidada procede de las normas emanadas del plan de
saneamiento financiero del sector, plasmadas en la Orden Ministerial de 26 de abril de 1984 y
del Real Decreto 441/1986, de 28 de febrero.

Para terminar este rosario de antecedentes de la regulacion actual, debe mencionarse la
primera normativa contable general sobre elaboracion de las cuentas consolidadas, promulgada
por el Instituto de Planificacion Contable en 1982, con el titulo de Normas para la
formulacion de las cuentas consolidadas de los grupos de sociedades. Se trata de un conjunto
de reglas sencillas y bien explicadas, que no obligaban a las empresas a consolidar pero que
establecian procedimientos y valoraciones obligatorias para aquellos grupos que voluntaria o
preceptivamente tuvieran que publicar cuentas en base consolidada. Aparte de antecedente de
las normas actuales, este texto, aprobado por Orden Ministerial de 15 de julio de 1982, ha
marcado la préctica contable de las empresas que han publicado cuentas consolidadas entre los
afios 1982 y 1990.

2. La Séptima Directivay lareforma mer cantil.

Espafia incorpor6 la legislacion de la Comunidad Europea (CE), correspondiente a
sociedades que limitan la responsabilidad de sus socios, a través de la Ley 19/1989,
denominada de Reforma de la Legislacion Mercantil. En la misma se modificaban
disposiciones tanto del Cédigo de Comercio como de las leyes correspondientes a sociedades
anénimasy limitadas.

Al ser la consolidacién una técnica de presentacion de cuentas de aplicacion genérica a
todas las entidades que tuvieran la obligacion de consolidar, se decidié incluir las Normas de
consolidacién creando una nueva Seccion Terceraen el Titulo 111, sobre la contabilidad de los
empresarios, en el propio Cédigo de Comercio. La Seccion se denomina «Presentacion de las
cuentas de los grupos de sociedades», y abarca los articulos 42 a 49, ambos inclusive.

Con esta legislacion se adapta la Séptima Directiva de derecho de sociedades de la CE,
promulgada el 13 de junio de 1983 (83/349/CEE) y relativa a las cuentas consolidadas. Aparte
de contener normas muy precisas para la confeccion de cuentas consolidadas, la regulacion del
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Caodigo de Comercio tiene el mérito de hacer obligatoria la presentacion publica de cuentas
consolidadas por primera vezy con caracter general paralas empresas que son cabecera de un
grupo de sociedades.

L as sociedades obligadas a presentar cuentas anuales deben elaborarlas con los mismos
plazos que las individuales, esto es, tres meses después del cierre del gercicio, y han de
someterlas a verificacion por parte de auditores inscritos en e Registro Oficial de Auditores de
Cuentas (ROAC). De la misma forma, deben ser aprobadas en la junta general ordinaria de
accionistas, con las cuentas anuales individuales, y es preceptivo su depésito en el Registro
Mercantil como aquéllas.

Para cubrir algunas lagunas que presentaba el articulado del Codigo, asi como para
profundizar en determinados aspectos de la elaboracién y presentacién de las cuentas anuales,
se elaboraron normas detalladas por parte del ICAC y se promulgaron, como desarrollo
reglamentario del Cédigo de Comercio, por Real Decreto 1815/1991, de 20 de diciembre, con
el nombre de Normas para la formulacion de las cuentas anual es consolidadas.

La normativa emanada del Cédigo de Comercio y del ICAC ha sido adoptada por la
Comision Nacional del Mercado de Valores a efectos de cumplir la obligacién de informacién
periddica contenida en la Ley del Mercado de Valores. En concreto, en la citada ley se
establece que las empresas con valores admitidos a cotizacion harén publicos semestralmente
estados financieros completos con un detalle similar al exigido para las cuentas anuales. La
Orden Ministerial de 18 de enero de 1991 establece el contenido de esta informacién anual,
gue debe ser emitida tanto en base individual como consolidada, e incluir balance y cuenta de
resultados, ademés de otra informacion detallada referida a la actividad de la empresa en €
periodo y alavariacion de las compafiias que componen €l grupo.

3. Laobligacion de consolidar.

Desde un punto de vista estrictamente econdmico o contable, cualquier sociedad que
gjerciera dominio o control sobre otra, incrementaria la utilidad de sus estados financieros si
los presentara consolidados con los de la filial, puesto que € lector tendria una imagen més
exactadel patrimonio, la situacion financieray los resultados de la entidad econdémica que esta
bajo direccion Unica. Un trabajo sobre e significado e interpretacion del término «direccion
Unica» en las diferentes normativas y legislaciones es el de JA. GONZALO ANGULO Y J.
TUA PEREDA (1982).
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Sin embargo, las leyes que establecen la obligacion de consolidar han de precisar mucho
mas |os casos en que existe dominio o control, parano dejarlo al arbitrio de la empresa, puesto
gue de hacerlo se generarian actitudes muy contradictorias entre las diferentes sociedades
segun lo predispuestas que estuvieran a emitir informacion consolidada.

Este es el caso de las normas espafiolas que se estan glosando en este trabajo, donde se
establecen cuatro casos, taxativos y claros, en los que se produce la obligacion de consolidar.
En concreto, cualquier sociedad mercantil debe confeccionar y publicar cuentas consolidadas
cuando sea socio de otra sociedad, sea ésta mercantil o no, en la que posea o disponga de la
mayoria de los derechos de voto, o bien posea la facultad de nombrar a la mayoria de los
miembros del consegjo del 6rgano de administracion, o los haya nombrado con sus votos en el
momento en que deben formularse las cuentas anuales y en los dos afios anteriores. En €l
Cuadro Il se han resumido las condiciones anteriores, sobre las que se puede profundizar en
los trabajos de J. TUA PEREDA (1983 y 1991, e primero se refiere a las condiciones de la
Séptima Directivade la CE y el segundo alas normas espafiolas) y L. CANIBANO (1991).

Asi pues, son € control de los derechos de voto o la posibilidad de nombramiento de
consegjeros los determinantes de la obligacion de consolidar. La sociedad dominante debe
incluir a todas las dependientes en las que se cumplan cualquiera de las condiciones, con
independencia de que radiquen en territorio nacional o en cualquier otro pais del mundo.

Por otra parte, y a efectos de determinar qué empresas han de ser consolidadas, se deben
incluir las participadas directamente por la dominante o las controladas por cualquiera de las
dominadas. En el caso de que la causa del control sea la posesion de la mayoria de los
derechos de voto, se sumardn a los poseidos por la dominante todos los que correspondan a
otras dominadas, e incluso se afiadirén 1os que correspondan aterceras personas que actlen por
cuenta de alguna sociedad del grupo. También es necesario recalcar que, a efectos de calcular
los porcentgjes, las acciones propias en poder de la empresa dominante no tienen derecho de
voto y han de excluirse de los computos.

Una sociedad del grupo puede, a su vez, ser cabecera de un subgrupo dentro del grupo
mas grande, en este caso estara también obligada a elaborar, presentar y depositar cuentas
consolidadas, asi como el informe de gestion y el de auditoria pertinentes, salvo que cumpla
algunas condiciones que se veran més adel ante.

Estudios Financieros n.° 122 81

Esta obra esta bajo una Licencia Creative Commons BY-NC-ND 4.0




CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS (1) | CONTABILIDAD

CUADRO 11

Sociedades obligadas a consolidar

Control por . )
. P Circunstancias concr etas
mayoria de
Poseer la mayoria de los derechos de voto.
Votos Disponer, por acuerdos con otros socios, de lamayoria de los de-
rechos de voto.
Facultad de nombrar o destituir ala mayoria de los miembros del
Organo de administracion.
Consgjeros _ ]
Haber nombrado, exclusivamente con sus votos, ala mayoria de
los miembros actuales, y durante los dos g ercicios anteriores.

La obligacién de consolidar, que recae como se ha explicado sobre la dominante, tiene
dos posibles excepciones o dispensas:

— Una por razén de tamarfio del grupo, frecuente en los paises de la CE para no cargar con
obligaciones contables excesivas a los grupos pequefios, que en nuestro pais ha sido
adoptada en dos tiempos, ya que se han publicado limites muy elevados validos hasta €
Ultimo gercicio cerrado con anterioridad a comienzo del afio 2000, y otros mas modestos
que corresponden con lo que seria € tamarfio grande de las empresas fijado por laLey de
Sociedades Andnimas, de manera que estén dispensadas las dominantes de los grupos que
no sobrepasen dos de los tres limites consabidos -cifra de activos, cifra de negocios y
plantilla media- durante dos gjercicios consecutivos, medidos éstos sobre los hipotéticos
estados financieros consolidados (véase Cuadro |11 paralas cifras respectivas); y

— Otra por razon de ser cabecera de un subgrupo dentro de un grupo mayor que presente
cuentas consolidadas en cuaquier pais de la CE, en cuyo caso ladominante comunitariaque
presente cuentas consolidadas ha de poseer d menos € 50% de las participaciones de la
dispensada, formular cuentas consolidadas en las que seintegren lafilial en cuestion y todas
sus dependientes, y depositar en €l Registro Mercantil de la dispensada los estados
consolidados del grupo mayor; la empresa cabecera de subgrupo dispensada debe
mencionar este hecho en sus cuentas anuales, asi como € grupo a que pertenece y la
direccion socia de la dominante, debiendo en todo caso formular cuentas consolidadas s 1o
solicitan un 10% de los accionistas en un plazo de seis meses antes del cierredel gercicio.
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Para proceder a la consolidacion de las empresas dominadas se sigue €l procedimiento
denominado de integracion global , la matriz o dominante sustituye, en el balance de
situacion, las participaciones que tenga en aguéllas por los activos y pasivos del balance de
situacion, seglin aparecen en la fecha de los estados financieros consolidados. Dado que la
participacion puede ser menor del 100%, esta integracién de un balance en otro puede estar
descompensada por causa del porcentaje de participacion de los socios externos a grupo, ya
que se incluyen la totalidad de los saldos de activo y pasivo. Para equilibrar esta situacion es
necesario, en su caso, introducir una partida que represente los intereses de los propietarios
externos en el balance consolidado. Con independencia de reconocer |os intereses externos, la
construccion del balance consolidado implica también un proceso de eliminacién de saldos
reciprocos entre dominante y dependiente, asi como de beneficios no realizados por
operaciones entre las dos empresas.

CUADRO I

Grupos dispensados de consolidar por tamario

Dispensados |os grupos que no superen,
en dos afios consecutivos, dos de los
tressiguientes limites

. Cifra Plantilla
Activos . .
de negocios media
Antes del 1-1-2000 ........ 2.300 4.800 500
Después del 1-1-2000 .... 920 1.920 250

NOTA: Si lacifra de activos o de negocios se miden por agregacion
simple de las cuentas individuales, los limites deben ser elevados
un 20%.

En la cuenta de pérdidas y ganancias, la integracién global supone agregar |os saldos de
las diferentes partidas de gastos e ingresos, eliminando las transacciones reciprocas por
compras 0 ventas entre las dos empresas, asi como los beneficios no realizados en las
operaciones con activos circulantes o fijos y los dividendos recibidos por la dominante
procedentes de lafilial.
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La obligacion de la empresa dominante, con respecto a las empresas a incluir en la
consolidacion, es la de integrar a todas las que cumplan las condiciones en cuanto a poder de
voto o nombramiento de consgjeros, con independencia del pais en que residan, ya que se trata
en las cuentas consolidadas de conocer la situacion financiera 'y los resultados de todo el
patrimonio controlado por el grupo. No obstante, existen casos en que se permite
excepciona mente excluir a alguna empresa del conjunto consolidable. Las Normas del ICAC
contienen exclusiones de sociedades en cinco supuestos diferentes, a saber:

— Cuando la excluida presente un interés poco significativo a la hora de expresar la
imagen fiel del grupo, es decir, cuando su importancia relativa sea tan escasa que la
informacion no sufra por la no inclusién, debiendo medirse tal importancia relativa
con todas las empresas excluidas por este motivo;

— Cuando existan restricciones importantes para el gjercicio del control por parte de la
dominante, con lo que se rompe la direccion unificada con el resto del grupo
(sociedades intervenidas judicial o administrativamente, insolventes, etc.);

— Cuando la informacion correspondiente a la dependiente no pueda ser obtenida sin
menoscabo de los plazos para la elaboracion de las cuentas o incurriendo en costes
despropor cionados por parte de la matriz;

— Cuando la participacion en la dependiente se tenga para enajenar a corto plazo, esto
es, en caso de dominio temporal; y

— Cuando la dependiente tenga actividades tan diferentes que su inclusion produzca
efectos informativos contrarios a los perseguidos por las cuentas consolidadas, 1o que
quiere decir que los estados resultantes serian dificiles de entender o interpretar,
como sucederia s se consolidasen con una matriz comercia o industrial sociedades
dependientes que fuesen entidades de crédito o compariias de seguros.

Esta Ultima causa de exclusion no tiene, por supuesto, ninguna justificacion técnica
contable, ni siquiera puede mantenerse que las cuentas consolidadas de una empresa industrial
y otra financiera no se puedan interpretar facilmente, y se mantiene en Espafia y otros paises
por la separacion de las jurisdicciones administrativas respectivas, ya que la autoridad
reguladora bancaria o de seguros desea siempre tomar sus decisiones con informacién genuina
procedente del sector, sin las interferencias causadas por la existencia de empresas que no
pertenecen a mismo.

84 Estudios Financieros n.° 122

Esta obra esta bajo una Licencia Creative Commons BY-NC-ND 4.0




CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS (1) | CONTABILIDAD

A efectos de sentar una terminologia que pueda ser utilizada posteriormente, se
denominard a colectivo formado por las empresas que deban ser integradas globalmente, una
vez se han aplicado las correspondientes exclusiones, grupo consolidable. Las empresas
excluidas de este procedimiento, como se vera mas adelante, se incluyen en las cuentas
consolidadas utilizando el de puesta en equivalencia, que suministra mucha menos
informacion respecto alas mismas.

4. Sociedades multigrupo y asociadas.

Las formas de vinculacién entre empresas no se agotan con la relacion de dependencia
gue se ha visto entre las empresas del grupo, y que se ha denominado control o dominio, sino
que proliferan en multiples variedades. Por esa razén la técnicay las normas de consolidacion
han considerado desde hace tiempo algunas de ellas, notablemente las correspondientes a
empresas multigrupo y empresas asociadas.

L as sociedades multigrupo, que no necesitan revestir la forma de sociedades para serlo
porque muchas uniones temporal es 0 agrupaciones de interés econdmico entre empresas tienen
las mismas cualidades, se caracterizan por estar gestionadas por una sociedad del grupo
consolidable y por otra empresa ajena a mismo, siendo su denominacion mas apropiada la de
empresas coparticipadas (un vocablo inglés muy usado también es el de joint ventures). Aparte
de la coparticipacion, las Normas del ICAC exigen que se haya consignado en los estatutos la
gestion conjunta, o bien que existan pactos o acuerdos que permitan alos socios el derecho de
veto en latoma de decisiones sociales.

Las sociedades multigrupo se pueden consolidar utilizando una variante del método de
integracién global, denominado integracion proporcional, que consiste en incluir activos,
pasivos exigibles, gastos e ingresos de la coparticipada en proporcion al tanto de dominio que
el grupo tenga sobre €ella, con lo que no aparecen en el balance consolidado los intereses de
socios externos, pagando €l precio de «truncar» la informacién porque se consolidan sélo
partes de |os elementos poseidos por la empresa multigrupo.

Dado que la empresa puede 0 no aplicar el método de integracion proporcional a sus
empresas multigrupo, es necesario informar sobre la politica contable seguida por la entidad a
través de la memoria. A la suma del grupo consolidable y las sociedades multigrupo que se
integran proporcional mente se denomina conjunto consolidable. Las sociedades multigrupo no
integradas proporcionalmente deben tratarse contablemente utilizando el método de puesta en
equivaencia.
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Las sociedades asociadas son todas aquellas en las que el grupo eerce una influencia
significativa en la gestion, sin llegar |6gicamente a situaciones de dominio o control. Las
Normas exigen una participacion en el capital y que se cree una vinculacion duradera,
contribuyendo el grupo a la actividad de la asociada. Dado que estas especificaciones podrian
ser vagas al tratar algunos casos, las propias Normas establecen presunciones, que son
circunstancias en las que, salvo prueba en contrario, existe asociacion.

En concreto se presume la existencia de una asociada cuando la participacion en el
capital esigual o mayor del 20%, limite que se sitaen el 3% si la sociedad cotiza en Bolsa.

CUADRO |V

Tipos de sociedades en la consolidacion

. Situacion . Tratamiento
Sociedad de hecho Presunciones contable
Participacion més:
INTEGRACION
GRUPO * Mayoriadevotos, 0 - GLOBAL
* Mayoriade consgeros
Gestion conjunta, o INTEGRACION
MULTIGRUPO juna, - PROPORCIONAL
derecho de veto }
(optativa)
Participacién mayor
. PUESTA EN
0, 0,
ASOCIADA Influencia notable del 20./0 (3% en EQUIVALENCIA
cotizadas)

L as sociedades asociadas se consolidan utilizando un procedimiento denominado puesta
en equivalencia, que no se considera un método de consolidacion sino un artilugio para la
valoracion de las participaciones poseidas, en funcién de la porcién de fondos propios a que
corresponden en la empresa asociada. En otras palabras, el procedimiento consiste en este caso
en sustituir el valor contable de la participacion por su valor tedrico contable para el grupo.
Ademas, en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada se consigna como ingreso
financiero del gjercicio la parte correspondiente al grupo de los beneficios conseguidos por la
asociada, con independencia de si van a ser repartidos o no como dividendos. En el Cuadro
IV se han resumido las caracteristicas de cada una de las sociedades que intervienen en la
consolidacién, asi como su tratamiento técnico.
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Las sociedades del grupo que se excluyen de la integracion global, y por supuesto las
multigrupo gque no se integran proporcionalmente, se tratan utilizando el método de puesta en
equivalencia.

A la suma del conjunto consolidable y las sociedades puestas en equivalencia se
denomina perimetro de la consolidacion. En el grafico 1 se representan las relaciones entre
grupo, conjunto y perimetro de la consolidacion.

GRAFICO 1

Grupo, conjuntoy perimetro de la consolidacion

GRUPO GRUPO
- —> CONSOLIDABLE (1)
e . — consoLibAsLE
MULTIGRUPO METRO
CONSOLIDABLE (2) XIMET
MULTIGRUPO CONSOLIDACION
excluidas ASOCIADAS
PUESTASEN

» EQUIVALENCIA

(1) Sociedades integradas globalmente.

(2) Sociedades integradas proporciona mente.

Es evidente, dadas las anteriores normas sobre obligacion de presentar cuentas
consolidadas, que las situaciones que se pueden presentar, a la hora de ver problemas
concretos, son de lo més variado, y no en todos los casos las soluciones seran faciles de
establecer.

A fin de contemplar algunos de |os casos se han disefiado los ggemplos 1.1y 1.2, en los
que €l lector puede ver laformacion del grupo, € conjunto y el perimetro de la consolidacion.
En € primero de los gemplos se utilizan sdlo relaciones en forma de participaciones en el
capital, mientras que en el segundo se introducen otras formas distintas de dominio, a la vez
gue otras situaciones que pueden dar lugar a exclusiones.
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EJEMPLO 1.1
GRUPO CON PARTICIPACIONES EN EL CAPITAL
|

ENuNnciADO

El grupo cuya dominante es M esta formado por empresas en dos niveles diferentes. En
el nivel de dominio directo estan las sociedades E;, de la que M tiene un 70% del capitdl, E,
(40%) y E5 (100%), ademas E; posee el 10% del capital de M. En el segundo nivel de
dominio, a partir de la matriz, E; participa en el 90% de E,;, sociedad intervenida y
administrada judicialmente, y tiene formada una sociedad conjunta E;, a medias con otro
grupo extranjero; E, participaen el 80% del capital de E,; y E; tiene participacion del 10% en
Es; y del 20% en Eg,.

SOLUCION

Empresasdel grupo: M, Ey, By, Eg, Ey Y By
Empresamultigrupo:  E;,
Empresa asociada: Es

Otrasinversiones: Exn

Considerando la exclusion de E;; por ausencia de control efectivo, setiene:

GRUPO CONSOLIDABLE: M, E;, B, Esy Eyy
CONJUNTO CONSOLIDABLE: M, Ey, Ey, Eg Ex Y Eopy

PERIMETRO DE LA CONSOLIDACION: M, Ey, Ey, Es, Eyy, Epp Y Esp
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EJEMPLO 1.2
OTRAS FORMAS DE DOMINIO

ENUNCIADO

DS es la matriz de un subgrupo nacional, poseida en su 60% por la dominante alemana
DA, quien emite regularmente cuentas consolidadas en su pais. El subgrupo espafiol esta
formado por tres empresas F,, F, y F5. La primera de ellas es una sociedad muy pequefia, en la
que se participa con un 80% del capital, pero representa solo un 1% del activo del grupo, por
lo que no suele consolidarse. DS participa en F, con un 50% del capital, pero tiene el derecho
estatutario de nombrar la mitad més uno de los consgjeros. A su vez F, tiene una asociada F,;
en la que participa con un 20% del capital. F5 es participada por DS en un 46%, pero el
cdmputo debe hacerse teniendo en cuenta que estafilial tiene una autocarteradel 10%. F; tiene
una filial F,; poseida a 100%, y, por otra parte, ha formado una agrupacion de interés
econdmico a medias con F.

SOLUCION

Hipdtesis 1

Los minoritarios de DSy F; piden consolidacion:

» DE deberia presentar las cuentas consolidadas del grupo, incluyendo el subgrupo
nacional.

* DS deberia presentar cuentas consolidadas en las que:

GRUPO CONSOLIDABLE: DS, Fy, Fa, Fao Y Fos
CONJUNTO CONSOLIDABLE: El mismo
PERIMETRO DE LA CONSOLIDACION: DS, Fy, F3, Fpp, Foo ¥ Fog

Por tanto, todas las empresas se consolidan globalmente, salvo F; que se excluyey F,;
gue se pone en equivalencia.
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* 5 deberia presentar cuentas consolidadas en las que:

GRUPO CONSOLIDABLE: Fsy Fy
CONJUNTO CONSOLIDABLE: Fa, Foo ¥ Fys

PERIMETRO DE LA CONSOLIDACION:  El mismo

Hipotesis 2

L os minoritarios no solicitan consolidacion.

So6lo DE presentaria cuentas consolidadas, incluyendo en ellas el subgrupo nacional, y
tendria que depositarlas en los Registros Mercantiles de DS y F5;, mientras que estas
sociedades deberian indicar en sus cuentas la razén por la que no consolidan indicando €l
grupo al que pertenecen, asi como larazon socia y el domicilio de DE.

Il. CUENTASDE ACTIVO

Consolidar es, en esencia, sustituir la cuenta de acciones o participaciones en empresas
del grupo, en el balance de la empresa dominante, por los activos y pasivos a los que dichos
titulos representan. La cuenta de Participaciones en empresas del grupo, una cuenta
generalmente de inmovilizado financiero que esta valorada por 1o comin al coste de
adquisicion, desaparece a ser reemplazada por cada uno de los activos y deudas a los que
representa, apareciendo ademas diferencias de diversos tipos que seran explicadas a
continuacién con los nombres de fondo de comercio, reservas en sociedades consolidadas o
socios externos. Esta Ultima cuenta no aparecerd si se practica el método de consolidacion
proporcional, ya que entonces se incorpora Unicamente la porcion de los activos y pasivos
indicada por el tanto de dominio del grupo sobre la empresa.
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Algunas empresas, bien sea por el tipo de dominio gjercido sobre ellas, que no puede
calificarse como control sino slo como influencia notable, o bien por otros motivos como
[levar a cabo actividades muy diferentes del resto del grupo o carecer de importancia relativa
en €l contexto total, o incluso debido a que la informacion no se ha obtenido a tiempo, no se
consolidan sino que se integran en las cuentas consolidadas utilizando el procedimiento de
puesta en equivalencia, en cuyo caso la correspondiente cuenta representativa de la
participacion se valora en funcion de los fondos propios de la empresa emisora de los titulos,
multiplicando el citado valor por el porcentaje de participacion, proceso del cual nacen
también diferencias que deben ser contabilizadas adecuadamente: Fondo de comercio, reservas
en sociedades puestas en equivalencia, etc.

El balance que resulta de la integracion de las cuentas de sociedades dominadas y
multigrupo, afiadiendo la puesta en equivalencia para las empresas en las que sea obligado
hacerlo, ha sido disefiado de una manera muy parecida al balance individual del Plan Contable,
incluso algo més simplificado en la desagregacion de ciertas partidas. En €l esquema | se han
reproducido los grupos mas significativos que constituyen el formato oficial publicado en las
Normas de Consolidacion del ICAC, que puede servir de guia para el resto de este epigrafe
sobre cuentas de activo y del siguiente sobre cuentas de pasivo del balance consolidado.

Las cuentas que proceden de los procesos de integracion y puesta en equivalencia
descritos en los parrafos anteriores van a ser revisadas a continuacion. Las que corresponden a
valores que se presentan en el activo del balance de situacion consolidado son el fondo de
comercio, las participaciones puestas en equivalenciay las acciones propias de la dominante.
También se trataran las cuentas deudoras que muestran las relaciones con empresas multigrupo
Y puestas en equivalencia.

Cabe una ultima consideracion respecto alos balances y cuentas de pérdidas y ganancias
individuales que se utilizan como materia prima para la consolidacién, que deben ser
homogéneos en sus fechas, criterios de valoracion y estructuras, para que la agregacion aporte
cifras que tengan sentido. Por ello las fechas de cierre y de referencia de los periodos que
cubren deben ser las mismas, aungque se admiten divergencias no mayores de tres meses, los
criterios de valoracion, periodificacion y reconocimiento de gastos e ingresos han de ser
iguales, y ademas todas las operaciones entre las empresas que intervienen en el perimetro de
la consolidacién deben quedar reflejadas de igual forma en las entidades que han intervenido
en ellas. Asegurar estos extremos lleva consigo, en ocasiones, una labor contable adicional con
las cuentas de las dependientes, multigrupo y asociadas, hasta armonizar sus criterios con los
de la dominante. Esta homogeneizacion previa a la agregacion implica en no pocas ocasiones
cambiar los valores de ciertas cuentas, asi como el importe del saldo de la cuenta de pérdidas y
gananciasy el montante de los fondos propios de las empresas a consolidar.
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1. Fondo de comer cio de consolidacion.

El Fondo de comercio de consolidacion es uno de los subproductos tipicos, quiza el mas
importante en el plano tedrico, de toda consolidacion. Definido muy concisamente, es el
exceso pagado por la participacion en la empresa dominada, tomando como referencia el valor
asignado a sus activos y pasivos concretos, y se evalla en el mismo momento de la
adquisicion de las participaciones. Si €l precio pagado esta por debajo del valor asignado alos
activos netos de la empresa comprada aparece una «diferencia negativa de consolidacion»,
cuyo tratamiento puede verse con més detalle en el apartado I11.1, a tratarse de una cuenta de
pasivo.

ESQUEMA |

Principales grupos de cuentas del balance consolidado

Activo Pasivo

A) Accionistas por desembolsosno exigidos| A) Fondos propios

B) Inmovilizado B) Socios externos

C) Fondo de comercio de consolidacion C) Diferencia negativa de consolidacién
D) Gastos adistribuir en varios gjercicios | D) Ingresosadistribuir en varios gjercicios
E) Activo circulante E) Provisiones parariesgosy gastos

F) Acreedores alargo plazo

G) Acreedores a corto plazo

En efecto, cuando se sustituye, en la primera consolidacion, el valor contable de la
participacion por los bienes, derechos y obligaciones que constituyen el balance de la
dominada (su valor tedrico contable) es habitual que aparezcan diferencias porque €l precio de
compra no ha de guardar forzosamente relacion con los valores contables de |os activos netos
adquiridos. El g emplo 2.1 presenta una ilustracion muy simple para €l cdculo del Fondo de
COMercio en una compra.
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EJEMPLO 2.1

CALCULO DEL FONDO DE COMERCIO

ENUNCIADO

La matriz M compra por 2.000 u.m. el 60% del capital de lafilial F, que tiene en ese
momento unos fondos propios de 3.000 u.m.: Capital social 1.000, Reservas 1.500 y Pérdidas
y ganancias 500 u.m.

TRATAMIENTO EN CUENTAS CONSOLIDADAS

MATRIZ GRUPO
PARTICIPACION EN F Esta cuenta se
(puesta en equivalencia) eliminacon [os
— fondos propios de la
PARTICIPACION EN F 0,6 x 3.000 =1.800 u.m. filial

FONDO DE COMERCIO Esta cuenta
—» | DECONSOLIDACION permanece en el

200 u.m. balance

2.000 u.m.
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L as razones por las cuales se paga més por una participacion en la sociedad que su valor
tedrico contable, segun pueda ser deducido de los fondos propios en el momento de la
adquisicién, son muy variadas. En términos general es pueden agruparse en tres tipos:

1. Revision de los valores contables de determinados elementos, efectuada por el
vendedor y aceptada por €l comprador, cuando el valor de mercado de éstos difiere
del asentado en cuentas (por giemplo plusvalias latentes de terrenos o edificios) o bien
cuando existen elementos sobreval orados intencionadamente (por gjemplo provisiones
u otras deudas);

2. Reconocimiento de intangibles no reflejados en libros de la sociedad vendida, como
por gemplo prestigio, clientela, organizacion, equipo directivo, emplazamiento fisico
del negocio, etc., los cuales hacen que la empresa en marcha valga més en el
mercado que la suma de los elementos que la componen, por los beneficios extras
gue estos factores van adeparar alaentidad, y por Ultimo

3. Otros factores como la capacidad de negociacién del comprador o las esperanzas de
mejora del negocio, de muy dificil estimacion.

Al enfrentarse con €l tratamiento, en las cuentas consolidadas, de cada una de las causas
del mayor precio pagado en la compra (que técnicamente se denomina «diferencia de primera
consolidacion») ha de convenirse que es facil tratar la parte de diferencia descritaen 1., ya que
los elementos del balance revaluados o depreciados pueden hacerse lucir por 10os nuevos
valores acordados, pero la parte de la diferencia debida a las causas 2. y 3. ha de permanecer
en la cuenta genérica donde se recoge el Fondo de comercio, al no poder imputarse o asignarse
a concepto contable alguno.

En el gjemplo 2.2 se recoge |la misma operacion que en €l g emplo 2.1 pero suponiendo
gue una parte de la diferencia puede distribuirse entre los elementos del balance de lafilial. De
esta forma el saldo que se ha de asentar en la cuenta de Fondo de comercio es el residuo no
distribuido.

Los importes distribuidos de la diferencia de consolidacion entran a formar parte de los
saldos de las cuentas de la empresa dominada, de cara a su integracion en los estados
consolidados, y se unen a las mismas a todos los efectos contables. Asi el mayor valor de los
elementos de inmovilizado se amortizara, dentro del grupo, a mismo ritmo que éstos, 1o que
implicara mayores cuotas de amortizacion en el futuro; el mayor valor de las existencias o de
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los elementos de inmovilizado no depreciables supondra, cuando unas y otras se vendan, un
menor margen para el grupo; el menor vaor de los pasivos significara una reduccion en los
recursos necesarios para satisfacerlos en su vencimiento; y por ultimo los aumentos de valor
por rebajas en los saldos de las cuentas correctoras de elementos de activo (amortizaciones o
provisiones) implicardn también mayores cuotas de amortizacion en el futuro o mayores
beneficios en el caso de venta

Como es ldgico, € residuo no distribuido, que forma el saldo de la cuenta Fondo de
comercio de consolidacion, es un activo inmaterial depreciable, sobre el que hay que trazar un
plan sistemético de amortizacién para cargarlo a resultados en un maximo de 10 afos,
explicando en la memoria consolidada las razones cuando el periodo previsto supere los 5
afios. Si, en el transcurso del plan de amortizacion previsto, se detectara cualquier minusvalia
en el saldo restante, debera ser cargado a resultados extraordinarios del grupo de forma
inmediata, siguiendo la ténica para estos casos establecida en el texto del Plan Genera de
Contabilidad.

El Fondo de comercio de consolidacion surge, o puede surgir, en cualquier operacion de
adquisicién de participaciones de lafilial posterior a la primera. Asi, tras cada compra habra
que calcular si se ha pagado mayor o menor precio, distribuir esta diferencia entre las partidas
alas que se deba, y después compensar € residuo que permanezca tras la distribucion con los
anteriormente reflgjados, en la medida en que no se encuentren amortizados ya.

Por Ultimo, es necesario recalcar que la utilizacién del método de integracion
proporcional o la puesta en equivalencia dan lugar también a la aparicion de un Fondo de
comercio, calculado igual que en el caso de la integracion global. De hecho, en el balance
consolidado se prevén dos cuentas para recoger |os diferentes Fondos de comercio:

» De sociedades consolidadas por integracion global o proporcional, y

« De sociedades puestas en equivalencia.
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ENuNciADO

MATRIZ

EJEMPLO 2.2.

DISTRIBUCION DEL FONDO DE COMERCIO

Igual que en €l caso 1, pero teniendo en cuenta que las partes acordaron que €l terreno
poseido por F valia 50 u.m. mas, €l edificio 100 u.m. mésy el préstamo en moneda extranjera

estaba sobrevalorado en 20 u.m.

TRATAMIENTO EN CUENTAS CONSOL IDADAS

GRUPO

PARTICIPACION
EN
F

PARTICIPACION EN F

1.800 u.m.

TERRENOS

0,6 x 50 = 30 u.m.

CONSTRUCCIONES

0,6 x 100 = 60 u.m.

PRESTAMO EN M.E.

0,6 x 20 =12 u.m.

2.000 u.m.

FONDO DE COMERCIO
DE CONSOLIDACION

98 u.m.

Esta cuentase
eliminacon los
fondos propios de la
dependiente

Estos importes se
suman alos saldos
delas mismas
cuentasen el
balance de lafilial
consolidada
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De estos saldos se pide, en la memoria, tanto los movimientos globales habidos en €
periodo (adiciones, reduccionesy amortizacion), conciliando asi €l saldo inicial con el final de
las cuentas, como el desglose del saldo final en funcion de las diferentes participaciones (Iéase
soci edades participadas) que los han generado.

En el esqguema Il se ha resumido €l contenido y movimientos contables de la cuenta
Fondo de comercio de consolidacion, a tenor de lo discutido en los parrafos anteriores. La
situacion inversa, es decir, € caso en € que € grupo ha pagado menos, genera también un
Fondo de comercio negativo, que serd tratado méas adelante, en el apartado 111.1 de este mismo
trabajo.

ESQUEMA 11
Fondo de comer cio de consolidacion

Contenido: Diferenciaentre el precio de compra de la participacion y €l va-
lor tedrico contable de las acciones en el momento de lacompra
o0 la primera consolidacién, que no ha sido considerada como re-
valorizacién de activos o reducciones de valor de |os pasivos.

Posicién: En € activo del balance consolidado, apartado C.

M ovimientos;

** Se carga (aumenta) por el mayor valor adquirido en cada ope-
racion de compra.

** Se abona (disminuye) por cualquiera de las siguientes causas:

* Compensacion con diferencias negativas originadas en com-
pras posteriores de las mismas parti cipaciones;

* Depreciacion irreversible del saldo;

* Ventadel total o parte de los titulos, por la porcion que les
corresponda.
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2. Participaciones puestas en equivalencia.

La forma de hacer lucir los activos y pasivos de las empresas en las que se gjerza
influencia notable es de forma global, esto es, por su valor neto, en funcion del valor de los
fondos propios corregidos de las empresas participadas. Los interesados en el detalle y las
implicaciones de la puesta en equivalencia pueden consultar los articulos de V. CONDOR
LOPEZ (1990) y A. TEJERINA CASTELLANOS (1991). También laNorma Internacional de
Contabilidad nimero 28 (1ASC, abril 1989) esilustrativaal respecto.

Se presentan puestas en equivalencia, asimismo, las participaciones en empresas del
grupo que han sido excluidas de la consolidacion global, y las de empresas multigrupo
excluidas de la consolidacion proporcional. La razén de tal proceder es la de ofrecer en cada
caso la maxima informacion posible sobre el contenido del balance de las citadas
participaciones, una vez descartada su consolidacion por los dos métodos citados, que desde
luego son més completos desde el punto de vista informativo. Véase una discusion a respecto
en H. ROBLEDA CABEZAS (1991) y las soluciones a nivel internacional en la NIC nimero
31 (IASC, diciembre 1990).

De esta forma, la puesta en equivalencia ofrece, en una sola linea, € valor patrimonial
proporcional que corresponde a paquete de titulos de la empresa participada.

Se ha remarcado anteriormente que la puesta en equivalencia es la sustitucion del valor
contable, que la participacién en la empresa asociada tiene, por € importe correspondiente al
porcentaje que de los fondos propios de la sociedad participada le corresponda, pero que el
montante de estos fondos propios debe ser corregido adecuadamente. Las fuentes de
correccion sobre las cuentas presentadas por la sociedad participada son cuatro:

a) Las plusvalias o minusvalias reconocidas en el momento de la compra de la
participacion, en la medida en que subsistan todavia los activos o pasivos
correspondientes;

b) Las acciones propias que tenga en su poder la participada, que han de ser
consideradas como menores fondos propios, y ho como activos, atodos |os efectos;

¢) La homogeneizacién valorativa de las cuentas de la sociedad participada, obligada
antes de la aplicacion de cualquier método o procedimiento en la consolidacién, que
puede llevar a gjustar el valor de activos, pasivosy beneficios de lamisma; y
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d) La eliminacion de beneficios no realizados con sociedades que formen parte del
conjunto consolidable, ya sea por compra de bienes o servicios corrientes o
elementos de inmovilizado.

Para comprender mejor €l proceso de sustitucion de os valores contables originales por
los equivalentes se ha confeccionado el g emplo 2.3.

El método de puesta en equivalencia constituye un procedimiento para valorar y
contabilizar las inversiones financieras, con independencia de si 1a dominante consolida o no.
Esto quiere decir que todas las operaciones que afecten al neto patrimonia de la asociada
pueden reflgjarse en la cuenta que se haya utilizado para poner en equivalencia la inversiéon,
dentro de lamatriz.

A continuacion se describen algunas operaciones caracteristicas de los movimientos
contables a que da lugar el procedimiento citado, que pueden servir para que el lector llegue a
una comprensién mas cabal de las cuentas que constituyen €l rastro de esta manera de actuar
en |os estados financieros consolidados:

1. Obtencion de beneficios en la asociada: El reflgjo contable correspondiente seré un
incremento del saldo de la cuenta de la inversién financiera puesta en equivalenciay
el registro de un ingreso financiero en la cuenta de resultados, por la parte que
corresponda alainversora. La participacion en las pérdidas sera un menor valor dela
cuenta y un gasto financiero, pero no podra registrarse si dgja a cero € saldo de la
participacion puesta en equivalencia, a menos que €l grupo se haya comprometido a
absorber tales pérdidas.

2. Caobro de dividendos: Cuando |la asociada pague dividendos se recogera una
disminucion del valor de la participacion puesta en equivalencia como contrapartida
del aumento de tesoreria. Los beneficios retenidos por |a asociada pasan a engrosar €l
saldo de la cuenta Reservas en sociedades consolidadas, que pertenece al neto
patrimonial consolidado.

3. Revalorizacién de activos: Si la asociada revaloriza sus activos, se incrementa el
saldo de la cuenta correspondiente a la inversion financiera, teniendo como
contrapartida la referida cuenta de Reservas en sociedades consolidadas.

4. Venta de la participacion: Se dara de baja el valor proporcional de los titulos
vendidos contra la tesoreria recibida, recogiendo a mismo tiempo un beneficio o
pérdida extraordinaria por la diferencia entre ambos valores.
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EJEMPLO 2.3.
PUESTA EN EQUIVALENCIA TRAS LA COMPRA

ENuNcIADO

La matriz M compra, al final del periodo y por 780 u.m., el 40% del capital de la
asociada A, que tiene en su balance sélo dos activos. Existencias (LIFO) por 300 um. y un
edificio por valor de 1.000 u.m., que compré hace 4 afios y amortiza a razén de 50 u.m. por
afo. Parala compra, el edificio ha sido valorado en 1.200 u.m., su precio de mercado actual.
Por su parte, € grupo utiliza el criterio del precio medio para las existencias, segun €l cual las
de A valen 400 u.m. (su valor aproximado de mercado).

TRATAMIENTO EN CUENTAS CONSOLIDADAS

MATRIZ GRUPO
PARTICIPACIONES
. PUESTASEN
PARTICIPACION EQUIVALENCIA — A
EN —
A 0,4 x 1.600 = 640 u.m. Estas cuentas se
incluyenen €
balance consolidado
FONDO DE COMERCIO
— DE CONSOLIDACION
(sociedades puestas en
780 u.m. equivalencia)
140 u.m.

Como complemento de lo aqui expuesto puede verse el apartado 1V.1 (publicacion
préximo nimero de la Revista), donde se tratan méas pormenorizadamente las participaciones
en resultados de las sociedades puestas en equivalencia.
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El esquema Il resume los movimientos contables de la cuenta Participaciones puestas
en equivalencia, explicada en los parrafos anteriores.

ESQUEMA 11

Participaciones puestas en equivalencia

Contenido: Importe correspondiente al porcentaje que de |os fondos propios
de la sociedad participada le corresponde al grupo, considerando
las condiciones en que fueron valorados parala compray lane-
cesaria homogenei zaci6n con las précticas contables del grupo.

Posicion: En el activo del balance consolidado, dentro del Inmovilizado,
en el apartado B.IV.1

Movimientos:
** Se carga (aumenta) por las siguientes causas.
* El valor patrimonia proporciona adquirido en laoperacion
de compra.
* Lasinversiones posteriores efectuadas por € grupo, segin los
importes entregados.
* Laparte proporcional de los beneficios gjustados obtenidos
en el gercicio.
* Laparte proporcional de cualquier incremento del neto que
no pase por beneficios.
** Se abona (disminuye) por cualquierade las siguientes causas:
* Dividendos recibidos.
* Laparte proporcional de las pérdidas ajustadas obtenidas
en el gercicio.
* Ventadel total o parte de los titulos, por la porcién valor
equivalente que les corresponda.
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3. Acciones de la sociedad dominante.

Lo habitual en el grupo de empresas es que la matriz o alguna de las dominadas por ella
posean acciones del resto de las filiales, ya que tales situaciones dan lugar a nacimiento del
grupo y alaconsolidacion.

Sin embargo, las relaciones de participacion pueden darse también en sentido inverso,
de manera que las empresas dominadas posean también participacién en la dominante. Segun
la normativa vigente, contenida en los articulos 74 a 90 del Texto Refundido de la Ley de
Sociedades Anénimas de 1990, no podran establecerse participaciones reciprocas, esto es, de
las dominadas en la dominante, que excedan del diez por ciento del capital de ésta.

Las participaciones en €l capital de la sociedad dominante estan sometidas a las mismas
cautelas que las adquisiciones y tenencias de acciones propias en las sociedades anénimas.
Entre estas cautelas cabe mencionar la autorizacion de la junta general de la matriz en el
momento de la adquisicion, la obligacidn de constituir una reserva indisponible por €l importe
de la adquisicion (Reservas para acciones de la sociedad dominante) y la prohibicién de votar
o de recibir dividendos de estas acciones. Puede verse con mayor profundidad el régimen de la
adquisicion de acciones de la sociedad dominante en JA.M. IMENEZ HERREROS (1990) o
en C. CUBILLO VALVERDE (1991).

En las cuentas consolidadas aparece como Acciones de la sociedad dominante la suma
de los valores contables correspondientes a las que posea la sociedad matriz y |as dependientes
y multigrupo consolidadas. No obstante, el importe de las reservas para acciones de la
sociedad dominante no aparece explicitamente en € balance, puesto que el neto patrimonial
consolidado es una ampliacién del de la matriz, y no recoge sino parcialmente, y sin detalle,
los fondos propios de las empresas consolidadas.

Es posible defender que la valoracion que el grupo debe atribuir a las acciones de la
dominante esté en funcién de los fondos propios de ésta, que a su vez dependen del valor de
los fondos propios de las consolidadas, con lo cual se tendria en cuenta la interrelacion que
supone la participacion cruzada. Sin embargo la normativa espafiola, siguiendo los preceptos
de la Séptima Directiva de la CEE en materia de sociedades, ha optado por no modificar la
valoracion contable de las acciones de la sociedad dominante en poder de las empresas
consolidadas.

Por ello deben figurar en el balance consolidado por su valor contable, «sin perjuicio de
realizar |os gjustes de homogeneizacion valorativa que correspondan», segun el articulo 32 de
las Normas de consolidacion del ICAC. Algunos de estos ajustes son obvios, como por
giemplo si una empresa del grupo que posee acciones de la dominante utiliza unos criterios
distintos de las demés para valorar las salidas 0 s activa mas 0 menos gastos derivados de la
compra.
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No obstante otros ajustes son mas dudosos a tenor del texto citado. Por ejemplo si
alguna empresa ha dotado una provision por depreciacion de la cartera de acciones emitidas
por la matriz ¢debe deshacer tal provision? La respuesta en tal caso vendré dada por el hecho
de considerar el activo financiero dentro de la posicién que tenga el grupo globalmente,
incluyendo los criterios valorativos homogéneos que deben ser utilizados, segin se ha
discutido en el péarrafo anterior. Por gemplo, si la provision se debe a una disminucién del
valor patrimonia de la dominante debera permanecer en las cuentas del grupo, sin embargo si
la dominada tiene por costumbre dotar provisiones sobre las acciones de empresas del grupo
cuando las adquiere, por precaucion, deberd ser eliminada la provision a efectos de las cuentas
consolidadas. Para solventar las dudas que puedan presentarse lo mejor es considerar qué
deberia hacer la matriz en un caso semejante, la respuesta obtenida sera la que,
invariablemente, deba seguir el grupo para establecer |as cuentas consolidadas.

La sencillez de este criterio valorativo de las acciones de la dominante hace mas fécil el
célculo de la diferencia de primera consolidacion, asi como el valor patrimonial proporcional
de las acciones de las filiales y asociadas a utilizar para eliminar en la consolidacion global y
en la puesta en equivalencia, respectivamente, al no tener en cuenta la interrelacion del valor
de |as participaciones reciprocas.

En e esquema IV se ha resumido el conjunto de movimientos que corresponden a la
cuenta de Acciones de la sociedad dominante. Para leer este esquema debe tenerse en cuenta
que la contabilidad del grupo no es continua, y que por lo tanto se trata de una ficcion
pedagdgica que puede ayudar a aclarar ciertas ideas, pero nunca ser tomada como una cuenta
similar alas utilizadas por las empresas individuales.

Aunque no es el tema sobre €l que versa este epigrafe, conviene terminar diciendo que
el tratamiento de acciones de sociedades dominadas en poder de empresas del grupo no es el
mismo que se ha descrito para los titulos de la matriz. Caben dos posibilidades, y en funcién
deéllas el tratamiento es el siguiente:

1. Si las acciones de las dominadas estan en poder de la empresa que las emitio, es
decir, se poseen como acciones propias, se deben clasificar y tratar a todos los
efectos como fondos propios negativos (por ejemplo, menores reservas) de la
dominada. Como es [6gico, no aparecen en las cuentas consolidadas.

2. Si las acciones de la dominada en cuestion estén en poder de otra empresa filial
consolidada, se calcularaladiferencia de primera consolidacion sin tener en cuentala
interrelacion. Sin embargo, debera tenerse en cuenta en sucesivas consolidaciones, a
efectos de considerar las reservas acumuladas por la dominada desde el momento de
la adquisicién, que lucen en la cuenta Reservas en sociedades consolidadas, cuyo
contenido y movimientos seran abordados posteriormente.
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4. Cuentas con empresas puestas en equivalencia.

En los estados contables de las empresas individual es, se concede especial importanciaa
las cuentas de empresas del grupo y asociadas, por las especiales relaciones que suponen entre
laempresa que informay las vinculadas a ella.

En las cuentas consolidadas | as relaciones de grupo desaparecen por la propia esencia de
la consolidacion, ya que los estados financieros correspondientes se subsumen en los de la
matriz dando lugar a unainformacién perteneciente a una entidad contable diferente, resultante
de ampliar la dominante con el conjunto de las dependientes y multigrupo que se consolidan.
Por ello no halugar a hablar de cuentas del grupo en |os estados consolidados.

Las empresas asociadas, que no se integran globalmente sino que se ponen en
equivalencia, son entidades externas incluso en los estados financieros consolidados, por lo
gue cabe hablar de cuentas que representan las relaciones mantenidas con ellas en los estados
resumen de la situacién del grupo, principalmente las que se refieren a las relaciones crédito-
débito, que aparecen individualizadas en el activo y el pasivo del balance de situacion y
separadas del resto de las cuentas con terceros.

ESQUEMA IV

Acciones de la sociedad dominante

Contenido: Suma de los val ores contables, debidamente homogeneizados, de
los saldos de las cuentas de igual nombre que lucen en los balan-
ces de las empresas consolidadas global o proporcionalmente, en
este Ultimo caso considerando el tanto de dominio del grupo.

Posicion: En €l activo del balance consolidado, en B.V s son Inmovilizado
y en E.V s son Activo circulante.

Movimientos:

**  Se carga (aumenta) por el importe satisfecho en el momen-
to de la adquisicion, asi como por las suscripciones de va-
lores realizadas posteriormente.

** Se abona (disminuye) por el coste medio en caso de venta
de titulos o derechos.
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NOTA: Esta cuenta puede llevar asociadas provisiones por depreciacién, que se
exhibirdn minorando el saldo. El importe de las preceptivas reservas para acciones de la
dominante no figura en el balance de situacion, sino en una nota de la memoria
consolidada.

Ademéas de las empresas asociadas, se ponen en equivalencia las dependientes y
multigrupo excluidas de la consolidacién global por las razones que menciona el articulo 2 de
las Normas de consolidacion del ICAC (escasa importancia, restricciones permanentes en €l
control, informacion costosa o tardia, dominio temporal o actividades muy diferentes). Por esa
razén también hay que incluir en las cuentas particulares que se desglosan en el balance de
situacion las correspondientes a las excluidas puestas en equivalencia. Este epigrafe esta
destinado a hablar de las cuentas con empresas que se ponen en equivalencia, abarcando no
sdlo las deudoras sino también las acreedoras, como extension de las anteriores.

Las cuentas que, perteneciendo a empresas puestas en equivalencia, deben desglosarse
en el balance consolidado, representando derechos de crédito u obligaciones del conjunto
consolidable para con éstas, son las mostradas en €l esquema V, encuadradas dentro de los
grupos habituales del balance de situacion.

Vista la lista de las cuentas, conviene tratar dos aspectos relativos a estos saldos con
empresas puestas en equivalencia: La posible existencia de provisiones 'y e tratamiento que
debe darse a cuentas que estén expresadas en moneda extranjera.

Por lo que se refiere a la existencia de provisiones, la dotacion o no de las mismas
debera atender a los criterios sentados por la empresa dominante. En otras palabras, deberén
dotarse siempre y cuando |os criterios manejados por la matriz del grupo asi |o establezcan. El
hecho de considerar de una manera especia alas empresas titulares de las cuentas no es 6hice
para dejar de utilizar €l principio de prudencia, que aconseja la dotacién de provisiones para
insolvencias, en consecuencia, las normas valorativas seguidas por la dominante han de servir
paralas cuentas consolidadas, de forma que los saldos procedentes de las dominadas habran de
ser homogeneizados si en éstas se siguieran otros criterios.
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ESQUEMA V

Cuentas con empresas puestas en equivalencia

Activo Pasivo
B) Inmovilizado F) Acreedores alargo plazo
IV. Inmovilizaciones financieras I11. Deudas con sociedades p.e.

2. Créditos a sociedades p.e.
G) Acreedores a corto plazo
I11. Deudas con sociedades p.e.
E) Activo circulante
I11. Deudores
2. Empresasp.e.
IV. Inversiones financieras temporales
2. Créditos aempresas p.e.
p.e.: puestas en equivalencia.

Otro tanto puede decirse en el caso de que |as cuentas estén originalmente expresadas en
moneda extranjera: Serén las reglas utilizadas por la dominante las que prevalezcan. Siguiendo
las normas de valoracion del Plan General de Contabilidad (Norma 142, apartado 5) que sirven
para todas las cuentas en moneda extranjera, €l criterio serd valorar segun la cotizacion de
cierre a los diferentes activos y pasivos. Las diferencias que surgieran con respecto a las
valoraciones anteriores se compensaran entre si, por afios, y la diferencia neta de cambio sera
Ilevada aresultados s resultase una pérdida o considerada como un ingreso diferido aimputar
en e momento de la liquidacion, si fuese una ganancia. Es necesario considerar por separado
el grupo de partidas de monedas que gocen de convertibilidad oficial en el mercado de divisas
espafiol de las que no tengan esta cualidad.

Por dltimo, es necesario pasar revista a los desgloses referidos a estas cuentas en la
memoria consolidada. Asi, es obligado desagregar |as siguientes informaciones:

« El importe de los valores mobiliarios del grupo emitidos por sociedades puestas en
equivalencia, con sus correspondientes provisiones (nota 11.1 de la memoria
consolidada);
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* El valor de los créditos no comerciales (activo) cuyos deudores correspondientes son
empresas puestas en equivalencia (nota 12.1 de lamemoria), y

* Importe de las deudas no comerciales (pasivo) con empresas puestas en equivalencia
gue venzan en cada uno de los cinco afios siguientes a cierre del gercicio y €l resto
hasta |a cancelacién (nota 18 de la memoria).

[1l. CUENTASDE PASIVO Y NETO

El pasivo y € neto patrimonial presentan la financiacién del grupo de empresas, esto es,
la procedencia de los fondos invertidos en el activo. Ademés, la estructura del Plan contable de
1990 ha afiadido un nuevo epigrafe de financiacion diferente de los anteriores, que son los
ingresos diferidos, o 1o que esigual, ingresos pendientes de imputar en la cuenta de resultados,
ala espera del paso del tiempo o de alguna condicion resolutoria para su consideracién como
ingresos del periodo.

Cuando se habla del lado de la financiacion de un balance consolidado es necesario
tener en cuenta que se amplian las posibilidades de reconocimiento de neto patrimonial o
fondos propios a considerar el correspondiente a reservas generadas en las empresas que
comprenden el perimetro de la consolidacién (esto es, las integradas global y
proporcionalmente mas las puestas en equivalencia) desde la primera consolidacién y los
fondos propios aportados por socios externos a grupo, asi como se amplian las posibilidades
de reconocimiento de pasivos o ingresos diferidos, segin el caso, al incorporar €l caso de
existencia de fondos de comercio negativos. De todas y cada una de las cuentas a las que dan
lugar las anteriores situaciones se trata a continuacion.

1. Diferencias negativas de consolidacion.

Se origina una diferencia negativa de consolidacion, o Fondo de comercio negativo,
cuando €l precio pagado por una participacion es inferior a valor patrimonial incorporado por
el grupo araiz de lacompra.

Para determinar el importe de esta diferencia es necesario proceder como se describi6 al
tratar el Fondo de comercio. Tras la adquisicion se calcula la diferencia de primera
consolidacién, que podra ser imputada a los elementos patrimoniales de la sociedad emisora de
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las participaciones que constituyen la causa de la misma, «aumentando el valor de los activos
o reduciendo el de los pasivos» (sic. art. 23.5). La parte no imputada, de ser negativa,
constituye el contenido de la cuenta Diferencia negativa de consolidacion, al igual que de ser
positiva formaria parte del saldo de la cuenta ya descrita Fondo de comercio de consolidacion.

Este residuo negativo es, pues, la parte de la diferencia originaria no explicada por
diferentes valoraciones de los elementos patrimoniales. Puede ser debida, a igual que ocurria
cuando resultaba Fondo de comercio positivo, por el reconocimiento de intangibles no
recogidos en libros que pueden perjudicar el devenir de la compafiia (mala organizacion,
expectativas desfavorables respecto a la clientela 0 a abastecimiento de materias primas y
mano de obra, etc.) y también debido al poder de negociacion del comprador, que ha
conseguido abaratar la compra. Las diferencias negativas pueden compensarse con los Fondos
de comercio surgidos en adquisiciones anteriores, pero Unicamente si las compras se refieren a
la misma empresa participada.

Precisamente en el gjemplo 3.1 se contiene un pequefio caso de surgimiento de
diferencias negativas de consolidacion tras una segunda compra de participaciones en una
empresa del grupo, a partir de una situacion anterior de dominio donde habia aparecido un
Fondo de comercio positivo, que resulta ahora eliminado por compensacién.

EJEMPLO 3.1

FONDO DE COMERCIO NEGATIVO

ENuNcIADO

De una adquisicion anterior, la matriz M poseia el 60% del capital de F, cuyos fondos
propios ascienden a 1.000 u.m., y un Fondo de comercio de consolidacion que ascendié a 40
u.m., amortizado ya en un 20%. Ahora ha adquirido el resto del capital por 300 u.m.
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TRATAMIENTO EN CUENTAS CONSOL IDADAS

MATRIZ GRUPO
INCREMENTO DE Este saldo se elimina
> |PARTICIPACIONENF (pe)| ~ conlosfondos
propiosdela
400 u.m. dependiente
FONDO DE COMERCIO
INCREMENTO DE DE CONSOLIDACION
PARTICIPACION
EN (40) um. Estas cuentas
= quedan sin saldo en
AMORTIZACION o balance
ACUMULADA DEL consolidado
> FONDO DE COMERCIO
DE LA CONSOLIDACION l
8um.
DIFERENCIA NEGATIVA
300 u.m. — DE CONSOLIDACION
(68) u.m.

NOTA: Las cantidades negativas estén entre paréntesis, y deben interpretarse
como disminuciones del saldo (abonos) en las cuentas de activo y gastos, o como
aumentos del saldo (cargos) en las de pasivo e ingresos.

Al igual que sucedia con el Fondo de comercio positivo, las diferencias negativas
pueden surgir en cuaesquiera de los tipos de sociedades consideradas en la consolidacion, ya
sean consolidadas por integracién global, proporcional o puesta en equivalencia. En el pasivo
del balance consolidado deberan figurar por separado las diferencias negativas derivadas de la
integracion (ya seaglobal o proporcional) y las derivadas de la puesta en equivalencia.
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La calificacién contable de |las cuentas de Diferencia negativa de consolidacion depende
de su origen o causa. Si se pagd menos por la participacién debido ala evolucion desfavorable
de los beneficios 0 a que el grupo, tras la adquisicién, debia sanear la empresa comprada para
llegar a obtener de €ella beneficios, la diferencia negativa tiene el carécter de provision para
pérdidas o compromiso de fondos a pagar, por lo que es la estimacion de una pérdida o deuda
y debe ser tratada como una provision para riesgos y gastos (al igual que, por gemplo, la
provision para responsabilidades o la de grandes reparaciones). En tal caso la provision debe
emplearse para cubrir los efectos de las pérdidas de la empresa en los resultados consolidados,
0 los gastos extras que se realicen para ponerla en disposicién de arrojar beneficios, siempre en
lamedida en que unasy otras se vayan produciendo.

ESQUEMA VI

Diferencia negativa de consolidacién

Contenido: Diferencia entre el valor tedrico contable de las acciones, toma-
do en el momento de la compra o de la primera consolidacion, y
el precio de comprade la participacion, que no hasido considera
da como revalorizacion del valor de los activos o reducciones de
valor de los pasivos.

Posicién: En €l pasivo del balance consolidado, apartado C).

Movimientos:

** Se carga (disminuye) por cualquiera de las siguientes causas:

* Compensacion con diferencias netas positivas originadas en
compras posteriores de las mismas participaciones.

* |mputacion del saldo o de una parte del mismo como ingre-
so, compensando pérdidas o gastos del grupo como conse-
cuencia de la participacion.

* Venta del total o parte de los titulos, por la porcion que les
corresponda.

** Se abona (aumenta) por la diferencia negativa surgida en cada
operacion de compra o adquisicién de participaciones.

110 Estudios Financieros n.° 122

Esta obra esta bajo una Licencia Creative Commons BY-NC-ND 4.0




CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS (1) | CONTABILIDAD

Si el menor precio pagado tiene como origen la prepotencia del comprador o la buena
oportunidad habida en la compra, la diferencia negativa es un ingreso diferido, cuya
imputacion ala cuenta de pérdidas y ganancias consolidada debe ser hecha cuando serealice la
plusvalia correspondiente, esto es, cuando sean vendidas las participaciones por encima del
valor de adquisicion.

Como ya se ha indicado, las diferencias negativas pueden ser compensadas con Fondos
de comercio surgidos posteriormente, y viceversa, pero siempre que se trate de la misma
participacion, esto es, a inversiones en la misma sociedad. Cuando tal compensacion se
produzca se ha de informar de ello en la memoria consolidada, realizando |os correspondientes
desgloses.

En el esquema VI se han sintetizado, en base a los parrafos anteriores, 1os movimientos
contables de la cuenta de Diferencia negativa de consolidacion.

Por dltimo, en la memoria consolidada, con respecto a las cuentas que recogen las
diferencias negativas surgidas de la aplicacion de laintegracion -global y proporcional- y de la
puesta en equivalencia, debe recogerse un andlisis de los movimientos (adiciones, reducciones
e imputacién a resultados) de manera que se concilie el saldo inicial con el final. Asimismo,
debe ofrecerse el desglose del saldo final en funcidn de las participaciones que han generado
las diferencias.

2. Reservas en sociedades consolidadas.

En la integracion global o proporcional se eliminan, como ya se ha comentado
anteriormente, la cuenta de inversiones de la dominante con los fondos propios de la
dominada. De este proceso de eliminacion surgen unos restos como consecuencia de que
ambos valores no tienen por qué coincidir, y buena prueba de ello son los saldos del Fondo de
comercio positivo 0 negativo, cuyo calculo se hace en el momento de la adquisicion o la
primera consolidacion.

A medida que va pasando el tiempo, el neto patrimonial de la empresa consolidada
aumenta o disminuye como consecuencia de sus operaciones, pero la cuenta que recoge la
inversion en los estados financieros de la dominante permanece con su saldo inicial, salvo que
se hayan hecho nuevas adquisiciones. Las variaciones de los fondos propios de las empresas
consolidadas tienen lugar por dos causas:
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* Beneficios no distribuidos o pérdidas acumuladas de las dominadas o multigrupo
desde el momento de laadquisicién, y

 Otras operaciones que aumentan o disminuyen los fondos propios pero que no
transitan previamente por la cuenta de resultados, como por ejemplo las
revalorizaciones de activos o las diferencias por conversién de estados en moneda
extranjera.

En cualquiera de estos supuestos, que habitualmente se producen en todas las empresas
consolidadas, la eliminacion inversion-fondos propios se hara por la cuantia que marque la
porcién comprada de los fondos propios, evaluada en el momento de la adquisicion, pero
guedaran en el neto patrimonial de la dominada o multigrupo las reservas acumuladas desde €l
momento en que se compro la participacion. Ese resto, multiplicado por € tanto de dominio
correspondiente, constituye el contenido de la cuenta Reservas en sociedades consolidadas,
gue ha de lucir por separado en el balance consolidado, mostrando |a parte de las variaciones
acumuladas de los fondos propios de la dominada o multigrupo que pertenecen a la empresa
dominante, salvo los beneficios netos del afio, que luciran como tales en la cuenta de pérdidas
y ganancias consolidada. Como es 1dgico, la parte de este resto que no pertenece al grupo ha
delucir en la partida donde se acumulan los intereses de Socios externos, junto con €l resto del
capital y las reservas que les corresponden.

En la memoria consolidada, como es l6gico, debe ofrecerse un analisis de los
movimientos habidos en estas partidas, asi como el desglose de las reservas por todas y cada
unade las sociedades incluidas en el perimetro de la consolidacion.

En el g emplo 3.2 puede verse e tratamiento, valoracion y presentacion de las reservas
surgidas en una sociedad consolidada por primera vez mediante el método de integracion
global, puesto que anteriormente el grupo no tenia que presentar cuentas consolidadas.

Mas alla de la derivacion del contenido de esta cuenta, interesa profundizar en el
significado de su saldo, esto es, en lo que puede interpretar en base a é cualquier lector de las
cuentas consolidadas. Dado que las Reservas se acumulan Unicamente desde el momento de la
adquisicién o la primera consolidacion, € importe que en cualquier momento alcance su saldo,
representa la variacion del valor en libros conseguido para el grupo, ya que estara afectado por
el tanto de dominio correspondiente, desde que la filial o multigrupo correspondiente entré a
formar parte del dominio unificado de la empresa matriz. Es, por tanto, un indicador de la
gestion llevada a cabo por el grupo sobre la empresa en cuestion, que sera tanto mas
beneficioso sobre la entidad cuanto mas haya hecho aumentar el volumen de sus fondos
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propios alo largo del periodo de tenencia de las participaciones. Para el grupo en su totalidad,
los productos obtenidos de la participacion serén, ademés del saldo de esta cuenta, 10s
dividendos que la dominada o multigrupo haya repartido en el transcurso del intervalo en el
gue forma parte del mismo.

Como eslégico, si e neto patrimonial de la sociedad consolidada hubiese disminuido en
lugar de aumentar, el saldo correspondiente a incluir en la cuenta de Reservas en sociedades
consolidadas resultaria negativo, indicando la porcion de pérdidas de valor en libros,
correspondiente a grupo, habida desde el momento en que lafilial o multigrupo entr6 aformar
parte del dominio unificado de la dominante. Asi pues, si €l saldo de la cuenta es negativo,
indica una pérdida de riqueza como consecuencia de la gestion llevada a cabo por €l grupo.

Las reservas en sociedades puestas en equivalencia también aparecen cuando, con
posterioridad a la primera aplicacion tras la compra, se vuelve a utilizar el método habiéndose
modificado el patrimonio neto de la sociedad que se pone en equivalencia. El significado del
saldo de la cuenta es el mismo que en los casos anteriores, muestra la parte del incremento o
decremento, en su caso, del patrimonio neto que el grupo ha conseguido desde la adquisicion o
primera puesta en equivalencia. Lucen, dentro del balance consolidado, en cuenta aparte de las
procedentes de empresas integradas global o proporciona mente.

En el g emplo 3.3 serepresenta el reconocimiento de reservas en una sociedad puesta en
equivaencia.

EJEMPLO 3.2
RESERVAS EN SOCIEDADES CONSOLIDADAS
|

ENUNCIADO

El grupo formado por M y F surgio hace varios afios, suscribiendo la matriz el 90% de
las acciones de la filial recién creada y pagando por ellas un 110%, pero hasta el presente
gjercicio no ha adquirido el tamafio correspondiente a la obligacién de consolidar. La matriz
desea retrotraer €l calculo del Fondo de comercio @ momento mismo de la formacién del
grupo. Al terminar el presente gjercicio los fondos propios de F estaban compuestos por
Capital 600 u.m., Reservas 300 u.m. y Pérdidas y ganancias por 100 u.m.
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TRATAMIENTO EN CUENTAS CONSOLIDADAS

MATRIZ GRUPO
Esta cuenta se
—_— PARTICIPACION EN F eliminacon los
fondos propios de la
900 u.m. dependiente
FONDO DE COMERCIO
PARTICIPACION DE CONSOLIDACION
EN 01
F u.m.
RESERVASEN Estas cuentas se
SOCIEDADES incorporan a
— CONSOL IDADAS balance consolidado
(270) u.m.
PERDIDASY
GANANCIAS
594 u.m. —> ATRIBUIBLESA LA
DOMINANTE Y
(90) u.m.

NOTA: Recuérdese que las cantidades entre paréntesis son abonos o saldos
acreedores de | as cuentas.

|
Por dltimo, en el esquema VII se ha resefiado tanto el contenido como la colocacion y

movimientos de la cuenta de Reservas en sociedades consolidadas, siendo vaido tanto para
las que proceden de sociedades integradas como paralas puestas en equivalencia.
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EJEMPLO 3.3

RESERVAS EN SOCIEDADES PUESTAS EN EQUIVALENCIA
|

ENUNCIADO

Cuando la matriz F compré por 550 u.m. el 40% del capital de la asociada A, ésta tenia
como fondos propios 500 u.m. de Capital y otras 500 de Reservas. En el momento actual ha
aumentado sus reservas con 100 de beneficios retenidos de gjercicios anteriores y con 150 de
revalorizacion de activos. El beneficio alcanzado en el gjercicio asciende a 60 u.m. Se pretende
realizar en el momento actual la puesta en equivalencia correspondiente.

TRATAMIENTO EN CUENTAS CONSOLIDADAS

MATRIZ GRUPO
PARTICIPACIONES
—> PUESTASEN
EQUIVALENCIA —A
524 u.m,
PARTICIPACION ’ FONDO DE COMERCIO |  Estacuentaestara
EN DE CONSOLIDACION compensada con la
A correspondiente
150 u.m. amortizacion
RESERVASEN
™ | SOCIEDADES PUESTAS
EN EQUIVALENCIA
(100) u.m.
PARTICIPACION EN Egalzuf:;gjggae”
550 um. — BENEFICIOS DE i
SOCIEDADESP. EN E. .
consolidada
(24) u.m.

NOTA: Cdculo del valor patrimonia proporciona de lainversion en A 0,4 (500 +
+ 500 + 100 + 150 + 60 ) = 524 u.m.
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ESQUEMA VII

Reservas en sociedades consolidadas/puestas en equivalencia

Contenido: Porcion que de lavariacion del neto patrimonial de las sociedades
consolidadas/puestas en equival encia desde el momento de la pri-
mera consolidacion, que pertenece a grupo seguin su tanto de do-
minio y excluidos |os beneficios netos del gercicio presente.

Posicion: Pasivo del balance consolidado, apartado A.V/A.VI.

Movimientos:

** Se carga (disminuye) por cualquiera de las siguientes causas.

* Parte correspondiente a grupo de las pérdidas obtenidas en
gjercicios anteriores.

* Parte correspondiente al grupo de las minusvalias de activo
o plusvalias de pasivo llevadas directamente a fondos pro-
pios en la participada.

* Venta del total o parte de los titulos, por la porcion que les
corresponda (caso de saldo positivo).

** Se abona (aumenta) por cualquiera de las siguientes causas:

* Parte correspondiente a grupo de las ganancias obtenidas en
gjercicios anteriores.

* Parte correspondiente al grupo de las plusvalias de activo
0 minusvalias de pasivo llevadas directamente a fondos pro-
pios de la participada.

* Venta del total o parte de los titulos, por la porcion que les
corresponda (caso de saldo negativo).
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3. Socios externos.

Son socios externos los propietarios de las filiales consolidadas que no sean a su vez
parte del grupo, por lo que representan los intereses ajenos a las empresas cuyo dominio
unificado corresponde a la matriz.

Sus intereses vienen representados por la parte de fondos propios no eliminados de las
filiales, unavez que la eliminacion inversién-fondos propios ha sido realizada.

Es habitua plantearse qué son los intereses correspondientes a socios externos dentro
del pasivo del balance consolidado, ya que desde el punto de vista del grupo «gozan» de las
desventajas que corresponden a propietarios y acreedores: De una parte no tienen una
remuneracion garantizada a sus aportaciones, que han sido hechas a titulo de capital, de otrano
poseen el poder suficiente para decidir el destino de las filiales porque son minoritarios frente
al grupo dominante.

Por estas razones es justificable que se dude en calificar como fondos propios del grupo
alas partidas de capital y reservas que les corresponden, ya que no son del grupo propiamente
dicho aunque éste las administre; pero tampoco pueden agruparse con los fondos ajenos,
puesto que su aportacién les da poder de voto minoritario y no les garantiza una remuneracion
con independencia de los resultados. Las Normas de consolidacion del ICAC han optado por
excluir a las partidas correspondientes Socios externos de los fondos propios consolidados,
reservandoles una agrupacion que se coloca a continuacion, entre aquéllos y la Diferencia
negativa de consolidacion.

Las partidas que componen el epigrafe de Socios externos son el capital, las reservas y
los beneficios que pertenecen a los propietarios gjenos a grupo de empresas. Mientras que en
el pasivo del balance consolidado se presentan como una cifra Unica, en la memoria es preciso
informar, para cada sociedad dependiente incluida en ellos, de:

 Los movimientos acaecidos en el gjercicio, en funcion de las causas que los han
originado, y

 La composicion del saldo a cierre, esto es, su desglose en funcién de las clases de
fondos propios considerados en el Plan General de Contabilidad (capital, prima de
emision, reservas de revalorizacion, reservas, resultados, dividendos a cuenta, etc.).
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La partida de Socios externos, sobre la que ya se ha dicho que representa la financiacion
de éstos aportada al grupo, ha de entenderse corregida por €l saldo del capital sin desembolsar
gue los mismos exhiban, procedente de ampliaciones de capital de la sociedad dependiente. La
partida correctora no figura explicitamente en el modelo de balance consolidado (se incluye
dentro del apartado A del activo del balance, como Accionistas por desembolsos no exigidos)
pero es necesario dar lainformacion a respecto dentro de la nota de la memoria que se dedica
al desglose de los fondos propios, separando los desembolsos pendientes relativos a la
dominante y alas dependientes.

En el esquema VIII se ha sintetizado el contenido, asi movimientos que
hi potéti camente corresponderian ala cuenta de Socios externos dentro del balance consolidado
del grupo. Evidentemente, el lector debe darse cuenta de que a no ser la del grupo una
contabilidad llevada en base continuada, los aumentos y disminuciones del saldo no son
apuntes contables, sino una diseccion de las causas de aumento o disminucién del saldo de la
cuenta, con valor meramente ilustrativo.

Una Ultima consideracion a respecto tiene que ver con la aparente paradoja, para los
propietarios externos, que pueden llegar a comprobar la diferencia entre sus intereses segin
son mostrados por el balance individual de la sociedad en que participan, y las cifras arrojadas
por el balance y la memoria consolidados. Como es I6gico ello serd debido a la diferencia
entre los criterios contables que pueda usar la dependiente y los empleados por l1a dominante
paraelaborar sus respectivos estados financieros.

Entre las diferencias més frecuentes en la evaluacion de los fondos propios puede citarse
el reconocimiento o no de reservas por revalorizacion, e incluso la manera de evaluarlas que
puede variar entre sociedades, y los criterios para el calculo de los beneficios, de los que nacen
posteriormente las reservas.

En lo que serefiere alos resultados del gjercicio, es preciso recordar que la informacion
procedente de la dependiente consolidada es sometida a un proceso de transformacion en dos
fases. En la primera de ellas se homogeneiza la valoracion y presentacion de las cuentas, 10
gue puede significar que se cambian criterios de contabilizacién de costes de existencias, de
amortizaciones, provisionesy otras partidas periodificadas.

En la segunda fase se eliminan los beneficios registrados por la dependiente que
corresponden a activos fijos o circulantes que no han salido del grupo, y por tanto no estéan
realizados, |o que supone variar €l beneficio de la filial a efectos de su integracion en las
cuentas del grupo. Por €ello los socios externos pueden encontrar sustanciales diferencias entre
las cuentas individuales que les presenta la sociedad y |os intereses que les reconoce el grupo
en el que las cuentas de aquélla se integran.
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4. Pérdidasy ganancias atribuibles a la dominante.

Las Normas de consolidacion del ICAC han optado por separar el beneficio consolidado
en la parte que corresponde a grupo y la que se debe atribuir a los socios externos. La primera
gueda integrada entre los fondos propios consolidados y |a segunda es un componente del
saldo de Socios externos, como ya se ha dicho mas arriba. Esta pauta se repite igualmente en la
cuenta de pérdidas y ganancias consolidada, en la que se llega primero a la cifra de Resultado
consolidado del gjercicio para luego, tras deducir la parte de los socios externos, llegar al
Resultado del gercicio atribuido a la sociedad dominante (1).

ESQUEMA V111

Socios exter nos

Contenido: Porcidn de los fondos propios (capital, reservas y resultados del
gjercicio) de las sociedades consolidadas mediante integracion
global que corresponde por su tanto de dominio alos propietarios
externos a grupo.

Posicion: Pasivo del balance consolidado, apartado B).
M ovimientos:

** Se carga (disminuye) por cualquiera de |as siguientes causas:

* Parte correspondiente a los socios externos de | as pérdidas
obtenidas en € gercicio por la participada.

* Parte correspondiente a los socios externos de las minusva-
lias de activo o plusvalias de pasivo llevadas directamente
afondos propios en la participada.

* Compra por empresas integradas global mente del total o
parte de los titulos, por la porcion que les corresponda de
los fondos propios en e momento de la compra.

(1) Parece que €l texto de las Normas de consolidacion ha querido utilizar dos nombres diferentes para una misma
magnitud contable: El resultado correspondiente a la mayoria. Mientras en el balance se refiere a é como
Pérdidas y Ganancias atribuibles a la sociedad dominante, en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada
Ilama a esta cifra Resultados del gjercicio atribuido a la sociedad dominante. No existe ninguna razon l6gica
para este proceder, més alla de la voluntad de separar una denominacion de balance de otra de la cuenta de
resultados, que en todo caso han de arrojar el mismo importe.
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** Se abona (aumenta) por cualquiera de las siguientes causas:

* Al adquirir la participacidn cualquiera de las empresasinte-
gradas globalmente del grupo, por la porcién que corres-
ponde alos externos en los fondos propios de la participada.

* Parte correspondiente a los socios externos de las ganancias
obtenidas en €l gercicio por la participada.

* Parte correspondiente a los socios externos de las plusva-
lias de activo o minusvalias de pasivo llevadas directamen-
te afondos propios de la participada sin pasar por la cuenta
de resultados.

* Compra, por parte de |os socios externos, de una parte de
los titulos a las empresas consolidadas del grupo, por la
porcion que les corresponda en los fondos propios de la
participada.

Este tipo de presentacion refuerza el argumento de que los socios externos son
considerados, en las normas que comentamos, como intereses gjenos a grupo, Mas cercanos
de los suministradores de préstamos subordinados, esto es, aquellos cuya remuneracion esta
sujeta a la existencia de beneficios en |la empresa prestataria, que a los aportantes de capital-
riesgo, puesto que el saldo que se ofrece como resultados de las aportaciones de los
mayoritarios del grupo esta despojado de toda carga correspondiente a socios externos.

Para calcular los beneficios consolidados se homogeneizan primero los de cada una de
las empresas a incluir en el perimetro de la consolidacién, con el fin de que los criterios
contables manejados por todas ellas sean iguales a los que utiliza la matriz, y luego es
necesario agregar eliminando |os beneficios no realizados, esto es, los que han tenido lugar por
transacciones internas siempre que los bienes no hayan sido revendidos a empresas externas al
conjunto de empresas que forman el perimetro de la consolidacion. Por dltimo, también hay
gastos e ingresos consolidados que no aparecen en las cuentas individuales, y viceversa, por lo
gue es necesario computarl os adecuadamente. Ejemplos de gastos o ingresos consolidados que
no tienen cabida en las cuentas individuales son la amortizacién o imputacion de los Fondos
de comercio o las diferencias surgidas por la conversion de estados en moneda extranjera.
Ejemplos de partidas en los resultados individuales que no se computan desde |a perspectiva
del grupo son las compras, ventas, intereses y dividendos interempresas.

Como buena parte de estos temas ya han sido tratados o estan reservados para otros
epigrafes, a hablar de las partidas correspondientes, se abordaran a continuacion los
problemas que plantea la eliminacién de beneficios no realizados, que es uno de los temas més
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espinosos de la consolidacion por lo dificultoso de aplicar en contextos determinados. Una
ampliacion del tema de la eliminacion de gastos e ingresos puede verse en J. ARROYO
MURNOZ (1991) y en JL. LOPEZ COMBARROS (1991).

Los resultados por operaciones internas no tienen cabida en €l beneficio consolidado
salvo que los activos correspondientes hayan sido totalmente consumidos o enajenados a
terceros fuera del grupo. La eliminacién se plantea por tanto como una modificacion del valor
del activo vendido (disminucién si el beneficio fue positivo y aumento si fue pérdida), y una
variacion de signo contrario de la cifra de beneficios consolidados del gjercicio o beneficios
retenidos, en este Ultimo caso si el bien se vendié en gercicios anteriores a que se refiere la
consolidacién. Por otra parte la eliminacion prescinde de la existencia de socios externos, por
lo que se hace por latotalidad de los beneficios, ya que se adopta la perspectiva de grupo como
entidad contable. En el gjemplo 3.4 se ha ilustrado un hipotético caso de eliminacion de
beneficios en existencias comerciales.

Las normas de eliminacion de beneficios de existencias pueden aplicarse a caso de
ventas de activos financieros (acciones, obligaciones,...) entre empresas del grupo. Solo se
conservaran los beneficios si los titulos en cuestion han sido enajenados a terceros.

También puede haber beneficios no realizados en bienes de inmovilizado que no serd
posteriormente vendido a terceros ajenos al grupo, sino consumido en el proceso de
produccion de la empresa compradoray recuperado o realizado por medio de las ventas de los
productos o servicios elaborados por ésta. Si es tal el caso se debe eliminar, para la
consolidacién, Unicamente la parte del beneficio correspondiente a valor neto del bien en cada
gercicio, salvo que las amortizaciones correspondientes se encuentren todavia en forma de
existencias dentro de la empresa o de otras entidades del grupo, en cuyo caso se eliminard
también del importe de las mismas acumuladas como coste.

EJEMPLO 34

ELIMINACION DE BENEFICIOS EN EXISTENCIAS
|

ENUNCIADO

En e grupo formado por M como dominante y F como dependiente, con un tanto de
dominio del 80%, lafilial suministra productos ya elaborados a la matriz, con un margen del
25% del coste, que los vende a terceros sin posterior elaboracion. Al terminar el gercicio la
matriz tiene 500 u.m. de estos productos en existencias, de los cuales 125 proceden de
gjercicios anterioresy €l resto han sido comprados en €l presente.
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TRATAMIENTO EN CUENTAS CONSOLIDADAS

MATRIZ GRUPO

EXISTENCIAS A
(COMERCIALES)

400 u.m.

— RESERVAS

EXISTENCIAS
(COMERCIALES) 20u.m.

Estas cuentas se
incorporan al
balance consolidado

PERDIDASY
GANANCIAS
—> ATRIBUIBLESA LA
DOMINANTE

60 u.m.

—_— SOCIOS EXTERNOS
500 u.m.

¢ Reservas 5 u.m.
* Beneficio 15 u.m. |

NOTA: Los beneficios incluidos en las existencias son 100 u.m., de ellos
corresponde descontar a las reservas la cuarta parte (20 u.m. al grupoy 5 alos
socios externos) y restar alos beneficios corrientes 75 u.m. (60 a grupoy 15 alos
S0Ci0S externos).

En el giemplo 3.5 se contempla el calculo de los beneficios a eliminar procedentes de la
venta de activos fijos entre empresas del grupo, poniendo de manifiesto las cantidades que
cada afio de duracion del activo serian eliminadas de | os resultados consolidados.
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EJEMPLO 3.5

ELIMINACION DE BENEFICIOS EN VENTA DE ACTIVOS FIJOS
|

ENUNCIADO Y SOLUCION

M, la empresa matriz, que posee €l 60% de lafilia F, vendié a ésta hace 5 afios un
activo fijo que tenia un valor contable de 600 u.m. y estaba sin amortizar todavia, por 800 u.m.
La filial ha dotado durante los cinco afios cuotas de amortizacion por el 10% del coste de
adquisicion. Al principio del afio 6 tras la compra, F vende el activo por 410 u.m. A
continuacién se incluye el cuadro para el célculo de las eliminaciones de beneficios que
corresponden en cada afio.

Afio VALORPARAF Valor parae Beneficio no
Amort. Valor grupo realizado Beneficio
i Coste |\ um. neto D= (aeliminar) realizado
A B C=A_B|=600(1-01i) | E=D-C
1 800 80 720 540 180 20
2 800 160 640 480 160 40
3 800 240 560 420 140 60
4 800 320 480 360 120 80
5 800 400 400 300 100 100
6 - - - - - 210

Esta regla general de diferir los beneficios por operaciones internas tiene dos
excepciones plenamente justificadas, que son las siguientes:

1. Cuando sean pérdidas, siempre y cuando el menor valor corresponda a una
depreciacion del bien o titulo en el mercado por la que haya que dotar la correspondiente
provision. Asi, si un articulo cuyo coste de produccion fue 30 u.m. se vende por 25 a otra
empresa del grupo y posteriormente el precio de mercado cae hasta 22 u.m. el grupo debera
contabilizar una pérdida realizada de 8 u.m. en sus estados contables consolidados, a igual
que lo harian las empresas individuales (5 u.m. lavendedoray 3 u.m. la compradora).
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2. Cuando se trate de activos financieros representativos de deuda emitida por las
empresas del grupo, comprados por una entidad perteneciente a éste a otra gjena al mismo. En
este caso la compradora valoraré la adquisicion al coste en sus cuentas anuales, pero a
confeccionar las cuentas consolidadas y eliminar el derecho (por el precio de compra) y la
obligacién (por €l precio de reembolso neto de intereses diferidos si los hubiese) puede surgir
una diferencia, que serd pérdida o ganancia consolidada, y debera recogerse en la cuenta de
Beneficios (pérdidas) por operaciones con acciones de la sociedad dominante y con pasivos
financieros del grupo. El tratamiento detallado de esta cuenta se hace en el apartado 1V.5
(publicacién préximo nimero de la Revista).

Un dltimo comentario respecto al calculo del beneficio parala dominante se refiere ala
eliminacion de los dividendos recibidos de todas las empresas que forman el conjunto de la
consolidacion, esto es filiales y multigrupo. Los ingresos por dividendos no tienen sentido
€omo ingreso en ningun caso para el grupo, ya que lo que el grupo computa son los ingresos y
los gastos que producen tales beneficios, ya sea en su totalidad (empresas dominadas) o en la
parte alicuota (empresas multigrupo). Por tanto corresponde eliminar todo ingreso por
dividendos en la dominante y demas empresas receptoras, pasando a considerarlos como
reservas de la sociedad que los ha percibido.

En el caso de las sociedades puestas en equivalencia, los dividendos percibidos se
consideran como menor valor de la participacion puesta en equivalenciay no como ingresos,
yaque se computa como ingresos para €l grupo la parte proporcional que le corresponde de los
beneficios seglin el tanto de participacién, pero en el momento de obtenerlos, no cuando se
reparten en forma de dividendos.

5. Diferencias de conver sion.

Entre las operaciones de homogeneizacion de |os estados contables de las empresas que
constituyen el perimetro de la consolidacion (integradas global o proporcionamente y puestas
en equivalencia), esta la de conversién de sus partidas a moneda nacional siempre que los
originales estén expresados en moneda extranjera. Esta operacion se realiza antes de la
integracion o puesta en equivalencia 'y consiste en convertir todas y cada una de las partidas
del balance y la cuenta de resultados (en su caso del cuadro de financiacién) a tipo de cambio
mas conveniente para reflegjar la informacion Gtil de cara a la toma de decisiones que 1os
propietarios del grupo esperan obtener.

Asi, unas partidas seran convertidas a cambio histérico y otras a cambio actual, en
funcién del riesgo de cambio que supongan para el propietario, entendiendo que el riesgo de
cambio existe cuando hay una posibilidad de que los flujos de fondos procedentes de las
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partidas correspondientes se vean modificados por una subida o bajada del tipo de cambio.
Todo ello desde el punto de vista de la dominante, que tiene la perspectiva de la moneda local
en la que recibe cobros y pagos de todo tipo procedentes de las empresas dominadas.

Al convertir cada partida de los estados financieros a un cambio diferente, aparece un
resto en el balancey otro en la cuenta de resultados, una vez trasladados a la moneda funcional
del grupo, que se denominan genéricamente «diferencias de conversion en moneda
extranjera», que se incorporan como tales a los estados financieros consolidados, ya sea a las
reservas 0 a los resultados en funcién de lainmediatez de acaecimiento del riesgo que se trata
de medir.

Utilizando una terminologia puramente financiera, pues, el grupo debe plantearse
primero la medida de la exposicion al riesgo de cambio, eligiendo los tipos de cambio acordes
con la existencia o no del mismo en cada partida: Las partidas con riesgo seran convertidas a
cambio de la fecha del balance (cambio actual) y las que no entrafien exposicion a cambio del
momento en el que entraron en el patrimonio del grupo (cambio histérico). En segundo lugar
el grupo debe calibrar lainmediatez de esta exposicion al riesgo, en funcion de si los flujos de
tesoreria, derivados de los cambios en la cotizacion de las divisas correspondientes, van a
incidir o no a corto plazo en los cobros y pagos a realizar: Las partidas con riesgo inmediato
generaran diferencias de conversion aincluir en la cuenta de resultados mientras que aquellas
en las que la materializacion monetaria del riesgo quede mas lgjos seran diferencias de cambio
aincluir como plusvalias 0 minusvalias no realizadas entre los fondos propios del grupo
consolidado.

Tres son las medidas de la exposicion al riesgo de cambio que han sido utilizadas con
relacion alas filiales: El fondo de maniobra de lafilial, € endeudamiento neto de la mismay
la inversion neta en la misma. A su vez, la inmediatez del riesgo se traduce llevando a la
cuenta de resultados la diferencia de conversién (si el riesgo se va a traducir en flujos de
tesoreria a corto plazo) o bien considerando tales diferencias como componentes del neto (si €
riesgo es amas largo plazo o a un plazo indeterminado). Las tres posibilidades de medida de la
exposicion a riesgo se pueden combinar con la imputacién de las diferencias de cambio
generando hasta seis procedimientos diferentes para realizar el célculo y registro de las
diferencias de conversion. Sin embargo se han utilizado Unicamente tres de ellos en la préctica.
(Véase paramas detalles JA. GONZALO ANGULOy J. TUA PEREDA, 1988):

e Método circulante-no circulante: Las partidas circulantes son las expuestas,
pudiéndose medir la exposicion sintéticamente por €l capital circulante neto o fondo
de maniobra, y las diferencias de cambio se llevan ala cuenta de resultados. Hoy esta
en desuso.
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» Método monetario-no monetario: Las partidas monetarias, derechos de cobro y
deudas, son las sometidas al riesgo de cambio, de manera que la exposicion puede
medirse sintéticamente para el grupo por medio del endeudamiento neto de la
compafia dominada. Las diferencias se llevan también a la cuenta de resultados. Es
el método prescrito por las Normas de consolidacion del ICAC para las filiales que
puedan considerarse como una prolongacion de las actividades de las empresas
espafniolas del grupo, por ejemplo por suministrarle materias primas o productos
semielaborados, o ser agencias de compras o de ventas en el extranjero, etc. Las
partidas de la cuenta de resultados consolidada donde se recogen las diferencias de
cambio se denomina Resultados positivos (negativos) de conversion, y tiene la
consideracién de partida de tipo financiero.

» Método del cambio de cierre: Las partidas sometidas a riesgo de cambio son todos
los activos y pasivos, de manera que la exposicién a riesgo es equivalente a la parte
de los fondos propios poseida por el grupo. Las diferencias de cambio se consideran
reservas consolidadas, y no se consideraran resultados del grupo hasta que no se
liquide la inversion. Es el método recomendado con generalidad por las Normas de
consolidacién del ICAC, salvo en € caso indicado anteriormente. La partida de los
fondos propios consolidados donde se recogen las diferencias de conversion se
denomina Diferencias de conversion (de sociedades consolidadas por integracién
global o proporcional).

A falta de espacio en este trabajo para mayor detalle, €l lector interesado puede recurrir
alos trabgjos de JA. LAINEZ GADEA (1989 y 1991) o a la propia Norma Internacional de
Contabilidad nimero 21, sobre «Contabilizacion de los efectos de las diferencias de cambio en
moneda extranjera» (IASC, 1983).

Puede ocurrir que el pais en el que desarrolle sus operaciones la empresa consolidada
sufra altas tasas de inflacién, y en ese caso las Normas recomiendan gjustar, con €l fin de que
las unidades monetarias reflgjen poder adquisitivo actual, €l balance y cuenta de pérdidas y
ganancias antes de realizar la conversion. No se dice cudles son las condiciones de la alta
inflacion, pero es habitual hablar como minimo de tasas de inflacion acumuladas del 100% en
tres afios, en el pais de la dominada. Haciendo el ajuste se consigue que las partidas se
conviertan a partir de los valores actualizados, con lo que las cifras transformadas ya a pesetas
son representativas de |os recursos invertidos en la fecha del balance de situacion.

En el gemplo 3.6 se ha realizado un supuesto completo de cdculo y presentacion de
las diferencias de conversion, usando cada uno de los dos métodos recomendados por la
normativa espafiola, a fin de poder apreciar las diferencias. Renunciamos, en este caso, a
elaborar un esquema de los movimientos de las cuentas que estamos glosando por motivos
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obvios: Se trata de saldos que se obtienen siempre como restos tras una elaboracion de las
cifras, como puede verse en el gemploy no resulta posible trazar 1a trayectoria de [os mismos
en base a aumentos o disminuciones.

L as participaciones puestas en equivalencia también necesitan la conversion del balance
de referencia siempre que las empresas correspondientes presenten en moneda extranjera sus
cuentas. El método a utilizar es €l de cambio de cierre, como es légico, y las diferencias de
conversion se tratan como reservas, positivas o negativas, del grupo bajo el epigrafe
Diferencias de conversion de sociedades puestas en equivalencia. En el caso de que el pais
correspondiente esté sometido a altas tasas de inflacion, se renuncia a la puesta en
equivalencia, informando de ello en lamemoria.

6. Impuestos diferidos.

La cuenta de impuestos diferidos no es especifica de la consolidacion, ya que existe en
los estados individuales de las empresas, pero debe ser tratada aqui porque existen efectos
impositivos, esto es, diferencias entre el beneficio consolidado y la base imponible por la que
las empresas del grupo tributan, que surgen en el mismo proceso de la consolidacién. Estos
efectos se unen a los ya existentes en las cuentas individuales de las empresas consolidadas,
para dar un solo saldo que se presenta en los estados agregados. Existe, en castellano, escasa
literatura sobre los impuestos diferidos en base consolidada, pero el lector interesado puede
consultar las aproximaciones realizadas por J.L. LOPEZ COMBARROS (1987), G.
LABATUT SERER (1991), I. GALLEGO ALVAREZ (1991), M. NINO AMO (1991) y G.
LOPEZ GRACIA (1991).

EJEMPLO 3.6

CONVERSION DE ESTADOS EN MONEDA EXTRANJERA
.

ENUNCIADO Y SOLUCION

El grupo a consolidar tiene una empresa dominada extranjera, E, en la que se invirtieron
3.780 u.m. (42 $) d iniciar € gercicio, cuyos estados financieros se presentan en dolares. El
cambio historico (CH) del dolar es de 90 um./$y € cambio de cierre (CC) de 100 u.m./$. El
cambio medio (CM) del gercicio, para aplicar a las operaciones reflgjadas en la cuenta de
resultados, ha sido de 95 u.m./$. Las cifras correspondientes a las partidas se presentan en los
cuadros a continuacién incluidos. Se pretende aplicar, para efectos de comparacién tanto el
método monetario-no monetario como el método del tipo de cambio de cierre.
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Convertido (u.m.)
BalancedeE Original $ monetariof Cambio
no monetario decierre
Activo
TESOreria .ovvveeveeeeeieieesieieas 10 CcC 1.000 CcC 1.000
Clientes ....cccvevveereereee, 20 CcC 2.000 CcC 2.000
EXISteNCIas ......ccovevereerieennnn. 30 CH 2.700 CcC 3.000
Inmovilizado ..........cccuveenee 40 CH 3.600 CcC 4.000
TOTAL ACTIVO ...coevee 100 9.300 10.000
Pasivo
Fondos propios:
e INVErsioN ....ccooevveeeeiieiens 42 CH 3.780 CH 3.780
e Beneficio neto ..........c.c...... 8 - 850 - 1.050
Deudasalargo plazo ............ 25 CcC 2.500 CcC 2.500
Deudas acorto plazo ............ 25 CcC 2.500 cC 2.500
Diferencias de conversion ..... - - (330) - 170
TOTAL PASIVO.....cccoeveeeneee 100 9.300 10.000

Las pérdidas de 330 resultantes del método monetario-no monetario son componentes
del beneficio consolidado (Resultados negativos de conversién), mientras que las ganancias de
170 resultantes del método del cambio de cierre son componentes de los fondos propios
consolidados (Diferencias de conversion de sociedades consolidadas por integracién global o
proporcional).

Los datos necesarios para confeccionar y convertir la cuenta de resultados, cuyo saldo
convertido ya se ha incluido en los balances anteriores, son los siguientes: Valoracion de
existencias por método LIFO y cuota de amortizacién del inmovilizado 25% anual.
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Convertido (u.m.)

Cuent: dg PyG Original $
€ monetario/ Cambio
no monetario decierre
Gastos
Existenciasinicides.............. 38 CH 3.420 CH 3.420
COMPIaS ..coovvevereereieererieesienens 30 CM 2.850 CM 2.850
Gastos de persond ................ 24 CM 2.280 CM 2.280
Otros gastos ........cccoceveveeennenne 20 CM 1.900 CM 1.900
AMmortizaciones ........cocceueeee.. 10 CH 900 CcC 1.000
Beneficio neto .........ccoveveeee. 8 - 850 - 1.050
TOTAL DEBE .......cccoveeuenne.. 130 12.200 12.500
Ingresos
V<01 = 100 CM 9.500 CM 9.500
Existenciasfinaes ................ 30 CH 2.700 CcC 3.000
TOTAL HABER.................... 130 12.200 12.500

Es habitual clasificar los efectos impositivos en diferencias permanentes y temporales,
siendo las primeras los gastos o ingresos contables que nunca se consideran como tales desde
el punto de vista fiscal, y las segundas las diferencias de computo con valor temporal, que se
originan en un periodo y revierten en los siguientes. Las diferencias permanentes no tienen
reflejo contable alguno, salvo la informacién que de ellas se da en la correspondiente nota de
la memoria, mientras que las diferencias temporales dan lugar a las cuentas de Impuestos
anticipados (si €l beneficio contable es menor que la base imponible) e Impuestos diferidos (si
el beneficio contable supera ala base imponible), que se anulan con el tiempo, en lamedida en

gue las diferencias revierten.

En el proceso de consolidacién surgen diferencias permanentes, por gemplo, en e caso
de la amortizacién del Fondo de comercio, puesto que las cuotas no tienen la cualidad de ser
gastos deducibles para la determinacién de la base imponible.
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También aparecen diferencias temporales en la determinacion de la base imponible, por
gjemplo cuando se eliminan beneficios por operaciones internas, ya que las empresas
individuales tributan por ellas mientras que el grupo no las considera realizadas hasta algin
gercicio posterior. El mismo razonamiento es valido para |os resultados de conversién, cuando
se utiliza el método monetario-no monetario a convertir los estados en moneda extranjera.

Otro caso de diferencias temporales se presenta por razon de los repartos de dividendos
procedentes de las empresas incluidas en €l perimetro de la consolidacién. La matriz, o la
empresa que los reciba dentro del grupo, los incluira en la base imponible, mientras que el
grupo como tal ha de eliminar esta transaccion puesto que ya los ha considerado como
beneficios consolidados en gjercicios anteriores 0 como participaciéon de beneficios en
empresas puestas en equivalencia.

Por su valor ilustrativo, merece la pena discutir el caso de los dividendos recibidos de
participaciones puestas en equivalencia. El grupo haregistrado y presentado su participacion
en los beneficios netos en el mismo afio en que se han obtenido por parte de las sociedades
asociadas, pero no pagard impuestos por |os ingresos financieros que supongan los dividendos
hasta que los cobre, lo que sucedera a menos un gercicio més tarde. Por tanto, las cuentas
consolidadas deberdn mostrar un impuesto diferido por la parte de los beneficios netos que va
a ser repartida en forma de dividendos posteriormente.

Parte de estos inconvenientes pueden, desde luego, evitarse si el grupo se acoge a
régimen de declaracion consolidada del impuesto sobre sociedades, mediante el cual se liquida
el impuesto con las cifras resultantes de la cuenta de pérdidas y ganancias ya agregada. En la
clésicaobrade S. ALVAREZ MELCON (1989) pueden examinarse las implicaciones de este
tipo de declaracién, y en el articulo de L.F. TRIGO y SIERRA (1992) pueden consultarse
algunos pormenores interesantes del proceso. No obstante, dado que ni el perimetro de la
consolidacién coincide ni muchas de las técnicas utilizadas en contabilidad estén permitidas en
la norma fiscal, buena parte de las diferencias permanentes y temporales subsistiran alin en el
caso de declaracion consolidada.

Debido a carécter meramente informativo que se quiere dar a este epigrafe no se va a
profundizar més sobre el efecto impositivo de la consolidacion. Solamente resta por mencionar
la obligacion de presentar, en una nota de la memoria consolidada, la conciliacion entre el
beneficio consolidado y la base imponible del grupo (si no tributa conjuntamente, serala suma
de las bases individuales), por medio de un cuadro donde se ponen de manifiesto las
diferencias permanentes que aparecen en €l gercicio, asi como las diferencias temporales que
nacen y revierten en el mismo, distinguiendo las individuales de las consolidadas En el
ejemplo 3.7 se ofrece una ilustracion del referido cuadro construido a partir de un sencillo
enunciado sobre efectos impositivos en base consolidada.
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EJEMPLO 3.7

EFECTO IMPOSITIVO CONSOLIDADO

ENUNCIADO

Las bases imponibles del grupo formado por M, la dominante, y F, la dominada, han
sido de 300 u.m. y el tipo impositivo del 35 %, mientras que la suma de los beneficios
individuales ascendia a 232 u.m. El resumen de los efectos impositivos individuales
registrados arroja las siguientes diferencias:

* Permanentes: F ha tenido unos beneficios extraordinarios de 20 por venta de
inmovilizado a otras empresas, que no tributan al haber sido reinvertidos;

* Temporales: M ha disminuido su base imponible amortizando a efectos fiscales un
activo fijo por 15 u.m. més que el cargo realizado a la cuenta de resultados; a su vez F havisto
aumentada su base imponible en 8 u.m. como consecuencia de haber vendido en el gercicio la
totalidad de las existencias de un articulo que val oraba contablemente segin €l método FIFO y
deducia fiscalmente usando el precio medio ponderado. F tenia pérdidas compensables por
importe de 10 u.m., procedentes de afios anteriores.

Los gjustes de consolidacion, que han arrojado un beneficio consolidado de 291 u.m.
han supuesto |os siguientes efectos impositivos:

* Permanentes: El cargo por amortizacion del Fondo de comercio, que ha sido de 15
u.m. en €l gercicio;

* Temporales: Ventas de productos terminados de F aM, que todavia no han salido del
grupo, con beneficios por valor de 24 u.m.; por otra parte M ha vendido todas las existencias
gue F le habia proporcionado en gjercicios anteriores, sobre las que habia contabilizado unas
ganancias de 18 u.m.

Estudios Financieros n.° 122 131

Esta obra esta bajo una Licencia Creative Commons BY-NC-ND 4.0



| CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS (1) | CONTABILIDAD

CONCILIACION DEL RESULTADO CON LA BASE IMPONIBLE DEL GRUPOM + F

Resultado contable consolidado del €ercicio ..........coovvvereircenes 291

Aumentos |Disminuciones

Cuota del Impueso sobre beneficios ...... 105
Diferencias permanentes .............ccue..... 20
—Delas sociedades individuales .............. 20

— Delos gjustes por consolidacion ........... 40
Diferenciastemporales.........c.cccveerennne D

—De las sociedades individuales

» Con origen en el gercicio .........cce... 15

» Con origen en gjercicio anterior .......... 8
—Delos gustes por consolidacion

» Con origen en &l gercicio ... 24

» Con origen en gjercicio anterior .......... 18

Compensacion de bases imponibles negativas de gjercicios
ANTEITOMES ... (20

BASE IMPONIBLE (RESULTADO FISCAL) 300
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