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GRUPOS DE SOCIEDADES TRIBUTACION

GRUPOSDE SOCIEDADES:
TRIBUTACION N.° 260
SUBCAPITALIZACION. EFECTO IMPOSITIVO

El presente comentario tiene por objeto exponer |os problemas que pueden presentarse
en un grupo de sociedades que tributa en régimen de declaracién consolidada respecto de dos
cuestiones concretas. Subcapitalizacion y reparto de la deuda consolidada entre las sociedades
gue integran el grupo.

. SUBCAPITALIZACION

Como es sabido, € articulo 16.9 de la Ley 61/1978, de 27 de diciembre, del Impuesto
sobre Sociedades (L1S) seglin su nueva redaccion dada por la Ley 18/1991, de 6 de junio, del
IRPF, regula las normas de subcapitalizacién que tienen por objeto evitar que sociedades no
residentes sustraigan bases imponibles de la soberania fiscal espafiola mediante la técnica de
financiar a sus filiales residentes en Espafia por la via de recursos gjenos en lugar de recursos
propios, por cuanto los gastos financieros, a ser deducibles en la determinacién de la base impo-
nible de lafilial, no estarian sometidos a tributacién por obligacién personal, a diferencia de la
financiacion por recursos propios, en donde la retribucion a capital propio no es deducible.

Seguidamente se compara la tributacién en Espafia de una misma inversion de 1.000
unidades que produce una rentabilidad bruta del 25% realizada por una matriz extranjera en su
filial espafiola, bien que la misma se realice en forma de aportacién de capital o mediante un
préstamo, suponiendo en este Ultimo caso una retribucion a capital gjeno del 15%, segln
precios de mercado.

ESPANA EXTRANJERO
Dominio 100%
Filia (F) e Matriz (M)
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Alternativa 1: Aportacion de capital.

TRIBUTACION F TRIBUTACION M
Bl e 250 [ 250
Cl (35% S/250) ....oovevereeereeeneanens 87,5 Cl (35% S/250) ..cvveveereereereereereireerenens 87,5
Dividendo .......c..ccoueeunene. 162,5 Deducciones:
Retencion (25% $162,5) ............... 40,625 | —Internaciona ........ 40,625
— Subyacente ........... 87,5
128,125
0 11111 (< 87,5
ToTAL GRAVAMEN .............. 128,125 TOTAL GRAVAMEN ...ceeevveeennnee. 0

En esta situacion, la sociedad filial tributaria por el beneficio obtenido por € Impuesto sobre
Sociedades a 35% y, ademés, la sociedad matriz estaria gravada a 25% por obligacién rea en e
momento de distribuir e beneficio. Por € conjunto € fisco espafiol ingresaria 128,125 unidades.

Por otra parte, suponiendo que el régimen tributario del Estado de residencia de la
matriz fuere igual a nuestro, resultaria que dicho Estado no gravaria nada sin que esta
sociedad pueda recuperar la retencion soportada en la distribucion del beneficio, esto hace que
laimposicion total del beneficio obtenido sea del 51,25%.

Alternativa 2: Financiacion recursos g enos.

TRIBUTACION F TRIBUTACION M
INQresos.......ccovvveeererenvene 250 Bl 250
Gto. financ. (15% /1.000) ... 150 Cl (35% S/250) .ecnveneeneeneenenienieneeeeeneenes 87,5
Bl e 100 Deducciones:
Cl (35% F100) ..ccvverveeneereeneerieneens 35 —Internacional ........... 53,75
Dividendo ......cccccocereriennne 65 — Subyacente ............. 35
Retencion:
— Intereses (25% $/150) .......cenve.. 375 88,75
— Dividendo (25% §/65) ................ 16,25 —Limite (375 + 35) cocecviveieeieeien, 72,5
ToTAL GRAVAMEN .............. 88,75 TOTAL GRAVAMEN ...ccoevvvvennene. 15
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En este caso la sociedad filial tributaria por el beneficio obtenido (menor que €l resul-
tante de la alternativa anterior por cuanto la retribucion pagada por la utilizacion de los
recursos ajenos seria deducible de la base imponible) al 35% por el Impuesto sobre Sociedades
y, ademas, |a sociedad matriz estaria gravada al 25% por obligacion real tanto por la obtencion
de intereses como por la distribucién del beneficio, resultando en conjunto un ingreso para el
fisco espariol de 88,75 unidades.

Suponiendo igualmente que € régimen tributario del Estado de la matriz fuere igua al
nuestro, en éste resultaria una cuota por los ingresos que proceden de su filial de 15 unidades,
con lo que laimposicién total del beneficio generado en lafilia seria del 41,5%, muy inferior
al resultado de la alternativa anterior. No obstante, puede observarse que existe una doble
imposicién econémica sobre el beneficio en la medida en que la imposicion total, en el
gjemplo expuesto, exceda del 35% y corresponde a que la deduccién en el Estado de la matriz
por los dividendos percibidos (retencion mas subyacente) no puede exceder del gravamen que
sobre los mismos resulte en dicho Estado, en este caso el exceso de tributacion resulta de
16,25 unidades, esto es, laretencion sufrida en la fuente por los dividendos distribuidos que no
pueden compensarse en la matriz.

Por tanto, ante la opcion de una u otra alternativa resulta en todo caso més ventgjosa
desde un punto de vista estrictamente fiscal la financiacion de la filia via recursos genos y
mas cuando exista Convenio con el Estado de residente de lafilial, dado que entonces la reten-
cién sobre los intereses y dividendos es méas reducida a situarse en torno al 10% de los
mismos, 0 bien no existe retencién cuando se trate de intereses pagados después del 1 de enero
de 1991 a una matriz con residencia en la Comunidad Econémica Europea, de acuerdo con lo
dispuesto en la Ley 31/1990, de 27 de diciembre, de Presupuestos Generales del Estado para
1991 y sucesivas L eyes de Presupuestos que han mantenido dicho régimen sobre los intereses.

Si hien estas situaciones eran perfectamente admitidas en el gjercicio 1991 y anteriores,
sin embargo, a partir del gjercicio 1992, con la entrada en vigor de la modificacién del articulo
16 del Impuesto sobre Sociedades incorporada por la disposicién adicional 5.2 de la Ley
18/1991, del IRPF, se sale a paso de la conversién de dividendos en intereses cuando la finan-
ciacion de la filia espafiola por su matriz extranjera se realiza mediante recursos gjenos en
unos niveles que no se corresponden con lo que hubiera resultado entre partes completamente
independientes ala vista del volumen de recursos propios de la sociedad financiada que garan-
tizan, en buena medida, la devolucion del préstamo.

En este sentido la normativa de sociedades considera como normal entre partes indepen-
dientes aquella financiacién que no supere el doble del capital fiscal de la sociedad financiada,
de manera que cuando se supera este limite €l exceso de financiacion realmente corresponde a
una verdadera aportacion de capital, por cuanto se esta asumiendo el riesgo de su no devolu-
cién (caracteristica de la financiacion por recursos propios) por lo que los intereses pagados
que correspondan a dicho exceso tienen la consideracion fiscal de retribucion al capital propio
y, por tanto, no son deducibles de la base imponible del Impuesto sobre Sociedades.
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Una vez expuestos los efectos de la subcapitalizacion vamos a centrar la cuestion
respecto de un grupo de sociedades que tributa en régimen de declaracion consolidada, en
particular, si el endeudamiento de la sociedad extranjera debe referirse al grupo de sociedades
por cuanto el grupo es el sujeto pasivo en este régimen de tributacion segun dispone el articulo
1.° del Real Decreto 1414/1977, de 17 de junio, o bien si aquel endeudamiento debe cuantifi-
carse individual mente.

Para ello supongamos un grupo de sociedades con la siguiente estructura, en donde las
participaciones se tienen a valor nominal,

S

0,
O—= =0

Capital 600 Capital 400 Capital 200

y los balances de las tres filiales residentes en Espafia sean |os siguientes:

A B C
Activo Pasivo Activo Pasivo Activo Pasivo
200 Activo | Capital 600 | 200 Activo C 400 200 Ac C 200
400 CvB 200 CvC
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De acuerdo con estos balances el endeudamiento maximo posible que pueden tener cada
una de ellas directamente con la matriz extranjera seria de 1.200, 800 y 400, respectivamente.

En esta situacion los balances individual es asi como el consolidado del grupo seria:

A B Bal. Consolid.
Activo Pasivo Activo Pasivo Activo Pasivo Activo Pasivo
200 Act.| Cap. 600 200 Act.| Cap. 400 [ 200 Act. | Cap. 200 | 600 Act.| Cap. 600
400 CvB| PrE 1.200| 200 CvC| PrE 800 | 400 T PrE 400 [2.400 Tes| PrE 2.400
1.200 Tes 800 Tes

Se observa que a nivel de grupo consolidado se incurriria en €l supuesto de subcapitali-
zacion en mayor medida cuanto mayor fuese la cadena de sociedades constituidas, mientras
que tal situacion no se presentaria considerando las entidades de formaindividual .

Ahorabien, de lavigente disposicién sobre subcapitalizacién parece desprenderse que la
norma se aplicara siempre y cuando una sociedad, estando vinculada con otra no residente en
los términos del articulo 16 de la Ley 61/1978, esté endeudada directa o indirectamente con
ella por encima del doble de su capita fiscal independientemente de que aquélla forme o no
parte de un grupo de sociedades que tributan en régimen de consolidacion, esto es, parece que
sblo cabe aplicar lanorma anivel individualizado y no de grupo.

Mientras que €l riesgo que asume la sociedad extranjera por la inversion realizada en
Espafia asciende exclusivamente a 600 unidades, sin embargo, esa misma inversion se trans-
forma en un capital social total escriturado de 1.200 (600, 400 y 200, respectivamente) cuando
realmente |os fondos propios de que disponen cada una de esas sociedades para desarrollar su
actividad empresarial son de 200 unidades, en la medida en que parte de su capital social se
destina a constituir otra sociedad.

En funcién de la sociedad que necesite la financiacion pueden plantearse las siguientes
alternativas:

a) Sealasubmatriz espafiola (A) quien necesite financiacion. En tal caso la subcapitali-
zacion es indiferente que se mida individualmente o a nivel de grupo, por cuanto en
este caso siempre se cumplird que el capita fiscal individual de la sociedad A coin-
cidiracon el capital fiscal anivel de grupo.
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b) Seacualquierade las subfiliales espafiolas (B o C) quienes necesiten financiacion.

Supongamos que la sociedad B se financia directamente de la matriz no residente,
dado que siempre ocurrira que el capital fiscal de esta sociedad sera igual o menor
que el capital fiscal a nivel de grupo, considerar la subcapitalizacion a nivel de
grupo seria siempre mas favorable que a nivel individual desde € punto de vista de
la sociedad.

En el caso de que la sociedad B se financie indirectamente a través de la submatriz
espafiola A, resultara igualmente mas favorable considerar la subcapitalizacién a
nivel de grupo que individualmente, puesto que siempre ocurrird que el capital
fiscal del grupo serd mayor o igual a capital fiscal de las sociedades A y B conside-
radas individualmente.

En la composicion del grupo considerado supongamos que la sociedad B obtiene una
financiacion ajena de 1.000 unidades bien directamente de la matriz no residente o
indirectamente a través de la sociedad residente A. Considerada la subcapitalizacion
anivel de grupo no habriatal en la medida en que la financiacion (1.000) es inferior
a doble del capital fiscal consolidado (1.200). Por €l contrario, a nivel individual en
ambos casos la sociedad B estaria incursa en situacion de subcapitalizacion por
cuanto lafinanciacién (1.000) es superior a doble de su capital fiscal (800).

C) Seatanto la submatriz residente (A) como alguna de las subfiliales (B o C) quienes
simultdneamente obtienen financiacion de lamatriz no residente.

En este supuesto resultard més favorable para las entidades considerar |a subcapita-
lizacion individualmente que a nivel de grupo, por cuanto el capital fiscal consoli-
dado sera siempre menor que la suma de capitales fiscales de las sociedades finan-
ciadas tomadas individual mente.

A estas mismas conclusiones se Ilega cualquiera que sea €l coste de adquisicién de la
cartera en las sucesivas filiales, esto es, tanto si dicho coste es superior como inferior al valor
tedrico de la sociedad participada.

Por otra parte, en el caso de que la matriz no residente invirtiera directamente constitu-
yendo ellamismalas filiales sin mediacién de ninguna sociedad cabecera en Espafia, resultaria
gue no habria grupo de sociedades a efectos de la consolidacion fiscal, por lo que la norma de
subcapitalizacion se computaria directamente mediante la comparacién de la financiacion
obtenida y su capital fiscal sin posibilidad de alternativa, con unos resultados diferentes a los
obtenidos en € caso de que la misma inversion se realice a través de una sociedad holding
residente en Espafia, aun en el caso de que en ambos supuestos se compute la norma de subca-
pitalizacion anivel individual.
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En consecuencia, esta norma tendria que ser neutral respecto a la composicion del
grupo, es decir, deberia estar construida de manera que €l resultado de su aplicacion fuere el
mismo con independencia de la forma en que se estructure el grupo de sociedades dependiente
de una matriz extranjera.

Asi, en el grupo de tres sociedades residentes comentado anteriormente las posibles
estructuras organizativas del mismo son las siguientes:

\J /
®® © ® ©

C200 C200 C200 C 200 C 200 C 200

Puede observarse que lainversion realizada por lamatriz extranjera es de 600 unidades en
cualquiera de las tres situaciones, sin embargo, esa misma inversion se transforma en un capital
de 600, 800, 1.000 6 1.200, respectivamente, segun la estructura del grupo, lo cual conduce a
resultados diferentes en la aplicacion de esta norma, 1o que podria evitarse en el caso de que la
misma considerase que para €l calculo del capital fiscal, alos efectos de la subcapitalizacion, €l
coste de adquisicion de la cartera de sus sociedades participadas minorasen el capital fiscal dela
sociedad dominante. De esta forma se conseguiria que el capital fiscal de cada sociedad fuese de
200 unidades en cualquiera de las distintas formas de estructurar la misma inversion.

No obstante, con la actual regulacion del articulo 16.9 dela LIS, en los grupos de socie-
dades, tributen 0 no en régimen de declaracidn consolidada, parece desprenderse que la subca-
pitalizacion debe computarse anivel individual, por lo que la cuantiadel capital fiscal determi-
nado de acuerdo con lo dispuesto en €l articulo 164 del RIS conduciria a valores diferentes en
las sociedades seguin fuere la composicion del grupo a que pertenecen. Asi, en el primer grupo
el importe del capital fiscal seria de 200 en cada sociedad, con la segunda y tercera estructura
del grupo la sociedad A tendria un capital fiscal de 400 y 600, respectivamente, mientras que B
y C tendrian 200 cada una de ellas y por Ultimo, en el cuarto grupo los capitales fiscales serian
600, 400 y 200, respectivamente.
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L os efectos précticos fiscales que se derivan de la concurrencia de esta situacién en una
sociedad residente, consisten en que para la determinacion de su base imponible debe reali-
zarse un gjuste extracontable positivo a su resultado contable correspondiente al importe de los
intereses derivados del exceso de endeudamiento con la entidad no residente, que no tienen la
consideracion de gasto deducible por cuanto representan una retribucion a capital propio,
siendo esta diferencia de las que el Plan General de Contabilidad denomina de permanentes al
objeto de cuantificar el gasto contable por el Impuesto sobre Sociedades. Adicionalmente, la
sociedad no residente estaria sujeta a tributacion por obligacién real por la obtencion de la
renta producida en Espafia que corresponde tanto a los intereses percibidos que tienen tal cali-
ficacién a efectos fiscales como por los dividendos que resulten de la aplicacion de lanormay
gue provienen de la recalificacion fiscal de intereses en dividendos. Este régimen fiscal seria
aplicable cualquiera que fuere la forma de endeudamiento, es decir, tanto si es directo como
indirecto através de unatercera entidad interpuesta.

En € supuesto de que la entidad residente que es financiada de forma anémala por su
matriz no residente formase parte de un grupo de sociedades que tributa en régimen de decla-
racion consolidada, |os efectos de la recalificacion de intereses en dividendos son iguales alos
comentados anteriormente. La Unica particularidad al respecto podria presentarse cuando €l
endeudamiento fuere indirecto a través de otra sociedad integrante del grupo consolidado, en
tal caso, corresponderia hacer el ajuste positivo en la sociedad financiada y, ademas, proce-
deriaeliminar el correspondiente gasto e ingreso financiero contabilizado en ambas sociedades
del grupo que intervienen en la operacion de financiacion.

Il. EFECTO IMPOSITIVO EN SOCIEDADES EN REGIMEN DE DECLARACION
CONSOLIDADA

La Resolucion de 30 de abril de 1992 del Instituto de Contabilidad y Auditoria de Cuentas
aborda el tema del régimen de declaracion consolidada en e Impuesto sobre Sociedades estable-
ciendo la forma de determinar para |as sociedades que forman el grupo fiscal e gasto por dicho
impuesto que debe contabilizar cada una de ellas, y cuyas reglas pasamos aanaizar.

1. Eliminacion resultados por operacionesinter grupo.

De acuerdo con lo dispuesto en el articulo 13 del Real Decreto 1414/1977, de 17 de
junio, por €l que se regula la tributacién sobre el Beneficio Consolidado de los Grupos de
Sociedades, |a base imponible consolidada se obtiene por agregacion de las bases imponibles
individuales de cada una de las sociedades del grupo, eliminando posteriormente |os resultados
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incorporados en esas bases que procedan de operaciones efectuadas entre sociedades del
grupo, por cuanto esos resultados no se consideran obtenidos por e grupo en tanto no se
realicen frente a terceros los elementos objeto de aquellas operaciones.

En tal caso se produce un diferimiento en el pago del impuesto correspondiente a esas
operaciones pero que, sin embargo, el resultado de las mismas esté reconocido contablemente
a nivel individual en las sociedades que los han obtenido, por lo que para €ellas surgira una
diferencia tempora en la medida en que a efectos fiscales las operaciones intergrupo se consi-
deran como inexistentes, estableciendo dicha Resolucion las reglas para contabilizar esas dife-
rencias temporal es en las correspondientes cuentas de |mpuestos diferidos o anticipados.

En este sentido supongamos las sociedades A y B integrantes de un grupo en consolida-
cion fiscal que tuvieran individualmente una base imponible coincidente de 100 unidades cada
unade ellas y que la sociedad A hubiera realizado una operacion con la segunda con un resul-
tado positivo de 20 unidades. En tal caso la base imponible consolidada del grupo seria:

BIC = 80 + 100 = 180

y la cuota consolidada resultante:

0,35 x 180 = 63 unidades,

que deberia ser repartida entre ambas, respectivamente, en 27 y 35 unidades.

De acuerdo con ello la contabilizacion del gasto por el Impuesto sobre Sociedades seria:

A)

35 Impuesto sobre beneficios

a Hacienda Publica, acreedor

por conceptos fiscales 28
a Impuestos sobre beneficios dife-
ridospor operacionesintergrupo 7
X
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B)

35 Impuesto sobre beneficios

a Hacienda Publica, acreedor
por conceptos fiscales 35

En €l gercicio en que el elemento objeto de la operacion intergrupo se transmita a un
tercero gjeno al grupo, € resultado que fue eliminado debe ahora incorporarse a la base impo-
nible consolidada. Suponiendo que ambas sociedades tuvieran una misma base imponible de
100 unidades, la base imponible consolidada seria:

BIC = 100 + 100 + 20 = 220

y la cuota consolidada 77 unidades repartida entre ambas en 42 y 35 unidades, respectivamente.

La contabilizacién del gasto por € Impuesto sobre Sociedades en este gjercicio seria

A)
35 Impuesto sobre beneficios
7 Impuesto sobre beneficios diferi-
dos por operaciones intergrupo
a Hacienda Publica, acreedor
por conceptos fiscales 42
X
B)

35 Impuesto sobre beneficios

a Hacienda Publica, acreedor
por conceptos fiscales 35
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Esta regla de contabilizacion y de reparto de la cuota consolidada parece estar plena-
mente justificada, puesto que de la aplicacion de la misma no se producen desplazamientos
patrimoniales de unas sociedades a otras, siendo, en definitiva, la situacion patrimonial de
ambas sociedades coincidente con la que hubiera resultado de tributar en régimen individual,
con la Unica diferencia de que en consolidacion la sociedad A ha diferido temporalmente el
pago del impuesto correspondiente al resultado intergrupo.

Por otra parte, esta regla es perfectamente asumible fiscalmente dado que cuando el arti-
culo 25 del Real Decreto 1414/1977 establece que la deuda tributaria que |e hubiera correspon-
dido ingresar a cada sociedad en régimen de declaracion independiente es la que servira de
base a efectos de las relaciones juridico-privadas de las sociedades que componen e grupo,
puede interpretarse que aguellas declaraciones son las que han de presentar individualmente
cada sociedad en donde se consideraran los efectos de pertenecer a un grupo en régimen de
tributacion consolidada, por 1o que las mismas reflgjardn el efecto impositivo en la forma ante-
riormente comentada.

Todo este procedimiento seria el mismo para el supuesto de que en la operacion inter-
grupo se generen pérdidas, en cuyo caso € efecto impositivo de la eliminacién de las mismas
se plasmaria con un cargo ala cuenta de Impuesto sobre Beneficios anticipado por operaciones
intergrupo en la sociedad que les ha obtenido.

Por ultimo, tanto las normas fiscales de consolidacién (Orden de 13-3-1979) como
contables (R.D. 1815/1991, de 20 de diciembre, por €l que se aprueban las normas para formu-
lacion de las cuentas anuales consolidadas) consideran que el resultado que fue eliminado se
entiende realizado frente a terceros cuando una de las sociedades participantes en la operacion
deje de formar parte del grupo, esto es, e resultado diferido pendiente de integracién en la
base imponible consolidada se considera realizado por el grupo en € gjercicio que tenga lugar
esa separacion.

Este criterio parece acertado cuando la entidad excluida del grupo es la sociedad adqui-
rente del bien o servicio objeto de la operacion intergrupo, por cuanto su separacion del grupo
produce los mismos efectos que la transmision a terceros gjenos a grupo de aquellos bienes o
servicios. Por el contrario, cuando quien se separa del grupo es la sociedad que ocupaba la
posicidn de transmitente en la operacion intergrupo, considerar realizado €l resultado para €l
grupo por este motivo puede conducir a desplazamientos patrimoniales de unas sociedades a
otras.

En efecto, suponiendo que en la operacion interna se hubiera obtenido un beneficio y, por
tanto, su eliminacion supone el diferimiento de la tributacidn de ese beneficio, lo cual se recoge
contablemente mediante un abono a la cuenta de |mpuestos sobre beneficios diferido por opera-
ciones intergrupo por parte de la entidad transmitente, si con posterioridad esta sociedad sale

Estudios Financieros n.° 129 61

Esta obra esta bajo una Licencia Creative Commons BY-NC-ND 4.0




| GRUPOS DE SOCIEDADES | TRIBUTACION

del grupo y ese beneficio se integra en la base imponible consolidada del grupo, las sociedades
integrantes del mismo asumen el pago del impuesto correspondiente a ese beneficio aun cuando
se hubiera obtenido en la sociedad que abandona el grupo, de manera que el exceso del
impuesto soportado sobre su resultado contable o deberan considerar como una diferencia
permanente a efectos del calculo del gasto contable por € Impuesto sobre Sociedades, en defi-
nitiva, ello se traduce en una minoracién de las reservas de las sociedades del grupo y, por
afadidura, unareduccién del valor patrimonial de las acciones de estas sociedades.

Por el contrario, en sede de la entidad excluida del grupo resultaria que, a asumir €l
grupo la cuota correspondiente a beneficio intergrupo, la cuenta de |mpuestos sobre Beneficios
diferidos se convierte en una reserva por lo que el valor patrimonia de las acciones de esta
sociedad aumentaran. En conclusién, mientras que anivel de las sociedades en cualquier caso la
cuota a ingresar sera siempre la misma, por €l contrario, a nivel de los accionistas esta postura
se traduce en un desplazamiento patrimonial de los accionistas de las sociedades del grupo
hacia los de la sociedad que sale del grupo y a contrario, cuando en la operacion intergrupo se
hubieran generado pérdidas. Al objeto de evitar estas situaciones y conseguir una neutralidad
fiscal en estos casos, |0 16gico sera que las relaciones internas entre las empresas del grupo
prevean que las sociedades que abandonen el grupo aporten al mismo la cuantia de los
impuestos diferidos que asume el grupo y alainversa cuando se trate de impuestos anticipados.

La eliminacién de los resultados generados en operaciones internas entre sociedades del
grupo conduce siempre a diferencias temporales en la tributaciéon de esos resultados. No
obstante hay algun supuesto en consolidacion donde esa eliminacion es definitiva, es decir, se
excluye de la base imponible un resultado contable sin que el mismo revierta en un gercicio
futuro, esto es, se trata de una diferencia de carécter permanente como es el caso de los divi-
dendos distribuidos entre sociedades del grupo, que correspondan a resultados generados en
gercicios en que tales sociedades tributen en régimen de declaracion consolidada, de manera
gue son objeto de eliminacion a los efectos de determinar 1a base imponible consolidada por |o
que la sociedad que percibe el dividendo, aunque contablemente figure como ingreso, a no ser
objeto de gravamen computard esta diferencia como permanente a la hora de calcular €l gasto
por el Impuesto sobre Sociedades.

2. Basesimponibles negativas.

La Resolucién del ICAC dispone que si a una sociedad del grupo le corresponde una
base imponible negativay el conjunto de sociedades que forman el grupo compensan la tota-
lidad o parte de aquella base negativa en la declaracién consolidada del Impuesto sobre
Sociedades, la contabilizacion del efecto impositivo supone la aparicién de un crédito y
débito reciproco entre la sociedad a la que corresponde dicha base y las sociedades que la
compensan.
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Sea el grupo integrado por dos sociedades A 'y B cuyas bases imponibles sean, respecti-
vamente, 100y (20) unidades. En tal caso, la contabilizacién del efecto impositivo seria:

A)
X
35 Impuesto sobre beneficios
a Hacienda Publica, acreedor
por conceptos fiscales 28
a Deudas corto plazo con em-
presas del grupo por efecto
impositivo 7
X
B)
7 Crédito corto plazo con empresas
del grupo por efecto impositivo
a Impuesto sobre beneficios 7

Si en un gercicio posterior ambas sociedades tienen una misma base imponible de 100
unidades, el efecto impositivo seria:

A)yB)

35 Impuesto sobre beneficios

a Hacienda Publica, acreedor
por conceptos fiscales 35

Laregla establecida por € ICAC parece correcta cuando la sociedad que genera la base
imponible negativa obtenga bases positivas dentro de los cinco ejercicios siguientes en cuantia
suficiente para poder compensar aquéllas.
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En este supuesto los accionistas minoritarios de la sociedad con pérdidas no saldran
perjudicados por el hecho de tributar en régimen de consolidacion respecto del régimen indi-
vidual, por cuanto en uno y otro sistema el patrimonio neto de la sociedad después de
impuestos seria siempre el mismo, con lo que el valor patrimonial de la participacion
tampoco se modifica.

Respecto de la sociedad que se beneficia de la compensacion y, por tanto, paga menos
impuestos, este criterio es igualmente neutral puesto que el neto patrimonia de la empresa
después de impuestos es el mismo tributando en consolidacién que en régimen individual.

En el siguiente esquema se comparan |0s netos patrimoniales de ambas entidades tribu-
tando en consolidacion con el mencionado criterio, asi como en régimen individual, partiendo
en ambas de un mismo patrimonio neto.

TRIBUTACION CONSOLIDADA

Sociedad A Sociedad B
Capital ....ccoeovvvrirenne 100 | Capital ..cccoeoeeeeerieene 100
Reservas......ccccceeuueeneee. 100 Reservas ......cccceeuuveneee. 100
Ejercicio 1
BI 100 Bl (20)
Capital ...ccovevevrirenn 100 | Capital ..cccoevverereerene, 100
Reservas .......ccoceeeeeis 100 Reservas .......ccoceeveeenes 100
PyG1l .o 65 | PYGLl .o, (13)
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Ejercicio 2
Bl 100 BI 100
Capital ....ccoocvvvieieenne 100 Capital ...cccooveveerenne 100
Reservas ......ccooceveeennee 100 Reservas ......cccocveeennes 100
PYyG1l e 65 PYyG1l e (13)
PYyG2 o 65 PYyG2 o 65
TRIBUTACION INDIVIDUAL
Ejercicio 1
Bl 100 Bl (20)
Capital .....ccoceveriienne 100 Capital ..o 100
Reservas .....ccccoevveeneen. 100 Reservas .....ccccceevveeneen. 100
PYyG1l i 65 PYyG1l i (20
Ejercicio 2
BI 100 BI 100
Capital ...ccooeeveveeriennns 100 Capital ...cccoeeveveeiennns 100
Reservas ......ccoceveeenes 100 Reservas ......ccocceveeenes 100
PyGl . 65 PyGl . (20
PYG2 i 65 PYG2 e 72
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Puede observarse que con esta regla los patrimonios de ambas sociedades son idénticos
cualquiera que fuere el régimen tributario, con lo cua se esta respetando los intereses de los
accionistas minoritarios que pudiera tener la sociedad con pérdidas.

Por el contrario, si la sociedad que tiene bases imponibles negativas no genera benefi-
cios en cuantia suficiente dentro de los cinco gjercicios siguientes como para poder compensar
latotalidad de las bases negativas, resulta que el criterio del ICAC le es mas beneficioso en la
medida en que recupera el importe del crédito fiscal por medio de la sociedad que, por tener
beneficios, puede compensar aquellas pérdidas, mientras que para esta Ultima tal criterio le
seria neutral. En este mismo supuesto, caso de no mediar el crédito y débito reciproco, resul-
taria que la sociedad con pérdidas estaria en idéntica posicién en consolidacion respecto del
régimen individual de tributacion, por el contrario, la sociedad que se beneficia de la compen-
sacion saldria ventajosa dado que se ahorraria €l pago de impuestos y el importe del mismo no
lo deberiaala sociedad con pérdidas.

En cualquier caso, el régimen tributario especial de consolidacion cuando alguna
sociedad tenga pérdidas en cuantia superior a los beneficios generados por €ella en los cinco
gercicios sucesivos, conduce a que, a nivel de grupo, éste tenga en conjunto una masa patri-
monial superior a la que hubiera resultado en tributacion independiente, siendo el criterio
adoptado en dicha Resolucion que ese exceso corresponda a la sociedad que ha generado las
pérdidas y no ala sociedad que las compensa.

En cuanto a las implicaciones fiscales respecto de la determinacion de la cuota tribu-
taria del grupo por la contabilizacion del efecto impositivo de acuerdo con esta Resolucién,
parece que no se deriva ninguna por cuanto no se producen desplazamientos patrimoniales
injustificados entre las sociedades del grupo y, por otro lado, los créditos y débitos reci-
procos se abonan y cargan, respectivamente, a la cuenta de Impuestos sobre Beneficios cuyo
saldo no se integra en la base imponible del Impuesto sobre Sociedades segun dispone el
articulo 14 delaLey 61/1978.

Seguidamente vamos a comentar las posibles incidencias fiscales que pudieran surgir en
el supuesto de que el débitoy crédito reciproco no se materialicen, esto es, que dicho débito se
cancele con abono a ingresos extraordinarios e igualmente el crédito con cargo a gastos ex-
traordinarios, en definitiva, que no se reconozcan tales créditos y débitos.

Tomemos el grupo formado por ladominante A'y la dependiente B controlada a 100 por
ciento y comparemos sus netos patrimoniales en consolidacion y en régimen de tributacion
independiente.
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TRIBUTACION CONSOLIDADA
Sociedad A Sociedad B
Capital ...ccooeevvvreriennns 100 Capital ...ccooeevevrerenns 100
Reservas .....veveveeennn. 100 Reservas .....vveveveeeennn. 100
Ejercicio 1
BI 100 Bl (20)
Capital ......cccoveveevieee 100 Capital ......ccoovevveeiienens 100
Reservas ......cccoceeeeennee 100 Reservas .......ccoceveeennen 100
PYyGl i 72 | PYyGLl i (20)
Ejercicio 2
BI 100 Bl 100
Capital ......ccoceveiiieene 100 Capital ......ccoceveieienne 100
Reservas ......ccooceveeenes 100 Reservas ......ccooceveeenes 100
PYyGl i 72 PYyGl i (20
A C 65 A C 65
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TRIBUTACION

TRIBUTACION INDIVIDUAL

Ejercicio 1
Bl 100 Bl (20)
Capital ....ocoeovvirirenns 100 Capital ....ccceovverirennne 100
Reservas .....eeveeveeennnn. 100 REservas .....eveveeeenn... 100
PYyG1l i 65 PyGl i (20)
Ejercicio 2
Bl 100 Bl 100
Capital ....coocevevverienns 100 Capital ...ccovevevveicene 100
Reservas .....cvevveeeeenen. 100 REservas .....evveeeeeen... 100
PyG1l .o, 65 PyG1l .o (20)
PYyG2 e 65 PYyG2 e 72

De la comparacion de ambos estados patrimoniales se desprende que la cancelacion de
aquellos débitos y créditos en la forma indicada, que es tanto como apartarse del criterio
contable del ICAC, por lo que la ventgja fiscal de la compensacion de pérdidas entre empresas
del grupo que tributa en consolidacion permaneceria en la sociedad que las compensa, produce
un desplazamiento patrimonial de la dependiente a la dominante equivalente al importe del
crédito fiscal derivado de la compensacion. En definitiva, con esta situacion se esta produ-
ciendo una distribucién encubierta de reservas de la sociedad dependiente a la dominante en
relacion con el estado patrimonial resultante en régimen de tributacion independiente.
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Sobre este particular, dado que los dividendos distribuidos entre sociedades del grupo
correspondientes a resultados de gjercicios en que tales sociedades tributen en régimen de
consolidacién son objeto de eliminacién a los efectos de determinar la base imponible consoli-
dada (O.M. 13-3-1979) y que sobre dichos dividendos no existe obligacién de practicar reten-
cion en concepto de pago a cuenta del Impuesto sobre Sociedades (O.M. 26-3-1980), resulta
que aquella distribucion encubierta de dividendos que se deriva de no reconocer el débito y
crédito reciproco por la compensacién de pérdidas no debe afectar a la determinacion de la
base imponible consolidada del grupo.

En este mismo supuesto pero en el caso de que la sociedad dominante tenga una parti-
cipacion en la dependiente en porcentgjes inferiores a 100 por cien de su capital social, esto
€s, que existan accionistas minoritarios, con este proceder del grupo resultaria que se estén
transmitiendo a la dominante incluso la parte de aquellas reservas que corresponden a los
accionistas minoritarios en perjuicio de éstos, circunstancia que igualmente puede ocurrir en
caso de precios de transferencia en operaciones entre entidades vinculadas en donde se tras-
ladan beneficios a la dominante, tanto si € grupo tributa en consolidaciéon como si no, de
manera que de este comportamiento no se deriva igualmente ninguna implicacion fiscal para
el grupo a la hora de determinar la base imponible consolidada del mismo. Los efectos
fiscales practicos se manifestaran a nivel de los accionistas, asi, mientras que los accionistas
minoritarios de la sociedad dependiente no seran gravados por aquellos dividendos por
cuanto no los percibiran, por €l contrario, ese gravamen se trasladara a los accionistas de la
dominante, bien cuando ésta distribuya sus reservas (entre las que se encontrara aquel divi-
dendo hurtado a los accionistas minoritarios de la dependiente) o cuando dichos accionistas
transmitan su participacion.

Otra aternativa fiscal a este supuesto de distribucion encubierta de dividendos de una
filial a su matriz cuando hay accionistas minoritarios en aguélla podria ser €l considerar como
incremento de patrimonio en la matriz aquella parte del dividendo recibido con motivo de la
operacion que realmente deberia corresponder a los minoritarios, concediendo deduccion por
doble imposicion a los accionistas de la matriz cuando éstos perciban aquella parte del divi-
dendo via distribucion de reservas por parte de la matriz, solucién esta que sin embargo no
parece tener cobertura con la actual normativa del Impuesto sobre Sociedades donde su régimen
genera no contiene disposiciones sobre |os efectos derivados de estas distribuciones de benefi-
Cios con ocasion por g emplo, como caso més significativo, de las operaciones vinculadas.

Analicemos ahora €l supuesto de que las pérdidas se generen en la sociedad dominante y
fuere la dependiente quien las compensa sin que se reconozca por ello un débito y crédito reci-
proco. En tal caso la comparacion de los patrimonios de las sociedades tributando en consoli-
dacién o en régimen independiente seria
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TRIBUTACION CONSOLIDADA

Sociedad A Sociedad B
Capital ...ccovevevrvrenn 100 | Capital .ccccoeeverereerenen 100
Reservas .....eveveeeeennnn. 100 Reservas ........cccceeeenn. 100
Ejercicio 1
Bl (20) Bl 100
Capital ....coocevevveiienns 100 | Capital ..cccocevvererreree, 100
Reservas .......coceeveennes 100 Reservas .....ccccceevuneen. 100
PYyGl o 20) | PYG1 oo 72
Ejercicio 2
BI 100 Bl 100
Capital ....occeovvirirenene 100 | Capital ..ccooeeeeeeerieene 100
Reservas .......ccoceeeeeins 100 Reservas ......ccocceeveuneee. 100
PYyGl i (20) | PYG1 .o 72
PYyG2 e, 65 PYyG2 ., 65
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TRIBUTACION

TRIBUTACION INDIVIDUAL

Ejercicio 1
Bl (20) Bl 100
Capital .....ccoocvvveeriennne 100 | Capital .ccccoveevercrerreene 100
Reservas ......ccocceveeenes 100 Reservas ......ccooceveeenes 100
PYyGl i 20)| PYG1 .o 65
Ejercicio 2
Bl 100 Bl 100
Capital ..o, 100 | Capital .cocoovvevrieirienns 100
Reservas .....ccccoevveneen. 100 Reservas ......cccceevveneen. 100
PyG1l oo, (200 PYG1l oo, 65
PYG2 i 72 PYG2 i 65

participacion en la dependiente.

De la comparacion de los estados patrimoniales de ambas sociedades seglin que tributen
en régimen de consolidacion o bien independientemente se desprende que existe un desplaza
miento patrimonial de la dominante a la dependiente equivalente al importe del crédito fiscal
derivado de la compensacién de las pérdidas. En definitiva, con este comportamiento se esta
produciendo realmente una aportacion de capital de la dominante a la dependiente sin conse-
cuencias fiscales por cuanto para la sociedad dependiente la aportacion de capital no implica
un incremento de patrimonio para ella segun dispone el articulo 128 del RISy para la domi-
nante esa aportacion encubierta de capital deberia suponer un mayor valor de adquisicién de su
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En este mismo supuesto, pero en el caso de que la dominante no tenga la totalidad del
capital socia de la dependiente, es decir, que existan accionistas minoritarios, resultaria que
la dominante estaria aportando capital como socio que es de la dependiente sin que exista
esa aportacion por parte de los accionistas minoritarios en proporcion a su participacion, de
manera que el exceso de aportacidn que realiza, equivalente a la participacion en dicha apor-
tacion de los minoritarios, no tendria para la dominante el caracter de disminucion de patri-
monio, de acuerdo con €l articulo 130 del RIS, por lo que la valoracion de la aportacion a
efectos fiscales no deberia incluir la parte que corresponde a los accionistas minoritarios.
Por el contrario, estos Ultimos veran aumentado el valor de su participacion en la depen-
diente que sera gravado cuando estos accionistas liquiden su participacion en la sociedad
dependiente.

3. Deduccionesy honificaciones.

Dispone la Resolucion del ICAC que el importe de las deducciones y bonificaciones
aplicadas en el régimen de declaracion consolidada se imputan a las sociedades que hayan
generado el derecho a la deduccion o bonificacion a la hora de calcular el gasto por el
impuesto devengado con independencia de que en régimen de tributacion individual el importe
aplicado por dichas deducciones o bonificaciones fuere superior o inferior a resultante del
régimen de consolidacion, de manera que si se produce una cuota negativa aparecera un
crédito y débito reciproco entre esa sociedad y el resto de entidades del grupo que han disfru-
tado de aquellas deducciones y bonificaciones.

Pongamos | os dos casos segln que aparezcan o no los créditos y débitos reciprocos.

a) Sociedad A Sociedad B

Ejerciciol .................. Bl 100 Bl 10

Inversiones 200 (deduccién 10)

En este supuesto la totalidad de la deduccidn puede ser aprovechada por el grupo
aungue alasociedad B le resulte una cuota negativa, €l efecto impositivo seria:
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Al

X
35 Impuesto sobre beneficios

a Hacienda Publica 28,5
a Deudas corto plazo 6,5
X

B1.

6,5 Crédito corto plazo

a Impuesto sobre beneficios 6,5
X

Ejercicio2 .....ccoeueee. Bl 100 Bl 100

El efecto impositivo en ambas sociedades seria en este gercicio:

A2,B2.

35 I mpuesto sobre beneficios

a Hacienda Publica 35

Esta misma sociedad B en caso de tributar en régimen individual en esos mismos gjerci-
cios, el efecto impositivo seria:

B1L.

2,625 Impuesto sobre beneficios
a Hacienda Publica 2,625
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B2.
X
25,875 Impuesto sobre beneficios
a Hacienda Publica 25,875
X

Puede observarse que el gasto por € impuesto devengado conjuntamente en esos dos
gjercicios (28,5) es el mismo con independencia de que la sociedad B tribute en consolidacion
o bien individualmente, solo que repartido de forma diferente, por lo que €l criterio del ICAC
es neutral desde un punto de vista patrimonial.

b) Sociedad A Sociedad B

Ejerciciol ......cccvenene Bl 100 Bl 100

Inversiones 200 (deduccién 10)

Igualmente en este caso latotalidad de la deduccién podria ser aprovechada por €l grupo
en ese gjercicio cuando en régimen de tributacion individual en la sociedad B jugara el limite
del 25% sobre la cuota, por 1o que en ese gercicio solo podrian aplicarse 8,75 unidades de
deduccidny € resto (1,25) en los gjercicios siguientes.

Al

35 Impuesto sobre beneficios

a Hacienda Publica 35
X
B1.
25 Impuesto sobre beneficios
a Hacienda Publica 25
X
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Ejercicio2 ......cccee.... Bl 100 Bl 100

A2, B2

35 Impuesto sobre beneficios

a Hacienda Publica 35

El efecto impositivo en la sociedad B en caso de tributar individual mente en esos
mismaos gjercicios seria:

BL

26,25 Impuesto sobre beneficios

a Hacienda Publica 26,25
X
B2.
33,75 Impuesto sobre beneficios
a Hacienda Publica 33,75
X

El gasto por el impuesto devengado contablemente en la sociedad B en los dos g ercicios
es de 60 unidades cualquiera que sea su régimen fiscal, con la Unica diferencia de que se
reparte de forma diferente segiin sea el régimen tributario, por lo que iguamente el criterio
establecido en la Resolucion del ICAC es neutral al no producirse desplazamientos patrimo-
niales entre las sociedades del grupo.
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Por el contrario, apartarse de este criterio conduce a que se manifiesten desplazamientos
patrimoniales entre las sociedades del grupo con los mismos efectos précticos comentados
anteriormente con ocasion de la compensacion de pérdidas.

En conclusion, la aplicacion de los criterios establecidos en esta Resolucion no parecen
producir efecto fiscal alguno tanto en la determinacion de la deuda tributaria consolidada del
grupo como en la tributacién futura de los accionistas de las sociedades que |o integran, por
cuanto sus reglas conducen a estados patrimoniales coincidentes con los que hubiesen resul-
tado de tributar en régimen individual, es decir, los criterios dispuestos son neutrales. Por otro
lado, apartarse de tales criterios (no reconocer créditosy débitos reciprocos, etc.), si bien no va
a tener igualmente repercusion fiscal en la deuda tributaria consolidada del grupo, sin
embargo, en la medida en que provoquen desplazamientos patrimoniales entre las sociedades
del grupo, latributacién futura de los accionistas de las sociedades del grupo diferira de la que
hubiera resultado en caso de que su sociedad participada estuviera en régimen de tributacion
independiente.

76 Estudios Financieros n.° 129

Esta obra esta bajo una Licencia Creative Commons BY-NC-ND 4.0




