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Extracto

Honorarios abonados a asesores legales u otros profesionales que intervienen en la adquisiciéon
de una cartera de acciones. NRV 9.2 y NRV 19.2

Consulta 3

Sobre el tratamiento contable del importe pagado a los asesores de una empresa por la
intermediacion en la compra de la totalidad de las acciones de una sociedad.

Respuesta:

Una sociedad adquiere en el gjercicio 2017 mediante compraventa la totalidad de las
acciones de varias sociedades, que parecen cumplir con la definicion de negocio, y en las
que previamente no mantenia ninguna participacioén. Segun afirma el consultante, la socie-
dad adquirente ha incurrido en unos gastos de asesores (clausulas de éxito de la operacion,
asesoria legal, estudios de mercado y due diligence, principalmente) directamente atribui-
dos a la indicada operacion.

La consulta versa sobre si dichos gastos deben contabilizarse como mayor valor de la
inversion en empresas del grupo o si deben ser reconocidos como gastos del ejercicio en
la cuenta de pérdidas y ganancias.

Revista de Contabilidad y Tributacion. CEF, 442 (enero 2020), pp. 233-240 | 233

Esta obra esta bajo una Licencia Creative Commons BY-NC-ND 4.0



A. Ayats y A. Andrés Contabilidad E

De la lectura de la norma de registro y valoracion (NRV) 19.2 del Plan General de Conta-
bilidad (PGC), aprobado por el Real Decreto 1514/2007, apartado 1, se sefiala:

a)

La adquisicion de las acciones o participaciones en el capital de una empresa, in-
cluyendo las recibidas en virtud de una aportacién no dineraria en la constitucion
de una sociedad o posterior ampliacién de capital, se califica como una combi-
nacién de negocios cuando la sociedad que ha emitido o creado las menciona-
das acciones o participaciones cumple la definicién de negocio.

Un negocio es el conjunto integrado de actividades y activos susceptibles de ser
dirigidos y gestionados con el propédsito de proporcionar un rendimiento, meno-
res costes u otros beneficios econdémicos directamente a sus propietarios o par-
ticipes y control es el poder de dirigir las politicas financieras y de explotacion de
un negocio con la finalidad de obtener beneficios econémicos de sus actividades.

Cuando se realice una combinacion de negocios por medio de la adquisiciéon de
acciones o participaciones en el capital de una sociedad, la empresa inversora,
en sus cuentas anuales, valorara la inversién en el patrimonio de las empresas
del grupo conforme a lo previsto para dichas empresas en el apartado 2.5 de la
norma relativa a instrumentos financieros (NRV 9.2 del PGC).

Por su parte, el apartado 2.5.1, «Valoracion inicial», de la NRV 9.2 dispone que:

Las inversiones en el patrimonio de empresas del grupo, multigrupo y asociadas se
valoraran inicialmente al coste, que equivaldra al valor razonable de la contrapres-
tacion entregada mas los costes de transaccion que le sean directamente atribui-
bles, debiéndose aplicar, en su caso, en relacién con las empresas del grupo, el
criterio incluido en el apartado 2 de la norma relativa a operaciones entre empresas
del grupo vy los criterios para determinar el coste de la combinacién de negocios
establecidos en la norma sobre combinaciones de negocios [...].

Y, en particular, en el apartado 2.3, «Coste de la combinacién de negocios», de la NRV
19.2 del PGC, en relacién con la cuestion que nos ocupa, dispone que:

Los restantes honorarios abonados a asesores legales, u otros profesionales que
intervengan en la operacién se contabilizaran como un gasto en la cuenta de pér-
didas y ganancias. En ningun caso se incluiran en el coste de la combinacién de
negocios los gastos generados internamente por estos conceptos, ni tampoco los
incurridos por la entidad adquirida relacionados con la combinacion.

Por lo tanto, cuando se adquiere el control de un negocio por medio de la adquisicion
de las acciones o participaciones de otra sociedad, los honorarios abonados a asesores
legales, u otros profesionales que intervengan en la operacién, se contabilizaran como un
gasto en la cuenta de pérdidas y ganancias.

234 | Revista de Contabilidad y Tributacidn. CEF, 442 (enero 2020), pp. 233-240

Esta obra esta bajo una Licencia Creative Commons BY-NC-ND 4.0



E Andlisis doctrinal Consulta 3 del BOICAC 115

Ejemplo 1

Una empresa nos facilita la siguiente informacion en la apertura de 2019:

2404, «Participaciones a largo plazo en empresas asociadas»............ 30.000
(5.000 participaciones x 6 euros)

2934, «Deterioro de valor de participaciones a largo plazo, empresas
ASOCIAAAS +vveeeieititeie e e ettt ettt e e e e et e e e e e et a e e (5.000)

Informacién complementaria:

El capital de la sociedad limitada esta dividido en 20.000 participaciones, lo que representa
que nuestra empresa tiene un 25 % del total del capital.

Operaciones que se realizan durante el 2019:

01-04: Compra 10.000 participaciones a otro socio siendo el precio de 5 euros, pa-
gando ademas 1.000 euros por costes de notaria y gestoria mas el 21 % de IVAy 130
euros de retencion.

A efectos de determinar el precio de compra de los titulos anteriores, la empresa
contrato los servicios de un auditor, cuyo informe tuvo un coste de 5.000 euros mas
el 21 % de IVA. También intervino personal interno del departamento financiero cuyo
coste se ha calculado en 3.000 euros.

31-12: Afecha de cierre la sociedad limitada nos informa de que el valor del patrimonio
neto es de 50.000 euros, ademas tiene varias inversiones financieras que le pueden
reportar unas plusvalias por un valor bruto de 40.000 euros y el fondo de comercio
se estima en 20.000 euros.

El departamento financiero determina que podria vender las participaciones de la so-
ciedad limitada a 5,20 euros por titulo.

Se pide:

Registrar las operaciones anteriores.

Solucién
07-04. Por la compra de los 10.000 titulos:
Caodigo Cuenta Debe Haber
2408 Participaciones a largo plazo en empresas del grupo 50.000
(10.000 x 5)
572 Bancos e instituciones de crédito ¢/ vista, euros 50.000
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% participacion después de la compra = 15.000/20.000 = 75 %

El marco conceptual define los costes de transaccion de un activo financiero como los cos-
tes incrementales atribuibles directamente a la compra, tales como honorarios de fedatarios
publicos, boletines, impuestos, etc., excluyendo los costes de mantenimiento y los admi-
nistrativos internos.

Aparte, la NRV 9.2 2.5 del PGC referida a participaciones del grupo, multigrupo y asociada
regula que al valorar el coste de adquisicion de participaciones del grupo se aplicara la nor-
mativa de combinaciones de negocios, que excluye como parte del coste de la combinacion
de negocios los servicios de profesionales independientes que participen en las valoraciones
como pueden ser abogados, auditores, etc.

Por los costes de notaria (mayor coste):

Caodigo Cuenta Debe Haber
2408 Participaciones a largo plazo en empresas del grupo 1.000
472 Hacienda Publica, VA soportado 210
4751 Hacienda Publica, acreedora por retenciones practicadas 130
572 Bancos e instituciones de crédito ¢/ vista, euros 1.080

Por los servicios externos:

Cadigo Cuenta Debe Haber
623 Servicios profesionales independientes 5.000
472 Hacienda Publica, VA soportado 1.050
572 Bancos e instituciones de crédito ¢/ vista, euros 6.050

No forman parte del precio de adquisicion los costes internos del departamento financiero.

Por la reclasificacion de la participacion previa:

Codigo Cuenta Debe Haber

2403 Participaciones a largo plazo en empresas del grupo 30.000
(5.000 acciones x 6)

2404 Participaciones a largo plazo en empresas asociadas 30.000
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30.000 + 50.000 + 1.000
Precio medio ponderado = = 5,40 euros

15.000 acciones

Por la reclasificacion del importe del deterioro de valor del ejercicio anterior:

Codigo Cuenta Debe Haber

2934 Deterioro de valor de participaciones a largo plazo en em-
presas asociadas 5.000

2933 Deterioro de valor de participaciones a largo plazo en em-
presas del grupo 5.000

317-12. Ajuste de deterioro:

El deterioro de valor de participaciones en empresas del grupo se regula en la NRV 9.22.5.3
del PGC y se obtiene comparando el valor en libros con el importe recuperable, entendiendo
este como el mayor entre el valor razonable menos costes de venta y el valor actual de flujos
que puede determinarse a partir del patrimonio neto corregido de plusvalias tacitas o actua-
lizaciéon de flujos de la inversion.

Valor en libros [(15.000 participaciones x 5,4) (coste) — 5.000 (deterioro)] .......... 76.000
Importe recuperable (el Mayor ENTre) .........ocoveiiieiiiiieeee e 78.000
Valor neto de realizacion (15.000 acciones x 5,20) ................ 78.000
Patrimonio neto corregido por las plusvalias tacitas ........... 75.000

[(50.000 + 40.000 x 75 % + 20.000) x 75 %]

Recuperacion del VAlOr ..........ccuviiiiiiiiiis e 2.000

El limite de reversion del deterioro de valor es el coste de las participaciones, como la recupe-
racion de valor no supera el coste, procede revertir 2.000 euros y quedan pendientes 3.000
euros para proximos ejercicios.

Por la reversion del deterioro de valor:

Cadigo Cuenta Debe Haber

2933 Deterioro de valor de participaciones a largo plazo en em-
presas del grupo 2.000

7960 Reversion del deterioro de valor de participaciones en instru-
mentos de patrimonio neto a largo plazo, empresas del grupo 2.000
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Ejemplo 2

El 1 de enero de 2019 la sociedad Alba, SA adquiere la totalidad de las acciones de la enti-
dad Blanca, SA por importe de 400.000 euros, cuyo precio se determina a partir del balan-
ce de cierre de 2018:

Activo Importe Patrimonio neto y pasivo Importe

Inmovilizado intangible 100.000  Capital social 120.000
Inmovilizado material 200.000  Prima de emision 50.000
Existencias 40.000  Reservas 62.500
Resto de activos corrientes 60.000  Resultado del gjercicio 20.000
Pasivo no corriente 97.500

Pasivo corriente 50.000

Total activo 400.000  Total patrimonio neto y pasivo 400.000

Las diferencias entre el precio de compra y el patrimonio contable que podemos identificar
son las siguientes:

e Enelinmovilizado intangible figura una patente con un valor razonable que excede en
80.000 euros a su valor en libros, al que le restan cuatro afios de amortizacion.
e | os expertos valoran la cartera de clientes de la sociedad en 120.000 euros.

e Alavez por contingencias estima posibles indemnizaciones por importe de 30.000 euros.

El coste de los auditores y asesores legales asciende a 25.000 euros.
La cartera de clientes y el fondo de comercio financiero se amortizan en 10 anos.

Al cierre del ejercicio 2019 el valor del patrimonio neto de la sociedad Alba es de 246.000
euros. Se mantienen las valoraciones de la patente y la cartera de clientes, mientras que la pro-
vision para responsabilidad ha sido cancelada al llegar a un acuerdo con la parte demandante.

Solucién

07-03-2019. Por la compra de las participaciones de Blanca:

Cadigo Cuenta Debe Haber

2403 Participaciones a largo plazo en empresas del grupo 400.000
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Caodigo Cuenta Debe Haber
>
572 Bancos e instituciones de crédito ¢/ vista, euros 400.000

La diferencia entre el precio pagado y el valor razonable de los activos identificados con los
pasivos asumidos es el fondo de comercio financiero.

CAPIAL ettt 120.000
Prima de emiSION ......oviiiiii 50.000
RESEIVAS ... 62.500
Resultado del €JEICICIO ....viiiiiiiiiiiiiiiii e 20.000
Patrimonio CONtaDIE .........ociiiiiiiic 252.500

+/— Plusvalias tacitas

Patente [80.000 — (80.000 X 25 %)] ...v.vevreeeeeeeereeeeeeeeeseeeeeeseeeeeeeeeeeeeennns +60.000
Cartera de clientes [120.000 — (120.000 X 25 %)] +vvvveeeeirrrrreeeiiiirireesesineeeeens +90.000
Provisiéon responsabilidades [-30.000 + (30.000 X 25%)] ....cccvvvrereeeeiiiuvnenn. -22.500
Valor razonable de los activos identificados y pasivos asumidos ............. 380.000

Fondo de comercio financiero = 400.000 — 380.000 = 20.000 euros

Al valorar los activos y pasivos de Blanca hay que tener en cuenta el efecto impositivo, ya
que se trata de plusvalias o minusvalias brutas por las que la sociedad tributaria a un tipo
impositivo del 25 %.

Por los costes de los asesores legales:

Codigo Cuenta Debe Haber
623 Servicios de profesionales independientes 25.000
572 Bancos e instituciones de crédito ¢/ vista, euros 25.000

LLa consulta 3 del BOICAC 115 (NFCO70051) indica que el coste de servicios de profesionales
que intervengan en las valoraciones no forma parte del coste de la participacion, sino que se
contabilizan como gasto directamente en la cuenta de pérdidas y ganancias.

31-12-2019. Determinar si procede deterioro de valor:

En la valoracion del importe recuperable se tendran en cuenta las plusvalias tacitas de la com-
pra que subsistan al cierre de ejercicio.
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Valor en libros de la partiCipacion ...........cocouviiiieiiiiiiie e 400.000
IMPOME rECUPETADIE .....vviiiieiiiiiiiee e 390.000
Patrimonio contable al cierre de €JerciCio ........ccccccviviiiiniinnnnn. 246.000
Plusvalia patente {[80.000 - (80.000/4 afos)] X 75%} ......cccevvene.n. 45.000

Plusvalia cartera de clientes {[120.000 - (120.000/10 afos] x 75%} . 81.000

Fondo de comercio [20.000 — (20.000/10 @f0S)] +vvveveeeerererverennnnn. 18.000
DEterior0 de ValOr .........ociiiii e 10.000
Codigo Cuenta Debe Haber

6960 Pérdidas por deterioro de valor de participaciones en instru-
mentos de patrimonio neto a largo plazo, empresas del grupo 10.000

2933 Deterioro de valor de participaciones a largo plazo en em-
presas del grupo 10.000
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