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ExTRACTO

Nuestro ordenamiento ha asistido a una eclosiéon normativa del derecho concursal desde comien-
z0s del segundo milenio, tras un letargo de muchas décadas. La legislacion mercantil, la fiscal
y la contable deben cumplir con el cometido de regular las situaciones de estrés financiero de
las empresas.

Ahora contamos con un conjunto normativo capaz de resolver de forma global la casi siempre
traumatica liquidacién de unidades econdmicas. El presente trabajo analiza los aspectos doctri-
nales de la legislacion actual relativos a la liquidacion de la empresa, con especial atencion a la
regulacion emitida por el Instituto de Contabilidad y Auditoria de Cuentas.
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THE COMPANY IN LIQUIDATION: COMMERCIAL, TAX AND
ACCOUNTING ISSUES

ABSTRACT

Our legal system has generated a growing number of legal standards on bankruptcy since the
beginning of the second millennium, after many decades of stagnation. Business, tax and account-
ing law must regulate the situations of financial distress of companies.

Now we have a set of regulations able to globally face winding ups, which are almost always
traumatic. This paper analyzes the doctrinal aspects of current legislation on company winding
ups, paying special attention to regulations issued by Spanish Accounting and Auditing Institute.

Keywords: business liquidation, valuation rules and accounting.
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1. INTRODUCCION

Establece el Marco Conceptual de la Contabilidad (MCC) en el Plan General de Contabili-
dad (PGC) que las cuentas anuales han de formularse tomando como referencia un conjunto de
principios y criterios que asumen que la actividad de la empresa continuara. En caso contrario,
excepcionalmente, se aplicaran normas lo mas adecuadas posible a efectos de determinar el valor
patrimonial de la empresa tras la cancelacion de pasivos y realizacion de activos.

Nada se dice en el PGC acerca de cudles son los criterios mas acertados, en caso de que
quiebre el principio de empresa en funcionamiento.

No solo el auditor, a la hora de emitir una opinidn, sino también la propia empresa en el
momento de formular sus cuentas anuales, se enfrentan a un problema crucial: establecer aque-
llos criterios valorativos que permitan conocer cual es el patrimonio de la entidad bajo el prisma
de la liquidacion.

Aunque el Instituto de Contabilidad y Auditoria de Cuentas (ICAC) ha publicado una re-
solucion intentando aclarar la cuestion, en un momento en el que los procedimientos concursa-
les proliferan de forma creciente, la asignacion definitiva de cifra a determinadas partidas de las
cuentas anuales arroja dificultades nada desdefiables.

Es en este trabajo desde donde se espera clarificar el proceso de formulacion, o en su caso
reformulacion, de unas cuentas anuales que no pueden elaborarse bajo el principio de empresa en
funcionamiento. Situacion esta que forzosamente desorienta a quienes estan familiarizados con
unos elementos de las cuentas anuales, tales como los activos y pasivos, que se definen teniendo
en cuenta el futuro, tanto en lo relativo para la obtencion beneficios o rendimientos en el caso de
los primeros, como para desprenderse de recursos en el caso de los segundos.

En cualquier caso, no ha sido una vertiente de la contabilidad especialmente difundida la
valoracion de los elementos de las cuentas anuales en el caso de que la entidad fracase, y se vea
abocada a la aplicacion de un marco normativo basado en valores de liquidacion.

2. PRONUNCIAMIENTOS NORMATIVOS

Publicando la Resolucion de 19 de julio de 2013 veia la luz la modificacion de la Norma
Técnica de Auditoria sobre la aplicacion del principio de empresa en funcionamiento, eviden-
ciando la preocupacion del ICAC por dar respuesta a una situacion repetida, por desgracia, con
demasiada asiduidad. Pero esta resolucion no despejaba, porque tampoco era su cometido, las

www.ceflegal.com 199

Esta obra esta bajo una Licencia Creative Commons BY-NC-ND 4.0


http://www.cef.es

RCyT. CEF, ntims. 377-378 (agosto-septiembre 2014) Ea

dudas existentes acerca de los criterios a aplicar cuando el principio de empresa en funciona-
miento deja de ser el idoneo.

Referentes de aplicacion, pocos. El Financial Accounting Standards Board (FASB) en su
Accounting Standards Updates 2013-07 denominado Liguidation Basis of Accounting estable-
ce un conjunto de criterios para la empresa en liquidacion, pero resultan, por decirlo de alguna
forma, demasiado atrevidos en algunos aspectos, para su aplicacion en el contexto de las NIC-
NIIF, por lo que su ejemplo no es aplicable en nuestro pais, ni en la Unién Europea, como afirma
BARROSO (2013Db, pag. 26) «los principios del FASB no son compatibles».

El MCC del PGC se desarrolla sobre la base de los principios contables, siendo el primero
de ellos el de empresa en funcionamiento. La fundamental advertencia de que la aplicacion de
los principios y criterios contables contenidos en el PGC no tienen el propdsito de determinar el
patrimonio neto para su reparto, ni el importe resultante en caso de liquidacion, pone de mani-
fiesto que el objetivo pretendido es otro.

Sin detallar mas sobre la imposibilidad de poder presuponer que la actividad de la empresa
continuard, y dejando para otras normativas un pormenorizado desarrollo, el PGC sefiala que la
empresa aplicara las normas de valoracion que resulten mas adecuadas para reflejar la imagen
fiel de las operaciones tendentes a realizar el activo, cancelar las deudas y, en su caso, repartir
el patrimonio resultante, debiendo suministrar en la memoria de las cuentas anuales toda la in-
formacion significativa sobre los criterios aplicados. Pero cuéles son estas normas de valoracion
que resultan mas adecuadas cuando el principio de empresa en funcionamiento no resulta de apli-
cacion, es la cuestion que el ICAC resuelve con la resolucion al respecto publicada.

Puede afirmarse que la Resolucion de 18 de octubre de 2013, del ICAC, sobre el marco de
informacion financiera cuando no resulta adecuada la aplicacion del principio de empresa en
funcionamiento llena un vacio existente en nuestro derecho contable, ya que ninguna otra dispo-
sicion, ni siquiera internacional, ha servido de referente valido. Era por lo tanto totalmente ne-
cesario, mas en una época de crisis, que el ICAC estableciese mediante resolucion una serie de
criterios, acordes con el ordenamiento contable vigente, que paliase las dudas existentes sobre
las cuentas anuales de la empresa que inicia su liquidacion.

3. ESCENARIOS CAUSANTES DE DUDAS SIGNIFICATIVAS

Los administradores, o quien en su caso se responsabilice de la formulacion de cuentas
anuales, pueden encontrarse ante diferentes escenarios que permitan poner en duda la continui-
dad de la empresa.

La norma de registro y valoracion (NRV) 23.% «Hechos posteriores al cierre del ejercicio»
del PGC, senala, respecto del principio de empresa en funcionamiento, que las cuentas anuales
no se formularan sobre la base de dicho principio si los gestores, aunque sea con posterioridad
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al cierre del ejercicio, determinan que tienen la intencion de liquidar la empresa o cesar en su
actividad o que no existe una alternativa mas realista que hacerlo. Indicando en la memoria el
conjunto de incertidumbres que han llevado a la no aplicacion de este principio.

No obstante, la propia introduccién de la Resolucion del ICAC, a modo orientativo, detalla
una serie de situaciones al respecto y las divide en tres grupos que resultan bastante ilustrativos.
Asi, se alude al ambito financiero, a factores de caracter operativo y legales.

Los condicionantes financieros corresponden basicamente a situaciones de desequilibrio fi-
nanciero y/o econdmico, capital circulante insuficiente, flujos de efectivo de explotacion negati-
vos, ratios con valores desfavorables, pérdidas de explotacion, etc.

Los operativos describen situaciones tales como intenciones del consejo de administracion
o gerencia de liquidar la empresa, o acontecimientos que supongan la pérdida de mercados clave
entre otros.

Los legales se refieren a incumplimientos en los requerimientos de capital, litigios que pon-
gan a la entidad en graves apuros, concurso de acreedores o cambios normativos que hagan in-
viable continuar con el desarrollo del objeto social.

En cualquier caso el periodo de evaluacion del principio de empresa en funcionamiento debe
abarcar doce meses al menos, segun lo dispuesto por la normativa de auditoria, y aclarado en la
Consulta 1 del BOICAC 92 (NFC046105), siendo este uno de los aspectos «menos conocidos de
la normativa contable espafiola» segiin BARROSO (2013a, pag. 9).

4. BREVE REFERENCIA A LOS ASPECTOS MERCANTILES Y FISCALES
DE LA LIQUIDACION DE SOCIEDADES

En las lineas que siguen, se analizan los aspectos mas significativos, tanto de indole fiscal
como puramente mercantil, y que afectan de forma sustancial a la elaboracion de las cuentas anua-
les cuando el principio de empresa en funcionamiento es de imposible aplicacion.

4.1. ASPECTOS MERCANTILES DE LA LIQUIDACION

Frente al PGC, el ordenamiento mercantil siempre ha previsto la posibilidad de que la empre-
sa se encuentre en un proceso de liquidacion (BUENO MARTIN, 1. y LATORRE ATANCE, A., 2014).
Asi, recoge el Texto Refundido de la Ley de Sociedades de Capital (TRLSC) que para que se
abra el periodo de liquidacion de la empresa es necesaria la toma del acuerdo de disolucion de la
misma (art. 371 del TRLSC), siendo requisito indispensable que este acuerdo sea adoptado por la
junta general con las mayorias recogidas en el TRLSC para los casos de modificacion estatutaria.
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La apertura del proceso de la liquidacion trae consigo el cese de los administradores extin-
guiéndose su poder de representacion de la sociedad —aunque con la obligacion de colaborar en
el proceso de la liquidacion de la sociedad si son requeridos por los liquidadores— y el nombra-
miento de los liquidadores (art. 374 del TRLSC).

Si la junta que adopta el acuerdo de disolucion no nombra a los liquidadores, los administradores
quedaran convertidos en los liquidadores de la sociedad, salvo disposicion contraria en los estatutos
(art. 376 del TRLSC). El cargo de liquidador se ejercera por tiempo indefinido (art. 378 del TRLSC).

El TRLSC recoge también cuales son las funciones y operaciones de los liquidadores. Estas
vienen enumeradas en los articulos 383 y siguientes, comenzando sus obligaciones con la de formu-
lar un inventario y un balance a la fecha de disolucion en el plazo maximo de tres meses desde esta.

A los liquidadores les corresponde continuar con las operaciones pendientes, cobrar los
créditos y pagar las deudas. Mientras duran las operaciones de liquidacion, los deberes de los li-
quidadores son: deber de llevanza de la contabilidad asi como custodiar los libros y toda la do-
cumentacion; deber de enajenar los bienes sociales; y deber de informar periddicamente a los
socios y acreedores del estado de la liquidacion.

Al finalizar las operaciones de liquidacion, los liquidadores deberan elaborar un balance
final de liquidacion junto con un informe completo de como se han realizado las operaciones del
proceso asi como un proyecto de division del activo resultante entre los socios.

Si estas operaciones se prolongasen por un plazo superior al previsto para la elaboracion de
las cuentas anuales, los administradores presentaran a la junta general, dentro de los seis meses
siguientes al cierre del ejercicio, las cuentas anuales y un informe con todos los pormenores sobre
el estado de la liquidacion.

Una vez finalizada la liquidacion y siempre que se hayan satisfecho a los acreedores el impor-
te de sus créditos, los liquidadores procederan a la division del patrimonio social, atribuyendo a los
socios su cuota de liquidacion, normalmente, en proporcion a su participacion en el capital social.
Esta cuota, en principio, otorgara el derecho a percibir dinero, si bien, y siempre que estuviera con-
tenido en los estatutos, esta puede consistir en la restitucion de aportaciones no dinerarias o en la en-
trega de otros bienes que subsistieran a las operaciones de liquidacion, valorados estos a valor real.

El proceso culmina con el otorgamiento de escritura publica de extincion de la sociedad
por parte de los liquidadores asi como la inscripcion de esta en el Registro Mercantil en la que se
transcribira tanto el balance final de liquidacién como las cuotas atribuidas a cada socio, depo-
sitando en el mismo acto los libros y documentos de la sociedad extinguida. Lo que no finaliza
es la responsabilidad de los liquidadores puesto que estos seran responsables frente a los socios
y acreedores de cualquier perjuicio que les hubiesen causado durante el desempefio de su cargo.

En el siguiente cronograma hemos representado las distintas fases del proceso de liquida-

cion de una sociedad.
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Proceso mercantil de liquidacion societaria

Acuerdo de disolucion

A4

Sino se nombran:
liquidadores = antiguos
administradores

Cese de los administradores y nombramien-
to de los liquidadores

!

Elaboracion de inventario y balance
(fecha de disolucion)

3 meses

Deberes de los liquidadores:

v * Deber de contabilidad y custodia
¢ Deber de enajenar los bienes

* Deber de informar a los socios

¢ Concluir operaciones pendientes
e Percibir los créditos
e Pagar las deudas sociales

Presentacion a la junta general de las
cuentas anuales e informe de liqui-
dacion a los seis meses del cierre del
ejercicio.

Operaciones de liquidacion

Responsabilidad de los liquidadores

e Balance final de liquidacion
¢ Informe de las operaciones
e Proyecto de division del activo

Dinero

Atribucion de cuotas de liquidacion a los
socios en proporcion al capital social

Restitucion de aportaciones
¢ o entrega de otros bienes

Otorgacion de escritura ptiblica de extin-
cion e inscripcion en el Registro Mercantil

v

Extincion de la sociedad

Fin del proceso de liquidacion

Fuente: elaboracion propia.
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4.2. ASPECTOS FISCALES DE LA LIQUIDACION

Como consecuencia de la apertura del proceso de liquidacion y hasta que la sociedad queda
extinguida definitivamente, se producen una serie de operaciones con efectos fiscales. Estas ope-
raciones no solo afectan al Impuesto sobre Sociedades (IS) o al Impuesto sobre el Valor Afiadi-
do (IVA), impuestos vinculados a la actividad empresarial, sino también a otros que afectan a
la sociedad o directamente a sus socios, como el Impuesto sobre Transmisiones Patrimoniales
y Actos Juridicos Documentados (ITPAJD), el Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisi-
cas (IRPF) o el Impuesto sobre el Incremento de Valor de los Terrenos de Naturaleza Urbana.

Asi las cosas, y siendo imposible abarcar todas las posibles situaciones que, con referencia
a los mencionados impuestos, puede producirse en el seno social, no en sus socios, como conse-
cuencia de la liquidacién, aportaremos algunas notas que nos han parecido interesantes!.

4.2.1. Impuesto sobre Sociedades (IS)

Con la liquidacion de la sociedad se produciran una serie de beneficios y pérdidas conta-
bles que deberan ser corregidas, mediante los ajustes necesarios, como consecuencia de la aplica-
cion de los preceptos recogidos en el Texto Refundido de la Ley del Impuesto sobre Sociedades
(TRLIS), y que deberan integrarse en la base imponible (art. 10.3 del TRLIS).

Asi, el articulo 15 del TRLIS indica que, para el caso de disolucion, la sociedad integrara
en su base imponible la diferencia entre el valor de mercado de los bienes transmitidos y su valor
contable en el ejercicio en el que se realicen las operaciones por las que se producen esas rentas.

Por su parte, en el articulo 20 del TRLIS se apunta que, en el ejercicio en el que se produz-
ca la extincion de la sociedad, sera deducible la totalidad de los gastos financieros devengados
en el ejercicio, asi como los que no se hayan podido deducir en los ejercicios anteriores como
consecuencia de la aplicacion del limite del 30 % del beneficio operativo (beneficio de explota-
ciéon mas/menos las partidas que se indican en el mencionado articulo) y siempre que hubiesen
superado el millon de euros.

Si como consecuencia de la liquidacidn, se venden activos que hayan estado sujetos a la
reinversion de beneficios extraordinarios recogida en el articulo 42 del TRLIS y no hayan trans-
currido los cinco afios preceptivos de mantenimiento o tres para el caso de bienes muebles (salvo
para el caso de vida util inferior), se debera regularizar la situacion ademas de pagar los corres-
pondientes intereses de demora, aspectos que analizan VILLAR Y TELLO (2009).

! Para un estudio pormenorizado de los distintos impuestos que pueden afectar a las operaciones de liquidacion tanto
sobre la sociedad como sobre sus socios, personas fisicas o juridicas, se puede consultar a VILLAR Y TELLO (2009).
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Segun la disposicion adicional vigésimo segunda del TRLIS, los activos por impuestos di-
feridos correspondientes a dotaciones por deterioro de créditos u otros activos derivadas de las
posibles insolvencias de los deudores no vinculados con el sujeto pasivo, asi como las correspon-
dientes a dotaciones o aportaciones a sistemas de prevision social y, en su caso, prejubilacion, se
convertirdn en un crédito exigible frente a la Administracion tributaria, si la sociedad es objeto
de liquidacion. Se puede optar por solicitar su abono, compensar con otras deudas de naturaleza
tributaria, o bien canjearse por deuda ptblica. La conversion en crédito se produce en el momen-
to en que se presenta la autoliquidacion del impuesto.

En cuanto a los requisitos formales relativos al impuesto, mientras que la sociedad no se
haya dado de baja fiscalmente (una vez presentada en la Administracion tributaria una copia sim-
ple de la escritura de extincion de la sociedad presentada en el Registro Mercantil) se mantiene
la obligacion de realizar los pagos a cuenta y liquidar el IS.

4.2.2. Impuesto sobre el Valor Afiadido (IVA)

Segun el articulo 4 de la Ley del Impuesto sobre el Valor Afiadido (LIVA) estaran sujetas
a este impuesto las entregas de bienes y prestaciones de servicios, en el desarrollo de su activi-
dad empresarial o profesional, incluso si se efectian en favor de los propios socios, asociados,
miembros o participes de las entidades que las realicen.

El articulo 7.1 de la LIVA recoge las operaciones no sujetas a este impuesto, dentro de las
cuales se encuentra la transmision de los elementos patrimoniales que formen parte del patrimo-
nio empresarial o profesional y que constituyan una unidad econémica autonoma capaz de desa-
rrollar una actividad empresarial o profesional por sus propios medios. Mucho se ha escrito sobre
las condiciones a cumplir para que la transmision en bloque de unos elementos patrimoniales se
considere que se ajusta a la definicion de unidad econémica auténoma. Y multiples han sido las
interpretaciones por parte de los Tribunales de Justicia y por la Direccion General de Tributos, si
bien es cierto que entrar en una exposicion mas exhaustiva sobre el tema excederia del proposi-
to de este articulo?. Por tanto, partiendo de la existencia de unidad econdmica, la transmision de
esta a otro sujeto pasivo no estaria sujeta al IVA.

Por su parte, el articulo 8.2 de la LIVA indica que para el caso de liquidacion o disolucion se
considera entrega de bienes las aportaciones no dinerarias efectuadas por los sujetos pasivos del
Impuesto de elementos de su patrimonio empresarial o profesional a sociedades o comunidades
de bienes o a cualquier otro tipo de entidades y las adjudicaciones de esta naturaleza y con inde-
pendencia de que se tribute también por el ITPAJD.

2 En Ramos (2013) se puede encontrar un estudio sobre la definicion de unidad econdmica, asi como la evolucion del
término a lo largo del tiempo y la interpretacion dada de este término por parte de los Tribunales de Justicia y por la
Direccion General de Tributos.
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Asi pues, cuando se transmita en bloque la actividad empresarial la sociedad podra acoger-
se a la no sujecion al IVA, mientras que cuando se vendan los elementos patrimoniales o se atri-
buyan a los socios, sin que cumplan la condicion de unidad econdmica, se estara sujeto al IVA a
excepcion de lo recogido en el articulo 20 de la LIVA sobre las exenciones del impuesto, como
la de los terrenos rusticos o las segundas entregas de edificaciones.

En lo que respecta a los aspectos formales, durante el proceso de liquidacion todas las ope-
raciones pendientes que realice la sociedad siguen sujetas a las reglas del [VA ademas de la venta
de los bienes con las excepciones que hemos comentado.

5. RESOLUCION DEL ICAC DE 18 DE OCTUBRE DE 2013

La Resolucion de 18 de octubre de 2013, del ICAC, sobre el marco de informacion finan-
ciera cuando no resulta adecuada la aplicacion del principio de empresa en funcionamiento, es-
tablece un marco normativo de especialidades aplicables a tal situacion.

La Resolucion se estructura en seis normas:

* Primera: Objetivo y ambito de aplicacion.

» Segunda: Criterios especificos de aplicacion del Marco Conceptual de la Contabi-
lidad a la empresa en liquidacion.

» Tercera: Normas de registro y valoracion de la empresa en liquidacion.
» Cuarta: Normas de elaboracion de las cuentas anuales de la empresa en liquidacion.

* Quinta: Normas de elaboracion de las cuentas anuales consolidadas de la empresa
en liquidacion.

» Sexta: Nueva aplicacion del principio de empresa en funcionamiento.

A continuacion se examinan las principales aportaciones de esta Resolucion a nuestro or-
denamiento contable.

5.1. ALCANCE Y AMBITO DE APLICACION

La Resolucion delimita el marco de informacion financiera aplicable cuando no se puede
adoptar el principio de empresa en funcionamiento. La liquidacion es un proceso de finiquito,
realizando activos, cancelando pasivos y cesando la actividad. Esta norma hace explicito su al-
cance con el objetivo de establecer el marco de informacion financiera aplicable a la empresa en
liquidacion; paso necesario y previo para poder describir los principios y criterios valorativos a
utilizar en estas situaciones de estrés financiero.

206 www.ceflegal.com

Esta obra esta bajo una Licencia Creative Commons BY-NC-ND 4.0


http://www.cef.es

E S. Ramos y . L. Minguez La empresa en liquidacion: aspectos contables

No se incluyen los cambios de forma juridica ni las combinaciones de negocios en las que
una empresa se extingue, ejemplos estos en los que la empresa sigue funcionando aunque sea tras
una modificacion estructural. También, en el caso de que la liquidacion conste en el objeto so-
cial, como cuando una empresa tiene una duracion determinada debido a que se constituye para
realizar una obra o servicio, no se quiebra el principio de empresa en funcionamiento, excepto si
se acuerda la liquidacion antes de la fecha de finalizacion de su objeto social o no haya una al-
ternativa mas realista que hacerlo.

Caen fuera del alcance de la Resolucion las empresas declaradas en concurso de acreedores,
salvo si se ha determinado la liquidacion antes de la fase destinada al efecto. Lo mismo sucede
cuando se liquida un grupo enajenable de elementos.

El abanico de situaciones en las que la sociedad de capital no va a poder aplicar el principio
de empresa en funcionamiento puede ser resumido en dos categorias. Cuando es el 6rgano de
administracion quien estima la imposibilidad de formular las cuentas anuales bajo el principio
de empresa en funcionamiento, o cuando es una prescripcion de indole legal la que lo impone.

Asi, la Resolucion se aplicara obligatoriamente a cualquier entidad que aplicando el marco
general de informacion financiera haya acordado la apertura de la liquidacion o cuando los res-
ponsables de la entidad, aunque sea con posterioridad al cierre del ejercicio, determinan que
tienen la intencion de liquidar la empresa o cesar en su actividad o cuando no exista una alter-
nativa mas realista que hacerlo.

5.2. CRITERIOS ESPECIFICOS

La situacion de la empresa en liquidacion es radicalmente diferente a la de aquella que no
presenta dudas sobre su continuidad. El estrés financiero de una empresa en liquidacion se incre-
menta de forma aguda, de tal forma que las transacciones forzadas sobre activos son mas comu-
nes en estas situaciones. Es por ello que se hace necesario contar con un marco de informacion
financiera de la empresa en liquidacion que haga que las cuentas anuales muestren la imagen fiel
del patrimonio, de la situacién financiera y de los resultados de la entidad. Sin que el principio
de conservacion de la norma juridica deje de estar presente, por lo que salvo el principio de em-
presa en funcionamiento los demas seguiran siendo de obligada aplicacion.

Las especialidades contempladas en el marco de informacion financiera establecidas por la
Resolucion se dirigen al objetivo de valorar los diferentes elementos patrimoniales, para mos-
trar la imagen fiel de unas operaciones que pretenden realizar los activos, cancelar las deudas
y, en su caso, repartir el patrimonio que resulte de ello. Considera esta norma, con buen crite-
rio, que una liquidacion es una situacion forzada, y por ende el plazo para recuperar los activos
es inferior al que cabria esperar, debiendo procederse a la correccion valorativa, si no baja, de
buena parte de ellos. Derivado de las peculiaridades de esta situacion, el escenario de liquida-
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cion también puede acarrear la aparicion de pasivos hasta entonces inexistentes, que deben ser
valorados y registrados.

En cuanto a los criterios de valoracion, el ICAC deja claro, como no podia ser de otra forma,
que el criterio del valor en uso ya no sera relevante y los criterios del valor neto realizable y
valor actual, tal y como se definen estos conceptos en el MCC, deberdn aplicarse considerando
el escenario de liquidacion.

Llegado a este estado de la cuestion, el concepto de «valor de liquidacion de los activosy,
adquiere su maxima trascendencia. Es definido como el importe que se podria obtener, en las
circunstancias especificas en las que se encuentre la empresa, por su venta u otra forma de dis-
posicion minorado en los costes necesarios para llevarla a cabo. Podriamos considerar que se
trata de un valor neto realizable adaptado a condiciones de urgencia. Solo, en algun caso, se puede
asimilar al valor razonable menos los costes de venta.

5.3. NORMAS DE REGISTRO Y VALORACION DE LA EMPRESA EN
LIQUIDACION

La aplicacion de criterios diferentes a los establecidos en el marco general ha de ser, en
la medida de lo posible, una excepcion. No obstante, el ambiente que rodea a la empresa que
no puede aplicar el principio de empresa en funcionamiento es de por si de una excepciona-
lidad unica, por lo que los criterios de registro y valoracion aplicables estan llenos de, llamé-
moslo asi, rarezas contables. Por consiguiente, la idea de conservacion de la norma juridica
esta presente en la Resolucion, aunque en ocasiones ha de ser contemplada con las reservas
necesarias. El resto de principios, en especial el de devengo, seguiran con su aplicacion en la
medida de lo posible, no procediendo el registro anticipado de los gastos inherentes a la liqui-
dacion. Pero la determinacion de la imagen fiel de patrimonio de la empresa pasa por valorar
sus elementos a valor de liquidacion. Cuestion esta la mas controvertida, a nuestro entender,
de la Resolucion del ICAC.

Respecto del proceso valorativo que nos aproxima a la liquidacion, la Resolucion indica que
cuando la continuidad de la empresa ya no es la hipotesis sobre la que se formulan las cuentas
anuales, parece razonable considerar que, bajo la restriccion que impone el binomio coste-be-
neficio de la informacion financiera, y el elevado nivel de incertidumbre que rodea el proceso
de «liquidaciony, los activos que se venian valorando al coste menos correcciones de valor y,
en su caso, amortizaciones, deberian pasar a valorarse por el menor importe entre su valor en
libros y la mejor estimacion de su valor de liquidacion. Pero el valor de liquidacion en la ma-
yoria de los casos estara sujeto a una holgura que puede ser significativa, primero porque es un
valor estimado, y segundo, porque la estimacion se ha de llevar a cabo analizando el proceso de
cese de la actividad y las circunstancias que le revisten, pudiendo depender de lo forzada de la
situacion, y por ende diferir de forma significativa del valor recuperable. Asi, que la Norma ter-
cera de la Resolucion se basa tanto en el principio del devengo como en el valor de liquidacion.
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En cuanto a los pasivos, la valoracion de los mismos no difiere de los criterios ya establecidos
en el marco general de informacién financiera, aunque contemplando la realista posibilidad de
aparicion de obligaciones consustanciales a la liquidacion.

En ocasiones puede suceder que la imposibilidad de aplicacion del principio de empresa
en funcionamiento deba ser tratado como un hecho posterior al cierre, es decir, que determina-
das circunstancias inexistentes, o de las que no se tenia conocimiento, hacen su aparicion tras el
mismo. Pueden plantearse entonces dos situaciones, cuando atn no se han formulado las cuentas
anuales; en cuyo caso se formularan estas conforme al marco de informacion financiera de la Re-
solucion y, cuando ya se han formulado pero no han sido aprobadas; en cuyo caso sera precepti-
va su reformulacion. En cualquier caso se informara en la memoria de cudl ha sido el marco de
informacion financiera aplicado para la formulacion de las cuentas anuales.

A continuacion, aunque de forma somera, hemos querido resaltar algunos de los aspectos mas
llamativos de los criterios de registro y valoracién que la norma tercera de la Resolucion prescribe:

* Activos no corrientes y grupos enajenables de elementos mantenidos para la venta:
respecto a este tipo de activos cabe destacar que sus posibles correcciones valora-
tivas derivadas de los test por deterioro se realizaran atendiendo al valor de liqui-
dacion, no siendo valido ya el referente proporcionado por el importe recuperable.
Ademas las provisiones asociadas a costes de desmantelamiento y rehabilitacion
habran de ser revisadas por cuanto las estimaciones iniciales pueden haber cambia-
do de forma significativa, alterando el valor de los diferentes elementos. También
entra dentro de lo posible que este tipo de provisiones puedan aflorar ante la nueva
situacion de la empresa.

Puede darse el caso de que carezca de sentido mantener elementos agrupados en
unidades generadoras de efectivo, debido a que resulte mas probable la enajena-
cion individualizada de dichos elementos. En este caso el valor asignado al posible
fondo de comercio de cada unidad podria ser nulo.

En cuanto a los grupos enajenables de elementos mantenidos para la venta, se va-
loraran por el menor importe entre el valor contable y el de liquidacion; previa va-
loracién individualizada conforme a los criterios de la Resolucion.

* Las deudas a coste amortizado no ven alterado su vencimiento por el mero hecho
de que el principio de empresa en funcionamiento no resulte de aplicacion?, lo que
trae causa de que el grado de exigibilidad no se vea alterado, ni tampoco su clasi-
ficacion en balance. Si no fuere asi, por prescripcion normativa o contractual, la
correcta clasificacion se sitia en el pasivo corriente, siendo entonces valorados por
su valor de reembolso.

3 Aunque en el caso de liquidacion concursal si se produce el vencimiento anticipado de créditos concursales aplazados.
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El principio de devengo, vigente durante el proceso de liquidacion, producira el re-
gistro de los correspondientes gastos financieros derivados de la contabilizacion de
las deudas a coste amortizado, junto con aquellos gastos que originados por clau-
sulas contractuales graven la demora en el pago de la obligacion.

En cuanto a las inversiones en empresas del grupo multigrupo y asociadas, debido
a que el valor de liquidacion podria ser inferior al importe recuperable, podria ser
necesario el practicar las correspondientes correcciones valorativas.

Las existencias también deberan ser objeto de deterioro valorativo teniendo en
cuenta su valor de liquidacion.

Respecto del impuesto sobre beneficios, debera analizarse la posibilidad de que los
activos por impuesto diferido puedan ser aplicados, por la obtencion de ganancias
fiscales, ya que de no ser asi procedera su baja en balance. También prescribe la
Resolucion que el requisito de la probabilidad se entenderda cumplido cuando la
empresa tenga pasivos por impuestos diferidos (asimilables a estos efectos a las
ganancias fiscales) con los que compensar los activos, salvo que el plazo de rever-
sion del citado pasivo supere el plazo previsto por la legislacion fiscal para poder
aplicar los activos.

Las provisiones que figuran en el balance de situacion de la empresa en liquidacion
requieren especial atencion. Por un lado, en el momento en el que la empresa de-
cide que la aplicacion del principio de empresa en funcionamiento no es posible y
el cese de la actividad es la alternativa mas realista, pueden aflorar provisiones que
hasta ese momento no existian, derivadas del registro de indemnizaciones origina-
das por la rescision anticipada de arrendamientos, o por la cancelacion de contra-
tos con el personal, por ejemplo. Por otro, es mas que probable que provisiones ya
existentes requieran de nuevas estimaciones.

Las retribuciones a largo plazo al personal contabilizadas como provisiones de-
rivadas de las futuras prestaciones definidas, tales como planes de pensiones, se
mantendran hasta que el promotor desaparezca, con las oportunas correcciones
producidas como consecuencia del proceso de cese en la actividad.

Ingresos y gastos por operaciones pendientes: antes de finalizar las operaciones
inherentes a la liquidacion, la empresa realizara todavia operaciones de trafico, las
cuales se registraran conforme al marco general de informacion financiera. Los gas-
tos derivados de suministros o personal, por ejemplo, se seguiran contabilizando
conforme al principio del devengo. Advirtiendo la Resolucion de que no se debe
producir el registro anticipado de gastos de liquidacion, sin perjuicio de la dotacion
a las provisiones que correspondan.

En lo referente a subvenciones, donaciones y legados, suele ser frecuente que el cese
de la actividad produzca su devolucion. Realmente, a nuestro juicio, no creemos
que lo estipulado por la Resolucion suponga especialidad alguna, ya que la aplica-
cion del propio marco general de informacion financiera resuelve esta cuestion. En
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definitiva, si la liquidacion de la empresa provoca la restitucion de una subvencion
recibida, el importe que figure en el patrimonio neto, pendiente de imputar a resul-
tados, debera registrarse como pasivo, y si existiesen diferencias con el importe a
reintegrar, estas figuraran como gasto de explotacion.

Trataremos de ilustrar algunos de los casos planteados por la norma con un ejemplo practico.

5.3.1. Ejemplo

La sociedad San, SA ha tomado el 31 de diciembre de 2013 (fecha de cierre de su ejerci-
cio social) el acuerdo de disolucion, para abrir el proceso de liquidacion, por discrepancias entre
los socios que hacen imposible su gestion, nombrando a los liquidadores en el mismo acto. En
cumplimiento de las obligaciones legales, los liquidadores han procedido a realizar el balance de
liquidacion extracontable en la mencionada fecha. Para ello, han elaborado un balance a 31 de
diciembre de 2013 previo al de liquidacion, en el que se ha procedido a realizar las operaciones
de cierre contable, es decir, a regularizar los ingresos y gastos, a imputar las amortizaciones hasta
la fecha, a regularizar las existencias, etc., siguiendo el principio de empresa en funcionamiento.
Los liquidadores esperan liquidar la empresa en los proximos meses.

Balance en 31 de diciembre de 2013 (previo a la liquidacion)

Activo 2013 Patrimonio neto y pasivo 2013
A) ACTIVO NO CORRIENTE Inform. A) PATRIMONIO NETO Inform.
II. Inmovilizado material A-1) Fondos propios
1. Terrenos y construcciones ....... 1 2.800.000 | I. Capital 9 800.000
2. Inst. técnicas, maq., utillaje, ... ... 2 150.000 | IIL RESEIVAS weverererrrrrerrnerereresenerenene 1.960.000
V. ;tz;:sli/(;nes en empresas del VIL Resultado del ejercicio .......... 10 154.000
1. Instrumentos de patrimonio ... 3 80.000| A-2)Ajustes por cambio de valor 1.400
V. Inversiones financieras a largo A-3) Subvenciones , donaciones y
plazo 1e8ados ...cverirnrrinniinnisnnnnne 2 5.600
5. Otros activos financieros ......... 4 28.000| B) PASIVO NO CORRIENTE
VI. Activos por impuesto diferido 6 17.400| II Deudas a largo plazo
e
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Activo 2013 Patrimonio neto y pasivo 2013
e
B) ACTIVO CORRIENTE 3. Acreedores arrend. financiero 11 33.290
. . IV. Pasivo por impuestos diferi-
ILE
xistencias T 12 | 10200
1. Mercaderias ........cccccoccuvevunecns 20.000| C) PASIVO CORRIENTE
III. D ial
eudores comerciales y otras I11 Deudas a corto plazo
ctas. a cobrar
1. Clientes por ventas .................. 181.500| 3. Acreedores arrend. financiero . 11 30.065
3. Deudores varios ............cc...... V. Acreedores comerciales y otras
43.500 ctas. a pagar
6. Otros créditos Adm. Publicas 47.600|  1.Proveedores ... 13 281.950
VIL Efectlvo'y otros activos liqui- 3. Acreedores varios .........c........ 14 13.395
dos equiv.
1. Tesoreria ........ccccvvevnevuecnrinenns 7.000| 5.Pasivos por impuesto corriente 15 67.800
2. Otros activos liquidos equiva- 6. Otras deudas con las Adm. Pa-
lentes .....c.coevveriiiiniinniniines 25.000 16 42.300
TOTAL PATRIMONIO NETO Y
TOTAL ACTIVO ....rrrerrrrennns 3.400.000 PASIVO 3.400.000

Informacion sobre el balance:

1. La partida «Terrenos y construcciones» recoge, por un lado, unos terrenos en un
poligono industrial adquiridos en 2009 por 2.000.000 de euros donde la sociedad
tenia pensado construir el nuevo edificio de fabrica. Dada la situacion de crisis
econdmica se decidid esperar. El resto de la partida se corresponde con el valor en
libros del edificio de fabrica adquirido hace ya 18 afios.

2. Dentro de la partida «Inst. técnicas, magq., utillaje, ...» se encuentra una maquina
adquirida mediante un contrato de arrendamiento financiero cuya opcion de com-
pra se tenia pensado ejercer al finalizar el mismo, en diciembre de 2015. La opcién
de compra es de 2.000 euros que se ejerceria junto con el pago de la tltima cuota.
La vida util de la maquina se estimo en 10 aios. El resumen del contrato firmado
el 31 de diciembre de 2011 es el siguiente:
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Afo Cuotas anuales Amortizacion del principal Intereses
2012 31.971,94 27.757,15 4.214,79
2013 31.971,94 28.888,02 3.083,92
2014 31.971,94 30.064,97 1.906,98
2015 31.971,94 31.289,86 655,56
Total 127.887,77 118.000,00 9.861,24

El valor en libros de la maquina es de 96.000 euros.

El 1 de enero de 2013 se adquirieron instalaciones por valor de 50.000 euros al
contado consiguiendo para su financiacion una subvencion (a fondo perdido siem-
pre que las instalaciones se mantuvieran al menos durante cinco afios) de un or-
ganismo oficial del 20% de la inversion. La vida util de la instalacion se estim6 en
5 afios. En caso del incumplimiento de las condiciones previstas para la concesion
de la subvencion, se abonara ademas, un 5% en concepto de interés de demora.

El resto del saldo se corresponde con un inmovilizado cuyo valor de adquisicion
fue de 30.000 euros y que se encuentra amortizado en 16.000 euros.

3. Los «Instrumentos de Patrimonio» se corresponden con la participacion del 100 %
en la sociedad Ta, SA adquirida en la constitucion de esta por su valor nominal. La
sociedad no cotiza en bolsa.

4. En esta partida de «Otros activos financieros» se recoge un derivado adquirido en
febrero de este ejercicio para cubrir el riesgo de tipo de cambio futuro (considerado
como una cobertura de flujos de efectivo) para una futura compra de mercaderias a
dos afios por 26.000 euros. Al cierre del ejercicio su valor razonable se incremento
en 2.000 euros.

5. Las mercaderias se corresponden con 10.000 unidades adquiridas a 20 euros.

6. A los clientes se les concede un plazo medio de pago de 1 mes. Dentro de ellos se
encuentra un crédito de 58.000 euros que vencid en noviembre y por el que se doto
el correspondiente deterioro. El método de estimacion de insolvencias es el indivi-
dualizado. Dado que no han transcurrido al cierre los seis meses necesarios para su
admision como gasto fiscal (art. 15 del TRLIS), en la estimacion del IS se ha conta-
bilizado el correspondiente activo por impuesto diferido por importe de 17.400 euros.

7. Los «Deudores varios» estan formados por derechos de cobro de distinto venci-
miento pero que ninguno supera los cuatro meses y sobre los que no se tienen dudas
de que se van a cobrar.

8. Elsaldo de «Otros créditos Adm. Publicasy» esta compuesto por un derecho de cobro
frente a la Hacienda Publica por IVA pendiente de recuperar.
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9. El capital social esta formado por 8.000 acciones de 100 euros de nominal cada
una de ellas. Estas acciones corresponden por partes iguales a cuatro socios.

10. El resultado del ejercicio se ha obtenido aplicando el Marco General de Informa-
cion Financiera. El resultado contable antes de impuestos ha sido de 220.000 euros
y los pagos a cuenta de 12.000 euros.

11. Elsaldo de estas cuentas corresponde a las deudas por el contrato de arrendamien-
to financiero, incluida en el largo plazo la opcion de compra.

12. El pasivo por impuesto diferido esta formado, por un lado, por el impuesto diferido
de la subvencién pendiente de aplicar (2.400 €); por otro, por el impuesto diferido
como consecuencia del ajuste de la contabilidad de cobertura (600) y el resto co-
rresponde a la diferencia de criterios entre el ambito fiscal y contable con respecto
al contrato de arrendamiento financiero.

13. Los proveedores conceden un plazo medio de pago de 4 meses.
14. Acreedores varios con vencimiento en el mes de marzo.

15. Estimacion del pago del IS (30 % de gravamen) determinado sobre el beneficio con-
table antes de quebrar el principio de empresa en funcionamiento.

16. Deudas con la Administracion Publica en concepto de IRPF y Seguridad Social.

Los liquidadores consideran que no van a poder liquidar la empresa antes del plazo estable-
cido por la legislacion mercantil para la formulacion de las cuentas anuales por lo que deciden
redactar estas cuentas anuales aplicando la Resolucion.

Partiendo del mencionado balance, y aplicando los criterios contenidos en la Resolucion
sobre el marco de informacion financiera cuando no resulta adecuada la aplicacion del principio
de empresa en funcionamiento, obtendremos el nuevo balance.

Como norma general, y como consecuencia de la no aplicacion del principio de empresa en
funcionamiento, se debera realizar una nueva valoracion de los elementos patrimoniales que per-
mita mostrar la imagen fiel de las operaciones tendentes a realizar el activo, cancelar las deudas
y, en su caso, repartir entre los socios el patrimonio resultante. Esto implicara corregir o dar de
baja a aquellos activos que dejen de cumplir con la definicion de tales y, por tanto, su importe no
se pueda recuperar. Para ello, deja de ser relevante el valor en uso que va a ser sustituido por el
valor de liquidacion.

Informacion para la liquidacion:

1. Se ha pedido a un experto la valoracion de los terrenos y del edificio.

El valor razonable de los terrenos es de 2.100.000 euros y los costes de venta de
50.000 euros si bien el experto indica que si urge su venta el valor maximo que se
podra alcanzar es de 1.950.000 euros.
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El valor razonable del edificio asciende a 1.100.000 euros y los costes de venta
de 38.000 euros, indicando que en caso de que se desee deshacerse de ¢l, el valor
maximo neto seria de 900.000 euros.

2. Con respecto a la maquina adquirida mediante contrato de arrendamiento finan-
ciero, se ha conseguido un comprador que se subrogara en el contrato. El precio
pactado con él es de 30.645 euros. La operacion se formalizara en enero.

Los liquidadores consideran que se podra vender el resto del inmovilizado material
por 60.000 euros.

3. El valor teérico de las acciones calculado sobre el balance de la sociedad es del
250%, estimando los liquidadores que podran venderse por este valor.

4. Las existencias de mercaderias tienen un valor de reposicion de 21.000 euros, si
bien, el valor de liquidacion es de 19.000 euros.

5. Lasociedad se habia acogido en el ejercicio 2011 a una deduccién por reinversion
de beneficios extraordinarios por un importe de 10.000 euros. El interés de demora
se estima en el 5% anual.

6. Los liquidadores han estimado por indemnizaciones y demas gastos inherentes a
la liquidacion 10.000 euros.

Elaboracion del balance aplicando el marco de informacion financiera cuan-
do no resulta adecuada la aplicacion del principio de empresa en funcio-
namiento

Normas de registro y valoracion de la empresa en liquidacion
A. Inmovilizado material, inmaterial e inversiones inmobiliarias

Como la decision de liquidacion se ha tomado coincidiendo con el cierre contable no debe-
remos hacer ningun ajuste con respecto a la amortizacion.

Pero por el contrario, al cambiar el escenario por la no aplicacion del principio de empre-
sa en funcionamiento, la busqueda de una valoracion del patrimonio que muestre la imagen fiel
de las operaciones obliga a utilizar unos criterios de valoracion distintos: el importe recuperable
estara basado tnicamente en el valor de liquidacion de los activos, dejando a un lado el valor en
uso e incluso el valor razonable puesto que la empresa se encuentra en una situacion de transac-
cion forzada de venta, premisa contraria a la propia definicion del valor razonable.

Esta valoracion de los activos a valor de liquidacion tiene las siguientes consecuencias
sobre el balance:
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1. Terrenos:

El experto estima que los terrenos tienen un valor razonable neto (valor razonable menos
costes de venta) de 2.100.000 — 50.000 = 2.050.000 euros, si bien, cuando la transaccion se
vuelve forzada, urgente, entonces el valor maximo que se podra obtener por su venta (valor de
liquidacion) sera de 1.950.000 euros. Este valor de liquidacion es el que se tomara como referen-
cia para realizar el test por deterioro:

* Valor en libros del terreno: 2.000.000 euros.
» Importe recuperable (valor de liquidaciéon) del terreno: 1.950.000 euros.

* Como el Valor en libros > Importe recuperable (valor de liquidacion) — deterioro de
valor de 50.000 euros.

* Luego el nuevo valor en libros del terrenos sera: 2.000.000 — 50.000 = 1.950.000
euros.

ii. Construcciones:

Su valor en libros es de 800.000. El experto estima dos valoraciones: el valor razonable neto,
fruto de una transaccion en condiciones de independencia entre las partes, y otro menor, que sera
el de liquidacion al que le afectard la urgencia de venta. Este ultimo sera el que utilizaremos, al
igual que en el caso anterior, como importe recuperable para realizar el test por deterioro.

» Valor en libros de la construccion (valor inicial — amortizaciones — deterioro):
800.000 euros.
» Importe recuperable (valor de liquidacion) de la construccion: 900.000 euros.

»  Como el Valor en libros < Importe recuperable (valor de liquidacion) — no existe
deterioro de valor.

iii. Maquina:

La maquina se adquiri6 mediante un contrato de arrendamiento financiero, comprometién-
dose la sociedad, como es norma general, a pagar unas cuotas de forma irrevocable. Los contratos
de arrendamiento financiero suelen tener una clausula de cancelacion anticipada con coste muy
elevado que hace que el empresario se decante, si el contrato lo permite, por la subrogacion del
contrato por parte de otro empresario.

Por tanto, la valoracién dada a la maquina, descontadas las deudas pendientes, es de:
30.645 euros.

Para la sociedad, la maquina tendria un valor descontadas las deudas de:

120.000 (maq.) — 12.000 x 2 (Amort. acumda.) — 33.290 (deudas a 1/p) — 30.065
(deudas a c/p) = 32.645 €
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Por consiguiente, como el valor de liquidacion es inferior al valor contable, por la diferencia
se deberia dotar el correspondiente deterioro entre ambos valores, 2.000 euros.

iv. Instalaciones:

La sociedad habia adquirido unas instalaciones financiadas en parte por un organismo publi-
co, con la obligacion de mantenerlas durante 5 afios. Dado que esto no va a ser posible, se debe
reintegrar la subvencion al organismo correspondiente. Por tanto, procede transformar dicha sub-
vencion en una deuda a corto plazo por el importe total de la misma. La diferencia sera los gastos
de explotacion. Ademas, deberd imputar gastos por los intereses de demora.

En consecuencia, dariamos de baja a la subvencion pendiente de imputar a la cuenta de pérdi-
das y ganancias (5.600 €). Lo mismo procede con el pasivo por diferencias temporarias imponibles
(2.400 €), y reconoceriamos una deuda con la Administracion Pliblica por subvenciones a reintegrar
de 10.000 euros. La diferencia (2.000 €), seglin regula la Resolucion, serd gasto de explotacion del
ejercicio. Ademas, deberan reconocerse los intereses de demora (0,05 x 10.000 = 500 €) como
gasto y como mayor importe de la deuda con el organismo publico correspondiente.

v. Resto del inmovilizado:

Las instalaciones anteriores junto con el resto del inmovilizado tienen un valor en libros de:

* Valor en libros de las instalaciones: 50.000 — 50.000/5 = 40.000 euros.
e Valor en libros del resto de inmovilizado: 30.000 — 16.000 = 14.000 euros.
* Valor de liquidacién: 60.000 euros.

* Como el Valor en libros < Importe recuperable (valor de liquidacion) — no existe
deterioro de valor.

B. Inversiones en empresas del grupo, multigrupo y asociadas

Indica la norma que estas también estaran sujetas a deterioro, para lo cual el importe recu-
perable sera su valor de liquidacion. Estas acciones, al corresponder al 100 % del capital de otra
sociedad, figuraran en balance por su valor de adquisicion, que segln se indica fue a valor no-
minal y los tinicos cambios en su valoracion que les puede afectar son los posibles deterioros.

» Valor en libros de los instrumentos de patrimonio en empresas del grupo: 100 % X
x 80.000 = 80.000 euros.
» Valor de liquidacion: 250% x 80.000 = 200.000 euros.

» Como el Valor en libros < Importe recuperable (valor de liquidaciéon) — no existe
deterioro de valor.
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C. Instrumentos financieros a largo plazo

En esta partida indica el enunciado que se encuentra recogido un instrumento de cobertura
de flujos de efectivo. La valoracion de estos instrumentos bajo el principio de empresa en fun-
cionamiento es que la parte de la ganancia o la pérdida del instrumento de cobertura que se haya
determinado como cobertura eficaz se reconocera transitoriamente en el patrimonio neto, impu-
tandose a la cuenta de pérdidas y ganancias en el ejercicio o ejercicios en los que la operacion cu-
bierta prevista afecte al resultado.

Dado que la cobertura deja de ser eficaz si valoramos la empresa bajo el prisma de la liqui-
dacion, deberan llevarse los resultados directamente a la cuenta de pérdidas y ganancias, desha-
ciendo igualmente los ajustes que al efecto se hayan realizado sobre el patrimonio neto.

Entonces, eliminaremos el ajuste por cambio de valor, 1.400 euros, y el pasivo por dife-
rencias temporarias imponibles, 600 euros, e imputaremos un resultado financiero por 2.000
euros, recogiendo la variacion de valor de la cobertura directamente en la cuenta de pérdidas
y ganancias.

D. Existencias

El valor de reposicion es el referente habitual de las mercaderias cuando se aplica el prin-
cipio de empresa en funcionamiento. Pero para el caso de la empresa en liquidacion, se tomara
segun la Resolucion el valor de liquidacion de los activos. Por tanto:

e Valor en libros de las mercaderias: 20.000 euros.
* Valor de liquidacién: 19.000 euros.

»  Como el Valor en libros > Importe recuperable (valor de liquidacion) — deterioro de
valor de las existencias por 1.000 euros.

E. Impuesto sobre beneficios

La Resolucion indica que los activos por impuestos diferidos deberan darse de baja siempre
que no resulte probable disponer de ganancias fiscales, lo que asimila esta a pasivos por impues-
tos diferidos. Suponemos que se refiere concretamente a activos por impuestos diferidos por de-
ducciones pendientes de aplicar, asi como activos por impuestos diferidos por bases imponibles
negativas de ejercicios anteriores que den derecho a deducciones en futuros ejercicios. Puesto
que, en nuestro caso, el activo por impuesto diferido surge como consecuencia de un deterioro
de clientes, y contempla la LIS que este, se convierte en un crédito frente a la Hacienda Publica,
entonces consideramos que no sera preciso eliminar su importe, sino que debera reclasificarse,
en su caso, como un crédito frente a la Administracion Publica.
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Por otro lado, la sociedad se acogio en el ejercicio 2011 a una deduccion por reinversion
de beneficios extraordinarios por importe de 10.000 euros. Al incumplir con la normativa sobre
el mantenimiento de la inversion, se debe reintegrar a la Administracion Publica el importe total
mas los intereses de demora correspondientes. El importe de la deduccion debera considerarse
como un gasto excepcional, y recogerse como una diferencia permanente positiva en la liquida-
cion del IS. Los intereses de demora seran gasto financiero deducible. Asimismo, hasta que se
haga efectiva la devolucion se recogerd una deuda para con la Administracion Publica por el im-
porte de la deduccion incorrecta mas los intereses de demora.

F. IVA
Como vimos en los aspectos fiscales se mantienen los derechos de cobro frente a la Admi-

nistracion Publica por este concepto, pudiendo solicitar su abono, compensarlo con otras deudas
tributarias o convertirlo en deuda publica.

G. Clientes por operaciones de trafico y otros deudores

Respecto a estas partidas, dado su préximo vencimiento no debera realizarse comparacion
alguna con ningun valor, salvo que se tenga informacion sobre algun posible cobro fallido.

H. Tesoreria y otros activos liquidos equivalentes

Para que la empresa tenga clasificada alguna inversién como activo liquido equivalente
debe cumplirse que desde el momento en que se materializa tal inversion hasta su vencimien-
to no transcurran mas de tres meses y siempre que no exista riesgo significativo de cambios de

valor y formen parte de la politica de gestion normal de la tesoreria de la empresa, por tanto, no
procedera ajuste alguno como consecuencia de la liquidacion.

I. Proveedores y acreedores comerciales

Deberan realizarse los pagos en los plazos previstos.

J. Otras deudas con las Administraciones Publicas

Debera hacerse efectivo el pago en concepto de IRPF y de Seguridad Social en los plazos
correspondientes (42.300 €).

Ademas, apareceran como nuevas deudas con las Administraciones Publicas, por un lado,
la restitucion del importe de la subvencion junto con sus intereses de demora (10.000 € +
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+ 0,05 x 10.000), y por otro, la devolucién de la deduccion incumplida por reinversion de be-
neficios extraordinarios y los intereses de demora de tres afios (10.000 € + 0,05 x 10.000 x 3).

K. Provisiones por la liquidacion de la empresa

Nos indica el enunciado que los liquidadores han estimado por indemnizaciones y demas
gastos 10.000 euros como consecuencia de la liquidacion. Estos gastos deberan figurar en una
provision en el balance cuya denominacion podria ser «Provision por liquidaciony la cual hemos
incluido en el corto plazo puesto que se espera liquidar la empresa durante el ejercicio siguiente:

Balance en 31 de diciembre de 2013 de SAN, SA «en liquidacién»

220

Activo Explic. | 2013 Patrimonio neto y pasivo Explic. | 2013
A) ACTIVO NO CORRIENTE A) PATRIMONIO NETO
II. Inmovilizado material A-1) Fondos propios
1. Terrenos y construcciones ...... Ali/Adi [2.750.000| I Capital .....c.ccoooevevrncrunerirerirenene 800.000
2. Inst. técnicas, maq., utillaje, ... .. [?VI/IZ?I 148.000| IIL RESEIVAS .....cvvvemmecvvverrmerrreennee 1.960.000
IV. ;Zle):)siuorl’les en empresas del VIL Resultado del ejercicio ........ L 98.500
1. Instrumentos de patrimonio .. B 80.000| B) PASIVO NO CORRIENTE
V. Lrll‘:(r)siones financieras a largo I1. Deudas a largo plazo
5. Otros activos financieros ........ C 28.000| 3. Acreedores arrend. financiero 33.290
VL Activos por impuesto diferido E 17.400| C) PASIVO CORRIENTE
B) ACTIVO CORRIENTE II. Provisiones por liquidacion .. K 10.000
II. Existencias III. Deudas a corto plazo
1. Mercaderias ........cccccccuvevueecnes D 19.000| 3. Acreedores arrend. financiero 30.065
III. Deudores comerciales y otras V. Acreedores comerciales y otras
ctas. a cobrar ctas. a pagar
s
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Activo Explic. | 2013 Patrimonio neto y pasivo Explic. | 2013
wod .
1. Clientes por ventas ................. G 181.500| 1. Proveedores ........occomerrvnne. I 281.950
3. Deudores varios .........c.cccee.ue. G 43500 3. Acreedores varios ...........c...... I 13.395
6. Otros créditos Adm. Pablicas F 47.600| 5. Pasivos por impuesto corriente L 55.500
VILI. Efectivo y otros activos liqui- 6. Otras deudas con las Adm. Pa-
dos equiv blicas .....ocvvvirieririeninn J 64.300
1. Tesoreria ......cccveveevuerieruerinnns H 7.000
2. Otros activos liquidos equiva-
1eNteS .o H 25.000
TOTAL PATRIMONIO NETO Y
TOTAL ACTIVO ..vireinircanes 3.347.000 PASIVO 3.347.000
L. Elresultado del ejercicio se habra obtenido de la siguiente manera:
Resultado contable antes de impuestos (previo acuerdo de liquidacion) ......... 220.000 €
Pérdida por deterioro del terreno ..........ccoeveruieiiirierie e (50.000) €
Pérdida por deterioro de la Maquinaria ...........ccoeceevveeeerieeieneeieieeeeereeseeveenns (2.000) €
Gastos de explotacion por subvencion e intereses de demora ...........cceeeveeeene. (2.500) €
Pérdidas por deterioro de eXiStenCias .........ooveveereerierienieriene e (1.000) €
Gastos excepcionales por la deduccion reinversion e intereses ...........c........... (11.500) €
Gastos por iNdeMNIZACIONES ¥ OLIOS ....ccvveeverrieieerieieeiieteseesseeeesteesesseesseeseenns (10.000) €
Ingresos financieros por la variacion de la cobertura contable ......................... 2.000 €
Resultado contable antes de impuestos (sociedad en liquidacion) ................... 145.000 €

En este momento nos parece necesario realizar una serie de precisiones:

La norma del IS no recoge el valor de liquidacion como referente para valorar los activos en
caso de venta, sino que considera para el asunto el valor de mercado. Si el valor de liquidacion
es superior al de mercado (situacion que consideramos que no sera la habitual, por ser una opera-
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cion realizada en términos forzosos), no existiria ningtn tipo de problema a la hora de computar
el beneficio o pérdida como mayor o menor, segun el caso, beneficio fiscal. El problema surge
cuando el valor de mercado es superior al valor de liquidacion. En este caso, y mas concretamen-
te a la hora de imputar pérdidas, los liquidadores deben considerar la posibilidad del ejercicio del
derecho de retracto por parte de la Administracion Publica sobre algunos bienes como espacios
naturales protegidos, viviendas de proteccion oficial, etc. Asimismo, deberan tener en cuenta la
aplicacion, por parte de la Administracion Publica, del valor de mercado a la hora de computar
esas posibles pérdidas, y por tanto los liquidadores deberian considerarlo como una diferencia
permanente a la hora de la liquidacion.

En cualquier caso, nos pareceria razonable que para mayor seguridad de los liquidadores
se realizara una consulta vinculante a la Administracion sobre si el valor de liquidacion, avalado
por informes de expertos, va a ser admitido por ella como valor de mercado.

El esquema de la liquidacion del IS considerando que todas las valoraciones contables son
admitidas en el ambito fiscal serd el siguiente:

Resultado contable antes de IMPUESIOS ......cceeveeeeieierierieiieie e 145.000
+/— Diferencias Permanentes ...........cccueevueereeriveereerreereesireesseeesseesseesseesseesenes +10.000

+/— Diferencias temporales

Por los clientes de dudoSO CODIO .......ccovviiiuiiiiiiieieie e +58.000
Por el arrendamiento fINANCIETO .........cc.eeeevuvieieiieeeeeeeeee e +12.000
Base IMPONIbIE PIrEVIA .......ccuiiiiierieeiieiieeie ettt ere e eee et ereeaee e 225.000

— Bases imponibles de €jercicios anteriores ..........c.evevvereereeeeeieeeenenenennens -

Base IMPonible ........couiiiiiiiiiie e 225.000
X PO A€ ZIrAVAMECIL ..c.eevviiieiiieiieeiieie ettt ettt ste st esessaesbeesaenseensenseenes x 0,3
(031 T0] 181 11T v AT 67.500

— Deducciones y bonifiCaciones ............ccuevveeierieienierienieieseesieseesie e eenens -

Cuota HQUIAQ ..o e 67.500
— Retenciones ¥ pagos @ CUCTIEA ..........ecveeeervieieriieienieeiesteeiesseeaeseesessnensesenens —-12.000
Cuota diferencial .........ooeeiiiieiiee e 55.500

Para la obtencion del resultado del ejercicio ademas del impuesto corriente se tendran que
tener en cuenta tanto el impuesto diferido del contrato de arrendamiento financiero que no va a

222 www.ceflegal.com

Esta obra esta bajo una Licencia Creative Commons BY-NC-ND 4.0


http://www.cef.es

E S. Ramos y . L. Minguez La empresa en liquidacion: aspectos contables

poder revertir, como el que corresponde al deterioro de los clientes que va a ser un derecho de
cobro frente a la Administracion cuando se presente la liquidacion definitiva:

e Por el contrato de arrendamiento financiero:

2012

Gasto contable (amortizacion contable) ...........ccocveeeineineineiireiieiieiins 12.000,00
Gasto fiscal (2 amortizacion contable por exceder del limite fiscal la amor-

tizacion del principal) ... 24.000,00
DIfEIENCIA .uveivcviveveieieieeetee ettt ettt ettt s snaes -12.000,00
30 % de 1a difEINCIA ..voveevvereeveeeveiereeere et sesaes -3.600,00
Diferencia acumulada .........c.ceueveviviiieieieeceeceeee e -3.600,00
Pendiente de imputar por sup. limite (art. 115 del TRLIS) ......cc.cceecuurueee. 3.757,15

Como se acogi6 a la diferencia de valoracion entre el ambito fiscal y contable en el
ejercicio 2012 por el arrendamiento financiero, y no va a ser posible su reversion,
puesto que se produciria a partir del ejercicio 2017, debera dar de baja al pasivo
frente a un impuesto diferido (reversion del gasto).

» Por el deterioro de clientes surgird, como ya se habia calculado en el balance previo,
un activo por impuesto diferido que se convertira en un derecho de cobro frente a
la Administracion tributaria cuando se presente su liquidacion definitiva.

Por tanto, del resultado contable antes de impuestos habra que detraer el impuesto corriente
(coincidente con la cuota liquida del IS) ademas de sumarle el impuesto diferido por la reversion
del pasivo por diferencias temporarias del arrendamiento financiero del ejercicio 2012 y sumarle
también el impuesto diferido por el nacimiento del activo por diferencias temporarias por el de-
terioro de clientes (30% x 58.000 €).

Resultado después de impuestos: 145.000 — 67.500 + 3.600 + 17.400 = 98.500 euros.

6. CUENTAS ANUALES DE LA EMPRESA EN LIQUIDACION

Los estados contables a elaborar por la empresa en liquidacion se determinan por la legis-
lacion mercantil en el TRLSC, encargada de regular lo que la Resolucion denomina «liquidacion
ordinaria», y en la Ley Concursal (LC) en lo relativo a la denominada «liquidacion concursal».

www.ceflegal.com 223

Esta obra esta bajo una Licencia Creative Commons BY-NC-ND 4.0



http://www.cef.es

RCyT. CEF, ntims. 377-378 (agosto-septiembre 2014) Ea

En cualquier caso, desde el momento en que la empresa ha acordado su disolucion, o cuando es
obligada a iniciar la liquidacion, las operaciones que todavia se realicen, incluidas las inherentes a la
realizacion del activo, cancelacion del pasivo y reparto, en su caso, del patrimonio resultante, deben
tener su reflejo contable. No se extingue en ninguin caso la obligacion de llevanza de la contabilidad,
es mas, incluso es preceptivo en algunos casos la elaboracion de estados contables adicionales no
contenidos en el PGC. Podemos afirmar que la norma mercantil salvaguarda el derecho de informa-
cion de los terceros relacionados con la empresa, con mas razon si cabe ante una situacion en que
es probable que la demanda del conocimiento de las cifras contables se incremente. De hecho la LC
establece no pocas referencias a la contabilidad, como puede verse en el estudio de MiINGUEZ (2005).

El propio TRLSC en sus articulos 383 y 390.1 prescribe, respectivamente, que los liquida-
dores elaboraran un inventario y un balance inicial, como muy tarde a los tres meses de haberse
iniciado la liquidacion, y un balance final que sera aprobado por la junta general de accionistas.
Todo esto, aparte de que estos liquidadores quedan obligados por su condicion a llevar la con-
tabilidad de la sociedad, asi como llevar y custodiar los libros, la documentacion y correspon-
dencia de esta, segun el articulo 386.

En buena logica y, quiza a mayor abundamiento, el articulo 388, en su segundo apartado
obliga a que si la liquidacion se prolongase por un plazo superior al previsto para la aproba-
cion de las cuentas anuales, los liquidadores presentaran a la junta general, dentro de los seis
primeros meses de cada ejercicio, las cuentas anuales de la sociedad y un informe pormeno-
rizado que permitan apreciar con exactitud el estado de la liquidacion.

Esta misma norma continua indicando cudl es el requisito formal con el que finaliza la liqui-
dacion: obliga a la inscripcion registral de escritura ptiblica de extincion societaria en su articulo
396. En tal inscripcion figurara el balance final de liquidacion, y ademas los liquidadores deposi-
taran en el Registro Mercantil los libros y documentos de la sociedad extinguida.

Todo lo anterior no deja otra opcion que seguir aplicando el marco general de informacion
financiera a las cuentas anuales de la empresa que no pueda aplicar el principio de empresa en
funcionamiento, salvo por las especialidades establecidas en la Resolucion; ya que como la misma
reconoce, el derecho mercantil espariol no se decanta por una ruptura del sistema de informa-
cion contable una vez acordada la disolucion.

Entre ellas cabe destacar la eximente de formular las cuentas anuales cuando la liquidacion
finalice antes del plazo para su aprobacion, o si acordada la disolucidn en un ejercicio, o se abra
la fase de liquidacion en un concurso, las operaciones acaban antes del cierre de ese ejercicio.

En cualquier caso las cuentas anuales de la empresa en liquidacion no se formulan a efectos
comparativos, o lo que es lo mismo, no hay que adaptar las cuentas anuales del ejercicio anterior
a los criterios del marco de informacion financiera de la Resolucion.

El balance, como el resto de documentos integrantes de las cuentas anuales, de la empresa
que no pueda aplicar el principio de empresa en funcionamiento se regira por las normas de ela-
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boracion contenidas en el PGC. No obstante, se matiza que la clasificacion de los activos no co-
rrientes y grupos enajenables de elementos mantenidos para la venta no se realizara conforme a
lo establecido en el marco general de informacion financiera, los elementos inmovilizados, mate-
riales o intangibles, asi como las inversiones inmobiliarias no se reclasificaran al activo corriente.
Cuestion diferente es si debe mantenerse la clasificacion de activos no corrientes mantenidos para
la venta en el activo corriente del balance, diferenciando estos del resto de activos no corrientes.

La cuenta de pérdidas y ganancias se elaborara con la tinica peculiaridad de que las opera-
ciones interrumpidas no tendran aplicacion, ya que se considera que la totalidad de la empresa
es en si misma una actividad interrumpida desde el momento en que el principio de empresa en
funcionamiento no es de aplicacion.

El estado de flujos de efectivo recogera dentro de los flujos de explotacion los derivados
de la liquidacion de los activos vinculados a la actividad principal de la empresa, y englobara en
los flujos procedentes de la inversion los que produzca la liquidacion de los activos no corrien-
tes mantenidos para la venta.

La memoria soportara el bagaje informativo relativo a la situacion tan excepcional que vive
una empresa en liquidacion. Por lo que debera quedar claro el desglose informativo relativo a los
criterios valorativos aplicados, como expresa la Resolucion en la nota relativa a los «Aspectos cri-
ticos de la valoracion y estimacion de la incertidumbrey, informara de los eventos o condiciones
que a juicio de la direccion originan que no pueda aplicarse el principio de empresa en funciona-
miento, junto con una referencia expresa a que las cuentas anuales se han formulado aplicando
el marco de informacion financiera preceptivo cuando no resulta adecuada la aplicacion del prin-
cipio de empresa en funcionamiento. No serd necesario incorporar los desgloses no significativos
debidos a la propia situacion de liquidacion, como por ejemplo los relativos a criterios de clasi-
ficacion de activos no corrientes mantenidos para la venta o los concernientes a identificacion de
actividades interrumpidas.

En lo referente a la informacion que se solicita en la memoria de los administradores, se
entendera que se hace, en su caso, respecto de quienes deban formular las cuentas anuales de
acuerdo con la legislacion mercantil.

Se informara necesariamente, en la nota 2 de la memoria normal, relativa a las bases de pre-
sentacion de las cuentas anuales, en el apartado 4, las causas que hacen que las cuentas anuales del
ejercicio no resultan comparables con las del precedente. Asi como que la aplicacion de resultados se
efectiia conforme a la normativa aplicable a la liquidacion y division del patrimonio empresarial, que
prohibe la distribucion a socios de resultado alguno hasta que los acreedores hayan sido satisfechos.

La memoria informara en cualquier caso sobre el desarrollo del proceso de liquidacion y de
la estimacion de los valores de liquidacion de los activos.

La obligacion de auditoria persiste para las cuentas anuales formuladas bajo los principios de

liquidacion para aquellas sociedades que venian siendo auditadas o que incumplen los requisitos re-
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cogidos en el articuo 263 del TRLSC. El auditor realizara su trabajo siguiendo las normas técnicas
de auditoria, pudiendo considerar el incluir un parrafo de énfasis en su informe, llamando la atencién
sobre la nota de la memoria en la que se informa de que las cuentas anuales se han elaborado sin
poder aplicar el principio de empresa en funcionamiento (Resolucion de 20 de diciembre de 2013,
del ICAC, por la que se publica la modificacion de la Norma Técnica de Auditoria sobre la aplica-
cion del principio de empresa en funcionamiento, publicada por Resolucion de 31 de mayo de 1993).

6.1. CUENTAS ANUALES DE LA ENTIDAD EN CONCURSO

La LC regula las obligaciones contables de la entidad en concurso. Las cuentas anuales del
deudor concursado deben formularse y, en su caso, ser auditadas, por los administradores; aunque
bajo supervision de la administracion concursal. Solo en el supuesto de suspension, dado que el
articulo 40 establece que si el concurso es calificado de necesario, se suspendera el ejercicio por
el deudor de las facultades de administracion y disposicion sobre su patrimonio, siendo sustitui-
do por los administradores concursales, las obligaciones contables recaerian sobre estos tltimos.
Por lo tanto, la contabilidad no sufre ningin menoscabo en su bagaje informativo. De hecho la
LC da una gran importancia a la rendicion de cuentas, claro ejemplo de ello es que el concursado
no puede presentar propuesta anticipada de convenio si hubiera incumplido el deber de depdsito
de cuentas anuales en cualquiera de los tres ejercicios anteriores al concurso.

De hecho el articulo 152 menciona que la liquidacion ira acompaifiada de una serie de infor-
mes y finalizara con una completa rendicion de cuentas.

Cosa distinta son los plazos. Estos pueden sufrir modificaciones derivadas del proceso, ya
que en tanto la administracion concursal no confeccione el inventario inicial y la lista de acree-
dores, las cuentas anuales del ejercicio anterior a la declaracion del concurso, previa autorizacion
de esta administracion, pueden no formularse hasta que dicho requisito se cumpla; posteriormente
habra un plazo de un mes para hacerlo. Acabado este plazo de prorroga, las cuentas seran apro-
badas por la junta en el plazo maximo de tres meses y posteriormente depositadas en el Registro
Mercantil, prescribe el articulo 46 de la LC.

Por lo tanto, y como se reconoce en la introduccion de la Resolucion del ICAC, la cuestion
pendiente era delimitar el marco de informacion financiera aplicable a este tipo de situaciones y
que condujese a afirmar que las cuentas anuales ofrecen la imagen fiel del patrimonio.

7. CONCLUSIONES

La liquidacién de una sociedad puede traer consecuencias en distintos ambitos como los
mercantiles, fiscales, contables, laborales, etc. A diferencia de los otros, en nuestro derecho con-
table no existia una regulacion especifica para los casos de liquidacion, sino que, salvo prueba
en contrario, se consideraba que la gestion de la empresa continuaria en el futuro, sin que exis-
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tiesen unos criterios a aplicar en el supuesto de que la empresa entrara en una situacion de crisis
financiera o de gestion. Con la Resolucion de 18 de octubre de 2013, del ICAC, sobre el marco
de informacion financiera cuando no resulta adecuada la aplicacion del principio de empresa en
funcionamiento se establece el marco de informacion financiera aplicable a estos casos, aunque
consideramos que se podria haber aprovechado la ocasion para aproximar las distintas normati-
vas, evitando las divergencias entre ellas.

Asi, hemos encontrado disparidad de criterios entre el &mbito fiscal y el contable como es
el caso de las diferencias que puedan surgir como consecuencia de la aplicacion del valor de li-
quidacion en el entorno contable cuando este no coincida con el valor de mercado aplicado en
el contexto fiscal, lo que puede producir una inseguridad juridica en cuanto a la liquidacién del
impuesto y la responsabilidad posterior de los liquidadores.

Una de las divergencias encontradas entre los &mbitos mercantil y contable surge como conse-
cuencia de que la normativa mercantil obliga a los liquidadores a formular, en el plazo de tres meses,
un inventario y un balance referidos a la fecha de liquidacion «balance inicial de liquidaciony, y cuando
finaliza el proceso de liquidacion, un «balance final de liquidaciony. Estos balances son considerados
por la Resolucion «documentos extracontablesy y por tanto no sujetos a ningun marco de informacion
financiera de forma expresa, ni el general ni el especifico de la empresa en liquidacion. Esto, a nuestro
entender, puede perjudicar tanto a los socios como a los acreedores por tener informacion patrimo-
nial en documentos con el mismo nombre aunque con distinto marco de referencia y de valoracion.

La normativa contable solo contempla la posibilidad del reconocimiento de nuevos pasivos
como consecuencia del nacimiento de nuevas obligaciones al quebrar el principio de empresa en
funcionamiento. Por otro lado, la normativa mercantil considera la posible aparicion de pasivos
o incluso activos nuevos en el proceso de liquidacion, o posteriormente. En este mismo sentido,
el FASB sireconoce la aparicion de nuevos activos como consecuencia de la liquidacion, aunque
este caso no esta contemplado ni en las NIC, ni en la normativa europea. Quizas en un futuro se
contemple la aparicion en el proceso de liquidacion de posibles activos como por ejemplo las mar-
cas, que deban aflorar cuando se redactan las cuentas anuales bajo los criterios de la Resolucion.
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