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Abstract:

RovaL Decree 1159/2010 has modified certain aspects of the statement of registration
and assessment 19.% (NRV 19.%), contained in Royal Decree 1514/2007, which approved
the current Spanish Accounting Standards.

This paper aims at analyzing the specific treatment that rule attributed to the so-called
«separate transactionsy, since these transactions represent a new and explicit develop-
ment compared to the previous text of the NRV 19.%.
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1. INTRODUCCION

Con motivo de la incorporacion, en el ambito europeo, de las Normas Internacionales de Con-
tabilidad (IFRS) y la homogeneizacion de estas con la normativa americana (FAS), la normativa
contable espafiola se encuentra sometida a continuos cambios. Estos se produciran con cierta asidui-
dad, dado el condicionamiento de las directrices de la Unién Europea (UE) conducentes a la incor-
poracion de los futuros desarrollos armonizadores de ambas normativas contables.

En este contexto, los cambios introducidos en la Financial Accounting Standard 141 [FAS
141(R), 2007] americana y en la International Financial Reporting Standard 3 [IFRS 3(R), 2008],
ambas referentes a las combinaciones de negocios, han derivado en la promulgacion del Reglamen-
t0 495/2009 de la UE y, posteriormente, en nuestro pais, a la publicacion del Real Decreto 1159/2010
por el que se han modificado determinados aspectos de la Norma de Registro y Valoracion 19.* (NRV
19.%), contenida en el Real Decreto 1514/2007 por el que se aprobd el actual Plan General de Conta-
bilidad (PGC) de 2007.

Asi pues, este trabajo trata de profundizar en el tratamiento especifico que la citada norma
atribuye a las denominadas «transacciones separadas» por cuanto supone un desarrollo explicito y
de cierta novedad con respecto al anterior texto del PGC, NRV 19.2, de 2007.

En este sentido, resulta evidente que no ha sido hasta la actual reforma cuando se ha puesto de
manifiesto la problematica de identificar las transacciones que se producen, o no, como consecuencia
de la combinacién de negocios. El tratamiento contable de esta disyuntiva y su efecto sobre el reco-
nocimiento y valoracion del fondo de comercio derivado de la combinacion de negocios constituye
el objetivo de este trabajo.

2. CONCEPTO DE TRANSACCION SEPARADA

La practica ha revelado que diversas combinaciones de negocios van unidas a determinadas
transacciones que, por sus caracteristicas particulares, no forman parte de la propia combinacién y
que, en consecuencia, no deben considerarse como parte de la contraprestacion entregada por los
activos netos adquiridos, sino como «transacciones separadas» de dicha operativa.

El Real Decreto 1159/2010 cita como posibles transacciones separadas las formalizadas por
0 en nombre de la adquirente o que benefician principalmente a la adquirente o a la entidad
combinada, en lugar de a la adquirida (o sus anteriores propietarios) antes de la combinacion.
Esta definicion atiende a los mismos términos de la IFRS 3(R) [B52] y FAS 141(R) [58].
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En general, estas transacciones pueden responder esencialmente a dos tipos de relaciones entre
adquirente y adquirida:

a) La existencia de relaciones o acuerdos previos a las negociaciones desarrolladas para el
comienzo de la combinacion de negocios.

b) Los acuerdos que se llevan a efecto, entre ambas, durante las negociaciones pero que
estan separados de la combinacion de negocios.

Se entiende, por tanto, que estas transacciones deben registrarse de forma separada a la com-
binacion de negocios, segin las normas de registro y valoracion que les sean de aplicacion.

En este contexto normativo, cabria preguntarse qué hechos econdmicos constituyen realmen-
te transacciones separadas y cuales no, y, por ende, cuales deben someterse al tratamiento contable
especifico que les otorga el propio PGC (2007), quedando excluidas del método de adquisicion. A
estos efectos, el Real Decreto 1159/2010 ha incorporado los aspectos basicos sobre la contabilizacion
que contienen las consiguientes revisiones de la normativa contable internacional [IFRS 3(R)] y la
americana [FAS 141(R)]. Cabe, sin embargo, mencionar algunas pautas sobre otros aspectos a con-
siderar para identificar y evaluar qué hechos econémicos forman parte, o no, de una combinacion de
negocios, que las citadas normas incluyen [IFRS 3(R). B50; FAS 141(R). A77], y que no han sido
incorporadas a la normativa contable espafiola.

A este fin de identificacion y evaluacion de las transacciones separadas, es preciso considerar:

a) El motivo o razén de la transaccion. Este es presentado en la normativa contable interna-
cional y americana ' como un elemento esencial a la hora de proporcionar una vision profun-
da acerca de si un hecho econémico forma parte, o no, de la combinacion de negocios.
Acorde con su contenido, el objetivo de una transaccion separada debe ser beneficiar a los
socios o propietarios de la adquirente o de la entidad combinada, tal y como cita el propio
Real Decreto 1159/2010 como ejemplo de las mismas. Esta perspectiva se aplica al tratamien-
to de los gastos relacionados con la adquisicion que corren por cuenta de la adquirente, con-
siderandose como una transaccion separada de la combinacion de negocios, puesto que se
trata de un pago en beneficio de la misma y no de la adquirida o de sus socios o propietarios.

b) Quién inicia la transaccién. Si la iniciativa parte de la adquirida es mas probable que res-
ponda a sus propios intereses y no a los de la adquirente o la entidad combinada 2, conside-
randose la transaccion, en este caso, como parte de la combinacion de negocios.

Si una transaccion se acuerda fundamentalmente en beneficio de la adquirente o de la entidad combinada y no principal-
mente en beneficio de la adquirida o sus anteriores propietarios antes de la combinacion, es poco probable que esa parte
del precio de la transaccion pagado (y todos los activos o pasivos que guardan relacion) sea parte del intercambio por la
adquirida. Por consiguiente, la adquirente contabilizaria esa parte de forma separada de la combinacion de negocios [IFRS
3(R). B50; FAS 141(R). A77].

Una transaccion u otro suceso iniciado por la adquirente puede haber sido efectuado con el propdsito de proporcionar
beneficios econdomicos futuros a la adquirente o a la entidad combinada con poco o ningin beneficio para la adquirida o
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¢) El momento en el que tiene lugar la transaccion. Si la transaccion tiene lugar durante el
proceso de negociacion de las condiciones de la combinacion de negocios, es probable que
la misma proporcione beneficios a la adquirente o a la entidad combinada y no a la adqui-
rida, debiéndose considerar como transaccion separada de la misma?>.

I
EJEMPLO 1:

Identificacion de las transacciones separadas.

Lasociedad «IFSA» adquiere a «kDEFSA». Estas han pactado que, pese a que los gastos
de registro de la operacion deberian ser soportados, por partes iguales, por las dos socie-
dades, seran abonados por la sociedad «IFSA», puesto que esta pretende beneficiarse
de determinadas ventajas fiscales. Estos costes ascienden a 20.000 euros.

La sociedad adquirente ha considerado los costes soportados como parte del coste de la
combinacién de negocios.

Se pide:
Analisis del tratamiento contable aplicable por «IFSA» seglin la normativa vigente.

Solucion:
El procedimiento contable aplicable por «IFSA» es el siguiente:

»  Costes soportados por cuenta de la vendedora «k DEFSA» (10.000 €): aunque no se
pagan directamente al vendedor, redundan primordialmente en beneficio de los
anteriores propietarios, formando parte de la contraprestacion de la combinacion
de negocios.

*  Costes soportados por cuenta propia (10.000 €): seran considerados como transac-
cion separada y contabilizandose fuera de la combinacion de negocios como un
gasto de la adquirente, puesto que no redundan en beneficio de los anteriores pro-
pietarios sino de la propia «IFSA» o de la entidad combinada.

sus anteriores propietarios antes de la combinacion. Por otro lado, es menos probable que una transaccion o un acuerdo
iniciado por la adquirida o sus anteriores propietarios sea en beneficio de la adquirente o de la entidad combinada y mas
probable que sea parte de la transaccion de la combinacion de negocios [IFRS 3(R). B50; FAS 141(R). A77].

Una transaccion entre la adquirente y la adquirida que tiene lugar durante las negociaciones de las condiciones de una
combinacion de negocios puede haber sido llevada a cabo en el marco de la combinacion de negocios para proporcionar
beneficios a la adquirente o a la entidad combinada. Si asi fuera, es probable que la adquirida o sus anteriores propietarios
antes de la combinacion de negocios reciban un escaso beneficio, o ninguno, procedente de la transaccion excepto los
que reciban como parte de la entidad combinada [IFRS 3(R). B50; FAS 141(R). A77].
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3. PARTICULARIDADES DE TRANSACCIONES SEPARADAS EXPUESTAS EN EL REAL
DECRETO 1159/2010

A fin de aclarar algunas situaciones particulares, y en linea con lo expuesto en la normativa
internacional y americana [IFRS 3(R). B52; FAS 141(R). A79], el Real Decreto 1159/2010 recoge,
explicitamente, las siguientes referencias a ejemplos de transacciones separadas:

a) Cancelacion de relaciones preexistentes entre adquirente y adquirida.

b) Sustitucion de acuerdos de sistemas de remuneracion basados en instrumentos de patrimo-
nio a los trabajadores o anteriores propietarios de la adquirida.

¢) Compensacion por haber recibido un negocio deficitario.

El tratamiento contable sobre las particularidades de este tipo de transacciones separadas en
las combinaciones de negocios es objeto de desarrollo detallado en los epigrafes ulteriores.

3.1. Cancelacion de relaciones preexistentes entre adquirente y adquirida

Entre las empresas que participan en una combinacioén de negocios pueden existir relaciones
previas, sobre las que cabria dilucidar e identificar si constituyen o no transacciones separadas. A
este objeto, el Real Decreto 1159/2010 coincide con los planteamientos de la IFRS 3(R) [B51] y
del FAS 141(R) [A78], distinguiendo las transacciones de caracter no contractual (v.gr.: un litigio)
de las contractuales (v.gr.: vendedor y cliente o cedente y cesionario de una licencia de explotacion).

Estas relaciones deben liquidarse en el momento de la combinacion de negocios, reconocien-
do la adquirente un beneficio o pérdida cuyo importe dependera de la naturaleza de esa relacion
(contractual o no contractual). No obstante, y en cualquiera de estos dos casos, los gastos e ingresos
a reconocer tendran, como contrapartida, la contraprestacion transferida, minorando el coste de la
combinacion de negocios a efectos de calculo del fondo de comercio.

En particular, respecto a las transacciones de caracter no contractual, la norma establece
que la adquirente ha de reconocer un beneficio o pérdida por el valor razonable atribuido a la cance-
lacion de la relacion preexistente. Asi pues, si la adquirente tiene reconocidos, contablemente, activos
o pasivos relacionados con el contrato, el beneficio o pérdida se calculara por la diferencia entre el
valor contable y el valor razonable de liquidacion de la relacion existente.

I
EJEMPLO 2:

Cancelacion de relaciones preexistentes de caracter no contractual.

La sociedad anénima «RESA» mantiene un litigio pendiente con la sociedad anénima
«ELSA», por cuyo motivo reconocio un pasivo por importe de 60.000 euros (provision

por otras responsabilidades).
sl
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sl

Con fecha 1 de septiembre de 2008, ambas sociedades inician un proceso de fusion por
el que «KRESA» absorbera a «kELSA» por importe de 128.000 euros. A dicha fecha, se
estima que el valor razonable de la liquidacion del litigio es de 48.000 euros, de los
activos identificables adquiridos, de 200.000 euros y de los pasivos asumidos, de
130.000 euros.

Se pide:

Calculo del fondo de comercio y representacion en el diario de la contabilidad (adqui-
rente) de la operacion anteriormente descrita.

Solucion:

La sociedad «RESA» liquidara el pasivo reconocido, como provision, por su valor con-
table (60.000 €), entregando a la adquirida 48.000 euros en concepto de liquidacion del
litigio (no es considerado como coste de la combinacion por tratarse de una transaccion
separada) y reconociendo un beneficio de 12.000 euros.

Calculo del fondo de comercio:

Coste de la combinacion de negocios (128.000 — 48.000) ......cccevvevereeuennns 80.000

— Valor razonable de los activos identificables adquiridos menos

los pasivos asumidos (200.000 — 130.000) ..c..ccevereerrerrereeeenierienienienrennenes 70.000
Fondo de COMETCIO ...c.voiiiiiiiiieiiciieiecteieee e 10.000
Cuenta Debe Haber
Provisién para otras responsabilidades 60.000
Activos identificables adquiridos 200.000
Fondo de comercio 10.000
Pasivos asumidos 130.000
Socios de la sociedad disuelta 128.000
Exceso de provisién 12.000

Por su parte, en el caso de transacciones de caracter contractual, la ganancia o pérdida sera
reconocida, contablemente, por el menor de los dos importes siguientes:

a) Importe por el que el contrato es favorable o desfavorable para la adquirente en relacion
con las condiciones del mercado.
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b) Importe de cualquier clausula de liquidacion establecida en el contrato que pueda ser eje-
cutada por la parte para la que el contrato sea desfavorable.

Luego, cuando el segundo importe es menor que el primero de los sefalados, la diferencia
formara parte del coste de la combinacion de negocios.

CCqp = ICC - ICL [1]
Donde:
CCprp = Coste de la combinacion de negocios debido a relaciones preexistentes.

ICL = Importe de cualquier clausula de liquidacion establecida en el momento del contrato
que pueda ser ejecutada por la parte para la que el contrato sea desfavorable.

ICC = Importe por el que el contrato es favorable o desfavorable para la adquirente en rela-
cion con las condiciones del mercado.

I
EJEMPLO 3:

Cancelacion de relaciones preexistentes de caracter contractual. Clausulas de liqui-
dacién para la parte que el contrato es desfavorable.

La sociedad anénima «KLSA» mantiene un contrato de arrendamiento de un local comer-
cial propiedad de «<HISA», con una clausula de rescision de 6.000 euros. Estas socieda-
des deciden fusionarse, identificandose «KLSA» como adquirente en la combinacion de
negocios. El valor razonable de contratos similares en el mercado asciende a 24.000 euros,
mientras que el valor razonable del que mantienen entre si es de 16.000 euros.

Con motivo de la fusion, «kKLSA» cancela el contrato, y paga 200.000 euros por la

adquisicion de «kHISA», cuando el valor razonable de los activos identificables adqui-
ridos es de 220.000 euros y de los pasivos asumidos, de 40.000 euros.

Se pide:

Calculo del fondo de comercio y representacion en el diario de la contabilidad (adqui-
rente) de la operacion anteriormente descrita.

Solucion:

La sociedad «KLSA» reconocera una pérdida de 6.000 euros (valor de la clausula de
rescision) al ser este menor que la parte desfavorable del contrato (24.000 — 16.000).

cd
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sl

La diferencia entre el importe por el que el contrato es desfavorable y el importe de la
clausula de liquidacion formara parte del coste de combinacion:

CCgp = 8.000 — 6.000 = 2.000

La sociedad «KLSA» paga 200.000 euros por la adquisicion, sin embargo, dadas las
caracteristicas de la transaccion, los 6.000 euros correspondientes a la clausula de res-
cision no forman parte del coste de la combinacion de negocios a efectos del calculo del
fondo de comercio. Si se considera como parte del coste de la combinacion, la diferen-
cia entre el importe del contrato desfavorable y la clausula de rescision, cuando esta
ultima es menor, circunstancia que sucede en este caso (2.000 €), importe que de forma
implicita esta incluido en el coste final de la transaccion.

Calculo del fondo de comercio:

Coste de la combinacion de negocios (200.000 — 6.000) .....c..cceveererreeenennes 194.000

— Valor razonable de los activos identificables adquiridos menos

los pasivos asumidos (220.000 — 40.000) ...c..cccererererererieerienienienenenieenes 180.000
Fondo de COMEICIO ....ocuviiviiiiiiicciieieee ettt 14.000
Cuenta Debe Haber
Activos identificables adquiridos 220.000
Gastos excepcionales 6.000
Fondo de comercio 14.000
Pasivos asumidos 40.000
Socios de la sociedad disuelta 200.000

Respecto a las relaciones preexistentes de caracter contractual, ademas, la norma contempla

dos situaciones particulares:

202

* Derechos readquiridos: si la combinacion de negocios diese lugar a la adquisicion de un
derecho previamente cedido por la adquirente, esta reconocera un activo intangible (dere-
chos readquiridos), separadamente del fondo de comercio, sobre la base del periodo con-
tractual que reste hasta su finalizacion, independientemente de que un tercero considere,
para la determinacion del valor razonable, las posibles renovaciones contractuales. Son
ejemplos de derechos readquiridos el uso de una marca o patente, contratos sobre distri-
bucion de productos, contratos de arrendamiento, contratos de suministro a precio fijo, etc.
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I
EJEMPLO 4:

Cancelacion de relaciones preexistentes de caracter contractual. Derechos read-
quiridos.

La sociedad anonima «LESA» otorga a «OFSA» un derecho de franquicia, por el que
esta usara su marca durante los proximos cuatro afios. Transcurrido un afio desde la fecha
de la firma del contrato, «KLESA» decide ampliar su negocio y adquiere a la sociedad
«OFSA», en cuyo momento el derecho a uso de la marca tiene un valor razonable de
39.000 euros (correspondiente al periodo contractual que resta hasta su finalizacion). El
valor razonable de los activos identificables adquiridos es de 310.000 euros y de los
pasivos asumidos, de 180.000 euros. En los términos del acuerdo de fusion se fija la
contraprestacion en 175.000 euros.

Se pide:

Calculo del fondo de comercio y representacion en el diario de la contabilidad (adqui-
rente) de la operacion anteriormente descrita.

Solucion:

La sociedad «OFSA» reconocera un activo intangible por el valor razonable del derecho
readquirido que alcanza el importe de 39.000 euros.

Calculo del fondo de comercio:

Coste de la combinacion de negocios (175.000 — 39.000) ......ccevverveevenenne. 136.000

— Valor razonable de los activos identificables adquiridos menos

los pasivos asumidos (310.000 — 180.000) .....ccveveereerreereereeeerierieneereeneeenenes 130.000
Fondo de COMETCIO ...c.voiiiiiiriieiieiieieeeeee e 6.000
Cuenta Debe Haber
Activos identificables adquiridos 310.000
Propiedad industrial 39.000
Fondo de comercio 6.000
Pasivos asumidos 180.000
Socios de la sociedad disuelta 175.000

* Cancelacion de créditos y débitos reciprocos con reconocimiento previo de deterioros
de valor: la pérdida por deterioro previamente reconocida por la adquirente o adquirida, en
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relacion con estos conceptos, debera revertir y contabilizarse como un ingreso en la cuenta
de pérdidas y ganancias de la empresa afectada.

I
EJEMPLO 5:

Cancelacion de relaciones preexistentes de caracter contractual. Deterioros previos
de valor.

La sociedad anonima «ASA», adquirente, tiene reconocido un crédito por venta de mer-
caderias con la sociedad anénima «BSA», adquirida, por importe de 32.000 euros. Asi-
mismo, y ante determinadas evidencias de ciertas dificultades financieras de esta, «ASA»
habia reconocido un deterioro de valor por importe de 11.000 euros.

La contraprestacion pactada por la adquisicion es de 400.000 euros, mientras que el

valor razonable de los activos identificables adquiridos asciende a 420.000 euros y de
los pasivos asumidos, a 60.000 euros.

Se pide:

Representacion en el diario de la contabilidad (adquirente) de la operacion anteriormen-
te descrita.

Solucion:

La sociedad «<ASA» debe revertir el deterioro contabilizado, reconociendo un ingreso
y, posteriormente, cancelando las relaciones preexistentes por importe de 32.000 euros.

Calculo del fondo de comercio:

Coste de la combinacion de negocios (400.000) ..c..eeveeeeeeeeereereenieneenennenne 400.000

— Valor razonable de los activos identificables adquiridos

menos los pasivos asumidos (420.000 — 60.000) .......ceeeveueruerieriererenenne 360.000
Fondo de COMETCIO ...c.voiiiiiiiiieiieiieieeiieeee e 40.000
Cuenta Debe Haber
Activos identificables adquiridos 420.000
Fondo de comercio 40.000
Proveedores 32.000
Otros pasivos asumidos (60.000 - 32.000) 28.000
Socios de la sociedad disuelta 400.000
ol
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e Por la eliminacion de los créditos y débitos reciprocos:

Cuenta Debe Haber
Proveedores 32.000
Clientes 32.000

e Por lareversion de la pérdida por deterioro:

Cuenta Debe Haber
Deterioro de valor de créditos por operaciones comerciales 11.000
Reversion de deterioro de créditos por operaciones comerciales 11.000

3.2. La sustitucion de acuerdos de sistemas de remuneracion basados en instrumentos de
patrimonio a los trabajadores o anteriores propietarios de la adquirida

El Real Decreto 1159/2010 regula, en el marco de las transacciones separadas de la combina-
cion de negocios, la sustitucion de los compromisos de pagos basados en instrumentos de patrimonio
de la empresa adquirida con sus empleados por los de la adquirente.

Antes de analizar el tratamiento contable aplicable a este tipo de transacciones en virtud del
Real Decreto 1159/2010, se ha considerado necesario recoger lo que se dispone en otros apartados
de la normativa contable espafiola de cara a definir los conceptos y caracteristicas necesarias para
poder entender el vigente texto de la combinacion de negocios (NRV 19.%).

Las retribuciones basadas en instrumentos de patrimonio al personal se encuentran reguladas
en la NRV 17.* «Transacciones con pagos basados en instrumentos de patrimonio» del PGC (2007).
Por su parte, este tipo de transacciones también vienen tratadas en la IFRS 2 del IASB «Pagos basa-
dos en acciones» * y en el FAS 123(R) del FASB «Share-based payment.

Segtin la NRV 17.%, estas transacciones son definidas como aquellas que, a cambio de recibir
los servicios prestados por los trabajadores, seran liquidadas por la empresa con instrumentos de
patrimonio (acciones u opciones sobre acciones) o con un importe que esté basado en el valor de
instrumentos de patrimonio neto (derechos sobre la revalorizacion de las acciones).

4 Aprobada por el IASB en febrero de 2004 y adoptada por la UE en 2005 a través del Reglamento (CE) n.° 211/2005, de
la Comision de 4 de febrero.
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A estos efectos, la empresa debera reconocer, por un lado, los servicios recibidos por los tra-
bajadores, como un gasto, en el momento de la obtencion y, por otro, el concerniente incremento de
«netoy, si la transaccion se liquidase con instrumentos de patrimonio, o el correspondiente «pasivoy,
si la transaccion se liquidase por un importe que estuviese basado en el valor de los instrumentos de
patrimonio .

A la hora de la valoracion de estas transacciones, también debera atenderse a la clasificacion
efectuada en funcién de la liquidacion, de tal forma que:

o Sise liquidan en instrumentos de patrimonio: tanto los servicios prestados como el incre-
mento de «neto» se valoraran por el valor razonable de los instrumentos de patrimonio
cedidos.

o Sise liquidan en efectivo: los bienes o servicios recibidos y el pasivo a reconocer se valo-
raran al valor razonable de la obligacion de pago en metalico.

Para las empresas que cotizan en Bolsa, ¢l criterio del valor razonable sera de facil aplicacion
a las transacciones liquidadas mediante la entrega de acciones o un importe en efectivo referenciado
al valor de las mismas. En su caso, aquellas empresas que no coticen en Bolsa deberan utilizar algin
método de valoracion de acciones. Para el caso de la entrega de opciones sobre acciones, si no exis-
te un mercado activo, situacion bastante habitual, debera aplicarse un método o modelo de valoracion
generalmente aceptado en los mercados financieros. Sin embargo, ni el PGC (2007) ni la normativa
internacional, a través de la IFRS 2 (2005), hacen alusion alguna al método concreto a utilizar. No
obstante, la normativa internacional, al menos, describe los factores que, como minimo, deberan
considerarse al estimar el valor razonable de las opciones sobre acciones °.

La fecha de valoracion de las retribuciones basadas en instrumentos de patrimonio al personal
sera la fecha de concesion. E1 PGC (2007) no estipula lo que debe entenderse como fecha de con-
cesion, por cuyo motivo se recurrird a la normativa internacional, que la define como «la fecha en la
que la entidad y un tercero alcanzan un acuerdo de pagos basados en acciones, que se produce cuan-
do la entidad y la otra parte llegan a un entendimiento compartidos sobre los plazos y condiciones
del acuerdo» [IFRS 2. Apéndice A]. Definicion que es similar a la recogida por la normativa ameri-
cana [FAS 123(R). Apéndice E].

Finalmente, el gasto total a reconocer por la concesion de este tipo de sistemas retributivos se
calcularad multiplicando el valor razonable obtenido por el numero de instrumentos de patrimonio a
entregar o el nimero de instrumentos sobre los que se calculara la retribucion en metalico.

Existe una tercera posibilidad consistente en que se puede elegir entre que la liquidacion sea en efectivo o con instrumen-
tos de patrimonio. En estos casos, el reconocimiento contable recogido en la normativa, tanto espaiiola como internacio-
nal, sera diferente en funcion de si la citada eleccion depende de la empresa concedente o del trabajador.

La IFRS 2 [B6] y la FAS 123(R) [A18] recogen que, entre los factores que deben tenerse en cuenta a la hora de calcular
el valor razonable de las opciones, deben figurar los siguientes: precio de ejercicio, vida de la opcion, precio actual de las
acciones, volatilidad esperada, dividendos esperados y tipo de interés libre de riesgo.
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Dicho gasto se reconocerd de forma inmediata, salvo que se establezca un determinado perio-
do de irrevocabilidad 7 o de servicios, en cuyo caso el reconocimiento se producird a medida que
tales servicios sean prestados a lo largo del citado periodo.

El Real Decreto 1159/2010 regula este supuesto de sustitucion de los compromisos de pagos
basados en instrumentos de patrimonio en consonancia con lo dispuesto por la normativa contable
internacional [IFRS 3(R), 2008)] y la americana [FAS 141(R), 2007].

Para la adquirente, el propdsito de este tipo de transacciones es asegurar la permanencia de los
trabajadores en la entidad combinada después de la adquisicion, manteniendo o proporcionando mas
incentivos a estos. Por su parte, y puesto que la normativa no regula estos aspectos, en nuestra opi-
nidn, los sistemas retributivos asumidos por la empresa adquirente pueden contener los mismos tér-
minos que los sistemas originales o, por el contrario, esta puede cambiar los fijados en base, por
ejemplo, a su estrategia de compensacion o a cualquier otro factor.

Aunque la redaccion de esta parte del texto de la normativa contable espafiola puede conducir
a error, al considerar conjuntamente las transacciones voluntarias y obligatorias, los parrafos siguien-
tes se manifiestan mas clarificadores, sefialando un tratamiento diferente para ambos casos, en linea
con las manifestaciones de la normativa contable internacional y americana.

I
EJEMPLO 6:

Determinacion de los diferentes periodos de irrevocabilidad en la sustitucién obli-
gatoria de acuerdos de remuneracién.

La sociedad anonima «ARCA» aprueba, el 1 de enero de 2005, un plan retributivo para
sus empleados basado en opciones sobre acciones. Los beneficiarios podran ejecutar
los derechos si permanecen en la empresa hasta el 1 de enero de 2007. Sin embargo, el
1 de julio de 2006, la sociedad «ARCA» es adquirida por la sociedad «<BARCA». Esta,
de forma obligatoria, asume el plan de opciones que tenia «KARCA». Sin embargo, para
que los beneficiarios puedan finalmente ejercitar las opciones deben permanecer en la
empresa hasta el 31 de diciembre de 2007.

Se pide:
Determine el periodo inicial de irrevocabilidad (PI), el periodo de irrevocabilidad com-

pletado (PIC) y el periodo de irrevocabilidad nuevo (PIN) del plan retributivo que se
describe anteriormente.

7 E periodo de irrevocabilidad no es definido tampoco en el PGC (2007), por lo que recurriendo a la normativa interna-

cional, se define como «el periodo a lo largo del cual tienen que ser satisfechas todas las condiciones para la irrevocabi-
lidad (o consolidacion) de la concesion en un acuerdo de pagos basados en acciones» [IFRS 2. Apéndice A].
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Solucion:
Periodo inicial de
irrevocabilidad (PI)
A
- Y
1-1-2005 1-1-2006 1-1-2007 31-12-2007

1-7-2006
| | | | |

K [ J [ [
~

Periodo de irrevocabilidad
completado (PIC)

Periodo de irrevocabilidad
nuevo (PIN)

Periodo inicial de irrevocabilidad = 24 meses (desde el 1 de enero de 2005 hasta el
1 de enero de 2007).

Periodo de irrevocabilidad completado = 18 meses (desde el 1 de enero de 2005 hasta
el 1 de julio de 2006).

Periodo de irrevocabilidad nuevo = 36 meses (desde el 1 de enero de 2005 hasta el 31
de diciembre de 2007).

En primer lugar, y en el caso de sustitucion obligatoria 8, el importe de los acuerdos de sus-
titucidn, que forman parte del coste de la combinacion de negocios, sera equivalente a la parte del
acuerdo mantenido por la adquirida atribuible a servicios anteriores a la fecha de adquisicion. Este
importe se determinara aplicando al valor razonable del sistema de remuneracion en la fecha de
adquisicion el porcentaje resultante de comparar el periodo de irrevocabilidad completado en dicha
fecha, y el mayor entre el periodo inicial y el nuevo periodo de irrevocabilidad producto de los acuer-
dos alcanzados. Este procedimiento coincide con lo recogido en la normativa contable americana
[FAS 141(R). A93] e internacional [IFRS 3(R). B58].

La normativa espafiola no hace alusion alguna a cudndo debe considerarse que la sustitucion es obligatoria, sin embargo, tan-
to la IFRS 3(R) [B56] y la FAS 141(R) [43] recogen que «la adquirente esta obligada a sustituir los acuerdos de la adquirida
si la adquirente o sus empleados tienen la capacidad de hacer cumplir la sustitucion. Por ejemplo, para los propdsitos de apli-
car este requerimiento, la adquirente esta obligada a sustituir los acuerdos de la adquirida si la sustitucion se requiere por:

a) Las condiciones del acuerdo de adquisicion;
b) Las condiciones de los acuerdos de la adquirida; o
c) Las leyes o regulacion aplicables».
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En concreto, el importe que formara parte del coste de la combinacion de negocios se calcu-
lara de la siguiente forma:

Si PI > PIN:
PIC
CCsor = VRp X 7] [2]
PI
Si PIN > PI:
PIC
CcC = VR X |—— 3
o = VRy %[ 1] 31
Donde:

CCgor = Coste de la combinacion de negocios debido a la sustitucion obligatoria de sistemas
de remuneracion.

VRy = Valor razonable del sistema de remuneracion en la empresa adquirida en la fecha de
adquisicion.

PI = Periodo inicial de irrevocabilidad de la concesion establecida por la adquirida.

PIC = Periodo de irrevocabilidad completado en la fecha de sustitucion de los sistemas de
remuneracion.

PIN = Nuevo periodo de irrevocabilidad resultante de los acuerdos alcanzados.

T
EJEMPLO 7:

Determinacion del importe atribuible a la combinacion de negocios por la sustitu-
cion obligatoria de acuerdos de remuneracion.

Partiendo de los datos del ejemplo 6, se sabe, ademas, que el valor razonable del total de
las opciones sobre acciones para la sociedad «ARCA», en la fecha de la combinacion de
negocios, es de 2.000 euros. Como consecuencia de la fusion y tras los acuerdos pertinen-
tes, la sociedad «BARCA» acuerda el pago de 16.000 euros a los accionistas de t<ARCA».
Por su parte, el valor razonable de los activos adquiridos y los pasivos asumidos de
«ARCAY, en la fecha de adquisicion, es de 24.000 y 12.000 euros, respectivamente.

Se pide:

a) Determinar el coste de la combinacion de negocios debido a la sustitucion obliga-
toria de los sistemas de remuneracion.

b) Calculo del valor del fondo de comercio de la operacion.
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c) Representacion en el diario de la contabilidad (adquirente) de la operacion anterior-
mente descrita.

Solucion:

El periodo inicial de irrevocabilidad (PI), el periodo de irrevocabilidad completado (PIC) y
el periodo de irrevocabilidad nuevo (PIN) del plan retributivo, calculados anteriormente son:

e Periodo inicial de irrevocabilidad (PI) = 24 meses
*  Periodo de irrevocabilidad completado (PIC) = 18 meses

*  Periodo de irrevocabilidad nuevo (PIN) = 36 meses

a) Valor razonable del sistema de remuneracion en la empresa adquirida (fecha de adqui-
sicion) (VRg) = 2.000 euros

Dado que, en este caso, el PIN (36 meses) > PI (18 meses), se aplicara la siguiente formula:

PIC 18
CCgor = VR X m = 2.000 x gz 1.000 euros

Asi pues, el resultado obtenido de 1.000 euros formara parte, como un componente mas,
del coste total de la combinacion de negocios, que se corresponde con la parte proporcio-
nal que es atribuible a los servicios prestados por los trabajadores con anterioridad a la
fecha de adquisicion. El coste total de la combinacion es de 16.000 euros, estando inclui-
do en dicho importe los 1.000 euros de la sustitucion del plan de opciones sobre acciones.

b) Calculo del fondo de comercio:

Coste de la combinacion de NEZOCIOS .......c.eervereerrererirrereririereirseeesseseeesenas 16.000

— Valor razonable de los activos identificables adquiridos menos
los pasivos asumidos (24.000 — 12.000) ..c.ecververeerrerereeieieiereeneeneeneeeneenes 12.000

FONdo d€ COMETCIO ....vvvvieeeeeeeeteeeeeeeeeeeeee ettt 4.000

¢) Cuando se produzca la recepcion de los activos y pasivos de la sociedad adquirida:

Cuenta Debe Haber
Activos adquiridos 24.000
Fondo de comercio 4.000
Pasivos asumidos 12.000
Socios de la sociedad disuelta 15.000
Otros instrumentos de patrimonio neto 1.000
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Sin embargo, tanto el Real Decreto 1159/2010 como la normativa contable internacional [FAS
141(R). A94] y americana [IFRS 3(R). B59] establecen que no formara parte del coste de la combi-
nacion de negocios el exceso del valor razonable del sistema retributivo para la adquirente sobre el
coste calculado anteriormente. Dicho exceso sera reconocido como gasto de personal por parte de la
sociedad adquirente. El calculo se realizara de la siguiente forma:

GPsor = VR, — CCsor [4]
Siendo:
GPgor = Gastos de personal debido a la sustitucion obligatoria de sistemas de remuneracion.

VR, = Valor razonable del sistema de remuneracion en la empresa adquirente en la fecha de
adquisicion.

CCgor = Coste de la combinacion de negocios debido a la sustitucion de sistemas de remune-
racion.

En la normativa contable espafiola, y tal como recoge la americana [FAS 124(R). 39-42] ¢
internacional [IFRS 2. 14-15], el reconocimiento del importe obtenido como gasto de personal depen-
dera de si se exige a los trabajadores un periodo adicional de servicios o no:

1. Los nuevos acuerdos exigen la prestacion de servicios adicionales a los empleados. En este
caso, el reconocimiento de los gastos de personal se realizard a medida que los servicios
sean prestados por parte de los trabajadores en el periodo de tiempo establecido.

I
EJEMPLO 8:

Determinacion del importe que no es atribuible a la combinacién de negocios por la
sustitucion obligatoria de acuerdos de remuneracion (con servicios adicionales).

Partiendo de los datos del ejemplo 6, se sabe, por otra parte, que el valor razonable del
total de las opciones sobre acciones para la sociedad «<BARCA» (adquirente), en la fecha
de la combinacion de negocios, es de 2.500 euros.

Se pide:

a) Calcular el importe que no es atribuible a la combinacioén de negocios debido a la sus-
titucion obligatoria de los sistemas de remuneracion.

b) Representacion en el diario de la contabilidad (adquirente) de la operacion anterior-
mente descrita.
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Solucion:

a) Coste de la combinacion de negocios debido a la sustitucion de sistemas de remunera-
cion = 1.000 euros.

Valor razonable del sistema de remuneracion en la empresa adquirente (fecha de adqui-
sicion) = 2.500 euros

GPgor = VR, — CCgqor = 2.500 — 1.000 = 1.500 euros
Por tanto, el resultado obtenido de 1.500 euros se corresponde con los servicios prestados
con posterioridad a la fecha de adquisicion y, segun la normativa contable espaiola, se
reconoceran como gastos de personal. Sin embargo, en este caso, y puesto que hay un

periodo adicional de servicios, el gasto de 1.500 euros se reconocera a medida que los
servicios sean prestados, es decir:

6

GPsor (31-12-2006) = 1500 x — 2= = 500 curos
12

GPor (31-12-2007) = 1500 X — <= = 1.000 euros

b) Por el reconocimiento de los gastos de personal (31-12-2006):

Cuenta Debe Haber
Retribuciones al personal mediante instrumentos de patrimonio 500
Otros instrumentos de patrimonio neto 500

*  Por el reconocimiento de los gastos de personal (31-12-2007):

Cuenta Debe Haber
Retribuciones al personal mediante instrumentos de patrimonio 1.000
Otros instrumentos de patrimonio neto 1.000

2. Los nuevos acuerdos no exigen la prestacion de servicios adicionales por parte de los emplea-
dos. En este caso, se reconocera el gasto de personal de forma inmediata.
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T
EJEMPLO 9:

Determinacion del importe que no es atribuible a la combinacién de negocios por la
sustitucion obligatoria de acuerdos de remuneracion (sin servicios adicionales).

La sociedad anonima «BRASA» aprueba, el 1 de enero de 2007, un plan retributivo con-
sistente en el pago de una remuneracion basada en el incremento del valor de cotizacion
de sus acciones. Los beneficiarios del plan recibiran el importe correspondiente si consi-
guen incrementar la cotizacion en un 10 por 100 al final del afio 2010. El 1 de enero de
2009, la sociedad «BRASA» es adquirida por la sociedad « TRASA». Esta asume obliga-
toriamente el plan retributivo y decide cancelar dicho plan entregando en el momento de
la combinacion un importe de 15.000 euros. En la fecha de adquisicion, el valor razonable
del plan retributivo para «BRASA» era de 10.000 euros. La sociedad «TRASA» emitira
3.000 acciones al 150 por 100 (valor nominal 10 €) como contraprestacion por la adqui-
sicion de «BRASA» (sin considerar la sustitucion del plan retributivo). El valor razonable,
en la fecha de adquisicion, de los activos adquiridos y los pasivos asumidos es de 60.000
y 28.000 euros, respectivamente.

Se pide:

a) Determine el periodo inicial de irrevocabilidad (PI), el periodo de irrevocabilidad
completado (PIC) y el periodo de irrevocabilidad nuevo (PIN) del plan retributivo que
se describe anteriormente.

b) Determinar el coste de combinacion de negocios debido a la sustitucion obligatoria
de los sistemas de remuneracion asi como el importe que no es atribuible a la combi-
nacion de negocios.

c) Calculo del fondo de comercio de la operacion.

d) Representacion en el diario de la contabilidad (adquirente) de las operaciones ante-
riormente descritas.

Solucion:

a) Periodo inicial de irrevocabilidad (PI) = 3 afios.
Periodo de irrevocabilidad completado (PIC) = 2 afios.

Periodo de irrevocabilidad nuevo (PIN) = 2 afios.

b) Valor razonable del sistema de remuneracion en la empresa adquirida (fecha de adqui-
sicion) = 10.000 euros.

Dado que, en este caso, el PI (3 afios) > PIN (2 afios), se aplicara la siguiente formula:

CCsor = VRp X

PIC 2
- = 10.000 x ? = 6.666,67 euros
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Para calcular la parte que no es atribuible a la combinacion de negocios:

Valor razonable del sistema de remuneracion en la empresa adquirente (fecha de adquisi-
cion) = 15.000 euros

GPgor = VR, — CCyop = 15.000 — 6.666,67 = 8.333,33 euros

En este supuesto, los trabajadores no deben cumplir servicios adicionales, lo que implica
que la sociedad adquirente reconocera el gasto de personal de forma inmediata en el
momento de la adquisicion.

¢) Calculo del fondo de comercio:

Coste de la combinacion de negocios [(3.000 X 15) + 6.666,67] ...c.cocevrerenne 51.666,67

— Valor razonable de los activos identificables adquiridos menos
los pasivos asumidos (60.000 — 28.000) ......ccceveveeruerererierereruereereereereereneneenes 32.000,00

FONAO d€ COMEITIO ...ttt 19.666,67

d) Cuando se produzca la recepcion de los activos y pasivos de la sociedad adquirida:

Cuenta Debe Haber
Activos adquiridos 60.000,00
Fondo de comercio 19.666,67
Pasivos asumidos 28.000,00
Socios de la sociedad disuelta 45.000,00
Provision por transacciones con pagos basados en instrumen-
tos de patrimonio 6.666,67

Por el reconocimiento de los gastos de personal:

Cuenta Debe Haber
Retribuciones al personal mediante instrumentos de patrimonio 8.333,33

Provision por transacciones con pagos basados en instrumen-
tos de patrimonio 8.333,33

.

Por la cancelacion del plan por parte de la empresa adquirente:

Cuenta Debe Haber
Provision por transacciones con pagos basados en instrumen-
tos de patrimonio 15.000,00
Tesoreria 15.000,00
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En segundo lugar, y en el caso de reemplazamiento voluntario de los acuerdos que expiran
con motivo de la combinacidn de negocios, la totalidad de la valoracion en la fecha de adquisicion
de los nuevos incentivos no formara parte de la contraprestacion transferida, reconociéndose como
gastos de personal. Aspecto que también se encuentra en consonancia con lo recogido en la norma-
tiva contable americana [FAS 141(R). 44] e internacional [IFRS 3 (R). B56].

GPgr = VR, [5]
Siendo:

GPgyr = Gastos de personal debido a la sustitucion voluntaria del sistemas de remuneracion.

VR, = Valor razonable del sistema de remuneracion en la empresa adquirente en la fecha de
adquisicion.

I
EJEMPLO 10:

Determinacion del importe que no es atribuible a 1a combinacion de negocios por la
sustitucion voluntaria de acuerdos de remuneracion.

La sociedad anonima «PASA» aprueba, el 1 de enero de 2009, un plan retributivo consis-
tente en la entrega gratuita de 5.000 acciones para sus empleados. Los beneficiarios del
plan recibiran las citadas acciones si consiguen mantener las ventas durante los dos ejer-
cicios siguientes. El 15 de abril de 2010, la sociedad «PASA» es adquirida por la sociedad
«CASA». Esta decide voluntariamente asumir el plan retributivo en los mismos términos
acordados por la sociedad «PASA». En la fecha de adquisicion, el valor de cotizacion de
las sociedades «PASA» y «CASA» era de 1,5 y 2 euros/accion, respectivamente.

La sociedad «CASA» emite 20.000 acciones, siendo el valor razonable de las mismas de
2 euros y el valor nominal de 1,5 euros. En la fecha de adquisicion los valores razonables

de los activos adquiridos y los pasivos asumidos de la adquirida son: 120.000 euros y
98.000 euros.

Se pide:

Representacion en el diario de la contabilidad (adquirente) de la operacion anteriormente
descrita.

Solucion:

Valor razonable del sistema de remuneracion en la empresa adquirente (fecha de adquisi-
cion) = 5.000 acciones * 2 euros = 10.000 euros

GPgyr = 10.000 euros
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e

En realidad, el resultado obtenido de 10.000 euros se reconocera integramente como gas-
tos de personal, no formando parte del coste de la combinacion de negocios, al asumirse
voluntariamente el sistema retributivo.

Calculo del fondo de comercio:

Coste de la combinacion de negocios (20.000 X 2) ....cecveevuererervererereereennenas 40.000

— Valor razonable de los activos identificables adquiridos menos
los pasivos asumidos (120.000 — 98.000) ......coueveeruerererierereruererereeieereereeneene 22.000

Fondo de comercio

En consecuencia, procedera realizar las siguientes anotaciones contables:

e Cuando se produzca la recepcion de los activos adquiridos y los pasivos asumidos:

Cuenta Debe Haber
Activos adquiridos 120.000
Fondo de comercio 18.000
Pasivos asumidos 98.000
Socios de la sociedad disuelta 40.000

»  Por la contabilizacion del gasto de personal:

Cuenta Debe Haber
Retribuciones al personal mediante instrumentos de patrimonio 10.000
Otros instrumentos de patrimonio neto 10.000

3.3. La compensacion por haber recibido un negocio deficitario

Este presupuesto no se encuentra normalizado en la normativa internacional ni en la america-
na. En cambio, la normativa contable espafiola establece que se considerara como transaccion sepa-
rada de la combinacion de negocios si la adquirente recibe un activo, o el compromiso de recibir un
activo, como compensacion por haber asumido un negocio deficitario (v.gr.: supuesto en el que la
sociedad adquirente tenga que hacer frente a los costes de un futuro expediente de regulacion de
empleo, cubierto con una ayuda estatal —activo—).

En estos casos, la sociedad adquirente debera reconocer una provision como contrapartida del
citado activo en la fecha en que se cumplan los criterios de reconocimiento y valoracion del mismo.
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I
EJEmMPLO 11:

Compensacion por haber recibido un negocio deficitario.

La sociedad anonima «BETA» ha adquirido a la sociedad «GAMMA». Con motivo de la
adquisicion, «BETA» estima que debera hacer frente a unos costes de reestructuracion de
12.000 euros. Sin embargo, este expediente de regulacion de empleo queda cubierto con
una ayuda estatal que ya ha sido aprobada por el organismo competente.

Se pide:

Representacion en el diario de la contabilidad (adquirente) de la operacion anteriormente
descrita.

Solucion:

La sociedad «BETA» estima unos costes por indemnizaciones a satisfacer al personal de
«GAMMA» de 12.000 euros, lo que cumple, dadas sus caracteristicas, con la definicion
de provision establecida en la NRV 15.* del PGC. De este modo, «kBETA» reconocera una
provision para reestructuracion en funcion del gasto estimado devengado en el periodo
correspondiente.

Asimismo, y como consecuencia de que estos gastos estan cubiertos con una ayuda esta-
tal, reconocerd el derecho a percibir la subvencion como un activo y, puesto que el desti-
no de la misma es cubrir gastos especificos del proceso de reestructuracion, habra de
registrar un ingreso en el ejercicio en el que se devenguen el gasto (NRV 18.%).

* Por el reconocimiento de los gastos subvencionados y el pasivo correspondiente:

Cuenta Debe Haber

Indemnizaciones 12.000

Provision para reestructuraciones 12.000

*  Por el reconocimiento del derecho a percibir la subvencion:

Cuenta Debe Haber
Hacienda Publica deudora por subvenciones concedidas 12.000
Subvenciones, donaciones y legados a la explotacion 12.000

4. OTROS ASPECTOS PARTICULARES DE LAS TRANSACCIONES SEPARADAS

Ademas de los aspectos mencionados anteriormente, referentes a la problematica contable de
las transacciones separadas, en el prologo del Real Decreto 1159/2010 se citan algunas circunstancias
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especificas tratadas con mayor profundidad por la normativa contable internacional y americana, y
que se analizan en este apartado. En concreto, se aborda el tratamiento contable de:

» Remuneracion a los trabajadores o antiguos propietarios de la adquirida por servicios futuros.

* Reembolso a la adquirida o a sus antiguos propietarios de los gastos asumidos y pagados
concernientes a la adquisicion e imputables a la adquirente.

4.1. Remuneracion a los trabajadores o antiguos propietarios de la adquirida por servicios
futuros

Si en los acuerdos alcanzados en la combinacion de negocios se otorgasen pagos a empleados o
a accionistas de la sociedad adquirida por servicios futuros, habra de determinarse si forman parte del
coste de la combinacion de negocios o, por el contrario, deben considerarse como transacciones sepa-
radas. Tanto la normativa contable internacional [IFRS 3(R). B55] como la americana [FAS 141(R).
A87] recogen una serie de factores que deben tenerse en cuenta para determinar si aquellos pagos con-
tingentes ° deben 0 no considerarse como transacciones separadas. Dichos factores son los siguientes:

Continuidad del empleo: cuando los pagos contingentes se extinguen automaticamente si ter-
mina la relacion laboral, estariamos ante una remuneracion otorgada por servicios posteriores a la
combinacion de negocios y, por tanto, deben considerarse como transacciones separadas. Por el con-
trario, cuando los mencionados pagos contingentes no se ven afectados por la finalizacion de la rela-
cion laboral, estariamos ante una contraprestacion adicional en lugar de una remuneracion (mayor
coste de la combinacion de negocios).

Duracion del empleo continuado: el hecho de que el periodo de empleo exigido sea igual o
superior al periodo de pago contingente puede indicar que el pago constituye una remuneracion vy,
por tanto, debe tratarse como transaccion separada.

Nivel de remuneracion: las situaciones en las que la remuneracion del empleado, excluyendo
los pagos contingentes, se encuentra en un nivel razonable en relacion con la de otros empleados
clave de la entidad combinada, pueden indicar que dichos pagos contingentes son una contrapresta-
cion adicional en lugar de una remuneracion, que debe incrementar el coste de la combinacion de
negocios.

Pagos adicionales a los empleados: el hecho de que los accionistas de la adquirida, que no
pasen a ser empleados de la entidad combinada, reciban pagos contingentes de menor cuantia, cal-
culados por accion, que los que si pasen a serlo, puede indicar que el mayor importe de los pagos
contingentes a estos ultimos es remuneracion y, por tanto, no debe considerarse como mayor coste
de la combinacion.

0 Segun la normativa contable espaflola, internacional y americana entendemos por pagos contingentes la obligacion de la

adquirente de transferir activos a los empleados o antiguos propietarios de la adquirida si se cumplen determinadas con-
diciones o sucesos futuros.
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Numero de acciones poseidas: si los accionistas de la adquirida que poseian la practica totali-
dad de las acciones de esta permanecen como empleados clave, podria indicar que se trata de un
acuerdo de reparto de beneficios con el objetivo de remunerar los servicios prestados con posterio-
ridad a la combinacion de negocios (transaccion separada).

Sin embargo, si los accionistas de la adquirida que permanecen como empleados clave poseian
solo un pequefio niumero de acciones de la adquirida y todos ellos reciben la misma cuantia de con-
traprestacion contingente por accion, podria ser un indicio de que los pagos contingentes son una
contraprestacion adicional (mayor coste de la combinacion de negocios).

Conexion con la valoracion: si la contraprestacion inicial transferida en la fecha de adquisicion
se basa en el extremo inferior de una escala establecida para la valoracion de la adquirida y la formula
contingente responde a dicho enfoque de valoracion, este hecho podria ser un indicio de que los pagos
contingentes son una contraprestacion adicional (mayor coste de la combinacion de negocios).

Empero, si la férmula de pagos contingentes es coherente con los acuerdos previos de reparto
de beneficios podria ser un indicio de que la esencia del acuerdo estriba en proporcionar remunera-
cion (transaccidn separada).

Formula para calcular la contraprestacion. 1a formula empleada para determinar el pago con-
tingente puede ser Ttil para evaluar la esencia del acuerdo. Por ejemplo, si el pago contingente se
calcula teniendo en cuenta un multiplo de los beneficios (es decir, beneficios correspondientes a mas
de un ejercicio), puede ser un indicio de que la obligacion es una contraprestacion contingente en la
combinacion de negocios y de que el proposito de la formula es establecer o verificar el valor razo-
nable de la adquirida (mayor coste de la combinacioén de negocios).

Por el contrario, un pago contingente equivalente a un porcentaje concreto de beneficios podria
indicar que la obligacion con los empleados consiste en un acuerdo de reparto de beneficios para
remunerar a los mismos por los servicios prestados (transaccion separada).

Otros acuerdos y cuestiones: los términos de otros acuerdos con accionistas de la adquirida
(v.gr.: pactos de no competencia, contratos ejecutorios, contratos de consultoria y arrendamientos de
propiedades) pueden indicar que los pagos contingentes son atribuibles a elementos distintos de la
contraprestacion por la adquirida (transaccion separada).

Tanto la normativa contable internacional [IFRS 3(R). B55] como la americana [FAS 141(R).
A87], en relacion con este ultimo caso, recogen el siguiente ejemplo: «la adquirente puede llevar a
cabo un arrendamiento de un inmueble con un accionista importante que vende. Si los pagos espe-
cificados en el contrato de arrendamiento estan significativamente por debajo del mercado, alguno
o todos los pagos del arrendador (el accionista que vende) requeridos por un acuerdo separado de
pagos contingente puede ser, en sustancia, pagos por el uso del inmueble arrendado que la adquiren-
te deberia reconocer de forma separada en sus estados financieros posteriores a la adquisicion. Por
el contrario, si el contrato de arrendamiento especifica pagos que son coherentes con las condiciones
de mercado para el inmueble arrendado, el acuerdo de pagos contingentes al accionista que vende
puede ser una contraprestacion contingente en la combinacién de negociosy.
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I
EJEMPLO 12:

Acuerdos de pagos contingentes a empleados o accionistas de la entidad vendedora.

La sociedad «SESA» adquiere a «ONTA». Esta ultima es poseida por un unico propieta-
rio. En los términos de la adquisicion se establece que el propietario de «ONTA» recibira
una contraprestacion adicional por la adquisicion basada en los beneficios que obtenga la
sociedad combinada en los dos afios siguientes. No obstante, dicha cuantia esta sujeta a
que el propietario de «KONTA» permanezca como trabajador de la entidad combinada
durante dos afios después de la adquisicion.

Se pide:
Analisis del tratamiento contable de la operacion anteriormente resefiada.

Solucion:

En este caso, tal y como recogen la normativa contable internacional [IFRS 3(R). B55] y
la americana [FAS 141(R). A87], y puesto que el pago esta sujeto a que se mantenga la
relacion laboral, estariamos ante una remuneracion otorgada por servicios prestados con
posterioridad a la adquisicion y, por tanto, deberan contabilizarse como transacciones
separadas en los estados financieros con posterioridad a la fecha de adquisicion.

En este ejemplo, también se da la circunstancia de que el periodo de empleo que se exige
(dos afios) coincide con el periodo del pago contingente (el pago se basa en los beneficios
que se obtengan en los dos afios siguientes). Por tanto, se da otro de los factores sefialados
por la normativa para considerar que estamos ante una remuneracion (transaccion sepa-
rada) y no ante una contraprestacion que deba considerarse como un mayor coste de la
combinacion de negocios.

4.2. Reembolso a la adquirida o a sus antiguos propietarios de los gastos asumidos y pagados
concernientes a la adquisicion e imputables a la adquirente

El tratamiento de los costes asociados a la adquisicion de empresas dejo la puerta abierta al
desarrollo de comportamientos oportunistas por parte de los participantes en una combinacion de
negocios. En efecto, la adquirente podia acordar con la adquirida que esta ultima soportara los citados
costes a fin de evitar reconocer estos como gastos en su propia contabilidad. Es evidente el efecto que
esta circunstancia podria provocar sobre el fondo de comercio, que apareceria sobrevalorado [IFRS
3(R). FC370], motivo por el que tanto la normativa contable internacional como la americana hacen
una mencidn expresa a las transacciones que reembolsan a la adquirida o a sus anteriores propietarios
por pagar los costes relacionados con la adquisicion, y que corresponden realmente a la adquirente
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[IFRS 3(R), 52(c); FAS 141(R)]. Estas han de tratarse como transacciones separadas, reduciendo su
importe de la contraprestacion transferida a efectos del calculo del fondo de comercio.

I
EJEmPLO 13

Transaccion que reembolsa a la adquirida o a sus anteriores propietarios por los
costes relacionados con la adquisicion.

En un proceso de combinacion de negocios, la sociedad adquirente «GUSA» acuerda con
la adquirida «DIFA» que esta tltima realice todos los pagos relacionados con la adquisi-
cion, que ascienden a 26.000 euros y que le seran reembolsados a la entrega de la contra-
prestacion, fijada en 200.000 euros. El valor razonable de los activos identificables
adquiridos por «GUSA» es de 260.000 euros y el de los pasivos asumidos de 130.000 euros.
Se pide:

Calcule el fondo de comercio en el supuesto de que:

a) Lasociedad «GUSA» no ha identificado los costes reembolsados a la adquirida como
una transaccion separada.

b) La sociedad «GUSA» ha identificado los costes reembolsados a la adquirida como
una transaccion separada.

Solucion:

a) Calculo del fondo de comercio:

Coste de la combinacion de negocios (200.000) .......cccoeeueeereererervererereererennenes 200.000
— Valor razonable de los activos identificables adquiridos

menos los pasivos asumidos (260.000 — 130.000) ......c.ecerverereruereeruereeneeenens 130.000
FOndo de COMEICIO ....uvuvieeiieieiiieieiiieecetee ettt ee 70.000

b) Calculo del fondo de comercio:

Coste de la combinacion de negocios (200.000 — 26.000) ........ccoceererererererens 174.000
— Valor razonable de los activos identificables adquiridos
menos los pasivos asumidos (260.000 — 130.000) ......c.coervererereererereerercruenenens 130.000
FOndo de COMEICIO ...ttt 44.000
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