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H aBiENDO entrado en vigor recientemente la nueva Ley del Impuesto sobre la
Renta de las Personas Fisicas, en estas fechas de la declaracion del Impuesto sobre
la Renta correspondiente al afio 2006, resulta de interés poner de manifiesto los
cambios producidos en la tributacion de las diferentes inversiones financieras, en
especial con la creacion del nuevo concepto de «renta del ahorro».

El presente articulo tiene por objeto resaltar por medio de siete ejemplos practicos
dichos cambios, comparando la tributacion de las mismas operaciones en los ejercicios
2006 y 2007.

Palabras clave: IRPF, inversiones financieras y renta del ahorro.
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ENUNCIADO

Don Aniceto es un ahorrador que ha realizado las inversiones financieras que se relacionan a

continuacién. Vamos a comentar las consecuencias fiscales en el IRPF de todas ellas, teniendo en
cuenta las diferencias de tributacion que se producen entre el aiio 2006 y 2007.

88

. Enelafio 2001 realizé una imposicion a plazo de 100.000 euros, la duracion de la operacion

son 6 aflos y los intereses a cobrar totales seran 40.000 euros, habiéndose pactado el pago
de los intereses a percibir de la siguiente forma: 20.000 euros en 2006 y otros 20.000 en
2007 (en los aflos 2001 a 2005 no se han cobrado intereses).

. Es propietario de unas acciones de un banco. Esta entidad repartié dividendos, correspon-

diendo a don Aniceto unos dividendos brutos de 2.000 euros en 2006 y otros 2.000 euros
en 2007.

. Es propietario del 50% del capital de la sociedad «<AIGUANETA, S.A.», no negociada en

mercado regulado, habiendo concedido un préstamo a dicha sociedad de 100.000 euros a
un tipo de interés anual del 5% nominal. El cobro de los intereses es anual.

. Suscribiod en enero de 2001 un seguro unit linked, que cumple los requisitos previstos en el

articulo 14.2 h) de la normativa del impuesto para que no haya que imputar anualmente los
rendimientos que se vayan acumulando. La prima tnica pagada fue de 100.000 euros y en
este momento si ejercita su derecho de rescate recibiria un capital bruto de 150.000 euros.
Suponemos primero que realiza el rescate en diciembre de 2006.

. Enmayo de 2006 comproé 800 acciones de una sociedad negociada en Bolsa a 17 euros cada

accion y en octubre del mismo afio otras 1.200 acciones mas a 18 euros.

Vende a 20 euros por accion 1.000 de las acciones anteriores. Suponemos que en ninguna
de las operaciones se devengan comisiones.

. Don Aniceto recibe una herencia de un hermano (fecha de fallecimiento 30-11-2006) consisten-

te en unas participaciones en un fondo de inversion. Se dispone de la informacion siguiente:

» Fecha de suscripcion de las participaciones: 13 de mayo de 1992.

* Valor de suscripcion de las participaciones por el causante: 100.000 euros.

* Valor de las participaciones el dia del fallecimiento: 190.000 euros.

» Valor de las participaciones el dia de la aceptacion de la herencia (20-2-2007): 195.000

* Valor de las participaciones el dia de su reembolso en marzo de 2007: 200.000 euros.

. En enero de 2006 el contribuyente contratd con una compaiiia de seguros una renta vitalicia

inmediata, pagando una prima de 90.000 euros, a cambio tiene derecho a recibir 600 euros
brutos mensuales (renta anual total: 7.200). El inversor en el momento de constitucion de
la renta ya habia cumplido 70 afios. Vamos a comentar la tributacion de la renta que cobra
en 2006 y de la renta que por idéntico importe se generara en 2007.
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SE PIDE:

1. Tributacion de los 20.000 euros de intereses percibidos en los ejercicios 2006 y 2007.

2. Tributacion de los 2.000 euros de dividendos percibidos en los ejercicios 2006 y 2007.
3. Tributacion de los intereses, descritos en el apartado 3 del enunciado, en 2006 y 2007.
4. Tributacion del rescate del seguro en los ejercicios 2006 y 2007.

5. Tributacion de la venta de acciones, suponiendo que la venta se produce tanto en el ejerci-
cio 2006 como en el 2007.

6. Tributacion de la adquisicion por herencia de las participaciones en un fondo de inversion
tanto en el ejercicio 2006 como en el 2007.

7. Tributacion de la renta vitalicia tanto de la percibida en 2006 como de la que tiene que per-
cibir en 2007.

SOLUCION

1.A) TRIBUTACION DE LOS 20.000 EUROS PERCIBIDOS EN EL EJERCICIO 2006.

e (Calificacion fiscal de esa renta.

Nos encontramos ante unos intereses que deben calificarse como rendimientos del capital mobi-
liario, conforme al articulo 23 del Real Decreto Legislativo 3/2004, de 5 de marzo, por el que se aprue-
ba el Texto Refundido de la Ley del Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas, que disponia:

«Tendran la consideracion de rendimientos integros del capital mobiliario los siguientes:
()
2. Rendimientos obtenidos por la cesion a terceros de capitales propios.

Tienen esta consideracion las contraprestaciones de todo tipo, cualquiera que sea su denomi-
nacion o naturaleza, dinerarias o en especie, como los intereses y cualquier otra forma de retribucion
pactada como remuneracion por tal cesion, asi como las derivadas de la transmision, reembolso,
amortizacion, canje o conversion de cualquier clase de activos representativos de la captacion y uti-
lizacién de capitales ajenos...».

e Importe sometido a gravamen y parte de la base imponible en la que tributara.

El articulo 24 del Real Decreto Legislativo 3/2004 establecia:
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«2. Como regla general, los rendimientos netos se computaran en su totalidad, excepto que les
sea de aplicacion alguna de las reducciones siguientes:

a) Cuando tengan un periodo de generacion superior a dos afios, asi como cuando se califiquen
reglamentariamente como obtenidos de forma notoriamente irregular en el tiempo, se reduciran en
un 40 por ciento.

El computo del periodo de generacion, en el caso de que estos rendimientos se cobren de for-
ma fraccionada, deberd tener en cuenta el nimero de afios de fraccionamiento, en los términos que
reglamentariamente se establezcan.»

Esos términos reglamentarios se contenian en el articulo 20 del Real Decreto 1775/2004, de 30
de julio, por el que se aprueba el Reglamento del Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas:

«2. Cuando los rendimientos del capital mobiliario con un periodo de generacion superior
a dos anos se perciban de forma fraccionada, solo sera aplicable la reduccion del 40 por ciento
prevista en el articulo 24.2 a) de la Ley del Impuesto, en caso de que el cociente resultante de divi-
dir el nimero de afios correspondiente al periodo de generacidon, computados de fecha a fecha,
entre el nimero de periodos impositivos de fraccionamiento, sea superior a dos.»

Si dividimos los afios de generacion (6) por los afos de fraccionamiento del cobro (2), obte-
nemos un cociente superior a 2 (3). En consecuencia, como la renta se ha generado en mas de 2 afios
tiene derecho a una reduccion del 40%.

6 afos de generacion / 2 afios de fraccionamiento = 3 afios > 2 afios.
El rendimiento integro es: 20.000 euros.
La reduccion del 40% asciende a: 8.000 euros.

El rendimiento neto reducido es: 12.000 euros.

Estos 12.000 euros se integran en la parte general de la base imponible, siendo de aplicacion
las escalas progresivas de gravamen, pudiendo llegar a tributar, dependiendo de la cuantia de las res-
tantes rentas del contribuyente, hasta a un tipo maximo acumulado (suma de las escalas estatal y
autonomica) del 45%.

e ;Debe soportar retencion? Base, tipo de la retencion e importe liquido a cobrar.

Al tratarse de un rendimiento del capital mobiliario estaba sujeto a retencion, conforme al arti-
culo 73 del Real Decreto 1775/2004. El articulo 91 de este mismo reglamento disponia:

«4. Si a los rendimientos anteriores (RCM) les fuesen de aplicacion las reducciones a que se
refieren los articulos 24.2 y 94.2 de la Ley del Impuesto, la base de retencion se calculara aplicando
sobre la cuantia integra de tales rendimientos las reducciones que resulten aplicables».
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Por lo tanto, la base sobre la que se aplicaba la retencion era de 12.000 euros. Siendo el tipo
de retencion el 15%, la retencion que se le habra practicado ascendera a 1.800 euros.

El importe liquido percibido seran 18.200 euros.

1.B) TRIBUTACION DE LOS 20.000 EUROS PERCIBIDOS EN EL EJERCICIO 2007.

e Calificacion fiscal de esa renta.

No hay ninguna variacion en la calificacion de la renta, los intereses siguen siendo rendimien-
tos del capital mobiliario, conforme, ahora, al articulo 25.2 de la Ley 35/2006, de 28 de noviembre,
del Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas.

e Importe sometido a gravamen y parte de la base imponible en la que tributara.

Se grava el importe integro, rendimiento integro: 20.000.

Aunque el rendimiento se ha generado en mas de 2 afios, la nueva Ley de IRPF ya no recoge
para este tipo de rendimientos la reduccion del 40%.

Se integra como renta del ahorro [art. 46 a) Ley 35/2006], por tanto tributa al tipo fijo del
18% (suma de los tipos estatal y autonémico).

No obstante, por la disposicion transitoria 13.* B) de la nueva Ley de IRPF, al proceder el rendi-
miento de un instrumento financiero contratado con anterioridad a 20 de enero de 2006, en el supuesto
de que la aplicacion del nuevo régimen fiscal establecido en la Ley 35/2006 le resulte menos favorable
que el vigente en 2006, el contribuyente tendra derecho a una compensacion calculada conforme a lo
que se establezca en la Ley de Presupuestos Generales del Estado (LPGE).

Sera la LPGE de 2008, que previsiblemente se aprobara en diciembre de 2007, la que fije el
procedimiento y las condiciones para la percepcion de esa compensacion fiscal.

e :;Debe soportar retencion? Base, tipo de la retencion e importe liquido a cobrar.

Al tratarse de un rendimiento del capital mobiliario sigue estando sujeto a retencidn,
habiéndose elevado el porcentaje de retencion hasta el 18% conforme al articulo 101.4 de la
Ley 35/2006.

Al haber desaparecido la reduccion del 40%, la base de retencién sera el importe integro
percibido, por lo tanto, la base sobre la que se aplica la retencion seran 20.000 euros (art. 93.1 RD
439/2007, que aprueba el nuevo Reglamento del Impuesto), siendo la retencién que se soportara
de 3.600 euros. En cuanto estamos ante una «renta del ahorro», el importe de la retencion sopor-
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tada coincidira con la cuota resultante de aplicar el tipo de gravamen a esta renta en la declaracion
anual de 2007.

El importe liquido percibido seran 16.400 euros.

2.A) TRIBUTACION DE LOS DIVIDENDOS EN 2006.

¢ Calificacion fiscal de esas rentas.

Los dividendos se califican como rendimientos del capital mobiliario, por proceder de la par-
ticipacion en fondos propios, conforme al articulo 23.1 del Real Decreto Legislativo 3/2004, de 5 de
marzo, por el que se aprueba el Texto Refundido de la Ley del Impuesto sobre la Renta de las Per-
sonas Fisicas:

«Tendran la consideracion de rendimientos integros del capital mobiliario los siguientes:

1. Rendimientos obtenidos por la participacion en los fondos propios de cualquier tipo de
entidad.

a) Quedan incluidos dentro de esta categoria los siguientes rendimientos, dinerarios o en
especie:

1.° Los dividendos, primas de asistencia a juntas y participaciones en los beneficios de cual-
quier tipo de entidad.

()

b) Los rendimientos integros a que se refiere la letra a) anterior, en cuanto procedan de enti-
dades residentes en territorio espafiol, se multiplicaran por los siguientes porcentajes:

1.° 140 por ciento con caracter general...»
e Importe sometido a gravamen y parte de la base imponible en la que tributaria.

Conforme al articulo 23.1 b).1.° que acabamos de reproducir, los dividendos se multiplicaban
por el 140%, en consecuencia la renta gravada asciende a:

2.000 x 140% = 2.800 euros

Igual que sucedia con los intereses, los 2.800 euros se integraban en la parte general de la
base imponible, siendo de aplicacion las escalas progresivas de gravamen, pudiendo llegar a tributar,

dependiendo de la cuantia de las restantes rentas del contribuyente, hasta a un tipo maximo acumu-
lado del 45%.
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* Basey tipo de retencion.

Los rendimientos del capital mobiliario en general estan sujetos a retencion, siendo el porcen-
taje vigente en 2006 el 15% (art. 103.4 TRLIRPF) y la base la contraprestacion integra exigible o
satisfecha (art. 91.1 RD 1175/2004). Por lo tanto:

Base de retencion ..........cooceeveeieiiiienieenns 2.000 euros.
Tipo 1etenCion ........cccveeveeveeveeiieieeieeieeeeene 15%.
REtencion .........ccceeeverenienienieieieccceee, 300 euros.
Liquido percibido ........ccocoveveeieieniienienene 1.700 euros

¢ Deduccion en la cuota.

El articulo 81.1 de la antigua ley disponia:

«Articulo 81. Deduccion por doble imposicion de dividendos.

1. Se deduciran los importes que resulten de aplicar los porcentajes que a continuacion se indi-
can, cuando se trate de los rendimientos a que se refiere el apartado 1 del articulo 23 de esta ley:

40 por ciento, con caracter general.
()

2. La base de esta deduccion estara constituida por el importe integro percibido...».

En consecuencia, el contribuyente tenia derecho a aplicar la siguiente deduccion por doble
imposicion de dividendos sobre la cuota liquida:

DDID: 2000 x 40% = 800 euros.

2.B) TRIBUTACION DE LOS DIVIDENDOS EN 2007.

e (Calificacion fiscal de esas rentas.

Los dividendos siguen tributando como rendimientos del capital mobiliario, por aplicacion del
articulo 25.1 de la actual Ley de IRPF.

e Importe sometido a gravamen y parte de la base imponible en la que tributaria.

Estamos ante una de las grandes novedades de la reforma, en el articulo 25.1 de la nueva ley
ya no esta prevista la aplicacion del coeficiente multiplicador del 140%, habiéndose previsto en el
articulo 7 y) una exencién con el limite de 1.500 euros.
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Importe INteZro ....ccevveevenieiiiieereeieeee 2.000 euros.
Exento art. 7y) ceoevieeieeieeeieeeee 1.500 euros.
Rendimiento SUjEto .......cccceevevverienieniennnas 500 euros.

Estos 500 euros se integran como renta del ahorro [art. 46 a) Ley 35/2006], tributando al
tipo fijo del 18%.

* Basey tipo de retencion.

Los rendimientos del capital mobiliario en general estan sujetos a retencion, conforme al articu-
lo 101.4 de la nueva ley, Ley 35/2006. El porcentaje de retencion vigente en 2007 es el 18% vy la base
la contraprestacion integra, sin tener en consideracion, a estos efectos, la citada exencion prevista en la
letra y) del articulo 7 (art. 93.1 RD 439/2007, que aprueba el nuevo Reglamento del Impuesto).

Base de retencion ..........coceveveeneiienennens 2.000 euros.
Tipo 1eteNCION ...veovvevieeieiieiiecieeeieeee e 18%.
Retencion .......ccooceevevienieiieeieeeceeee 360 euros.
Liquido a percibir .......c.ccoeeveeieienieienene, 1.640 euros.

¢ Deduccion en la cuota.

El nuevo régimen de tributacion de los dividendos implica la desaparicion de la deduccion por
doble imposicion de dividendos que ya no esta prevista en la ley.

La disposicion transitoria séptima de Ley 35/2006, en su punto 4, dispone que las cantidades
correspondientes a esta deduccion no deducidas por insuficiencia de cuota liquida, correspondientes
a los periodos impositivos 2003, 2004, 2005 y 2006, que se encuentren pendientes de compensacion
a la entrada en vigor de esta ley, se deduciran de la cuota liquida total a que se refiere el articulo 79 de
esta ley, en el plazo que le reste a 31 de diciembre de 2006 de acuerdo con la anterior normativa.

3.A) TRIBUTACION DE LOS INTERESES, DESCRITOS EN EL APARTADO 3 DEL ENUN-
CIADO, EN EL EJERCICIO 2006.

e Calificacion fiscal de la renta.

Como intereses que son y conforme al ya reproducido articulo 23.2 del TRLIRPF, deben cali-
ficarse como rendimientos del capital mobiliario, procedentes de la cesion a terceros de capitales
propios.

94 REVISTA DE CONTABILIDAD Y TRIBUTACION. CEF, nim. 291

Esta obra esta bajo una Licencia Creative Commons BY-NC-ND 4.0



FISCALIDAD DE LAS INVERSIONES FINANCIERAS (CASOS PRACTICOS) Faustino Moya Calatayud

Este supuesto tiene una particularidad, concretamente se trata de una operacion vincula-
da ya que el prestamista es propietario de mas del 5% del capital de una sociedad no negociada
en un mercado regulado. El articulo 45.1 del TRLIRPF remite a la aplicacion de las reglas del
articulo 16 del TRLIS, Real Decreto Legislativo 4/2004. En consecuencia, la Administracion
tributaria podra valorar, dentro del periodo de prescripcion, por su valor normal de mercado,
la operacion efectuada cuando la valoracion convenida entre las partes intervinientes hubiera
determinado, considerando el conjunto de las personas o entidades vinculadas, una tributacion
en Espafia inferior a la que hubiere correspondido por aplicacidon del valor normal de mercado
o un diferimiento de dicha tributacion.

e Importe sometido a gravamen y parte de la base imponible en la que tributaria.
A salvo de la posible aplicacion de las reglas de operaciones vinculadas:
Rendimiento integro: 5.000 euros.

Al ser rendimiento del capital mobiliario se integra en la parte general de la base imponible,
lo que supone, como ya se ha dicho, la aplicacion de las escalas progresivas de gravamen, pudiendo
llegar a tributar hasta a un tipo maximo acumulado del 45%.

e Basey tipo de retencién.

Por ser rendimiento del capital mobiliario esta sujeto a retencion:

BaSE oo 5.000 euros.
Tipo 1etenCion ......ceeveevereeeieeiieieeieeeeeeeenes 15%.
Retencion .......ccooceeveveenenieniiieeiceces 750 euros.
Liquido a percibir ........ccoceevvvverierieiennnns 4.250 euros.

3.B) TRIBUTACION DE ESOS INTERESES EN EL EJERCICIO 2007.

e Calificacion fiscal de la renta.

Estos intereses procedentes de la cesion a terceros de capitales propios, conforme al articu-
lo 25.2 de la Ley 35/2006, siguen calificandose de rendimientos del capital mobiliario. La nueva ley,
en su articulo 41, sigue remitiendo a la aplicacion de las reglas de valoracion de las operaciones vin-
culadas previstas en el articulo 16 del TRLIS, Real Decreto Legislativo 4/2004.

Este articulo 16 ha sido objeto de nueva redaccion por la Ley 36/2006, de 29 de noviembre,
de Medidas para la Prevencion del Fraude Fiscal. Sin animo de ser exhaustivos en el tema de las
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operaciones vinculadas, cuyo estudio se escapa al contenido de este supuesto, merece destacarse
que la aplicacion del valor de mercado ya no es solo una potestad que la Administracion tributaria
podra utilizar en el curso de una comprobacion, sino que ha pasado a ser una obligacion del con-
tribuyente que debe valorar siempre todas sus operaciones vinculadas por su valor normal de mer-
cado. El incumplimiento de esta obligacién de declarar valores de mercado es una conducta
sancionable de forma especifica, consistiendo la sancion en una multa pecuniaria proporcional del
15% de la correccion valorativa que deba realizarse, sin perjuicio de las reducciones por confor-
midad e ingreso previstas en el articulo 188, apartados 1 y 3 de la LGT. La imposicion de esta
sancion excluye de la aplicacion de las sanciones previstas en los articulos 191 y siguientes (infrac-
ciones por dejar de ingresar, obtencion indebida de devoluciones, determinar o acreditar improce-
dentemente partidas positivas o negativas, etc.).

Esta nueva infraccion tiene como presupuesto el incumpliendo de la nueva obligacion
«formal» prevista en el apartado 2 de este articulo 16, que establece la obligacion de mantener
a disposicion de la Administracion tributaria la documentacion justificativa de la aplicacion del
valor de mercado que se establezca reglamentariamente. La nueva obligacion se encuentra pen-
diente de desarrollo reglamentario, habiendo previsto la disposicion adicional séptima de la Ley
36/20006, de Medidas para la Prevencion del Fraude Fiscal, que dichas obligaciones de docu-
mentacion serdn exigibles a partir de los 3 meses siguientes a la entrada en vigor de la norma
que las desarrolle.

e Importe sometido a gravamen y parte de la base imponible en la que tributaria.
A salvo de la posible aplicacion de las reglas de valoracion de operaciones vinculadas:

Rendimiento integro: 5.000 euros.

Los intereses satisfechos por una sociedad vinculada tienen la particularidad de integrarse
como renta general, aunque sean rendimientos del capital mobiliario de los previstos en el articulo
25.2, no como renta del ahorro [art. 46 a) Ley 35/2006], lo que supone que pueden llegar a tributar
hasta a un tipo marginal maximo acumulado del 43%.

e Basey tipo de retencion.

Por ser rendimiento del capital mobiliario esta sujeto a retencion:

Base ..o 5.000 euros.
Tipo retencion (art 101.4 Ley 35/2006) ..... 18%.
Retencion .......ccoceevevienieiieieieeceeeeens 900 euros.
Liquido a percibir ........ccooeevevveneiieienns 4.100 euros.
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4.A) TRIBUTACION DEL RESCATE DEL SEGURO EN 2006.

¢ Calificacion fiscal de la renta.

Se trataria de un rendimiento procedente de un contrato de seguro que conforme al articu-
lo 23.3 del TRLIRPF debe calificarse como rendimiento del capital mobiliario. En concreto dicho
articulo establecia:

«Tendran la consideracion de rendimientos integros del capital mobiliario los siguientes:

3. Rendimientos dinerarios o en especie procedentes de operaciones de capitalizacion y de con-
tratos de seguro de vida o invalidez, excepto cuando, con arreglo a lo previsto en el articulo 16.2 a) de
esta ley, deban tributar como rendimientos del trabajo.

En particular, se aplicaran a estos rendimientos de capital mobiliario las siguientes reglas:

a) Cuando se perciba un capital diferido, el rendimiento del capital mobiliario vendra deter-
minado por la diferencia entre el capital percibido y el importe de las primas satisfechas...».

e Importe sometido a gravamen y parte de la base imponible en la que tributaria.

La renta se produce al rescatar el seguro y se imputa al ejercicio en que dicho rescate se haya
producido. Siempre que se cumplan los requisitos previstos articulo 14.2 h) del TRLIRPF, la renta-
bilidad que se haya ido acumulando a lo largo de la duracién de la inversion no se habra gravado,
por lo tanto tributara ahora de forma acumulada.

Rendimiento integro: 150.000 — 100.000 = 50.000.

Al haber transcurrido mas de 5 afios desde el pago de la prima, el contribuyente tiene derecho
a la reduccion del articulo 94.2 b) del TRLIRPF:

«2. A los rendimientos derivados de las prestaciones percibidas en forma de capital, esta-
blecidas en el articulo 16.2. a).5.” de esta ley cuando las aportaciones efectuadas por los empre-
sarios hayan sido imputadas a las personas a quienes se vinculen las prestaciones, y a los
rendimientos derivados de percepciones en forma de capital de los contratos de seguro a que se
refiere el articulo 23.3 de esta ley, les resultaran de aplicacion los siguientes porcentajes de
reduccidn:

a) E1 40 por ciento, para los rendimientos que correspondan a primas satisfechas con mas de
dos afios de antelacion a la fecha en que se perciban, y para los rendimientos derivados de prestacio-
nes por invalidez a las que no resulte de aplicacion lo previsto en el parrafo b) siguiente.
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b) El 75 por ciento para los rendimientos que correspondan a primas satisfechas con mas de
cinco aflos de antelacion a la fecha en que se perciban, y para los rendimientos derivados de presta-
ciones por invalidez, en los términos y grados que reglamentariamente se determinen».

Por lo tanto, la reduccion sera:
Reduccion 75% ...ccooeeveeevieceeeiiecieeeieee 37.500 euros.

RN reducido .....ooovvvveeiiiiiieeeeieeeeeeee 12.500 euros.

Estos 12.500 euros se integran en la parte general de la base imponible, siendo de aplicacion
las escalas progresivas de gravamen (tributacion hasta al 45%).

e Basey tipo de retencion.

Al ser rendimiento del capital mobiliario esta sujeto a retencion, por lo que, conforme al ya
reproducido articulo 91.4 del reglamento (RD 1775/2004), se toma como base sobre la que aplicar
la retencion al rendimiento ya reducido:

Base de retencion ..........ccoceeveeieeneiienennnas 12.500 euros.
Tipo retencion ........cccceceevevverveeeeeenenennenn. 15%.
Retencion .......ccceeeeveevieieiieieceee e 1.875 euros.
Liquido a percibir .......cccceeveeevecieniieienee, 148.125 euros.

4.B) TRIBUTACION SUPONIENDO AHORA QUE EL RESCATE DEL SEGURO SE PRO-
DUCE EN ENERO DE 2007.

e Calificacion fiscal de la renta.

La calificacion de la renta no ha variado, conforme al articulo 25.3 de la Ley 35/2006, sigue
siendo rendimiento del capital mobiliario.

e Importe sometido a gravamen y parte de la base imponible en la que tributaria.

La renta contintia tributando en el momento del rescate del seguro, por diferencia entre el capi-
tal percibido y el importe de las primas satisfechas y se imputara en su totalidad al ejercicio 2007.

Rendimiento gravado: 150.000 — 100.000 = 50.000 euros.

Desaparecen las reducciones previstas en la anterior ley, en consecuencia se grava el rendi-
miento total (50.000 euros).

Tributa como renta del ahorro [art. 46 a) Ley 35/2006], por tanto al tipo fijo del 18%.
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No obstante, por la disposicién transitoria 13.* A) de la nueva Ley de IRPF, Ley 35/2006, en
el supuesto de que la aplicacion del nuevo régimen fiscal establecido en la Ley 35/2006 le resul-
ta menos favorable que el vigente en 2006, el contribuyente tendra derecho a una compensacion
calculada conforme a lo que se establezca en la LPGE, al proceder de un seguro contratado con
anterioridad a 20 de enero de 2006.

Sera la LPGE de 2008 la que fije el procedimiento y las condiciones para la percepcion de esa
compensacion fiscal.

* Basey tipo de retencion.

El rendimiento sigue estando sujeto a retencion, pero, al haber desaparecido la reduccion, la
base de retencion sera el importe integro percibido:

Base de retencion ..........coccceeveeieininienennens 50.000 euros.
Tipo retencion (art. 101.4) .....cccoeevevevenrennenne. 18%.
Retencion .........ccceveverenieneeeeecece 9.000 euros.
Liquido a percibir .........cccoeeveeeveerieevieenneenns 141.000 euros.

5.A) TRIBUTACION DE LA VENTA DE ACCIONES SUPONIENDO QUE LA MISMA SE PRO-
DUCE EN DICIEMBRE DE 2006.

e (Calificacion fiscal de la renta.

Se trata de una ganancia patrimonial, conforme al articulo 31.1 del TRLIRPF, en cuanto se ha
producido una variacion en el valor del patrimonio del contribuyente, puesta de manifiesto con oca-
sion de una alteracion de la composicion y la ley no la califica como otro tipo de renta.

e Importe sometido a gravamen y parte de la base imponible en la que tributaria.

Como son acciones que cotizan en un mercado organizado, la ganancia patrimonial se calcula
aplicando el articulo 35.1 a) TRLIRPF.

Valor transmision: 1.000 acciones x 20 euros = 20.000 euros.

Valor adquisicion: conforme al art. 35.2 TRLIRPF, se entienden vendidos los adquiridos en primer
lugar.

800 acciones x 17 euros = 13.600 euros.
200 acciones X 18 euros = 3.600 euros.
Valor adquisicion total = 17.200 euros.

Ganancia patrimonial = 2.800 euros.

REVISTA DE CONTABILIDAD Y TRIBUTACION. CEF, nim. 291 99

Esta obra esta bajo una Licencia Creative Commons BY-NC-ND 4.0



Faustino Moya Calatayud FISCALIDAD DE LAS INVERSIONES FINANCIERAS (CASOS PRACTICOS)

La ganancia se integra como renta general, no como parte especial por no haber pasado
mas de | afio entre las fechas de adquisicidon y transmision, tributando conforme a las escalas
progresivas del impuesto. No practicandose retencion, en cuanto las Ganancias Patrimoniales
derivadas de la transmision de acciones negociadas no estan sujetas a retencion.

5.B) TRIBUTACION SUPONIENDO QUE LA VENTA SE PRODUCE EN ENERO DE 2007.

¢ Calificacion fiscal de la renta.

Sigue tratandose de una ganancia patrimonial, por aplicacion ahora del articulo 33.1 de la Ley
35/2006.

* Importe sometido a gravamen y parte de la base imponible en la que tributaria.

El calculo de la ganancia seria idéntico al realizado para este ejemplo en el ejercicio 20006,
aplicando ahora el articulo 37.1 a) y 37.2 de la Ley 35/2006.

En cuanto a su integracion en la base imponible, nos encontramos con otra de las grandes
novedades de la ley. En 2007, al derivarse de la transmision de elementos patrimoniales, los 2.800
euros tributan como renta del ahorro al 18% [art. 46 b) Ley 35/2006]. Es evidente que ha deja-
do de tener relevancia el tiempo transcurrido entre adquisicidon y transmision; frente a la regula-
cién anterior, tributan al mismo tipo las inversiones especulativas a corto plazo que las
inversiones a largo plazo.

La venta de acciones en Bolsa sigue estando no sujeta a retencion.

6.A) TRIBUTACION DE LA ADQUISICION POR HERENCIA DE LAS PARTICIPACIONES
EN UN FONDO DE INVERSION EN EL EJERCICIO 2006.

La adquisicion de cualquier bien o derecho a titulo hereditario aunque suponga un acrecenta-
miento patrimonial para el heredero no se somete a gravamen en el IRPF, en cuanto esta sujeta al
Impuesto sobre Sucesiones y Donaciones, segun el articulo 6.4 del Real Decreto Legislativo 3/2004,
que expresamente disponia:

«4. No estara sujeta a este impuesto la renta que se encuentre sujeta al Impuesto sobre Suce-
siones y Donaciones.»

En idénticos términos se pronuncia la actual ley.
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El valor que se sometera a gravamen en el Impuesto sobre Sucesiones sera el valor de las par-
ticipaciones el dia del fallecimiento (190.000 euros).

La diferencia entre los 190.000 euros que valen las participaciones en el fondo de inversion el
dia del fallecimiento y los 100.000 que costaron a su suscripcion tampoco estara gravada por IRPF
en sede del fallecido, por aplicacion del articulo 31.3 b) del Real Decreto Legislativo 3/2004:

«3. Se estimara que no existe ganancia o pérdida patrimonial en los siguientes supuestos:

()

b) Con ocasion de transmisiones lucrativas por causa de muerte del contribuyente...»

La no tributaciéon de la habitualmente llamada «plusvalia del muerto» se aplica en nuestro
ordenamiento desde 1992, con la entrada en vigor de la Ley 18/1991, y se ha mantenido también en
la nueva Ley de IRPF [art. 33.3 b)].

Igualmente, la nueva ley ha conservado la no tributacion de estos incrementos de valor en
supuestos similares al anterior, pero producidos en las transmisiones mortis causa de valores de ren-
ta fija generadores de rendimientos del capital, supuesto recogido en el actual articulo 25.6 de la
nueva Ley del IRPF:

«6. Se estimara que no existe rendimiento del capital mobiliario en las transmisiones lucrati-
vas, por causa de muerte del contribuyente, de los activos representativos de la captacion y utilizacion
de capitales ajenos a los que se refiere el apartado 2 de este articulo.»

6.B) TRIBUTACION DE LA ADQUISICION POR HERENCIA DE LAS PARTICIPACIONES
EN UN FONDO DE INVERSION EN EL EJERCICIO 2007.

El reembolso o transmision de participaciones en fondos de inversion, como sucedia con la
anterior normativa, genera ganancias o pérdidas patrimoniales para el participe propietario de las
mismas, y como tales ganancias deben gravarse segun el articulo 94.1 a) de la Ley 35/2006:

«Articulo 94. Tributacion de los socios o participes de las instituciones de inversion colectiva.

1. Los contribuyentes que sean socios o participes de las instituciones de inversion colectiva
reguladas en la Ley 35/2003, de 4 de noviembre, de instituciones de inversion colectiva, imputaran,
de conformidad con las normas de esta ley, las siguientes rentas:

a) Las ganancias o pérdidas patrimoniales obtenidas como consecuencia de la transmision de
las acciones o participaciones o del reembolso de estas ultimas...»

En consecuencia, la ganancia obtenida seria la siguiente:
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Valor de los fondos reembolsado en marzo de 2007 ......... 200.000 euros.
Valor de los fondos el dia del fallecimiento ...................... 190.000 euros.
Ganancia patrimonial ..........ccoceiiiiiiiiieniieeeeeee 10.000 euros.

Conforme a nuestro Derecho civil, la aceptacion de la herencia, el 20 de febrero de 2007, retrotrae
sus efectos hasta la fecha de fallecimiento del causante, entendiéndose adquiridas las participaciones por
el heredero en la misma fecha del fallecimiento. Pues bien, aunque desde esta fecha de adquisicion (30
de noviembre de 2006) hasta la de reembolso de las participaciones (marzo de 2007) no ha pasado mas
de un afio, en cuanto la ganancia deriva de la transmision de elementos patrimoniales se integrara como
renta del ahorro [art. 46 b) Ley 35/2006], gravandose al tipo proporcional acumulado del 18%.

Sobre esa plusvalia de 10.000 euros se aplicard una retencion de 1.800 euros (18%), articu-
lo 101.6 de la Ley 35/2006:

«6. El porcentaje de pagos a cuenta sobre las ganancias patrimoniales derivadas de las trans-
misiones o reembolsos de acciones y participaciones de instituciones de inversion colectiva sera del
18 por ciento...»

7.A) TRIBUTACION DE LA RENTA VITALICIA PERCIBIDA EN 2006.

e Calificacion fiscal de esta renta. Importe sometido a gravamen y parte de la base impo-
nible en la que tributaria.

Dado que la renta vitalicia no ha sido adquirida a titulo sucesorio, resulta aplicable el articulo
23.3 b) del TRLIRPF:

«b) En el caso de rentas vitalicias inmediatas, que no hayan sido adquiridas por herencia, lega-
do o cualquier otro titulo sucesorio, se considerara rendimiento de capital mobiliario el resultado de
aplicar a cada anualidad los porcentajes siguientes:

1.° 45 por ciento, cuando el perceptor tenga menos de 40 afios.
2.° 40 por ciento, cuando el perceptor tenga entre 40 y 49 afios.
3.° 35 por ciento, cuando el perceptor tenga entre 50 y 59 afios.
4.° 25 por ciento, cuando el perceptor tenga entre 60 y 69 afios.

5.° 20 por ciento, cuando el perceptor tenga mas de 69 afios.

Estos porcentajes seran los correspondientes a la edad del rentista en el momento de la cons-
titucion de la renta y permaneceran constantes durante toda su vigencia.»
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En consecuencia, el importe sometido a gravamen sera:

7.200 euros anuales x 20% = 1.440 euros.

Esta cantidad de 1.440 euros se integrara en la parte general de la base imponible, siendo de
aplicacion las escalas progresivas de gravamen estatal y autondmica. El importe restante hasta 7.200
euros (5.760 euros) no se grava, en cuanto el legislador ha considerado que compensa «forfataria-
mente» la recuperacion del capital invertido.

* Retencidn.
El articulo 91.5 del Reglamento del Impuesto, Real Decreto 1775/2004, sefiala:

«5. En las percepciones derivadas de contratos de seguro y en las rentas vitalicias y otras tem-
porales que tengan por causa la imposicion de capitales, la base de retencion sera la cuantia a integrar
en la base imponible calculada de acuerdo a la Ley del Impuesto.»

Por ello, se aplicara una retencion del 15% sobre 1.440 euros, por lo que la retencion proce-
dente ascenderia a 216 euros. En definitiva, el importe liquido percibido durante 2006 seran 6.984
euros (7.200 — 216).

7.B) TRIBUTACION DE LA RENTA VITALICIA A PERCIBIR EN 2007.

e Calificacion fiscal de esta renta. Importe sometido a gravamen y parte de la base impo-
nible en la que tributaria.

Para este ejercicio resulta de aplicacion el articulo 25.3 a).2.° de la Ley 35/2006, que reprodu-
cimos a continuacion:

«2.° En el caso de rentas vitalicias inmediatas, que no hayan sido adquiridas por herencia,
legado o cualquier otro titulo sucesorio, se considerara rendimiento de capital mobiliario el resultado
de aplicar a cada anualidad los porcentajes siguientes:

40 por ciento, cuando el perceptor tenga menos de 40 anos.
35 por ciento, cuando el perceptor tenga entre 40 y 49 afos.
28 por ciento, cuando el perceptor tenga entre 50 y 59 afios.
24 por ciento, cuando el perceptor tenga entre 60 y 65 aios.
20 por ciento, cuando el perceptor tenga mas de 66 y 69 afios.

8 por ciento, cuando el perceptor tenga mas de 70 afios.
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Estos porcentajes seran los correspondientes a la edad del rentista en el momento de la cons-
titucion de la renta y permaneceran constantes durante toda su vigencia.»

Para el ejercicio 2007, el importe sometido a gravamen sera:
7.200 euros anuales x 8% = 576 euros.

Esta cantidad de 576 euros se integrara en la base del ahorro, siendo de aplicacion el tipo fijo
del 18%. El importe restante hasta 7.200 euros (6.624 euros) no se grava, en cuanto se corresponde
con la recuperacion del capital invertido, siendo apreciable en este supuesto una importante reduc-
cion del gravamen de este tipo de rentas.

¢ Retencion.

Se aplicara una retencion del 18% sobre 576, por lo que la retencion aplicable ascendera a 103,68
euros, coincidente con el gravamen que debe soportar esa renta en la declaracion anual del impuesto.
En definitiva, el importe liquido a percibir durante 2007 seran 7.096,32 euros (7.200 —103,68).

Esperamos que estos sicte ejemplos practicos hayan podido servir para poner de manifiesto al
paciente lector, de un modo rapido, aséptico y util, algunos de los importantes cambios producidos
por la nueva Ley del IRPF en la tributacion de las inversiones financieras. Juicios de valor sobre la
«bondad» de dichos cambios ya hay muchos y muy buenos.
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