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EL presente articulo es el primero de una serie de dos y esta dedicado al estudio de una
de las partes mas novedosas, por los cambios que supone, de las normas de valoracion,
los activos financieros. En la primera parte del trabajo, se hace un estudio del nuevo
enfoque de los instrumentos financieros en el borrador del PGC con respecto al PGC de
1990. A continuacion, el estudio se centra en los activos financieros, haciendo referencia
a la clasificacion de las diferentes carteras que desarrollan las normas de valoracion.

En la segunda parte de trabajo, se analizan de manera detallada las carteras de préstamos
y partidas a cobrar, inversiones mantenidas hasta el vencimiento y activos financieros,
haciendo especial referencia a la valoracion inicial, posterior, imputacion a resultados y
reconocimiento de las pérdidas por deterioro
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1. INTRODUCCION

Desde la publicacion en febrero de 2007 del primer Borrador del texto que previsiblemente
sera el Nuevo Plan General de Contabilidad, nos vemos envueltos en una voragine de cambios que
a casi nadie deja indiferente: la alteracion de principios contables primordiales en la norma actual
como el de prudencia, la sustitucion de criterios profundamente interiorizados como el de precio
de adquisicion y la introduccién de conceptos nuevos en el ambito de la regulacion contable en
Espaia, entre otros. Mas recientemente, en julio de 2007, se ha publicado un segundo Borrador
que modifica al anterior ligeramente.

Los cambios que recoge el Borrador afectan al conjunto de las normas de valoracion, pero
son especialmente relevantes en lo relativo a los aspectos mas financieros del reflejo contable. La
norma novena de valoracion aglutina casi todos ellos, pero quedando completado en buena parte
con lo dispuesto en las normas undécima (moneda extranjera), decimosexta (pasivos por retribu-
ciones a largo plazo al personal) y decimoséptima (transacciones con pagos basados en instrumen-
tos de patrimonio).

El Borrador incorpora un potente conjunto de normas financieras, en el que se aprecia una
fuerte influencia de la normativa contable especifica del sector financiero (bancaria y de seguros
fundamentalmente). Esto parece tener un doble efecto: por un lado, se regulan un nutrido grupo de
operaciones y productos financieros; por el otro, el tratamiento dado a las operaciones parece en
ocasiones mas acorde al lado de la oferta de los productos financieros que al de la demanda, que es
donde generalmente se van a encontrar los usuarios del Plan General de Contabilidad de 1990.

El Borrador también regula de manera exhaustiva algunos extremos que no parecen inte-
resar mucho a las empresas ajenas al sector financiero, como es el caso de la cartera de inversion
a vencimiento. En su defensa cabe sefialar que una parte del sector financiero no cuenta con un
plan especifico de contabilidad. Por ello resulta necesario incluir este apartado en la norma de
valoracion.
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Las novedades contenidas en el Borrador del Plan General de Contabilidad no son tan drasti-
cas como a priori pudiera aparentar. Esto estd motivado por los siguientes factores:

» Las compaiiias cotizadas llevan varios ejercicios consolidando mediante los Reglamentos
Comunitarios que introducen en el ordenamiento juridico las Normas Internacionales de
Contabilidad (en adelante NIC).

» Existe ademas la Circular 4/2004 aplicable a las entidades de crédito. El Borrador del Plan
General de Contabilidad no es una copia exacta de dicha Circular, pero las similitudes son
notorias, dado que ambas se fundamentan en las NIC.

La norma novena de valoracion es, sin duda, la que incorpora cambios mas significativos en
la valoracion de elementos ya regulados en el vigente Plan General de Contabilidad de 1990. Pero
también hay que tener en cuenta el gran desarrollo reciente de los mercados y productos financieros,
y sobre todo la mayor cultura financiera actual. Todo ello ha sofisticado enormemente la operativa
financiera de algunas compaiiias. Esto ha creado la necesidad de regular muchos aspectos ausentes
en la norma vigente. Se han introducido varios elementos que resultan muy novedosos, especialmen-
te para los ajenos al sector financiero. Afortunadamente para algunos y desafortunadamente para la
mayoria, estas operaciones no conllevan, por lo general, una dificultad contable: el problema es esen-
cialmente valorativo, y por lo tanto relativo al &mbito estrictamente financiero.

Esta norma de valoracion hace referencia a muchos productos financieros y operaciones que
son utilizados diariamente por multitud de compaiiias, que ya poseen una gran experiencia en su uti-
lizacion. No obstante, a su vez son auténticos desconocidos para una mayoria de compaiias media-
nas y pequeias, cuyas necesidades o grado de sofisticacion no requieren su utilizacion. Nos referimos
a la regulacion de instrumentos compuestos, hibridos, derivados, operaciones de cobertura y algunos
instrumentos de garantia financiera. También resulta complicado en ocasiones distinguir si un ins-
trumento es o no de patrimonio.

Es importante destacar que la complejidad en la valoracion y contabilizacion de las operacio-
nes no viene determinada por la propia norma novena, sino que es la propia naturaleza de las opera-
ciones la que es compleja. En este sentido, si nos limitamos a emitir capital, otorgar financiacion a
clientes y recibirla de proveedores y entidades de crédito, mediante formulas tradicionales, nuestra
contabilidad no resultara excesivamente compleja, y ademas no serd muy diferente de la que reali-
zamos siguiendo el Plan General de Contabilidad de 1990.

No obstante, actualmente se esta produciendo una rapidisima expansion en el uso de productos
financieramente sofisticados y las entidades financieras los ofrecen a un ntimero cada vez mayor (y
menos conocedor de su uso) de clientes. Por ello cabe pensar que en un futuro proximo los elemen-
tos de esta norma que actualmente parecen inutiles para muchas compafiias se conviertan en algo
cotidiano. Esto se veria apoyado por la existencia de una joven generacion de financieros y conta-
bles que se ha familiarizado con estas operaciones desde su paso por las universidades y escuelas
de negocios.
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Desde un punto de vista estrictamente contable, la mayor dificultad se debe a la utilizacion
de los grupos 8 y 9 (gastos e ingresos imputados a patrimonio neto) y la regularizacion utilizando
las cuentas de ajustes por cambios de valor (13x). Pero estas cuestiones no son exclusivas de la
norma novena, sino compartidas con otras. Por ello creemos que su uso corriente hard que la difi-
cultad inicial sea rapidamente superada.

Otra cuestion que aparentemente resulta inocua pero que encierra un concepto mas complejo
es el de correccion valorativa por deterioro. Este concepto difiere en la mayor parte de los casos de
las provisiones que veniamos realizando sobre los elementos del activo, lo cual tiene consecuencias
muy interesantes. De esta manera, debemos tener en cuenta la definicion de deterioro recogida en la
norma novena respecto a los préstamos y partidas a cobrar, y que resulta extensible a cualquier for-
mula crediticia: «[...] se ha deteriorado como resultado de uno o mds eventos que hayan ocurrido
después de su reconocimiento inicial y que ocasionen una reduccion o retraso en los flujos de efec-
tivo estimados futuros, que pueden venir motivados por la insolvencia del deudory.

También desde la perspectiva de los instrumentos de patrimonio podemos analizar el deterio-
ro, que se define de la siguiente manera en el apartado de inversiones en el patrimonio de empresas
del grupo, multigrupo y asociadas de la norma novena: «[...] que exista evidencia objetiva de que el
valor en libros de una inversion no serad recuperable.

En el analisis de la norma novena hay que tener en todo momento presente que tenemos entre
manos un Borrador de plan general, y por lo tanto surgen multitud de dudas que no parecen encontrar
solucion en el texto. Parece necesario por tanto que el Instituto de Contabilidad y Auditoria de Cuen-
tas (ICAC) resuelva estas cuestiones en un futuro proximo. No obstante, mientras tanto parece razo-
nable acudir a lo dispuesto en las NIC ! para resolver nuestras dudas puntuales.

2. CARACTERISTICAS Y ESTRUCTURA

La primera impresion que recibimos de la norma novena es su gran extension, lo cual con-
trasta con la brevedad de la norma octava del Plan General de Contabilidad de 1990. No obstante,
hay que tener en cuenta que la norma novena aglutina conceptos que se recogen en cinco normas
de valoracion en el Plan General de Contabilidad de 1990 (NV 8.% a 12.%, ambas inclusive). Aun
asi, sigue siendo una norma muy extensa, incluso comparandola con otras normas del propio Borra-
dor. Esa extension ha sido bastante discutida en los foros contables, ya que se regulan muchos
aspectos que aparentemente podrian haber sido incluidos mediante resolucién del ICAC, o median-
te adaptaciones contables o planes sectoriales. Lejos de pretender entrar en polémicas estériles
sobre aspectos formales de la norma, podemos distinguir dentro de estas seis partes:

a) Introduccion y definiciones.

! Especialmente la 32 y la 39.
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b) Activos financieros.

c) Pasivos financieros.

d) Instrumento de patrimonio propio.
e¢) Casos particulares.

f) Coberturas contables.

Previamente al analisis de la estructura de la norma novena hay que referirse necesariamen-
te a los criterios de valoracion recogidos en el Marco Conceptual de la Contabilidad, o primera
parte del Borrador. Ahi vamos a encontrar las definiciones de conceptos habituales de la norma
novena como:

a) Coste historico.

b) Valor razonable.

¢) Valor neto realizable.
d) Valor actual.

e) Coste amortizado.

f) Valor contable o en libros.

Estos criterios son una referencia constante en la norma. Por ello, y dado que algunos son cier-
tamente novedosos (al menos su denominacion), debemos familiarizarnos con ellos al tratar la norma
novena.

La introduccion recoge el concepto de instrumentos financieros y los clasifica junto con una
serie de ejemplos, delimitando asi el ambito de aplicacion. En el ambito de las definiciones, hay que
tener en cuenta también las recogidas para algunos productos y operaciones concretos dentro de las
definiciones y relaciones contables.

En el ambito de aplicacion cabe destacar que la norma novena se aplica a todo tipo de instru-
mento financiero salvo los expresamente recogidos en otra norma. Por lo tanto, en principio, cuando
nos encontremos ante un activo financiero habra que buscar solucion en esta norma. Para ello sera
necesario tener en cuenta las definiciones de activos y pasivos financieros, asi como la definicién
mas genérica de instrumentos financieros.

Tanto la parte relativa a los activos financieros y la de pasivos financieros distinguen una serie
de carteras con diferente contenido y reglas de valoracion. También recogen las normas de reclasifi-
cacion y baja de activos y pasivos financieros.
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La cuarta parte recoge muy brevemente la normativa de instrumentos de patrimonio propio,
siendo este un concepto que va mas alla de las acciones propias.

Por ultimo, la parte de los casos particulares es la mas novedosa, y recoge las operaciones con

instrumentos hibridos, compuestos, ciertos derivados, operaciones en casos especiales y las cober-
turas contables.

TABLA 1. Comparacion de estructura. NV 9.“vs. Plan General de Contabilidad de 1990.

Contenido Borrador Plan General de Contabilidad de 1990

Delimitacion del concepto NV 92 Definiciones y relaciones contables
Activos financieros Nv o

e  Préstamos y partidas a cobrar 2.1 NVoiyl12#

e Inversiones hasta vencimiento 2.2 Sin tratamiento especifico

e  Negociacion 2.3 Sin tratamiento especifico

e Otrosa VR 24 Sin tratamiento especifico

e  Grupo, multigrupo y asociadas 2.5 NV 8.2

e  Disponible venta 2.6 Sin tratamiento especifico
Pasivos financieros NV 92 NVilty122

e  D¢ébitos y partidas a pagar 3.1

e  Negociacion 32 Sin tratamiento especifico

e Otrosa VR 33 Sin tratamiento especifico
Instrumentos de patrimonio propio NVI*4 NV 102
Casos particulares NV9*5 Sin tratamiento especifico
Coberturas contables NVI*6 Sin tratamiento especifico

Como se deduce de la tabla anterior, la mayor parte de lo contenido en la norma que aqui tra-
tamos se encuentra ya regulado en el Plan General de Contabilidad de 1990. Pero ahora se ha adop-
tado un enfoque muy diferente creando una serie de carteras que tienen criterios valorativos diversos,
y que no existian anteriormente. Dentro de cada una de esas carteras se tratan las siguientes cuestio-
nes esenciales: valoracion inicial, valoracion posterior y deterioro de valor.

Un concepto que debe ser clarificado previamente y que suele inducir a errores es la confu-
sion entre las carteras en la norma de valoracion y las rubricas en el balance. Las carteras a las que
nos referimos agrupan instrumentos financieros a los que se aplican unas normas de valoracion
homogéneas. Esto no significa necesariamente que dichos instrumentos tengan que ser reflejados
conjuntamente en el balance. Sirva como ejemplo mas sencillo la comparacion entre una financia-
cion no comercial a largo plazo otorgada a una empresa dependiente y la financiacidon comercial
ordinaria a corto plazo. Ambas operaciones se valorarian utilizando los criterios de la cartera de
Préstamos y Partidas a Cobrar. En cambio, en el balance se recogerian, respectivamente, de la
siguiente manera:
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GRAFICO 1. Cartera vs. clasificacion en el balance.

ACTIVO
A) ACTIVO NO CORRIENTE

I. Inmovilizado intangible.
Investigacion y desarrollo.
Concesiones.
Patentes, licencias, marcas y similares.
Fondo de Comercio.
Aplicaciones informaticas.
Otro inmovilizado intangible.
Il. Inmovilizado material.
1. Terrenos y construcciones.
2. Instalaciones técnicas, maquinaria, utillaje, mobiliario y otro
inmovilizado material.
3. Inmovilizado en curso y anticipos.
lll. Inversiones inmobiliarias.

SO h 0N

Y enos (2423) Créditos a largo plazo a
. onstrucciones.
IV. Inversiones en empresas del grupo y asociadas a largo plazo. empresas del grupo

1. Acciones y participaciones en patrimonio en empresas del
grupo y asociadas a largo plazo.
2.  Créditos a empresas del grupo y asociadas a largo plazo.
3. Otras inversiones a largo plazo.
V. Inversiones financieras a largo plazo.
1. Acciones y participaciones en patrimonio a largo plazo.
2. Valores representativos de deuda a largo plazo.
3.  Otras inversiones financieras a largo plazo.
VI. Activos por impuesto diferido.

B) ACTIVO CORRIENTE

I. Activos no corrientes mantenidos para la venta.
Il. Existencias.
Comerciales.
Materias primas y otros aprovisionamientos.
Productos en curso. .
Productos terminados. (430) Cllentes
Subproductos, residuos y materiales recuperados. /
. Deudores, comerciales y otras cuentas a cobrar.
Clientes por ventas y prestaciones de servicios.
Anticipos a proveedores.
Empresas del grupo y asociadas, deudores.
Deudores varios.
Personal.
Activos por impuesto corriente.
Otros créditos con las Administraciones publicas.
Accionistas (socios) por desembolsos exigidos.
IV. Inversiones en empresas del grupo y asociadas a corto plazo.
1. Acciones y participaciones en patrimonio en empresas del
grupo y asociadas a corto plazo.
2. Créditos a empresas del grupo y asociadas a corto plazo.
3.  Otrasinversiones a corto plazo.
V. Inversiones financieras a corto plazo.
1. Acciones y participaciones en patrimonio a corto plazo.
2. Créditos a empresas a corto plazo.
3. Derivados financieros a corto plazo.
4. Otras inversiones financieras a corto plazo.
VL. Efectivo y otros activos liquidos equivalentes.
1. Tesoreria.
2. Otros activos liquidos equivalentes.
VII. Periodificaciones.

TOTAL ACTIVO

FJorwon

PNOOA LN =

Esta diferencia entre la clasificacion a efectos de valoracion y en el balance contrasta con la
Circular 4/2004, del Banco de Espafia, donde se recogen las normas especificas de contabilidad apli-
cables a las entidades de crédito en el anejo I, de los estados publicos individuales de las entidades
de crédito. En dicha norma si se recoge un modelo de balance que clasifica los activos financieros
atendiendo al mismo criterio de carteras que el valorativo recogido en las normas de valoracion. Por
otra parte, el criterio seguido por la Circular 4/2004, del Banco de Espafia, y el del Plan General de
Contabilidad, aunque divergentes en ese aspecto, parecen en ambos casos congruentes con las carac-
teristicas de las operaciones y necesidades de informacion en cada tipo de negocio.
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Una vez caracterizadas las carteras, la norma trata de resolver la cuestion de reclasificacion y
baja de activos financieros. Como consecuencia del mayor nimero de carteras existente y la volun-
tariedad en la incorporacion de activos a estas, la reclasificacion de activos y pasivos entre las car-
teras se vuelve mas compleja que en el Plan General de Contabilidad de 1990, en el que no existia
ese problema.

En cuanto a la baja de activos y pasivos, esta cuestion apenas se trata en el Plan General de
Contabilidad de 1990 de manera directa en las normas de valoracion. No obstante, si se realiza indi-
rectamente en algunos casos al hacer referencia a la segregacion de derechos de suscripcion entre
otros. Ademas, las normas aplicables se deducirian de las definiciones y relaciones contables. En la
mayoria de los casos esta claro cuando ha de ser dado de baja un activo o pasivo financiero, pero
existe una minoria en la que esto no es asi, y el ICAC habia resuelto estas cuestiones respondiendo
a las consultas planteadas 2. En este sentido, el Borrador supone una mejora, al recoger los requisitos
genéricos para determinar en qué casos se ha de dar de baja el activo o pasivo correspondiente. No
obstante, parece necesaria una referencia expresa a la segregacion de derechos de suscripcion prefe-
rente, que actualmente no se encuentra. Por otra parte, en el caso particular de los pasivos financieros
se recoge una regla especifica para la reestructuracion de deuda, ausente en el Plan General de Con-
tabilidad de 1990.

En cuanto a los instrumentos de patrimonio propio, la norma es breve pero directa, y a dife-
rencia de lo que ocurria en el Plan General de Contabilidad de 1990 no incluye el régimen especifi-
co aplicable a las obligaciones propias.

Las partes quinta y sexta, que tratan los casos particulares y la contabilidad de coberturas, res-
pectivamente, son especialmente novedosas, y no cabe establecer comparaciones respecto al conte-
nido del Plan General de Contabilidad de 1990, dado que esas operaciones no quedaban reguladas
en las normas de valoracion. La tinica excepcion es lo relativo a la cobertura del riesgo de cambio
mediante seguro de cambio o similar, recogido en la norma 14 del Plan General de Contabilidad de
1990, cuyo tratamiento es actualmente muy distinto al anterior.

Por ultimo, es necesario comentar que la norma novena es referida a menudo por otras nor-
mas de valoracion de forma expresa o tacita. De ahi surgen numerosas interrelaciones que abarcan
desde la compra de un inmovilizado hasta la valoracion de partidas monetarias en moneda extran-
jera, entre otras.

También se advierte al analizar el Borrador en general y la norma novena en particular, que se
ha aprovechado para aglutinar y clarificar muchos aspectos reflejados en resoluciones y consultas
del ICAC.

No obstante, la norma contiene multitud de aspectos y conceptos indeterminados que segura-
mente la practica, las resoluciones y la doctrina iran puliendo.

2 Sirvan como ejemplo las consultas siguientes: BOICAC n.° 15 marzo 1994 y BOICAC n.° 6 julio 1991.

REVISTA DE CONTABILIDAD Y TRIBUTACION. CEF, nim. 295 189

Esta obra esta bajo una Licencia Creative Commons BY-NC-ND 4.0



Francisco Sebastian Castro ACTIVOS FINANCIEROS (1)

3. CLASIFICACION POR CARTERAS

La primera aproximacion a los activos financieros requiere delimitar su concepto. Para ello
tendremos que acudir al concepto mas genérico de instrumento financiero, bajo el cual se recogen
tanto los activos como los pasivos financieros.

La norma define los instrumentos financieros de la siguiente manera:

«Un instrumento financiero es un contrato que da lugar a un activo financiero en una empre-
sa y, simultaneamente, a un pasivo financiero o a un instrumento de patrimonio en otra empresay.

De esta definicion resulta especialmente destacable el caracter contractual que se atribuye a
los activos financieros. Esta definicion resultara muy util cuando nos encontremos con operaciones
que pudieran parecerse a un activo financiero, como los créditos frente a la Hacienda Publica. Acu-
diendo al requisito contractual podremos excluir aquellos del concepto de activo financiero y darlos
un tratamiento valorativo adecuado.

Pero dicho caracter contractual podria generar conflicto desde la perspectiva de algunos ins-
trumentos financieros, como las acciones, cuyo caracter contractual no esta tan claro. A este respec-
to, cabe sefialar que el Codigo de Comercio hace referencia a los «Contratos Especiales del
Comercio» en su Libro II, en el que se regulan las Compafiias mercantiles y sus clases. No obstante,
y dado que la norma establece la primacia del fondo sobre la forma, no vamos a introducirnos en
debates estériles ajenos al ambito financiero-contable, y, por lo tanto, consideraremos las acciones
como una férmula contractual.

ACTIVOS FINANCIEROS

INSTRUMENTOS
FINANCIEROS

PASIVOS FINANCIEROS

La norma también enumera un conjunto de activos financieros a los que resulta aplicable:
«créditos por operaciones comerciales y no comerciales, obligaciones, bonos, pagarés y otros valo-
res representativos de deuda adquiridos; acciones, participaciones en instituciones de inversion
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colectiva y otros instrumentos de patrimonio adquiridos; y derivados (entre ellos, futuros, opciones
y permutas financieras) con valoracion favorable para la empresay. «Asimismo, esta norma es apli-
cable en el tratamiento de las coberturas contables y, de las transferencias de activos financieros,
tales como los descuentos comerciales, operaciones de "factoring" y cesiones temporales y tituliza-
ciones de activos financierosy».

Como se deduce de lo anterior, la norma es ciertamente ambiciosa al tratar de abarcar un
rango de operaciones tan extenso y diverso. La dificultad vendra determinada al concretar el tra-
tamiento de muchas operaciones, no necesariamente complejas. Ocurre con este texto que no se
obtiene una imagen nitida del tratamiento contable de algunas operaciones, y para ello sera nece-
sario acudir a las tradicionales consultas al ICAC y, de manera mas agil, a las NIC. Ademas, en
determinados casos particulares como los contratos de garantia financiera y las operaciones de
titulizacion, puede ser conveniente fijarse en las normas bancarias *, dado que son este tipo de
entidades las mas conocedoras de dichas transacciones.

Aunque esta enumeracion pueda ser util para quienes no estén familiarizados con este tipo de
instrumentos hay que tener en cuenta que puede inducir a confusion. La razén es que bajo denomi-
naciones genéricas como accion o bono se recogen instrumentos con caracteristicas financieras que
no responden estrictamente a lo que esperariamos de estos instrumentos.

El texto publicado en julio de 2007 ha incorporado también la definicion de activo financiero
de la siguiente manera:

«Un activo financiero es cualquier activo que sea: dinero en efectivo, un instrumento de
patrimonio de otra empresa, o suponga un derecho contractual a recibir efectivo u otro activo finan-
ciero, 0 a intercambiar activos o pasivos financieros con terceros en condiciones potencialmente
favorables.

También se clasificara como un activo financiero, todo contrato que pueda ser o serd, liqui-
dado con los propios instrumentos de patrimonio, siempre que:

a) Si no es un derivado, obligue o pueda obligar, a recibir una cantidad variable de sus pro-
pios instrumentos de patrimonio.

b) Si es un derivado, no pueda ser o no serd, liquidado mediante un precio fijo por un numero
fijo de sus propios instrumentos de patrimonio».

La definicién es ciertamente compleja en la segunda parte, y tiene como objetivo matizar las
operaciones realizadas con los instrumentos de patrimonio propio, generalmente acciones propias.
En este sentido, la NIC 32, en el apartado 27 de su Guia de Aplicacion establece el siguiente ejemplo,
que resulta bastante clarificador:

3 Singularmente, la Circular 4/2004 del Banco de Espaiia.
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«Un contrato a liquidar con un numero variable de las propias acciones de la entidad, cuyo
valor sea igual a un importe fijo o a un importe que se base en los cambios de una variable sub-
yacente (por ejemplo, el precio de una materia prima cotizada) sera un activo financiero o un
pasivo financiero. Un ejemplo de lo anterior es una opcion vendida para comprar oro que, en caso
de ser ejercitada, se liquidard en términos netos por la entidad con sus instrumentos de patrimo-
nio propio, mediante la entrega de una cantidad de instrumentos igual al valor del contrato de
opcion. Tal contrato sera un activo financiero o un pasivo financiero, incluso si la variable sub-
yacente es el precio de las propias acciones de la entidad, en lugar del precio del oro. De forma
similar, sera un activo financiero o un pasivo financiero todo contrato que vaya a ser liquidado
con un numero fijo de las propias acciones de la entidad, siempre que los derechos correspondien-
tes a tales acciones se hagan variar de forma que el valor de liquidacion sea igual a un importe
fijo o a un importe basado en los cambios de una variable subyacente».

Resumiendo la distincion anterior, surgira un activo o un pasivo financiero en operaciones
que se vayan a liquidar entregando instrumentos de patrimonio propio cuando estemos hablando
de meras formulas de pago. En cualquier caso, debe quedar claro que estamos tratando operaciones
que se liquidan mediante la entrega de instrumentos de patrimonio; ya que las liquidaciones en
efectivo basadas en el valor de instrumentos de patrimonio son en todo caso activos o pasivos
financieros.

En cuanto al reconocimiento de los activos financieros, establece el Borrador: «La empresa
reconocerd un instrumento financiero en su balance cuando se convierta en una parte obligada del
contrato o negocio juridico conforme a las disposiciones del mismoy. Esta definicion resulta cierta-
mente espinosa cuando tratamos instrumentos financieros que solo generan derechos frente a la con-
trapartida o el emisor.

Por lo tanto, una vez identificada la operacion como activo financiero, la aproximacion a su
contabilizacion va a comprender la solucion de las siguientes cuestiones:

(Qué tipo de activo es?

(Qué finalidad voy a dar a ese activo?

(Con qué datos cuento para su valoracion?

Larespuesta a esas preguntas va a ser necesaria para clasificar los activos financieros: no todos

pueden ser introducidos en todas las carteras. Ademas, en los casos en que pueda elegir, deber¢ hacer-
lo teniendo en cuenta la finalidad y, en su caso, los datos valorativos.

La clasificacion general de los activos financieros se puede realizar de acuerdo con los siguien-
tes criterios, y sin perjuicio de algunas particularidades que la norma detalla:
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TABLA 2. Clasificacion de los activos financieros.

CARTERAS
Préstamos y Otros a Valor Disponible
Partidas a | Vencimiento | Negociacion GMA P
Razonable para la venta
Cobrar
Préstamos y
créditos @ @ @
Renta fija | 4
Renta
variable | 4| 4| 4
Derivados m

Las restricciones a la incorporacion de determinados activos en ciertas carteras se puede dedu-
cir de modo intuitivo con un ejemplo: la cartera de inversion a vencimiento recoge activos que vayan
a permanecer hasta su extincion. En este sentido, resulta imposible hablar de extincion en el caso de
las acciones ordinarias, a las cuales se atribuye una vida ilimitada. No obstante, otras restricciones a
las clasificaciones resultan mas dogmaticas y menos intuitivas.

3.1. Préstamos y partidas a cobrar.

En esta cartera se recogen, con caracter general, las financiaciones otorgadas, tanto comercia-
les como no comerciales. No obstante se excepcionan las que sean clasificadas en la cartera de «Nego-
ciacion» o en la de «Otros a Valor Razonable con Cambios en Pérdidas y Gananciasy», que seran
tratadas mas adelante.

La norma de valoracion establece lo siguiente en cuanto al contenido de esta cartera:

«En esta categoria se clasificaran, salvo que sea aplicable lo dispuesto en los apartados 2.3
y 2.4 siguientes, los:

a) Créditos por operaciones comerciales: son aquellos activos financieros que se originan en
la venta de bienes y la prestacion de servicios por operaciones de trdfico de la empresa, y

b) Créditos por operaciones no comerciales: son aquellos activos financieros que, no sien-
do instrumentos derivados, no tienen origen comercial, cuyos cobros son de cuantia
determinada o determinable y que no se negocian en un mercado activo (tales como prés-
tamos y créditos financieros concedidos, incluidos los surgidos de la venta de activos no
corrientes, o las inversiones en valores representativos de deuda, siempre que cumplan
los citados requisitos). No se incluiran aquellos activos financieros para los cuales el
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tenedor wpueda no recuperar sustancialmente toda la inversion inicial, por circunstan-
cias diferentes al deterioro crediticio.»

Por lo tanto esta cartera tiene una importancia extraordinaria para cualquier empresa, ya que
va a recoger operaciones de muy diversa indole: desde un crédito comercial a un cliente o un depo-
sito a plazo hasta un crédito otorgado a terceros. Esta cartera aglutina lo contenido en el Plan Gene-
ral de Contabilidad de 1990 en las normas novena y duodécima.

En el caso de la financiacion comercial, por su general simplicidad no se establecen requisitos,
pero en la financiacion no comercial se establecen los siguientes para incorporarse dentro de esta
cartera:

* No puede tratarse de instrumentos derivados.
* No puede ser negociada en un mercado activo.

e Debe tener cobros determinados o determinables.

La norma de valoracion establece la siguiente clasificacion para la valoracion inicial de los
créditos:

«Los activos financieros incluidos en esta categoria se valoraran inicialmente por su valor razona-
ble, que, salvo evidencia en contrario, serd el precio de la transaccion, que equivaldra al valor razonable
de la contraprestacion entregada mas los gastos de transaccion que les sean directamente atribuibles.

No obstante lo sefialado en el parrafo anterior, los créditos por operaciones comerciales con
vencimiento no superior a un ano y que no tengan un tipo de interés contractual, incluidos los crédi-
tos con las Administraciones Publicas, se podran valorar por su valor nominal cuando el efecto de
no actualizar los flujos de efectivo no sea significativoy.

Para la valoracion sucesiva se establece que:

«Los activos financieros incluidos en esta categoria se valorardan por su coste amortizado. Los
intereses devengados se contabilizaran en la cuenta de pérdidas y ganancias, aplicando el método
del tipo de interés efectivo.

A estos efectos, las aportaciones realizadas como consecuencia de un contrato de cuentas en
participacion y similares, se valorardan al coste, incrementado o disminuido por el beneficio o la
perdida, respectivamente, que correspondan a la empresa como participe no gestor, y menos, en su
caso, el importe acumulado de las correcciones valorativas por deterioro.

No obstante lo anterior, los créditos por operaciones comerciales con vencimiento no superior
a un ano que, de acuerdo con lo dispuesto en el apartado anterior, se valoren inicialmente por su
valor nominal, continuaran valorandose por dicho importe, salvo que se hubieran deterioradoy.
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En resumen, la norma establece el siguiente criterio de diferenciacion para la valoracion con-
table inicial y sucesiva:

TABLA 3. Clasificacion de los créditos.

PLAZO
<1 ano >1 afo
TIPO DE Comercial N/N VR /CA
FINANCIACION No comercial VR /CA

N = Nominal
VR = Valor razonable

CA = Coste amortizado

El criterio general para la valoracion inicial es el de valor razonable, siendo obligatorio para
todo tipo de financiaciones otorgadas, con excepcion de la comercial con vencimiento no superior a
un afio. En este caso, se puede valorar por el nominal potestativamente por la entidad.

Es destacable la presuncion del valor razonable establecida por el Borrador: salvo evidencia en
contra, sera el precio de transaccion mas los gastos razonablemente atribuibles. En principio se trata de
una clausula inocua, aunque puede suscitar conflictos en los casos de operaciones realizadas a precios
fuera de mercado, y en ese caso no coincidira con el valor razonable de la contraprestacion.

También es destacable el hecho de que la valoracion de los créditos comerciales se debe rea-
lizar financieramente en todo caso, cuando se hayan especificado un tipo de interés en la operacion,
asi como en los casos en los que el efecto financiero fuera significativo.

La valoracion sucesiva, salvo en las operaciones que se valoraron por el nominal, se realiza
conforme al criterio de coste amortizado. Esto no es mas que el valor actual de los términos de la
renta o el capital a percibir, descontado al tipo de interés efectivo de la operacion. El tipo de interés
efectivo es el resultante de despejar la siguiente igualdad:

C+g=; Pox (1 +i)t
Donde:
C = Valor de lo entregado.
g = Gastos de la operacion.

Pt = Flujo de efectivo del momento t.

i = Tipo de interés efectivo de la operacion.
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Por lo tanto, en aquellas operaciones en que se definan los flujos de pago incorporando amor-
tizacion del principal e intereses, la incognita sera el tipo de interés efectivo. En cambio, en aquellas
operaciones en que solo se definan los flujos de efectivo, el calculo debe hacerse conforme al tipo
de mercado aplicable para operaciones similares.

A efectos de la valoracion de créditos habra que tener en cuenta especialmente que lo que se
denomina tipo de interés efectivo en el ambito del Borrador del Plan General de Contabilidad, no
tiene por qué coincidir con el especificado en la documentacion de otorgamiento de la financiacion.
La razén fundamental viene determinada por el efecto de los gastos de la operacion: estos gastos no
necesariamente han de figurar en las condiciones de la financiacion, aunque sean asumidos por el
sujeto que otorga la financiacion. Generalmente, cuando se otorga un crédito, los posibles gastos que
existan se repercutiran sobre el perceptor de dicho crédito. Pero en aquellos casos en los que existan
dichos gastos y sean asumidos por quien otorga el crédito directamente, deberan tenerse en cuenta
para el célculo de dicho tipo efectivo necesario para la determinacion del coste amortizado.

De la definicion del coste amortizado se desprende que no es mas que la valoracion por el valor
actual de los flujos pendientes, utilizando para ello el tipo de interés efectivo determinado por la
equivalencia financiera de cobros y pagos. Antes de recibir la denominacion de «coste amortizadoy,
este mismo criterio ya podia ser utilizado en la contabilizacion de créditos, como asi se deduce de
las normas novena y duodécima del Plan General de Contabilidad de 1990.

Una duda que se puede plantear en cuanto a los flujos a tener en cuenta para el calculo del coste
amortizado se refiere a la consideracion de los mismos brutos o netos de posibles retenciones que se prac-
tiquen por conceptos fiscales. A este respecto cabe considerar mas apropiado tomar los flujos sin deducir
importe alguno por retencion, ya que en la definicion de instrumento financiero se requiere el caracter
contractual del mismo. Esto implica excluir del conjunto de instrumentos financieros los que no tengan
dicha forma contractual, como son los derechos y obligaciones frente a la Hacienda Publica.

Adicionalmente, el importe del ingreso o gasto financiero del ejercicio derivado del instru-
mento (que es lo que en definitiva persigue el método de coste amortizado, puesto que se puede ver
como un mecanismo de periodificacion), es en parte ajeno al flujo de tesoreria que se produzca en el
ejercicio, que sera el que se vea afectado por la retencion fiscal.

En el plano estrictamente contable, el cambio mas caracteristico en la contabilizacion se resume
en la desaparicion de las cuentas de «Ingresos a distribuir en varios ejercicios» y «Gastos a distribuir
en varios ejercicios», ya que eso altera notablemente la contabilidad. Ademas, la propia norma duodé-
cima del Plan General de Contabilidad de 1990 hacia referencia a estas cuentas. No obstante, desde el
punto de vista del analisis patrimonial, no se producen cambios. La razén es la siguiente: bajo el Plan
del 90 los créditos estaban con su correspondiente cuenta de «Ingresos a distribuir en varios ejercicios»
en el pasivo y que se consideraba compensadora del crédito en el activo. Ahora vamos a recoger el
importe del crédito por su valor actualizado al tipo de interés efectivo (esto es, su coste amortizado),
sin que exista cuenta compensadora alguna. De este modo, en el momento de otorgamiento del crédito,
cuando existan intereses implicitos (o existan intereses incorporados al nominal del crédito, en términos
del Plan del 90), este no coincidira con dicho valor nominal. Sera a medida que nos vamos acercando
al vencimiento, que dicho crédito se aproximara mas a su valor nominal.
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En el plano estrictamente valorativo-financiero, el verdadero cambio en la contabilizacion de
este tipo de operaciones resulta de lo siguiente:

* El valor razonable del crédito no necesariamente habra de coincidir con el valor de la prestacion.

* En el Borrador se define especificamente un criterio financiero de valoracion (el de coste
amortizado). En cambio, el Plan de 1990 se limitaba a hacer referencia a la aplicacion de
un criterio financiero para imputar anualmente los resultados.

En cuanto a la primera de las anteriores cuestiones, cabe destacar que esto podria producirse, por
ejemplo, en el caso de un crédito otorgado sin intereses o a un tipo de interés inferior al que correspon-
deria en el mercado a una operacion similar. Esta cuestion ya estaba resuelta por el ICAC a través de la
contestacion a la consulta nimero 3 del BOICAC n.° 15 de diciembre de 1993. No obstante, parece que
dicho planteamiento no puede ser considerado valido bajo el nuevo texto, debido a la desaparicion de
las de «Ingresos a distribuir en varios ejercicios» y «Gastos a distribuir en varios ejercicios» como ya
hemos mencionado. Ademas, la respuesta a dicha consulta difiere a la de los apartados 64 y 65 de la
Guia de Aplicacion de la Norma Internacional de Contabilidad 39, la cual plantea una solucién congruen-
te con el propio texto que ha sido adaptado al Borrador.

Aunque esta operacion pueda parecer minoritaria y restringida a determinados ambitos, debe-
mos analizarla en un contexto mas general. Una férmula de financiaciéon muy similar a la anterior
seria una fianza constituida que no devenga intereses. En ese caso, el tratamiento que debemos dar
a esta operacion sera analogo al del crédito sin intereses que antes mencionabamos.

En cuanto a la segunda de las cuestiones anteriores, deberemos tener en cuenta que la perio-
dificacion lineal no resultaba aceptable (salvo que asumiéramos un sistema de capitalizacion simple,
esto es, para operaciones a corto plazo) bajo el Plan General del 90. Actualmente no solo no resulta
aceptable, sino que ademas nos restringen a un solo sistema financiero basado en la capitalizacion
compuesta, que es el método de coste amortizado.

El ejemplo 1 muestra los diferentes criterios aplicables a cada tipo de financiacion.

I
EJEMPLO 1:

El dia 1/12/X7 la sociedad «ABC, S.A.» vende mercaderias por valor de 10.000 €. Se
plantean las siguientes situaciones:

i. El 31/1/X8 se realizara el cobro de 10.005 €. En la factura no se ha especificado
importe alguno de interés.

ii. El31/7/X8 se realizara el cobro de 10.198 €.

Contabilizar las operaciones en cada una de las situaciones planteadas.
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s

Solucion

Caso i. Se trata de un crédito de caracter comercial con vencimiento inferior a un afio
en el que no se ha especificado la aplicacion de ningun interés. Por lo tanto, vamos a
optar por contabilizarlo por el nominal, por considerar que el efecto de la actualizacion
seria poco significativo.

1/12/X7 Debe Haber
Clientes (430) 10.005
Venta de mercaderias (700) 10.005

Por lo tanto, por razones de eficiencia, y dado que la norma lo permite, no recogemos
el efecto financiero.

Caso ii. Se trata de un crédito comercial con vencimiento no superior a un aflo, pero en
el que se ha especificado en la factura la aplicacion de un recargo de naturaleza finan-
ciera. Por lo tanto, habra que recoger el efecto financiero.

En primer lugar tenemos que calcular el tipo de interés efectivo anual (i) que nos servi-
ra para calcular el coste amortizado.

Desde el 1/12/X7 al 31/7/X8 hay 242 dias.
Por lo tanto, i resulta de despejar la siguiente ecuacion:
10.198 x (1 + i) ~2#2/369 = 10.000 => i = 3%

Una vez obtenido el tipo de interés efectivo podemos calcular el coste amortizado del
crédito a 31 de diciembre:

10.000 x 1,03 G0/365) = 10.024
O alternativamente:

10.198 x 1,03~ 212/369 = 10.024

Por lo tanto, el interés pendiente de imputar sera para el ejercicio X8 de 198 —24 =174 €.

En todo caso, para calcular el coste amortizado hay que utilizar una ley financiera de
capitalizacién compuesta, no resultando admisible la periodificacion lineal.

Los asientos a realizar serian los siguientes:

1/12/X7 Debe Haber
Clientes (430) 10.000
Venta de mercaderias (700) 10.000
sl
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31/12/X7 Debe Haber
Clientes (430) 24
Ingresos de créditos (762) 24
31/7/X8 Debe Haber
Tesoreria (430) 10.198
Ingresos de créditos (762) 174
Clientes (430) 10.024

El tratamiento de los créditos no comerciales seria analogo al del crédito comercial
del caso ii.

En cuanto a los préstamos otorgados a tipo de interés variable, la norma no establece especifica-
mente el procedimiento a aplicar. Pero se puede deducir en la valoracion sucesiva la aplicacion también
del criterio de coste amortizado. El inconveniente aqui surge como consecuencia de los movimientos
en la curva de tipos a la que se haya referenciado el préstamo correspondiente. Esto haria variar el impor-
te de los flujos futuros, y con ello el tipo de interés efectivo a lo largo del tiempo. En el apartado relati-
vo al deterioro, la norma establece lo siguiente al referirse a la valoracion a efectos de deterioro: «Para
los activos financieros a tipo de interés variable, se empleara el tipo de interés efectivo que correspon-
da a la fecha de cierre de las cuentas anuales de acuerdo con las condiciones contractuales.»

La NIC 39 establece en el punto 7 de su Guia de Aplicacion algo que resulta evidente desde
una perspectiva financiera, pero que resulta conveniente recordar: «Si un activo financiero o un pasi-
vo financiero a tipo variable se reconoce inicialmente por un importe igual al principal a cobrar o
a pagar en el vencimiento, la reestimacion de los pagos por intereses futuros no tiene, normalmente,
ningun efecto significativo en el importe en libros del activo o pasivo». Por lo tanto, el préstamo
otorgado tnicamente se vera afectado en los casos en que existan intereses implicitos o gastos ini-
ciales en la operacion, tal que el importe prestado o reconocido inicialmente no coincida con la can-
tidad que debe ser devuelta.

En los préstamos a tipo variable, el planteamiento tedrico que aparentemente resulta mas ade-
cuado seria el siguiente para calcular el tipo de interés efectivo: estimar los flujos futuros a través de
los tipos de interés forward implicitos en la operacion. El inconveniente de esto es que, al estar pos-
teriormente descontando todos los flujos al tipo efectivo de la operacion, en vez de descontar flujo
por flujo al tipo cupén cero de cada momento, podriamos llegar a resultados incoherentes. Por ello,
resulta mas apropiado estimar los flujos futuros bajo la hipotesis de una curva plana de tipos de inte-
rés, que se situaria al nivel de los tipos en el momento de la revision.

El siguiente ejemplo se refiere a la contabilizacion de un préstamo a tipo variable.
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I
EJEMPLO 2:

E1 01/01/2008 la sociedad «<FINANLOLO, S.A.» otorga un préstamo a la sociedad
«COLINA, S.A.» con las siguientes caracteristicas:

*  Vencimiento: 5 afios.

*  Amortizacion: al vencimiento.

* Interés: EURIBOR 1 afo, pagadero cada 31/12.

*  Nominal: 1.000.000 €.

* Gastos de la operacion (a cargo de «KFINANLOLO, S.A.»): 10.000 €.

El EURIBOR 1 afio ha sido el siguiente en cada periodo:

Fecha EUR 1a
01/01/2008 5,000%
01/01/2009 4,725%
01/01/2010 5,265%
01/01/2011 5,133%
01/01/2012 5,663%

Registrar las anotaciones contables derivadas de la operacion.

Solucion

A partir de las fijaciones de Euribor obtenemos los flujos de interés correspondientes a
cada periodo (Act/360):

Flujos de interés
01/01/2008 | 01/01/2009 | 01/01/2010 | 01/01/2011 | 01/01/2012
31/12/2008 | 50.694,44
31/12/2009 | 50.694,44 | 47.906,25
31/12/2010 | 50.694,44 | 47.906,25 | 53.381,25
31/12/2011 | 50.694,44 | 47.906,25 | 53.381,25 | 52.042,92
31/12/2012 | 50.694,44 | 47.906,25 | 53.381,25 | 52.042,92 | 57.416,53

Los flujos totales de cada periodo serian los siguientes:

Flujos totales y saldos vivos
01-ene |—1.010.000,00 | —1.008.184,44 | —1.006.273,15 | —1.004.285,35 | -1.002.194,67
31-dic 50.694,44 47.906,25 53.381,25 52.042,92| 1.057.416,53
s
sl
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31-dic 50.694,44 47.906,25 53.381,25 | 1.052.042,92
31-dic 50.694,44 47.906,25 | 1.053.381,25
31-dic 50.694,44 | 1.047.906,25
31-dic | 1.050.694,44
TIE 4,84% 4,56% 5,11% 4,97% 5,51%
Ingreso 48.878,88 45.994,96 51.393,45 49.952,24 55.221,86

Una vez obtenida la tabla con los gastos a imputar a cada periodo y los tipos de interés
efectivos sucesivos, la contabilidad seria:

01-01-2008

1.010.000,00 Créditos a largo plazo
(252)
a Bancos (572) 1.010.000,00

31-12-2008

50.694,44 Bancos (572)
a Ingresos de créditos (762)  48.878,88

a Créditos a largo plazo (252) 1.815,56

31-12-2009

47.906,25 Bancos (572)
a Ingresos de créditos (762)  45.994,96

a Créditos a largo plazo (252) 1.911,29

31-12-2010

53.381,25 Bancos (572)
a Ingresos de créditos (762)  51.393,45

a Créditos a largo plazo (252) 1.987,80

31-12-2011

52.042,92 Bancos (572)
a Ingresos de créditos (762)  49.952,24

a Créditos a largo plazo (252)  2.090,68

X
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s

1.002.194,67 Créditos a corto plazo
(542)
a Créditos a largo plazo (252) 1.002.194,67

31-12-2012

57.416,53 Bancos (572)

IS}

Ingresos de créditos (762) 55.221,86
Créditos a corto plazo (542)  2.194,67

IS}

1.000.000,00 Bancos (572)
a Créditos a corto plazo (542)  1.000.000,00

El tratamiento del deterioro en préstamos y partidas a cobrar es el siguiente:

«Al'menos al cierre del ejercicio, deberan efectuarse las correcciones valorativas necesarias siem-
pre que exista evidencia objetiva de que el valor de un crédito o de un grupo de créditos con similares
caracteristicas de riesgo valorados colectivamente, se ha deteriorado como resultado de uno o mas even-
tos que hayan ocurrido después de su reconocimiento inicial y que ocasionen una reduccion o retraso en
los flujos de efectivo estimados futuros, que pueden venir motivados por la insolvencia del deudor:

La pérdida por deterioro del valor de estos activos financieros, sera la diferencia entre su valor
en libros y el valor actual de los flujos de efectivo futuros que se estima van a generar, descontados
al tipo de interés efectivo calculado en el momento de su reconocimiento inicial. Para los activos
financieros a tipo de interés variable, se empleara el tipo de interés efectivo que corresponda a la
fecha de cierre de las cuentas anuales de acuerdo con las condiciones contractuales.

Las correcciones valorativas por deterioro, asi como su reversion cuando el importe de dicha
pérdida disminuyese por causas relacionadas con un evento posterior, se reconocerdan como un gas-
to o un ingreso, respectivamente, en la cuenta de pérdidas y ganancias. La reversion del deterioro
tendra como limite el valor en libros del crédito que estaria reconocido en la fecha de reversion si
no se hubiese registrado el deterioro del valor».

Por lo tanto, de lo anterior cabe destacar una serie de aspectos esenciales, que son los siguientes:

» El deterioro en esta cartera se corresponde en buena medida con las provisiones para insol-
vencias del Plan General de Contabilidad de 1990. Se trata de recoger un gasto en los resul-
tados y una cuenta correctora sobre el activo.
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Larazon que lleva a realizar la correccion valorativa no se cifie al caso de falta de cobro de
las cantidades inicialmente acordadas. Ademas, se realizan correcciones para recoger el
efecto del coste de oportunidad derivado de la falta de cobro en el momento previsto. El
caracter financiero que se incluye en toda esta norma queda patente especialmente aqui.

La norma hace una referencia expresa y destacada a la valoracion colectiva de los crédi-
tos a estos efectos. Para ello se requiere que los créditos sean homogéneos, si bien no se
expresa qué se consideran créditos homogéneos. En este sentido, cabe pensar en una
multitud de criterios de homogeneidad: mismo deudor, mismo vencimiento, mismo sec-
tor, deudores vinculados, etc. No obstante, cuando no se cumplan los requisitos necesarios
para evaluar los créditos de forma colectiva, habra que hacerlo individualizadamente.
Esta misma cuestion la encontrabamos en el Plan de 1990 cuando se dotaba la Provision
para Insolvencias de Trafico calculada por procedimientos colectivos. En cualquier caso,
sera necesario definir en la politica contable los criterios que se establezcan para consi-
derar homogéneos los créditos, asi como en su caso los procedimientos para la estimacion
de los potenciales fallidos. Ademas, la Memoria requiere la incorporacién de tipo cuan-
titativo sobre concentraciones de riesgo, tal y como se sefiala en el apartado 9.3.2 de la
misma.

La correccion valorativa por deterioro se realiza con cargo a una cuenta de gasto y su
reversion con abono a una cuenta de ingreso.

Ademas de todo lo anterior, podemos utilizar como guia muy completa del tratamiento
del riesgo de crédito lo dispuesto en el anejo IX de la Circular 4/2004, del Banco de Espa-
fia, del analisis y cobertura del riesgo de crédito.

El ejemplo 3 se refiere al calculo de la correccion valorativa por deterioro utilizando procedi-
mientos colectivos de valoracion.

EJEMPLO 3:

El 1/12/X7, «ABC, S.A.» ha vendido 20.000 € en mercaderias a «XYZ, S.A.» y 10.000 €
a «UVW, S.A.». A ello hay que afiadir unos intereses del 5% anual, que se haran efec-
tivos el 1/12/X8 junto con el principal de la deuda.

A 31/12/X7 se duda de la solvencia de sus clientes. Su analista de riesgos realiza un
sesudo estudio sobre la posible insolvencia y extrae las siguientes conclusiones:

1. Elriesgo de «XYZ»y «UVW» se puede analizar conjuntamente, ya que ambas
sociedades tienen como Unico accionista a Pedro Nuncapaga.

2. Del analisis de escenarios se extraen las siguientes cuantias que podrian ser
cobradas:

VA
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Vencimiento Nominal del Crédito Cobrable *

1/12/X8 30.000 95%

* El importe cobrable se refiere tanto al nominal como a los intereses.

Realizar las anotaciones contables del ejercicio X7.

Solucion

Del analisis de riesgos se deduce que estos tienen caracteristicas similares, por lo que
se aplica una valoracion colectiva. Ademas, sera necesario tener en cuenta el interés que
se habra de cobrar junto con el crédito. El porcentaje de cobro sobre el interés sera el
mismo que sobre el principal, tal y como se deduce del enunciado.

En primer lugar tendremos que calcular el periodo de tiempo pendiente desde el cierre
del ejercicio hasta el momento del vencimiento del crédito:

De 1/1 a 1/12 =335 dias

El total de interés que se incorpora en el crédito sera:

30.000 x 0,05 =1.500 €

El coste amortizado del crédito es:

31.500 /1,05 335365 = 30.120

El coste amortizado del importe que previsiblemente se vaya a cobrar:
30.120 x 95% = 28.614

La diferencia de costes amortizados sera el importe de la correccion valorativa por
deterioro:

30.120 - 28.614 = 1.506

El resumen de los calculos efectuados seria el siguiente:

.. . Coste Coste Amortizado .
Vencimiento |Deuda + Interés Amortizado Probabilizado Deterioro
1/12/X8 31.500 30.120 28.614 1.506

Las anotaciones contables hasta la fecha de cierre del ejercicio seran las siguientes:

cd
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sl

1/12/X7 Debe Haber

Clientes (430) 30.000

Venta de mercaderias (700) 30.000
31/12/X7 Debe Haber

Clientes (430) 120

Ingresos de créditos (762) 120
31/12/X7 Debe Haber

Pérdidas deterioro de créditos comerciales

(694) 1.506

Deterioro de valor de créditos comerciales

(490) 1.506

Una vez tratados todos los aspectos fundamentales de la cartera de Préstamos y Partidas a
Cobrar, la tabla 4 muestra la comparativa entre el tratamiento de las operaciones incluidas en dicha
cartera bajo el Borrador de julio de 2007 y el Plan General de Contabilidad de 1990:

TABLA 4. Comparativa Borrador julio 07 vs. Plan General de Contabilidad de 1990.

Concepto

Valoracion inicial

Plan General de
Contabilidad de 1990

Importe entregado.

Borrador PGC

Valor razonable (precio de
transaccion + gastos).

Tiempo para registro por nominal

1 afio, solo para los comerciales.
Obligatorio.

1 afio, solo para los comerciales.
Facultativo.

Valoracion sucesiva

Imputacion de intereses con un
criterio financiero.

Coste amortizado (criterio tipo de
interés efectivo).

Correcciones valorativas (I)

En general solo se aplican para el
riesgo de crédito. En renta fija no
cotizada también el riesgo de
mercado.

Solo corrigen el riesgo de crédito.
Ahora se llama PERDIDAS POR
DETERIORO.

Correcciones valorativas (II)

No se especifica en las normas de
valoracion.

Se admiten criterios de analisis del
deterioro tanto a nivel individual y
como colectivo.

Correcciones valorativas (I11)

Van a Pérdidas y Ganancias, asi
como sus reversiones.

Van a Pérdidas y Ganancias, asi
como sus reversiones.
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3.2. Inversiones mantenidas hasta el vencimiento.

Esta cartera recoge las inversiones en valores de renta fija que se negocien en un mercado
activo, que se vayan a mantener hasta el vencimiento. En la practica, esta cartera resulta muy poco
habitual fuera del sector financiero. En cambio, puede resultar comtn en fondos y sociedades de
inversion.

Dado el favorable tratamiento contable de este tipo de inversiones, la norma establece dos
requisitos esenciales:

 Intencion de mantenerlas hasta el vencimiento.

» Capacidad para ello.

Para concretar las expresiones anteriores, podemos acudir a la Guia de Aplicacion de la NIC 39,
donde se establece lo siguiente en el parrafo 16:

«Una entidad no tiene intencion efectiva de mantener hasta el vencimiento una inversion en
un activo financiero con un vencimiento fijo si:

(a) La entidad tiene intencion de mantener el activo financiero por un periodo indefinido.

(b) La entidad esta dispuesta a vender el activo financiero (por motivos distintos de una situa-
cion sobrevenida que no es recurrente ni ha podido ser razonablemente anticipada por la entidad)
en respuesta a cambios en los tipos de interés de mercado o en los riesgos, necesidades de liquidez,
cambios en la disponibilidad o en la rentabilidad de las inversiones alternativas, cambios en los
plazos y fuentes de financiacion o cambios en el riesgo de tipo de cambio.

(c) El emisor tiene un derecho a liquidar un activo financiero a un importe significativamen-
te por debajo de su coste amortizado».

El término exacto al que hace referencia la norma es «valores representativos de deuday. Pero
dada la generalidad de ese concepto, se establecen unos requisitos adicionales delimitadores:

* Que no sean derivados.

* Que tengan una fecha de vencimiento fijada.

* Que produzcan cobros de cuantia determinada o determinable.

Los dos primeros requisitos son bastante directos y por lo tanto sencillos de identificar. No
obstante, a modo de ejemplo del primero vamos a sefialar el caso de un swap de bases que sirvie-
ra para «retrasar» los flujos de interés de un préstamo a tipo flotante: desde una perspectiva finan-
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ciera estricta estamos hablando de un swap, pero si analizamos el sentido econdémico de la misma,
nos encontramos ante una operacion de inversion/financiacion. En cualquier caso, parece 1égico
considerar prevaleciente el caracter de derivado de dicha operacion frente al de inversion a ven-
cimiento.

En cuanto al tercero de los requisitos, puede suponer en la practica ciertos problemas, pero
probablemente mas de indole tedrica que practica. Estos problemas se derivan fundamentalmen-
te de la existencia de instrumentos que no se pueden clasificar como renta fija en sentido estricto,
ya que sus pagos pueden estar referenciados a alguna magnitud que no sea determinable, como
pudieran ser los beneficios de la compania. En este caso parece necesario excluir dichos instru-
mentos de la misma, ante la imposibilidad de aplicar el procedimiento valorativo que se requiere
para esta cartera.

La NIC 39 comenta estos aspectos en su Guia de Aplicacion, apartado 17:

«Con respecto a la definicion de inversion mantenida hasta el vencimiento, los pagos fijos o
determinables y el vencimiento fijo significan que existe un acuerdo contractual que define el impor-
te y las fechas de los pagos al tenedor, tales como los pagos de principal e interés. Un riesgo signi-
ficativo de impago no excluye la clasificacion de un activo financiero como inversion mantenida
hasta el vencimiento, siempre y cuando los pagos contractuales sean fijos o determinables, y los
otros criterios para dicha clasificacion se cumplan. Si las condiciones de un instrumento de deuda
perpetua prevén pagos por intereses por tiempo indefinido, el instrumento no puede clasificarse como
inversion mantenida hasta vencimiento, porque no existe fecha de vencimiento».

Por lo tanto, en la medida que se cumplan los requisitos anteriores se deduce que los activos
incorporables y excluibles son los siguientes:

TABLA 5. Activos en la cartera de inversion a vencimiento.

Incorporables Excluidos
Bonos con cupén fijo periddico Renta variable y asimilados
Bonos cupdn cero Renta fija con opcion de amortizacion para el tenedor
Bonos a tipo de interés variable Renta fija perpetua
Bonos con opcidn de amortizacion para el emisor *

Podria considerarse que en este caso no existe la capacidad por el inversor de mantener los bonos hasta el vencimiento,
puesto que este es variable en funcion de la voluntad del emisor. No obstante, la NIC 39 establece en el articulo 18 de su
Guia de Aplicacion la posibilidad de incorporar estos en dicha cartera cuando se vaya a recuperar sustancialmente el impor-
te de la inversion.
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La valoracion inicial de este tipo de activos es por su valor razonable. Salvo evidencia en
contra esto sera el precio de la transaccion. Asi, la norma novena establece en el apartado 2.2.1 lo
siguiente: «Las inversiones mantenidas hasta el vencimiento se valoraran inicialmente por su valor
razonable, que, salvo evidencia en contrario, serd el precio de la transaccion, que equivaldra al
valor razonable de la contraprestacion entregada mas los gastos de transaccion que les sean
directamente atribuibles».

precio =c + g

¢ = Valor de lo entregado.

g = Gastos directamente atribuibles.

Al igual que ocurria en el Plan General de Contabilidad de 1990, habra que registrar de
modo separado los intereses explicitos devengados y no vencidos.

La valoracion posterior de esta cartera resulta muy favorable, ya que se realiza por el cos-
te amortizado del activo. Por tanto, al igual que haciamos en la cartera de Préstamos y Partidas
a Cobrar, tendremos que calcular inicialmente el tipo de interés efectivo de la operacion. Este
tipo de interés efectivo sera constante para calcular el coste amortizado en las fechas correspon-
dientes, salvo en los bonos a tipo variable, que ird variando sucesivamente a medida que cambie
la curva de tipos a la que se haya referenciado el bono.

La légica subyacente en este criterio de valoracion sucesiva es considerar que, dado que
se va a mantener el bono hasta el vencimiento, no tiene sentido recoger las oscilaciones en el
precio que pudiera sufrir. Por lo tanto, nos centramos en el criterio finalista y aplicamos una
valoracion que puede ser determinada a priori.

La norma senala lo siguiente: «Las inversiones mantenidas hasta el vencimiento se valo-
raran por su coste amortizado. Los intereses devengados se contabilizaran en la cuenta de pér-
didas y ganancias, aplicando el método del tipo de interés efectivoy.

La ventaja derivada de la utilizacion del criterio de valoracion sucesiva de coste amorti-
zado frente a otros como el de valor razonable es la menor volatilidad introducida sobre la cuen-
ta de Pérdidas y Ganancias. En el criterio de coste amortizado no recogemos las variaciones en
la cotizacion del activo, sino que la evolucion en el valor se vincula a una ley financiera de capi-
talizacién compuesta a la que aplicamos un tanto de capitalizacion conocido a priori, que es el
tipo de interés efectivo. Por lo tanto, y dadas las ventajas existentes en esta cartera, parece evi-
dente la necesidad de establecer unos requisitos para poder clasificar los activos dentro de la
misma. Ademas, existird una «penalizacién» en el caso que se hubiera clasificado algln instru-
mento en esta cartera que posteriormente se reclasifique hacia otra distinta, como posteriormen-
te se vera.
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En cuanto al deterioro, la norma nos remite a lo dispuesto para la cartera de Préstamos y Par-
tidas a Cobrar, y asi lo hacemos aqui también.

La literalidad de la norma establece lo siguiente:

«Al menos al cierre del ejercicio, deberan efectuarse las correcciones valorativas aplicando
los criterios sefialados en el apartado 2.1.3 anterior.

No obstante, como sustituto del valor actual de los flujos de efectivo futuros se puede utili-
zar el valor de mercado del instrumento, siempre que este sea lo suficientemente fiable como para
considerarlo representativo del valor que pudiera recuperar la empresa».

Por lo tanto, hay que tener en cuenta que la norma nos permite utilizar como foérmula
aproximativa al importe recuperable de la inversion, la cotizacion. Para ello se exige que esa
cotizacion sea suficientemente «fiable». A este respecto, se entiende que el ICAC debera deli-
mitar unos requisitos para determinar qué es o no «fiable», o bien dejar que sean las propias
companias las que lo hagan, a través de los criterios establecidos en su politica contable. Sin
animo de polemizar, esta tltima solucidn parece ser la mas coherente con el espiritu liberal del
Borrador y las NIC. Todo ello sin perjuicio de que en determinados &mbitos especialmente sen-
sibles a este tipo de operaciones si se defina de manera mas concreta lo que se entiende por
«valor de mercado fiable». En cualquier caso, de nuevo nos encontramos ante una ambigiiedad
similar a la que antes veiamos al hacer referencia a las «similares caracteristicas» de un grupo
de créditos.

El concepto de deterioro difiere del de provision en el Plan General de Contabilidad de 1990.
De esta manera, la correccion valorativa no esta relacionada con el riesgo de mercado del bono
(variaciones en el tipo de interés), sino con el crédito del bono (tan solo ante riesgo sustancial, y
no por pequeflas variaciones en el spread sobre la tasa libre de riesgo).

De todo lo anterior se deduce que esta cartera tiene unos criterios de valoraciéon que son
ciertamente beneficiosos para reducir la volatilidad en la cuenta de pérdidas y ganancias y elimi-
nar incertidumbre. Dadas las ventajas que presenta esta cartera, la norma establece «penalizacio-
nes» para evitar que esta se utilice arbitrariamente, y que estan recogidas en el apartado de
reclasificacion que se tratara mas adelante. No obstante, es destacable la escasa utilidad de esta
cartera fuera del ambito no financiero, dado que en raras ocasiones se mantienen bonos hasta el
vencimiento.

En resumen sobre esta cartera, dada la similitud de la naturaleza del instrumento a utilizar
y de su finalidad con los que incluiamos en la cartera de Préstamos y Partidas a Cobrar, el trata-
miento valorativo es practicamente idéntico.

La siguiente tabla muestra la diferencia de tratamiento valorativo entre la norma novena del
Borrador de julio de 2007 y el Plan General de Contabilidad de 1990.
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TABLA 6. Comparativa Borrador julio 07 vs. Plan General de Contabilidad de 1990.

Plan General de
Concepto Contabilidad de 1990 RRIEog e

Valor razonable (contraprestacion +

Valoracién inicial Precio de adquisicion.
+ gastos).

Imputacioén de intereses con un | Coste amortizado (criterio tipo de

Valoracion sucesiva (I) . . . X .
criterio financiero. interés efectivo).

No se especifica el procedimiento de
valoracion cuando no estan cotizados | Se define el descuento de flujos, y
(criterios valorativos racionales | en su caso, se aplica la cotizacion.
admitidos en la practica).

Valoracion sucesiva (II)

Solo corrigen el riesgo de crédito.
Correcciones valorativas (I) Por riesgo de crédito y de mercado. | Ahora se llama PERDIDAS POR
DETERIORO.

Van a Pérdidas y Ganancias, asi | Van a Pérdidas y Ganancias, asi

Correcciones valorativas (I1I) . .
como sus reversiones. €Omo sus reversiones.

3.3. Activos mantenidos para negociar.

Esta cartera es sin duda la aparente gran novedad en esta norma de valoracidon. Aqui se recogen
principalmente activos a los que se atribuye un caracter especulativo. El caracter especulativo ven-
dra determinado por cumplirse alguno de los siguientes requisitos:

» Se origine o adquiera con el proposito de venderlo en el corto plazo.

» Forme parte de una cartera de instrumentos financieros identificados y gestionados conjun-
tamente con el objeto de obtener una ganancia en el corto plazo.

 Instrumentos derivados que no sean contratos de garantia financiera ni sean designados
instrumentos de cobertura.

En relacion a estos ultimos, es conveniente tener en cuenta la distincion entre cobertura finan-
ciera y contable: las operaciones con derivados pueden estar planteadas con objetos de cobertura de
riesgos de la compaiiia. Pero esto no implica necesariamente que tengan que ser aplicadas las singula-
ridades de las coberturas contables. Por lo tanto, todo derivado es en principio especulativo, y se inclu-
ye en esta cartera. Solamente cuando se trate de un contrato de garantia financiera o una operacion de
cobertura y se cumplan los requisitos que las normas especificas para estos establecen (posteriormente
se veran), aplicaremos la regla excepcional de no incluirlos en la cartera de negociacion.

La definicion de derivado financiero no se encuentra en la norma de valoracion novena, sino
en la propia definicion de la cuenta 176. Pasivos por derivados financieros a largo plazo, donde se
indica lo siguiente:
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«Un derivado financiero es un instrumento financiero que cumple las caracteristicas siguientes:

1. Su valor cambia en respuesta a los cambios en variables tales como los tipos de interés,
los precios de instrumentos financieros o los tipos de cambio.

2. No requiere una inversion inicial o bien requiere una inversion inferior a la que requieren
otro tipo de contratos en los que se podria esperar una respuesta similar ante cambios en
las condiciones de mercado.

3. Se liquida en una fecha futura.

En particular, se recogeran en esta cuenta las primas cobradas en operaciones con opciones,
los depositos en garantia por operaciones con futuros, asi como, con cardcter general, las variacio-
nes en el valor razonable de los pasivos por derivados financieros con los que opere la empresa:
opciones, futuros, permutas financieras, derivados de crédito, etc., cuyo vencimiento o fecha de
liquidacion sea superior a un ano».

La definicion anterior resulta especialmente util para diferenciar los derivados financieros de
los no financieros. Esta diferenciacion es relevante a efectos del tratamiento contable. En los deriva-
dos financieros, con independencia del procedimiento de liquidacion que les resulte aplicable (entre-
ga o diferencias en efectivo), la regla general es incorporarlos en la cartera de Negociacion y por lo
tanto valorarlos a valor razonable con cambios en resultados. En cambio, en los derivados no finan-
cieros, sera relevante el procedimiento utilizado para liquidarlos. Asi, los derivados no financieros
que se liquiden por diferencias son tratados como derivados financieros, mientras que los que se
liquiden mediante entrega fisica tienen un régimen especial recogido en el apartado 5.4 de la norma
novena relativo a los contratos que se mantengan con el propdsito de recibir o entregar un activo no
financiero. Este tipo de operacion sera tratado mas adelante.

Todo lo anterior se entiende sin perjuicio del tratamiento aplicable a los derivados a los que apli-
quemos la norma de coberturas contables, que se abstraen de las reglas contenidas en este apartado.

La valoracion inicial se realiza por el valor razonable, que salvo evidencia en contra sera el
precio de la transaccion. En este caso no se incorporan los gastos de la operaciéon como mayor precio
de adquisicion, por congruencia con el criterio valorativo. Estos gastos se llevan a resultados del
ejercicio. El fundamento de llevar los gastos de adquisicion a resultados del ejercicio es evidente: si
valoramos a valor razonable, todo exceso sobre el valor razonable iba a acabar en todo caso en resul-
tados del ejercicio. En cuanto al tratamiento contable de estos gastos, parece razonable utilizar la
cuenta 669. Otros gastos financieros dado el caracter financiero de este tipo de operaciones, mejor
que la 626. Servicios bancarios y similares.

La valoracioén sucesiva también se realiza por el valor razonable, sin deducir gastos de enaje-
nacion. Los cambios en el valor razonable se llevan a Pérdidas y Ganancias.

Uno de los problemas con los que nos encontramos al valorar por el valor razonable es la
definicion del mismo. El Marco Conceptual de la Contabilidad lo define como «el importe por
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el que puede ser adquirido un activo o liquidado un pasivo [ ...]». El inconveniente surge al tra-
tar un mercado de negociacidon, donde habitualmente vamos a encontrar, al menos tres referen-
cias: el precio de compra, el de venta y el ultimo cruzado. Este caso va a ser especialmente
relevante para algunos activos financieros que son especialmente iliquidos, y donde la horquilla
de compra-venta puede alcanzar tasas enormes. Para solucionar esta cuestion podemos acudir a
lo dispuesto en la norma decimocuarta de la Circular 4/2004 del Banco de Espaiia, donde se
indica:

«Cuando el mercado publique precios de oferta y demanda para un mismo activo en él nego-
ciado, el precio de mercado para un activo adquirido o un pasivo para emitir sera el precio com-
prador, y para un activo a adquirir o un pasivo emitido serd el precio vendedor».

La literalidad de la norma establece en cuanto a la valoracion lo siguiente:

«Los activos financieros mantenidos para negociar se valoraran inicialmente por su valor
razonable, que, salvo evidencia en contrario, sera el precio de la transaccion, que equivaldra al
valor razonable de la contraprestacion entregada. Los gastos de transaccion que les sean directa-
mente atribuibles se reconoceran en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio.

Tratandose de instrumentos de patrimonio formara parte de la valoracion inicial el importe
de los derechos preferentes de suscripcion y similares que, en su caso, se hubiesen adquiridoy.

«Los activos financieros mantenidos para negociar se valoraran por su valor razonable, sin
deducir los gastos de transaccion en que se pudiera incurrir en su enajenacion. Los cambios que
se produzcan en el valor razonable se imputardan en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejerci-
cioy.

A pesar de la aparente novedad de esta cartera esta no es absoluta, ya que este mismo trata-
miento se seguia con las participaciones en los antiguos FIAMM 3.

Comparando esta cartera con el Plan General de Contabilidad de 1990, los cambios si son
muy abultados desde el punto de vista cualitativo y del tratamiento valorativo. Aqui se pone ver-
daderamente de manifiesto la matizacion del principio de precio de adquisicion que se realiza en
el Borrador. Ademas hay que tener en cuenta el efecto fiscal derivado de la valoracion a valor
razonable con cambios reflejados sobre la cuenta de Pérdidas y Ganancias, como se deduce del
nuevo articulo 15.1 de la Ley del Impuesto sobre Sociedades, tras la modificacion introducida por
la Ley 16/2007, de 4 de julio, de reforma y adaptacion de la legislacion mercantil en materia con-
table para su armonizacién internacional con base en la normativa de la Union Europea.

En cambio, desde el punto de vista cuantitativo cabe pensar que la introduccion de esta car-
tera no produzca grandes diferencias patrimoniales y de resultados respecto a lo que se habria

5 Resolucién ICAC 27 julio 1992. BOICAC n.° 10, septiembre 1992.
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obtenido contabilizando bajo los criterios del Plan General de Contabilidad de 1990. La razon es
que en esta cartera, en la mayoria de las empresas, previsiblemente solo se incorporaran inversio-
nes que son el producto de la colocacion de picos de tesoreria. Generalmente, estos picos suponen
una fraccion reducida del total del activo, y dado que dicha inversion suele permanecer un periodo
de tiempo reducido, es muy probable que se inicie y finalice en el mismo ejercicio, en cuyo caso
todos sus resultados serian reflejados en el ejercicio, al igual que si se hubieran llevado a valor
razonable. Ademas, si dichas inversiones se realizan en instrumentos que presentan una volatilidad
baja, el impacto sobre resultados sera también reducido, y, por lo tanto, no muy distinto al que se
habria obtenido anteriormente.

Por otra parte, la introduccidon de una norma de valoracion para los derivados supone un
notable avance, dada la indefinicion que existia en el pasado. Ademas dicha norma no difiere
apenas en el tratamiento contable de lo que la doctrina apuntaba sobre el tratamiento de estas
operaciones.

La siguiente tabla recoge una comparacion entre el tratamiento contable bajo el Plan General
de Contabilidad de 1990 y el Borrador para la cartera de Negociacion:

TABLA 7. Comparativa Borrador julio 07 vs. Plan General de Contabilidad de 1990.

Plan General de
Concepto Contabilidad de 1990 Borrador PGC

Precio de adquisicion (incluyendo | Valor razonable (contraprestacion).
Valoracién inicial gastos como mayor precio de | Gastos van a Pérdidas y
adquisicion). Ganancias.

Interés explicito y dividendos

. Se separan. Se separan.
devengados no vencidos P p

Criterio de prudencia. Se
provisiona el menor valor de | Criterio de valor razonable.
Valoracién sucesiva mercado frente al de adquisicion. | Aumentos y disminuciones de valor
Menor entre media 3 meses y | a Pérdidas y Ganancias.

fecha de cierre.

Derivados No se regulan. Si se regulan.

A continuacion, se muestran un conjunto de ejemplos sobre la contabilizacion de los instru-
mentos contenidos en la cartera de Negociacion, con especial incidencia en los derivados financie-
ros:
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EJEMPLO 4:

214

El 1/11/X7, «ABC, S.A.» adquiere una opcion call sobre 100 acciones de X por 0,36 € por
accion, con unas comisiones de 1 €. La operacion tiene fines especulativos. E1 4/11/X7 se
vende la opcion, con unas comisiones de 1 €. La evolucion de la prima es la siguiente:
Fecha Cotizacién Diferencia
01/11/20X7 0,36 -
02/11/20X7 0,39 0,03
03/11/20X7 0,45 0,06
04/11/20X7 0,30 —-0.15
Contabilizar las operaciones.
Solucion
En el momento de la compra de la opcion:
1/11/X7 Debe Haber
Activos por derivados financieros c/p (5590) 36
Otros gastos financieros (669) 1
Tesoreria (57) 37
Por la liquidacion diaria de Pérdidas y Ganancias:
2/11/X7 Debe Haber
Activos por derivados financieros c/p (5590) 3
Beneficios cartera negociacion (7630) 3
3/11/X7 Debe Haber
Activos por derivados financieros ¢/p (5590) 6
Beneficios cartera negociacion (7630) 6
En el momento de la venta de la opcion:
4/11/X7 Debe Haber
Tesoreria (57) 29
Pérdidas cartera de negociacion (6630) 15
Otros gastos financieros (669) 1
Activos por derivados financieros ¢/p (5590) 45
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I
EJEMPLO 5:

El11/02/X7, «ABC, S.A». vende una opcion put sobre 100 acciones de X por 0,12 € por
accion, con unas comisiones de 1 €. El precio de ejercicio de la opcion es de 3,9 € por
accion. La operacion tiene fines especulativos. El 21/03/X7, el comprador ejerce la
opcion, cuando la cotizacion de las acciones de X es de 3,5 €. La liquidacion se realiza
por diferencias. Las garantias exigidas son de 2 €.

Contabilizar las operaciones.

Solucion

Por la venta de la opcion:

1/02/X7 Debe Haber
Pasivos por derivados financieros c¢/p (5591) 12
Otros gastos financieros (669) 1
Tesoreria (57) 11

Por la constitucion de garantias:

1/02/X7 Debe Haber

Activos por derivados financieros ¢/p (5590) 2

Tesoreria (57) 2

Por la liquidacion de la operacion el 21 de marzo:

21/03/X7 Debe Haber
Pasivos por derivados financieros ¢/p (5591) 28
Pérdidas cartera negociacion (6630) 28

Por la recuperacion de las garantias constituidas:

21/03/X7 Debe Haber
Activos por derivados financieros ¢/p (5590) 2
Tesoreria (57) 2
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EJEMPLO 6:
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«ABC, S.A.» adquiere el 1/11/X7 1.000 acciones de Telefonica al precio unitario de 17 €.
Los gastos iniciales de la operacion han ascendido a 200 €. Las acciones se compran con

un horizonte especulativo de tres meses.

A 31/12 las acciones cotizan 20 €. Las acciones se venden el dia 31/01/X8 a 24 € por

accion y con unos gastos de 200 €.

Contabilizar las operaciones.

Solucion

Por la compra de las acciones:

1/11/X7 Debe Haber
ITF instrumentos de patrimonio (540) 17.000
Otros gastos financieros (669) 200
Tesoreria (57) 17.200
Por la valoracion al cierre del ejercicio:
31/12/X7 Debe Haber
ITF instrumentos de patrimonio (540) 3.000
Beneficios cartera negociacion (7630) 3.000
Por la venta de las acciones:
31/01/X8 Debe Haber
Tesoreria (57) 24.000
ITF instrumentos de patrimonio (540) 20.000
Beneficios cartera negociacion (7630) 4.000
31/01/X8 Debe Haber
Tesoreria (57) 200
Otros gastos financieros (669) 200
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I
EJEMPLO 7:

El 7/03/X7, «ABC, S.A.» decide comprar un futuro sobre el IBEX35, cuando el futuro
cotiza a 13.824 puntos. El contrato tiene vencimiento el dia 16/03/X7. Los precios de
liquidacion fueron los siguientes:

Fecha Precio Diferencia
07/03/20X7 13.911,5 -
08/03/20X7 14.188 276,5
09/03/20X7 14.259,5 71,5
12/03/20X7 14.153 —-106,5

Suponemos que la operacion se cierra el dia 12 al precio de liquidacién diaria, y que las
garantias para dicho contrato son 9.000 €.

El multiplicador del futuro del IBEX-35 es 1 punto = 10 €.

Contabilizar las operaciones.
Solucion

Por la toma de la posicion larga en el futuro:

07/03/X7 Debe Haber
Activos por derivados financieros c¢/p (5590) 9.000
Otros gastos financieros (669) 9,5
Tesoreria (57) 9.009,5

Por las sucesivas liquidaciones diarias:

07/03/X7 Debe Haber
Activos por derivados financieros ¢/p (5590) 875
Beneficios cartera negociacion (7630) 875
08/03/X7 Debe Haber
Activos por derivados financieros c¢/p (5590) 2.765
Beneficios cartera negociacion (7630) 2.765
el
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s
09/03/X7 Debe Haber
Activos por derivados financieros ¢/p (5590) 715
Beneficios cartera negociacion (7630) 715
12/03/X7 Debe Haber
Activos por derivados financieros ¢/p (5590) 1.065
Pérdidas cartera negociacion (6630) 1.065

Por el cierre de la posicion y la recuperacion de las garantias:

12/03/X7 Debe Haber
Activos por derivados financieros ¢/p (5590) 9.000
Activos por derivados financieros ¢/p (5590) 3.290
Otros gastos financieros (669) 9,5
Tesoreria (57) 12.280,5
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