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PLANIFICACION FISCAL EN
TRIBUTACION LA LIQUIDACION DE LA SOCIEDAD
DE GANANCIALES

NUm.
44/2005

MARTA MELGUIZO GARDE

Departamento de Estructura e Historia Econdmica y Economia
Puablica. Universidad de Zaragoza

I Extracto:

LA existencia de reducciones en la transmision mortis causa de la vivien-
da habitual y de la empresa familiar que benefician a todos los herede-
ros junto al hecho de que a la liquidacién de la sociedad de gananciales
no le son de aplicacién las normas fiscales perfilan la siguiente estrate-
gia de planificacion fiscal: la atribucién al conyuge fallecido en la liqui-
dacién de la sociedad matrimonial de los bienes con reduccién. El articu-
lo establece qué factores inciden y en qué sentido para que la estrategia
anterior pueda ser considerada 6ptima. Asf, se obtiene que aunque la
estrategia anterior no siempre sea la mejor opcién, ni siquiera desde un
punto de vista de ahorro de impuestos, puede serlo en aquellos casos en
los que el viudo sea heredero junto con sus hijos y siempre que el pri-
mero se atribuya en la particién de la herencia dichos bienes.
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Sumario;

1. Especificacion de la estrategia de planificacion fiscal.

2. Liquidacion de la comunidad de gananciales cuando el viudo no es heredero.

2.A. EIISD.

2.A.1. Diferencias en el tipo marginal de las herencias.
2.A.2. Diferencias en el coeficiente multiplicador de las herencias.

2.A.3. Diferencias tanto en el coeficiente multiplicador como en el tipo marginal entre
las herencias pero no entre las opciones.

2.A.4. Diferencias en el coeficiente multiplicador de una de las herencias en una opcion:
en particular, mayor coeficiente multiplicador para la segunda herencia de la
opcion antiestratégica.

2.A.5. Imposibilidad de aprovechar toda la reduccién en alguna opcién y el efecto del
fraccionamiento de la base liquidable en dos iguales en un impuesto progresivo.

2.A.6. Diferente revalorizacion de los activos.

2.B. Implicaciones de las diferentes opciones en IP e IRPF.
3. Liquidacion de la comunidad de gananciales cuando el viudo es heredero.

3.A. Particién de la herencia no estratégica.
3.B. Particion de la herencia estratégica.

3.C. Analisis de la particion de la herencia estratégica.
4. Conclusiones.
Bibliografia.
Norta: La autora agradece sinceramente los comentarios y sugerencias realizados por el

Dr. D. Julio LOPEZ LABORDA a una versién previa de este trabajo. La responsabi-
lidad de los errores que puedan existir es s6lo de la autora.
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De acuerdo a &viNGUEZ y LoPEZLABORDA (2001) podriamos definir la planificacion fiscal
como aquella actividad que se ocupa de incorporar el elemento tributario a un modelo de decisién
gue permita llevar a cabo una comparacion entre distintas alternativas a disposicion de los agentes
econdmicos y se asimilaria a la denominada economia de opcion, ya que ambas requieren el cum
plimiento escrupuloso de la legalidad vigente, distinguiéndose tanto de la evasion o fraude fiscal
como del fraude de ley.

Las actividades de planificacion fiscal tienen su razon de ser en el papel del Estastmiese «
no invitado», en palabras dec8oLEsy WoLFson(1992), que en la fijacién del sistema fiscal esta-
blece diferencias en la tributacién de los activos o incentivos. Asi, en el caso que nos ocupa, se esta
blece una tributacién mas favorable tanto de la transmisidtis causa familiares cercanos como
de la titularidad de la actividad empresarial, del negocio profesional, de las participaciones en deter-
minadas entidades o de la vivienda habitual. En particular en el Impuesto sobre las Sucesiones y
Donaciones, en el Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas y en el Impuesto sobre el Patrimon
se fijan para estos activos reducciones o exenciones que suponen un ahorro fiscal para quien las dis
fruta.l

En el caso del impuesto sucesorio, la reduccién anterior veremos que beneficia a todos los
herederos que cumplan el requisito de parentesco con independencia de a cudl de ellos se le haye
atribuido dichos bienes en la particion de la herencia, por lo que el ahorro fiscal que cada heredero
disfruta individualmente viene determinado exclusivamente por la proporcion del valor de la heren-
cia que recibe, excluyendo cualquier actividad de planificacion fiscal.

1 En adelante nos referiremos al Impuesto sobre las Sucesiones y Donaciones, al Impuesto sobre la Renta de las Personz
Fisicas y al Impuesto sobre el Patrimonio como ISD, IRPF e IP, respectivamente.

ESTUDIOS FINANCIEROS ntim. 267 -5-



| LIQUIDACION SOCIEDAD DE GANANCIALES | Marta Melguizo Garde

No obstante, en el caso de matrimonios cuyo régimen econémico matrimonial sea el de ganan-
ciales y con caracter previo a la liquidacion del impuesto sucesorio se debera proceder a la disolu-
cion de la sociedad matrimonial distribuyendo los bienes que la integran entre ambos conyuges. Por
consiguiente, el conyuge superviviente y los herederos si pueden disminuir la cuantia del impuesto
sucesorio a pagar por todos los herederos atribuyendo, en la liquidacién de la sociedad de ganan:
ciales, los bienes que gocen de reduccion al conyuge fallecido.

El objetivo de este trabajo es determinar qué factores, no sélo fiscales, inciden y en qué sen-
tido para que la estrategia anterior pueda ser considerada 6ptima desde un punto de vista de ahorr
de impuestos analizando el coste tributario no sélo en ISD sino también en IP e IRPF, y conside-
rando la posibilidad, entendemos que ajustada a la realidad, de que al menos parte de los bienes qu
en este momento se asignan al viudo en la liquidacion de la sociedad de gananciales se leguen tra
su posterior fallecimiento a sus descendientes. Asi, obtendremos que aunque la estrategia anterio
no siempre sea la mejor opcion, ni siquiera atendiendo exclusivamente a los costes tributarios, puede
serlo en aquellos casos en los que el viudo sea heredero junto con sus hijos y siempre que el prime
ro se atribuya en la particién de la herencia dichos bienes.

El trabajo se divide en cuatro apartados. En el primero se define adecuadamente la estra-
tegia fiscal atendiendo a los aspectos legales que la determinan. En el siguiente se analiza por-
menorizadamente la estrategia anterior para el caso en que el conyuge no sea heredero, determ
nando el ahorro fiscal que se obtiene del disfrute de esta reduccion segun varien los tipos marginales
los coeficientes multiplicadores, la cuantia de la reduccion aplicada, las tasas de revalorizacién
de los activos, etc. El tercero lo dedicaremos a analizar la posibilidad de que el viudo sea here-
dero, lo que nos permite analizar la posibilidad de otra economia de opcién esta vez en la parti-
cion de la herencia. El dltimo apartado se dedica a las conclusiones y presenta un cuadro-resu-
men de los resultados obtenidos.

1. ESPECIFICACION DE LA ESTRATEGIA DE PLANIFICACION FISCAL

Aunque el impuesto sucesorio grava la porcion hereditaria percibida por cada beneficiario
para su cuantificacion, tal y como se observa con detallecera@o |, que recoge el esquema de
liquidacion de las transmisiones lucrativaasrtis causase parte del caudal hereditario neto del falle-
cido que esta formado por sus bienes mas una serie de conceptos incorporados por la normativa suce
soria y entre los que se encuentra el ajuar doméstico.
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CUADRO |. TRIBUTACION DE LAS TRANSMISIONES LUCRATIVAS MORTIS CAUSA
CONSIDERANDO QUE LOS BIENES CON REDUCCION OBJETIVANO SON OBJETO DE
LEGADOS PARTICULARES Y QUE TODOS LOS HEREDEROS PERCIBEN LO MISMO

CONYUGE FALLECIDO:

LIQUIDACION SOCIEDAD DE Bienes y derechos privativos
GANANCIALES —— P Bienes y derechos gananciales atribuidos al conyuge muerto
+ Ajuar Doméstico
Exenciones
+ Bienes adicionables (art. 11.1 LISD) cuando no se atribuyan sdlo a
un causahabiente
Cargas y Gravamenes (censos y pensiones)
Deudas del Causante
— Gastos: Ultima enfermedad
testamentaria litigiosa
de entierro y funeral
Legados (con sus cargas y gravamenes)

CAUDAL HEREDITARIO DEL FALLECIDO  «CH»

Principio de Igualdad en la Particid

CADA HEREDERO:

PORCION HEREDITARIA INDIVIDUAL ~ «PH»:

PH = % siendo i =1, 2... j y «j» el nimero de herederos

+ Resto de bienes adicionables atribuibles al heredero en particular (art. 11 LISD)
+ Seguros de Vida

+ Legados al heredero en particular

+ Acumulacion de Donaciones a la Herencia (art. 30.2 LISD)

BASE IMPONIBLE «Bl»

— Reducciones Personales «Re: — parentesco y minusvalia
estatales y Objetivas: «Re» total
autonomicas Re — vivienda habitual
— actividades econémicas

Individual Rg= ——
! — participaciones en entidades exentas en |P

— bienes del Patrimonio Histérico

— seguros de vida

Otras

BASE LIQUIDABLE «BL»
x Escala de gravam
CUOTAINTEGRA «Cl»

tipo marginal de gravamen «t'»
tipo medio efectivo de gravamengg:

- CT

- - to, = =1
x Coeficiente Multiplicador «I» S0 T

CUOTATRIBUTARIA «CT»

— Deduccion por doble imposicién internacional
— Bonificacién de la cuota en Ceuta y Melilla
— Deducciones autonémicas

DEUDA TRIBUTARIA

Nota: Entre comillas aparecen las abreviaturas utilizadas en el texto. FUENTE: Elaboracion propia.
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El ajuar doméstico se cuantifica como regla general en un 3% del caudal hereditario del cau-
sante, salvo que los interesados asignen un mayor valor o prueben su inexistencia o un valor infe-
rior 2, El valor del ajuar doméstico se minora en el valor de los bienes que correspondan al conyu-
ge sobreviviente, segun el Cddigo Civil o disposiciones de derecho civil foral o especial, cuyo valor
se fija en el 3% del valor catastral de la vivienda habitual del matrimonio, salvo que se pruebe feha-
cientemente un valor superior.

Para el célculo de la porcion hereditaria individual se aplica el «principio de igualdad en la
particién» de manera que cada heredero tributara en funcién de la proporcién de la herencia que, sir
considerar legados, le corresponda y no del valor de los bienes que le hayan sido adjudicados final-
mente en la denominada «particién de la herencia». Si, por acuerdos entre los interesados, se adju
dican los bienes de manera que alguno de ellos recibiera bienes con un valor superior al que le corres
pondiera segun el titulo hereditario, se supone que existe entre ellos un «exceso de adjudicacions
gue tributara en Impuesto sobre Transmisiones Patrimoniales y Actos Juridicos Documentados de
acuerdo a la normativa de este impuésto

La normativa estatal de este impuesto para cuantificar la base liquidable en el caso de trans-
misionesmortis causaque son de las que nos ocupamos en este trabajo, establece varias reduccio-
nes que entendemos podemos clasificar en dos tipos: personales y ohjatieaisas de las ante-
riores, que son las recogidas en el cuadro, se establece una reduccion aplicable cuando los mismo
bienes hayan sido objeto de varias transmisiorts causa favor de descendientes en un perio-
do maximo de 10 afios y que seginBs AcosTA(1991) no tiene sentido en un impuesto que, como
el actual, grava el incremento de valor que se produce en el patrimonio del adquirente y no el cau-
dal hereditario o el patrimonio del causante.

Las «subjetivas o personales» sélo tienen en cuenta algunas circunstancias personales de
adquirente (edad y grado de minusvalia) y su relaciéon de parentesco con el transmitente, y respon-
den a la concepcién del derecho de propiedad privada y de proteccion a la familia que establecen
nuestra Constitucidn y nuestro Codigo Cwil

2 para su célculo como porcentaje del caudal hereditario no se incluira en éste ni el valor de los bienes adicionados, ni el
de las donaciones acumuladas, ni el importe de las cantidades que procedan de seguros de vida. Por el contrario si debe
ran tenerse en cuenta los bienes exentos o bonificados. La DGT en una consulta de 17 de mayo de 1994 entiende que de
caudal hereditario a efectos de la valoracién del ajuar doméstico se sustraeran las cargas y gravamenes deducibles segu
la normativa de I1SD, no asi las deudas del causante y los otros gastos deducibles.

3 Real Decreto Legislativo 1/1993, de 24 de septiembre, por el que se aprueba el Texto Refundido de la Ley del Impuesto
sobre Transmisiones Patrimoniales y Actos Juridicos Documentados, en adelante, LITPAJD.

4 En el &mbito de las transmisiones lucrativesr vivosno existen reducciones personales y sélo se establecen dos obje-
tivas a favor de la transmisién por mayores de 65 afios o incapacitado permanente a conyuge y descendientes de empre
sas individuales, de negocios profesionales o de participaciones en entidades que gocen de exencion en IPy bienes inte
grantes del Patrimonio Historico del Estado o de las Comunidades Auténomas siempre que el donatario tenga derecho a
exencion en IP durante los diez afios siguientes salvo fallecimiento. Ademas para las primeras se exige que el donante
dejara de ejercer y percibir remuneraciones por el ejercicio de funciones de direccién en dichas empresas.

5 Asi por ejemplo cada beneficiario que sea pariente de primer grado (cényuge, ascendientes y descendientes) tiene dere:
cho a una reduccién que, segun la normativa estatal, varia entre 15.956,87 euros, aplicable al conyuge, ascendientes y :
los descendientes que tengan 21 afios o0 més, y 47.858,59 euros, aplicable a descendientes de hasta 13 afios. Si el bene
ciario tuviera un grado de discapacidad superior al 32% tiene una reduccion adicional a la de parentesco de 47.858,59 (si
el grado de discapacidad es inferior al 65%) 0 150.253,03 euros (en los demas casos).

-8- ESTUDIOS FINANCIEROS ndm. 267
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Las «objetivas», aunque también tienen en cuenta el grado de parentesco, pues solo se apli
can al conyuge y descendientes y en algunos casos a ascendientes y a colaterales del causante de
herencia, se fijan en funcién del bien que se transmite por lo que se requiere que éste se mantengs
en el patrimonio del adquirente una serie de afios y tratan de favorecer, al menos en sus origenes, |
sucesion dentro de la familia de la vivienda habitual; el patrimonio empresarial o profesional ya sea
en forma de empresa individual o de participaciones en determinadas entidades que gozan de exencid
en IPy de bienes integrantes del Patrimonio Histérico del Estado o de las Comunidades Adténomas
Las reducciones objetivas anteriores consisten, segun la normativa estatal, en el 95% del valor del
bien transmitido (en el caso de la vivienda habitual del fallecido la reduccion no puede exceder los
122.606,47 euros) y se exige que se mantenga su titularidad durante 10 afios salvo fallecimiento del adqu
rente. Dentro de las «objetivas» también se incluiria la reduccién del 100%, hasta los 9.195,49 euros,
existente para cada beneficiario de un seguro deé8vida

Nosotros a lo largo del trabajo exclusivamente nos referiremos a la normativa estatal aunque
las Comunidades Auténomas podran mejorar las reducciones estatales a las que nos acabamos (
referir y que se aplicaran en primer lugar, y pueden crear otras reducciones, tamiorpaausa
comointer vivos que respondan a circunstancias de caracter econémico o social propias de cada
Comunidad, a la vez que tienen reconocidas ciertas capacidades normativas sobre la escala de gr:
vamen, coeficientes multiplicadores, deducciones y bonificacfoeemas supondremos que se

6 Las reducciones «objetivas» exigen que la transmision se realice al conyuge, descendientes y ascendientes aunque en «
caso de negocios familiares s6lo se permite que beneficien a ascendientes, y también adoptantes y colaterales de hast
tercer grado, cuando no existan descendientes y en el caso de bienes integrantes del Patrimonio Histdrico no se permite
a ascendientes en ningln caso. De la reduccion por la vivienda habitual se pueden beneficiar ademas de los pariente:
anteriores los colaterales mayores de 65 afios que hubiesen convivido con el fallecido los dos afios anteriores.

7 Este era el objetivo que aparecia recogido en la Exposicion de Motivos del Real Decreto-Ley 7/1996, de 7 de junio, que
introdujo las reducciones referentes a la empresa familiar y empresa individual y participaciones exentas en IP en el ISD.
PozueLo (2002a, 2002b) realiza un andlisis critico de dicha reduccion tanto en IP como en ISD. En la actualidad tras las
numerosas rectificaciones en sus regulaciones y la a veces inexplicable doctrina administrativa tanto enARovéase C
VERGEZ(2004), como en ISD,d2ueLo (2004a), éste se ha desvirtuado y alejado de su finalidad Ultima: fomentar la cre-
acion, mantenimiento y transmision de pequefias y medianas empresas. Valga como ejemplo la opinmoded:A
(1999) sobre el actual IP quisjos de favorecer a las pequefias y medianas empresas, supone un beneficio para aque-
llas empresas que generan grandes beneficios y, sobre todo, para los grandes patrimonios familiares que permiten com-
binar el desarrollo de actividades individuales con un porcentaje minimo de participacion (del 15 o del 20%) en otras
entidades, aunque los rendimientos derivados de esas actividades empresariales en comparacion con los rendimientos
generados en el ejercicio de funciones de direccién o de cualquier remuneracion derivada de las participaciones en enti-
dades no permitan calificar a los primeros como principal fuente de renta del sujetop&sivo que se refiere al ISD
la flexibilizacién de los requisitos (por ejemplo se exige exclusivamente al adquirente el mantenimiento formal de los
bienes adquiridos pero no su explotacion o su consideracién como vivienda habitual) a la vez que se establece que la
reduccion favorezca a todos los herederos con independencia de a quién corresponda la titularidad del bien'y, lo que desde
el punto de vista teleolégico aun es mas grave, de quién desempefie o, cuando menos, trabaje en la actividad empresaric
o profesional, que por otro lado si fuera un pariente distinto de los recogidos en la ley no tendria derecho a reduccion,
son aspectos doctrinales muy criticados. Asgnso (2001) estima que las reducciones del articulo 20 de la LISD con-
tradicen la doctrina del Tribunal Constitucional en materia del principio de igualdad.

8 Ademas de las referidas, las adquisiciones por titulo de herencia, legado, y también por donacién, de explotaciones fami-

liares agrarias, si cumplen los requisitos exigidos, disfrutaran de los beneficios fiscales, que consisten en reducciones de

la base imponible, establecidos en la Ley 19/1995, de 4 de julio, de Modernizacién de las Explotaciones Familiares

Agrarias. Para conocer el desarrollo normativo autonémico de manera sintéticaozéase 004b y 2005).

Segun el articulo 40 de la Ley 21/2001, de 27 de diciembre, por la que se regulan las medidas fiscales y administrativas del

nuevo sistema de financiacion de las Comunidades Autdbnomas de régimen comin y Ciudades con Estatuto de Autonomia:

«las Comunidades Auténomas podran regular las establecidas por la normativa del Estado, manteniéndolas en condicio-
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cumplen todos los requisitos para gozar de la reduccion (parentesco, exencién en IP del patrimonio
empresatrial o profesional y de las participaciones en sociedades, mantenimiento del activo, requisi-
tos formales).

La aplicacion practica de las reducciones «objetivas» y en especial de las referentes a la vivien-
da habitual y a la empresa familiar ha generado una serie de problemas interpretativos que han sidc
salvados en cierta medida por la doctrina administrativa y en particular por la Resoluciéon 2/1999,
de 23 de marzo, de la Direccion General de Tributos, relativa a la aplicacion de las reducciones en
la base imponible del ISD, en materia de vivienda habitual y empresa fafnifiat, dicha resolu-
cion establece que la reduccion se aplica sobre los bienes integrados en el caudal hereditario y que
por aplicacién del principio de igualdad en la particida,reduccién beneficiara por igual a los
causahabientes en la sucesion, (...), con independencia de las adjudicaciones realizadas en la par-
ticién, y cada uno sobre la parte del valor del bien objeto de reduccién, incluido en su correspon-
diente base imponibbell. «Todo ello sin perjuicio de aplicar la reduccion a determinados causa-
habientes en los supuestos en los que el testador les haya asignado los bienes especifitamente»

nes analogas a las establecidas por éste o mejorandolas mediante el aumento del importe o del porcentaje de reduccion, la
ampliacion de las personas que puedan acogerse a la misma o la disminucién de los requisitos para poder. &ilicarla

la Comunidad no fija las reducciones aplicables o la normativa de la Comunidad no resulta aplicable a los sujetos pasivos
como ocurre por ejemplo para la obligacién real y la personal, pero s6lo cuando el causante o el sujeto pasivo sea no resi-
dente en territorio espafiol, se aplicaran las reducciones recogidas en el cuadro. Son muchas las Comunidades Autbnoma
que en el momento actual han hecho uso de estas competencias. Un resumen pormenorizado de las normativas autoném
cas referentes a la empresa familiar se puede encontrarecL8cHe (2002), y la normativa de todas las Comunidades
Auténomas esta disponible en el enlace correspondiente de la pagina web de la agenciahttputanay.aeat.es

10 perez DEAYALA (2002) y BANACLOCHE (2002) sefialan las cuestiones mas confusas y recogen la opinién doctrinal y admi-
nistrativa sobre las mismas actualizada a fechas recientes. Por otrauacio ¥ TeLLA (1999) cuestiona el grado de
vinculacion de esta resolucion administrativa.

11 Esta solucién plantea el siguiente problema en palabrasrie(2001): «6mo aplicar un beneficio fiscal, que exige,
entre otros, la permanencia del valor de lo adquirido durante diez afios, a una persona que no resulta adjudicataria del
bien que lleva aparejado dicho beneficio, y que por tanto, nunca podra cumplir dicho requisito de permabencia
hecho la Comunidad Auténoma de Catalufia en el Decreto 356/1999, de 30 de noviembre, de dicha Comunidad Autbnoma,
entiende que la reduccion sélo se la aplicara quien se adjudique los bienes y lo hara por el valor total del bien recibido.
Pero no es el Gnico problema de la Resolucion. Asi, empezando por su justificacion, epumta (2002b, pag. 22)
gue, aunque se justifique por dicha norma la adopcién de esta medida por aplicacién del articulo 27 LISD, donde se regu-
la el principio de igualdad en la particién, «el principio de igualdad prorratea entre los herederos los supuestos de no suje-
cion, exencion y aumentos en la comprobacién del valor», es decir, se aplica en las fases de la liquidacion previas a la
formacion de la base imponible, no siendo aplicable a las reducciones para hallar la base liquidable. Las reducciones obje-
tivas referentes a la vivienda habitual y a la empresa familiar han generado muchos problemas en la liquidacion e inter-
pretacion de las normas (entre los que incluiriamos los que acabamos de sefialar) ademas de minar la progresividad y
redistribuciéon de un impuesto, al estar la transmisién entre miembros de una familia de los grandes patrimonios empre-
sariales casi exonerados de tributacion, tal y como hacen notar algunos de los autoresj@ohooSTa (2001) y
CHECA (1996), que abogan respectivamente por su sustitucion o desaparicion.

12 Dpe acuerdo con lo anterior el causante de la herencia podria establecer en su testamento el legado de los bienes con redu
cion entre sus herederos en funcion de las diferentes cuotas del impuesto a satisfacer por cada uno de ellos. No obstante
entendemos que la estrategia anterior no es muy utilizada en la realidad, ademas de por la complejidad de los célculos ante
riores ante el nimero de variables a considerar, por las reticencias paternas a establecer en los testamentos diferencias ent
los hijos observadas en paises tan dispares como Francia y USA. En &E&8Ad\1980, 1988), WHELM (1996), DunN
y PHILLIPS (1997), MeGARRY (1999) observan que las herencias se dividen igualitariamente entre beneficiarios:NRaxa F
ARRONDEL, MassoNy PesTiEAU (1997) encuentran gue sélo un 7,1% de los legados es dividido no igualitariamente sien-
do esto mas frecuente entre los ricos y entre empresarios, cuyo legado consiste principalmente en bienes indivisibles.
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Dicha Resolucidn ademas aclara@ras la disolucién del régimen econdmico matrimonial, la
reduccion debera calcularse sobre el valor de los bienes que se encuentren incluidos en el caudal
hereditario del causante. Si, como consecuencia de la disolucién del régimen econémico de ganan-
ciales, se atribuye al causante la mitad de la vivienda habitual s6lo se aplicara la reduccion sobre
dicha mitad. Si, por el contrario, se atribuye a aquél la totalidad de la vivienda habitual, la reduc-
cion operara sobre el valor total de la misma

Reflexionemos ahora sobre la liquidaciéon de la comunidad conyugal de gananciales que ha
de procederse, en lo que a nosotros nos interesa, tras el fallecimiento de uno de los conyuges cuar
do el régimen econdémico matrimonial es el de gananéialEs esta operacion, y en el caso en que
nos ocupa, el cdnyuge supérstite y los herederos del fallecido distribuiran los bienes gananciales
entre dicho conyuge y la masa hereditaria del conyuge fallecido, hasta alcanzar la mitad del valor
de los bienes netos de deudas que formaran parte de la comunidad comin matrimonial y que habra
sido previamente calculados de acuerdo con las disposiciones recogidas en el CodifyEShail
operacion, tal y como hace notarzBeLo (2002c) entre otros, se rige por la normativa matrimonial,
no por la sucesoria, de manera que no le son de aplicacion las normas tributarias, en particular e
ISD y sus humerosas medidas antielus¥oEn este mismo sentido se manifieskrMNEZ LAFUENTE
(1994): «..el Derecho Tributario no contiene norma alguna que entorpezca o cambie de sentido la
voluntad de los intervinientes en la disolucién y liquidacién de la sociedad de gananciales, que son
libres para entregar al conyuge viudo bienes y derechos en pago del haber ganancial, sin tener que
entregarle obligatoriamente el 50% de todos y cada uno de los bienes que fueron comunes del matri-
monio, conforme nos dice el Tribunal Econémico-Administrativo Centrabesu Resolucién de 16
de diciembre de 2003. Posteriormente la propia Direccion General de Tributos ha admitido estas opi-
niones doctrinales y asi se manifiesta en las Consultas 34/2004 (NFC018799) y 39/2004 (NFC018664)
de fecha 15 y 19 de enero de 2004, respectivamente, en contra de la posibilidad de aplicacién de
articulo 27.1 LISD (el denominado «principio de igualdad en la partici@u) acto como la diso-
lucion y liquidacion de la sociedad de gananciales, aun cuando se produzca por causa de muerte
de uno de los cényuges, porque no puede conceptuarse ni en el orden civil ni en el tributario como
sucesion 16,

13 ALeALADEJO (1987) matiza la mayor correccién del término «comunidad» en vez de «sociedad» que es el usado por el
legislador. Remitimos a MRiLLO y RuiBAL (2003) para una revision actualizada a las distintas doctrinas civilistas sobre
la naturaleza juridica de la sociedad de gananciales.

14 Articulo 1.344 del Cédigo Civil. Los articulos del 1.396 al 1.410 del Cédigo Civil regulan la liquidacién de la sociedad
de gananciales.

15 En el ISD se establecen varias presunciones, ficciones y reglas, como el principio de igualdad en la particién, para difi-
cultar ciertas actuaciones defraudatorias en lo que, segBmeDos (2001), supone un rasgo caracteristico de nuestro
impuesto frente al de otros paises, ademas de ser un aspecto muy criticado por la doctrina, véase parejemplo C
(1991).

16 En este sentido la Consulta 34/2004 (NFC018799) aclara gondurcién de los bienes concretos adjudicados a cada
parte en la liquidacion de la sociedad de gananciales, resultara posible a los herederos practicar o no las reducciones
previstas en la Ley...BPe todos modos la interpretacion administrativa anterior presenta dificultades en la gestion del
mismo, puesto que cuando se presenta la declaracién del ISD es habitual que no se haya procedido a la disolucion de l¢
comunidad de gananciales, por lo que en opiniénaad@ocHe (2002) deberian considerarse las liquidaciones pre-
sentadas como provisionales.
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En este sentido las partes tienen plena libertad para distribuir los bienes entre los cényuges,
reconociendo el Cadigo Civil el derecho del viudo a atribuirse hasta donde alcance su derecho los
bienes personales, la explotacién agricola, comercial o industrial que hubiera llevado con su traba-
jo, el local donde hubiera venido ejerciendo su profesion y la vivienda habitual del superviviente,
pudiendo en estos dos Ultimos casos adjudicarse el viudo la totalidad del bien, pagando, en su casc
el exceso de valor que corresponda o solicitar que se constituya sobre ellos a su favor un derecho di
uso o habitacion.

Sobre la incidencia de esta operacidén en otros impuestos diremos que el conyuge supérstite
obtendra de la disolucion de la sociedad de gananciales una ganancia de patrimonio sometida al IRPF
que determina tanto su no tributacién como la imposibilidad de actualizar los valores de los bienes
y derechos recibidos (art. 31.2 LIRPF) y que, segun el ITPAJD, las adjudicaciones y transmisiones
que en pago de la disolucion de gananciales se produzcan estaran £€xentas.

De acuerdo con lo anterior la distribucién de los bienes gananciales entre la masa patrimonial
de cada conyuge, a diferencia de lo que sucede con la distribucion de los bienes entre los heredero
donde es de aplicacion el principio de igualdad en la particién, puede incidir en la cuantia del impues-
to sucesorio a pagar. De esta manera autores com&rC(1997); SINCHIs y GaLiano (1999);
BERMUDEZ, PEREZ DEAYALA Y PEREZ DEAYALA (2001) y BzueLo (2002b) reconocen la posibilidad
de la siguiente economia de opcién: adjudicar en la liquidacion de la sociedad matrimonial los bie-
nes gananciales que gozan de reduccién objetiva (en concreto la vivienda habitual o la empresa fami-
liar o las participaciones en la misma, ya que las reducciones correspondientes a los seguros de vid:
y a los bienes integrantes del Patrimonio Histérico del Estado o de las Comunidades Autbnomas,
s6lo son aplicables al beneficiario de los bienes) al fallecido de manera que todos los herederos a
titulo universal que cumplan los requisitos de parentesco, entre los que normalmente se encontraré
el viudo, aunque sélo sea por aplicacion de la legitima viudal, disfrutardn de parte de la reduccion
pagando por ello un menor impuesto sucesorio.

El objetivo de nuestro trabajo es analizar qué factores inciden y en qué sentido para que la estra-
tegia anterior pueda ser considerada optima desde un punto de vista de ahorro de impuestos, anali
zando lo que sucede en ISD, IP e IRPF, atendiendo a la posibilidad, muy comun en la realidad, de que
los bienes que corresponden al viudo en la liquidacién de la comunidad de gananciales puedan a st
vez dejarse en herencia tras su fallecimiento. Para ello partiremos del andlisis y cuantificacion del
ahorro fiscal causado por disfrutar de una reduccién o una exencioén en un impuesto progresivo.

Obviamente la estrategia solo es aplicable en el caso de matrimonios casados en gananciales
cuando fallece s6lo un cényuge y cuando el patrimonio ganancial incluya la vivienda habitual de la
familia y/o el negocio familiar, ya sea directamente o indirectamente a través de las participaciones
en el capital social de la empresa exentas en IP, y viene condicionada por un factor, no fiscal, pero
a nuestro entender decisivo: el grado de confianza existente entre los miembros mas cercanos de |
familia, que seran normalmente los herederos. Hay que tener en cuenta que el bien con derecho

17 Articulo 45.1.B.3 de la LITPAJD.
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reduccion en ISD mas comun es la vivienda habitual del matrimonio, por lo que si el cényuge vivo
no se la atribuye en la liquidacién de la sociedad de gananciales, en contra del derecho que tiene i
asignarsela en virtud del articulo 1.406 del Cddigo Civil, salvo que se le adjudique, directamente
mediante disposicion testamentaria expresa o indirectamente en la particién, el usufructo o la pro-
piedad parcial o total de la misma, debera supeditar su residencia en ella a la voluntad de los nuevo:
propietarios: los herederos del conyuge fallecido. Por todo ello pensamos que la estrategia anterior
s6lo serd posible, y en ellos centramos nuestro estudio, en aquellos casos de matrimonios en ganar
ciales con hijos comunes y con buenas relaciones paternofiliales.

Creemos, por diferentes razones que expondremos a continuacién, que el matrimonio tipo de
la estrategia es un matrimonio de edad avanzada que ha acumulado un patrimonio de cierta cuanti
(que excede del importe de las reducciones personales del ISD a las que tiene derecho cada hered
ro) que tiene garantizada su supervivencia (en otro caso el viudo actuara de la manera que sea mé
beneficiosa para él, como por ejemplo asignarse el usufructo de la vivienda, sin atender normalmente
a los costes fiscales de las opciones en los herederos) y que se plantea transmitir conforme fallezca
los bienes acumulados durante su vida conyugal a la siguiente generacion. Primero, porque el deto
nante de la estrategia, aunque pueda haberse decidido antes, es el fallecimiento de uno de los cot
yuges y esto por ley de vida suele suceder a edades avanzadas. Segundo, porque han acumulado
patrimonio neto de deudas y han criado y educado a unos hijos ya que no es probable la transmisior
de este tipo de activos a adolescentes o nifios que puedan malversar estos fondos como tampoc
parece razonable que se acuda a la transmisién de este tipo de activos para financiar inversiones €
capital humano de los hijos o0 para su establecimiento laboral (seria mas sensato acudir al endeuds
miento utilizandolos como aval). Tercero, dada la naturaleza de estos activos, seguramente son los
«mas queridos» por los padres, creemos que seran los Ultimos en ser transmitidos gratuitamente sier
do los beneficiarios los descendientes directos y com@nddemas, en nuestro caso concreto la
fiscalidad de este tipo de activos justificaria su transmision via herencia. Asi, la donacion de bienes
gananciales, segun el articulo 38 del RISD, se considera como una Unica donacion, con lo que estc
supone en un impuesto progresivo como el ISD, a diferencia de lo que sucede con los bienes priva-
tivos de cada cényuge, por lo que de transimitér vivosalgunos bienes es de esperar fueran estos
ultimos?9, En cuanto a las reducciones en ISD para las transmigib@egivosde este tipo de acti-

VOS, Nos encontramos que para el caso de la vivienda habitual no existen y, en el caso de los activo
empresariales, sus requisitos son mas estrictos que parartascausaCuarto, porque a la hora

de plantear la estrategia el viudo tiene en consideracion aspectos fiscales incluso cuando puede qu
no sea beneficiario de las reducciones fiscales por no ser heredero. Esto seria corroborado por la evi

18 g40uUP (1966) y RcHMAN (1987) sefialan como motivos explicativos de la resistencia a donar de los norteamericanos los
siguientes: el deseo de mantener el control de los bienes para asegurarse un trato correcto de sus descendientes o evit
gue éstos despilfarren los recursos o sus vidas por la inesperada donacion; el hecho de sentirse activos; por la considere
cién que tiene el transmitente de que él mismo es mejor inversor que sus descendientes; por el deseo de no consumir s
propio capital de ninguna manera, ni siquiera cuando uno esta retirado; por el desconocimiento de las normas fiscales
gue favorecen la donacion o que se esperen disminuciones de impuestos en el futuro... Por todo lo anterior es de espera
gue el tipo de activos objeto de nuestro estudio figuren en el patrimonio de los ancianos, que de haber hecho donaciones
previas habran transmitido otros bienes.

19 Aspecto criticado entre otros potulRILLO y RusiAL (2003).
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dencia empirica disponible en otros paises que han encontrado que los aspectos fiscales son rele
vantes para los que se encuentran en edad avanzada y para los ricos (y nosotros excluimos patrimc
nios muy bajos}?y que los padres manifiestan la voluntad de querer dejar un legado a I8& hijos

Dado lo anterior no es de extrafiar que el viudo, ain como supondremos en el préximo apar-
tado no sea heredero, a la hora de distribuir los bienes en la liquidacion de la sociedad de ganancia
les, sabiendo que afecta a la cuota a pagar por la herencia de hasta ese momento «sus» bienes,
gue eran gananciales, actle atendiendo a que sus hijos reciban la mayor cuantia posible de éstc
minimizando el impuesto sucesottoMéaxime cuando entendemos que €l mismo contempla la trans-
misibnmortis causan los hijos de los bienes que le correspondan, ya sea en la liquidacién de la socie-
dad de gananciales o en la particién de la herencia, en el caso de que también fuese heredero y n
hubiesen sido consumidos durante su viudez.

2. LIQUIDACION DE LA COMUNIDAD DE GANANCIALES CUANDO ELVIUDO NO ES
HEREDERO

Empecemos por establecer los supuestos simplificadores en base a los cuales vamos a reali
zar nuestro andlisis. Entenderemos que el matrimonio carece de bienes privativos y que la vivienda
habitual es el bien afectado por la reduccién ya que facilita el calculo del ajuar en la primera heren-
cia. Denominemos «VB» al valor del patrimonio acumulado durante la vida en comin y que esta
compuesto por los bienes que gozan de reduccién objetiva, «VR», y los que no, «VSR», de manera
que VB = VR + VSR. Lauantia de la reduccion objetiva, «Re», asciende al 95% del valor de los bie-
nes con reduccién objetiva que posee y transmite el matrimonio Re = 0,95 VR, y se reparte entre las
herencias de cada uno de los conyugesyxfReRe», en funcién de cuando se transmiten dichos bie-
nes, y entre los herederos. De manera que Rq * Re, siendo «Rg»> la reduccion objetiva practi-
cada entre todos los herederos en la primera herencigy leRerrespondiente a la segunda herencia.

Suponemos que cada cényuge ha realizado un testamento en el que nombra heredero de su
bienes a su Unico hijo —que tiene méas de 21 afios y no sufre ninguna minusvalia— y establece que la
legitimas que corresponden al viudo se paguen con un seguro de vida que cada uno de ellos ha cor

20 ArRRONDELY LAFERRERE(2001) encuentran que la probabilidad del motivo fiscal es méaxima a los 70a@fs®AR2000),
McGARRY (2001) y ARRONDELY MAssoN(2001) encuentran que la probabilidad de realizar una transmision se ve influi-
da por las variables fiscales sobre todo para los mas ricos aunque éstos no aprovechen al maximo las ventajas fiscales
por ejemplo, de realizar donaciones.

21 En USA, LaTneR y JUSTER(1996) obtienen que el 45% de los individuos con hijos consideran importante dejar un lega-
do a su muerte y s6lo un 1% lo conciben como una mala idea. Para Alereiz,(d001) encuentra que un 65% de
los encuestados con hijos declara tener como principal razén para ahorrar el deseo de dejar un legado, siendo a partir de
los 50 afios el segundo motivo en importancia tras el motivo precaucion.

22 Tal y como destacascruz BERDEJO(1990): «n la comunidad de gananciales (...) el derecho de cada participe sobre
cada objeto concreto es relativo y cuantitativamente indeterminado, pues formando parte todos los bienes comunes de
un patrimonio auténomo, hay entre todos ellos cierta interdependencia en cuanto a la relacion de cada uno con los coti-
tulares, a causa de la cual el derecho de un consorte sobre cada cosa se define en funcién del que compete al otro en
ella, y asimismo del que corresponde a uno y otro en los restantes objetos que integran el patrimonio
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tratado en favor del otro de igual cuantia y con cargo a la sociedad de gananciales, que no tributa et

ISD por no superar las reducciones aplicables y que es gastado integramente por el beneficiaric
durante los afios que le quedan de vida.

Suponemos, al menos inicialmente, una rentabilidad anual después de impuestos sobre la rent:
y el patrimonio, «r», idéntica, entre si y para todos los individuos, pero que no tiene por qué ser igual
a la unidad y excluimos la actualizacion de los elementos cuantitativos del impuesto (tabla de gra-
vamen y de coeficientes multiplicadores, cuantia de las reducciones). Entre los fallecimientos de
cada conyuge, devengo del impuesto correspondiente a cada una de las dos transmigisnes
causa suponemos que median «n» afios. De acuerdo con lo anterior cada euro correspondiente a
primer fallecimiento equivale a (1 +'®@uros del segundo.

Consideramos tres opciones de atribucion de bienes al liquidar la sociedad conyugal:

a) Al conyuge supérstite se le atribuyen los bienes que no gozan de reduccion hasta alcanzar
la cuantia que le corresponda, atribuyéndole, si éstos no fueran suficientes, la parte de los
bonificados hasta alcanzar esa cantidad. Esta es la opcién que venimos analizando, por esc
la vamos a llamar la opcién «estratégica».

b) Se atribuyen la mitad de todos los bienes, con reduccién o no. Esta seria la opcién salo-
monica o «igualitaria».

c) La contraria a la estratégica, la «antiestratégica»: se le atribuyen al cnyuge los bienes boni-
ficados con la reduccion y, si con éstos no fuera suficiente, los no bonificados. Distinguiremos
las opciones con los superindices: «E» estratégica, «I» igualitaria y «A» antiestratégica.

Cada opcion implica que los bienes no adjudicados al conyuge viudo en la liquidacién de la
sociedad de gananciales se transmiten al hijo en la primera herencia, mientras que los atribuidos a
viudo, junto con sus revalorizaciones, componen la segunda herencia. Discrepan entre si en el tipc
de bienes que se transmiten en herencia en cada momento. Veamos ahora las implicaciones de |
opciones anteriores distinguiendo el impuesto al que nos referimos.

2.A. EI ISD.

Mientras consideremos una Unica rentabilidad la base imponible es idéntica para las tres opcio-
nes en cada herencia, ascendiendo su importe al valor en cada periodo de la mitad del patrimonic
comun. Asi, tenemos que para cada herencia:

VRE, + VSRE; = VRI; + VSR = VRA; + VSRA, = 1/2 VB
VRE2 + VSREZ = VR|2 + VSRIZ = VRA2 + VSRA‘Z =1/2VB (1 + r)] [1]
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Como la reduccién personal es también igual la Unica diferencia entre las opciones es cuan-
do se va a disfrutar la reduccion objetiva, «Rex»: si fundamentalmente en la primera herencia (estra-
tégica), por mitades (igualitaria) o principalmente en la segunda herencia (antiestratégica). Si con-
sideramos, como vamos a hacer a lo largo del trabajo, que el valor de los bienes con reduccién es
inferior o igual al de los otros bienes —VR < VSR- las opciones se caracterizarian por los valores
que se recogen en el cuadro siguietite.

CUADRO Il. CARACTERISTICAS DE LAS OPCIONES CUANDO VR < VSR

Opcidn Valorado en la Herencia 1 Valorado en la Herencia 2
Estratégica ............ VR =VR R, = Re VR, =0 Reé&,=0
lgualitaria .............. VR=12VR Ré;=05Re VR,=12VR(1+r Ré,=05Re(1+M

VSR, = 1/2 VSR VSR, = 1/2 VSR (1 + 1)
Antiestratégica ...... VR =0 Reét; =0 VRA,=VR (1 + 1 Rer,=Re (1 + 1)

FuenTe: Elaboracion propia.

23 suponer que el valor de los bienes con reduccién es como méaximo igual al de los otros bienes nos facilita la obten-
cion de conclusiones generales. Si no fuera asi la opcion estratégica supondria la transmision de bienes con reduccién
entre la primera y segunda herencia, por lo que tendriamos una reduccion objetiva en las dos herencias, eso si mayor
en la primera que en la segunda. Lo contrario sucederia para la antiestratégica, ya que ambas opciones son simétricas
si consideramos idéntica revalorizacién de los activos. Sin embargo la opcién igualitaria no se veria afectada, siem-

pre se reduciria en cada herencia la mitad. Enadro VIl adjunto se recoge el valor de las reducciones en todos los
casos.

CUADRO VII. V ALOR ACTUALIZADO AL MOMENTO DE LA SEGUNDA HERENCIA DE LA REDUCCION SEGUN CADA OPCION

Segun el valor de «x» suponiendo VR = xVB y VSR = (1 — x) VB; sélo hay un heredero y rentabilidad Unica.

Valor de «x» o<xsi i<x51
2 2

Opcidn al liquidar gananciales ... Re Re, Re; Re,
Estratégica Re (L +1 0 2L Re+n X~ Re(1+m)

o] (o7 USSR 7 Re o e

- 1 1 1 1
lgualitaria .........cccoovvevnninnh, > Re(1+r) > Re (1 +1) > Re(1+r) > Re (1+1)
Antiestratégica 0 Re (1 +1y — Re (1+ L Re (1+
giCa e % Re(d+n o Re(d+n

FuenTe: Elaboracion propia.

-16 - ESTUDIOS FINANCIEROS ntim. 267



| LIQUIDACION SOCIEDAD DE GANANCIALES | Marta Melguizo Garde

La diferencia entre las cuotas integras, «ClI ()», obviamos por ahora la posibilidad de coefi-
cientes multiplicadores distintos de la uni@gdcorrespondientes a dos bases liquidables distintas,
superindices B y C, ya sea por diferencias en las bases imponibles y/o en las reducciones aplicable
en cada caso, en un impuesto progresivo cuando, tal y como vamos a suponer en aras de una fol
mulacion mas sencilla, ambas bases tributan en el mismo escalén, seria:

ClI (BLS) — CI (BLB) = (BLC — BLB) t' = [(BIC - BIB) — (R€ — R&)] t 2]

donde «t'» es el tipo marginal correspondiente a ese escalén.

Asi, para la primera herencia, subindice 1, y comparando las opciones estratégica e igualita-
ria, superindices E e | respectivamente, y teniendo en cuenta que la base imponible es idéntica, le
diferencia entre las cuotas seria:

Cl (BLAl) - ClI (BLEl) = - (ReAl— Rél) tll = (Rézl— Reo‘l) tll [3]

Esta expresion se puede expresar en funcion del ahorro fiscal que supone el disfrutar de una
reduccion, llamémosle «AFRe», y que es el producto de la reduccién por el tipo marginal corres-
pondiente, por lo que cuanto mayores sean éstos mayor sera el grimero

Cl (BLA]_) -ClI (BLEl) = (R@l— Rél) t|1 = AFRél—AFRél [4]

como RE; > Ré; > Re?; 0 ClI (BLE;) < CI (BL';) < CI (BLA})

Por tanto, si nos centramos en la primera herencia y consideramos que sélo varia entre las
opciones la reduccién objetiva practicada, dado que ésta es mayor en la opcién estratégica, tenemao
gue esta modalidad supone la menor cuota integra. Pero, por las mismas razones, tendriamos qu
para la segunda herencia, la opcién antiestratégica es la que tributa menos. Si atendemos a las dc
herencias, cuando las opciones se diferencian sélo en cuando va a practicarse la reduccidn objetive
obtendremos que las cuotas totales de cada opcion son idénticas entre si ya que las diferencias ent
las cuotas totales son nulas.

24 Recordamos que la progresividad de este impuesto se consigue mediante una escala de gravamen reforzada en algunc
casos por la aplicacién sobre la cuota integra de un coeficiente multiplicador, determinado en funcién del valor del patri-
monio del adquirente segun IP en la fecha del fallecimiento del conyuge y del grado de parentesco, mayor que la unidad.
El coeficiente multiplicador fijado por la normativa estatal para parientes de primer grado con patrimonios en el momen-
to de recibir la transmision lucrativa de hasta 402.678,11 es 1,00; entre 402.678,11 y 2.007.380,43 es 1,05; entre 2.007.380,4:
y 4.020.770,98 es 1,10 y para mas de 4.020.770,98 es 1,20.

25 Elahorro fiscal se obtiene de comparar para cada opcién la cuota tributaria con la que se obtendria si no existiera reduc-
cion. De acuerdo con la expresion [2] y considerando una reduccién genérfes, teRdriamos: AFRe= Cl (BIC) —

— Cl (BLC) = ReEC .
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La comparacion entre las cuotas de las dos herencias atendiendo al momento de la segunds
herencia, por eso aparece entre llaves con el subindice 2, considerando idéntico tipo marginal entre
las opciones, no entre las herencias, es:

{CI (BLA) - CI (BLE)} , ={CI (BLA,) — CI (BLE} , + (CI (BLA,) — ClI (BLE,)) =
= AFREE; (1 + 1= AFReéA; (1 + 1)+ AFRE&E, — AFRé*, = Re tj (1 + )1 —
- Re (1 + r‘)tlz = Re (1 + rﬁ' (tll— tlz)

{ci(BL"Y-CI(BLE)},=0,5Re (1 + ) (t'; - ty) = 0,5{CI (BLA) — CI (BLE)}, [5]

Las expresiones anteriores se anulan siempre que los tipos marginales entre opciones y heren
cias sean idénticos, de manera que por razones fiscales y atendiendo exclusivamente al impuestt
sucesorio le sera indiferente entre las opciones.

Vedmoslo para un ejemplo numérico basado en nuestros supuestos iniciales. El bien con
reduccion del 95%, la vivienda habitual, tiene un valor real, igual al catastral, de 100.000,00
euros, y los bienes sin reducciéon alcanzan un valor de 1.100.000,00 euros. Al cényuge viudo
habr& que atribuirle bienes por valor de 600.000,00 euros segun las tres opciones que suponia:
mos y el resto, los otros 600.000,00 euros, formaran junto con el ajuar el caudal hereditario de
la primera herencia.

Tras el fallecimiento del viudo, que suponemos se produce 11 afios mas tarde que el del con-
yuge, el hijo hereda los bienes que le habian correspondido al primero en la liquidacién de la socie-
dad de gananciales con su correspondiente revalorizacion, que entendemos ha sido de un 2% anuz
neto de otros impuestos.

En el cuadro siguiente se recoge un resumen de las cuotas tributarias y del ahorro fiscal tal
y como lo hemos definido anteriormente, que resultan segun las tres opciones. También se indi-
can las diferencias en cuotas y ahorros fiscales entre las opciones, observando que para cad;
herencia son de igual valor aunque de signo contrario, tal y como habiamos obtenido analitica-
mente.

Para cada fila hay dos lineas: en la primera se recoge el valor que corresponde cuando se pro
duce la primera herencia y que sélo se indica para ella; en la segunda el valor en el momento de ls
segunda herencia: que es el actualizado de la primera herencia, el valor nominal de la segunda y l¢
suma de ambos.
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Cuadro N.°1

Suponiendo: Bienes con reduccion = 100.000,00 y otros bienes = 1.100.000,00; tipo de rentabilidad después
de impuestos del 2% y que median 11 afios entre las dos herencias.

Opci6n al liquidar Cuota Tributaria Ahorro Fiscal por Reduccion
CEENEEES 1 Herencia 2 Herencia Total 1 Herencia 2 Herencia Total

a. «estratégica» .......... 111.971,59 28.262,50

Valor Actualizado ... 139.222,60 185.872,18  325.094,78 35.140,87 0 35.140,87
b. «igualitaria» ..........| 126.102,84 14.131,25

Valor Actualizado ... 156.793,04 168.301,74  325.094,78 17.570,43 17.570,43 35.140,87
Igualitaria-Estratégica 14.131,25 -14.131,25
Valor Actualizado ....... 17.570,44 -17.570,44 0 -17.570,43 17.570,43 0
C. «antiestratégica» ...,. 140.234,09 0

Valor Actualizado ... 174.363,47 150.731,31  325.094,78 0 35.140,87 35.140,87
Antiestratégica-Estraté-
0] o7 A 28.262,50 —-28.262,50
Valor Actualizado ....... 35.140,87 -35.140,87 0 -35.140,87 35.140,87 0

FuenTe: Elaboracion propia.

Si consideramos so6lo la primera herencia, porque por ejemplo los bienes que corresponden a
la liquidacién de la sociedad de gananciales se van a consumir por el cényuge supérstite antes de s
fallecimiento, la opcidn estratégica es la mejor, pero si atendemos a los valores finales de las dos
herencias vemos que las tres opciones implican la misma cuota triti§thiogoodria ser de otra
manera, ya que debido a nuestros supuestos todas las herencias estan tributando al mismo tipo ma
ginal, el correspondiente al escalon quince de la escala de gravamen (el tipo marginal es el 29,75%
y, si atendemos a las dos herencias, se aprovechan al maximo las reducciones —la personal de 15.956,
y la objetiva de 95.000,00- en todas ellas, aunque la estratégica lo haga en la primera herencia, I
igualitaria por mitades y la antiestratégica en la segunda.

2.A.1. Diferencias en el tipo marginal de las herencias.

El tipo marginal entre las herencias puede ser diferente, aun excluyendo variaciones en la esca-
la de gravamen, debido a que la cuantia de los bienes objeto de la segunda herencia sea distinta a
de la primera —porque por ejemplo no se transmite alguno de los bienes que han correspondido a

26 Aunque las cuotas tributarias de I1SD totales sean las mismas y por lo tanto es indiferente entre las opciones en la medi-
da que éstas discrepan en las cantidades a pagar en cada momento, puede que las partes, por cuestiones de liquidez
demas, muestren sus preferencias por alguna de ellas en particular.
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viudo tras la liquidacién de la sociedad de gananciales, deja en herencia ademas de los anteriore:
algun otro o la revalorizacién de los activos es elevada— motivando la tributacién en un escalén dife-
rente de ambas.

Segun [5], y considerando que el tipo marginal de la segunda herencia es menor que el de la
primera pero idéntico entre las opciones, es degirtt, tendriamos:

{CI (BLA) - CI (BLE)} ,=Re (1 + M (t'; — ty) > 0, es decif CI (BLA)},>{CI (BLE)},
{ciBL"Y-CI(BLE)},=05Re (1L +A(t',—ty) >0, es decif CI (BL")}, >{ClI (BLE)},

Como la diferencia entre la antiestratégica y la estratégica es mayor, en realidad es el doble,
gue la existente entre la opcion igualitaria y la estratégica y esta Ultima es la que tiene la menor cuota
integra total obtenemos la siguiente ordenacién entre las opciones: estratégica, la mejor; seguida de
la igualitaria, y por ultimo la antiestratégica. Obtendriamos la ordenacién contraria (antiestratégica,
igualitaria y estratégica) si la segunda herencia tributase a tipos marginales mas altos que los de Ie
primera herencia.

De manera que cuando los tipos marginales varian entre las dos herencias pero son idénticos
para las opciones (esto sera debido fundamentalmente a diferencias en el valor de las herencias rec
bidas de cada cényuge) la alternativa mejor sera aquella que suponga la reduccién de la mayor cuan
tia posible en términos nominales en la herencia que tribute a un tipo marginal superior.

Asi, si en el ejemplo numérico anterior consideramos que el tipo de rentabilidad de los acti-
vos es del 5%, en vez del 2% supuesto hasta ahora, obtenemos un mayor tipo marginal para la segur
da herencia —la base imponible es de 1.056.989,72 euros e implica el tipo marginal del 34% del esca-
I6n altimo—, por lo que, ya sea atendiendo a las cuotas o a los ahorros fiscales por la reduccidn,
obtenemos como mejor opcion la antiestratégica tal y como se obsenaadreln.© 2.

Cuadro N.° 2

Suponiendo: Bienes con reduccion = 100.000,00 y otros bienes = 1.100.000,00; tipo de rentabilidad después
de impuestos del 5% y que median 11 afios entre las dos herencias

Opcion al liquidar Cuota Tributaria Ahorro Fiscal por Reduccion
JUEITELES 1 Herencia 2 Herencia Total 1 Herencia 2 Herencia Total
a. «estratégica» .......... 111.971,59 28.262,50
Valor Actualizado ... 191.509,42 282.073,84  473.583,27 48.338,47 0 48.338,47
b. «igualitaria» ..........| 126.102,84 14.131,25
Valor Actualizado ... 215.678,66 254.451,86  470.130,52 24.169,23 27.621,98 51[791,21
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Cuadro N.° 2 (cont.)

Opcion al liquidar Cuota Tributaria Ahorro Fiscal por Reduccion
gananciales 1 Herencia 2 Herencia Total 1 Herencia 2 Herencia Total

Igualitaria-Estratégica 14.131,25 -14.131,25
Valor Actualizado ....... 24.169,24 -27.621,98  -3.452,74  -24.169,24 27.621,98 3.452,74
C. «antiestratégicax... 140.234,09 0

Valor Actualizado ... 239.847,89 226.829,88  466.677,77 0 55.243,96 55.243,96
Antiestratégica-Estraté-
0] (o7 A 28.262,50 -28.262,50
Valor Actualizado ....... 48.338,47 -55.243,96  -6.905,49  -48.338,47 55.243,96 6.905,49

Nota: aparece en negrita la opcion optima. FuenTe: Elaboracion propia.

2.A.2. Diferencias en el coeficiente multiplicador de las herencias.

Puede ocurrir que los bienes recibidos en la primera herencia por el hijo sean, por si mismos o
acumulados a otros bienes que posea, tan elevados que la cuantia del patrimonio preexistente al rec
bir la segunda herencia dé lugar a la aplicacién de un coeficiente multiplicador diferente a la unidad.

La diferencia entre las cuotas tributarias, «CT( )», no integras ya que consideramos coefi-

cientes multiplicadores distintos de la unidad, de dos bases liquidables distintas, superindices By C,
gue tributan al mismo tipo marginal, &s

CT (BLS) — CT (BLB) = CI (BLB)(IC - IB) + [(BIC - BIB) — (RE - RB)| ' IC  [6]

donde «CT( )» es la cuota tributaria que corresponde a la base liquidable que aparezca entre parér
tesis e «I» es el coeficiente multiplicador de la opcidn que recoja el superindice.

Atendiendo a nuestras opciones y dado que las bases imponibles son idénticas, tendriamos

gue la expresioén [6], cuando el coeficiente multiplicador de la segunda herencia es superior a la uni-
dad pero idéntico para las tres opcioneggées

CT (BLA,) — CT (BLE,) = (R&,— R)It' | = (AFREE, — AFRé?)) | 7]

27 La cuota tributaria de la base liquidable mayor se puede escribir:
CT (BLC) = CI (BLB) IB+ CI (BLB) (I°-IB) + (BLC— BLC) t' ICy como CT (BLB) = CI (BLB) IB se obtiene [6].

28 Estrictamente el ahorro fiscal de una reduccién con coeficientes multiplicadores, que consideramo$igudtes; |
e idéntico tipo marginal es: AF*Re= RECt' | = AFREC I
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La diferencia entre las cuotas tributarias de la segunda herencia va a ser la obtenida anterior-
mente multiplicada por el importe del coeficiente multiplicador, por lo que éste amplia las diferen-
cias entre las cuotas integras ya existentes.

Vamos a demostrar que cuando el coeficiente multiplicador varia entre las dos herencias pero
es idéntico para las opciones (suponiendo idéntico tipo marginal en todas las herencias) la alterna-
tiva mejor es aquella que suponga la reduccién de la mayor cuantia posible en la herencia en la que
sea de aplicacion el coeficiente multiplicador mayor. Asi, si el coeficiente mayor es en la segunda
herencia,J> I, la opcion antiestratégica sera la mejor.

{CT(BLA)-CT (BLE)},=Re (L + Mt (I—1l,) <00 {CT (BLA)},<{CT (BLE)},

{CcT@BLY-CT(BLE},=05Re (1 +Ht (I,-1,) 0 {CT (BLY},<{CT (BLE},

Comol|{CT (BLA) - CT (BLE)} ,| > [{CT (BL") — CT (BLE)} ,|, tenemos la siguiente ordenacion
entre las opcione§CT (BLA)} , <{ CT (BL!)},<{CT (BLE)} ,, es decir, la antiestratégica es la mejor.

En el ejemplo numérico inicial, considerando una rentabilidad del 2% y 11 afios y que el coe-
ficiente multiplicador para todas las opciones de la primera herencia es 1 y el de la segunda heren-
cia es 1,05, obtendriamos la ordenacién prevista tal y como se obsercaairein.® 3

Cuadro N.° 3

Suponiendo: Bienes con reduccion = 100.000,00 y otros bienes = 1.100.000,00; tipo de rentabilidad después
de impuestos del 2% y que median 11 afios entre las dos herencias. Aplicamos los siguientes coeficientes
multiplicadores: { =1,00 e = 1,05 en todas las opciones

Opcion al liquidar Cuota Tributaria Ahorro Fiscal por Reduccion X |
gananciales 1 Herencia 2 Herencia Total 1 Herencia 2 Herencia Total

a. «estratégica» ......... 111.971,59 28.262,50

Valor Actualizado ... 139.222,60 195.165,79  334.388,39 35.140,87 0 35.140,87
b. «igualitaria» ..........| 126.102,84 14.131,25

Valor Actualizado ... 156.793,04 176.716,83  333.509,87 17.570,43 18.448,95  36.019,39
Igualitaria-Estratégica 14.131,25 -14.131,25
Valor Actualizado ....... 17.570,44 -18.448,95 -872,52  -17.570,43 18.448,95 878,52
C. «antiestratégicax... 140.234,09 0

Valor Actualizado ... 174.363,47 158.267,88  332.631,34 0 36.897,91  36.897,91
Antiestratégica-Estraté-
(0] [or: A 28.262,50 -28.262,50
Valor Actualizado ....... 35.140,87 -36.897,91 -1.757,04  -35.140,87 36.897,91 1.757,04

Nota: aparece en negrita la opcién éptima. FuenTe: Elaboracion propia.
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2.A.3. Diferencias tanto en el coeficiente multiplicador como en el tipo marginal entre las
herencias pero no entre las opciones.

De acuerdo con los apartados anteriores, y considerando para cada herencia idéntico tipo mar-

ginal y coeficiente multiplicador entre las opciones, tendriamos que las diferencias entre las cuotas
totales en este caso serian:

{CI(BLA) - CI BLE)} , = Re (1 + ) (t'41, — t5l,)
{CI(BL"Y - CI (BLE)} ,=0,5Re (1 + ) (t']; — thl,) 8]

Para determinar la ordenacion entre las opciones necesitamos determinar el sigpotde)t'
gue es indeterminado con caracter general. Si atendemos a los escenarios mas probables de acuer
con nuestros supuestos diriamos que es de esperartigd’l, > |, por lo que ({1, —t51)) <0y
la ordenacién sea de mejor a peor: antiestratégica, igualitaria y estratégica. Esto es asi, ya que pa
un lado, como el tipo de gravamen se aplica sobre los valores nominales de cada opcién, o normal,
salvo que consideremos rentabilidades negativas o que no se dejen en herencia por el viudo todo:
los bienes, es que el tipo de gravamen de la segunda herencia sea mayor al de la primera y, por otr
lado, es mas probable que el coeficiente multiplicador de la segunda herencia sea mayor al de la pri-
mera ya que ésta aumenta el patrimonio preexistente en el momento de recibir la segunda herenci
y no consideramos la posibilidad de pérdidas de patrinf&nio

2.A.4. Diferencias en el coeficiente multiplicador de una de las herencias en una opcién: en
particular, mayor coeficiente multiplicador para la segunda herencia de la opcién antiestratégica.

Puede suceder que alguna de las opciones implique en algunos casos un menor coeficiente
multiplicador para la segunda herencia. Hay que tener en cuenta que los bienes que gozan de reduc
cion objetiva en ISD son los mismos que pueden gozar de exencién en IP si el adquirente cumple

29 En el cuadro anexo se recoge el producto de los tipos marginales por los cuatro coeficientes multiplicadores aplicables,
de manera que si consideramos coeficientes multiplicadores correlativos debemos comparar en diagonal los valores mas
préximos: por ejemplo, si 8,03% (t' = 7,65% por | = 1,05) es menor que 8,50% (t' = 8,50% por | = 1,00); y si conside-
ramos mayores diferencias entre los coeficientes multiplicadores, por ejemplo compararamos el de 1,10 en vez de 1,05
deberiamos comparar 8,42% (t' = 7,65% por | = 1,10) con 8,50%.

Producto (%) del tipo marginal por los coeficientes multiplicadores para parientes de primer grédo [t

I=1| 765 850 93 1020 11,05 11,90 12,75 13)60 1445 1530 16,15 18,70 2125 |2550 29,75 | 34,0
I=1,05 803 893 982 1071 11,60 1250 1389 1428 1517 1507 1696 19,64 (2231 26,78 | 3124 | 357
=110 842 935 1029 1122 1216 13,09 14,03 1496 1590 1683 17,77 20,57 (23,38 |28,05 | 32,73 | 374
=12/ 918| 1020 1122 1224 1326 1428 1530 1632 17,34 1836 19,38 2244 2550 30,60 | 3570 | 408

FUeNTE: Elaboracién propia.

Nota: Aparecen sombreados los casos en los que considerando tanto los tipos marginales como los coeficientes multiplicadores correla-
tivos obtenemos que el producto del tipo marginal menor multiplicado por el coeficiente multiplicador mayor es mayor-que el pro
ducto del tipo marginal mayor por el coeficiente multiplicador menor (que es lo contrario de lo defendido en el texto).
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los requisitos que esta norma establece. De modo que en aquellos casos en los que el heredero rec
ba en la primera herencia aunque sélo sea una parte de los bienes que gozan de reduccion en el ISI
como sucede en las opciones estratégica e igualitaria, y cumpla ademas los requisitos de exencioét
de IP, obtendra un menor valor de su patrimonio preexistente en el momento de recibir la segunda
herencia, lo que podria implicar mantener el coeficiente multiplicador igual a la unidad, en vez de
uno superior como podria suceder para la opcion antiestratégica.

Si volvemos al ejemplo anterior y consideramos que el coeficiente multiplicador incrementa-
do —el 1,05- es sélo aplicable para la segunda herencia de la opcién antiestratégica vamos a deter
minar cudl seria la diferencia entre las cuotas de la segunda herencia. Partiendo de [6] tendriamos:

CT (BLA,) — CT (BLE,) = CI (BLE,) (1A, — IE,) + (R&,— Réh,) t' 1A, = CI (BLE,)
(IA,— [E,) + (AFRE, — AFRé,) 1A, = CI (BLE,) (IA,— 1) = Re (1 + At 1A,

CT (BLA,) — CT (BL',) = CI (BL'y) (IA,— II,) + (Ré,— Ret,) t' 1A, = CI (BL!,)
(IA,—1l,) + (AFRé, — AFRé?,) 1A, = CI (BL',) (1A, — 1) - 1/2 Re (1 + Bt 1A, [9]

Al considerar las diferencias de las cuotas en la primera herencia obtenidas en apartados ante-
riores, y teniendo en cuenta que la cuota tributaria total de las opciones estratégica e igualitaria es |z
misma, obtenemos:

{CT (BLA) - CT(BLE)}, ={CT (BLA) - CT(BL)},=Re (1 + Mt (1 - K, +
+ Cl (BLE,) (1A, - 1) = (A,— 1) [CI (BLE)) — Re (1 + M t]

expresion que es positiva ya qée » 1y Cl (BLE,) — Re (1 + ) t' > 0, debido a que segun nues-

tras definiciones la opcién estratégica implica para la segunda herencia la base liquidable mayor
(dado que la reduccion objetiva se aplica en la primera herencia y que la base imponible y la reduc-
cion personal son idénticas en las tres opciones) y suponemos que tributamos al mismo tipo margi-
nal en las tres opciones.

Cuadro N.° 4

Suponiendo: Bienes con reduccion = 100.000,00 y otros bienes = 1.100.000,00; tipo de rentabilidad después
de impuestos del 2% y que median 11 afios entre las dos herencias. Coeficiente multiplicador de 1, salvo
para la segunda herencia en la opcién antiestratégica que e$41505,05

Opcion al liquidar Cuota Tributaria Ahorro Fiscal por Reduccion
gananciales 1 Herencia 2 Herencia Total 1 Herencia 2 Herencia Total
a.«estratégicar......... 111.971,59 28.262,50
Valor Actualizado ... 139.222,60 185.872,18  325.094,78 35.140,87 0 35.140,87
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Cuadro N.° 4 (cont.)

Opci6n al liquidar Cuota Tributaria Ahorro Fiscal por Reduccion
gananciales 1 Herencia 2 Herencia Total 1 Herencia 2 Herencia Total

b. «igualitaria» .......... 126.102,84 14.131,25

Valor Actualizado ... 156.793,04 168.301,74  325.094,78 17.570,43 17.570,43 35.140,87
C. «antiestratégica ..... 140.234,09 0

Valor Actualizado ... 174.363,47 158.267,88  332.631,34 0 35.140,87 35.140,87
Antiestratégica-Estraté-
(0] oz A 28.262,50 —28.262,50
Valor Actualizado ....... 35.140,87 -27.504,31 7.536,56  —35.140,87 35.140,87 0
Antiestratégica-lgualitaria 14.131,25 -14.131,25
Valor Actualizado ....... 17.570,43 -10.033,86 7.536,56  -17.570,43 17.570,43 0

Nota: aparecen en negrita las opciones éptimas. FuenTe: Elaboracion propia.

De modo que cuando el coeficiente multiplicador de la segunda herencia para la antiestraté-
gica es superior, en eliadro n.° 4es igual a 1,05, las opciones estratégica e igualitaria son prefe-
ribles a la antiestratégica ya que ésta supone una mayor cuota total.

2.A.5. Imposibilidad de aprovechar toda la reduccion en alguna opcién y el efecto del frac-
cionamiento de la base liquidable en dos iguales en un impuesto progresivo.

Para estudiar un escenario donde no se puede reducir el maximo de la reduccién objetiva, la
personal consideramos que siempre es posible, por insuficiencia de la base imponible se han de con
siderar herencias de cuantias menores que supondra que los tipos marginales de las herencias y opci
nes sean diferentes y no se puedan establecer conclusiones con caracte¥gédenads, la lla-
mada opcion igualitaria implica el fraccionamiento de la base liquidable en dos partes iguales o
cuasiguales, lo que supone en un impuesto progresivo menores cuotas tributarias taMieeuED
y LorpezLABORDA (2001) demuestran. Por tanto las diferencias entre las cuotas de las distintas opcio-
nes tendran una doble explicacion: la cuantia de la reduccién objetiva no aplicada entre las dos heren
cias y la diferencia entre los tipos de gravamen aplicable en cada herencia.

Supongamos el ejemplo inicial pero considerando una rentabilidad neta del 1% anual y que
los bienes no bonificados se valoran en 110.000,00 euros, de manera que disminuyen los biene:
poseédos por el matrimonio y por tanto la base imponible en ambas herencias.

30 sjlas bases imponibles, tipos marginales y coeficientes multiplicadores fueran idénticos entre las opciones aquella opcién
gue aprovechase la mayor cantidad de reduccién seria la mejor.
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Cuadro N.°5

Suponiendo: Bienes con reduccion = 100.000,00 y otros bienes = 110.000,00; tipo de rentabilidad después
de impuestos del 1%, que median 11 afios entre las dos herencias y que el coeficiente multiplicador es igual
alaunidad: 1=1

Diferencias entre las cuotas con respecto

O_pC|_0n al ReQumon Cuota a la opcion igualitaria
liquidar objetiva total
gananciales actualizada Total (1) Por no aplicar (2) Por
(1+2) toda la reduccién progresividad
«estratégica» ... 99.509,95 (1 H) 13.174,84  3.609,20 1.046,28 2.562,92
«igualitaria» .... 105.988,49 9.565,64 - - -
(entre 1y 2 H)
«antiestratégica» 104.702,66 (2 H) 11.904,24  2.338,60 207,66 2.130,94
Nota: aparece en negrita la opcién éptima. FuenTe: Elaboracion propia.

Observemos ahora las diferencias en las cuotas con respecto a la opcién mejor, la igualitaria,
de las otras dos, tal y como hacemos en la parte dereatizaded n.° 5 desglosando cada expli-

cacion:

1.° Como se observa en la primera parte del cuadro, las opciones estratégica y antiestratégi-

ca por un lado desaprovechan parte de la reduccion objetiva que por tanto tributa al tipo
marginal que corresponda a la herencia cuya cuota sea distinta de cero, la segunday la pri-
mera respectivamente. La diferencia entre las cuotas de cada una de estas opciones y le
igualitaria, que reduce el maximo, es el producto de la reduccion no practicada por el tipo
marginal, el apartado (1) de la parte derecha del cuadro.

2.° Ademas, en las opciones estratégica y antiestratégica la herencia cuya cuota es distinta de

_26-

cero tributa a tipos més altos que las herencias de la opcion igualitaria. En concreto el
16,15% del escalon n.° 11 para las primeras frente al 11,90% (escalén n.° 6) y 12,75% (el
n.° 7) de cada herencia de la opcién igualitaria. Si consideraramos que todas las opciones
reducen el maximo el valor final de la base liquidable total seria de 98.224,12 euros para
todas ellas. Pero las cuotas correspondientes a dicha base serian diferentes: 12.128,5&
(estratégica), 9.565,64 (igualitaria) y 11.696,57 (antiestratégica). La diferencia entre las
opciones estratégica y antiestratégica es debida a que en la primera la cuota corresponde
ala segunda herencia por lo que se aplica la escala de gravamen al valor actualizado mien-
tras que la antiestratégica tributa en la primera herencia, por lo que la escala se aplica a los
valores sin revalorizar (Qque obviamente son menores), de manera que, aunque luego se
actualiza la cuota, como la tabla de gravamen no varia resulta una cuantia menor. [La dife-
rencia entre las cuotas debida al diferente tipo marginal es la recogida en (2) en el cuadro
adjunto].
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2.A.6. Diferente revalorizacion de los activos.

Al considerar diferentes revalorizaciones para los activos la base imponible de la segunda heren-
cia ya no serd la misma en todas las opciones, tal y como se obsercaahelll , entendiendo
gue los bienes con reduccion se revalorizan anualmente «r» mientras que el resto lo hacen a «s».

Las diferencias entre las cuotas de la segunda herencia, suponiendo idénticos tipos margina-

les y coeficientes multiplicadores para todas las opciones de cada herencia, segun [6] y el cuadrc
anterior son:

CT (BLA,) — CT (BLE,) = (BLA,— BLE)) t',1,= VR [0,08 (1 + = 1,03 (1 + §] t',],

CT (BL',) — CT (BLE,) = 0,5 VR [0,08 (L + I— 1,03 (1 + 9} t')l, = 0,5 (CT (BIA,) —
— CT (BLE,))

CUADRO Ill. CARACTERISTICAS DE LAS OPCIONES CONSIDERANDO
DIFERENTES RENTABILIDADES

Bienes atribuidos en

Opcidn la 2.2 Herencia Base imponible, reduccion y base liquidable
Estratégica Solo bienes sin reduccion BIE,=[0,5 VB (1 + s)] 1,03
VSRE,(1+s)=0,5VB (1 +89) Re5,=0
BLE,= 0,515 VB (1 + 9)
Igualitaria Lamitad del bien con reduccién Bl', = 0,515 VR [(1 + f)— (1 + s)] + 0,515 VB (1 + <)

y de los bienes sin reduccion

0,5VR (1 + 7+ (0,5 VB —
~0,5VR) (1 +9)

Ré,=0,5[0,95 VR (1 + 1]

BL',=0,515VB (1 + )+ 0,5 VR [0,08 (1 + N—
-1,03(1+4)

Antiestratégica @do el bien con reducciony BIA,=[VR (1 + P+ (0,5 VB - VR) (1 + ¢)]1,03
el resto sin reduccién.

VR (1 + 1)+ (0,5 VB —VR) (1 + )

ReA,= 0,95 VR (1 + 1)
BLA,= 0,515 VB (1 + 9)+ VR [0,08 (1 + -
~1,03 (1 + 9y

FuenTe: Elaboracion propia.

El signo de las diferencias anteriores es indeterminado ya que depende del de la expresion
«[0,08 (1 + ry— 1,03 (1 + 9)». De manera que si excluimos la posibilidad de que el valor de los
bienes que gozan de reduccion sea cero tenemos que:
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1
. Sir =(1'£)n (1+s)—10 [CT (BLA,) = CT (BL',) = CT (BLE,). Indiferencia entre

0,08 .
opciones
1,03 2
e Sir> (m) "(1+s)-10 paralasegunda herencia la opcion estratégica es la mejor
1,03 z
e Sir< 0'08) M (1+s)-10 laopcion antiestratégica supone la menor cuota en la segun-
' da herencia

Para determinar las diferencias entre las cuotas totales habra que actualizar las correspon-
dientes a la primera herencia, cuyas cuantias recordamos constabeunaencell y se correspon-
dian con las diferencias en los ahorros fiscales de las reducciones, atendiendo a «s», ya que el dine
ro es uno de los activos sin reduccién. Asi obtenemos que:

{CT(BLA) - CT(BLE)},=VR[[0,08 (1 +M—1,03 (1 +$]t,l,+0,95 (1 +€)tyl;] [10]
{cT (BL") - CT (BLE)},=0,5{CT (BLA) - CT (BLE)},

No se puede concluir con caracter general cudl es la mejor opcion ya que depende de la inte-
raccién de varias variables: las dos tasas de rentabilidad, el tiempo que media entre ambos falleci-
mientos, los tipos marginales de las herencias y los coeficientes multiplicadores. Asi, y excluyendo
la posibilidad de que los bienes con reduccién valgan cero, despejando en [10] tendriamos la renta-
bilidad de los bienes con reduccién en funcién del resto de variables:

0,08 B, "(1+s)-10 {CT(BLA)-CT (BLE},=0,
de manergue es indiferente
entre las tres opciones [11]

, 1,03 tyl,— 0,95 1 | 2
e Sir=

_ 1,03 tl,— 0,95, | % 3 N
e Sir> 0,08 G, "1 +s)- 10 la opcion estratégica es
la 6ptimast [12]

. 1,03 thl,— 0,95 1, | 2 L .
e Sir< 0,08 4, N(1+s)—10 la opcién antiestratégica es
la optima [13]

Dados los tipos marginales y los coeficientes multiplicadores, podemos expresar la rentabili-
dad del bien con reduccién que iguala las cuotas tributarias totales entre las opciones como funcién
de la rentabilidad de los otros bienes y del tiempo, es decir: r = f (s, n).

31 siempre que la diferencia entre las cuotas de la segunda herencia favorezca a la opcién estratégica se cumple que

1
r >( égg ) " (1 + s) — 1 que implica que se cumpla [12], siendo por tanto la mejor opcion globalmente.
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Por ejemplo, si consideramos en nuestro caso numeérico basico que la rentabilidad anual
de los bienes con reduccion es del 6%, la de los bienes sin reduccion del 5% y que entre los dos
fallecimientos median 11 afios, tenemos que la segunda herencia tributa para las tres opciones a
tipo marginal mas alto, el 34% del escalén n.° 16, frente al 29,75% de la primera herencia. Dados
esos tipos marginales y coeficientes multiplicadores podriamos dibujar el tipo de interés del bien,
r =f (s, n), que igualara el valor final de las tres opciones tal y como se muestgaddic@ll.

Grafico 1. Valores de r (s, n) considerandot'34%; t; = 29,75% eJ=1, = 1 para los
que es indiferente entre las opciones.
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FuenTe: Elaboracion propia.

De acuerdo con nuestros datos el tipo de rentabilidad de los bienes con reduccién que iguala
las cuotas de las opciones es el 14,1%. Por tanto si consideramos un 6%, como hacemos en el cui
dro numérico adjunto, nos situariamos debajo de la linea dibujada, por lo que la opcion antiestraté-
gica seria la preferida tal y como observamos que ocurrecando n.° 6

Cuadro N.°6

Suponiendo: Bienes con reduccién = 100.000,00 y otros bienes = 1.100.000,00; Tipo de rentabilidad des-
pués de impuestos: bienes con reduccién del 6% y resto del 5% y que median 11 afios entre las dos heren-
cias. Coeficiente multiplicador igual a la unidad: | =1

Opcion al liquidar Cuota Tributaria Ahorro Fiscal por Reduccion
LB 1 Herencia 2 Herencia Total 1 Herencia 2 Herencia Total
a. «estratégica» .......... 111.971,59 28.262,50
Valor Actualizado ... 191.509,42 282.073,84  473.583,27 48.338,47 0 43.338,47
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Cuadro N.° 6 (cont.)

Opcién al liquidar Cuota Tributaria Ahorro Fiscal por Reduccion
gananciales 1 Herencia 2 Herencia Total 1 Herencia 2 Herencia Total

b. «igualitaria» ..........| 126.102,84 14.131,25

Valor Actualizado ... 215.678,66 254.707,49  470.386,14 24.169,23 30.657,52 33.336,22
Igualitaria-Estratégica 14.131,25 -14.131,25
Valor Actualizado ....... 24.169,23 -27.366,35 -3.197,12  -24.169,23 30.657,52 6.488,28
c. «antiestratégica»... 140.234,09 0

Valor Actualizado ... 239.847,89 227.341,13  467.189,02 0 61.315,04 31.531,58
Antiestratégica-Estraté-
(0] [or: N 28.262,50 -28.262,50
Valor Actualizado ....... 48.338,47 —54.732,71 —6.394,25  -48.338,47 61.315,04 12.976,57

Nota: aparece en negrita la opcién éptima. FuenTe: Elaboracion propia.

Si supusiéramos idénticos tipos marginales y coeficientes multiplicadores en todas las heren-
cias y opciones la mejor opcién seria aquella que transmitiera a la siguiente generacién en la primera
herencia el bien con mayor revalorizacién ya que de esta manera se consigue que la base liquidable
en las dos herencias sea la menor puesto que el diferencial de rentabilidad entre los activos no tri-
buta en ISD. En este caso [10] seria:

{CT(BLA)-CT (BLE)} ,=0,08 VR[(1 + ) — (1 + sy t' |

cuyo signo depende de cual sea la rentabilidad mayor. Si lo es la del activo con reduccién, entonces
la mejor opcidn es la estratégica; silo es la de los bienes sin reduccién, la mejor seria la opcién anties-
tratégica y si las rentabilidades fuesen idénticas las opciones supondrian la misma cuota, tal y coma
ya habiamos obtenido anteriormente. Pero actuar asi supone que el viudo, voluntariamente, renun-
cia al activo que mas se va a revalorizar, actitud que sélo es posible explicar dentro de nuestro mode-
lo de comportamiento que busca la transmision a sus hijos de la mayor cantidad posible de los bie-
nes gananciales minimizando el pago de impuestos.

2.B. Implicaciones de las diferentes opciones en IP e IRPF.

El viudo toma su decision de asignarse bienes en la liquidacion de la sociedad de gananciales
atendiendo, ademas de al impuesto sucesorio, a las cuotas a pagar en sus declaraciones de patrim
nio y renta correspondientes a los bienes de los que sea titular durante su viudez.
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La vivienda habitual y la titularidad directa o indirecta de empresas familiares, ademas de gozar
de una reduccion en ISD cuando se transmiteriis causa herederos, disfrutan de ventajas fisca-
les en IP (exencion si se cumplen determinados requisitos) y en IRPF (la no imputacién de un 2% del
valor catastral del inmueble, que suponemos idéntico al valor real, en el caso de la vivienda habitual).

Esas ventajas fiscales suponen para quien las disfruta unas menores cuotas tributarias. Asi
podemos expresar la base liquidable, «BL», en el caso de disfrutar de una exencién —la no imputa-
cion de una renta es claramente asimilable a una exencién— en términos de la base imponible cuan
do no se disfruta de exencién y que denominamos «Bl», tenemos:

BL=BI-Ex - Re [14]

Si compararamos las diferencias ente cuotas integras correspondientes a dos situaciones que s6
difieren en la cuantia exenta, por ejemplo, suponienfleExB 0 BLC < BLB, tendriamos, de acuer-
do con la expresion [2], una expresion similar a la obtenida para la reduccion, exprédion [3]

CI (BLS) - CI (BLB) = (BLC- BLB) t = [(BI - EXX — Re — (Bl - ER - Re)] t' =
= (EX®-BEO)t [15]

En la medida en que las opciones por nosotros estudiadas difieren en a quién asignan la titula-
ridad del bien que goza de reduccion en ISD y por tanto disfruta de la exencién en IP e IRPF, el indi-
viduo no va a estar indiferente. Aquel que pueda gozar de exencién en IP o IRPF por la titularidad de
estos bienes al cumplir los requisitos exigidos para ello estara interesado en que se le asignen estos bi
nes: al liquidar la comunidad matrimonial, en el caso del viudo, y en la herencia, en el caso del hijo.

Centrémonos inicialmente en la vivienda habitual que goza de una tributacion favorable en
los dos impuestos ahora considerados, IP e IRPF. Supongamos que el viudo esta obligado a satisfe
cer tanto IP como IRPF, ya que si no seria indiferente entre las opciones. Entendemos que el viuda
continda habitando la vivienda familiar con independencia de quién sea el titulacuadrel [V
se recoge la cuantia de las exenciones del viudo.

CUADRO IV. EXENCIONES DE LAVIVIENDA HABITUAL DEL VIUDO EN
IP E IRPF SEGUN LAS OPCIONES

Opcién Titular de la vivienda familiar IP IRPF
Estratégica ............ hijo By =0 Exy=0
Igualitaria ..............| hijo y viudo a partes iguales I\Ex 0,5VR Exy = 0,5 (2%VR)
Antiestratégica ....... Viudo BX, = VR ExXA\ = 2%VR

FuenTe: Elaboracion propia.

32 Por otro lado si consideramos®sx 0 podriamos definir el ahorro fiscal de una exencion, «&FEx los mismos tér-
minos que la reduccion: el producto de la cuantia exenta por el tipo marginal.
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En este caso y atendiendo a la tributacién conjunta del viudo en IP y en IRPF (aparece cada
impuesto como subindice del corchete) tenemos para el viudo el primer afio de titularidad, segun [15]:

[CI (BLA) - CI (BLE)]jp |rpr = [(EXE— EXM)t]jp + [(EXE - EXt]\rpr= —[EXAt]1p—
- [EXAvtI]|Rp|:= —VRt||p— 0,0ZVR q'RPF: -VR (t||p+ 0,02t|'RpF) O Cl (BLA) <Cl (BLE)

[CI (BL!) - CI (BLF)]jp, 1rpr= 0,5 [CI (BLA) — CI (BLE)]jp, irpF [16]

la diferencia anterior es solo la correspondiente al primer afio pero hay que considerar como mini-
mo 10 afios, requisito de permanencia necesario para no perder la exencion en ISD. Para poder cormr
parar opciones deberiamos atender al valor actualizado al momento de la segunda herencia de la
diferencias entre las cuotas expresadas por [16] de cada afio. Si consideramos «n» afios (los qu
median entre ambos fallecimientos) y entendemos que estos impuestos se pagan al principio de cad
afio tendriamos si la rentabilidad de los activos es la misma que:

{[CI (BLA) - CI (BLE)]jp, IrpR 2= — N VR (1 + 1} (t}p+ 0,02tirpp) [17]

Diferencia que habria que considerar junto a las obtenidas para el ISD estudiadas en los apar-
tados anteriores. Asi, si consideraramos que sélo se produce una herencia, porque el viudo final-
mente se gasta todos los bienes, lo que atendiendo a ISD suponia siempre la consideracion de |
opcién estratégica como la mejor, la diferencia entre las cuotas totales entre las opciones estratégi-
ca y antiestratégica, suponiendo en cada impuesto el mismo tipo marginal y en ausencia de coefi-
cientes multiplicadores, sera:

{[CI (BL") - CI (BLE)];sp} 2 + {[CI (BLA) - CI (BLE)]p, 1rpR 2 =
= 0,95 VR (1 + r‘) t'|SD_ nVR (1 + r)] (tl”:) + 0,02 t;RPF) =
=VR (1 + I’)" (0,95 tiSD— n tip— 0,02 n "RPF) [18]

cuyo signo final es indeterminado.

Cuando el viudo, que suponemos tributa en IP e IRPF, no tenga otra vivienda y el hijo si, obte-
nemos que la opcién antiestratégica supone una menor cuota. Asi que, aunque en ISD hayamos obte
nido al considerar idénticos tipos marginales, coeficientes multiplicadores y rentabilidades que las
tres opciones suponian una misma cuota total, atendiendo al coste en todos los impuestos, la opcidi
antiestratégica seria la mejor. De manera que la consideracion de todos los impuestos es fundamen
tal para decidir la estrategia de planificacion éptima.

Veamoslo para nuestro ejemplo numérico inicial. Consideremos que el viudo no tiene otros
bienes distintos de los gananciales, por lo que obviamos el seguro al que nos referimos anterior-
mente, y que debe tributar efectivamente en IP e IRPF. En IRPF entendemos que los bienes sin reduc
cién generan un rendimiento neto de un 2% a su titular con independencia de qué tipo de rendimiento
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se trate. La valoracién de los bienes en ISD y en IP es idéntica. Por dltimo consideramos que el padre
no es titular de su vivienda habitual. En el cuadro siguiente se recoge la tributacién en IP e IRPF de
acuerdo con las opciones anteriores y se observa que, atendiendo sélo a estos impuestos, la opci¢
antiestratégica es la meps

Cuadro N.° 7.Cuotas tributarias anuales en IP e IRPF.

Suponiendo: Bienes con reduccion (la vivienda habitual) = 100.000,00 y otros bienes = 1.100.000,00; el hijo
tiene su propia vivienda habitual y el rendimiento neto de otros bienes es del 2%.

+
Opcién al liquidar IP IRPF IP+IRPF
gananciales Viudo  Hijo  Total = Viudo  Hijo  Total | TOTAL
«estratégicar ......... 162345 1.623,45 324691 170400 1.704,00 3.408,00  6.654,91
«igualitariar .......... 137345 1.623,45 2.996,91 146400 170400 3.16800  6.164,91

«antiestratégica».. | 1.123,45 1.623,45 2.746,91 1.224,00 1.704,00 2.928,00 5.674,91

Antiestratégica-

Estratégica ............. -500,00 0,00 -500,00 —480,00 0,00 —480,00 —-980,00

Antiestratégica-

Igualitaria ..............| —250,00 0,00 -250,00 —240,00 0,00 —240,00 —490,00
Nota: aparece en negrita la opcion éptima. FUENTE: Elaboracion propia.

Si la vivienda familiar dejara de ser la vivienda habitual para el viudo, porque pasara a resi-
dir en otra de la que puede ser titular o no, como por ejemplo una residencia de ancianos o un hotel
éste seria indiferente entre las opciones.

Si nos refiriéramos a la actividad empresarial y profesional y a las participaciones en empre-
sas familiares cuando el viudo disfrutara de exencion en IP por cumplir los requisitos las opciones
implicarian los mismos resultados, atendiendo a IP, que para el caso de la vivienda habitual. Pero
esto no seria asi en IRPF, ya que en este impuesto estos bienes no gozan de ninguna ventaja fisc
especial, de manera que no existirian diferencias entre las opciones.

33 En el IP todas las liquidaciones tributan en el tercer escalén cuyo marginal es 0,5%. En IRPF ambos tributan en el 2.°
escalon, al 15,84% estatal mas 8,16% autonémico, en total el 24%.
La diferencia entre las cuotas totales seria en funcién de [16] y [17]:
[CI (BLA) = CI (BLE)])p |rpr=— VR (tjp+ 0,02 tizpp) = —100.000,00 (0,005 + 0,620,24) = 980
{ICI (BLA) - CI (BLE)]jp, |rpg 2 = —980% 11 x (1 + 0,02} = 13.403,57
La expresion [18] seria:
{[cI (BLA) - CI (BLE)]isp} 2 + { [CI (BLA) — CI (BLE)]p, |rp 2 = 100.000,00¢ (1 + 0,02} (0,95% 0,2975 — 11 0,05 —
—0,22x 0,24) = 21.737,29 CI (BLA) > CI (BLE) por lo que la opcién estratégica seria la mejor cuando sélo hay una
herencia pese al mayor coste en términos de IP e IRPF.
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Si el conyuge durante su viudez previera que iba a tener que enajenar activos que hubieran
pertenecido a la sociedad de gananciales al decidir qué bienes atribuirse en la liquidacién de la comu-
nidad matrimonial deberia tener en cuenta la tributacién en IRPF de las ganancias de patrimonio
generadas desde la adquisicién por el matrimonio de estos bienes y, en particular, deberia valorar le
favorable tributacién en este impuesto de la transmisién de la vivienda habitual por mayores de 65
afios junto con su posible exencion en el caso de sustitucién de la vivienda habitual.

3. LIQUIDACION DE LA COMUNIDAD DE GANANCIALES CUANDO EL VIUDO ES
HEREDERO

Hasta ahora, y para ver con mas claridad las implicaciones de las distintas opciones, hemos
supuesto un solo heredero: el hijo, aunque las conclusiones obtenidas no se hubieran visto alterada
si hubiéramos considerado mas herederos, por ejemplo mas hijos. Lo que si enriquece el analisis e:
la consideracion del viudo como heredero de su marido junto a su hijo ya que los bienes que éste
reciba, ya sea en la liquidacién de la sociedad de gananciales o como resultas de la herencia, sera
los que se integren en la segunda herencia, lo que tal y como demostraremos permite una estrategi
Optima, no solo desde el punto de vista tributario.

Antes de comenzar a explotar esta estrategia queremos aclarar que la circunstancia de que lo:
cényuges hereden parte de los bienes comunes es lo habitual en la realidad por diferentes razones ent
las que destacariamos dos. Primera, el deseo del fallecido de asegurar tanto la supervivencia del cér
yuge supérstite (la esperanza de vida de las mujeres es mas alta que la de los hombres, que habituz
mente son los que tienen derecho a cobrar pension por sus contribuciones durante su vida laboral
como el afecto y cuidado de los hijos hacia éste y la preservacion del patrimonio familiar. Segunda, y
no por ello menos importante, el juego de la legitima viudal (que hasta ahora nosotros suponiamos se
cubria con la percepcion de un seguro de vida) que en el caso del conyuge no separado el Cédigo Civi
establece que consiste en el derecho de usufructo sobre parte de la herencia del difunto. Asi, si con
curre con descendientes comunes le corresponde el usufructo del tercio de mejora; si lo hace con ascer
dientes o con descendientes exclusivamente del fallecido el usufructo sera sobre la mitad de la heren
ciay si no existieran ni descendientes ni ascendientes el usufructo alcanzaria dos tercios de la herencie
No obstante, la legislacion civil determina que los herederos podran satisfacer al conyuge su parte del
usufructo atribuyéndole capital en efectivo, el producto de determinados bienes o una renta vitalicia,
actuando de mutuo acuerdo o por mandato judicial, por lo que es posible que los herederos acuerdel
el pago al viudo de su legitima con la propiedad de determinados bienes, por lo que en la realidad
muchas veces al viudo se le atribuyen bienes en concreto en vez del usufructé Lidwaloracién
del usufructo vitalicio, ya que ése es el caracter del usufructo vidual, se establece en funcion de la edac
del usufructuario, por lo que para fijarlo deberiamos conocer la edad &e éste

34 Asi por ejemplo sucede emLER (1997).

35 En la valoracion del usufructo vitalicio se distinguen tres tramos segun la edad del usufructuario: menores de 20 afios un
70%; mayores de 79 un 10% y para edades comprendidas entre los limites anteriores el porcentaje que resulte de sustrae
al nimero 89 la edad del usufructuario [por ejemplo el usufructo vitalicio a favor de un individuo de 49 afios se valora
como el 40% (89 — 49 = 40)]. Por el contrario, la nuda propiedad sera el valor real del bien menos el valor que haya corres-
pondido al usufructo de acuerdo con las reglas anteriores.
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Para poder dar cabida a las dos razones anteriores y obviar la necesidad de conocer la eda
del conyuge supérstite vamos a suponer que cada cényuge establece en su testamento como her
deros universales al otro cényuge y al hijo del matrimonio, que como suponiamos anteriormente
tiene mas de 21 afios cuando fallece el primer progenitor. Entendemos que el viudo no consume nin-
guno de los bienes del matrimonio que le corresponden, ya sea por liquidacién de la sociedad matri-
monial como por herencia, transmitiéndose al hijo en el momento de su fallecimiento junto con sus
revalorizacione86. Para no aplicar en este caso la reduccidn por varias transmisiorisscausa
de los mismos bienes en favor de descendientes estamos considerando en todo nuestro analisis qt
entre el fallecimiento de los miembros de la pareja transcurren méas de 10 afios, en particular 11 afios
Obviamos, como antes, las posibles revalorizaciones de los elementos cuantitativos de la obligacién
tributaria y consideramos que la rentabilidad de los activos y de las partes es la misma.

En la medida en que el cényuge ahora también es heredero disfrutara de las reducciones obje
tivas de los bienes que se incorporen al caudal hereditario con independencia, segun la interpreta
cién administrativa, de a quién se atribuyan realmente. Por tanto las conclusiones obtenidas haste
ahora seran validas con la Unica precision de que al hablar de heredero ahora nos referimos tanto ¢
cényuge supérstite como al hijo, y que al viudo se le pueden atribuir los bienes que gozan de reduc-
cion en ISD tanto en la liquidacion de la comunidad matrimonial como en la herencia (o parte en
cada una de ellas), lo cual es de vital importancia para nuestros fines.

Obviamente al tener dos herederos en la primera herencia las cuotas a pagar correspondien
tes a ésta disminuyen ya que el caudal hereditario del primer fallecido se ha de repartir por partes
iguales entre los dos herederos, que recordamos son los sujetos pasivos del ISD, que disfrutaran cac
uno de ellos de su reduccion personal —por lo que tributan 15.956,87 euros menos—y aplicaran er
la mayoria de los casos un tipo de gravamen inferior, pues estamos en un impuesto muy progresivc
gue cuenta con dieciséis escalones. La reduccién objetiva practicada entre los dos herederos, en té
minos nominales, si continuamos suponiendo que el valor de los bienes con reduccién no supera a
del resto, ascenderia a los importes obtenidos con anterioridad cuando sélo considerabamos un here
dero —Re, 1/2 Re y 0 para las opciones estratégica, igualitaria y antiestratégica respectivamente— po
lo que si s6lo consideramos esta herencia, tal y como ya habiamos obtenido anteriormente, la opcior
estratégica, seria la mejor. Nos interesa destacar que lo pagado en la primera herencia es indepel
diente de como se distribuyan los bienes del caudal hereditario entre los herederos, puesto que oper
el principio de igualdad en la particion y la doctrina administrativa tal y como sefialamos concede
el beneficio de la reduccion objetiva a todos los herederos que cumplan el requisito de parentesco,
con independencia de a quién se asigne el bien que goza de la reduccién en concreto.

Volvamos al ejemplo inicial de un bien con reduccién (en particular la vivienda habitual) valo-
rado en 100.000,00 euros y otros sin reduccién en 1.100.000,00 euros que se revalorizan anualment
un 2% los 11 afios que median entre el fallecimiento de los dos conyuges, pero considerando comc
herederos al conyuge y al hijo, y que lo heredado por el primero también se transmite al segundo

36 Estamos pues suponiendo que el ISD pagado por el viudo por la herencia es sufragado con otros bienes o con el segurt
de vida que seguimos considerando cobra y gasta.
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cuando el anterior fallezca. Los resultados para la primera herencia, y que corresponden a cada here
dero, se recogen enaladro n.° 8 Como la primera herencia en todas las opciones tributa al mismo
tipo marginal, el 25,50% del escalén n.° 14, y las bases imponibles son idénticas, la diferencia en la
cuota entre las opciones viene determinada por las diferencias entre los ahorros fiscales por la reduc
cion cambiada de signo, siendo la opcion estratégica la mejor, tal y como ya hemos destacado.

Si comparamos la segunda herencia con respecto a lo que sucedia cuando sélo habia un here
dero no obtenemos una conclusion con caracter general, ya que aungue la cuantia de la base impc
nible de la segunda herencia aumentara para todas las opciones, puesto que incluira el valor actua
lizado a ese momento no sélo de los bienes correspondientes al viudo en la liquidacién de la sociedac
conyugal sino también de los heredados por él previamente, la cuantia de la reduccién objetiva puede
variar o no, dependiendo de qué tipo de bienes, con o sin derecho a reduccién, hayan sido asigna
dos al viudo en la primera herengfaHasta ahora, como el caudal hereditario de la segunda heren-
cia sélo estaba integrado por los bienes no heredados por el hijo en la primera, estaba claro qué bie
nes se percibian en la segunda herencia y si daban derecho a reduccién o no, pero ahora ademas
esos bienes hemos de aclarar cudles de los bienes que se han integrado en el caudal hereditario de
primera herencia han sido adjudicados al viudo en la particién de la misma. Asi, podremos distin-
guir dos posibilidades que denominaremos respectivamente «particion no estratégica», que supone
la adjudicacion al viudo en la herencia del cényuge de los bienes sin reduccién que no le hayan
correspondido segun la opcién de liquidacién de gananciales elegida, y la «particién estratégica»,
que por el contrario atribuye los bienes con reduccion.

3.A. Particién de la herencia no estratégica.

En el caso de que al viudo se le adjudiquen en herencia los bienes que no dan derecho a reduc
cion, lo que vamos a denominar «particion no estratégica», tendriamos que las opciones, y siempre
que el valor de los bienes con reduccién no exceda del resto, representan la misma reduccién obje:
tiva que cuando s6lo habia un heredero: la correspondiente a los bienes adjudicados en la liquida-
cion de la sociedad de gananciales que den derecho a reduccidn. Es decir, en términos nominales
0; 0,5 Re (1 + Ay Re (1 + '} para la opcién de liquidacién de gananciales estratégica, igualitaria
y antiestratégica, respectivamente.

El tipo marginal de la segunda herencia en todas las opciones es mayor que el de la primera, y
como ya obtuvimos anteriormente al considerar un heredero, la mejor opcion es aquella que suponge
la mayor reduccién posible cuando el tipo marginal es méas elevado; en este caso la antie¥tratégica

37 La base imponible de la segunda herencia cuando el viudo hereda y transmite lo heredado seria:
Bl,=3/4VB (1 +r)(1,03)=0,7725VB (1 +¥)
mientras que la base imponible cuando sélo habia un heredero obtuvimos que era:
Bl,=0,515VB (1 +1)

38 E| efecto que la aplicacién de un coeficiente multiplicador distinto de la unidad tendria sobre las diferencias entre las cuo-
tas seria el comentado anteriormente cuando el viudo no era heredero.
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Cuadro N.° 8

Suponiendo: Bienes con reduccion = 100.000,00 y otros bienes = 1.100.000,00; tipo de rentabilidad después
de impuestos del 2%, median 11 afios entre las dos herencias. Coeficiente multiplicador igual a la unidad:
I = 1. Dos Herederos: el viudo y el hijo. «Particidn no estratégica».

Opcion al liquidar Cuota Tributaria Ahorro Fiscal por Reduccion
gananciales . .
.1 H.erenaa 2 Herencia Total 39 1 H.e.renua 2 Herencia Total
individual individual
a. «estratégica» .......... 41.197,81 12.112,50
Valor Actualizado ... 51.224,30 317.849,77  445.231,73 15.060,37 0 30.120,74
b. «igualitaria» ........... 47.254,06 6.056,25
Valor Actualizado ... 58.754,48 297.769,28  415.278,25 7.530,19 20.080,50  35.140,87
Igualitaria-Estratégica 6.056,25 —-6.056,25
Valor Actualizado ....... 7.530,18 -20.080,49 -5.020,13 -7.530,18 20.080,50 5.020,13
C. «antiestratégica»... 53.310,31 0
Valor Actualizado ... 66.284,67 277.688,78  410.258,12 0 40.160,99  40.160,99
Antiestratégica-Estraté-
(0] or: A 12.112,50 -12.112,50
Valor Actualizado ....... 15.060,37 -40.160,99 -10.040,25  -15.060,37 40.160,99  10.040,25
Nota: aparece en negrita la opcién 6ptima. FUENTE: Elaboracion propia.

3.B. Particién de la herencia estratégica.

Pero los resultados son totalmente diferentes si suponemos que en la particion de la herencie
se adjudican al viudo aquellos bienes que gozan de reduccién, si éstos no le hubieran correspondi
do al liquidar la comunidad matrimonial. Liamémosle al actuar asi «particion estratégica», de mane-
ra que ahora se puede actuar estratégicamente al liquidar la sociedad de gananciales (tal y com:
hemos visto en todo el trabajo) y al repartirse el viudo y el heredero los bienes del caudal heredita-
rio de la primera herencia. Ahora, y como entendemos que el conyuge supérstite cumple los requi-
sitos para que la posterior transmision sucesoria de estos bienes también goce de la reduccién, pode
mos practicar en la segunda herencia de todas las opciones, también en la estratégica, la reduccié
objetiva.

En elcuadro V se recogen cuales serian las reducciones practicadas en cada herencia entre
los dos herederos y suponiendo «particion estratégica» y «no estratégica», suponiendo también qu
el valor de los bienes con reduccién no excede del valor del resto de bienes.

39 Latotal se obtiene de multiplicar la individual de la primera herencia por el niimero de herederos, en este caso dos, mas
la de la segunda herencia donde sélo hay un heredero.
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CUADRO V. VALOR ACTUALIZADO DE LA REDUCCION TOTAL
PRACTICADA PARA CADA OPCION DISTINGUIENDO «PARTICION
ESTRATEGICAY NO», SEGUN EL VALOR DE «X»

Suponiendo: VR = xVB; VSR = (1 — x) VB; que x < 1/2, dos herederos e idénticas rentabilidades.

Valor de «x»

0 1/4 1/2
«ESTRATEGICA»
ReE, Re (1+1)
L - 4x -1
Particion NO Estratégica ReE, 0 ax Re(1+ry
- L 1
Particion Estratégica Re5, Re (1 +r¥y I Re (1 +1y
«IGUALITARIA »
1
Re; — Re(@+1
. - 1
Particion NO Estratégica Ré, > Re(1L+1
Particion Estratégica Re, Re (1 +1¥
«ANTIESTRATEGICA»
ReA; 0
Particion NO Estratégica Re?, Re (L +1p
Particion Estratégica Re?, Re (1 +

FuenTe: Elaboracion propia.

Tal y como se muestra en el cuadro las reducciones practicadas en la segunda herencia cuan
do optamos por particion estratégica son iguales o superiores a las obtenidas en la particion no estra
tégica ya que, obrando de esta manera, siempre vamos a poder disfrutar en la segunda herencia ¢
la parte de la reduccién que corresponda a los bienes con reduccién atribuidos al cényuge supérsti-
te en la particién de la herencia del fallectélo

40 EJ Ginico caso en que no se observa directamente la supremacia de la «particion estratégica» es para la «opcion estraté
gica» cuando el porcentaje que supone el valor de los bienes con reduccion sobre el total es superior al 25% pero no exce:
de del 50%. En este caso tendriamos que la diferencia entre la particion no estratégica y estratégica es:

4x-1_ 1 4x -2
4x

ax ax Re (1 + ry expresién que es negativa para el interv%ﬂo <—% <, de manera

que para ese intervalo la reduccion de la segunda herencia correspondiente a la particion estratégica es superior a la corres
pondiente a la particion no estratégica.

)Re(1+r)1=
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El dnico caso donde la reduccién de la segunda herencia no se ve modificada por como sea lg
particién de la herencia es para la opcién de liquidacion de gananciales antiestratégica ya que cuan
do el valor de los bienes con reduccién no excede al del resto no se incorpora ningtn bien con reduc:
cion al caudal hereditario de la primera herencia, por lo que no se le puede asignar éste al viudo er
la herencia para que a su vez lo legue posteriormente

Por ello podemos concluir que para cada opcién de liquidacion de la sociedad de gananciales
la «particion estratégica» entre el viudo y los herederos de la herencia es o mejor. Ademas esta par
ticién, puesto que atribuye el bien con reduccién al viudo en la particion de la herencia, implicara
gue éste pueda disfrutar si cumple los requisitos de exencion en IP de un tratamiento fiscal mas favo-
rable en este impuesto y en IRPF, tal y como se sefialé en un apartado anterior.

41 cuando el valor de los bienes con reduccion excede del resto es posible que hayan de atribuirse al viudo bienes con reduc
cién en la particion de la primera herencia aunque optemos por la particiéon no estratégica tal y como sucede cuando su
cuantia es muy elevada. El cuadro se ha elaborado suponiendo idénticas revalorizaciones de los activos.

El Cuadro Vanterior cuando x > 1/2

Valor de «x»

1/2 1
3/4
«ESTRATEGICA»
REE, L Re@+n
2X
. - 4x -1
Particién NO Estratégica Re5, Re (1 +1h
. - 4x -1
Particion Estratégica Re5, o Re (1+1)
«IGUALITARIA»
1
Ré; —Re(@+nry
2
. - 4x -1
Particion NO Estratégica Ré, Re (1 +ry
. s 2x+1
Particion Estratégica Re, Re (1 +ry
«ANTIESTRATEGICA»
Ret; -1 pe@+n
- - 1 4x -1
Particion NO Estratégica Re?, E™ Re (1 + 1Yy Re(1+1)
. - 3
Particién Estratégica Re?, Re (L+1) ™ Re (1 + 1)

FUENTE: Elaboracion propia.
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3.C. Analisis de la particion de la herencia estratégica.

Tampoco cuando consideramos al viudo heredero podemos concluir con generalidad cudl de
las tres opciones de liquidacion de la sociedad de gananciales combinada con la «particion estraté:
gica» es la estrategia 6ptima. Ni aun cuando supongamos idénticas rentabilidades. El resultado va ¢
depender de las diferencias de los elementos cuantitativos del impuesto entre las opciones y heren
cias con la salvedad de que, tal y como hemos destacado, el tipo marginal de gravamen de la pri-
mera herencia sera menor, por lo que no tiene ningun sentido plantearnos como supuesto que los
tipos marginales de las herencias sean idénticos.

El tnico resultado que se obtiene con independencia de la diferencia entre los elementos cuan-
titativos de las herencias (no de las opciones) es que, siempre que se cumpla q%e VR < VB,

la liquidacién de la sociedad de gananciales estratégica acompafada de la asignacion en la herenci
al viudo de los bienes con reduccién es siempre, desde un punto de vista fiscal, la mejor alternativa.

La expresién anterior seria facilmente generalizable si consideraramos mas herederos. Asi, si
denominamos «j» al nimero de herederos del primer fallecido contando al viudo, la opcion estraté-
gica junto con la particion estratégica es la mejor opcion si se cumple que%/R <  VB.Estoes asi

]
ya que supone en la primera herencia la mayor reduccién y en la segunda la misma que en las otra
opciones ya que, si se cumple la relacién entre el valor de los bienes con reduccién y el total, al repar-
tir los bienes entre los herederos bajo la opcion de liquidacién de gananciales estratégica el viudo se
asignara en la herencia de su conyuge todo el bien con derecho a reduccion.

De esta manera tenemos que la segunda herencia en todas las opciones esté integrada por Ic
mismos bienes, con lo que, con independencia de las diferencias de rentabilidades entre activos y/c
partes, supondra idénticas bases imponibles y reducciones, es decir idénticas bases liquidables. Asi, s

VR< < VB O R&,=Ré,=Reé\,=Re(1+1) O BLE,=BLl,=BLA,

2j

y como RE; > Rd; >Re?; 0 BLE; <BL!; <BLA;

Dado que en la segunda herencia se integran los mismos bienes en todas las opciones no pue
den existir diferencias en los elementos cuantitativos del tributo entre las opciones, por lo que la
ordenacion de las mismas vendra determinada por las diferencias de las cuotas de la primera heren
cia, que recordamos suponen que la opcién estratégica sea siempre la mejor.

De la misma manera podriamos razonar y concluir que la opcién igualitaria es mejor que la
antiestratégica, puesto que en la segunda herencia la reduccion es idéntica en ambos casos y la redu
cion de la primera herencia es mejor para la opcion igualitaria ya que la antiestratégica recordamos
no supone ninguna reduccion.
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Vedmoslo en nuestro ejemplo numérico donde se cumple que el valor del bien con reduccién
no excede de la cuarta parte del total de los bienes matrimoniales, puesto que estamos considerar
do dos herederds. En elcuadro n.° 9se observa como la reduccién asciende al maximo en las tres
herencias, que suponen la misma cuota tributaria, de manera que la diferencia entre las cuotas totzs
les entre las opciones vendra determinada por las diferencias entre los ahorros fiscales de la reduc
cién practicada en la primera herencia por cada heredero. Por ello, en este caso, la opcion estratég
ca, ya que supone una mayor reduccion en la primera herencia (e idéntica en la segunda), es la mejc
opcion, seguida de la igualitaria y por Gltimo de la antiestratégica

Con respecto a lo obtenido cuando suponiamos la asignacion en la herencia al viudo de los
bienes sin reduccidrijadro n.° § observamos que las cuotas tributarias totales son inferiores (salvo
para la antiestratégica, que no se ve alterada), ya que en todas ellas la cantidad reducida de la segu
da herencia es mayor, es la maxima, por lo que la cuota de ésta es menor o igual mientras que la d
la primera herencia, obviamente, no véfia

Cuadro N.°9

Suponiendo: Bienes con reduccién = 100.000,00 y otros bienes = 1.100.000,00; tipo de rentabilidad después
de impuestos del 2%, median 11 afios entre las dos herencias. Coeficiente multiplicador igual a la unidad:
I =1. Dos Herederos: el viudo y el hijo. «Particion Estratégica».

Opcion al liquidar Cuota Tributaria Ahorro Fiscal por Reduccion
CEETHEES 1 Herencia 1 Herencia
individual 2 Herencia Total individual 2 Herencia Total

a.«estratégica»......... 41.197,81 12.112,50

Valor Actualizado ... 51.224,30 277.688,78  380.137,38 15.060,37 40.160,99 70.281,73
b. «igualitaria» .........., 47.254,06 6.056,25

Valor Actualizado ... 58.754,48 277.688,78  395.197,75 7.530,19 40.160,99 55.221,36
Igualitaria-Estratégica 6.056,25 —6.056,25
Valor Actualizado ....... 7.530,18 0 15.060,37 -7.530,18 0 -15.060,37
C. «antiestratégica ... 53.310,31 0

Valor Actualizado ... 66.284,67 277.688,78  410.258,12 0 40.160,99 40.160,99
Antiestratégica-Estraté-
(o] [oF: WS 12.112,50 -12.112,50
Valor Actualizado ....... 15.060,37 0 30.120,74  -15.060,37 0 -30.120,74

Nota: aparece en negrita la opcion éptima. FUeNTE: Elaboracion propia.

42 En nuestro ejemplo: VR = 100.000,00 < 0:28B = 0,25x 1.200.000,00 = 300.000,00.

43 El orden de las opciones no se verfa alterado si consideraramos la aplicacién de un coeficiente multiplicador distinto de
la unidad en la segunda herencia, tanto si fuera aplicable en las tres opciones como si sélo lo fuera para la antiestratégi-
ca, ya que aumentaria la cuota de la segunda herencia para todas las opciones, en el primer caso, o sélo para la antie
tratégica, en el segundo, que ya era la opcion con mayor cuota tributaria total antes de su aplicacion.

44 sj suponemos «particién no estratégica» sélo se reducen en total para cada opcién 118.120,56 euros del momento de
segundo fallecimiento y si la «particion es estratégica» todas las opciones reducen esta cantidad en la segunda herenci:
mas lo que hayan reducido en la primera, que en el ejemplo numérico asciende a 95.000,00 euros (118.120,56 valorados
en el momento de la segunda herencia) en la estratégica y a la mitad en la igualitaria.
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Antes de seguir analizando otros casos vamos a comparar las cuotas obtenidas para nuestr(
ejemplo numérico base cuando también hereda el viudo (los dos cuadros anteriores) con las obteni-
das cuando sélo habia un heredero, que eran 325.094,78 para las tres opciones. Aunque la cuota ¢
la primera herencia es menor ya que se fracciona la base imponible en dos, la de la segunda (y po
tanto la total) es bastante superior pues ahora hay que tributar por el valor actual de lo heredado pol
el viudo previamente en una escala progresiva, que suponemos no actualizada, y no es de aplicacioi
la reduccion por impuestos pagados por transmisiones lucrativas previas de los mismos bienes al
haber transcurrido méas de 10 affod.a diferencia entre las cuotas de la opcion de liquidacion de
gananciales con particion estratégica (que es la menor) y la obtenida cuando el viudo no era here-
dero alcanza en nuestro ejemplo 55.042,6 euros (aproximadamente un 4,5% de los bienes poseido
por el matrimonio y casi un 17% de la cuota resultante cuando sé6lo hay un heredero).

La transmisidn de los bienes del matrimonio de una Unica vez a sus hijos en el momento del
fallecimiento del primero de ellos supone menores cuotas que la herencia previa por el viudo y la
posterior transmision a los hijos al fallecimiento de éste, ya que los mismos bienes estan tributando
dos veces. Ahora bien, si por las razones que fuera se deseara transmitir parte de los bienes al viud
y que éste a su vez posteriormente los dejara en herencia a los descendientes seria conveniente q
el viudo heredara aquellos bienes con derecho a reduccion.

Cuando el porcentaje del valor de bienes sobre el total es superior a la cuarta parte tal y como
se ve en el cuadro no podemos concluir con caracter general si la estratégica es mejor o peor que |
igualitaria, ya que la reduccidn practicada en la segunda herencia para esta Ultima es superior a la di
la anterior mientras que en la primera herencia sucede lo contrario. Para determinar cual es la mejor
opcion suponiendo particion estratégica deberemos proceder tal y como haciamos cuando sélo
teniamos al hijo como heredero. Detengdmonos a continuacion en este aspecto.

Asi, teniendo en cuenta que mientras consideremos igual tasa de rentabilidad para todos los
activos, la base imponible de cada herencia es idéntica entre las opciones, determinamos que las dife
rencias entre las cuotas totales de las opciones —atendiendo a las dos herencias y a todos los her
deros, suponiendo idénticos tipos marginales y coeficientes multiplicadores entre las opciones, no
entre las herencias— las podemos reescribir en funcion de las diferencias entre los ahorros fiscales
cambiadas de signo del siguiente modo:

{CI(BL"Y-CI (BLE)}, = (RE; — Ry t'1 11 (1 + N+ (RE,—Re,y) tyl,

donde «Re...» es la reduccidn total practicada entre los dos herederos segun cada opcién y heren
cia y en cambio «t' I» el tipo marginal y coeficiente multiplicador aplicado en cada liquidacion
individual.

45 Aun en el caso de que todo lo heredado por el viudo tenga derecho a reduccién, lo que denominamos opcién estratégica
mejorada, se debera integrar en la base imponible de la segunda herencia el 5% de su valor actual incrementado en el 3%
correspondiente al ajuar.
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El signo de la expresion anterior depende de la interaccion, en sentido contrario, tal y como a
continuacion observaremos, de los siguientes elementos:

a) Los tipos marginales y coeficientes multiplicadores aplicables a cada herencia. Tal y como
se ha argumentado y bajo nuestros supuestos la base imponible de la primera herencia et
menor (de hecho, ademas de por otras razones, se divide el caudal hereditario en dos par-
tes iguales, tantas como herederos) por lo que el tipo marginal de la primera herencia es
menor al de la segunda:£'t',. Si ademas admitiéramos la posibilidad de coeficientes mul-
tiplicadores distintos de la unidad entre las herencias lo normal seria que el de la segunda
fuera el mayor aunque so6lo sea porque lo adjudicado en la primera herencia al hijo ha de
tenerse en cuenta para el computo del patrimonio preexistente en el momento de percibir
la segunda, es decig:4 |,. Por todo lo anterior obtenemos que bajo nuestros supuestos es
de esperar se cumpla quel{'< t', I, lo que supone un aumento de los ahorros fiscales
disfrutados en la segunda herencia.

b) El valor de diferencias entre las opciones de las reducciones practicadas en cada herencia
Si para la primera, mientras supongamos que el valor de los bienes con reduccién no exce-
de del valor del resto de bienes, estéa claro cudl es su cuantia —la opcion estratégica reduce
el méximo, la igualitaria la mitad de ese valor y la antiestratégica nada—, para la segunda

. . 1
observamos que la diferencia cuanaﬁa <—)§s es:

1-4x

ReEz—Ré2=4—1XRe(1+rD'—Re(1+r*)= Re(1+r)‘<OD%<xs%

En términos absolutos tenemos que|Be&E, - Ré,| < 0,5 Re (1 + )46, Recordamos que
[{ReE; - Réj},| = 0,5 Re (1 + ). Por lo que en principio las diferencias entre las reduc-
ciones de las dos opciones son mayores en la primera herencia que en la segunda.

Los dos factores operan en sentido contrario y no podemos obtener conclusiones con carac-
ter general. Solamente en el caso de que el producto de los tipos marginales por el coeficiente mul-
tiplicador fuese idéntico entre las herencias la ordenacion (de mejor a peor) de las opciones, para e
primer intervalo seria la siguiente: estratégica, igualitaria y antiestratégica. Si, pese a no parecer l6gi-
co, sucediera que el producto del tipo marginal por el coeficiente multiplicador de la primera heren-
cia fuese mayor (por ejemplo porque la cuantia de la segunda herencia es menor a la de la primer:
aungue incluye todos los bienes con reduccion) seria preferida la opcién estratégica en todos los
casos, ya que reduce una cantidad idéntica o mayor cuando se tributa mas alto, en la primera herer
cia. En el caso de que el valor de los bienes con reduccion sea la mitad de la herencia obtenemos qu

46 Six=0,30 |R&E,~Re,|=0,16Re(1L+H)
Six=0,40 |Re&,-Ré,|=0,375Re (1L +H
Six=0,50 |Re&,—~Réy|=0,5Re (1+0
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la diferencia entre las reducciones de las opciones de cada herencia es de igual valor absoluto, po
lo que se preferira aquella que aplique la reduccién cuando el producto del tipo marginal y el coefi-
ciente multiplicador sea mayor, es decir, la igualitaria cuando dicho producto es mayor para la segun-
da herencia o la estratégica cuando lo sea la primera siendo indiferentes entre ambas cuando éste si
igual.

Para poner un ejemplo numérico en el que los tipos marginales de las opciones sean idénticos
y ademas se cumpla que 0,25VB < VR < 0,5VB hemos de considerar cuantias de herencias muy
altas de manera que al final resulta que todas tributan en el ultimo escalén de gravamen, al 34% de
marginal.

Cuadro N.° 10

Suponiendo: Bienes con reducciéon = 18.600.000,00 (vivienda 100.000,00) y otros bienes = 19.300.000,00;
tipo de rentabilidad después de impuestos del 2%, median 11 afios entre las dos herencias. Coeficiente mul-
tiplicador igual a la unidad: | = 1. Dos Herederos: el viudo y el hijo. «Particion estratégica».

Opcion al liquidar Cuota Tributaria Ahorro Fiscal por Reduccion
gananciales : .
.1 H.e Te”C'a 2 Herencia Total 1 Her encia 2 Herencia Total
individual individual
a. «estratégican........ 236.432,34 3.003.900,00

Valor Actualizado 293.973,89 8.494.532,25  9.082.480,04  3.734.972,08 3.805.253,82  11.275.197,99

b. «igualitarian .................. 1.738.382,34 1.501.950,00

Valor Actualizado .......... 2.161.459,94 4.829.841,90  9.152.761,77 1.867.486,04 7.469.944,17  11.204.916,25
lgualitaria-Estratégica ........ 1.501.950,00 -1.501.950,00
Valor Actualizado ............... 1.867.486,04 -3.664.690,35 70.281,73  -1.867.486,04 3.664.690,35 -70.281,73
C. «antiestratégicas ............ 3.240.332,34 0

Valor Actualizado .......... 4.028.945,98 4.829.841,90 12.887.733,86 0 7.469.94417  7.469.944,17
Antiestratégica-Estraté-
1] 3.003.900,00 -3.003.900,00
Valor Actualizado ............... 3.734.972,08 -3.664.690,35  3.805.253,82  -3.734.972,08 3.664.690,35  -3.805.253,82

Nota: aparece en negrita la opcién éptima. FueNTE: Elaboracion propia.

Tal y como hemos sefialado para dos herederos la diferencia entre las reducciones en la
segunda herencia no puede compensar la habida en la herencia anterior, por lo que la opcidn estra
tégica es la mejor globalmente considerada. Enadiro n.° 10recogemos lo que sucede cuan-
do los bienes con reduccién alcanzan 18.600.000,00 y el resto son 19.300.000,00. Para no sobre
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pasar el limite de la reduccion por vivienda habitual consideramos que ésta sigue teniendo un
valor real y catastral de 100.000,00 euros y que el resto corresponde a otros bienes que tambiét
gozan de reduccion?

4. CONCLUSIONES

Del andlisis de la tributacion de las transmisiones lucratiaatis causdlevado a cabo nos
interesa destacar, a modo de conclusion, los dos aspectos determinantes de la estrategia fiscal obj
to de estudio. Primero, con caracter previo a la liquidacion del impuesto sucesorio se debera proce-
der a la disolucién de la sociedad matrimonial de gananciales atribuyendo al viudo bienes hasta alcan:
zar el valor de la mitad de los bienes gananciales. Y segundo, no todos los bienes tienen el mismc
tratamiento fiscal, ya que algunos gozan de importantes reducciones en el ISD que suponen un aho
rro fiscal para el conjunto de herederos con independencia de cdmo se atribuyan los bienes entre
ellos.

Asi, tenemos que el conyuge supérstite y los herederos del fallecido en la medida que deci-
den qué bienes gananciales se integran en la herencia del fallecido (los que no se le atribuyan al viud:
en la liquidacion de la sociedad de gananciales) inciden en la cuota tributaria a pagar en ISD por los
herederos y en sus propias declaraciones de IP e IRPF.

Atendiendo al impuesto sucesorio podriamos concluir que la asignacién al viudo en la liqui-
dacién de la sociedad de gananciales de los bienes que no gozan de reduccion (opcion estratégice
es la mejor opcién si consideramos que los bienes que se le atribuyen no van a heredarse posteriol
mente. Aunque habra que tener en cuenta que esta opcion, en la medida en que el viudo no teng
otro domicilio, supone una mayor tributacion en IRPF e IP.

Si, por el contrario, en la liquidacién de la sociedad de gananciales los bienes asignados al
viudo, que no es heredero, se van a dejar en herencia tras su fallecimiento, siempre que solo consi
deremos diferencias entre las herencias de los dos conyuges, la atribucidn al viudo de los bienes col
reduccion (opcién antiestratégica) sera lo mejor, atendiendo al impuesto sucesorio, cuando el tipo
de gravamen, el coeficiente multiplicador y/o la cuantia de la reduccién de la segunda herencia sea
mayor y, segun IP e IRPF, cuando el viudo tenga derecho a exenciones en estos impuestos los afic
gue median entre los fallecimientos de los dos cényuges. Aunque la opcién antiestratégica no seré
conveniente cuando resulte de aplicacién un coeficiente multiplicador superior para la segunda heren-
cia de esta opcion. Todos los resultados se sintetizarceadeb VI.

47 Al obrar asi se modifica la cuantificacion del ajuar con respecto a lo que habiamos hecho hasta ahora.
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CUADRO VI. RESUMEN DE LOS RESULTADOS OBTENIDOS CUANDO
ELVIUDO NO ES HEREDERO

MEJOR OPCION

. 1.° Estratégica
Una Herencia 9

Y

2.% |gualitaria
Dos Herencias
Si sucede alguna de estas circunstancias consjde-
rando el resto idéntico entre opciones:
t>1;
11>, 1.° Estratégica
t'hly > thl, —_— 2.° lgualitaria

| =

3.° Antiestratégica

1,03 tyl, — 0,95 tl,
0,08 tl,

En particular cuandojt=t,e l; = I,si:r>s

"(1+s)-1

Si sucede alguna de estas circunstancias consjde-
rando el resto idéntico entre opciones:
)<t
I <1y
tyly<tilp

1.° Antiestratégica
—_— 2.2 |gualitaria
3.° Estratégica

|-

1,03 thl, — 0,95 1,
0,08 tyl,

"@A+s) -1

En particular cuandojt=t,e l; = l,si:r<s

SilA,>1 > Estratégica e Igualitaria
Si no se aprovecha toda la reduccién objetiva———— Igualitaria
Si varia el tipo marginal entre opciones—— Igualitaria

Si los bienes con reduccién estan exentos en IP (e - .
. - . . e Antiestratégica
IRPF si es la vivienda habitual) para el viudo.

Si el viudo va a enajenar la vivienda habitual puede con- ) —
venirle — Antiestratégica

FuenTE: Elaboracion propia.
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Si los tipos marginales de las diferentes opciones de liquidacién de la sociedad de ganancia-
les fuesen diferentes la mejor alternativa seria aquella que supusiera el fraccionamiento de la base
liquidable en dos partes que tributasen en el mismo escalén (nuestra opcion igualitaria).

Si supusiéramos diferente revalorizacién entre los bienes con reduccién y sin ella, la opcién
preferida seria aquella que transmitiera en la primera herencia el bien que mas se revaloriza.

Cuando consideramos que el viudo es a su vez heredero, lo que supone mayores cuotas tri
butarias que cuando no lo es, siempre es conveniente que se le asigne en la particion de la herenc
entre los herederos la mayor cuantia posible de los bienes con reduccién incorporados en el cauds
hereditario del primer cényuge fallecido (la denominada por nosotros «particion estratégica»). En
este caso, siempre que el valor de los bienes con reduccién no supere al del resto y se sigan curr
pliendo los requisitos para tener derecho a reduccién en ISD, gozando por tanto de exencion en IF
y posiblemente de un mejor tratamiento tributario en IRPF, la atribucion de los bienes con reduc-
cion al caudal hereditario (opcion estratégica) y su posterior adjudicacion al viudo en la herencia
puede ser la estrategia 6ptima atendiendo a los tres impuestos estudiados.

Nos gustaria terminar este trabajo precisando que las estrategias objeto de nuestro estudic
son uno de los numerosos problemas, en nuestra opinion quiza el mas grave, que presentan la
reducciones objetivas en el ISD y la exencidn en el IP a favor de la empresa familiar y de la vivien-
da habitual, lo que refuerza nuestra opinidén contraria hacia la regulacion actual de las mismas, ya
gue entendemos que discriminan entre activos y no responden adecuadamente a los principios
generales de nuestro ordenamiento juridico ya que minan la progresividad y redistribucién de nues-
tro sistema tributario.
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(A proposito de la STS de 22 de febrero de 2005, rec. nim. 75/2004)

1. DESCRIPCION DE LOS HECHOS

La Sentencia del Tribunal Supremo (STS) que comentamos estima el recurso contencioso-
administrativo interpuesto frente al Acuerdo del Consejo de Ministros de 13 de febrero de 2004 deses-
timatorio de una solicitud de indemnizacién por responsabilidad patrimonial del Estado legislador
formulado por la recurrente solicitando el abono de 46.329,59 euros mas los intereses legales corres
pondientes. Dicha cuantia se correspondia con el recargo del 50 por 100 por ingresos fuera de plaz:
de deudas tributarias sin requerimiento previo abonado por la recurrente en el ejercicio 1993, de con-
formidad con el articulo 61.2 de la Ley General Tributaria (LGT) en la redaccion dada a éste por la
Ley 18/1991, de 6 de junio.

Como es sabido la Sentencia del Tribunal Constitucional (STC) 276/2000, de 16 de noviem-
bre (NFJ009503), declaré inconstitucional dicho recargo alegando que su elevada cuantia (idéntica
a la sancion minima prevista en la LGT) lo convertia en una sancién. La imposibilidad para el afec-
tado de alegar lo que a su defensa estimara adecuado asi como la inexistencia de la pertinente decl
racion de culpabilidad (en el seno de un procedimiento sancionador) suponian una clara vulneracion
de las garantias previstas en el articulo 24.2 de la Constitucién.

* Véase el texto integro de esta SentenciaRrVasta de Contabilidad y Tributacion (Legislacion, Consultas, Jurisprudencia
CEF. Num. 265, abril 2005 o &ormacefNFJ019069.
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La sentencia es clara, y quizas en algunos puntos algo e5aalatasolver la controversia.

En lo que se refiere al tema de fondo la Sentencia construye su razonamiento, basicamente, sobre |
base del articulo 40.1 de la Ley Organica del Tribunal Constitucional (LOTC) (LO 2/1979, de 3 de
octubre)2. En este sentido, entiende que, al haberse declarado inconstitucional el recargo, precisa-
mente en virtud de su caracter sancionador, operaria lo que da en llamar «grado maximo de nulidad>
pudiendo retrotraerse los efectos de la anulacion (y por lo tanto debiendo estimarse las pretensione:
de devolucion) incluso a situaciones que hubieran ganado firmeza. En lo que se refiere a los aspec:
tos procesales de la resolucion, los argumentos no parecen ser muy distintos pues, aunque se decl:
ra expresamente que el camino més correcto hubiera sido el de la declaracion de revision del acto y
consiguiente nulidad de pleno derecho, sobre la base del propio articulo 40.1 de la LOTC y de acuer-
do con razones de economia procesal se reconoce, sin mayores exigencias, la indemnizacién pre
tendida, imponiendo el abono a la recurrente del recargo ingresado en su dia y de los intereses lega
les de esa suma desde la fecha del ingreso hasta la de la notificacion de la Sentencia.

2. CUESTIONES DE FONDO: LA DEFICIENTE UTILIZACION DE LOS INSTRU-
MENTOS TECNICOS DE MODULACION DE LOS EFECTOS DE SUS SENTENCIAS
PORELTC

Aun cuando en la Sentencia que comentamos se hace referencia constante a la responsabili
dad patrimonial del Estado legislador, lo cierto es que en ella no se plantean los problemas tipicos
que ha engendrado la polémica jurisprudencia del TS sobre este particular en los uUltifidsranos
efecto, en la resolucién comentada no existe una desconexion total entre los efectos de las SSTC
previstos en la LOTC (arts. 39 y 40) o modulados por el propio TC y la pretension indemnizatoria
del recurrente. Antes al contrario, la STS de 22 de febrero de 2005, y otras dictadas anteriormente
en supuestos idénticos, reconocen las consecuencias que despliega el articulo 40.1 de la LOTC el
aquellos casos en los que, como consecuencia de la nulidad de la norma aplicada, resulte una reduc
cion de la pena o de la sancion o una exclygi¥@encion o limite de la responsabilidad: la posibili-
dad de revisar incluso los procesos fenecidos mediante sentencia con fuerza de cosa [Degada

1 Debido esto quizas a la existencia de pronunciamientos anteriores sobre este mismo particular: SSTS de 13 de marzo,
2 de julio y 16 de diciembre de 2004 y STSJ de Galicia de 2 de diciembre de 2003.

2 Las sentencias declaratorias de la inconstitucionalidad de las leyes, disposiciones o actos con fuerza de ley no permiti-
ran revisar procesos fenecidos mediante sentencia con fuerza de cosa juzgada en los que se haya hecho aplicacién de las
leyes, disposiciones o actos inconstitucionales, salvo en el caso de los procesos penales o contencioso-administrativos
referentes a un procedimiento sancionador en que, como consecuencia de la nulidad de la norma aplicada, resulte una
reduccion de la pena o de la sancién o una exclusion, exencion o limite de la respons#hitiddd.1 de la LOTC).

3 Nos referimos a la linea jurisprudencial iniciada con las SSTS de 29 de febrero (NFJ013964), 13 de junio, 15 de julio y
30 de septiembre de 2000 a proposito de la declaracion de inconstitucionalidad del articulo 38.2.2 de la Ley 5/1990, de
29 de junio, contenida en la STC 173/1996, de 31 de octubre (NFJ004656). En el tercer epigrafe de este trabajo pueden
encontrarse mayores precisiones sobre esta linea jurisprudencial.

4 Lo cierto es que la idea de que la declaracién de inconstitucionalidad de un precepto de caracter penal o sancionador per-
mite revisar incluso los procesos fenecidos mediante sentencia con fuerza de cosa juzgada no parece estar tan clara a |
luz de recientes pronunciamientos jurisprudenciales. Este sencillo esquema se pone en entredicho —segin algunos secto
res doctrinales [Aumaba Ruiz, Maria Angeles. «Responsabilidad patrimonial del Estado por las leyes inconstituciona-
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ese modo la declaracion de inconstitucionalidad y nulidad del articulo 61.2 de la LGT permite revi-
sar cualquier supuesto concreto en el que el citado recargo hubiese sido de aplicacién, tanto si st
procedencia fue cuestionada en su dia en via administrativa o contencioso-administrativa como si
no y con independencia también de que la liquidacién hubiera devenido firme en via administrativa
o de que sobre la misma hubiera recaido sentencia con fuerza de cosa juzgada. En efecto, el cara
ter sancionador que la STC 276/2000, de 16 de noviembre, atribuy6 al recargo del 50 por 100 del
antiguo articulo 61.2 de la LGT, y en funcion del cual declar6 a éste inconstitucional, provocé lo que
el TS ha dado en llamar, con notable imprecisién, «grado maximo de ndlidamgue interesa
sefialar, en todo caso, es que para estimar las pretensiones de devolucion de los que, en su dia, pac
ron el recargo anulado, no parece siquiera necesario acudir a la via de la responsabilidad patrimo-
nial del Estado legislador concebida, a nuestro juicio, como una alternativa para recuperar las can-
tidades ingresadas en virtud de una norma posteriormente declarada inconstiueioaglellos

casos, cada vez mas frecuentes, en los que la propia STC limita sus efectos hacia el pasado. Has
tal punto es esto asi, que alguna Sentencia aislada ha llegado a negar que nos encontremos ante
supuesto de responsabilidad patrimonial alegando que se trata, en todo caso, de la mera ejecucié
de una Sentencia de inconstitucionalidad de precepto sancién&aciodo caso, ésta constituye,

mas bien, una cuestion procesal que convendra tratar en el siguiente epigrafe.

les (o el derecho a no ser perjudicado por una ley inconstitucionallRe\Esta Espafiola de Derecho Constitucignal

n.° 62,2001, pag. 320] a la vista de la STC 194/2000, de 19 de julio. En efecto el Tribunal declard inconstitucional la dis-
posicion adicional cuarta de la Ley de Tasas y Precios Publicos considerando (FJ 12.°) que sélo podrian revisarse aque-
llas situaciones que no hubieran adquirido firmeza al haber sido impugnadas en tiempo y forma y no haber recaido toda-
via una resolucién administrativa o judicial firme sobre las mismas. Si el TC se hubiera limitado a declarar inconstitucional
la norma por vulnerar los principios de igualdad y capacidad econémica, no se plantearia ningin problema desde la pers-
pectiva que ahora nos interesa. Sin embargo, los Fundamentos Juridicos Noveno y Décimo plantean la hipétesis de que
la disposicion estudiada constituyera, en realidad, una sancion, concluyendo que, en caso de ser esto asi, vulneraria de u
lado las exigencias del principio de tipicidad y, de otro, las garantias propias del procedimiento sancionador. De ese modo,
se plantea la duda en torno a si debe operar o no la excepcion prevista en el articulo 40.1 de la LOTC para los procedi-
mientos penales o administrativos sancionadores, duda que la jurisprudencia ordinaria ha resuelto de forma negativa haste
el momento: véanse SSTS de 1 de julio de 2003 (FJ 5.°), de 2 de febrero de 2004 (FJ 5.°) y 14 de junio de 2004 (FJ 5.°).
En contra, aunque sin argumentacion alguna, la STSJ de Galicia de 18 de julio de 2003.

5 STS de 22 de febrero de 2005 (FJ 4.°). Esta misma expresion aparece en las Sentencias anteriores referidas al mismo prc
blema: STS de 13 de marzo de 2004, STS de 2 de julio de 2004 (FJ 2.°) y STS de 16 de diciembre de 2004 (FJ 2.9).

6 En el mismo sentido se ha pronunciado también un importante sector de la doctrina, incluyendo tanto a los partidarios
como a los detractores de la jurisprudencia citada del i$d°Quecepqg Manuel. «La Responsabilidad del Estado
Legislador por declaracion de inconstitucionalidad de una ley. [Apunte de la STS (Sala 3.2 Secc. 6.2), de 29 de febrero de
2000]». EnRepertorio Aranzadi del Tribunal ConstitucionBarte Tribuna, n.° 7, 2000, pags. 9-18MBNECH PASCUAL,
Gabriel. «<Responsabilidad patrimonial de la Administracién por dafios derivados de una ley inconstituci®ealist&n
Espafiola de Derecho Administrative.° 110, 2001, pag. 276 08z MonTora, Angel J. EnComentarios a la Ley
Organica del Tribunal Constitucioné&oord. Juan Luis BQUEJOPAGES). Madrid. Tribunal Constitucional —Boletin Oficial
del Estado, 2001, pag. 626+4umapa Ruiz, Maria Angeles. «Responsabilidad patrimonial del Estado por las leyes incons-
titucionales...»op. cit.pags. 303-304. @AN VIoQUE, Roberto. «De la teoria a la realidad de la responsabilidad del Estado
Legislador». ErRevista de Administracion Publica.° 155, 2001, pags. 298-301&RREZ DEGANDARILLA GRAJALES,
Adolfo. «Los efectos de la inconstitucionalidad de la ley fiscal y la responsabilidad del estado legislaRewstarde
Contabilidad y TributacionCEF, n.° 224, 2001, pag. 144nN$a-BARBARA RUPEREZ JesUs; BION MATAIX, Maria. «La
responsabilidad patrimonial de la Administracion del Estado: ¢,un nuevo mecanismo para solicitar la devolucion de pagos
tributarios realizados al amparo de las normas inconstitucionalesimp&®stosn.® 18, 2001, pags. 565-569.

7 STSJ de la Comunidad Valenciana de 2 de diciembre de 2002 (FJ 4.9).
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No obstante, el hecho de que la Sentencia comentada no plantee los problemas tipicos de la res
ponsabilidad patrimonial del Estado legislador por leyes inconstitucionales, no significa que esté exen-
ta de dificultades desde una perspectiva material. Antes al contrario, tanto esta Sentencia, como toda:
aquellas que han estimado las pretensiones de los contribuyentes que en su dia abonaron el recar¢
declarado inconstitucional, merecen ciertas consideraciones criticas. Es cierto, en todo caso que, comc
veremos seguidamente, dichas criticas no deben dirigirse contra las Sentencias de la jurisdiccion ordi-
naria que amparan las pretensiones particulares de los contribuyentes sino mas bien contra la STC
gue declard inconstitucional el recargo del 50 por 100 contenido en el articulo 61.2 de la LGT.

Las criticas deben centrarse en la declaracion de inconstitucionalidad y nulidad del recargo enjui-
ciado y, no tanto por los motivos materiales aducidos por el Tribunal (vulneracién de las garantias pre-
vistas en el art. 24.2 de la Constitucion Espafpymo por los efectos que de la misma se derivan.

ElI TC no prevé modulacion alguna de los efectos de la Sentencia 276/2000, haciendo referencia exclu-
sivamente a los previstos en el inciso final del articulo 40.1 de la LOTC. De ese modo, los recurrentes
pueden reclamar la totalidad del recargo abonado en su dia, lo que genera dos importantes problema:

1. De un lado, se hace de peor condicion a los que, en su dia, presentaron su declaracion ¢
autoliquidacion dentro de los tres meses siguientes al término del plazo voluntario de pre-
sentacion e ingreso (que sufrieron un recargo del 10 por 100), que a los que pagaron en un
plazo mas dilatado de tiempo (que no sufriran recargo al§uno)

2. Como ya sefialamos mas arriba la cuantia del recargo constituye, en la Sentencia 276/2000,
un elemento fundamental para su calificacion como medida sancionadora y consiguiente
inconstitucionalidad. En efecto, el TC sefiala que: ¢{o gxistiendo una diferencia impor-
tante entre la cuantia de este recargo y la de las sanciones debemos llegar a la conclusién
de que este recargo cumple, ademas de las ya indicadas, la misma funciéon de castigo que
es propia de los actos sancionadoreBero, con igual contundencia afirma que «(a.)
imposicién del pago de una suma de dinero cuya cuantia se aleja muy destacadamente, y
por debajo de las multas no tiene una finalidad represi¥alLuego podemos comprobar
gue la anulacion del recargo controvertido supone un notable exceso por parte del TC. Es

8 Sobre este particular existe abundante bibliografia. Véase en este sentido sobre los problemas de constitucionalidad de
los recargos: GrRosPEOVIEDO, Juan Ignacio. «<SSTC 276/2000, de 16 de noviembre, 307/2000 y 312/2000, de 18 de
diciembre. Inconstitucionalidad del recargo del 50 por 100, por presentacion extemporanea y espontanea de autoliquida-
ciones con ingreso: vulneracion del derecho de defensa en el procedimiento administrativo sancior@olmentarios
de Jurisprudencia del Tribunal ConstitucionAfios 2000-2001. Madrid. Instituto de Estudios Fiscales, 2002, pags. 103-

113 (y bibliografia alli citada).

9 Estas consecuencias se derivan de la regulacién que la disposicién adicional decimocuarta de la Ley 18/1991, de 6 de
junio, dio al articulo 61.2 de la LG%los ingresos correspondientes a declaraciones, liquidaciones o autoliquidaciones
realizadas fuera de plazo sin requerimiento previo, sufriran un recargo unico del 50 por 100, con exclusion del interés
de demoray de las sanciones que pudieran ser exighbesbstante el recargo sera del 10 por 100 si el ingreso se efec-
tda dentro de los tres meses siguientes al término del plazo voluntario de presentacién e sngreso

10 Estas afirmaciones se toman literalmente de la STC 164/1995, de 13 de noviembre (NFJ003741), que declaré constitu-
cional la disposicién adicional trigésimoprimera de la Ley 46/1985, de 27 de diciembre, que didpanifagresos rea-
lizados fuera de plazo sin requerimiento previo, comportaran asimismo el abono de intereses de demora, con exclusion
de las sanciones que pudieran ser exigibles por las infracciones cometidas. En estos casos, el resultado de aplicar el inte-
rés de demora no podra ser inferior al 10 por 100 de la deuda tributaria»
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evidente que, conforme a sus razonamientos, el disefio del recargo no es conforme a la
Constitucion, pero también lo es que, al menos parte del recargo, si lo es en la medida en
que es la elevada cuantia del mismo la que provoca su caracter sancionador. Es decir, el
problema estriba en que se desconoce la parte del recargo que resulta inconstitucional y por
ese motivo todo él es declarado nulo.

Ante lo desacertado de un fallo anulatorio, la mejor forma de resolver las graves consecuen-
cias que se derivan de la declaracion de nulidad, en un caso como el que nos ocupa, habria sido qu
zas la modulacion de los efectos de la propia Sentencia Constitucional. Asi, el Tribunal podria haber
hecho uso de la figura de la «inconstitucionalidad sin nulidad» o «mera inconstitucion@lidad»

Antes de analizar los presupuestos y los efectos de una declaracion de inconstitucionalidad
sin nulidad en el caso que nos ocupa, conviene deshacer algunos equivocos sobre esta figura prop
ciados por algunos sectores de la doctrina y amparados, sin duda, por la falta de precision y técnice
de algunas SSTC. Los equivocos a los que hacemos referencia pueden resumirse, en sintesis, en |
siguientes extremos:

1. La vinculacion de la inconstitucionalidad sin nulidad con los denominados «fallos pros-
pectivos» del TC, esto es, aquellos casos en los que el Tribunal restringe los efectos de sus
sentencias hacia el pasado mas alla de los limites que impone el articulo 40.1 de%a LOTC
Esta posicion asumida de forma no del todo clara por algunos sectores de la ¥d@irina
sido merecedora de algunas criticas. En efecto, en la Sentencia 45/1989, de 20 de febrera
(NFJ000499), el TC declar6 la inconstitucionalidad sin nulidad de dos preceptos [los arts.
4.°2y24.1b)delaley44/1978 referidos respectivamente al régimen obligatorio de decla-
racion conjunta y a la no inclusion en el régimen del impuesto de determinados supuestos
de devengo anticipado] mientras que el caracter prospectivo del fallo afecté también a aque-
llos otros articulos que habian sido declarados inconstitucionales ytiReso creemos

11 Como es sabido estos términos tienen su origen en la Ley de 21 de diciembre de 1970 reforma de la Ley alemana del TC
(Bundesverfassungsgerichtsgepetze junto a la tradicional declaracion de nulidadi@rung der Nichtigke)tprevid,
sin mayores precisiones, la declaraciéon de incompatibilidad con la Constitucién o mera-simple inconstitucionalidad
(Unvereinbarkeitserklarung

12 | a STC 45/1989, de 20 de febrero (NFJ000499), constitupading caseen esta materia precisando su Fundamento
Juridico Undécimo que la declaracion de inconstitucionalidad no afecta ni a las situaciones juridicas consolidadas en vir-
tud de sentencia con fuerza de cosa juzgada (art. 40 de la LOTC) ni, y aqui reside la verdadera novedad, a las consolida:
das como consecuencia de actuaciones administrativas firmes ni a los pagos hechos en virtud de autoliquidaciones o liqui-
daciones dictadas por la Administracion.

13 En este sentido: ARcia bE ENTERRIA, Eduardo. «Un paso importante para el desarrollo de nuestra justicia constitucio-
nal: la doctrina prospectiva en la declaracion de ineficacia de las Leyes inconstitucionalRewisEn Espafiola de
Derecho Administrativon.? 61, 1989, pags. 9-13a&afio Anipo, Miguel Angel. «Nuevos matices de la jurispruden-
cia comparada en materia de declaracion de nulidad de una norma y devolucion de ingresos indelit@essiaEn
Espafiola de Derecho Financienn.® 92, 1996, pag. 76508cHEIRO DELRio, JaimeLa revision de los actos nulos por
inconstitucionalidad de las leyddadrid. Dijusa, 2002, pag. 86.

14 En este sentido: @izALEz BEILFUss Markus.Tribunal Constitucional y reparacion de la discriminacién normathadrid.
Centro de Estudios Politicos y Constitucionales, 2000, pag. 90. En este sentido también, aunque en términos meramente
descriptivos: GTIERREZ DE GANDARILLAS GRAJALES, Adolfo. «Los efectos de la inconstitucionalidad de la ley fiscal y la
responsabilidad del estado legislador» Rewista de Contabilidad y Tributaci6BEF, Nim. 224, 2001, pags. 117-120.
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gue el problema de estas afirmaciones no radica en vincular la inconstitucionalidad sin nuli-
dad con los fallos prospectivds sino en considerar que la técnica de la inconstituciona-
lidad sin nulidad sirve exclusivamente para restringir los efectos de las SSTC hacia el pasa-
do. Lo cierto es que resulta dificil encontrar en la jurisprudencia supuestos en los que se
haga uso de la inconstitucionalidad sin nulidad con la Unica intencion de limitar los efec-
tos hacia el pasado de las Senteriéigsro esto, lejos de desautorizar nuestro argumento,
apuntala lo dicho hasta el momento y es que la inconstitucionalidad sin nulidad puede ser-
vir a multiples objetivos de entre los que la limitacion de los efectos hacia el pasado de las
SSTC es s6lo uno y ni siquiera el mas importante.

2. Con todo, existe un segundo equivoco mas grave en nuestra doctrina que consiste en atri-
buir efectos exclusivamenex nunca los fallos de inconstitucionalidad sin nulidad. En
efecto la asimilacién de los fallos de inconstitucionalidad sin nulidad con la jurisprudencia
prospectiva ha llevado a importantes sectores de nuestra doctrina a negar los posibles efec-
tosex tunade estas sentencits Lo cierto es, sin embargo, que no existe argumento algu-
no que avale la eficacia exclusivamestenunade estas sentencias, con la excepcion, en
todo caso, de aquellos supuestos en los que el objetivo perseguido por el Tribunal sea pre-
cisamente limitar los efectos de sus Sentencias hacia el pasado. Pero, como hemos visto
antes, la inconstitucionalidad sin nulidad se emplea para fines muy diversos relacionados
mas con los efectos nocivos de la nuligeb iure(vulneracion de la libertad de configu-
racion del legislador, generacion de situaciones «aln mas inconstitucionald§pgate.
con los problemas que pudieran engendrar aplicacion ilimitada hacia el pasado. Y debe

15 Esta es la idea que parece subyacer en el trabajond®iGz BEILFUSS, y que el autor atribuye al predominio del dogma
de la nulidadx tuncen el pensamiento de los magistrados del Talg@Lez BeiLFuss Markus.Tribunal Constitucional
y reparacion... op. citpag. 90). En el mismo sentido se pronuncia en la doctrina espafeknzA PERez, Juan José.
«Aspectos constitucionales del régimen de tributacién conjunta en el IRAReviEfa Espafiola de Derecho Constitucipnal
n.° 27, 1989, pags. 191-192.

16 En la jurisprudencia constitucional espafiola debe hacerse mencién a las Sentencias 13/1992, de 6 de febrero, 16/1996
de 1 de febrero y 68/1996, de 18 de abril (NFJ004422), 3/2003, de 16 de enero y, en parte, a la Sentencia 185/1995
(NFJ003833). En la jurisprudencia constitucional alemana, de la que la categoria de la inconstitucionalidad sin nulidad
trae causa los supuestos también son limitados: en este sentido, debe hacerse referencia a las Sentencias de 24 de jun
de 1986 (BVerfGE 72,330) y de 11 de octubre de 1994 (BVerfGE 91, 186). Otras Sentencias mencionadas en este mismo
sentido por la doctrina alemana (p. ej. BVerfGE 87,153; 93,121 y 93,165 citadagmMANN, Rainer.Das glei-
cheitswidrige Steuergesetz-Rechtsfolgen und Rechtsdgéuiz. Duncker & Humblot, 2000, pag. 215) no pueden tomar-
se como ejemplos, en la medida en que declaraban la inconstitucionalidad sin nulidad en supuestos de omision legislati-
va (BVerfGE 87,153) y de vulneracion del principio de igualdad (BVerfGE 93,121 y 93,165). El deseo de restringir los
efectos hacia el pasado de las Sentencias no fue el inico motivo para optar por la inconstitucionalidad sin nulidad.

17 En este sentido en nuestro pafs:dBN v TELLA, Ramon. «Efectos de la declaracién de inconstitucionalidad. Referencia a
la jurisprudencia "prospectiva"». Bevista Espafiola de Derecho Financjan® 56, 1987, pag. 643uUBR0 LLORENTE,

Francisco. «La jurisdiccion constitucional como forma de creacién de Dergolf®vista Espariola de Derecho Constitucipnal
n.° 22, 1988, pag. 37 0BNozA PEREZ, Juan José. «Aspectos constitucionales del régimep. cit.pag. 191, siguiendo a
RuBio LLORENTE. GARCIA DE ENTERRIA, Eduardo. «Un paso importante para el desarrollop..sit.pag. 9. @amafio ANIDO,
Miguel Angel. «<Nuevos matices de la jurisprudenciaop»cit.pag. 765, aunque de forma no del todo rotundaEGRez

DE GANDARILLAS GRAJALES, Adolfo. «Los efectos de la inconstitucionalidad de la ley fiscabp.sit.pag. 123. ©NCHEIRO
DEL Rio, Jaime. «La revision de los actos nulosop» cit.pag. 86.

18 De los motivos que pueden avalar en el caso que nos ocupa una declaracién de inconstitucionalidad sin nulidad nos ocu-
paremos mas adelante.
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hacerse hincapié en el hecho de que, tanto la dot¥rawemo la jurisprudencia constitu-
cional20 alemanas —de las que procede el instrumento técnico de la inconstitucionalidad
sin nulidad- afirman que la mera inconstitucionalidad y la inconstitucionalidad sin nulidad
no presentan diferencias en lo que a sus efectos hacia el pasado sé&.refiere

Formuladas estas advertencias, que sin duda pueden ayudar a vencer la fuerte resistencia qu

la inconstitucionalidad sin nulidad ha despertado en la doctrina espafiola, debemos estudiar si, en e
caso que nos ocupa, se dan o no las condiciones que puedan avalar un fallo de este tipo. Es cierto,
éste es un extremo que ha hecho constar la doctrina de forma insistente, que los presupuestos qt
deben conducir a una declaracion de inconstitucionalidad sin nulidad distan de sé%. ¢larobs-

tante, y aunque el caso que nos ocupa presenta ciertos matices, lo cierto es que concurren al menc
dos circunstancias que podrian justificar un fallo de inconstitucionalidad sin nulidad:

1. Uno de los presupuestos que han servido tradicionalmente para justificar una declaracion
de inconstitucionalidad sin nulidad ha sido el llamado «argumento de las consecuencias»
(Rechtsfolgenargumérs. En sintesis, supone que, en determinadas ocasiones, la nulidad

19

20
21

22

23

GERONTAS Apostolos. «Die Apellentscheidungen, Sondervotumsapelle, und die bloRe Unvereinbarkeitsfeststellung als
Ausdruck der funktionellen Grenzen der VerfassungsgerichtsbarkeiBetisches Verwaltungsblait982, pag. 488.

HeuBNER, Hermann. «Folgen der Verfassungswidrigkeit eines Gesetzes ohne NichtigerklaruipueEduristische
Wochenschrift1982, pag. 258. #RTER Wilfried. Die Unvereinbarkeitserklarung verfassungswidriger Steuergesetze.
Frankfurt. Peter Lang, 1994, pags. 52-588$tHeIDT, GerhardDer Anspruch des Birgers auf Erstattung verfassungs-
widriger SteuernKoéln. Otto Schmidt, 2003, pags. 19-20.

Asi: BVerfGE 37, 217; 55, 100; 61, 319 y 82, 126.

Debe resefiarse, en todo caso, que a partir de la sentencia BVerfGE 87, 152, el TC aleméan viene anudando a algunas decl
raciones de inconstitucionalidad sin nulidad efectos exclusivareemtenc(Sobre esta circunstancia puede consultarse:

Seer, Roman. «Die Unvereinbarkeitserklarung des BVerfG am Beispiel seiner Rechtsprechung zum Abgabenkisake». En
Juristische Wochenschrift996, pags. 288-291. En lengua espafiola siguiendo, basicamente, el trabajo amteser H

MotLiNna, Pedro Manuel. «Los efectos de la inconstitucionalidad de las leyes tributarias en la jurisprudencia del Tribunal
Constitucional aleman (en especial la ultraactividad transitoria de los preceptos inconstituciona@simcétra Fiscal

n.% 13, 1996, pags. 48-50.). Pero, en todo caso, conviene resaltar que laexfican@e estos pronunciamientos no deri-

vaba, necesariamente, de la eleccién de la técnica de la inconstitucionalidad sin nulidad, sino méas bien de los deseos expre
sos por parte del Tribunal de limitar los efectos hacia el pasado de sus pronunciamientos en materias tan conflictivas y de
repercusiones financieras masivas como la cuantia del minimo exento en el impuesto sobre la renta (BVerfGE 87, 152), la
financiacion de la produccion de energia eléctrica derivada de la combustion de carbén (BVerfGE 91, 186), los criterios de
valoracion en el Impuesto sobre el Patrimonio (BVerfGE 93, 121) y en el Impuesto sobre Sucesiones (BVerfGE 93, 165).
En este sentido en Alemania:acis, Michael. «Tenorierung bei Normenkontrollentscheidungen des
Bundesverfassungsgericht». Bie 6ffentliche Verwaltundl982, pags. 25-29, denunciando un déficit de argumentacion.
GERONTAS, Apostolos. «Die Apellentscheidungen..op. cit. pag. 488. #sen Jorn. «Nichtigerklarung oder
"Verfassungswidrigerklarung"— Zum Dilemma der verfassungsgerichtlichen Normenkontrollpraxiswisten Zeitung

1983, pag. 41. BicGEL, JensUnvereinbarerklarung statt Normkassation durch das Bundesverfassungsdgeidht.

Duncker & Humblot, 1997, pags. 18-31. En la doctrina espafiola, con particular profundidagle3 BeiLFuss, Markus.

Tribunal Constitucional y reparacion... op. gitdgs. 199-201. Prueba de ello ademas es que la STC 45/1989, de 20 de
febrero (NFJ000499), sefiale en su Fundamento Juridico Undécimd_guenexion entre inconstitucionalidad y nuli-

dad quiebraentre otros casq®n aquellos en los que la razén de la inconstitucionalidad del precepto reside, no en deter-
minacioén textual alguna de éste, sino en su omissimrealizar mayores precisiones sobre cuales puedan ser esos «otros
casos» a los que se refiere.

Sobre este motivo puede consultarse, con cierta sistematica y descripcion de sentengiaRetelr E.Die
Unvereinbarerklarung verfassungwidriger Gesetze durch das Bundesverfassungsgericht. Grundlagen, Anwendungsbereich,
RechtsfolgerBaden-Baden. Nomos, 1988, pags. 85-90a8EL, JensUnvereinbarerklarung statt Normkassation... op.

cit. pags. 62-85. \BRnsmANN, RainerDas gleicheitswidrige Steuergesetz... op, pigs. 212-216.
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no es el medio méas adecuado para reestablecer una situacion inconstitucional, conducien-
do la misma a una situacion «alin mas inconstitucional» que aquella a la que pretende hacer-
se frente. Ya tuvimos ocasion de avanzar que la anulacién de la norma recogida en el anti-
guo articulo 61.2 de la LGT, si bien removia la inconstitucionalidad que aquejaba a dicho
precepto, generaba una palmaria discriminacion entre los que presentaron su declaracion
0 autoliquidacion dentro de los tres meses siguientes al término del plazo voluntario de pre-
sentacion e ingreso (que sufrieron un recargo del 10 por 100) y los que pagaron en un plazo
mas dilatado de tiempo. De ese modo puede afirnanisga facie que concurre uno de

los presupuestos basicos que pueden justificar un fallo del tenor descrito.

A esta justificacién podria oponerse quizas una critica. Atendiendo a las SSTC aleméan en
las que se asienta la idea, podria sefialarse que una declaracion de mera inconstitucionali-
dad requiere que la nulidad del precepto impugnado diera lugar a una situacion aun mas
inconstitucional que la derivada del propio precéfit&iguiendo esta idea podria alegar-

se que en el caso que nos ocupa la vulneracidn del principio de igualdad (tratamiento dife-
renciado de los que ingresaron dentro de los tres meses siguientes al término del plazo
voluntario de presentacion e ingreso frente a los que lo hicieron mas tarde) que engendra
una declaracién de nulidad, no tiene por qué suponer una situacién menos conforme a la
Constitucion que la que se desprende de la vulneracion de las garantias del articulo 24.2 de
la Constitucion Espafiola por parte del articulo 61.2 de la LGT. Siendo esto cierto, también
lo es que el tenor literal de estos fallos del TC aleman debe moderarse. Obviamente la gene-
racién de una situacién todavia mas inconstitucional que la que pretende evitarse debe cons-
tituir un motivo que justifiqgue la declaracion de inconstitucionalidad sin nulidad: las sen-
tencias que proclaman la inconstitucionalidad de las leyes de retribucion funcionarial
constituyen en este punto el ejemplo prototipico. Los posibles efectos de su nulidad —la pér-
dida de la cobertura legal de las retribuciones de los funcionarios— aconsejaban una decla-
racion de mera inconstitucionalidgdPero esto no significa que el «kargumento de las con-
secuencias» deba reservarse exclusivamente para estos supuestos. Por el contrario estimamc
que procede, de igual forma, una declaracién de mera inconstitucionalidad en aquellos casos
en los que la nulidad pueda engendrar una nueva situacion inconstitucional. Si existe una

24 Esta es la férmula que, de una u otra forma, contienen todas las sentencias a las que hacemos referencia: BVerfGE 33
303 (347) «[...]se crearia una situacion que afectaria al orden constitucional ain mas que la»a&\WatfGE 84, 9
(20) «[...] o cuando la nulidad condujera a una situacion todavia menos conforme con la ConstitBd/érfGE 87,
153 (177-178) esto se impone, entre otros casos, cuando una declaracién de nulidad creara una situacion, que afecta-
ra mas al orden constitucional que la propia regulacion inconstitucigrigVerfGE 89, 381, (394) «[..4ue el TC no
puede conducir con sus sentencias a una situacién que fuera menos conforme a la Constitucién que aquella por la que
se reclama en el caso concret®VerfGE 99, 216 (244) «[..J generaria con ello una situacion que seria ain menos
conforme al articulo 6.° 1 y 2 de la Constitucion que lo que lo fueron las regulagiohesUna excepcién constituye
la Sentencia BVerfGE 91, 186, (207) en la que la declaracién de inconstitucionalidad sin nulidad se justifica con un fallo
del siguiente tenor: «[.. &l bien comn impone aqui un transito cauteloso desde la situacion de inconstitucionalidad a
la de constitucionalidasl En el mismo sentido se ha pronunciado la doctrina espafiola que se ocupa de este tipo de fallos
del TC: Jvénez Campo, Javier. «La declaracién de inconstitucionalidad de la ley>E€fadios sobre Jurisdiccion
Constitucional Madrid. McGraw-Hill, 1998, pag. 139.d8zALez BEiLFuss Markus.Tribunal Constitucional y repara-
cion... op. citpags. 203-204.

25 BVerfGE 8, 1. Existe ademés toda una serie de Sentencias que se ocupan de problemas de caracter retributivo; sobre est
particular: WERNSMANN, Rainer.Das gleicheitswidrige Steuergesetz... op.pégs. 214-215.
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via técnica apta para eliminar la situacion inconstitucional de origen, sin generar nuevas
situaciones inconstitucionales, lo l6gico sera que se opte por ellas. A ello cabe afiadir que,
en numerosas ocasiones, puede resultar muy dificil decidir si la nueva situacién creada por
la declaracion de inconstitucionalidad es ain mas inconstitucional que la que se resuelve.

2. En algunos pronunciamientos recientes del TC aleman ha surgido un nuevo tépico —dis-
tinto de los tradicionales— que podria servir para justificar una declaracién de inconstitu-
cionalidad sin nulidad. Nos referimos a aquellos supuestos en los que la parte inconstitu-
cional de una norma no es facilmente delimitable y, por consiguiente, no es posible declarar
nula dicha partéb. Lo cierto es que el caso que nos ocupa encaja a la perfeccion en este
supuesto. Asi el TC esta en condiciones de declarar que un sedicente recargo de la cuantic
prevista —y por tanto de caracter sancionador— que no prevea una serie de garantias proce
sales es contrario a la Constitucion. Pero, en todo caso, parte de ese recargo no tiene natu
raleza sancionadora, pues sélo a partir de una determinada cuantia puede afirmarse la con
currencia de tal caracter. Precisamente por eso, puede afirmarse en este caso que la part
inconstitucional de la norma no es facilmente delimitable.

Y debe resaltarse que la declaracion de inconstitucionalidad sin nulidad constituye en este
caso mejor opcion que la determinacién, por parte del TC, de la cuantia que marca el punto
de inflexion entre recargos y sanciones. Algunos sectores de la doctrina han reclamado del
TC la fijacion de limites cuantitativos claros entre recargos y sancior&sl TC fijara

en su sentencia ese limite, su fallo podria ser parcialmente anulatorio devolviéndose a los
contribuyentes que en su dia ingresaron el recargo la diferencia entre la cuantia pagada y
dicho limite. Sin embargo, semejante pronunciamiento llevaria al TC a adoptar una posi-
cion que le es ajena, yendo mas alla del pronunciamiento sobre la adecuacion o inadecua-
cion de los preceptos a la Constituct@n

Asi pues, una vez que hemos determinado la concurrencia de los presupuestos necesarios pat

gue el TC dictara una declaracién de inconstitucionalidad sin nulidad resta determinar cuéles hubie-
ran podido ser los efectos de la misma, efectos que son, a la postre, los que justifican en nuestro cas
la preferencia de un fallo de este tipo frente a uno anulatorio como el que se dicto.

26

27

28

La primera sentencia en la que se hace uso de este argumento es la BVerfGE 90, 263 (2i&nd@ 13 parte incons-

titucional de la una norma no resulta facilmente identificgblg esa parte no puede ser declarada nula de forma ais-

lada». Este argumento se ha repetido en Sentencias posteriores: BVerfGE 92, 158 (186); 101, 397 (en esta Ultima se hace
referencia al argumento auque nada tiene que ver con el caso concreto que se decide). Lo cierto es que este tépico ha sid
objeto de escasa atencion en la doctrina alemana, hasta el punto de que, sélo existe una referencia, de caracter merame
te descriptivo, en BIGGEL, JensUnvereinbarerklarung statt Normkassation... op. gétg. 71.

GorosPEOVIEDO, Juan Ignacio. «SSTC 276/2000, de 16 de noviembrep..sit. pAg. 110. KL.cON ¥ TELLA, Ramon.

«La doctrina constitucional en materia de recargos por ingreso extemporan€u#néana Fiscaln.® 8, 2001, pag. 6.
Igualmente deben rechazarse otras vias de solucion propuestas. Asi, si bien no en el procedimiento que nos ocupa, en otrc
dos de contenido idéntico la Abogacia del Estado se pronuncié en el siguiente sentida kpy.5/1995 de 20 de

julio (RCL 1995, 2178, 2787), modificé parcialmente la LGT dando una redaccién nueva entre otros preceptos el (sic)
articulo 61 de la LGT que prevé, para los mismos supuestos contemplados en el texto anterior, la imposicion de un recar-
go del 20 por 100 en sustitucion del de 50 por 100 y en el mismo no se excluyen los intereses de demora, por lo que éstos
habrian de afadirse al recargo propiamente di¢dho] Con caracter subsidiario a la improcedencia de la reclamacion for-
mulada, la indemnizacion a que pudiera hipotéticamente tener derecho la entidad actora nunca estaria constituida por el
importe total del recargo del 50 por 100 sino por la diferencia del mismo puesta en relacién con el recargo del 20 por 100
anterior, reconociendo un derecho a lo sumo del 30 por 100 por lo que la sancién al 50 por 100 ha de reducirse hasta el
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La declaracion de inconstitucionalidad sin nulidad en un caso como el que nos ocupa pro-
vocaria, en primer lugar, la presencia de un periodo interino entre la fecha de publicacion de la
Sentencia y la aprobacién de la nueva ley que fijara el nuevo recargo aplicable. Conforme a la
jurisprudencia del TC alem&# los efectos tipicos de una declaracién de inconstitucionalidad
sin nulidad —durante el periodo interino— consisten precisamente en la prohibicion de aplicar la
norma inconstitucionalo interrumpiendo los procedimientos administrativos y judicidles
Ademas, en nuestro caso la prohibicion de aplicar la norma inconstitucional no produciria espe-
ciales inconvenientes, en la medida en que, desde 1995, venian aplicAndose nuevos recargos pc
pago extemporaneo fuera de plazo.

La Sentencia obligaria al legislador a aprobar una nueva ley que estableciera, con efectos
retroactivos, el recargo correspondiente. Lo mas adecuado, aunque no resulte habitual en nuestre
jurisprudencia constitucionds, seria fijar un plazo terminante para que el legislador estableciera el
nuevo recargo por pago extemporaneo, advirtiendo que, transcurrido ese plazo, la norma devendrie
nula debiendo devolverse, por consiguiente, la totalidad de las cuantias ingresadas en su dia.

Esta nueva regulaciéon del recargo por pago extemporaneo eliminaria la patente desigualdad
entre los que pagaron dentro de los tres meses siguientes al término del plazo voluntario de presen
tacion e ingreso y los que lo hicieron mas tarde. A estos Ultimos se les devolverd, exclusivamente,
la diferencia entre el recargo pagado en su dia y el nuevo recargo fijado retroactivamente. Ademas
el TC no habra incurrido en exceso alguno en la medida en que se abstiene de determinar qué part
del antiguo recargo constituye un «exceso» sancionador.

limite indicado, todo ello ademas de los pertinentes interefééanse SSTS de 2 de julio de 2004 y 16 de diciembre

de 2004). Imginamos, aunque no se hace explicito en las alegaciones del Abogado del Estado, que lo pretendido era la apli-
cacion retroactiva de los recargos previstos en el articulo Gnico de la Ley 25/1995, conforme a su disposicion transitoria
segunda. Sin embargo, semejante posicion olvida que el articulo 61.2 de la LGT ha sido declarado inconstitucional y nulo
de modo que en ningln caso pueden considerarse los nuevos recargos —y en particular el del 20 por 100— como mas favora
bles. En términos similares se ha pronunciado la doctrina respecto al problema de la aplicacion retroactiva, a efectos san-
cionadores, de la Ley 20/198%rNozA PEREZ, Juan Josél sistema de infracciones y sanciones tributarias. (Los princi-

pios constitucionales del derecho sancionaddgdrid. Civitas, 1992, pags. 96-97AMAREz PascuaL, Luis Alberto.Los

efectos de la declaracién de inconstitucionalidad o nulidad de disposiciones tribukdaidisd. Asociacion Espafiola de
Asesores Fiscales, 1997, pag. 134cBn ¥ TELLA, Ramoén. «La llamada jurisprudencia prospectiva: precisiones sobre el
alcance de la declaracién de inconstitucionalidad de normas tributarigBsinEena Fiscaln.® 7, 1997, p4g. 6. Lamentablemente

la STC 38/1997, de 27 de febrero, no ha seguido esta posicion, indicando, de forma manifiestamen«®eteineéaando

la Ley 20/1989 una sancion de cuantia inferior a la que correspondia antes de su entrada en vigor, hay que concluir nece-
sariamente que su aplicacion retroactiva —retroacdidbonun- no vulnera los articulos 9.° 3 y 25 de la Constitucién
Espafiolax.

29 Esta fue igualmente la posicién adoptada por el TC espafiol en la Sentencia 45/1989, de 20 de febrero. Sobre este parti-
cular puede consultarseo@zALEz BEILFuss Markus.Tribunal Constitucional y reparacion... op. giag. 252.

30 Las sentencias que a partir de la BVerfGE 37, 217 (261) se pronuncian en este sentido son casi inabarcables. Respecto
este problema puede consultarsed@&seL, JensUnvereinbarerklarung statt Normkassation... op. pégs. 93-96.
WERNSMANN, RainerDas gleicheitswidrige Steuergesetz... op.pégs. 217-218.

31 sobre la abundante jurisprudencia en este sentidwdgL, JensUnvereinbarerklarung statt Normkassation... op. cit.
péag. 95 (nota 468).

32 Sobre este extremo puede consultarse&LEz BEILFUss, Markus Tribunal Constitucional y reparacion... op. g#gs.

300-306. Sobre la jurisprudencia constitucional alemana en torno al problema de la reaccion del legislador a las Sentencias
de inconstitucionalidad sin nulidadei, Peter EDie Unvereinbarerklarung verfassungwidriger Gesetze... opdis.
152-166. BUGGEL, JensUnvereinbarerklarung statt Normkassation... op.métys. 107-115.
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Este tipo de pronunciamientos del TC no son frecuentes en nuestro sistema, quizas por un
apego excesivo al entendimiento mas tradicional del articulo 39 de la LOTC y de sus términos. No
obstante, la correcta reparacion de las situaciones inconstitucionales, asi como el debido equilibrio
entre el poder legislativo y el TC aconsejan, en casos como el que nos ocupa, que este Ultimo limi-
te sus fallos anulatorios haciendo uso de otras posibilidades de modulacién de sus fallos bien cono-
cidos y estudiados en la doctrina y la jurisprudencia comparadas.

3. CUESTIONES PROCEDIMENTALES: RESPONSABILIDAD PATRIMONIAL DEL ESTA-
DO LEGISLADOR VS.DECLARACION DE NULIDAD EN CASO DE NORMAS SAN-
CIONADORAS

La Sentencia que se comenta igualmente suscita interesantes cuestiones de caracter proced
mental, pues versa sobre la reclamacion de responsabilidad patrimonial del Estado legislador deri-
vada de la declaraciéon de inconstitucionalidad de una norma de rango legal en el concreto caso de
gue la norma erradicada del ordenamiento juridico por el TC sea de caracter sancionador.

3.1.lter procedimental seguido hasta culminar en la Sentencia que se comenta.

Ante la declaracién de inconstitucionalidad del recargo que se comenta, la actora, en el caso que
Nos ocupa, insto la accidn de la reclamacion de responsabilidad patrimonial del Estado legislador median-
te escrito formulado ante el Consejo de Ministros, solicitando ser indemnizada por el dafio causado por
la aplicacién de dicha norma posteriormente declarada inconstitucional mediante la restitucion del impor-
te en su dia satisfecho en concepto de recargo por extemporaneidad en virtud de la misma.

Seguidamente, en impugnacioén de la desestimacion expresa de dicha pretension por el refe-
rido 6rgano administrativo, la actora interpuso recurso contencioso-administrativo ante el TS, que
ha culminado en la Sentencia objeto de este comentario.

Por lo que respecta al procedimiento seguido por la actora el Abogado del Estado sostuvo en
contestacion a la demanda contencioso-administrativa que la via procedimental instada por la misma
fue equivocada, puesto que, en su opinion, dicha pretension debi6é haberse articulado a través de |
via de la revocacion [art. 105 de la L 30/1992, de 26 de noviembre, de Régimen Juridico de las
Administraciones Publicas y del Procedimiento Administrativo Comun (LRJAP y PAC)].

Finalmente, el TS, en la Sentencia que se comenta, concluye que no es necesario obligar al
contribuyente a instar el mas correcto procedimiento de revision con la finalidad de que, en virtud
del articulo 102 de la LRJAP y PAC, se declare la nulidad del recargo girado como consecuencia de
una norma legal posteriormente declarada inconstitucional, sino que, por motivos de economia pro-
cesal y ante la evidencia de la nulidad de pleno Derecho de dicho recargo, confirma la procedencia
de la responsabilidad patrimonial del Estado legislador y declara, por consiguiente, el derecho de la
actora a ser indemnizada mediante la restitucion del importe satisfecho en concepto de recargo pol
extemporaneidad asi como los correspondientes intereses legales.
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3.2. Breve exposicion sobre la Jurisprudencia del TS acerca de la responsabilidad patrimonial
del Estado legislador.

a) Procedencia de la responsabilidad patrimonial del Estado legislador.

Como se ha indicado anteriormente, mucho se ha escrito sobre la procedencia o improceden-
cia de la responsabilidad patrimonial del Estado legislador, asi como acerca del concreto supuesto
de que la responsabilidad patrimonial del Estado legislador derive de la inconstitucionalidad de nor-
mas legales se han pronunciado ya muchos autores. No es el objeto de este comentario, por tantc
incidir en esta cuestion. Con independencia de los argumentos esgrimidos por la doctrina en favor
y en contra de dicha responsabilidad, este comentario parte de la ya consolidada y pacifica Jurisprudenci
del TS que, en reiterados pronunciamientos, que mas adelante se mencionan, ha afirmado la posibi
lidad de exigir la responsabilidad patrimonial del Estado legislador en aquellos supuestos en los que
el TC haya declarado la inconstitucionalidad de una norma de rango legal que en su momento hubie-
ra determinado el ingreso de una deuda tributaria.

Como es sabido, la referida Jurisprudencia del TS sostiene que la ley declarada inconstitucio-
nal implica por si misma el deber de reparar los dafios y perjuicios concretos y singulares (como pudie-
ra ser el pago de una deuda tributaria) que su aplicacion hubiera originado cuando el acto adminis-
trativo de aplicacién de la citada norma legal gozase de autoridad de cosa juzgada o fuera consentidc
y firme, esto es, cuando la legalidad del propio acto administrativo en principio es ya incuestionable.

Segun establece la Jurisprudencia del TS que més adelante detallamos, sin perjuicio de la adecua
cién a Derecho de los actos administrativos dictados en aplicacién de la norma posteriormente declarad:
inconstitucional —al ser firmes los mismos bien por no haber sido recurridos, bien por haber agotado sin
éxito todas las vias de recurso— ello no obsta para que deba reconocerse la existencia de un perjuicio cal
sado al contribuyente y la inexistencia del deber juridico de soportarlo (dada la posterior inconstitucio-
nalidad de la norma legal en cuya aplicacion se han emitido los correspondientes actos administrativos).

En definitiva, de acuerdo con lo anterior, el ambito de la responsabilidad patrimonial de la
Administracién es ajeno a la firmeza del acto administrativo impugnado y se basa en la existencia
de un perjuicio derivado de la antijuridicidad de una norma cuya aplicacién ha causado el dafio al
contribuyente, concretado en el abono de unas cantidades que resultan indebidas por ser exigidas e
aplicacién de una norma inconstitucional.

La doctrina juridica anterior (que —de conformidad con lo dispuesto en el art. 1.° 6 del Codigo Civil—
forma parte de nuestro ordenamiento juridico, al haberse constituido en fuente del Derecho) interpreta
pues, la exigencia del articulo 139.3 de la LRJAP y PAC (que condiciona el derecho del ciudadano a ser
indemnizado por la aplicacion de un acto legislativo a que la propia norma prevea tal indemnizacién) en
el sentido de que es la propia Ley declarada inconstitucional la que determina por si misma la obligacion
de reparar los dafios y perjuicios concretos y singulares que su aplicacion hubiera &figinado

33 Asi, la Sala Tercera (de lo contencioso-administrativo) del TS en su Sentencia del dia 29 de febrero de 2000 (rec. 49/1998,
NFJ013964), sefiala expresamente que: «... por definicién, la propia ley declarada inconstitucional encierra en si misma,
como consecuencia de la vinculacién mas fuerte de la Constitucién, el mandato de reparar los dafios y perjuicios concre-
tos y singulares que su aplicacion pueda haber originado, el cual no podia ser establecido a priori en su texto». En el mismo
sentido se expresa la STS de fecha 13 de junio de 2000 (rec. 567/1998).
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Como consecuencia de todo lo anterior, la Sentencia de fecha 29 de febrero de 2000 (NFJ013964
reconoce, concretamente, el derecho a una indemnizacién por dafios y perjuicios consistente en I
devolucién de unas cantidades indebidamente ingresadas en concepto de gravamen complement:
rio de la tasa sobre el juego, un gravamen establecido en el articulo 38.2.2 de la Ley 5/1990, decla-
rado inconstituciona4.

Pues bien, la mencionada Sentencia, en la que se reconoce expresamente el derecho a ur
indemnizacién por dafios y perjuicios a un recurrente que agoto la via jurisdiccional contra el Tributo
cuya inconstitucionalidad quedd finalmente declarada, se ha visto seguida por muchas otras, de igua
Tribunal y Sala, en las que igualmente se confirma tal derecho de indemnizacién en el supuesto de
gue el contribuyente no hubiera recurrido el acto administrativo dictado en aplicacion de la norma
inconstitucionaPps.

En efecto, merecen especial atencién diversas Sentencias posteriores que no sélo establece
la responsabilidad del Estado legislador cuando la situacion consolidada se ha producido en virtud
de sentencia firme contra la que no cabe recurso alguno, sino que establecen que dicha responsak
lidad es causada también cuando la situacién firme que impide la revision del acto administrativo se
debe al hecho de no haber interpuesto el interesado en plazo los oportunos¥ecursos

En definitiva, las Sentencias anteriormente citadas reconocen el derecho del contribuyente a
percibir como indemnizacion las cantidades abonadas como consecuencia de liquidaciones practi-
cadas o autoliquidaciones presentadas al amparo de una norma de rango legal posteriormente decl:
rada inconstitucional por el TC y devenidas firmes, y ello con independencia de que el interesado
hubiera recurrido o no la liquidacion girada en aplicacion de la referida norma inconstitucional que
le otorgaba cobertura.

34 En concreto, la citada sentencia dice expresamente que: «El resarcimiento del perjuicio causado por el poder legislativo
no implica dejar sin efecto la confirmacion de la autoliquidacion practicada, que sigue manteniendo todos sus efectos,
sino el reconocimiento de que ha existido un perjuicio individualizado, concreto y claramente identificable, producido
por el abono de unas cantidades que resultaron ser indebidas por estar fundado aquél en la directa aplicacion por los 6rga
nos administrativos encargados de la gestion tributaria de una disposicién legal de caracter inconstitucional no consenti-
da por la interesadax».

35 Dichas Sentencias son, entre otras, las siguientes: STS de 13 de junio de 2000 (rec. 567/1998), STS de 15 de julio de 200(
(rec. 736/1998) y STS de 30 de septiembre de 2000 (rec. 481/1998).

36 Cabe citar la STS de 27 de diciembre de 2000 (rec. 558/1998), STS de 22 de diciembre de 2000 (rec. 560/1998) y STS
de 23 de enero de 2001 (rec. 479/1998). En el sentido expuesto, la Sentencia de 13 de junio de 2000 sefiala lo siguiente
«Esta Sala estima que no puede considerarse una carga exigible al particular con el fin de eximirse de soportar los efec-
tos de la inconstitucionalidad de una Ley la de recurrir un acto adecuado a la misma fundado en que es inconstitucional
(...). La interpretacion contraria supondria a los particulares que puedan verse afectados por una Ley inconstitucional la
carga de impugnar, primero en la via administrativa (en la que no es posible plantear la cuestion de inconstitucionalidad)

y luego ante la jurisdiccién contencioso-administrativa, agotando todas las instancias y grados si fuera menester, todos los
actos dictados en aplicacion de dicha Ley, para agotar las posibilidades de que el tribunal plantease la cuestion de incons-
titucionalidad. Basta este enunciado para advertir lo absurdo de las consecuencias que resultarian de dicha interpretacion,
cuyo mantenimiento equivale a sostener la necesidad juridica de una situacion de litigiosidad desproporcionada y por ello
inaceptable»Y en diversas Sentencias de las aludidas el Tribunal (15 de julio, 30 de septiembre, 22 y 27 de diciembre de
2000, etc.) manifiesta queel hecho de no haberse agotado los recursos administrativos y jurisdiccionales para obtener la
devolucién de las cantidades indebidamente ingresadas no es obstaculo para considerar como antijuridico el dafio causa-
do y, por consiguiente, para ejercitar con éxito la accién por responsabilidad patrimonial derivada del acto legislador».
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b) Responsabilidad patrimonial del Estado legisladersusrevision a través de la declara-
cion de nulidad.

Por lo que respecta al criterio del TS sobre este particular ha de destacarse que dicho Tribunal
considera que en el caso de que el contribuyente hubiese impugnado en via administrativa y juris-
diccional hasta su firmeza el acto dictado al amparo de una disposicion general posteriormente decla-
rada inconstitucional, habida cuenta de los efectos de la cosa juzgada la Unica via que el interesadt
tiene es la de la exigencia de la responsabilidad patrimonial del Estado legislador, mientras que si
no se hubiese impugnado dicho acto y por tanto hubiera devenido firme y consentido, el particular
puede instar dos vias alternativas o simultaneas: (i) Solicitud de revisién y subsiguiente declaracion
de nulidad de pleno Derecho del acto en cuestion sobre la base del articulo 102 de la LRJAP y PAC
yl/o (i) exigir la responsabilidad patrimonial del Estado legisl&dor

Por consiguiente, de no haberse impugnado por el interesado el acto administrativo que le oca-
siona el perjuicio, ésta podra optar entre solicitar la declaracion de oficio de nulidad sobre la base
del articulo 102 de la LRJAP y PAC o iniciar un procedimiento de responsabilidad patrimonial del
Estado legislador.

Obviamente el administrado optara por la via mas breve, sencilla 'y, por consiguiente, barata, para
hacer efectiva su pretension. Procede, por tanto, analizar el procedimiento para exigir la responsabili-
dad patrimonial del Estado legislador, a los efectos de determinar la via a estos efectos mas oportuna.

3.3. Procedimiento para hacer efectiva la responsabilidad patrimonial del Estado legislador.

Si bien, como se ha indicado, la referida Jurisprudencia del TS es pacifica y consolidada, lo
cierto es que deriva de la integracion de los preceptos reguladores de la responsabilidad patrimonial
de la Administracién publica, contenidos en el Titulo X de la LRJAP y PAC.

37 En este sentido cabe citar las Sentencias de 30 de septiembre de 2000 y 27 de diciembre de 2000, entre otras, a cuyo tenc
resulta lo siguientszEn nuestro sistema legal, quienes han tenido que satisfacer el gravamen complementario, impues-
to por el precepto declarado inconstitucional, después de haber impugnado en via administrativa y sede jurisdiccional
dicho gravamen, obteniendo sentencia firme que lo declara conforme a derecho, no tienen otra alternativa, en virtud de
lo dispuesto por el articulo 40.1 del la Ley Organica 2/1979, del Tribunal Constitucional, que ejercitar, como en este caso
ha procedido la entidad demandante, una accién por responsabilidad patrimonial, derivada del acto del legislador, den-
tro del plazo fijado por la ley.

Si no hubieran impugnado jurisdiccionalmente las liquidaciones de dicho gravamen complementario, los interesados tie-
nen a su alcance la via de pedir, en cualquier momento, la revision de tal acto nulo de pleno derecho, como prevé el men-
cionado articulo 102 de la LRJAP y PAC, y, simultdnea o sucesivamente, de no tener éxito dicha revision, estan legiti-
mados para exigir responsabilidad patrimonial derivada de actos del legislador, pero también pueden utilizar directamente
esta accion, ya que no cabe imponer a quien ha sufrido un dafio la via previa de la revision de disposiciones y actos nulos
de pleno derecho, a fin de dejarlos sin efecto, y sélo subsidiariamente permitirle demandar la reparacién o indemniza-
cion compensatoria por responsabilidad patrimonial, cuando son las propias Administraciones quienes deben proceder
a declarar de oficio la nulidad de pleno derecho de tales disposiciones y el ciudadano descansa en la confianza legitima
de que la actuacion de los poderes publicos se ajusta a la Constitucion y a las leyes.

Sin embargo, en los supuestos en que no exista valladar de cosa juzgada, cabe instar en cualquier momento la revisién
del acto nulo de pleno derecho, en virtud de declaracion de inconstitucionalidad de la norma en que se basaba, por el
procedimiento establecido en la referida LRJAP y PAC».
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Lo cierto, no obstante, es que, al basarse la accion de reclamacion de esta responsabilidad e
la integracion de la norma, no sélo no existe un procedimiento establecido a tal efecto, sino que diver-
sas normas contenidas en el referido Titulo X de la LRJAP y PAC parecen impedir frontalmente la
iniciacion de cualquier procedimiento con la finalidad de hacer efectiva la accién de reclamaciéon de
la responsabilidad patrimonial del Estado legislador.

En este sentido, el articulo 142.2 de la LRJAP y PAC se limita a establecer que los procedi-
mientos de responsabilidad patrimonial se resolveran por el Ministro respectivo y, sélo en el caso de
gue asi lo prevea expresamente una Ley, por el Consejo de Ministros.

En un supuesto como el que ha originado la Sentencia que se comenta, sin embargo, no exis:
te ningun Ministro competente, pues no estamos ante un supuesto de responsabilidad patrimonial de
la Administracién publica, sino del Estado legislador.

Atendiendo a la normativa anterior a la entrada en vigor de la LRJAP y PAC, sin embargo, el
TS se habia pronunciado sobre esta cuestion, afirmando la competencia del Consejo de Ministros er
primer lugar y contra la desestimacion expresa o presunta de este 6rgano, la del TS en via conten
cioso-administrativas.

Pues bien, este criterio establecido por el TS sobre la base de la normativa vigente con ante-
rioridad a la LRJAP y PAC ha sido finalmente confirmado por ese mismo Tribunal asimismo en
cuanto a los procedimientos de reclamacién de responsabilidad patrimonial del Estado legislador
gue se insten con posterioridad a dicho momento pudiéndose citar en este sentido sus Autos de fech
2 de abril de 2002 y 28 de febrero de 2803

38 Ciertamente, en las SSTS de fechas 20 y 28 de febrero de 1992 (respectivamente RJ 1992\1135 y RJ 1992\1168) dichc
Tribunal dispone lo siguiente(..) estando en este caso el acto referido a una presunta privacion de derechos econémi-
cos por un acto legislativo, sin concrecién por tanto en ninglin Departamento Ministerial seria competente para pro-
nunciarse en via administrativa el Consejo de Ministros, como érgano superior de la Administracién y Gobierno, al que
el articulo 97 de la Constitucién atribuye funcién ejecutiva, que al no venir atribuida a un 6rgano determinado de la
Administracién, corresponde al titular de la gestion administrativa del Estado en su conjunto y totalidad, y frente a la
Resolucién que éste dictara, cabria, en su caso, interponer recurso contencioso-administrativo ante esta Sala Tercera del
TS».Asu vez, en su Sentencia de 8 de abril de 1992 (RJ 1992\2178), el TS literalmente estaltéce haete tener-
se en cuenta que concerniendo a la Administracion del Estado declarar la responsabilidad de sus propios érganos de
gobierno, y estando en el caso de autos el acto referido a una presunta privacién de derechos econémicos por un acto
legislativo, sin concrecién por tanto en ningn Departamento Ministerial, es competente para pronunciarse en via admi-
nistrativa el Consejo de Ministros, como érgano superior de la Administracion y Gobierno, al que el articulo 97 de la
Constitucion atribuye funcion ejecutiva, gaeno venir atribuida a un 6rgano determinado de la Administracion, corres-
ponde al titular de la gestién administrativa en su conjunto y totalidad, y frente a la Resolucion que éste dictara, cabria,
en su caso, interponer recurso contencioso-administrativo ante esta Sala Tercera &gl 83rnismo sentido cabe citar,
asimismo, las SSTS de los dias 15 de julio de 1987 (RJ 10105/1988), 10 de marzo de 1992 (RJ 1992\1903), 30 de noviem-
bre de 1992 (RJ 10516/1992) y de 25 de octubre de 1995 (RJ 1995\7630).

39 En orden a recalcar lo controvertido de la cuestién se ha de destacar que dicho Auto fue dictado como consecuencia de
un recurso de sUplica presentado contra la inhibicién del TS en favor de la AN para conocer de la correspondiente recla-
macion de responsabilidad patrimonial del Estado legislador, teniéndose que constituir la Sala de Discordia en los térmi-
nos del articulo 262 de la Ley Orgéanica del Poder Judicial (LOPJ), al no haberse obtenido entre los Magistrados de la
Seccién la mayoria necesaria para la resolucién del recurso de suplica planteado. En concreto en este Gltimo auto el TS
determina quexEsta Sala ha declarado, en supuesto similar, en Auto de 2 de abril de 2002 (rec. 478/2001), que siendo
imputable al Consejo de Ministros la desestimacion de la reclamacion por la denominada responsabilidad patrimonial
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Como conclusién cabe sostener, pues, que, al igual que a pesar del tenor literal del articulo
139.3 de la LRJAP y PAC la Jurisprudencia del TS afirma la posibilidad de ejercitar la accion de
reclamacién de la responsabilidad patrimonial del Estado legislador aunque no esté prevista expre-
samente esta via en la propia norma que ocasiona el dafio, atendiendo al criterio del TS anterior-
mente expuesto se puede afirmar que, sin perjuicio de lo dispuesto en el articulo 142.2 de la LRJIAP
y PAC, por imposibilidad de aplicar el mismo, la competencia en via administrativa corresponde al
Consejo de Ministros y en via jurisdiccional al TS.

De esta manera, en orden a ejercitar la accion de reclamacion de la responsabilidad patrimo-
nial del Estado legislador basta con formular la correspondiente solicitud ante el Consejo de Ministros
para acudir directamente en impugnacién de la desestimacién presunta o expresa de dicho 6rganc
ante el TS, del cual precisamente dimana la Jurisprudencia que afirma la procedencia del derecha
de los administrados a ser indemnizados por los dafios y perjuicios derivados de los actos de apli-
cacion de una norma posteriormente declarada inconstitucional. Si tenemos en cuenta, a mayor abun
damiento que, segun nuestra experiencia, es muy improbable que el Consejo de Ministros resuelva
sobre la solicitud planteada en el plazo maximo de 6 meses al efecto establecido en los articulos
142.7 de la LRJAP y PAC y 13.3 del Reglamento de los Procedimientos de las Administraciones
Publicas en materia de Responsabilidad Patrimonial, aprobado por el Real Decreto nimero 429/1993,
de 26 de marzo, podemos concluir que en el referido plazo de 6 meses desde el inicio del procedi-
miento de reclamacién de la responsabilidad patrimonial del Estado legislador el interesado puede
interponer el oportuno recurso contencioso-administrativo ante el TS en impugnacion de la desesti-
macion presunta de su pretension por parte del Consejo de Ministros.

del Estado legislador, la competencia para el conocimiento del recurso contencioso-administrativo corresponde, como
ha dictaminado el Ministerio Fiscal y alegado el propio recurrente, a la Sala de lo Contencioso-Administrativo del TS,
todo ello de acuerdo con lo dispuesto en el articulo 58.1 de la LOPJ y articulo 12.1 a) de la Ley de la Jurisdicciéon de
29/1998, de 13 de julio.

Como esta Sala ha declarado en Sentencia de 8 de enero de 1998, sélo el Consejo de Ministros puede pronunciarse sobre
la exigencia de responsabilidad patrimonial del Estado legislador y sus pronunciamientos s6lo pueden ser objeto de revi-
sién jurisdiccional por la Sala Tercera de este TS ya que la presunta privacion de derechos econémicos por un acto legis-
lativo, sin concrecion, por tanto, en ningin departamento ministerial, corresponde enjuiciarla al Consejo de Ministros
como 6rgano superior de la Administracién y Gobierno al que se le atribuye la funcién ejecutiva conforme al articulo 97
de la Constitucion gue, al no venir radicada en este caso en una rama determinada de la Administracién, corresponde
al titular de dicha gestion administrativa, es decir, el Estado en su conjunto y totalidad.

Alo anterior no es obstaculo el hecho de que el articulo 142.2 de la vigente LRJAP y PAC atribuya la competencia para
enjuiciar la responsabilidad de la Administracién por el funcionamiento normal o anormal de un servicio publico —al
igual que ocurria en el régimen anterior de la derogada Ley de Régimen Juridico— al departamento ministerial en que
esté incardinado el servicio publico, o al Consejo de Ministros cuando una Ley asi lo disponga ya que, tratandose de res-
ponsabilidad del legislador es reiterada y conocida la doctrina de esta Sala, anterior y posterior a dicha normativa, en
funcioén de la cual la competencia, en tal caso, corresponde al Consejo de Ministros como érgano que encarna al mayor
nivel el Poder Ejecutivo y por tratarse de una responsabilidad resultante, no de la actividad de la Administracién, sino
de acto legislativo no atribuible a ninglin departamento ministerial.

Y a ello no es obstéculo la circunstancia de que el articulo 139.3 de la Ley 30/1992 contenga una mencion expresa, a dife-
rencia de lo que ocurria en la anterior Ley de Régimen Juridico, acerca del reconocimiento de la responsabilidad del legis-
lador en los supuestos gque prevé, mientras que, sin distincion, la competencia para su conocimiento la propia Ley la atri-
buye al Ministro correspondiente, y solamente corresponde al Consejo de Ministros cuando una Ley asi lo establezca; y ello
porque este precepto —el art. 142.2 de la propia Ley— esté referido, como decimos, al supuesto ordinario de responsabilidad
de la Administracion y no al excepcional del Estado legislador, que si bien regulado en el articulo 139.3 de la Ley 30/1992
no ha sido contemplado en la regla competencial a que ese refiere el articulo 142.2 de la propia Ley.»
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Si, por el contrario, el administrado iniciase un procedimiento de revisioén con el fin de que se
declarase la nulidad de pleno Derecho del acto administrativo en cuestién, contra la desestimacién
expresa o presunta del Ministro de Economia y Haciéhdhbinteresado habria de acudir a la
Audiencia Nacional (AN).

Toda vez que el derecho del administrado a ser indemnizado por el perjuicio inferido por los
actos administrativos dictados al amparo de una norma legal declarada inconstitucional precisamente
deriva de la constante y pacifica Jurisprudencia del TS, ha de concluirse, por tanto, que es de su inte
rés acudir a la via de la responsabilidad patrimonial del Estado legislador con el fin de interponer el
pertinente recurso contencioso-administrativo ante dicho Tribunal a la mayor brevedad posible.

3.4. Posibilidad de iniciar la via de la responsabilidad patrimonial del Estado legislador en el
caso de normas sancionadoras.

En el caso concreto de la STS que ha originado este comentario se da la particularidad de que
la norma declarada inconstitucional se considera por el TC sancionadora (lo que precisamente moti-
VO su erradicacion del ordenamiento juridico por dicho Tribunal), por lo que resulta de aplicacion lo
previsto en el inciso final del articulo 40.1 de la Ley Organica 2/1979, del Tribunal Constitucional
anteriormente citado.

Por otra parte, si bien no nos encontramos en el caso de la aplicacion del articulo 61.2 de la
LGT de 1963 en su redaccion dada por la Ley del Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisica
(IRPF) de 1991 ante ningun procedimiento sancionddtr cierto es que el TC lo declara incons-
titucional por su caracter y consecuencias punitivas. Este es el motivo que justifica la aplicabilidad
al supuesto que nos ocupa del inciso final del articulo 40.1 de la LOTC, es decir, la efitac@
por motivos de legalidad de la declaracion de inconstitucionalidad del articulo en cuestion y por tanto
la posibilidad de revisar los actos de aplicacion del mismo que hubieran ganado4rmeza

En este Sentido, la Sentencia del Tribunal Superior de Justicia (STSJ) de la Comunidad Valenciana
de fecha 2 de diciembre de 2002 (rec. nim. 1628/2002) afirma que, habida cuenta de la nulidad de
las liquidaciones de los recargos extemporaneos girados por la Administracion atendiendo a la norma

40 vid. apartado segundo de la disposicién adicional decimosexta de la Ley 6/1997, de Organizacién y Funcionamiento de
la Administracion General del Estado; articulos 153 y 154 de la LGT de 1963 y articulo 217 de la vigente LGT.

41 precisamente el hecho de que en la aplicacion del articulo en cuestién no se siguiese ningdn procedimiento sancionadol
contradictorio, con las garantias que necesariamente han de regir en todo procedimiento sancionador es uno de los argu
mentos que llevan al TC a declarar la inconstitucionalidad de este presgédtoridamentos de Derecho tercero y sép-
timo de la Sentencia n.° 276/2000 de 16 de noviembre de 2000.

42 En palabras del TC (Sentencia n.° 150/1997, de 29 de septiestebredroactividad establecida en el articulo 40,
fine, de la LOTC supone una excepcigrbonuma lo prevenido en términos aparentemente absolutos, por el articulo
161.1 a) de la Constitucion Espafiola (la sentencia o sentencias recaidas no perderan el valor de cosa juzgada); sin embar-
go, semejante excepcion tiene su fundamento inequivoco, como no podia ser de otro modo, en la misma Constitucion y,
precisamente, en el articulo 25.1, que impide, entre otras determinaciones, que nadie pueda sufrir condena penal o san-
cién administrativa en apelacion de normas legales cuya inconstitucionalidad se haya proclamado por este TC».
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legal posteriormente declarada inconstituciotrah, estamos en un supuesto de responsabilidad patri-
monial (normal o del legislador)ssin embargo, esta afirmacion dicho Tribunal la realiza con el fin

de estimar el recurso contencioso-administrativo interpuesto por el administrado por el procedimien-
to especial de proteccion de derechos fundamentales contra la desestimacion presunta de la Delegacié
Especial de Valencia de la Agencia Estatal de Administracion Tributaria (AEAT) de las solicitudes de
ejecucion de la STC origen de este comentario. Es decir, en ese caso, el TSJ de la Comunidad Valencian
niega que nos hallemos ante un supuesto de responsabilidad patrimonial del Estado legislador —pues
to que la Administracién tributaria sostenia que el particular debié haber iniciado dicha via y no la de
la solicitud de ejecucion de la STC- pero precisamente con el fin de estimar tan particular procedi-
miento iniciado por el administrado en defensa de sus intereses. No nos aventuramos a predecir, sir
embargo, si la interposicion de este tipo de recurso ante otro TSJ de actitud no tan flexible como el
de la Comunidad Valenciana habria dado lugar a un pronunciamiento similar.

Los argumentos expuestos, por otra parte, llevan a concluir a la Abogacia General del Estado
en su informe de fecha 28 de enero de 2804ue los actos de aplicacion del recargo por extem-
poraneidad objeto de este comentario son susceptibles de ser retfisados

A mayor abundamiento, la Abogacia General del Estado concluye en dicho informe que a los
efectos de dicha revision no es necesario acudir al procedimiento establecido en el articulo 102 de
la LRJAP y PAC, sino que los actos de aplicacion de la norma en cuestién son directamente revo-
cables por la Administracion atendiendo a lo dispuesto en el articulo 105 de ese mismo texto legal
por ser innecesaria la intervencién del Consejo de Estado puesto que la nulidad de la norma que les
servia de fundamento habia sido declarada por é.TC

Pues bien, es precisamente este criterio de la Abogacia General del Estado el que lleva al
sefior Abogado del Estado en el procedimiento que dio origen a la Sentencia que se comenta a conclui
gue la via instada por la actora (reclamacion de responsabilidad patrimonial del Estado legislador) fue
equivocada y que debia haber instado la revocacion del acto que le ocasioné el perjuicio en virtud del
articulo 105 de la LRJAP y PAC, sin tan siquiera considerar que tal revocacion no puede ser instada por
los particulares sino que se ha de declarar de oficio por la Administracion en los casos en que proceda

43 Dicho informe fue emitido por la Abogacia General del Estado en orden a determinar el 6rgano competente para resolver
sobre las solicitudes de devolucién de ingresos indebidos presentadas por diversos contribuyentes tras la declaracion de
inconstitucionalidad del articulo 61.2 de la LGT de 1963 en su redaccion dada por la Ley del IRPF de 1991. En concre-
to el Servicio Juridico de la AEAT habia sostenido en su informe de fecha 8 de junio de 2001 que, por tratarse de un
supuesto de responsabilidad patrimonial del Estado legislador la competencia para resolver el pleito en cuestion le corres-
pondia al Consejo de Ministros, mientras que el Abogado del Estado, en representacién del Ministerio de Economia y
Hacienda, sostenia que dicha competencia le era atribuible al Presidente de la AEAT por tratarse de actos revisables. Dade
la discrepancia entre ambos érganos se formulé la consulta a la Abogacia General del Estado, que emitié el informe men-
cionado con fecha 28 de enero de 2001.

44 En concreto la Abogacia General del Estado en ningin momento sostiene que no sea posible la accién de la responsabi:
lidad patrimonial del Estado legislador, sino que Unicamente resuelve que estos actos son susceptibles de ser revisados.

45 En contra de este criterio se pronuncia la AN en su Sentencia de fecha 2 de diciembre de 2003 (NFJ017033) que deter-
mina que, estando regulado en la LGT el procedimiento de declaracién de nulidad, en virtud de lo dispuesto en el apar-
tado 2.° de la disposicion adicional quinta de la LRJAP y PAC, se habra de estar a la norma especial, por lo que no resul-
ta de aplicacion el articulo 105 de la LRJAPy PAC. Asu vez, tras la entrada en vigor de la Ley 58/2003 General Tributaria,
de 17 de diciembre, entendemos que el procedimiento de revocacién aplicable, en su caso, sera el establecido en el articu
lo 219 de este texto legal.
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Es por ello que el TS en la Sentencia que se comenta concluye que si bien la via procedimental
mas correcta habria sido la solicitud de la declaracion de nulidad de oficio del acto de liquidacién
del recargo por extemporaneidad con base en el articulo 102 de la LRJAP y PAC (que si que puede
ser instada por el particular, si bien la declaracion procede de oficio), atendiendo a la Jurisprudencia
sentada por ese mismo Tribunal acerca de la responsabilidad patrimonial del Estado legislador, pro-
cede declarar el derecho de la actora a ser indemnizada mediante la restitucion de las cantidade
ingresadas en el Tesoro Publico en virtud de la norma posteriormente declarada inconstitucional asi
como correspondientes intereses legales.

A nuestro entender el criterio del TS en la Sentencia origen de este comentario ha sido con-
gruente con la Jurisprudencia a que se ha hecho mencién y ello por los siguientes motivos:

1. Si se sostiene —como hace el Sefior Abogado del Estado en su escrito de contestacion a li
demanda- que en el caso de actos sancionadores devenidos firmes el procedimiento de le
revisidn de oficio de actos nulos excluye el procedimiento de la reclamacion de la respon-
sabilidad del Estado iniciado por el administrado perjudicado por dicho acto, ello nos lle-
varia al absurdo de que cuando la normativa vigente no prevé posibilidad ninguna de revi-
sion (procesos no sancionadores) jurisprudencialmente se han admitido por el TS dos
procedimientos alternativos (revisién y reclamacion de la responsabilidad patrimonial del
Estado legislador), mientras que, en el caso en el que la norma si que prevé un procedi-
miento, las posibilidades del administrado para hacer valer su Derecho se ven reducidas a
tener que limitarse a instar la revision de oficio de los actos en cuestién, sin poder acudir a
la via de la reclamacion de la responsabilidad patrimonial del Estado legislador.

2. Aunque es posible que quepa la declaracién de oficio de nulidad de los actos de aplicaciéon
del recargo declarado inconstitucional o su revocacion, lo cierto es que dudamos que la
Administracion tributaria haya procedido a declarar la nulidad o revocar ninguno de dichos
actos hasta la fecha, a pesar de que la STC origen del pleito que se comenta se publico e
dia 14 de diciembre de 2000.

3. No existiendo duda acerca del fondo del asunto, es decir, la procedencia, segun la Jurisprudenci:
del TS analizada, de la restitucién de los importes en cuestion a la actora, no hay razén para
dilatar el procedimiento, a lo que se ha de afiadir que, atendiendo a lo dispuesto en los articu-
los 20.1y 110.2, ambos de la LRJAPy PAC, en el 95 de la LGT de 1963, asi como en virtud
del principiopro actione el hecho de que califique errbneamente un recurso o éste dirija a un
Organo incompetente no ha de ser obstaculo para su tramitacion.

4. Habida cuenta de que el derecho a obtener la devolucion de los importes ingresados en con-
cepto del recargo por extemporaneidad no se discute, cualquier dilacion procedimental
(derivada, por ejemplo, de tener que iniciar otra via procedimental posiblemente mas correc-
ta) perjudica los intereses generales, por cuanto que implicar4 la obligacién de la
Administracion de satisfacer mas intereses, ya que éstos, en palabras del TS en la Sentenci:
que se comenta, se han de calcular desde el momento en que se produjo el ingreso de ¢
deuda tributaria girada al amparo de la norma declarada inconstitucional y hasta la fecha
de la notificacion de la Sentencia (principio de total indemnitfad)

46 vid. Fundamento de Derecho Quinto de la Sentencia objeto de andlisis.
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Como conclusién se puede, por tanto, sefialar que conforme a la Jurisprudencia del TS cabe
iniciar la accion para exigir la responsabilidad patrimonial del Estado legislador para obtener la
indemnizacién por actos de la Administracion tributaria dictados al amparo de una norma declara-
da posteriormente inconstitucional ya sea ésta sancionadofd @rozedimiento este que al admi-
nistrado le resultard més ventajoso que el de solicitar la declaracién de nulidad de dicho acto, al
ventilarse directamente ante el TS tras su desestimacion expresa o presunta por el Consejo de
Ministros.

3.5. Breve referencia a la STS de fecha 18 de enero de 2005.

No es el objeto de este comentario el analisis acerca de la posibilidad de solicitar la devolu-
cion de los ingresos realizados en el Tesoro Publico en virtud de normas posteriormente declaradas
inconstitucionales por la via de la solicitud de devolucién de ingresos indebidos (arts. 155 de la LGT
de 1963, 32y 221 de la vigente LGT y Rgto. de desarrollo aprobado por el RD 1163/1990, de 21 de
septiembre).

Consideramos, no obstante, oportuno realizar una breve referencia a la STS de fecha 18 de
enero de 2005 dictada en interés de 48eye la que se desprende que, en el caso de que el contri-
buyente haya seguido dicha via una vez prescrito el plazo para iniciarla (actualmente 4 afios), la via
adecuada para hacer valer sus derechos habria sido la de la reclamacion de responsabilidad patr
monial del Estado legislador, sin poderse reconducir la solicitud de devolucién de ingresos indebi-
dos instada por el interesado a un procedimiento de reclamacién de responsabilidad patrimonial del
Estado legislador cuando indubitadamente la accién ejercitada por el contribuyente hubiera sido la
de la solicitud de devolucién de ingresos indebidos. En este caso, por consiguiente, no ha prevale-
cido el principio de economia procesal que siguio6 el TSJ de Catalufia en su Sentencia de fecha 21 dt
noviembre de 2002 y que es la que se casa por el TS.

De esta manera, quien haya iniciado un procedimiento de devolucién de ingresos indebidos,
una vez transcurrido el correspondiente plazo de prescripcion, perderia su accion para exigir la res-
ponsabilidad patrimonial del Estado legislador, por cuanto que el afio establecido en la norma per-
tinente para instar este Ultimo procedimiento (art. 142.5 de la LRJAP y PAC) y que se cuenta desde
el momento de la publicacion de la correspondiente Sentencia de declaracion de inconstitucionali-
dad @ctio natg muy posiblemente habra transcurrido cuando se desestime su solicitud en via admi-
nistrativa y sin duda habra finalizado si la desestimacion se produce en via jurisdiccional.

47 Este criterio ha sido reiterado por el TS no sélo en la Sentencia que se comenta y en la que en ella se cita (Sentencia de
fecha 13 de marzo de 2003) sino también en su Sentencia del dia 2 de julio de 2004, dictada en el recurso n.° 49/2002.

48 Revista de Contabilidad y Tributacid8EF. NGim. 264, marzo 2005, pags. 241 y ss.Ma@maceNFJ018788.
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I Extracto:

A continuacién se reproduce un supuesto practico relativo al Impuesto
sobre Sociedades, donde, partiendo del balance de comprobacién a 30 de
junio de 2005 y de la informacién suministrada, se llevardn a cabo las
siguientes operaciones:

¢ Proceso de regularizacién del ejercicio determinando el resultado antes
de impuestos.

¢ Liquidacién del Impuesto sobre Sociedades correspondiente al perio-
do impositivo 2004 /2005.

¢ Contabilizacién del impuesto sobre beneficios devengado.

¢ Confeccién de las cuentas anuales.
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I. ENUNCIADO

«GALACTICOS FUTBOL CLUB, Sociedad Andnima Deportiva» tiene como Gnica activi-
dad la participaciéon en competiciones deportivas oficiales en la modalidad de fatbol, asi como todas
aquellas relacionadas o derivadas de dicha participacion. En el momento actual milita en la prime-
ra division del futbol espafiol, estando su ejercicio econdémico comprendido entre el 1 de julio y 30
de junio del afio siguiente.

La «S.A.D.», a efectos de realizar el cierre de la temporada 2004/2005 y liquidar el Impuesto
sobre Sociedades (en adelante, IS) correspondiente a dicho periodo, facilita el balance de compro
bacién a 30 de junio de 2005 en el que estan contenidas todas las operaciones realizadas durante
ejercicio y antes de iniciar el proceso de regularizaciéon. Asimismo, se dispone de la siguiente infor-
macion referida al contenido de dicho balance:

1. Gastos de establecimiento.

Con fecha 1 de julio de 2003, la sociedad procedié a aumentar su cifra de capital social. Como
consecuencia de esta operacion, se incurrié en gastos por un total de 8.829,48 euros.

Atendiendo a la Norma de Valoracion 6.2 de la Orden de 27 de junio de 2000 del Ministerio
de Economia, por la que se aprueban las normas de adaptacion del Plan General de Contabilidad (e
adelante, PGC) a las sociedades andnimas depottigae dispone que «los gastos de estableci-
miento deberan amortizarse sistematicamente en un plazo no superior a cinco afios», la sociedat
viene amortizando estos gastos de forma directa y sistematica en un plazo de cuatro afios.

2. Inmovilizaciones inmateriales.

La sociedad cuenta con elementos patrimoniales de inmovilizado inmaterial de los que se
conoce lo siguiente:

1 BOE nam. 155, de 29 de junio.
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a) Propiedad industrialSe recoge bajo este titulo el importe satisfecho por la inscripcién en

el Registro oficial de marcas y patentes de la marca «Galécticos» que identifica a los pro-
ductos deportivos que vende la «S.A.D.».

Este elemento se viene amortizando linealmente en un periodo de siete afios que corres-
ponde con el estimado por la sociedad durante el cual se espera que produzca rendimien-
tos dicha marca.

b) Derechos de traspaso de localdgrincipios de 2003 la sociedad satisfizo un total de

34.500,00 euros por el derecho de traspaso de un local de comercio para la instalacion de
una tienda de productos deportivos de la marca «Galacticos». Este derecho tiene una vigen-
cia de quince afos.

A efectos de la amortizaciéon de este inmovilizado inmaterial, la sociedad se ha decantado
por el método lineal atendiendo a la duracion del contrato.

¢) Aplicaciones informaticasiasta el cierre de la temporada 1999/2000, la sociedad utiliza-

ba un programa de contabilidad adaptado al PGC. A partir de la temporada 2000/2001, se
implanta un nuevo programa de contabilidad, creado por el equipo informético de la socie-
dad, que atiende a lo dispuesto en las normas de adaptacion del PGC a las sociedades anc
nimas deportivas.

La amortizacion de este elemento patrimonial —cuyo coste de produccion ascendié a 18.250,00
euros— se ha venido efectuando de forma lineal y sistematica en un plazo de cinco afios.

La direccion administrativa de la «S.A.D.» ha considerado que la aplicacion de las Normas
Internacionales de Contabilidad va a determinar la necesidad de sustituir esa aplicacién
informética con anterioridad a enero de 2007.

Asimismo, a comienzos de esta temporada ha entrado en funcionamiento la pagina web de
la «S.A.D.». La confeccion de dicha pagina, que ha sido encargada a una empresa infor-

mética, ha supuesto un coste de 6.100,00 euros. La sociedad ha decidido amortizar este ele-
mento linealmente en cuatro afos.

d) Derechos de adquisicion de jugadofdasta el inicio de la temporada actual, la sociedad

habia satisfecho un total de 11.173.691,70 euros por la adquisicién de cuatro jugadores de
la plantilla del equipo profesional con contrato en vigor a 30 de junio de 2005. Esa cuan-
tia se desglosa como sigue:

Jugador Precio de adquisicién Duracion del contrato
Luis Fijo .oovevieiieei 3.143.755,80 01-07-2003 — 30-06-2007
Iker Camilla ................. 1.442.429,680 01-01-2004 — 30-06-2006
Saul Gonzélez .............. 1.923.224830 01-07-2004 — 30-06-2006
David Verja .......c.cccue..e. 4.664.282,80 01-07-2004 — 30-06-2007
Total ................ 11.173.691,7&

ESTUDIOS FINANCIEROS ndm. 267



CASO PRACTICO IS M.? Pilar Martin Zamora y Luis A. Malvdrez Pascual

De acuerdo con la Norma de Valoracién 5.2 de la adaptacién del PGC a las sociedades an6-
nimas deportivas, la sociedad viene amortizando este inmovilizado inmaterial linealmente
en funcién del tiempo de duracion establecido en cada contrato.

Por otra parte, el 10 de julio de 2004 la sociedad ha adquirido el 50 por 100 de los dere-
chos federativos del jugador argentino Mauricio Rios a una sociedad dedicada a la promo-
cion deportiva que, a su vez, pertenece a un grupo familiar del accionista mayoritario de la
«S.A.D.». La sociedad ha satisfecho por la adquisiciéon un total de 6.000.000,00 de euros,
IVA excluido, pagando, ademas, un 10 por 100 de la anterior cantidad, al representante del
jugador, en concepto de intermediacién. El pago de este gasto se ha realizado a una socie-
dad domiciliada en Hungria, sin que la «S.A.D.» haya practicado retencion alguna en dicha
operacion. La sociedad de promocion deportiva habia adquirido los derechos federativos
citados de un club, tres meses antes, por 3.000.000,00 de euros.

El contrato del futbolista abarca tres temporadas —hasta 30 de junio de 2007—, con opcion
a una cuarta si el jugador participa durante, al menos, treinta minutos en veinte o0 mas par-
tidos en la tercera de las temporadas.

Por ultimo, el 7 de julio de 2004 la sociedad traspaso un futbolista de la plantilla. Dado que
no se pago traspaso alguno al incorporarlo a la «S.A.D.», no existe ninguna cuenta de acti-
vo asociada a dicho jugador. Como contraprestacién del traspaso, la sociedad ha recibido
los derechos federativos de otros dos jugadores —Roberto Largo y Golardo—, que han sido
valorados en 300.000,00 euros cada uno de ellos, mas 1.000.000,00 de euros, pagaderos e
dos plazos de igual cuantia el 31 de enero y el 31 de diciembre de 2005. El periodo de dura-
cion de los contratos de ambos futbolistas se ha establecido en dos temporadas.

Llegada la fecha del primer vencimiento, la sociedad no ha percibido el importe acordado.
Esta circunstancia se mantiene al cierre del ejercicio, por lo que se decide dotar una provi-
sion para insolvencias.

e) Derechos sobre bienes en régimen de arrendamiento finar€ldrale enero de 2005, la
sociedad ha adquirido, mediante un contrato de arrendamiento financiero, un vehiculo para
cederlo a un jugador. Dicho contrato, que tiene una duracién de cuatro afios, obliga a la
sociedad al pago de las siguientes cuotas:

Fecha cuota Importe cuota Intereses Recuperacion del coste
01-01-2005 6.700,00 1.487,18 5.212,82
01-01-2006 6.700,00 1.127,09 5.572,91
01-01-2007 6.700,00 627,91 6.072,09
01-01-2008 6.700,00 127,82 6.572,18
01-01-2009 945,00 945,00

Opcién de compra

Total .......... 27.745,00 3.370,00 24.375,00
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f)

En el momento de la firma del contrato, la sociedad no tenia dudas sobre el ejercicio de la
opcién de compra, si bien no ha comprometido el pago de la misma. La operacién esta suje-
ta al 16 por 100 de IVA. De acuerdo con el articulo 95.tres.2.2 de la LIVA, sélo resultara
deducible el 50 por 100 del IVA soportado en la adquisicién del vehiculo.

A efectos de amortizar este elemento, la sociedad ha estimado una vida (til de ocho afios
y un valor residual de 375 euros.

Derechos sobre bienes en régimematding A comienzos de esta temporada, la «<S.A.D.»
celebr6 un contrato denting sobre una maquina para cortar el césped. El contrato tiene
una duracién de cinco afios, que coincide con la vida Util de la maquina.

Las cuotas pactadas presentan el siguiente detalle:

Fecha cuota Importe cuota Intereses Recuperacion del coste
01-07-2004 1.520,26 437,50 1.082,76
01-07-2005 1.520,26 400,21 1.120,05
01-07-2006 1.520,26 361,61 1.158,65
01-07-2007 1.520,26 321,66 1.198,60
01-07-2008 1.520,26 280,32 1.239,94

Total .......... 7.601,30 1.801,30 5.800,00

La sociedad ha decidido amortizar este elemento aplicando el método lineal a lo largo de
su vida (til, sin computar valor residual alguno.

g) Derechos sobre inversiones realizadas en terrenos o instalaciones cdgligasadio

en que juega el equipo es propiedad del Ayuntamiento que ha celebrado un contrato de
arrendamiento a veinte afios por una cuantia de 1,00 euros. La fecha del referido con-
trato es de 1 de julio de 2004; hasta esa fecha la sociedad habia venido utilizando dichas
instalacionen precario El Ayuntamiento es propietario del 20 por 100 de las accio-
nes de la «<S.A.D.».

A comienzos del mes de julio de 2004, la sociedad ha llevado a cabo obras de acondicio-
namiento y mejoras de dichas instalaciones consistentes en:

» Ha procedido a la instalacion de nuevo césped, con un coste de 120.000,00 euros. La
vida util estimada es de seis afos.

» Harealizado una obra de ampliacion de la sede social, anexando un local al recinto donde
esta ubicada la secretaria de la «S.A.D.». Dicho local es, también, propiedad del
Ayuntamiento. El importe de las obras ha ascendido a 36.000,00 euros. En relacion con
este elemento patrimonial, la sociedad estima que su vida Util es de cincuenta afios.
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3. Inmovilizaciones materiales.

«GALACTICOS FUTBOL CLUB, S.A.D.» cuenta con los siguientes elementos patrimonia-
les integrados en el inmovilizado material:

. Fecha de
Cuenta Contenido s
adquisicion
Instalaciones técnicas Sistema de megafonia, marcador electrénico, etc., asi
como los repuestos para este tipo de instalaciones....... 01-07-2000
Magquinaria Elementos de transporte interno destinados al tras-

lado de la camilla en el interior de las instalaciones .... 01-01-2004
Otras construcciones depor- Campos de eatréento de equipo profesional,

tivas iNCluidos 10S tEITENES........cceeveiieeiecreeiecreecve e 01-01-2005
Mobiliario y material depor: Mobiliario, material deportivo y equipos de oficina....  01-07-1999

tivo

Equipos para procesos de Ordenadores y otros conjuntos electronicos .|........... 01-01-2004
informacion

Elementos de transporte TUFISMOS .ottt fe e 01-10-2004
Otro inmovilizado material | Utiles de los campos de fGtbol .........c.cccceevvvieeihnnne 01-07-2000

A efectos de computar la depreciacion por el uso de los elementos del inmovilizado material,
la sociedad emplea el método lineal o de cuota constante atendiendo a la vida Gtil y el valor residual
estimados que se detallan a continuacién:

Cuenta Vida util estimada Valor residual estimado
Instalaciones técnicas ..........cccceeenndenne 10 afios 3.700,00
MaqUINATIA ...c.coovvviereeeiiiieie e ee b 10 afios 0,00
Otras construcciones deportivas ............ 6 afos 60.000,00

(Corresponde con el valor del solar)

Mobiliario y material deportivo ............ 10 afios 5.000,00
Equipos para procesos de informacion.. 5 aflos 0,00
Elementos de transporte ..................i.... 10 afios 0,00
Otro inmovilizado material ................ 8 afios 0,00

La vida util estimada para las construcciones deportivas se ha determinado de acuerdo con el
informe técnico facilitado por la empresa suministradora del césped.

2 Atenor de lo dispuesto en la Norma de Valoracién 3.2 de la adaptacion del PGC a las sociedades anénimas deportivas, e
valor de los terrenos formara parte del precio de adquisicion o coste de produccion de los estadios y pabellones deporti-
vos asi como el de todas aquellas instalaciones y elementos que tengan caracter de permanencia, las tasas inherentes a
construccion y los honorarios facultativos de proyectos y direccion de obra.
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4. Inversiones financieras permanentes.

La cartera de valores de «GALACTICOS FUTBOL CLUB, S.A.D.», adquirida como inver-
sion financiera permanente, est4 formada por los siguientes titulos:

a) Obligaciones de «TELENOW, S.A.».

Con fecha 1 de noviembre de 2003, «GALACTICOS FUTBOL CLUB, S.A.D.» adquirid,
como inversién financiera permanente, 100 obligaciones de «TELENOW, S.A.» de 600 euros
de valor nominal. Estos titulos, que fueron adquiridos al 120 por 100, devengan un interés anual
del 5 por 100 pagadero el 1 de septiembre de cada afio. Al cierre de la temporada 2003/2004, la coti-
zacion de las obligaciones era del 118 por 100.

Al cierre de la temporada actual, las obligaciones cotizan al 115 por 100; en cambio, la coti-
zacion media del trimestre anterior a 30 de junio de 2005 era del 120 por 100.

b) Obligaciones de «<MARKETING DEPORTIVO, S.A.»

El 1 de septiembre de 2004, la sociedad adquirié 1.500 obligaciones de «MARKETING
DEPORTIVO, S.A.» de 90 euros de valor nominal al cambio del 110 por 100.

Estos titulos devengan un interés anual del 5,50 por 100 pagadero semestralmente y por ven-
cido los dias 1 de junio y 1 de diciembre de cada afio.

A 30 de junio de 2005 las obligaciones de <MARKETING DEPORTIVO, S.A.» cotizaban
al 115 por 100, siendo la cotizacion media del Gltimo trimestre anterior a esa fecha del 112 por 100.

Tanto las obligaciones de «TELENOW, S.A.» como las de <MARKETING DEPORTIVO, S.A.»
seran amortizadas en el afio 2009.

5. Gastos a distribuir en varios ejercicios.

A comienzos del ejercicio 2004/2005, «GALACTICOS FUTBOL CLUB» ha celebrado con
la sociedad «<ECHAME SI TIENES, S.A.» un contrato de cesion de los derechos de imagen del entre-
nador del equipo. Las acciones de esa entidad pertenecen al propio entrenador y a su hermana, pos
yendo cada uno de ellos el 50 por 100.

El contrato de cesién tiene una duracion de dos temporadas —2004/2005 y 2005/2006—. El
importe acordado, que asciende a 180.000 euros, seré satisfecho en dos pagos de igual cuantia el
de diciembre de 2004 y 2005. La «S.A.D.» ha practicado, como consecuencia de esa operacion, un
retencién del 15 por 100 sobre el importe satisfecho a la sociedad.
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6. Existencias.

«GALACTICOS FUTBOL CLUB, S.A.D.» tiene contabilizados como existencias los siguien-
tes bienes:

a) Material deportivo, que comprende los articulos destinados, normalmente, al uso y consu-
mo de la sociedad.

b) Medicamentos y material sanitario de consumo destinados al uso y consumo de la sociedad.

¢) Material de propaganda y comercializacion, donde se incluyen banderines, insignias, escu-
dos, fotografias, postales, etc., que son adquiridos por la sociedad y que se destinan a la
venta o regalo a socios, pefias deportivas, visitantes, simpatizantes, etc.

d) Repuestos, que comprende aquellas piezas, con un ciclo de almacenamiento inferior a un
afio, destinadas a ser montadas en instalaciones, equipos 0 maquinas en sustitucion de otra
semejantes.

Las operaciones realizadas durante el ejercicio 2004/2005 con cada una de esas categorias d
bienes son las que se detallan a continuacion:

Material deportivo

Existencias iniciales 200 unidades

16 de agosto de 2004

Compras 15 de enero de 2005
1 de abril de 2005
1 de septiembre de 2004
1 de diciembre de 2004
Consumos

15 de marzo de 2005
1 de mayo de 2005

1.000 unidades a 1@2/dbidad
3.000 unidades a 164/aBidad
1.200 unidades a 11&04hidad

300 unidades
700 unidades
2.500 unidades
1.200 unidades

Medicamentos y material sanitario de consumo

Existencias iniciales

1 de septiembre de 2004

Compras 1 de enero de 2005

1 de mayo de 2005

30 de septiembre de 2004
Consumos 15 de marzo de 2005

31 de mayo de 2005
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70 unidades

350 unidades a/4hidad
300 unidades &Amidad
150 unidades &4@nidad

300 unidades
270 unidades
170 unidades
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Material de propaganda y comercializacion

Existencias iniciales 1.000 unidades
Compras 1 de agosto de 2004 10.000 unidades a 13/dbidad
1 de febrero de 2005 8.000 unidades a 1&Midad
31 de diciembre de 2004 7.500 unidades$
Ventas 25 de enero de 2005 1.100 unidades
15 de marzo de 2005 5.000 unidades
1 de septiembre de 2004 2.000 unidades

Regalos a pefias depor-

i ; tizant 31 de enero de 2005 100 unidades
lvas'y simpatizantes 30 de junio de 2005 500 unidades
Repuestos
Existencias iniciales............... 2.120,08
COMPras .......occovvveeinirneeeeenns 19.370,80

El 1 de abril de 2005 la «S.A.D.» obtuvo del proveedor del material de propaganda y comer-
cializacion un descuento por el volumen de unidades adquiridas a lo largo de la temporada 2004/2005
por importe de 0,70 euros por unidad comprada.

Dado que el precio de adquisicién de los bienes registrados como existencias no es identifi-
cable de modo individualizado, la sociedad considera que el criterio de valoracién de existencias
mas adecuado para su gestion es el siguiente:

Existencias Criterio de valoracion de salidas
Material depOortivo .........oooceieiieiiiiiii e s Precio medio ponderado
Medicamentos y material sanitario ............cccccceeeeeeiide. FIFO
Material de propaganda y comercializacion ..............}.. LIFO
REPUESLOS ...t Cantidad y valor fijos

Como consecuencia de lo dificultoso que resulta el recuento de los repuestos al final del ejer-
cicio, la sociedad viene utilizando la alternativa de valorarlos en un 7 por 100 del importe de las
compras realizadas a lo largo del ejercicio.

El Consejo de Administracion de «GALACTICOS FUTBOL CLUB, S.A.D.», reunido al cie-
rre de la temporada 2004/2005, ha acordado efectuar ciertos cambios en el logotipo del equipo. Ante
tal circunstancia, se estima que el valor de mercado de las existencias de material de propaganda
comercializacion asciende a 27.580,00 euros. No obstante, el 30 de junio de 2005 se firmé un con-
trato de venta en firme con una pefia deportiva consistente en la entrega de 2.000 unidades, el 15d
julio de 2005, a un precio unitario de 30,00 euros. La sociedad ha calculado que los costes pendiente:
para la ejecucion de dicho contrato son nulos.
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Finalmente, la «S.A.D.» estima que el material deportivo existente a 30 de junio de 2005 alcan-
zaria un valor en el mercado de 53.500,00 euros.

7. Ingresos a distribuir en varios ejercicios.

Acogiéndose a un programa del Ministerio de Industria de modernizacién de equipos infor-
maticos en la actividad empresarial, «<GALACTICOS FUTBOL CLUB, S.A.D.» solicité una sub-
vencion para la adquisicion de un ordenador y otro hardware de Gltima generacion.

La sociedad realiza la compra del equipo informatico el 1 de enero de 2004. Sin embargo, al
cierre del ejercicio 2003/2004 no ha tenido lugar aun la resolucién de las subvenciones solicitadas.

Con fecha 1 de septiembre de 2004, se comunica a la sociedad que se ha resuelto concederl
una subvencion del 60 por 100 de la inversion realizada, ingresandole en cuenta corriente dicho
importe.

Por otra parte, «<GALACTICOS FUTBOL CLUB, S.A.D.» solicit6 de la Liga Nacional de
Futbol Profesional una subvencion de intereses de un préstamo obtenido a comienzos de la tempo
rada 2004/2005. Dicho préstamo esta sujeto a las siguientes condiciones:

» Capital prestado: 120.000,00 euros
« Tipo de interés: 5 por 100

e Duracion del préstamo: 5 afios

» Periodo de pago: anual

* Detalle de las cuotas:

Fecha de pago Total cuota Amortizacién Intereses
30-06-2005 27.174,60 21.666,65 5.507,95
30-06-2006 27.174,60 22.775,16 4.399,44
30-06-2007 27.174,60 23.940,38 3.234,22
30-06-2008 27.174,60 25.165,22 2.009,38
30-06-2009 27.174,60 26.452,59 722,01

Total ..cccvvennee 135.873,00 120.000,00 15.873,00

El 1 de septiembre de 2004 se comunica a la «S.A.D.» la concesion de una subvencion del
64,30 por 100 de los intereses, mediante la entrega del importe subvencionado a la entidad finan-
ciera que otorg6 el préstamo.
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La entidad financiera envia a la sociedad las nuevas cuotas a satisfacer, una vez reducido el
capital prestado con el importe recibido de la Liga Nacional de Futbol Profesional, que presentan el
siguiente detalle:

Fecha de pago Total cuota Amortizacion Intereses
30-06-2005 24.863,16 19.823,72 5.039,44
30-06-2006 24.863,16 20.837,94 4.025,22
30-06-2007 24.863,16 21.904,04 2.959,12
30-06-2008 24.863,16 23.024,69 1.838,47
30-06-2009 24.863,16 24.202,64 660,52

Total ................ 124.315,80 109.793,03 14.522,77

8. Provisiones para riesgos y gastos.

La «S.A.D.» ha sido objeto de una reclamacion judicial civil por unos incidentes ocurridos
durante la celebracion de un partido de fatbol, donde unos hinchas se cayeron al foso. Por tal moti-
vo, al cierre del ejercicio, dota una provision por importe de 5.000,00 euros, que corresponde a la
mitad de la cantidad reclamada judicialmente.

9. Gastos del ejercicio.

Respecto de los gastos registrados a lo largo del ejercicio 2004/2005, se conoce lo siguiente:

a) En marzo de 2005 la sociedad satisfizo un total de 60.000,00 euros por un informe que,
sobre el mercado futbolistico en las antiguas republicas soviéticas, ha realizado una socie-
dad residente en Mdnaco.

b) En la cuent&anciones deportivdigura el importe de la sancion impuesta por el Comité
de Disciplina Deportiva de la Real Federacion Espafiola de Futbol.

c¢) Durante el gjercicio, la Fundacion de la «S.A.D.» ha retirado abonos y entradas a nombre
de dicha entidad, asi como camisetas y otros objetos de la tienda de la sociedad. El impor-
te total de la deuda que la Fundacion ha contraido por dichos conceptos asciende a 30.000,0C
euros. Al cierre de la temporada 2004/2005, la Fundacion adeuda aun el 20 por 100 de dicho
importe.

El 30 de junio de 2005, habiéndose reunido el Consejo de Administracion de la «S.A.D.»,
se acuerda que el importe pendiente de pago al final del ejercicio sea objeto de donacién a
la Fundacion, eliminandose contablemente el derecho de cobro pendiente.
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d) En enero de 2005 «GALACTICOS FUTBOL CLUB, S.A.D.» concedi6 una subvencion
de 24.500,00 euros al Club de Voleibol «<TAURO», entregando a esta entidad talén banca-
rio por dicho importe.

e) En la partidePrimas de segurase incluye la cuantia satisfecha el 1 de mayo de 2005 por
la renovacion del seguro de las instalaciones. La pdliza abarca el periodo comprendido entre
el 1 de mayo de 2005 y 30 de abril de 2006.

En mayo de 2004 se pag6 por el mismo concepto un total de 14.350,02 euros.

f) El Ayuntamiento pasa al cobro el IAE, IBI y otros impuestos indirectos en el mes de noviem-
bre de cada afio. La sociedad estima que la cuantia correspondiente al afio 2005 por tal con-
cepto ascendera a 6.640,00 euros.

10. Ingresos del ejercicio.

En relacién con los ingresos contabilizados a lo largo del ejercicio 2004/2005, se conoce lo
siguiente:

a) A 30 de junio de 2005, se ha decidido dar de baja unas deudas que la sociedad mantenis
con una agencia de viajes por importe de 2.500,00 euros, registradas entre marzo y julio de
2000 y que no han sido reclamadas por dicha entidad. Dichas obligaciones de pago estan
registradas en la partidecreedores por prestaciones de servicios

b) Con fecha 1 de agosto de 2004, la «S.A.D.» vendid los derechos federativos del jugador
Alexis Gutiérrez por un total de 3.000.000,00 de euros. El acuerdo con el equipo que ha
adquirido tales derechos es que el pago se realice, por terceras partes, el 30 de septiembri
de los afios 2004, 2005 y 2006. Al cierre del ejercicio 2004/2005, «GALACTICOS FUTBOL
CLUB, S.A.D.» no ha cobrado aun el importe correspondiente al primer plazo, por lo que
decide dotar una provision para insolvencias por dicha cuantia.

¢) A comienzos de temporada, la sociedad ha vendido los derechos de television a una
plataforma televisiva debiendo percibir, por tal motivo, 6.200.000,00 euros por tem-
porada. El contrato firmado abarca cinco temporadas, recibiendo el 30 de agosto de
2004 el importe correspondiente a la temporada 2004/2005. El 20 de junio de 2005
recibe un adelanto de 3.000.000,00 de euros de la cuantia perteneciente a la tempora-
da siguiente.

d) La «S.A.D.», a efectos de incrementar el nUmero de socios, presenté a comienzos del actual
ejercicio una campafia consistente en renovar a los socios durante tres temporadas conse
cutivas (2004/2005, 2005/2006 y 2006/2007) con un descuento en el abono del 30 por 100.
El resultado de la campafia ha sido muy satisfactorio, aceptando la propuesta socios por un
total de 1.200.000,00 euros en abonos.
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Por otra parte, antes de finalizar la temporada anterior tuvo lugar la renovacion de abonos
beneficiAndose los socios de un descuento del 5 por 100 sobre su precio. La sociedad, al
cierre del ejercicio anterior, realizo la periodificacién de los ingresos y gastos derivados de
esa operacion.

11. Pagos anticipados: retenciones y pagos fraccionados.

En relacion con los pagos anticipados a cuenta del IS, «GALACTICOS FUTBOL CLUB,
S.A.D.» comunica que:

a) No se han realizado pagos fraccionados durante el gjercicio pues las bases de célculo de
tales pagos anticipados han resultado negativas.

b) Las retenciones soportadas por la entidad corresponden al 15 por 100 de los rendimientos
financieros obtenidos.

12. Informacion relativa a la contabilizacion del impuesto sobre beneficios.

«GALACTICOS FUTBOL CLUB, S.A.D.», desde una perspectiva econémica racional, entien-
de que, en el supuesto de presentarse bases imponibles negativas o que resten por aplicar deducci
nes por insuficiencia de cuota o por reinversion de beneficios extraordinarios, no existen dudas razo-
nables acerca de su recuperacion futura.

BALANCE DE COMPROBACION A 30 DE JUNIO DE 2005
(PREVIO A LA REGULARIZACION)

Saldos Saldos
Cuentas
deudores acreedores
1000. Capital SOCIAl ......ccveeieieieieiee e 18.185.400,00
1120. Reserva legal ..........oooiiiiiiiiee e 1.454.932,00
1170. Reservas VOIUNTANIAS ........ccoevueiiiiieieieieie e eeeee e e ea b 956.662,86
1300. Subvenciones oficiales de capital ...........cccccceeviiiieeeeiiilnennn. 36.870,00
1331. Subvenciones de intereses de la Liga Nacional Profesional . 10.206,97
1700. Deudas a largo plazo con entidades de créelitsirfg ...... 21.045,00
1701. Deudas a largo plazo con entidades de créeitong ...... 6.081,04
1702. Préstamos a largo plazo de entidades de crédito ................... 89.969,31
2020. Gastos de ampliacion de capital .........cccccccveviceeiiieeenicibennnen. 6.622,11
2110. Propiedad industrial ............ccccoiiiiiiiiiiiie e 8.625,40
2130. Derechos de traspaso de locales .......ccccovviieeeeiiiiiee e, 34.500,00
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BALANCE DE COMPROBACION A 30 DE JUNIO DE 2005

(PREVIO A LA REGULARIZACION) (cont.)

Saldos Saldos
Cuentas
deudores acreedores
2140. Aplicaciones iNnfOrMALICAS .........ccevvvvveriieeiiieeriiie e e 24.350,00
2150. Derechos de adquisicion de jugadores (Luis Fijo) ........l...... 3.143.755,90
2151. Derechos de adquisicion de jugadores (lker Camilla) .......... 1.442.429,00
2152. Derechos de adquisicidn de jugadores (Saul Gonzalez)| ....... 1.923.224,30
2153. Derechos de adquisicion de jugadores (David Verja) ........... 4.664.282,50
2154. Derechos de adquisicion de jugadores (Mauricio Rios) |....... 6.600.000,00
2155. Derechos de adquisicion de jugadores (Roberto Largo) |....... 300.000,00
2156. Derechos de adquisicion de jugadores (Golardo) .........}....... 300.000,00
2160.Derechos sobre bienes en régimen de arrendamiento financiero . 24.375,00
2161. Derechos sobre bienes en régimeriing ...................... 5.800,00
2180. Derechos sobre inversiones realizadas en terrenos o instala-

(o1 0] (ST o= To [0 [0 1 RO RS 156.000,00
2220. INStalaciones tECNICAS ......ooveeeeiiiieeeiee e, 401.800,50
a2 O I \V - To [0 1 B U - S SUPPR NUTP 59.450,00
2248. Otras construcciones deportivas (SUEI0) ........ccovevreeibinrnns 60.000,00
2249. Otras construcciones deportivas (instalaciones) .................. 743.470,00
2260. Mobiliario y material deportivo ...........ccccccvvvreeeiieeeniien e 195.400,00
2270. Equipos para procesos de informacion ...........ccccoceeeiiibeenne 61.450,00
2280. Elementos de tranSporte .........occeveeeeeiiiieieeeiiiiiie e e 15.600,00
2290. Otro inmovilizado material ..........coceueeiiiiiiiiiiiiiiee b, 765.850,00
2510. Valores de renta fija (Obligaciones « TELENOW») ............. 71.500,00
2511. Valores de renta fija (Obligaciones «cMARKETING DEPOR-

TIVO®) it 146.643,75
2520. Créditos a 1argo plazo .......ccccceevveieiiieeesiiineee e b 2.500.000,00
2720. Gastos por intereses diferidBRging ..........ccccceeevriiieneennd 2.520,67
2721. Gastos por intereses diferid@fing) ..........ccccevvveeeriinnnd 1.801,30
2730. Derechos de imagen de jugadores y téCnicos ..............boveeenee 180.000,00
2811. Amortizacidon acumulada de propiedad industrial ................. 5.544,90
2813.Amortizacién acumulada de derechos de traspaso de locales .. 3.450,00
2814. Amortizacion acumulada de aplicaciones informéticas ........ 14.600,00
2815. Amortizacion acumulada de derechos de adquisicion de juga-

[0 (0] (=TT RN 1.074.424,76
2822. Amortizacion acumulada de instalaciones técnicas ......l....... 159.240,20
2823. Amortizacion acumulada de maquinaria .........cccccoceceeeibennns 2.972,50
2826.Amortizacion acumulada de mobiliario y material deportivo .. 95.200,00
2827. Amortizacion acumulada de equipos para procesos de infor-

[ F=To3 0] o [ UTTTRTTTR R 6.145,00
2829. Amortizacion acumulada de otro inmovilizado material ...... 382.925,00
2970. Provision por depreciacion de valores negociables a largo

plazo (Obligaciones « TELENOW) ........cccccvevivieenineennidennn 3.200,00
3000. Material deportiVo ..........coccveeieeiiiiiiiee e e 19.728,00
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BALANCE DE COMPROBACION A 30 DE JUNIO DE 2005
(PREVIO A LA REGULARIZACION) (cont.)

Saldos Saldos
Cuentas
deudores acreedores
3130. Medicamentos y material sanitario de consumo ................... 3.140,20
3250. Material de propaganda y de comercializacion .................... 12.020,00
3310. REPUESLOS ...ooeviiiiiieieeaeeeiee ettt e e e e e e e e e 2.120,00
3900. Provision por depreciacion de material deportivo ................ 6.420,00
4000. PrOVEEUOIES ....vvveiiieeeeeeeeeeie e eeeeeaaans 34.304,18
4010. Proveedores, efectos comerciales a pagar 2.697,70
4100. Acreedores por prestaciones de ServiCios ........cccccccevecdeeenne. 24.626,41
4120. Liga Nacional Profesional, acreedores ...........cccccceveeeiidivenn. 4.311,73
4300. ADONAAOS ....ooiiiiiiiiiiie e s 920.187,24
4420. Liga Nacional Profesional, deudores ...........ccccccoevvveeee e, 7.106.923,41
4400. Fundacion Galacticos, deudores .......cccceeeveeeeeivieeeeeeceeeideeennns 6.000,00
4600. Anticipos de remMuUNEracioNES ..........ccceeeeeriiureeeeeeniineeesdoniines 4.059.295,64
4730. Hacienda Publica, retenciones ...........ooeevveeeeeeieeeeeeiieeiithnn, 3.822,51
4750. Hacienda Publica, acreedor por IVA ........cccccoeeeiieencenet e 1.704.315,70
4751. Hacienda Publica, acreedor por retenciones practicadas ...... 1.893.086,42
4760. Organismos de la Seguridad Social, acreedores ................... 265.432,90
4800. Gastos anticipados (Primas de Seguros) ........cccccvceeerceteennne. 11.958,35
4801. Gastos anticipados (Renovacién de abonos) ...............lo....... 24.400,00
4850. Ingresos anticipados (Renovacién de abonos) 488.000,00
5420. Créditos a corto plazo ........ccccveeeeeiiiiiiiee i e, 1.500.000,00
5480. Imposiciones a corto Plazo ........cccceeeeviiiiieeeeiicieiee e, 300.000,00
5700. Caja, BUIDS ....vvveeeieiiiiieeeeeiiiiee e e e s eiree e e e s e sarae e e e s s sanraeeeeaahrveeeas 8.126,01
5720. Banco e instituciones de crédito c/c vista, euros ................. 330.168,54
6000. Compras de material deportivo ..........cccceeeeeriiieeeeeniiiedeenns 538.248,00
6010. Compras de medicamentos y material sanitario de consumo 34.800,00
6020. Compras de material de propaganda y comercializacion ..... 254.500,00
6030. Compras de otros aprovisionamientos ...........ccccooveerrenihernne. 19.370,00
6092.RappelgIOr COMPIaAS .....cocvveeiririeiiiieenree e 12.600,00
6200. COMUNICACIONES ....evvvveeeeieeeeeeeeeeetiieee e e e e e e e e e eeevebeae e e e e et eeeeens 60.863,00
6210. ArrendamientOS Y CANONES ........eveeeiiiveieeeiiiiiieeeeeaneneeesbannnns 21.706,20
6220. Reparaciones y CONSErVACION ........ccccovveeeriiveerneeeenieeeadeneenans 133.297,80
6230. Servicios de profesionales independientes 288.486,00
6250. Primas de SEQUIOS .......ccceeeeiiiiiieee e iiiieeee e ssinree e e s ssinees b 18.030,00
6260. Servicios bancarios y similares ..........cccccceeevvieeeeeiiiiin e, 394,60
6270. Publicidad, propaganda y relaciones publicas ..............l....... 59.470,50
6280. SUMINISIIOS ..vvviiiiiii i e eea e e e s e e e eaes 32.850,70
6290. Otros servicios 111.188,60
6310. OtroSs trbULOS ....uviiieeiieeieeee e 2.321,00
6311. Otros tributos (IVA no deducible) 536,00
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BALANCE DE COMPROBACION A 30 DE JUNIO DE 2005

(PREVIO A LA REGULARIZACION) (cont.)

Saldos Saldos
Cuentas
deudores acreedores

6340. Ajustes negativos en la imposicion indirecta .................l...... 5.899,20

6400. Sueldos y salarios, plantilla deportiva ..........cccccoevviivenicbonis 11.563.731,00
6410. Sueldos y salarios del personal no deportivo ................bo...... 380.872,10
6420. INAEMNIZACIONES ....ovvvviiieeeeeeee et eeeeees 89.642,50
6430. Seguridad Social a cargo de la entidad ..........cccevvieeeifovnenns 689.340,60
6490. Otros gastos SOCIAIES ........ccceeviiieiieeiiiiiiieeeeeiieeee e e 20.665,50
6520. Derechos de arbitraje .........ccoccoeieeiiiiiieee e b 219.814,40

6530. Gastos de adquisicion de jugadores .........ccccoceceeeveeenideennnen.

1.136.091,00

6540. Desplazamientos ..........cccceeeeiiniiieeeeennines 863.856,00

6550. Cuotas a Entidades Deportivas 215.756,80

6560. Gastos de participacion en competiciones deportivas .......... 240.405,00

6570. Subvenciones a Club de Voleibol «TAURO> .........c.............. 24.500,00

6580. SANCIONES AEPOILIVAS .....eeeeiiiiiiieeiiiiiier et 24.430,10

6650. Descuentos sobre ventas por pronto Pago ..........cccceeeeibveneen. 360.000,00

6690. Otros gastos fiNANCIErOS .........ccccevveeviiiiiere e b 79.864,00

6780. Gastos extraordiNarios ..........ccccoveeeiiiiennieee e eeb e 363.364,00

7000. INGres0S de Liga ..ccocvveeiriiieiiiieeiieee e 1.504.556,40
7010. INGresoS de COP@ ...c.vvveeireierriee it e 136.061,20
7020. Ingresos de competiciones oficiales internacionales ............ 211.674,80

7030. Ingresos de otras competiciones y partidos amistosos |........ 544.706,40
7060. Ingresos de comercializaCion ............cccceeveveevieeesieeenid e 250.320,00

7070. Derechos de retranSmiSiON .........eeeeeeeeeieieeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeshiaans 9.200.000,00
7080. Ingresos por publicidad ............ccceeiiiiiiieieini 3.142.844,80

7090. Participacion en Apuestas Mutuas Deportivas Benéficas ..... 1.215.203,60

7100. Ingresos de abonados ............ccccvieeiiiiiiee e b 7.177.572,00
7410. Subvenciones a la explotacion de Entidades Deportivas ...... 257.066,20

7520. Ingresos por arrendamientos .........cccoovveeeeriieenieeenineee e 747.029,80
7590. Otr0S INQIESOS ...vvvviiieiiiiiieeeeiiiiieteeesaitrreeeesssereeeessseneesbenannes 48.808,00

7610.Ingresos de valores de renta fija (Obligaciones «TELENOW») . 500,00

7611. Ingresos de valores de renta fija (Obligaciones «MARKE-

TING DEPORTIVO®) coociiiieiiiieiiiiieesiieeesiee e eieee e snieeeseee e e 5.568,75
7690. Otros ingresos fiNanCIeroS ..........coocceeeeeiiiiieeees e 15.058,40
7760. Beneficios procedentes del traspaso de jugadores ................ 4.600.000,00

TOLAD ettt 56.001.634,93 56.001.634,98

SE PIDE:

Partiendo del balance de sumas y saldos previo a la regularizacion y de la informacion
facilitada, realizacion del cierre del ejercicio 2004/2005 y la liquidacion del Impuesto

sobre Sociedades correspondiente al mismo.
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II. SOLUCION

Para resolver el caso planteado, partiendo del balance de comprobacién a 30 de junio de 2005
y de la informacion suministrada, llevaremos a cabo las siguientes operaciones:

a) Proceso de regularizacion del ejercicio determinando el resultado antes de impuestos.
b) Liquidacion del IS correspondiente al periodo impositivo 2004/2005.
c¢) Contabilizacion del impuesto sobre beneficios devengado.

d) Confeccion de las cuentas anuales.

1. Proceso de regularizacion.

El proceso de regularizacion tiene un doble objetivo: por un lado, determinar el resultado del
ejercicio y, por otro, reflejar la auténtica situacién de los elementos patrimoniales. Para llevar a cabo
este proceso se partira de:

« El balance de comprobacion confeccionado a la fecha de cierre del gjercicio, en el que figu-
ran todas las operaciones que han afectado o pueden afectar al patrimonio empresarial. Sin
embargo, no ofrece los resultados obtenidos durante el ejercicio ni facilita una vision ajus-
tada de la situacion patrimonial de la empresa al cierre del ejercicio.

« Un inventario extracontable, en el que se pondran de manifiesto los elementos patrimo-
niales con los que cuenta la empresa junto con su valoracion.

Siguiendo a &z TORRECILLA 3, este proceso es susceptible de ser dividido en las fases que a
continuacion se detallan:

a) Contabilizacion de operaciones no formalizadas.
b) Clasificacion correcta.

c¢) Periodificacion.

d) Amortizacion.

e) Adecuacion de los saldos de todas las cuentas a los valores atribuidos segun el inventario.

3 SAez TORRECILLA, A. (1995):Contabilidad GeneraMcGraw-Hill, Madrid, pags. 174 y ss.
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f) Determinacion de resultados.

g) Traslado de los resultados, a la cuenta de «Pérdidas y ganancias».

Estas fases seran las que sigamos para resolver el caso propuesto, las cuales supondran I
ajustes que detallamos a continuacion.

1.1. Contabilizacién de operaciones no formalizadas.

Tanto la doctrina como la practica contables estdn de acuerdo en la conveniencia de registrar
las compras en las que se hayan retirado bienes o recibido servicios. De igual forma, se registrarar
las ventas y prestaciones de servicios, en las que se hayan entregado los bienes y ejecutado los s¢
vicios, aunque no se haya extendido todavia la correspondiente factura.

En consecuencia, en esta fase del proceso de regularizacién se registraran todas aquellas op
raciones pertenecientes al ejercicio en curso, pese a que no estén formalizadas.

1.1.1. Cobros diferidos.

Un caso particular de ingresos pertenecientes al ejercicio en curso y pendientes de facturacion
son los denominados «cobros diferidos», que representan derechos de cobro que se materializara
en entradas de tesoreria después del cierre del ejercicio, correspondientes a ingresos devengados
no liquidados en el propio ejercicio.

a) Obligaciones «TELENOW»

Al cierre de la temporada 2004/2005, deberan reconocerse los intereses de las obligaciones
de «TELENOW, S.A.», propiedad de la «S.A.D.», que se han devengado en este ejercicio, pese a
gue su vencimiento tenga lugar el 1 de septiembre de 2005. La cuantia correspondiente a los intere
ses devengados a 30 de junio de 2005 se determinara como sigue:

Intereses devengados (01-09-2004 a 30-06-2005) =
= 100% 600% 0,05x 19 = 2.500,00 euros
12
Para el calculo de los intereses ha de tenerse en cuenta que éstos se cobran, por vencido, el 1 «
septiembre de cada afio. Por tanto, el 1 de septiembre de 2004 se percibieron los rendimientos pet

tenecientes al periodo comprendido entre 1 de septiembre de 2003 y 31 de agosto de 2004. A parti
de esa fecha, 1 de septiembre, comienzan a devengarse nuevamente intereses.
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La anotacion que se efectuara al cierre de la temporada 2004/2005 seré la siguiente:

2.500,00 Intereses a corto plazo de valo-
res de renta fija (Obligaciones
«TELENOW») (5460)
a Ingresos de valores de renta fija
(Obligaciones «TELENOW»)
(7610) 2.500,00

b) Obligaciones «xMARKETING DEPORTIVO»

Idéntica situacion se presenta respecto de las obligaciones de «<MARKETING DEPORTIVO, S.A.».
En este sentido, sera necesario reconocer a 30 de junio de 2005 el importe correspondiente a los inte
reses devengados y no vencidos durante el ejercicio. Dichos intereses se calcularan de la siguientt
forma:

Intereses devengados (01-06-2005 a 30-06-2005) =

= 1.500% 90% 0,055% _ L _ = 618.75 euros
12

En el célculo de los intereses ha de tenerse en cuenta que éstos se cobran, por vencido, los die
1 de junio y 1 de diciembre de cada afio. En consecuencia, el 1 de junio de 2005 se percibieron los
rendimientos pertenecientes al periodo comprendido entre 1 de diciembre de 2004 y 31 de mayo de
2005. A partir de esa fecha, 1 de junio, comienzan a devengarse nuevamente intereses.

La anotacion que se efectuara al cierre de la temporada 2004/2005 seré la siguiente:

618,75 htereses a corto plazo de valores
de renta fija (Obligaciones «MAR-
KETING DEPORTIVO») (5461)
a Ingresos de valores de renta fija
(Obligaciones «<MARKETING
DEPORTIVO») (7611) 618,75

1.1.2. Imputacion a resultados de gastos a distribuir en varios ejercicios.

Los gastos a distribuir en varios ejercicios son gastos activados cuya imputacion a resultados
se difiere, en aplicacion del principio de correlacion de ingresos y gastos, al considerarse que tienen
proyeccién econémica futura.
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a) Imputacioén a resultados de gastos por intereses diferidos derivados del contrato de arren-
damiento financiero

De acuerdo con el apartado f) de la Norma de Valoracién 5.2 de la adaptacion del PGC a las
sociedades anénimas deportivas, cuando por las condiciones econdémicas del contrato de arrende
miento financiero no existan dudas de que se va a ejercitar la opcién de compra, el arrendatario con-
tabilizara los derechos derivados de esos contratos como activos inmateriales por el valor al conta-
do del bien, debiéndose reflejar en el pasivo la deuda total por las cuotas mas el importe de la opcior
de compra. La diferencia entre el valor al contado del bien y la deuda total asumida, que estara cons:
tituida por los gastos financieros de la operacion, se contabilizard como gastos a distribuir en varios
ejercicios.

Por otra parte, segun la Norma de Valoracion 7.2 de esa adaptacion sectorial del PGC, los gas:
tos por intereses diferidos, que se valoraran por la diferencia entre el valor de reembolso y el valor
de emision de las deudas a que correspondan, se imputaran a resultados durante el plazo de venc
miento de las correspondientes deudas y de acuerdo con un plan financiero.

En este sentido, la sociedad efectué el siguiente apunte como consecuencia de la firma del
contrato de arrendamiento financiero:

24.375,00 Dezchos sobre bienes en régi-
men de arrendamiento financie-
ro (2160)
3.370,00 @stos por intereses diferidos
(leasing) (2720)
a Deudas a largo plazo con
entidades de crédito (leasing)
(1700) 21.045,00
a Deudas a corto plazo con
entidades de crédito (leasing)
(5200) 6.700,00

Durante el ejercicio 2004/2005, habra que imputar a resultados, como gastos financieros, el
importe devengado durante dicho periodo, lo que se determinara como sigue:

Fecha de Intereses Periodo que ) .
Gastos financieros devengados
pago pagados abarca
01-01-2005 1.487,18 01-01-2005 01-01-2005 — 30-06-2005: 1.48BMR =743,59
a
31-12-2005 01-07-2005 — 31-12-2005: 1.48%¥812 =743,59
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La imputacién a resultados de los gastos por intereses diferidos asumidos en el contrato de
arrendamiento financiero se registrara como sigue:

743,59 Intereses de deudas (leasing) (6625)
a Gastos por intereses diferidos
(leasing) (2720) 743,59

b) Imputacion a resultados de gastos por intereses diferidos derivados del contexttrde

La sociedad ha adquirido, mediante un contrateedgng, una maquina para cortar el cés-
ped. A pesar de que en estos contratos no existe opcién de compra, la consecucién de la imagen fie
exige atender a la naturaleza econémica de la operacién. Por ello, en el apartado h) de la Norma de¢
Valoracién 5.2 de la adaptacion del PGC a las sociedades andénimas deportivas se dispone que sec
valorados de acuerdo con las reglas establecidas para los contratos de arrendamiento financiero cuar
do concurran las siguientes circunstancias:

< Contratos de arrendamiento en los que el periodo de alquiler coincide con la vida til del
bien o cuando siendo menor aquél existe evidencia clara de que finalmente ambos perio-
dos van a coincidir, no siendo significativo su valor residual al finalizar el periodo de uti-
lizacion, y siempre que de las condiciones pactadas se desprenda la racionalidad econémi-
ca del mantenimiento de dicho arrendamiento. En particular, se puede predicar esta racionalidad
en aquellos casos en los que el valor actual de las cantidades a pagar al comienzo del arren
damiento supongan la practica totalidad del valor del activo arrendado.

« Cuando las especiales caracteristicas de los bienes objeto del arrendamiento hacen que si
utilidad quede restringida al arrendatario.

De acuerdo con la informacion facilitada, la vida Gtil de la maquina coincide con la duracién
del contrato deenting Por tanto, de acuerdo con el objetivo de imagen fiel, la sociedad habra regis-
trado dicho contrato segun las normas establecidas para los contratos de arrendamiento4inanciero

4 En este sentido se pronuncia el Instituto de Contabilidad y Auditoria de Cuentas (en adelante, ICAC) en la consulta

nim. 6 del BOICAC 38, de junio de 1999 (NFC009463) cuando indica que «los denominados contestiisgd®

estan regulados en nuestra normativa, si bien se suelen configurar como contratos de arrendamiento de bienes muebles
por un tiempo y precio cierto, contratando el arrendatario ademas del uso del bien, una serie de servicios complementa-
rios (mantenimiento, seguro, sustituciéon en caso de averia...), y en los que no existe opcién de compra, si bien en oca-
siones los bienes objeto de estos contratos son adquiridos por el arrendatario al final de los citados contratos por un pre-
cio aproximado al valor residual del bien. Respecto a la contabilizacion de estas operaciones de arrendamiento (y dejando
al margen otros aspectos que pudieran ir relacionados con ellas, como los servicios complementarios), lo primero que hay
que indicar es que el tratamiento contable de dichas operaciones dependera de la verdadera naturaleza econémica qu
subyace en las mismas, de forma que las cuentas anuales deben reflejar la imagen fiel del patrimonio, la situacion finan-
ciera y los resultados de la empresa. A este respecto, la norma de valoracién 5.2, apartado f) contenida en la quinta parte
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5.800,00 Deechos sobre bienes en régi-
men de renting (2161)

1.801,30 @stos por intereses diferidos
(renting) (2721)

a Deudas a largo plazo con

entidades de crédito (renting)

(1701) 6.081,04
a Deudas a corto plazo con enti-

dades de crédito (renting)

(5201) 1.520,26

Durante el ejercicio 2004/2005, se deberd imputar a resultados, como gastos financieros, el
importe devengado durante dicho periodo, que se calculara como sigue:

Fech | . . .
echa de ntereses Periodo que abarca Gastos financieros devengados
pago pagados
01-07-2004 437,50 01-07-2004 a 30-06-2005 01-07-2004 — 30-06-280%0

del Plan General de Contabilidad aprobado por Real Decreto 1643/1990, de 20 de diciembre, establece la contabilizacion
como activos inmateriales de los derechos derivados de los contratos de arrendamiento financiero, asi como el registro
de las deudas ocasionadas por aquéllos, cuando "por las condiciones econdémicas del arrendamiento financiero no exis:
tan dudas razonables de que se va a ejercitar la opcion de compra". A este respecto, la Resolucion de este Instituto de 2
de enero de 1992, por la que se dictan normas de valoracion del inmovilizado inmaterial, en su norma octava, explicita-
mente recoge dos casos en los que, entre otros, se entiende que no existen dudas razonables de que se va a ejercitar
opcién de compra. Por lo que se refiere a los contratos de arrendamiento no financiero, si bien en principio su tratamien-
to contable debera ser el de registrar el gasto (arrendatario) e ingreso (arrendador) por alquiler que les corresponde er
cada ejercicio de acuerdo con su naturaleza y atendiendo al principio del devengo recogido en la primera parte del Plan
General de Contabilidad, la consecucién de la imagen fiel exige realizar un andlisis de las circunstancias econémicas que
se pueden dar en las distintas situaciones pactadas por las partes, de forma que si se comprueba que la operacién en
sustrato econdmico es asimilable a la anteriormente apuntada para el arrendamiento financiero cuando no existen dudas
razonables de que se va a ejercitar la opcion de compra, el tratamiento contable que correspondera otorgarle sera el mismc
De acuerdo con lo anterior, hay que indicar que a pesar de que no exista opcion de compra en los contratos de arrenda
miento a que hace referencia el consultante, podrian producirse situaciones que desde un punto de vista econémico sot
similares, como pueden ser, entre otras, las siguientes: - contratos de arrendamiento en los que el periodo de alquiler coin
cide con la vida util del bien o cuando siendo menor aquél existe evidencia clara de que finalmente ambos periodos van
a coincidir, no siendo significativo su valor residual al finalizar su periodo de utilizacion, y siempre que de las condicio-
nes pactadas se desprenda la racionalidad econémica del mantenimiento de dicho arrendamiento (en particular, se pued
predicar esta racionalidad en aquellos casos en los que el valor presente de las cantidades a pagar al comienzo del arrel
damiento supongan la practica totalidad del valor del activo arrendado); - cuando las especiales caracteristicas de los bie-
nes objeto del arrendamiento hacen que su utilidad quede restringida al arrendatario. En estas situaciones, y de acuerd:
con el objetivo de imagen fiel, el arrendatario debera registrar la operacion de acuerdo con lo dispuesto en la norma de
valoracion anteriormente citada, en tanto su calificacion econémica es coincidente; por su parte, el arrendador debera
registrar, en su caso, el correspondiente crédito en su activo y la enajenacion del bien objeto del contrato».

ESTUDIOS FINANCIEROS nim. 267 -93 -



CASO PRACTICO IS M.? Pilar Martin Zamora y Luis A. Malvdrez Pascual

La imputacién a resultados de los gastos por intereses diferidos asumidos en el contrato de
rentingse registrara como sigue:

437,50 Intereses de deudas (renting) (6626)
a Gastos por intereses diferidos
(renting) (2721) 437,50

¢) Imputacién a resultados de derechos de imagen de jugadores y técnicos

El importe satisfecho a los jugadores y técnicos o a la persona fisica o juridica que ostente la
titularidad de los derechos, para obtener el derecho de imagen de los mismos por un periodo supe
rior a un afio, tendra la consideracion de gastos a distribuir en varios ejercicios, registrandose en la
partidaDerechos de imagen de jugadores y técnicos

Atenor de lo dispuesto en la Norma de Valoracion 7.2 de la adaptacion del PGC a las socie-
dades an6nimas deportivas, los gastos derivados de la adquisicién de los derechos de imagen de jug:i
dores y técnicos se imputaran a resultados proporcionalmente al periodo de duracion del mismo y
tendran la consideracién de sueldos y salarios de la plantilla deportiva.

Como se ha expuesto, «GALACTICOS FUTBOL CLUB, S.A.D.» ha adquirido por un total
de 180.000,00 euros los derechos de imagen del entrenador del equipo, teniendo el contrato suscri
to una vigencia de dos temporadas. Por tanto, de acuerdo con lo dispuesto en la adaptacion sectoric
del PGC, sera necesario imputar al ejercicio 2004/2005 la parte proporcional de ese gasto a distri-
buir en varios ejercicios. Este importe se determinard como sigue:

Imputacion a resultados de derechos de imagen (2004/2005) =

=180.000x L = 90.000,00 euros
2

Teniendo en cuenta que el gasto devengado durante el ejercicio tendra la consideracion de
sueldos y salarios de la plantilla deportiva, la anotacién que debera practicarse a 30 de junio de 200&
sera la siguiente:

90.000,00 Sueldos y salarios, plantilla
deportiva (6400)
a Derechos de imagen de juga-
dores y técnicos (2730) 90.000,00
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d) Imputacion a resultados del gasto derivado del contrato de arrendamiento celebrado con
el Ayuntamiento

Atendiendo al fondo econdmico del contrato de arrendamiento de las instalaciones pertene-
cientes al Ayuntamiento, la cuantia pagada, que corresponde al precio por el uso de dichos biene:
durante los veinte afios de vigencia del contrato, deberia figurar en balance astoua distri-
buir en varios ejercicigsimputandose a resultados de cada ejercicio la cuantia devengada en ese
periodo. No obstante, dado que la cuantia satisfecha como consecuencia del contrato de arrende
miento es simbdlica —1 euro—, en aplicacion del principio de importancia relativa, la sociedad ha
contabilizado el importe satisfecho como gasto del ejercicio 2004/2005, al entender que la impor-
tancia relativa, en términos cuantitativos, del incumplimiento de los principios de devengo y de corre-
lacion de ingresos y gastos en relacion con esta operacion es escasamente significativa y, en conse
cuencia, no altera el contenido de las cuentas anuales como expresioén de la imagen fiel del patrimonio
de la situacion financiera y de los resultados de la entidad.

1.1.3. Imputacion a resultados de ingresos a distribuir en varios ejercicios.

Los ingresos a distribuir en varios ejercicios se refieren a ingresos cuya imputacion a resulta-
dos se difiere a ejercicios futuros. Estos ingresos diferidos, que figuraran en el pasivo del balance,
se reconoceran en los resultados del ejercicio en que se devenguen.

En el caso que nos ocupa los ingresos a distribuir en varios ejercicios estan integrados por la
subvencién de capital y la subvencion de intereses obtenidas por la empresa.

a) Subvencion de capital

La sociedad, como consecuencia de la obtencion de la subvencion para la financiacion del
equipo informatico, ha contabilizado lo siguiente:

36.870,00 Banco e instituciones de crédito
c/c vista, euros (5720)
a Subvenciones oficiales de
capital (1300) 36.870,00

X

De conformidad con el articulo 104.dos.2.° de la LIVA, la parte de cuota de IVA soportado
correspondiente a la subvencién deviene en no deducible. En consecuencia, la sociedad ha realize
do el siguiente asienfo

S En este sentido, el ICAC en la Consulta nim. 2 del BOICAC 41, de marzo de 2000 (NFC010971) sefiala que «la consul-
ta parece plantear el caso de que un determinado importe por cuota de IVA soportado, en la compra de un bien de inmo-
vilizado material, el cual, en principio, de acuerdo con la normativa de dicho impuesto, es deducible a efectos de la decla-
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5.899,20 Ajustes negativos en la imposi-
cion indirecta (6340)

a Hacienda Publica, IVA sopor-
tado (4720) 5.899,20

La subvencion de capital, de acuerdo con la Norma de Valoracion 20.2 de la adaptacién del
PGC a las sociedades an6nimas deportivas, debera imputarse a resultados del ejercicio en propor
cion a la depreciacion experimentada durante el periodo por los citados elementos. Teniendo en cuen
ta qua la subvencidn se concede en un ejercicio posterior a la adquisicion del inmovilizado material,
para la imputacion a resultados de ese ingreso diferido habrd que comparar el importe subvencio-
nado y el valor neto contable del activo financiado en el momento de la concesion. En el caso en que
el importe subvencionado exceda del valor neto contable del activo, la parte de la subvencién que
financie la depreciacion experimentada por el activo antes de la concesion debera ser imputada &
resultados en el ejercicio en que se produzca dicha circunstancia, formando parte del resultado extraor
dinario®. Sin embargo, si el importe subvencionado es inferior al valor neto contable del elemento

racion-liquidacion correspondiente, y posteriormente, de conformidad con la propia Ley del IVA, pierde la condicion de
deducible una parte del importe previamente deducido como consecuencia de la percepcion efectiva de una subvencién
que financia parcialmente la adquisicién del bien de inmovilizado. El Plan General de Contabilidad, aprobado por Real
Decreto 1643/1990, de 20 de diciembre, establece en su primera parte una serie de principios contables de aplicacién obli-
gatoria, entre los que se encuentra el principio del precio de adquisicién. Adicionalmente, resulta también de aplicacion
obligatoria la Norma de Valoracién 2.2 Inmovilizado material, apartado 2. Precio de adquisicion, asi como la norma de
valoracion 15.2 "Impuesto sobre el Valor Afiadido”, incluidas ambas en la quinta parte del Plan General de Contabilidad.
Teniendo en cuenta lo establecido en las citadas normas, cuando una parte del importe del IVA, previamente deducido de
acuerdo con la normativa tributaria al efecto (lo que exige que el destino previsible del bien que produce el devengo cum-
pla las circunstancias exigidas por dicha normativa), posteriormente deviene en no deducible como consecuencia, en el
caso objeto de consulta, de la percepcion efectiva de una subvencion, debera registrarse como un ajuste de la imposicior
indirecta, para lo que se podra emplear la cuenta de gastos 634. "Ajustes negativos en la imposicién indirecta", sin afec-
tar a la valoracién del elemento. No obstante lo anterior, si en el momento en que tiene lugar la incorporacién del inmo-
vilizado al patrimonio de la empresa, ha sido concedida una subvencion para financiar la adquisicion del citado inmovi-
lizado, de tal manera que se conoce el importe de la cuota del IVA soportado que sera no deducible cuando la subvencién
se perciba efectivamente, el registro contable de la operacién descrita atenderéa a los siguientes criterios: - El inmovilizado
se valorara por el precio de adquisicién incluido el importe de la cuota del IVA soportado que sera no deducible en el
momento de la percepcion efectiva de la subvencién, con independencia de que, a efectos tributarios, el total importe del
IVA soportado en la operacion resulte deducible en la correspondiente declaracion-liquidacion. - El registro contable de
la declaracion-liquidacion del IVA del periodo correspondiente a la adquisicion del bien, debera realizarse recogiendo el
importe del IVA soportado que resultara no deducible con posterioridad, en la declaracién-liquidacién correspondiente a
la fecha de la percepcién efectiva de la subvencion en una partida de deudas con la Hacienda Publica que figurara en el
pasivo del balance con la denominaciéon adecuada».

6 Al respecto, Consulta nim. 10 del BOICAC 40, de diciembre de 1999 (NFC010563), donde el ICAC establece que «el
importe recibido como subvencién de capital se registrara en el pasivo del balance en la agrupacion correspondiente a
"Ingresos a distribuir en varios ejercicios" en la medida que se cumplan o se vayan a cumplir racionalmente los requisi-
tos exigibles para que sea no reintegrable. Un tema adicional que surge en la consulta es la imputacion a resultados de le
citada subvencion no reintegrable recibida para financiar el inmovilizado que estaba en funcionamiento antes de la con-
cesion de la subvencion; para ello, habra que estar a lo indicado en la norma de valoracion nimero 20 del Plan General
de Contabilidad, aprobado por el Real Decreto 1643/1990, de 20 de diciembre, en donde se indica que la referida sub-
vencién se imputara a resultados en cada ejercicio en proporcién a la depreciacién experimentada por el activo financia-
do, durante el periodo que va desde la concesion de la subvencién hasta la enajenacion o baja en inventario del mismo.
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en la fecha de concesion de la subvencion, ese ingreso diferido se imputara a resultados en propor
cion a la depreciacion del activo financiado con ella desde el momento de la concesion, no proce-
diendo hacer imputaciones en funcién de la amortizacién de afios grevios

El valor neto contable del equipo informatico en la fecha de la concesion de la subvencién
asciende a:

Concepto Cuantia
Precio de adquiSiCiON .........cccccoveeiieeeiie e 61.450,00
Amortizacion acumulada ............ooooeeeeiiiieeeeeeeeeeeee e 6.145,00
Valor neto contable ..........ooeveiiiieiiiiiiiee e 61.450,00 — 6.14H@8D5,00

En el caso de que la subvencién financie la totalidad del valor original del activo y que, atendiendo a la depreciacién expe-
rimentada en éste antes de la concesion de la subvencion, el importe de la subvencion sea superior al valor neto contabl
del activo en el momento de la concesion, la parte de la subvencion que financia la depreciacién experimentada por el
activo antes de la concesion debera ser imputada a resultados en el ejercicio en que se produzca dicha concesién, for
mando parte del resultado extraordinario».

7 En este sentido se manifiesta el ICAC en la Consulta nim. 3 del BOICAC 60, de diciembre de 2004 (NFC020263).
Concretamente, sefiala que «una sociedad adquiere en un ejercicio elementos del inmovilizado. En el ejercicio posterior
se aprueba la concesion de una subvencién que financia el 75 por ciento de la inversién. La cuestién suscitada en la con:
sulta hace referencia al tratamiento contable del importe subvencionado recibido. En particular, si al amparo del criterio
incluido en la consulta nimero 10 del BOICAC numero 40, es posible imputar en el ejercicio de la concesién, ademas
del importe correspondiente a la parte proporcional de la depreciacion experimentada por el activo en ese ejercicio, la
parte proporcional correspondiente al ejercicio previo al de la concesidn, en el cual el activo en cuestion entr6 en funcio-
namiento y, en consecuencia, empez6 a ser amortizado. La norma de valoracién 20.2 Subvenciones de capital, incluida er
la quinta parte del Plan General de Contabilidad, aprobado mediante Real Decreto 1643/1990, de 20 de diciembre, dis-
pone que las subvenciones de capital se valoraran por el importe concedido cuando tengan caracter de no reintegrables
e imputaran a resultados del ejercicio en proporcién a la depreciacién experimentada durante el periodo por los activos
financiados por dichas subvenciones. Este criterio de imputacion responde a la aplicacién del principio de correlacién de
ingresos y gastos asociados a la operacion contemplado en la primera parte del Plan General de Contabilidad. Este prin-
cipio, en conjuncion con el principio de registro, motivaron el criterio contenido en la consulta nimero 10 del BOICAC
n.° 40 que establece que: "la referida subvencién se imputara a resultados en cada ejercicio en proporcion a la deprecia
cion experimentada por el activo financiado, durante el periodo que va desde la concesion de la subvencion hasta la ena:
jenacion o baja en inventario del mismo". Ahora bien, este criterio general fue matizado para el caso concreto de que el
importe subvencionado excediera al valor neto contable del activo financiado en el momento de la concesién, en tanto
desde un punto de vista econémico racional carece de sentido mantener pendiente de imputacion el importe de la sub-
vencion concedida en la parte en que exceda al valor neto contable del activo financiado con la misma y, por tanto, al
gasto al cual se correlaciona el ingreso a distribuir en varios ejercicios procedente de la subvencion. Es por ello que en la
citada consulta nimero 10 del BOICAC 40 se precisaba para este caso lo siguiente: "En el caso de que la subvencion
financie la totalidad del valor original del activo y que, atendiendo a la depreciacién experimentada en éste antes de la
concesion de la subvencion, el importe de la subvencién sea superior al valor neto contable del activo en el momento de
la concesion, la parte de la subvencion que financia la depreciacion experimentada por el activo antes de la concesion
debera serimputada a resultados en el ejercicio en que se produzca dicha concesién, formando parte del resultado extraol
dinario". Sin embargo, cuando en el momento de la concesion de la subvencion, dicho valor neto contable sea superior al
importe concedido, debe aplicarse el criterio general de imputar la subvencion en proporcion a la depreciacion del acti-
vo financiado con ella desde el momento de la concesién, no procediendo hacer imputaciones en funcién de la amortiza-
cion de afios previos, en tanto la subvencion se concede en un momento posterior y admite ser correlacionada con el valo
neto contable del activo a partir del momento en que, de acuerdo con lo dispuesto en la norma de valoracién 20.2 del Plan
General de Contabilidad, procede su registro contable».
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Dado que el importe de la subvencion es de 35.870,00 euros, inferior al valor neto contable
del activo subvencionado, la imputacion del ingreso diferido a resultados se efectuara en proporcion
a la depreciacion del equipo informatico desde la fecha en que se obtuvo la subvenciéon. Por tanto,
teniendo en cuenta que este inmovilizado se viene amortizando linealmente atendiendo a una vida
util estimada de cinco afios y a la fecha de la concesidn de la subvencién restan cuatro afios y medic
de vida util al activo, la cuantia que se trasladara a resultados se calculara como sigue:

Imputacion a resultados de subvencién de capital (2004/2005) =

= 36.870 = 8.193,33 euros
45

El registro contable de la imputacién a resultados del ingreso diferido sera el siguiente:

8.193,33 Subvenciones oficiales de capi-
tal (1300)
a Subvenciones de capital tras-
pasadas al resultado del ejer-
cicio (7750) 8.193,33

b) Subvencidn de intereses

La «S.A.D.», como consecuencia de la obtencion del préstamo, registro lo siguiente:

120.000,00 Banco e instituciones de crédito
c/c vista, euros (5720)
a Préstamos a largo plazo de

entidades de crédito (1702) 98.333,35
a Préstamos a corto plazo de
entidades de crédito (5202) 21.666,65

X

Cuando se le comunica la concesion de la subvencién de intereses mediante la entrega a le
entidad financiera de la cuantia subvencionada —10.206,97 euros—, la sociedad ha contabilizado:

8.364,04 Préstamos a largo plazo de enti-
dades de crédito (1702)
1.842,93 Préstamos a corto plazo de enti-
dades de crédito (5202)
a Subvenciones de intereses de
la Liga Nacional Profesional
(1331) 10.206,97
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A 30 de junio de 2005, la sociedad ha satisfecho la primera cuota del préstamo habiendo con-
tabilizado:

19.823,72 Préstamos a corto plazo de enti-
dades de crédito (5202)
5.039,44 Inteeses de deudas a largo plazo
con otras entidades (6624)
a Banco e instituciones de cré-
dito c/c vista, euros (5720) 24.863,16

En la misma fecha, la «S.A.D.» debera imputar a los resultados del ejercicio 2004/2005 el
importe correspondiente de la subvencidon de intereses. De acuerdo con la Norma de Valoracién 20.
de la adaptacion del PGC a las sociedades anonimas deportivas, las subvenciones, donaciones y leg
dos se contabilizaran como ingresos a distribuir en varios ejercicios y se imputaran a resultados comc
ingresos extraordinarios dependiendo de su finalidad; asi, si se trata de intereses de deudas, se imp!
taran a los resultados del ejercicio en que se devenguen los intereses objeto de la subvencion, don:
cion o legado.

Dado que la entidad financiera cuando recibié el importe de la subvencion redujo el capital
prestado, la cuantia del ingreso diferido que habra que imputar a la cuenta de resultados vendra dad
por la diferencia entre la amortizacion de capital antes y después de computar la subvencion de inte-
reses, esto es, para el ejercicio 2004/2005, 1.842,93 euros (21.666,65 — 19.823,72).

El registro contable del traslado a resultados del ingreso diferido sera:

1.842,93 Subvenciones de intereses de la
Liga Nacional Profesional (1331)
a Subvenciones de intereses
traspasadas al resultado del
ejercicio (7751) 1.842,93

1.1.4. Provisiones para riesgos y gastos.

En cumplimiento del principio del devengo, los gastos deberan ser reconocidos en el ejerci-
cio a que correspondan aunque la manifestacion del mismo se produzca en un periodo posterior. Po
tanto, se imputaran al resultado del ejercicio los gastos correspondientes al ejercicio que se cierrs
aunque no se conozcan todos los datos relativos a los mismos, es decir, pese a que el gasto es cie
to su importe y/o su vencimiento no estan determinados.
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Por otra parte, en virtud del principio de prudencia, se reconoceran los gastos y pérdidas impu-
tables al ejercicio, aunque tan sélo sean potenciales.

El mecanismo contable que se utiliza para el registro de los gastos ciertos pero indetermina-
dos en su cuantia y/o vencimiento y de aquellos gastos probables pertenecientes al ejercicio en curs:
es la provision para riesgos y gastos.

De acuerdo con la informacién facilitada, la sociedad habra de dotar al cierre del ejercicio
2004/2005 las siguientes provisiones para riesgos y gastos: provision para responsabilidades y pro-
vision para impuestos.

a) Provision para responsabilidades

La provision para responsabilidades, segun el PGC, representa el importe estimado para hacei
frente a responsabilidades probables o ciertas, procedentes de litigios en curso, indemnizaciones t
obligaciones pendientes de cuantia indeterminada.

La «S.A.D.» ha sido objeto de una reclamacién judicial civil, solicitandosele 10.000,00 euros.
Al cierre del ejercicio, el litigio esta aln en curso. Estamos, por tanto, en presencia de una obliga-
cion probable de la que se desconoce su cuantia y vencimiento. Serd necesario, en cumplimiento dt
los principios de prudencia y devengo, dotar la oportuna provisién. La sociedad estima que el impor-
te razonable de la obligacién a la que tendra que hacer frente es de 5.000,00 euros.

5.000,00 Gastos extraordinarios (6780)
a Provisién para responsabili-
dades (1420) 5.000,00

b) Provision para impuestos

De acuerdo con el PGC, la provision para impuestos recoge el importe estimado de deudas
tributarias cuyo pago esta indeterminado en cuanto a su importe exacto o a la fecha en que se pro
ducira, dependiendo del cumplimiento o no de determinadas condiciones.

Segun los datos facilitados, la «S.A.D.» durante el afio 2005 tiene que hacer frente a diferen-
tes tributos, que no seran pasados al cobro hasta noviembre de ese afio. Dado que el ejercicio 2004/20(
se cierra el 30 de junio de 2005, sera necesario a esa fecha registrar el gasto devengado durante
ejercicio, el cual esta indeterminado en cuanto a su importe exacto pero no respecto de su vencimiento

La sociedad estima que la cuantia correspondiente a dichos impuestos en el afio 2005 es de
6.640,00 euros. En consecuencia, el importe por el que se dotara la provisién ascendera a:

Tributos estimados (01-01-2005 — 30-06-2005) = 6.640;_ = 3.320,00 euros
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El registro contable de la dotacion a la provisién para impuestos serd como sigue:

3.320,00 Otros tributos (6310)
a Provision para impuestos (1410) 3.320,00

X

1.2. Clasificacién correcta.

El objetivo de esta fase es la correccion de los errores detectados en los registros contables
Estos errores pueden venir provocados por diferentes causas, a saber: omisién de operaciones, inct
herencia entre los registros contables y los soportes documentales, etc.

En el supuesto que nos ocupa los errores en la contabilidad se deben, fundamentalmente, a
paso del tiempo que ha determinado que las deudas generadas como consecuencia del contrato (
arrendamiento financiero, del contratordatingy del préstamo obtenido por la «S.A.D.» estén
registradas en el endeudamiento a largo plazo, cuando parte de dichas deudas tienen un vencimier
to inferior a un afio. En consecuencia, sera necesario ajustar esas deudas a fin de que luzcan en
balance de situacion entre las obligaciones de pago a corto plazo.

Idéntica situacion se produce respecto de ciertos derechos de cobro contabilizados, que debe
ran ser ajustados para que figuren como créditos a corto plazo.

En el contrato de arrendamiento financiero firmado en el ejercicio 2004/2005, de acuerdo con
el balance de comprobacién confeccionado antes de la regularizacion, resta por pagar un total de
21.045,00 euros, cuantia que figura contabilizada en la clLiéd@a Deudas a largo plazo con enti-
dades de crédito (leasindYo obstante, ese importe comprende una cuota de 6.700,00 euros que habra
de ser satisfecha en el ejercicio 2005/2006, concretamente el 1 de enero de 2006. En la medida que
a la fecha de cierre del ejercicio 2004/2005, resta menos de un afio para el vencimiento de dicha cuot;
serd necesario efectuar la siguiente reclasificacion de las deudas a largo plazo contabilizadas:

6.700,00 Deudas a largo plazo con enti-
dades de crédito (leasing) (1700)
a Deudas a corto plazo con enti-
dades de crédito (leasing) (5200) 6.700,00

De igual forma, en el contrato dentingfirmado en el ejercicio 2004/2005, segun se des-
prende del balance de comprobacion efectuado antes de la regularizacion, 14 pattidaudas a
largo plazo con entidades de crédito (rentihgle por un total de 6.081,04 euros que incluye, ade-
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mas de las cuotas a satisfacer en ejercicios posteriores, la cuota que habra de ser pagada por |
«S.A.D.» el dia 1 de julio de 2005. Puesto que a 30 de junio de 2005 queda menos de un afio par:
el vencimiento de esa deuda, sera necesario traspasar esa cuantia desde las deudas a largo plaz:
aquellas cuyo vencimiento se producira a corto plazo:

1.520,26 Deudas a largo plazo con enti-
dades de crédito (renting) (1701)
a Deudas a corto plazo con
entidades de crédito (renting)
(5201) 1.520,26

En cuanto al préstamo obtenido por la «S.A.D.», luce en balance en una cuenta de pasivo
exigible a largo plazo por un total de 89.969,31 euros que corresponde al capital pendiente de
amortizar a 30 de junio de 2005. Teniendo en cuenta que la proxima amortizacion tendréa lugar
el 30 de junio de 2006, s6lo resta un afio para el pago de 20.837,94 euros. Por tanto, serd nece
sario traspasar esa cuantia de las deudas a largo plazo a aquellas cuyo vencimiento se producir
a corto plazo:

20.837,94 Préstamos a largo plazo de enti-
dades de crédito (1702)
a Préstamos a corto plazo de
entidades de crédito (5202) 20.837,94

La clasificacion correcta también afecta a los derechos de cobro registrados. Concretamente,
los créditos derivados de la venta de los derechos federativos del jugador Alexis Gutiérrez y del tras-
paso de otro futbolista de la plantilla valorados, respectivamente, en 2.000.000,00 y 500.000,00 euros
incluyen derechos de cobro cuyos vencimientos son 30 de septiembre y 31 de diciembre de 2005, si
bien lucen en balance como créditos a largo plazo. Puesto que a 30 de junio de 2005, resta meno:
de un afio para el vencimiento de tales derechos de cobro, procederd trasladar el saldo de tales der
chos para que figuren entre los créditos a corto plazo.

Asi, respecto del crédito originado en la venta de los derechos federativos de Alexis Gutiérrez,
se contabilizara lo siguiente:

1.000.000,00 Créditos a corto plazo (5420)
a Créditos a largo plazo (2520) 1.000.000,00

X
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Por su parte, la reclasificacion de los derechos de cobro derivados del traspaso de otro futbo-
lista de la plantilla se realizar4 como sigue:

500.000,00 Créditos a corto plazo (5420)
a Créditos a largo plazo (2520) 500.000,00

X

Finalmente, ha de ajustarse, por incoherencia entre los registros contables y los registros docu-
mentales, el derecho de cobro por importe de 6.000,00 euros que, contra la Fundacién de la «S.A.D.»
figura en el balance antes de la regularizacion y las deudas por 2.500,00 euros que, con una agenci
de viajes, se mantienen desde la temporada 1999/2000.

En relacién con el derecho de cobro sobre la Fundacion de la «S.A.D.», teniendo en cuenta
gue el Consejo de Administracion ha acordado que dicho importe sea donado a la Fundacién, seré
necesario eliminar dicho derecho de cobro, lo que se registrara como sigue:

6.000,00 Subvencion a Fundacion Galac-
ticos (6571)
a Fundacion Galacticos, deu-
dores (4400) 6.000,00

Por ultimo, respecto de las deudas que se mantienen con la agencia de viajes desde la tem
porada 1999/2000, dado que no han sido reclamadas por dicha entidad, la sociedad decide darla
de baja, lo que determinard la aparicién de un ingreso extraordinario en la medida en que el ingre-
so, teniendo en cuenta la actividad a la que se dedica la «S.A.D.», cumple las dos condiciones
siguientes:

» Cae fuera de las actividades ordinarias y tipicas de la entidad.

* No se espera, razonablemente, que ocurra con frecuencia.

El registro de la baja en el patrimonio social de dichas deudas sera el siguiente:

2.500,00 Aceedores por prestacion de ser-
vicios (4100)
a Ingresos extraordinarios (7780) 2.500,00

X
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1.3. Periodificacion.

En cumplimiento del principio de devengo, la imputacion de ingresos y gastos debera reali-
zarse en funcion de la corriente real de bienes y servicios que los mismos representan y con inde-
pendencia del momento en que se produzca la corriente monetaria o financiera derivada de ellos.

Por tanto, a tenor de la informacién facilitada por la «S.A.D.», tendremos que efectuar los
siguientes ajustes de periodificacion:

a) Periodificacion de la prima de seguros

La sociedad ha renovado, con fecha 1 de mayo de 2005, la péliza de seguros de sus instala-
ciones, satisfaciendo en ese momento un total de 18.030,00 euros. Dicha péliza abarca el periodc
comprendido entre 1 de mayo de 2005 y 30 de abril de 2006.

Al cierre del ejercicio 2004/2005, la «S.A.D.» tendra que realizar un ajuste por periodifica-
cion a fin de que los gastos correspondientes al ejercicio 2005/2006 y contabilizados en el ejerci-
cio actual no influyan en el célculo del resultado de este Ultimo ejercicio. Asi, aparecera la cuenta
de Gastos anticipadosn la que se registrara el importe de la prima de seguros contabilizada en el
ejercicio 2004/2005, pero que corresponde al ejercicio siguiente (1 de julio de 2005 a 30 de abril
de 2006).

El importe por el que figurara esa partida sera:

Primas de seguros (01-07-2005 — 30-04-2005) = 1&03. = 15.025,00 euros
12

El registro contable del ajuste de periodificacién sera el siguiente;

15.025,00 Gastos anticipados (Primas de
seguros) (4800)
a Primas de seguros (6250) 15.025,00

X

Ahora bien, el 1 de mayo de 2005 tuvo lugar la renovacién de la péliza de seguros. Esto sig-
nifica que en mayo de 2004 se pag6 el importe correspondiente al periodo comprendido entre 1 de
mayo de 2004 y 30 de abril de 2005, que ascendi6 a 14.350,02 euros. La lectura del balance de com
probacion antes de la regularizacién permite deducir que la «S.A.D.» llevd a cabo ajustes de perio-
dificacion al cierre del ejercicio anterior por el gasto correspondiente al ejercicio 2004/2005 que fue
satisfecho en la temporada 2003/2004.
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Primas de seguros (01-07-2004 — 30-04-2005) = 14.35;0,13@_ = 11.958,35 euros
12

Afin de que dicho gasto figure en la cuenta de resultados, sera necesario deshacer los ajuste:
de periodificacion realizados, lo que se registrara como sigue:

11.958,35 Primas de seguros (6250)
a Gastos anticipados (Primas

de seguros) (4800) 11.958,35

b) Periodificacién de los derechos de retransmisién

A comienzos del ejercicio 2004/2005, la «S.A.D.» vendié los derechos de television a cam-
bio de 6.200.000,00 euros por temporada. El 30 de agosto de 2004 percibi6 el importe de la tempo-
rada 2004/2005 y el 20 de junio de 2005 recibe 3.000.000,00 de euros a cuenta de la cuantia de I

temporada 2005/2006.

El importe cobrado el 30 de agosto de 2004 es un ingreso del ejercicio 2004/2005. Sin
embargo, no sucede lo mismo respecto de la cuantia recibida el 20 de junio de 2005. De la lec-
tura del balance de comprobacion antes de la regularizacion se extrae que la sociedad ha inclui-
do esta ultima cifra entre los ingresos del ejercicio. Procedera, por tanto, realizar un ajuste de
periodificacion a fin de que en el célculo del resultado solo intervengan los ingresos correspon-
dientes a dicho periodo. Asi, se dara entrada a una cuelmgrelgos anticipadogue recogera
los ingresos correspondientes al ejercicio 2005/2006, pero contabilizados y cobrados en el ejer-

cicio actual.

El ajuste de periodificacién que se realizara sera el siguiente:

3.000.000,00 Derechos de retransmision (7070)
a Ingresos anticipados (Dere-

chos de retransmision) (4851) 3.000.000,00

c¢) Periodificacién de la campafia de captacién de socios

Como consecuencia de la campafia de captacidn de socios, la sociedad ha llevado a cabo i
siguiente anotacion:

ESTUDIOS FINANCIEROS nim. 267 - 105 -



CASO PRACTICO IS M.? Pilar Martin Zamora y Luis A. Malvdrez Pascual

840.000,00 Banco e instituciones de crédito
c/c vista, euros (5720)

360.000,00 Descuentos sobre ventas por
pronto pago (6650)

a Ingresos de abonados (7100) 1.200.000,00

X

Teniendo en cuenta que la campafia consistia en renovar a los socios durante tres campafia
consecutivas (2004/2005, 2005/2006 y 2006/2007) con un descuento del 30 por 100 en el precio del
abono, sera necesario practicar dos ajustes por periodificacion —el primero en relacion con los ingre-
sos y el segundo respecto de los gastos derivados de la operacion— en la medida en que la campai
abarca tres ejercicios economicos. El importe de los ajustes que deberan realizarse es el siguiente:

Ingresos de abonados (01-07-2006 — 30-06-2007) = 1.208.080 = 800.000,00 euros
3
Descuentos por pronto pago (01-07-2006 — 30-06-2007) = 369.000= 240.000,00 euros
3

La contabilizacién de los ajustes por periodificaciéon derivados de la campafia de captacion de
socios sera la siguiente:

800.000,00 Ingresos de abonados (7100)
a Ingresos anticipados (Cam-
pafa de captacion de socios)
(4852) 800.000,00

X

240.000,00 @stos anticipados (Camparia de
captacion de socios) (4802)
a Descuentos sobre ventas por
pronto pago (6650) 240.000,00

d) Periodificacion de la renovacion de abonos

Antes de finalizar la temporada 2003/2004, comenzé la renovacién de abonos para la tempo-
rada actual, beneficiAndose los socios de un descuento del 5 por 100 del precio del abono. A tenor
de la informacion facilitada, se conoce que la empresa periodificé los ingresos y gastos derivados
de la referida operacion. Concretamente, en el balance de comprobacion previo a la regularizacion
figuran las siguientes cuentas:
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Cuenta Saldo
4801. Gastos anticipados (Renovacion abon0S) ..........ccceceerveenieenieeenieenee e 24.400,00
4850. Ingresos anticipados (Renovacion abonos) ..........cccoceeviereenneenineenchinens 488.000,00

Dado que se trata de gastos e ingresos correspondientes al presente ejercicio aunque fuero
contabilizados en el ejercicio 2003/2004, se deberan deshacer los ajustes de periodificacion realiza-
dos al cierre de ese ejercicio, lo que se realizara como sigue:

24.400,00 Descuentos sobre ventas por
pronto pago (6650)
a Gastos anticipados (Renova-
cion abonos) (4801) 24.400,00

X

488.000,00 Ingrsos anticipados (Renovacion
abonos) (4850)
a Ingresos de abonados (7100) 488.000,00

X

1.4. Amortizacion.

Para llevar a cabo esta fase del proceso de regularizacion, efectuaremos, en primer lugar,
los célculos de la depreciacion experimentada por cada uno de los elementos patrimoniales del
inmovilizado. En segundo lugar, indicaremos como registrar contablemente esa correccion valo-
rativa.

1.4.1. Amortizacion de gastos de establecimiento.

De acuerdo con la informacion facilitada, la sociedad viene amortizando estos gastos de forma
directa y sistematica en un plazo de cuatro afios. En consecuencia, la cuota del ejercicio por amor-
tizacion de esta partida ascendera a:

Imputacion de gastos de ampliacion de capital (2004/2005)&9'48 =2.207,37 euros
4
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El registro contable que se llevara a cabo el 30 de junio de 2005 seré el siguiente:

2.207,37 Amortizacion de gastos de esta-
blecimiento (6800)
a Gastos de ampliacién de capi-
tal (2020) 2.207,37

1.4.2. Amortizacion del inmovilizado inmaterial.

a) Propiedad industrial

La sociedad tiene registrada coPropiedad industriala marca «Galacticos» que identifica
a los productos deportivos que vende. Este elemento se ha venido amortizando linealmente en siete
afios, al entender la «S.A.D.» que ése era el periodo durante el cual la marca produciria rendimien-
tos. En consecuencia, la amortizacion correspondiente al ejercicio 2004/2005 ascendera a:

Amortizacion de propiedad industrial (2004/2005) =8:62540 4 732 20 euros
7

b) Derechos de traspaso

El derecho de traspaso del local de comercio satisfecho por la sociedad se viene amortizando
linealmente atendiendo a la duracién del contrato. Dado que en el contrato se establecié un periodc
de vigencia de quince afios, la amortizacién correspondiente al ejercicio de este elemento patrimo-
nial se calculara como sigue:

Amortizacion de derechos de traspaso (2004/2005)M = 2.300,00 euros
15

c) Aplicaciones informéticas

En la cuentéAplicaciones informaticase recogen dos elementos claramente diferenciados:
por un lado, el programa de contabilidad, elaborado por la propia empresa, que esta siendo objeto
de amortizacién de acuerdo con el método lineal en un plazo de cinco afios y, por otro, la pagina
web, encargada a un tercero, que ha entrado en funcionamiento a comienzos del ejercicio actual y
que la sociedad ha decidido amortizar linealmente en cuatro afios.

En relacion con este dltimo elemento, el ICAC, en la consulta nim. 1 del BOICAC 44, de
diciembre de 2000 (NFC011804), determina que si el elemento resultante de la adquisicién o ela-
boracion de una pagina web cumple con los criterios establecidos papéidasiones informati-
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cas contenidas en la norma séptima de la Resolucién del ICAC de 21 de enero de 1992, sobre valo-
racion del inmovilizado inmaterial, se puede registrar como un &cgiven consecuencia, estara
sujeto a amortizacion sistematica en el plazo en que se utilice.

Por tanto, las cuotas de amortizacion de dichos elementos patrimoniales se determinaran comc
sigue:

18.250

Amortizacion del programa de contabilidad (2004/2005) = = 3.650,00 euros

Amortizacién de la pagina web (2004/2005) 5100 _ 1.525,00 euros
4

d) Derechos de adquisicion de jugadores

De acuerdo con los contratos celebrados, la sociedad ha satisfecho diferentes cuantias en con
cepto de derechos de adquisicion de jugadores. Este elemento patrimonial se viene amortizando
dada su consideracion de inmovilizado inmaterial, de forma lineal atendiendo al tiempo de duracion
establecido en cada contrato.

8 En concreto, el ICAC en esa consulta sefiala que «una pagina WEB (World Wide Web) consiste en un documento inte-
grado por una combinacion de texto y una serie de elementos multimedia. Normalmente presentan imagenes y graficos
insertados en el texto, al estilo de los libros y revistas impresos. Sin embargo, lo verdaderamente relevante de estas pagi
nas estriba en la posibilidad de acceder, a través de los enlaces que contienen, a nuevos documentos de hipertexto. Est:
caracteristicas permiten que se pueda concebir la pagina WEB como un elemento patrimonial intangible al servicio de la
empresa, de forma similar a la de los diferentes programas informaticos existentes en la actualidad. De acuerdo con lo
dispuesto en el Plan General de Contabilidad, norma de valoracién 5.2 e), y en el apartado sexto de la Resolucion de 21
de enero de 1992, del Instituto de Contabilidad y Auditoria de Cuentas, por la que se dictan normas de valoracion del
inmovilizado inmaterial, si el importe derivado de la creacién de una pagina WEB tiene una proyeccioén plurianual y su
utilizacion generara ingresos futuros, debe calificarse como un "Inmovilizado inmaterial”, y dadas sus caracteristicas, al
ser similar a las aplicaciones informaticas, deben aplicarse los criterios establecidos en dicha norma de valoracién 5.2 Por
su parte, la citada Resolucion, desarrollando el precepto anterior, establece para las aplicaciones informaticas: "Séptima.
Aplicaciones informaticas. 1. Se registraran en la partida 'Aplicaciones informaticas' el importe satisfecho por la propie-
dad o por el derecho al uso de programas informaticos, siempre que esté prevista su utilizacién en varios ejercicios, inclu-
yendo los elaborados por la propia empresa cuando cumplan los requisitos y condiciones contenidos en la norma segun-
da de esta Resolucién para los gastos de investigacion y desarrollo. 2. En ninglin caso, se incluirén los siguientes conceptos
a) Los costes devengados como consecuencia de modificacion o modernizacion de aplicaciones o sistemas informéticos
ya existentes dentro de la estructura operativa de la empresa. b) Los costes derivados de la formacion del personal par:
la aplicacién del sistema informatico. c) Los costes derivados de consultas realizadas a otras empresas y las revisiones
globales de control de los sistemas y aplicaciones informaticos. d) Los costes de mantenimiento de la aplicacion infor-
matica. 3. La amortizacion de las aplicaciones informaticas se realizara sistematicamente en el plazo de tiempo en que se
utilicen, en la misma forma que los proyectos de desarrollo, sin que en ningln caso se supere el plazo de cinco afios". De
acuerdo con lo anterior, el elemento resultante de la adquisicion o elaboracion de una pagina WEB, debe cumplir los cri-
terios anteriores para su registro contable como un activo. Mencién especial requiere el conjunto de operaciones que se
realizan en este tipo de activos a partir del momento en que estan en condiciones de funcionamiento. Dado que se efec:
tlan actividades con objeto de incorporar o mantener las citadas paginas WEB en sintonia con la tecnologia, asi como st
adecuacion a las necesidades que se ponen de manifiesto, es preciso referirse a ellas. Para calificar desde un punto de vis
contable estas operaciones se considera que, dado que generalmente, se corresponden con modernizaciones o adecuac
nes de la pagina WEB, se califican como un gasto del ejercicio. Sin perjuicio de lo anterior, si estas operaciones se pudie-
ran identificar de forma especifica e individualmente considerada, como ampliaciones o mejoras del citado activo, se
deberan aplicar los criterios contenidos en la Resolucién de 30 de julio de 1991, por la que se dictan normas de valora-
cién del inmovilizado material, en relacion con las operaciones de ampliacion y mejora».
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Como valor amortizable se tomaré el importe de la totalidad de los costes o gastos produci-
dos como consecuencia de la adquisicién de esos derechos. Para los cuatro contratos existentes
inicio del ejercicio, el valor amortizable vendra dado por el precio de adquisicion que luce en balan-
ce. Idéntico tratamiento tiene el contrato celebrado el 10 de julio de 2004, en el que el importe de
adquisicion, a tenor de lo establecido en la Norma de Valoracion 5.2 de la adaptacién del PGC a las
sociedades andnimas deportivas, vendra dado por el resultado de afiadir a la cuantia a pagar a la eni
dad de donde proviene el jugador —6.000.000,00 de euros— todos los gastos necesarios para la adqu
sicién del jugador —600.000,00 euros del coste de intermediacion—. En definitiva, la base para el
célculo de la amortizacion ascendera a 6.600.000,00 euros.

En cuanto al contrato celebrado el 7 de julio de 2004, en la medida en que no existe una cuen-
ta de activo asociada al activo transmitido, no se puede aplicar la regla de la permuta. En este caso
el reflejo contable de la operacién sera el siguiente:

1.000.000,00 Tesoreria (57)
300.000,00 Deachos de adquisicion de juga-
dores (Roberto Largo) (2155)
300.000,00 Dexchos de adquisicion de juga-
dores (Golardo) (2156)
a Beneficios procedentes del
traspaso de jugadores (7760) 1.600.000,00

Este criterio también estaria avalado por el objetivo de imagen fiel. Aunque el valor de mer-
cado de los dos futbolistas sea 1.600.000,00 euros, la sociedad s6lo ha pagado 600.000,00 euros (
través de la entrega del otro jugador).

La Resolucién del ICAC de 30 de julio de 1991, sobre valoracion del inmovilizado material,
determina que en caso de que se adquiera un elemento de esta naturaleza entregando como pago p.
cial otro inmovilizado material, se aplicaran las reglas previstas para la permuta, por lo que la empre-
sa que recibe el inmovilizado deberé valorarlo por el valor neto contable del bien que se transmite
mas el importe monetario pagado, con el limite del valor de mercado. No obstante, esta norma es
aplicable al club, en este caso, que paga la cantidad monetaria, pero nada se dice en relacién con |
empresa que, en la permuta, recibe la cantidad dineraria como parte del pago del precio que ha d¢
recibir. Al respecto, si existe una consulta del ICAI©nde, en relacién con el tratamiento conta-
ble de la «venta» de un inmovilizado cuando se recibe como contraprestacion parcial otro inmovi-
lizado, se sefiala que «la empresa que entrega un inmovilizado a cambio de otro mas un importe
monetario, deberd diferenciar la parte de la operacion que supone una venta (contraprestacion er
tesoreria) de la parte que se materializa en una permuta (bien recibido), debiéndose tener en cuent
a este respecto la proporcién que cada una de estas retribuciones (tesoreria y valor de mercado d¢

9 Consulta nim. 8 del BOICAC 40, de diciembre de 1999 (NFC010561).
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bien recibido), respectivamente, supone sobre el total de la citada retribucion. En tal sentido, por la
parte de la operacién que consista en una permuta debera lucir el inmovilizado recibido en el activo
del balance, por el valor neto contable de la parte del inmovilizado cedido a cambio, con el limite

del valor de mercado del bien recibido si éste fuera menor, otorgandole el tratamiento de permuta
recogido en la Resolucion de 30 de julio de 1991 de este Instituto, por la que se dictan normas de
valoracién del inmovilizado material, y que se considera aplicable con caracter general con inde-

pendencia de la naturaleza de los activos permutados. Por su parte, por la parte de la operacion qu
supusiera una venta, la diferencia entre el precio de venta y el valor neto contable de la parte del bier
enajenada supondré un resultado, positivo o negativo, que figurara como resultado procedente de
inmovilizado».

También se plantea la cuestién de si dicha regla es aplicable al inmovilizado inmaterial. Aunque
la Resolucion del ICAC que desarrolla las reglas contables aplicables a dicho tipo de inmovilizado
no regula esta cuestion, consideramos que si resultan aplicables estas reglas también al inmoviliza
do inmaterial, pues se trata de la aplicacion de los principios comt@bAeiemas, se ha de tener
presente que no existe una cuenta de activo asociada al elemento que se transmite, ni ha existid
nunca, por lo que dificilmente cabe hablar de permuta de un elemento del activo por otro, pues aun-
gue el contrato celebrado sea el de permuta, al menos de forma parcial, no se relaciona con ningl
elemento del activo de la entidad.

Teniendo en cuenta lo expuesto, para determinar el gasto por amortizacién de este inmovili-
zado inmaterial se procederd como sigue:

Contrato Pregig Qe Duracion del Cuota de amortizacion
adquisicion contrato (2004/2005)

Luis Fijo .............. 3.143.755,90 4 temporadas 3.143.755,90/4 = 785.938,96
Iker Camilla ......... 1.442.429,00 2,5 temporadas 1.442.429,00/2,5 = 576.971,60
Saul Gonzalez ...... 1.923.224,30 2 temporadas 1.923.224,30/2 = 961.612,15
David Verja .......... 4.664.282,50 3 temporadas 4.664.282,50/3 = 1.554.760,83
Mauricio Rios ...... 6.600.000,00 3 temporadas 6.600.000,00/3 = 2.200.000,00
Roberto Largo ..... 300.000,00 2 temporadas 300.000,00/2 = 150.000,00
Golardo ................ 300.000,00 2 temporadas 300.000,00/2 = 150.000,00

o) - 1 PEEEURRR S 6.379.283,54

10 En la norma primera de la Resolucién del ICAC de 21 de enero de 1992, por la que se establecen normas de valoracién
del inmovilizado inmaterial, en relacién con las formas de adquisicién del inmovilizado inmaterial se dispone que «los
criterios de valoracion contenidos en la Resolucion de 30 de julio de 1991 del Instituto de Contabilidad y Auditoria de
Cuentas, por la parte que se dictan normas de valoracion del inmovilizado material, se aplicaran a los elementos del inmo-
vilizado inmaterial, sin perjuicio de lo dispuesto en esta Resolucién».
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e) Vehiculo adquirido mediante contrato de arrendamiento financiero

El vehiculo, que sera cedido a un jugador de la plantilla, ha sido adquirido mediante un contrato de
arrendamiento financiero y dado que las condiciones econémicas del mismo permitian asegurar que, a sl
conclusion, se ejercitaria la opcion de cordpita sociedad ha contabilizado los derechos sobre el vehicu-
lo como un inmovilizado inmaterial que figurara por el valor al contado del bien objeto del contrato.

Para llevar a cabo la amortizacion del inmovilizado inmaterial representativo del derecho de
uso del vehiculo, se atendera a la vida til del bien objeto del contrato. En este caso, la vida util del
bien objeto del contrato de arrendamiento financiero se ha estimado en ocho afios. Asimismo, se he
estimado un valor residual de 375 euros. En lo que respecta al valor amortizable, de acuerdo con la
norma décima de la Resolucion del ICAC de 21 de enero de 1992 sobre valoraciéon del inmoviliza-
do inmaterial, éste vendra dado por el importe de la totalidad de los costes o gastos producidos comc
consecuencia de la adquisicion o produccion de los bienes del inmovilizado inmaterial, disminu-
yéndose en el valor residual estimado de los bienes o derechos a amortizar.

Teniendo en cuenta que el 50 por 100 del IVA que se devengara como consecuencia de la ope-
racion de arrendamiento financiero no tiene caracter deducible, hemos de plantearnos si dicho impor-
te forma parte, o no, del valor amortizable. Al respecto, la norma octava, apartado 5, de la Resolucion
del ICAC antes citada establece que «el Impuesto sobre el Valor Afiadido que grava las operaciones
de arrendamiento financiero se contabilizara sélo en el importe devengado fiscalmente; por el resto
no procedera incrementar la deuda con la entidad de crédito. Si los importes del Impuesto sobre el
Valor Afiadido devengados fiscalmente con posterioridad al registro del activo no son deducibles de
acuerdo con la legislacion del tributo, dichos importes se consideraran gastos del ejercicio en que se
devenguen, no produciendo ningun ajuste en la valoracion inicial del inmovilizado». Por tanto, la
incorporacion de la cuota soportada no deducible como mayor valor del inmovilizado dependeréa de
que se haya o no devengado a la fecha en que tiene lugar la celebracion del contrato de arrenda
miento financiero. Si atendemos a lo dispuesto en la LIVA, mientras que no se comprometa la opcién
de compra, la operacidn de arrendamiento financiero tiene la consideraciéon de «prestacion de ser-
vicios», con lo cual este impuesto se devengara cuando se presten, ejecuten o efectien las opere
ciones gravadas. Por tanto, sera en el momento de pago de las diferentes cuotas periédicas derive
das del contrato firmado cuando se registre la cuota soportada no deducible como un gasto del
ejercicio, no incidiendo en la valoracién inicial del inmovilizado inmaterial.

No obstante, si la empresa arrendataria comprometiese el ejercicio de la opcién de compra, a
tenor de lo dispuesto en la LIVA, el arrendamiento financiero tendria la consideracién de «entrega
de bienes», devengandose el IVA cuando el bien objeto del contrato se ponga a disposicién de la

11 De acuerdo con el apartado 4 de la norma octava de la Resolucién del ICAC de 21 de enero de 1992, sobre valoracién
del inmovilizado inmaterial, se entendera que por las condiciones econémicas del contrato no existen dudas razonables
de que se va a ejercitar la opcién de compra, entre otros, en los casos siguientes:

» Cuando, en el momento de firmar el contrato, el precio de la opcién de compra sea menor que el valor residual que se
estima tendra el bien en la fecha en que se ejercite la opcion de compra.

» Cuando el precio de la opcién de compra en el momento de firmar el contrato sea insignificante o simbdlico con rela-
cién al importe total del contrato de arrendamiento financiero.
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empresa adquirente. En este supuesto, el IVA soportado no deducible formaria parte del precio de
adquisicién del bien pues, en aplicacién de la Norma de Valoracion 2.2 del PGC, «los impuestos indi-
rectos que gravan los elementos del inmovilizado material sélo se incluiran en el precio de adquisi-
cion cuando no sean recuperables directamente de la Hacienda Publica». En consecuencia, el valc
amortizable incluiria la cuota de IVA soportado no deducible, imputandose a resultados a lo largo

de la vida util del bien objeto del contrato.

En el supuesto que nos ocupa, «GALACTICOS FUTBOL CLUB, S.A.D.» no ha comprome-
tido la opcién de compra 'y, por tanto, el IVA se devenga con posterioridad al registro del inmovili-
zado inmaterial. Por ello, en la fecha en que ha tenido lugar el pago de la primera cuota pactada er
el contrato de arrendamiento financiero se ha registrado lo siguiente:

6.700,00 Deudas a corto plazo con enti-
dades de crédito (leasing) (5200)
536,00 Hacienda Publica, IVA soporta-
do (4720)
536,00 Otrogributos (IVA no deducible)
(6311)
a Banco e instituciones de cré-
dito c/c vista, euros (5720) 7.772,00

De acuerdo con los razonamientos expuestos, la amortizacion de este inmovilizado inmate-
rial en el ejercicio 2004/2005 ascendera a:

Amortizacion del derecho de uso del vehiculo (2004/2005)M x 6 -
8 12
= 1.500,00 euros

Ahora bien, la circunstancia de que dicho vehiculo vaya a ser cedido a un jugador de la plan-
tilla para fines privados determina la existencia de una retribucion en especie derivada de una rela-
cion laboral. Al respecto, debe sefialarse que las retribuciones en especie devengadas por el person
de la empresa tendran la consideracion de gastos de personal en la cuenta de pérdidas y2ganancias

12 En este sentido se manifiesta el ICAC en la Consulta nim. 7 del BOICAC 48, de diciembre de 2001 (NFC015870).
Concretamente, preguntado sobre el tratamiento contable aplicable a la adquisicién de un vehiculo destinado a ser cedi-
do en uso al personal de una empresa para fines privados, responde que «la calificacion contable de un vehiculo adquiri-
do para cederlo en uso al personal de una empresa, sera la de un inmovilizado material, en tanto se trata de un element
patrimonial destinado a su utilizacién duradera en la actividad de la empresa. De acuerdo con lo anterior, si el vehiculo
es cedido al trabajador para fines privados, se trataria de una retribucion en especie derivada de una relacién laboral, enten
diendo por aquélla toda remuneracién o prestacién comprometida por el empresario a favor del trabajador y consistente
en el pago a través de la entrega de bienes, la prestacion de servicios o el reconocimiento de derechos distintos al dinert
en efectivo. Asi hay que sefialar que las retribuciones en especie devengadas por el personal de una empresa tendran
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En este caso concreto, dado que se trata de una cesion del uso del vehiculo, se deberia reflejar «
correspondiente gasto de personal por el importe de la amortizacion del bien. Por tanto, el registro

contable de la depreciacién sistematica experimentada por el bien en el ejercicio 2004/2005 se lle-
vara a cabo como sigue:

1.500,00 Otros gastos sociales (6490)
a Amortizacion acumulada de
derechos sobre bienes en régi-
men de arrendamiento finan-
ciero (2816) 1.500,00

f) Maquina cortadora de césped adquirida mediante contrateiléng

La «S.A.D.» ha adquirido a comienzos del ejercicio 2004/2005 una maquina cortadora de
césped mediante un contratordeting Como se ha analizado en un epigrafe precedente, al coin-
cidir el periodo de alquiler con la vida til del bien objeto del contrato, la operacién ha de ser
registrada aplicando las reglas dispuestas para los contratos de arrendamiento financiero en los
gue no existen dudas sobre el ejercicio de la opcidn de compra. Surge, por tanto, un inmoviliza-

do inmaterial representativo del derecho de uso del bien, que debera ser amortizado atendiendc
a la vida util del mismo.

Por tanto, teniendo en cuenta que la vida Util del bien objeto del contrato se ha estimado en
cinco afios y que la sociedad se ha decantado por la utilizaciéon del método lineal o de cuota cons-

tante, sin computar valor residual alguno, la amortizacién correspondiente al ejercicio 2004/2005
sera:

Amortizacion del derecho de uso de la maquina (2004/2005)@ =1.160,00 euros
5

g) Inversiones realizadas en las instalaciones arrendadas por el Ayuntamiento

De acuerdo con el apartado k) de la Norma de Valoracion 5.2 de la adaptacion del PGC a las
sociedades anénimas deportivas, se contabilizardn deraochos sobre inversiones realizadas en
terrenos o instalaciones cedidlas inversiones realizadas por la entidad sobre terrenos o instala-

naturaleza contable de gasto, figurando en la partida de gastos de personal de la cuenta de pérdidas y ganancias formar
do parte integrante de los resultados de explotacién; concretamente, se podran registrar contablemente en la cuenta 649
"Otros gastos sociales" incluida en la segunda y tercera parte del Plan General de Contabilidad. En el caso concreto obje-
to de consulta, dado que se trata de una cesion del uso del vehiculo, se deberia reflejar el correspondiente gasto de pet
sonal por el importe de la amortizacién del vehiculo, es decir, la depreciacion sistematica experimentada por el bien en
el ejercicio, sin que, en principio, opere el valor a imputar en términos fiscales, por lo que el gasto se valora en términos
de depreciacion contable, atendiendo al destino del vehiculo».
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ciones alquilados, obtenidos por concesiones administrativas o cualquier otro tipo de cesién con-
tractual, cuando dichas inversiones no sean separables de los citados terrenos o instalaciones, sien
pre que aumenten su capacidad, productividad o alargamiento de su Vitla util

13 Con relacién al reflejo contable de diferentes gastos realizados por una empresa en un inmueble arrendado, el ICAC en
la Consulta nim. 3 del BOICAC 44 de diciembre de 2000 (NFC011806) sefiala que «la operacién objeto de la consulta
se refiere a los gastos efectuados por una empresa en obras, pintura, instalaciones telefonicas, mobiliario, ordenadores
programas informaticos, etc. para mejorar y adaptar, a la actividad propia, un inmueble arrendado. En primer lugar habra
que diferenciar por un lado los importes destinados a la adquisiciéon de bienes que no se incorporan definitivamente al
inmueble arrendado, y aquellos otros cuya naturaleza pone de manifiesto su incorporacion al inmueble de una forma defi-
nitiva. De acuerdo con lo anterior, los primeros constituyen, en principio, elementos patrimoniales que se reflejaran con-
tablemente, atendiendo a las normas generales existentes al respecto, recogidas en el Cédigo de Comercio, Texto Refundid
de la Ley de Sociedades Andnimas, Plan General de Contabilidad y demas disposiciones de desarrollo, teniendo en cuen-
ta lo indicado en la consulta nimero 4 del Boletin Oficial del Instituto de Contabilidad y Auditoria de Cuentas, n.° 13, de
mayo de 1993. En relacién con el segundo tipo, es decir, aquellos que se incorporan definitivamente al inmueble arren-
dado, su tratamiento contable fue tratado en la citada consulta, donde se indicaba con caracter general, que los gastos d
acondicionamiento realizados en un inmueble arrendado, en el que la empresa ejerce su actividad, se deben considera
gastos del ejercicio, al amparo del principio de prudencia incluido en la primera parte del Plan General de Contabilidad,
sin perjuicio de considerarlos como "gastos de primer establecimiento” e imputarse a resultados sistematicamente en un
plazo no superior a cinco afios, sin superar en ningln caso el plazo de arrendamiento, si se hubiesen producido con moti-
vo del inicio de la actividad de la empresa o de una ampliacién de su capacidad operativa. Sin embargo, la consecucion
del objetivo de la imagen fiel exige un andlisis detallado de las posibles circunstancias que puedan darse en este tipo de
operaciones. Para ello, es necesario traer a colacion los criterios recogidos en otras normas contables que no participar
del indicado en la consulta citada anteriormente, pero que sin embargo pueden ofrecer una vision mas amplia y com-
prensiva de las distintas situaciones que se pueden plantear. Asi, la adaptacion del Plan General de Contabilidad a las
sociedades an6nimas deportivas considera los bienes cedidos en uso, como elementos patrimoniales destinados a serv
de forma duradera a la actividad de la entidad, en tanto en cuanto permiten desarrollar la actividad propia. En concreto,
la letra j) de la norma de valoracion 5.2 "Normas particulares sobre el inmovilizado inmaterial”, incluida en la quinta parte
de la adaptacion citada, califica a los importes destinados a realizar “inversiones" sobre terrenos o instalaciones "alquila-
dos, obtenidos por concesiones administrativas o cualquier otro tipo de cesion contractual”, como activos inmateriales,
de forma que su amortizacion se realizara atendiendo a la vida del contrato, o la del elemento patrimonial correspondiente
si fuese menor. La extension del criterio expuesto a otros casos (distintos de las Sociedades Anénimas Deportivas) serie
posible siempre y cuando el fondo econémico de la operacion coincidiese. En este sentido, la base del criterio indicado
consiste en que se dan una serie de circunstancias, que se pueden sintetizar en que las sociedades a las que se dirige
norma, por razén de la actividad desarrollada, estan vinculadas desde un punto de vista racional econémico al cumpli-
miento a término del contrato de arrendamiento. Debe pues analizarse si en caso de producirse este hecho, podria apli
carse con caracter general el criterio indicado. En este sentido hay que tener en cuenta que desde un punto de vista d
racionalidad econémica, una empresa “invertird" en un inmueble arrendado siempre que mediante la utilizaciéon de estas
"inversiones" obtenga ingresos suficientes para su recuperacion, por lo que habra que analizar si esto se produce en cad
caso. Para ello, y con objeto de establecer, al menos, un aspecto basico a considerar, habra que valorar si el volumen d
inversiones realizadas por un arrendatario en un local arrendado y que quedan definitivamente incorporadas a aquél, sor
significativas desde un punto de vista cuantitativo y cualitativo respecto a la actividad de la empresa, de forma que, salvo
un comportamiento antieconémico, dicho activo se debe recuperar mediante su utilizacion en el plazo de vida util que
econdémicamente corresponda; si esto es asi, afecta a la calificacion de la operacién. En concreto, la inversion a que se h
hecho referencia debe calificarse como un activo inmaterial, logrando la adecuada correlacién de los ingresos y gastos
para obtener el resultado econémico de la actividad, de forma que la amortizacién del indicado activo debera realizarse
en el periodo del contrato, o en el plazo de vida Util estimado del activo si éste fuera menor. A estos efectos, para consi-
derar el plazo del contrato, debera tenerse en consideracion el tiempo en que se va a mantener a través de las sucesivi
prérrogas. Una estimacion racional de este periodo habra de atender I6gicamente a los mismos parametros que se tiene
en cuenta para considerar dicho activo, en particular debera tenerse presente la vida Util de ese elemento patrimonial. Po
Gltimo, en el caso de que en algin momento de la vida del contrato existiesen dudas sobre la ejecucién a término del
mismo, circunstancia que debe quedar claramente especificada en la memoria, se debera dotar la correspondiente provi
sién para riesgos y gastos, por el importe estimado del valor neto contable de las inversiones no recuperables, de tal forme
gue a su finalizacion, la empresa haya imputado a su cuenta de resultados la totalidad de los gastos necesarios para ¢
desarrollo de su actividad».
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En cuanto a la amortizacién de estos bienes, la misma norma dispone que se efectuara en fun:
cion de su vida til o de la duracion del contrato de cesidn si éste fuese menor. No se plantea en diche
norma la posibilidad de prorroga del contrato de arrendamiento, pues en dicho caso, a efectos del
cémputo de la duracién del contrato, deberia estimarse el plazo en el que se va a mantener el con
trato a través de las sucesivas prorrégas

De acuerdo con esa regla, «<GALACTICOS FUTBOL CLUB, S.A.D.» para amortizar este
inmovilizado inmaterial deberé:

« Respecto al césped considerar un plazo de amortizacion de seis afios, pues éste es el peric
do de su vida util.
« En cuanto a las obras en la secretaria de la «S.A.D.», deberan amortizarse atendiendo a le

duracion del contrato de alquiler porque es inferior a la vida til del bien, estimada en cin-
cuenta afios.

En consecuencia, las cuotas de amortizacién correspondientes al ejercicio 2004/2005 de este
elemento patrimonial ascenderan a:

Amortizacion del césped (2004/2005) 420.000 20.000,00 euros
6

Amortizacion de las obras (2004/2005) =36.000 _ 1.800,00 euros
20

14 Esta circunstancia si se ha previsto para las empresas pertenecientes al sector vitivinicola. Concretamente, en la Norme
de Valoracion 5.2, relativa al inmovilizado inmaterial, de la adaptacion del PGC a las empresas del sector vitivinicola
(Orden del Ministerio de Economia de 11 de mayo de 2001, BOE nim. 129, de 30 de mayo), se establece que para la
amortizacion de los derechos sobre inversiones realizadas en terrenos agricolas «se efectuara en funcion de la duraciér
del contrato de cesion, teniendo en cuenta el plazo en que se va a mantener el contrato de cesion a través de sucesive
prérrogas, o de la vida Util de las inversiones si ésta fuera menor. A efectos de la duracién del contrato se debera estimar
el plazo en el que se va a mantener el contrato de cesion a través de sucesivas prérrogas. En caso de prérrogas o redu
ciones sobre el plazo inicialmente previsto, la amortizacion correspondiente al ejercicio en que se produce y los siguien-
tes se deberéa efectuar en funcién de la nueva duracién, sin ajustar la amortizaciéon acumulada. Si existiesen dudas sobre
la ejecucion a término del contrato, circunstancia que debe quedar claramente especificada en la memoria, se debera dota
una provision para riesgos y gastos por el importe estimado del valor neto contable de las inversiones no recuperables, al
preverse que no se ejecutara el plazo inicialmente estimado del contrato a que se ha hecho mencién. La dotacién a diche
provision se efectuara de forma sistematica durante el periodo que reste desde que se conozcan las circunstancias que pe
mitan prever que no se cumplird el plazo fijado en el contrato. En la estimacion del importe a provisionar, se tendré en
cuenta, en su caso, las posibles reparaciones a que se vea obligada a realizar la empresa con ocasion de la finalizacién di
contrato».
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Teniendo en cuenta los calculos efectuados, el registro contable que se llevar4 a cabo a 30 de
junio de 2005 referido a la depreciacién sistematica experimentada por el inmovilizado inmaterial —a
excepcion del valor inmaterial derivado del contrato de arrendamiento financiero— sera el siguiente:

1.232,20 Amdizacién de propiedad indus-
trial (6811)
2.300,00 Amortizacion de derechos de tras-
paso (6812)
5.175,00 Amortizacion de aplicaciones
informaticas (6813)
6.379.283,54 Amortizacién de derechos de
adquisicién de jugadores (6810)
1.160,00 Amortizacién de derechos sobre
bienes en régimen de renting
(6814)
21.800,00 Amorfiacion de derechos sobre
inversiones realizadas en terre-
nos o instalaciones cedidos (6815)
a Amortizacion acumulada de
propiedad industrial (2811) 1.232,20
a Amortizacién acumulada de
derechos de traspaso de loca-
les (2813) 2.300,00
a Amortizacion acumulada de
aplicaciones informaticas (2814) 5.175,00
a Amortizacién acumulada de
derechos de adquisicién de
jugadores (2815) 6.379.283,54
a Amortizacién acumulada de
derechos sobre bienes en régi-
men de renting (2817) 1.160,00
a Amortizacién acumulada de
derechos sobre inversiones
realizadas en terrenos o ins-
talaciones cedidos (2818) 21.800,00

1.4.3. Amortizacion del inmovilizado material.

De acuerdo con la informacion facilitada, las cuotas de amortizacién correspondientes al ejer-
cicio 2004/2005 para los elementos que integran el inmovilizado material se determinaran como
sigue:
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a) Instalaciones técnicas

Este elemento, adquirido el 1 de julio de 2000, viene amortizandose linealmente atendiendo
a una vida util y un valor residual estimados, respectivamente, de diez afios y 3.700,00 euros. En
consecuencia, el gasto por amortizacién correspondiente al ejercicio ascendera a:

Amortizacion de instalaciones técnicas (2004/2005) 401.800,50 —3.700  _
10

= 39.810,05 euros
b) Maquinaria

Los elementos de transporte interno fueron adquiridos el 1 de enero de 2004, amortizadndose
linealmente de acuerdo con una vida Util estimada de diez afios y un valor residual nulo. Por tanto,
la cuota de amortizacién correspondiente a esta temporada se determinara como sigue:

59.450

Amortizacion de maquinaria (2004/2005) = =5.945,00 euros
10

c¢) Otras construcciones deportivas

Este elemento ha pasado a formar parte del patrimonio de la «S.A.D.» el 1 de enero de 2005,
ascendiendo su coste de adquisicion a 803.470,00 euros. La sociedad ha decidido que el método mé
adecuado para reflejar la depreciacion de este activo es el lineal, considerando una vida Gtil estima-
da de seis afios y un valor residual de 60.000,00 euros, que corresponde con el valor del solar sobr:
el que se asienta esta instalacién deportiva. Teniendo en cuenta que este bien sélo ha estado en fu
cionamiento durante seis meses en la temporada 2004/2005, la cuota de amortizacion se calcular:
de la siguiente forma:

Amortizacion de otras construcciones deportivas (2004/2005) =

- 803.470-60.000 , 1 _ 61.955 83 euros
6 2

d) Mobiliario y material deportivo

El mobiliario y material deportivo, adquiridos el 1 de julio de 1999, se estan amortizando lineal-
mente de acuerdo con una vida util y un valor residual estimados de diez afios y 5.000,00, respecti-
vamente. Por tanto, la cuota de amortizacién correspondiente al ejercicio 2004/2005 ascendera a:

Amortizacion de mobiliario y material deportivo (2004/2005) =195.400 — 5.000 _
10

=19.040,00 euros
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e) Equipos para procesos de informacion

Este activo ha sido adquirido por la sociedad a comienzos de la temporada 2004/2005. Para
el célculo de la depreciacién por el uso y la obsolescencia que pudiera afectarle, la «S.A.D.» se ha
decantado por el método de amortizacion lineal considerando una vida Gtil estimada de cinco afios
y sin computar valor residual alguno. En consecuencia, la cuota de amortizacion correspondiente al
ejercicio ascendera a:

Amortizacidn de equipos para procesos de informacion (2004/2005)M
5

=12.290,00 euros

f) Elementos de transporte

La sociedad adquirié con fecha 1 de octubre de 2004 unos turismos por un total de 15.600,00
euros. Para la determinacién de la cuota de amortizacion anual, la «S.A.D.» ha decidido aplicar el
método lineal o de cuota constante atendiendo a una vida util estimada de diez afios y sin computa
valor residual alguno. Por tanto, el gasto correspondiente a este ejercicio, teniendo en cuenta que
este activo solo ha estado en funcionamiento durante nueve meses, se determinara como sigue:

Amortizacion de elementos de transporte (2004/2005)M x
6

X i =1.170,00 euros
12

g) Otro inmovilizado material

Los utiles de los campos de fatbol fueron adquiridos a comienzos de la temporada 2000/2001.
Este elemento se viene amortizando linealmente, de acuerdo con una vida Util estimada de ocho afio
y un valor residual nulo. En consecuencia, la cuota de amortizacién correspondiente al ejercicio
2004/2005 ascendera a:

Amortizacién de otro inmovilizado material (2004/2005) = 765850 _ 95.731,25 euros
8

Una vez que se han determinado las diferentes cuotas de amortizacion de los elementos inte-
grantes del inmovilizado material de la «S.A.D.», procede su contabilizacion, lo cual se llevara a
cabo de la siguiente forma:

39.810,05 Amortizacion de instalaciones
técnicas (6820)
5.945,00 Amortizacion de maquinaria
(6821)
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61.955,83 Amortizaciéon de otras construc-

ciones deportivas (6822)
19.040,00 Amortizacion de mobiliario y
material deportivo (6823)

12.290,00 Amortizacién de equipos para
procesos de informacién (6824)

1.170,00 Amortizacién de elementos de

transporte (6825)
95.731,25 Amortizacion de otro inmovili-
zado material (6826)
a

a

Amortizacion acumulada de
instalaciones técnicas (2822)
Amortizacion acumulada de
magquinaria (2823)
Amortizaciéon acumulada de
otras construcciones deporti-
vas (2824)

Amortizacion acumulada de
mobiliario y material depor-
tivo (2826)

Amortizacion acumulada de
equipos para procesos de
informacion (2827)
Amortizaciéon acumulada de

elementos de transporte (2828)

Amortizacion acumulada de
otro inmovilizado material
(2829)

39.810,05

5.945,00

61.955,83

19.040,00

12.290,00

1.170,00

95.731,25

1.5. Adecuacion de los saldos de todas las cuentas a los valores atribuidos segun el inventario.

Como se ha comentado, la informacion de partida para llevar a cabo el proceso de regulari-
zacion consiste en un balance de sumas y saldos elaborado antes del inicio de este proceso y en L
inventario extracontable confeccionado a la misma fecha. La comparacion de ambos documentos
mostrara la situacion de cada elemento patrimonial segun las anotaciones registradas y de acuerd:
con su valor real, respectivamente. Asi, en el caso de que existan divergencias entre el valor conta:
bilizado y el valor real de algun elemento patrimonial, en esta fase del proceso de regularizacién se
procedera a ajustar la partida representativa del elemento en cuestion.

Entre las causas que pueden originar esas discrepancias destacaremos, por ser las mas hat

tuales, las siguientes:
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a) La omision involuntaria de operaciones.

b) Las diferencias de arqueo.
c¢) El tratamiento contable de las existencias.

d) La deteccién de pérdidas potenciales o reversibles.

En el caso que nos ocupa, deberan practicarse ajustes en los elementos patrimoniales comt
consecuencia de las dos Ultimas causas, esto es, el tratamiento contable de las existencias y la dete
cion de pérdidas potenciales o reversibles.

1.5.1. Tratamiento contable de las existencias.

De acuerdo con el procedimiento especulativo de registro de las existencias previsto en el
PGC, las cuentas de existencias, a lo largo de todo el proceso contable, sélo se usan al comienzo d
ejercicio para registrar el valor de las existencias iniciales. En consecuencia, al cierre del ejercicio
esas cuentas figuraran en el balance de sumas y saldos confeccionado antes del proceso de regul
rizacion por dicha valoracién, cuando en el almacén, seguramente, habra variado la composicién y
el valor de las existencias. Sera necesario, por tanto, ajustar en esta fase del proceso de regulariz:
cion el saldo de esas cuentas de existencias para que sean el fiel reflejo de las existencias en pod:
de la empresa al cierre del ejercicio, lo que permitirh ademas conocer el resultado obtenido en el
ejercicio derivado de las ventas de mercancias.

El paso previo a ese ajuste sera la valoracion de las mercancias que existen en el almacén ¢
cierre del ejercicio puestas de manifiesto a través del recuento fisico efectuado. Esta cuantificacion
no presenta problema alguno cuando se trate de bienes cuyo precio de adquisicion o coste de prc
duccion se pueda identificar de modo individualizado. Sin embargo, si son mercancias en las que na
resulta posible identificar el coste de cada una de ellas pues son fisicamente iguales y se han com
prado a distintos precios, hay que recurrir a la aplicacién de un método para determinar el valor de
las salidas de almacén vy, por diferencia respecto de las entradas valoradas a precios de coste, con
cer la valoracion de las existencias finales. Al respecto, el PGC, en el apartado 4 de la Norma de
Valoracion 13.2, establece que «cuando se trate de bienes cuyo precio de adquisicién o coste de prc
duccién no sea identificable de modo individualizado, se adoptara con caracter general el método
del precio medio o coste medio ponderado. Los métodos FIFO, LIFO u otro andlogo son aceptables
y pueden adoptarse, si la empresa los considera mas convenientes para su gestion.

a) Material deportivo

«GALACTICOS FUTBOL CLUB, S.A.D.» emplea el método del precio medio ponderado
para valorar las salidas y, en consecuencia, las existencias finales de los bienes catalogados com
material deportivo. Este método se caracteriza por que el valor de salida de las existencias en ur
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momento concreto estard formado por la media ponderada de los precios de las entradas. Asi, cad
vez que tenga lugar una entrada cuyo precio medio difiera del precio medio en ese momento, debe-
ra calcularse un nuevo precio medio que sera el que se aplique a las salidas de existencias que ¢
produzcan durante el periodo comprendido entre la fecha en que se ha calculado el nuevo precic
medio y la fecha en que tenga lugar otra entrada que altere el precio medio ponderado, quedando la
existencias finales valoradas segun el Gltimo precio medio ponderado calculado.

La aplicacion de este método de valoracion al caso que nos ocupa, teniendo en cuenta las
existencias iniciales, las compras y los consumos del ejercicio 2004/2005, se llevara a cabo como
sigue:

Entradas Salidas Existencias
Fecha
Unids. = Precio  Importe = Unids.  Precio  Importe | Unids.  Precio  Importe
01-07-04 200 98,640 19.728,00
16-08-04 1.0000 102,45 102.450,00 1.200 101,815 122.178,00
01-09-04 300 101,815 30.544,50 900 101,815 91.633,50
01-12-04 700 101,815 71.270,50 200 101,815  20.363,00
15-01-04 3.000 101,25 303.750,00 3.200 101,285 324.113,00
15-03-04 2500 101,285 253.212,50 700 101,285  70.900,50
01-04-05 1.200 110,04 132.048,00 1.900 106,815 202.948,50
01-05-05 1.200 106,815 128.178,00 700 106,815 74.770,50

Los precios medios ponderados calculados, después de cada operacién de compra, han sidt
calculados como sigue:

Precio medio ponderado (16—08—2004)@00>< 98’64)1+2E)10'000< 102,45) =101,815 euros

{200 101,815) + (3.008 101,25)

Precio medio ponderado (15-01-200
3.200

104,285 euros

Precio medio ponderado (01—04—2005()79 0 101'28?9;(()1'20@ 110,04) = 106,815 euros

En consecuencia, las 700 unidades existentes en el almacén al cierre del ejercicio se valora-
ran, segun el método del precio medio ponderado, por un total de 74.770,50 euros.

La adecuacion del saldo de las cuentas representativas de las existencias al inventario extra-
contable, de acuerdo con los célculos realizados, se llevara a cabo como sigue:
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* Por la eliminacién de las existencias iniciales:

19.728,00 ¥riacion de existencias de mate-
rial deportivo (6100)
a Material deportivo (3000) 19.728,00

X

» Por la incorporacion de las existencias finales:

74.770,50 Material deportivo (3000)
a Variacion de existencias de
material deportivo (6100) 74.770,50

b) Medicamentos y material sanitario de consumo

La sociedad viene aplicando el método FIFO para la valoracion de los medicamentos y mate-
rial sanitario de consumo. Segun el método FIFO (primera entrada, primera salida) los valores de sali-
da se asignan segun la secuencia de los precios de entrada. Asi, iniciado el ejercicio, a la primera vent
se le atribuye el precio de entrada de la existencia mas antigua hasta que la misma se agote y asi suc
sivamente. Por tanto, las mercancias existentes al cierre del ejercicio en el almacén se valoraran d
acuerdo con los precios de las Ultimas entradas, es decir, a los valores mas préximos a los actuales.

Teniendo en cuenta los movimientos de estas existencias durante la temporada 2004/2005, la

valoracién de las existencias finales se determinara como sigue:

Entradas Salidas Existencias
Fecha
Unids. = Precio  Importe | Unids.  Precio  Importe | Unids.  Precio  Importe
01-07-04 70 44,86  3.140,20
01-09-04 350 45,00  15.750,00 70 44,86  3.140,20
350 45,00 | 15.750,00
420 18.890,20
30-09-04 70 44,86 3.140,20 120 45,00  5.400,00
230 | 45,00 10.350,00
300 13.490,20
15-12-04 70 45,00 3.150,00 50 45,00  2.250/00
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s

01-01-05 300 42,00  12.600,00 50 4500  2.250/00
300 42,00 12.600,00
350 14.850,00
15-03-05 50 4500  2.250,00 80 4200  3.360,00
220 42,00 9.240,00
270 11.490,00
01-05-05 150 4300  6.450,00 80 42,00  3.360/00
150 4300  6.450,00
230 9.810,00
31-05-05 80 4200 336000 60 4300  2.580,00

90 = 43,00 3.870,00
170 7.230,00

En consecuencia, las 60 unidades existentes en el almacén al cierre del ejercicio se valoraran,
segun el método FIFO, por un total de 2.580,00 euros.

La adecuacion del saldo de las cuentas representativas de las existencias al inventario extra-
contable, de acuerdo con los célculos realizados, se llevara a cabo como sigue:

* Por la eliminacién de las existencias iniciales:

3.140,20 'riacion de existencias de medi-
camentos y material sanitario de
consumo (6110)
a Medicamentos y material sani-
tario de consumo (3130) 3.140,20

« Por la incorporacion de las existencias finales:

2.580,00 Medicamentos y material sani-
tario de consumo (3130)
a Variacion de existencias de
medicamentos y material sani-
tario de consumo (6110) 2.580,00
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¢) Material de propaganda y comercializacion

La valoracién de las existencias finales de material de propaganda y comercializacion se viene
realizando aplicando el método LIFO (Ultima entrada, primera salida), segun el cual, para asignar
valores a las salidas del almacén, se partira de los precios correspondientes a las Ultimas entrade
cronolégicamente anteriores a dichas salidas. Por tanto, mediante la aplicacion de este método la:
existencias finales se valoraran segun los precios de las entradas mas antiguas.

De acuerdo con la informacion facilitada respecto de los movimientos habidos en el ejercicio
2004/2005 para esta categoria de bienes, la valoracién de las existencias finales se realizara como sigu

Entradas

Fecha
Unids.

01-07-04
01-08-04

10.000

01-09-04

31-12-04

25-01-05

31-01-05
01-02-05

8.000

15-03-05

01-04-05

30-06-05
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Precio

13,45

15,00

Importe

134.500,00

120.000,00

Unids.

2.000

7.500

500
600

1.100
100

5.000

3.000

500

Salidas

Precio  Importe | Unids.

1.000

1.000
10.000

11.000

1.000
8.000

9.000

1.000
500

1.500
400

13,45 26.900,00

13,45

100.875,00

13,45
12,02

6.725,00

7.212,00
13.937,00
1.202,00 300

300
8.000

8.300

300
3.000

3.300

300
3.000

3.300

300
2.500

2.800

12,02

15,00 75.000,00

0,70

2.100,00

14,30 7.150,00

Precio

Existencias

Importe

12,02 12.020,00

12,02 12.020,00
13,45 | 134.500,00

146.520,00

12,02 12.020,00
13,45 107.600,00

119.620,00

12,02 12.020,00
13,45 6.725,00

18.745,00

12,02 4.808,00

12,02 3.606,00

12,02 3.606,00
15,00 | 120.000,00

123.606,00

12,02 3.606,00
15,00  45.000,00

48.606,00

3.606,00
42.900,00

46.506,00

3.606,00
35.750,00

39.356,00

12,02
14,30

12,02
14,30
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En relacién con el contenido de la tabla anterior, hemos de destacar la repercusién que tiene
en la valoracién de las existencias finales la obtencién por parte de la sociedadpeelibe
acuerdo con lo dispuesto en la norma undécima de la Resolucién del ICAC de 9 de mayo de 2000,
por la que se establecen criterios para la determinacién del coste de produc@ppelspor com-
pras, es decir, descuentos y similares que se basen en haber alcanzado un determinado volumen ¢
pedidos se imputaran directamente como menor valor de las existencias que los causaron; si une
parte de esas existencias no se pudiera identificaggpslsse imputaran como menor valor de las
existencias identificadas en proporcion al descuento que les sea imputable; el restapfeles
por compras no afectaran al valor de las existencias; en todo caso se registraran como un ingreso de
ejercicio en que se devenguen de acuerdo con su naturaleza.

Teniendo en cuenta esa disposicion, dado qreppklafectaba a las existencias adquiridas
a lo largo de la temporada 2004/2005 y de ésas, en la fecha de obtencion del descuento, sélo resta
en almacén, segun el criterio de valoracién que la entidad viene aplicando, 3.000 unidades, la impu-
tacion de dicho descuento se practicara tan sélo sobre dichas existencias; de ahi que se haya dism
nuido la valoracion de dichos bienes en 0,70 euros por unidad.

De acuerdo con los célculos efectuados, las 2.800 unidades existentes en el almacén al cierre
del ejercicio se valoraran, segin el método LIFO, por un total de 39.356,00 euros.

La adecuacion del saldo de las cuentas representativas de las existencias al inventario extra-
contable, de acuerdo con los célculos realizados, se llevara a cabo como sigue:

* Por la eliminacién de las existencias iniciales:

12.020,00 ‘friacion de existencias de mate-
rial de propaganda y comercia-
lizacion (6120)
a Material de propaganda y
comercializacion (3250) 12.020,00

« Por la incorporacion de las existencias finales:

39.356,00 Material de ppaganday comer-
cializacion (3250)
a Variacion de existencias de
material de propaganda y
comercializacion (6120) 39.356,00
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d) Repuestos

De acuerdo con la Norma de Valoracién 13.2 de la adaptacion sectorial del PGC a las socie-
dades anénimas deportivas, en casos excepcionales se podran valorar ciertas materias primas y col
sumibles por una cantidad y valor fijos, cuando cumplan las siguientes condiciones:

* Que se renueven constantemente.
* Que su valor global y composicién no varien sensiblemente.

* Que dicho valor global sea de importancia secundaria para la entidad.

«GALACTICOS FUTBOL CLUB, S.A.D.» viene aplicando este sistema de valoracién para
las existencias catalogadas como repuestos. Concretamente, cuantifica las existencias finales en u
7 por 100 del importe de las compras realizadas a lo largo del ejercicio. Teniendo en cuenta que las
adquisiciones de repuestos durante la temporada 2004/2005 han ascendido a 19.370,00 euros, |
valoracion de las existencias finales sera de 1.355,90 euros (¥D3I¥0).

De esta forma, la adecuacion del saldo de las cuentas representativas de las existencias, d
acuerdo con los célculos realizados, se llevara a cabo como sigue:

* Por la eliminacién de las existencias iniciales:

2.120,00 ‘riacion de existencias de otros
aprovisionamientos (6130)
a Repuestos (3310) 2.120,00

X

« Por la incorporacion de las existencias finales:

1.355,90 Repuestos (3310)
a \Variacién de existencias de otros
aprovisionamientos (6130) 1.355,90

1.5.2. Deteccion de pérdidas potenciales o reversibles.

En esta fase del proceso de regularizacion serd necesario tener en cuenta las pérdidas de cara
ter reversible que afectan a los elementos patrimoniales y que han sido puestas de manifiesto en €
inventario extracontable pues, como establece el principio de prudencia contenido en la primera parte
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del PGC, «los riesgos previsibles y las pérdidas eventuales con origen en el ejercicio o en otro ante-
rior deberan contabilizarse tan pronto sean conocidas; a estos efectos se distinguiran las reversible:
0 potenciales de las realizadas o irreversibles». El mecanismo contable que se emplea para registra
las correcciones por pérdidas reversibles son las denominadas provisiones de activo.

Estas provisiones, a diferencia de las provisiones de pasivo, se caracterizan por constituir modi-
ficaciones del valor contable de los activos al valor inferior que corresponda en la fecha de cierre
del ejercicio y, en consecuencia, tienen caracter transitorio mientras dure la situacion provisional
pues desapareceran si las condiciones que la motivaron dejasen de existir. El importe de esta pérdi
da potencial de los elementos de activo se inscribirh como gasto en la cuenta de pérdidas y ganan
cias.

a) Provision por depreciacién de valores negociables

La correccion valorativa que, en su caso, debe practicarse en el caso de valores de renta fija
con cup6n corrido, esto es, con intereses devengados y no vencidos al cierre del ejercicio, de acuer
do con la Norma de Valoracién 8.2 2 del PGC, se determinara comparando el valor de mercado de
los valores de renta fija con la suma del precio de adquisicién de los titulos y de los intereses deven-
gados y no vencidos a la fecha de cierre del ejercicio que estaran registrados en el activo.

Como se ha analizado en el epigrafe 1.1.1., relativo a cobros diferidos, los intereses deven-
gados y no vencidos a 30 de junio de 2005 de las obligaciones de «TELENOW, S.A.» ascienden a
2.500,00 euros. Estos intereses correspondientes al ejercicio 2004/2005 se percibiran el dia 1 de
septiembre de 2005. Por tanto, la suma del precio de adquisicién de las obligaciones —71.500,00
euros—y de los intereses devengados y no vencidos, registrados estos ultimos en el activo, impor-
tar4 74.000,00 euros.

Respecto al valor de mercado, teniendo en cuenta que la cotizacion del dia de cierre del ejer-
cicio —115 por 100- es inferior a la media del Gltimo trimestre —120 por 100—, se tomara la primera,
con lo cual el valor de mercado ascendera a 69.000,00 euros (100 x 600 x 1,15). Y, dado que este Ulti-
mo es inferior a la suma anterior, se debera dotar una provision por depreciacién de estos valores de
renta fija por un importe de 5.000,00 euros (74.000 — 69.000). No obstante, como ya existia una pro-
vision dotada al cierre del ejercicio anterior, por una cuantia de 3.200,00 euros, la correccién valora-
tiva a realizar al cierre de la temporada actual ascendera a 1.800,00 euros, registrandose como sigue

1.800,00 Dotacién a la prasién para
valores de renta fija a largo plazo
de otras entidades (6968)
a Provision por depreciacion de
valores negociables a largo
plazo (2970) 1.800,00
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El mismo procedimiento se realizard respecto de las obligaciones de «MARKETING
DEPORTIVO, SA.». El precio de adquisicion de estos titulos, como se refleja en el balance antes
de la regularizacién, ascendi6 a 146.643,75 euros, dado que en la fecha de adquisicién de los valo
res —1 de septiembre de 2004— se habian devengado intereses desde 1 de junio de ese afio:

Concepto Importe
Cuantia satisSfeCha .........ceeeiiiieiieeeee e A HEDO1,1 = 148.500
Intereses devengados a 01-09-2004 .........cccceeeeeiiiineihennnnns x195000,055x% 3/12 = 1.856,25
Precio de adquiSiCION ........ccccoieeeriiiieiiee e e 148.500 — 1.856,25 = 146.643,75

Los intereses explicitos devengados y no vencidos en el momento de la compra, de acuerdo
con lo establecido en la Norma de Valoracion 8.2 1 del PGC, no formaréan parte del precio de adqui-
sicion, siendo registrados de forma independiente, atendiendo a su vencimiento.

Por otra parte, como se ha puesto de manifiesto en el epigrafe 1.1.1., los intereses correspon
dientes a estas obligaciones que se han devengado a 30 de junio de 2005 ascienden a 618,75 eurc
gue han sido contabilizados en la oportuna cuenta de activo.

A efectos de la correccion valorativa que deberd practicarse, en su caso, al cierre del ejercicio
2004/2005, se comparara la suma del precio de adquisicion de los titulos y de los intereses deven
gados y no vencidos a 30 de junio de 2005 con el valor de mercado de los referidos valores. Teniendc
en cuenta que la menor cotizacién que afecta a estas obligaciones al cierre es del 112 por 100, €
valor de mercado sera de 151.200,00 euros (x800Dx 1,12), importe que resulta superior a la
suma anterior —147.262,50 euros—. En consecuencia, no procede dotar provision por depreciacior
alguna en relacién con estas inversiones financieras.

b) Provision por depreciacion de existencias

La Norma de Valoracion 13.2 de la adaptacion del PGC a las sociedades anonimas deportivas,
relativa a las existencias, dispone que cuando el valor de mercado de un bien o cualquier otro valor
gue le corresponda sea inferior a su precio de adquisicién o a su coste de produccion, procedera efec
tuar correcciones valorativas, dotando a tal efecto la pertinente provisién, cuando la depreciacion
sea reversible. A estos efectos, se entendera por valor de mercado:

a) Para las materias primas, su precio de reposicion o el valor neto de realizacién si fuera
menor.

b) Para las mercaderias y los productos terminados, su valor de realizacién, deducidos los gas-
tos de comercializacién que correspondan.

¢) Para los productos en curso, el valor de realizacidon de los productos terminados corres-
pondientes, deducidos la totalidad de costes de fabricacion pendientes de incurrir y los gas-
tos de comercializacion.
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Laregla general de dotar provision cuando el valor de mercado sea inferior al precio de adqui-
sicién o coste de produccién de las existencias tiene una excepciéon cuando se trata de bienes qu
hubiesen sido objeto de un contrato de venta en firme, salvo que el precio estipulado no cubra, como
minimo, el precio de adquisicion o coste de produccion de los mismos, mas todos los costes pen-
dientes de realizar que sean necesarios para la ejecucion del contrato.

De acuerdo con los datos facilitados, «GALACTICOS FUTBOL CLUB, S.A.D.» debera lle-
var a cabo correcciones valorativas sobre las siguientes categorias de existencias:

* Material deportivo.

< Material de propaganda y comercializacién.

En relacion con el material deportivo, la sociedad ha estimado que el valor que alcanzarian en
el mercado las existencias al cierre del ejercicio es de 53.500,00 euros. Teniendo en cuenta que l¢
valoracion de esas existencias es de 74.770,50 euros, procedera efectuar una correccion valorativi
dotando una provisién por depreciacion de dichos bienes por la pérdida reversible estimada, esto es
21.270,50 euros (74.770,50 — 53.500,00). Dicha provisién se dotard como sigue:

21.270,50 Dotacion a la provision de exis-
tencias (6930)
a Provisién por depreciacion de
material deportivo (3900) 21.270,50

Ahora bien, de la lectura del balance de comprobacién antes de la regularizaciéon se deduce
que la sociedad doté al cierre del ejercicio 2003/2004 una provisién por depreciacién de este tipo de
existencias por un total de 6.420,00 euros. De acuerdo con el funcionamiento previsto en el PGC
para las provisiones por depreciacién de existencias, procedera anular la provision dotada en ese
ejercicio anterior, lo que se realizara de la siguiente forma:

6.420,00 Provisiompor depreciacion de
material deportivo (3900)
a Provision de existencias apli-
cada (7930) 6.420,00

En cuanto al material de propaganda y comercializacion, el valor de mercado de las existen-
cias al cierre del ejercicio se estima en 27.580,00 euros, mientras que dichos bienes figuran valora-
dos en contabilidad por 39.356,00 euros. Luego, seria necesario dotar una provision por la pérdida
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reversible estimada, es decir, por 11.776,00 euros. No obstante, la sociedad ha firmado un contratc
de venta en firme de parte de las existencias que restan en almacén, estipulandose un precio de ven
unitario —30,00 euros— que cubre sobradamente el precio de adquisicion de dichos bienes y los cos
tes pendientes de incurrir para la ejecucion de dicho contrato. En consecuencia, esas existencias n
seran objeto de correccién valorativa.

Para determinar la cuantia de la pérdida reversible que afecta a las otras unidades no inclui-
das en el contrato de venta en firme, realizaremos el siguiente calculo:

Valor unitario de mercado del material de propaganda y comercializacion =

27.580
= —=9,85 euros
2.800

Aplicando el método LIFO que es el que utiliza la sociedad para valorar las existencias, las
2.000 unidades que deben ser entregadas el 15 de julio de 2005 se valoraran a un precio unitario d
14,30 euros. Asi, las existencias que quedarian en el almacén estarian valoradas como sigue: 30
unidades a 12,02 euros/unidad y 500 unidades a 14,30 euros/unidad. Por tanto, las existencias ni
incluidas en el contrato de venta en firme ascienden a 10.756,00 euros. Dado que el valor unitario
en el mercado de esas existencias es de 9,85 euros, la valoracion que alcanzarian las 800 unidad:
en el mercado sera de 7.880,00 euros. Luego, la correccién valorativa que deberd practicarse, dotar
do la oportuna provision, sera de 2.876,00 euros, registrandose como sigue:

2.876,00 Dotacion a la provisién de exis-
tencias (6930)
a Provision por depreciacion de
material de propaganda y
comercializacion (3920) 2.876,00

¢) Provisién para insolvencias

En cumplimiento del principio de prudencia, la apreciacion de posibles disminuciones en la
capacidad de pago de los deudores, o las reducciones de su solvencia, deberan registrarse contabl
mente desde el momento en que la empresa tenga conocimiento de tales circunstancias. Por est
razén, la Norma de Valoracion 12.2 de la adaptacién del PGC a las sociedades andnimas deportiva:
establece que «deberan practicarse las correcciones valorativas que procedan, dotandose, en su ca:
las correspondientes provisiones en funcion del riesgo que presenten las posibles insolvencias cor
respecto al cobro de los activos de que se trate».

De acuerdo con los datos facilitados, la «S.A.D.» habra de dotar provision para insolvencias
como consecuencia de dos operaciones diferentes, a saber:
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< Lasociedad, con fecha 7 de julio de 2004, traspasé un futbolista de la plantilla. Como con-
traprestacion recibi6 los derechos federativos de los jugadores —Roberto Largo y Golardo—
mas 1.000.000,00 de euros pagadero en dos plazos de igual cuantia el 31 de enero y el 31 d«
diciembre de 2005.

Al vencimiento del primer plazo, la «S.A.D.» no ha cobrado el importe acordado. Dado
gue esta circunstancia se mantiene al cierre del ejercicio, dota una provisién para insol-
vencias por dicho importe —500.000,00 euros— que se registrara como sigue:

500.000,00 Dotacion a la prasion para
insolvencias de créditos a corto
plazo de entidades deportivas
(6994)
a Provision para insolvencias de
créditos a cortplazo £980) 500.000,00

X

e El 1 de agosto de 2004 la «S.A.D.» vendi6 los derechos federativos del jugador Alexis
Gutiérrez por un total de 3.000.000,00 de euros, acordandose con el equipo adquirente de
tales derechos el pago, por terceras partes, el 30 de septiembre de 2004, 2005 y 2006. Al
vencimiento del primer plazo, la sociedad no ha cobrado el importe acordado. En la medi-
da en que dicha circunstancia continta al cierre del ejercicio 2004/2005, se dota provision
para insolvencias por el importe no pagado a 30 de septiembre de 2004:

1.000.000,00 Dotacion a la pr@ién para
insolvencias de créditos a corto
plazo de entidades deportivas
(6994)
a Provisién para insolvencias de
créditos a cortlazo £980) 1.000.000,00

1.6. Determinacion del resultado antes de impuestos.

Una vez que se han contabilizado todas las operaciones de regularizacién, hemos de determi-
nar el resultado antes de impuestos, que, en cumplimiento del principio de correlacién de ingresos
y gastos, estara constituido por los ingresos del ejercicio menos los gastos del mismo realizados par:
la obtencion de aquéllos, asi como los beneficios y quebrantos no relacionados claramente con la
actividad de la empresa.
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Partiendo del balance de comprobacion previo a las operaciones de regularizacion y las ope-
raciones que se han llevado a cabo a 30 de junio de 2005, el resultado antes de impuestos se dete
minard mediante los siguientes asientos:

25.919.000,08 Pérdidas y ganancias (1290)
a Compras de material deporti-
vo (6000) 538.248,00
a Compras de medicamentos y
material sanitario de consu-
mo (6010) 34.800,00
a Variacion de existencias de
medicamentos y material sani-

tario de consumo (6110) 560,20
a \Variacion de existencias de otros
aprovisionamientos (6130) 764,10

a Compras de material de pro-
paganda y comercializacion

(6020) 254.500,00
a Compras de otros aprovisio-

namientos (6030) 19.370,00
a Comunicaciones (6200) 60.863,00
a Arrendamientos y canones

(6210) 21.706,20
a Reparaciones y conservacion

(6220) 133.297,80
a Servicios de profesionales in-

dependientes (6230) 288.486,00
a Primas de seguros (6250) 14.963,35
a Servicios bancarios (6260) 394,60
a Publicidad, propaganda y

relaciones publicas (6270) 59.470,50
a Suministros (6280) 32.850,70
a Otros servicios (6290) 111.188,60
a Otros tributos (6310) 5.641,00
a Otros tributos (IVA no dedu-

cible) (6311) 536,00
a Ajustes negativos en la impo-

sicién indirecta (6340) 5.899,20
a Sueldos y salarios, plantilla

deportiva (6400) 11.653.731,00
a Sueldos y salarios del perso-

nal no deportivo (6410) 380.872,10
a Indemnizaciones (6420) 89.642,50
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Seguridad Social a cargo de

la entidad (6430) 689.340,60
Otros gastos sociales (6490) 22.165,50
Derechos de arbitraje (6520) 219.814,40
Gastos de adquisicion de juga-

dores (6530) 1.136.091,00
Desplazamientos (6540) 863.856,00
Cuotas a Entidades Depor-

tivas (6550) 215.756,80

Gastos de participacion en com-
peticiones deportivas (6560)  240.405,00
Subvencién a Club de Voleibol

«TAURO» (6570) 24.500,00
Subvencion a Fundacion Ga-

lacticos (6571) 6.000,00
Sanciones deportivas (6580) 24.430,10
Intereses de deudas (leasing)

(6625) 743,59
Intereses de deudas (renting)

(6626) 437,50
Descuentos sobre ventas por

pronto pago (6650) 144.400,00

Otros gastos financieros (6690) 79.864,00
Gastos extraordinarios (6780)  368.364,00
Amortizacion de gastos de

establecimiento (6800) 2.207,37
Amortizacion de propiedad

industrial (6811) 1.232,20

Amortizacion de derechos de

traspaso (6812) 2.300,00
Amortizacion de aplicaciones

informéticas (6813) 5.175,00

Amortizacién de derechos de
adquisicion de jugadores (681@).379.283,54
Amortizacion de derechos
sobre bienes en régimen de
renting (6814) 1.160,00
Amortizacion de derechos
sobre inversiones realizadas
en terrenos o instalaciones

cedidos (6815) 21.800,00
Amortizacion de instalaciones

técnicas (6820) 39.810,05
Amortizacién de maquinaria

(6821) 5.945,00
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12.600,00
55.042,50

27.336,00
1.504.556,40
136.061,20
211.674,80
544.706,40
250.320,00
6.200.000,00
3.142.844,80
1.215.203,60

6.865.572,00
257.066,20

747.029,80

48.808,00

Amortizacién de otras cons-
trucciones deportivas (6822)
Amortizacion de mobiliario y
material deportivo (6823)
Amortizacion de equipos para
procesos de infmacion(6824)
Amortizacion de elementos de
transporte (6825)
Amortizacion de otro inmovi-
lizado material (6826)
Dotacion a la provisiéon de
existencias (6930)

Dotacion a la provision de
valores de renta fija a largo
plazo de otras dilades 6968)
Dotacion a la provision para
insolvencias de créditos a
corto plazo a Entidades De-
portivas (6994)

61.955,83
19.040,00
12.290,00
1.170,00
95.731,25

24.146,50

1.800,00

1.500.000,00

X

Rappels por compras (6090)

Hriacion de existencias de mate-

rial deportivo (6100)

Hriacion de existencias de mate-

rial de propaganda y comercia-
lizacién (6120)
Ingresos de Liga (7000)
Ingresos de Copa (7010)
Ingresos de competiciones ofi-
ciales internacionales (7020)

Ingresos de otras competiciones

y partidos amistosos (7030)
Ingresos de comercializacion
(7060)

Dexchos de retransmision (7070)

Ingresos de publicidad (7080)

Pdicipacion en Apuestas Mutuas
Deportivas Benéficas (7090)

Ingresos de abonados (7100)
Subvencién a la explotacion de
Entidades Deportivas (7410)
Ingresos por arrendamientos
(7520)

Otros ingresos (7590)
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3.000,00 Ingresos de valores de renta fija
(Obligaciones «TELENOW»)
(7610)

6.187,50 Ingresos de valores de renta fija
(Obligaciones «MARKETING
DEPORTIVO») (7611)

15.058,40 Otros ingrsos financieros (7690)

8.193,33 Subvenciones de capital traspa-
sadas al resultado del ejercicio
(7750)

1.842,93 Subvenciones de intereses tras-
pasadas al resultado del ejerci-
cio (7751)

4.600.000,00 Beneficios procedentes del tras-
paso de jugadores (7760)

2.500,00 Ingresos extraordinarios (7780)

6.420,00 Provision de existencias aplica-
da (7930)

a Pérdidas y ganancias (1290) 25.859.523,86

X

Por tanto, al ascender los ingresos y los gastos del ejercicio a 25.859.523,86 y
25.919.000,08 eurosgspectivamente, la «S.A.D.» habra obtenido durante el ejercicio 2004/2005
unas pérdidas antes de impuestos por importe de 59.476,22 euros.

2. Liquidacion del Impuesto sobre Sociedades.
Para llevar a cabo la liquidacion del IS, procederemos de la siguiente forma:

« En primer lugar, detectaremos las diferencias entre la normativa contable y fiscal respecto
de la determinacion del resultado en el caso planteado.

e En segundo lugar, se calcularan las deducciones a que la sociedad tiene derecho.

< Por dltimo, se realizara la liquidacién del IS.

2.1. Diferencias entre las normas contables y fiscales en la determinacion del resultado del
ejercicio.

2.1.1. Gastos de establecimiento.

No existe ninguna regla en la normativa del IS en relacién con los gastos de establecimiento,
por lo que se debera seguir el criterio contable.
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2.1.2. Inmovilizaciones inmateriales.

a) Propiedad industrial

Para que sean deducibles las dotaciones a la amortizacion de las marcas es inexcusable que
activo se haya puesto de manifiesto como consecuencia de una adquisicién a titulo oneroso, es decil
s6lo es posible la dotacion sistemética a la amortizacion cuando la marca se haya adquirido de ur
tercero, de acuerdo con lo dispuesto en los apartados 4 y 5 del articulo 11 de la LIS. Por tanto, de
acuerdo con dichos preceptos solo seran deducibles «... las mencionadas dotaciones si se pruek
gue responden a una depreciacion irreversible de los citados elementos patrimoniales». En conse
cuencia, se debera realizar un ajuste positivo de 1.232,20 euros.

b) Derechos de traspaso

El articulo 11.5 b) de la LIS permite amortizar los derechos de traspaso con el limite de la
décima parte de su importe, salvo que el contrato tenga una duracién inferior a diez afios, en cuya
caso el limite anual maximo se calculara atendiendo a dicha duracién. Del precepto transcrito pare-
ce deducirse que en caso de derechos de traspaso, cuando la duracion del contrato de arrendamie
to supere el plazo de diez afios se podra deducir en cualquier caso hasta la décima parte del impol
te. No obstante, dicha interpretacion no es posible realizarla pues el principio de inscripcion contable
impide que la amortizacion, a efectos del IS, supere la dotacion contabilizada, que se ha determina-
do en funcion del periodo de duracién de dicho contrato. En consecuencia, no habréa ajuste, pues s
debera seguir el criterio marcado en la contabilidad.

¢) Software

Es dudoso en este caso si el elemento inmaterial descrito en el enunciado tiene o no fecha de
extincién, lo que determina el régimen fiscal aplicable al mismo. Aunque dichos elementos, por su
propia naturaleza, no tienen vocacién de permanencia, s6lo si contractualmente o de algun otro modc
se ha determinado asi se puede considerar que existe certeza en cuanto a la fecha de extincion,
gue supondria la aplicacion de las reglas contables. En otro caso, serian aplicables los limites obje
tivos y cuantitativos que se establecen en el articulo 11.4 de la LIS. De ello se deduce que no van ¢
resultar, en ningun caso, amortizables las aplicaciones informaticas creadas por la propia empresa
pues en tales supuestos no resulta posible que exista una fecha de extincion establecida contractua
mente o de otro modo.

No obstante, si van a resultar deducibles las cantidades debidas al envilecimiento. Asi, tenien-
do en cuenta que la direccion administrativa de la «S.A.D.» ha considerado que la aplicacién de las
Normas Internacionales de Contabilidad va a determinar la necesidad de la sustitucion del progra-
ma informatico es por lo que ha decidido la deduccién fiscal del coste de produccién del programa
informatico durante el presente ejercicio y el siguiente, pues se supone que a comienzos de 2007
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sera necesaria la aplicacion de un nuevo software. En consecuencia, deducira fiscalmente la canti-
dad de 9.125,00 euros (18.2560/2), lo que va a suponer un ajuste negativo de 5.475,00 euros, dado
que la amortizacién contable ha ascendido a 3.650,00 euros.

d) Pagina web

Se trata de un activo inmaterial sin fecha cierta de extincion, por lo que sélo resulta deduci-
ble si la elaboracién de la misma se ha realizado por una empresa externa a la propia sociedad depoil
tiva, como asi ha sucedido en el caso planteado. No obstante, se producira una diferencia tempora
en la medida en que contablemente se ha decidido amortizar en un periodo de cuatro afios, de lo qu
resulta un gasto en el gjercicio de 1.525,00 euros, mientras que fiscalmente como maximo se podré
deducir la décima parte del coste de adquisicion de dicho activo, es decir, 610,00 euros. En conse-
cuencia, se debera realizar un ajuste positivo de 915,00 euros.

e) Amortizacion de los derechos de adquisicion de jugadores

La adquisicién de los derechos federativos de un futbolista determina la aparicion de un acti-
vo inmaterial, que se registrara por el precio pagado, excluidos los impuestos indirectos que gravan
la operacion, asi como los gastos derivados de la intermediacion, que se activaran considerandost
como un mayor valor del inmovilizado inmaterial.

A efectos de la amortizacion de dicho inmovilizado, se van a aplicar las reglas correspon-
dientes a los activos con fecha cierta de extincién, en la medida en que el contrato es de duracion
definida. En consecuencia, se aplican a efectos del IS las mismas reglas que en contabilidad. Ademas
no van a tener aplicacion las reglas que obligan a reducir la base de amortizacién cuando el activo
inmaterial se adquiere de una sociedad vinculada, pues la misma sélo se aplica a los casos de act
vos con fecha de extincién o, en todo caso, a los sefialados expresamente en el articulo 11 de la LIS
apartados 4 y 5. Por tanto, la amortizacion de los derechos de adquisicién de los jugadores Luis Fijo,
Iker Camilla, Sail Gonzalez y David Verja coincide a efectos fiscales y contables.

En relacion con la operacién de adquisicion de los derechos federativos correspondiente a
«Mauricio Rios» podria plantearse una duda, en la medida en que el contrato tiene un término de
vigencia de tres afios, pues se establece en el contrato la posibilidad de su prérroga si se produce
determinadas circunstancias. En consecuencia, se ha de determinar si la amortizacion de tales dere
chos debe realizarse atendiendo al plazo de tres o cuatro afios. No obstante, en la medida en qu
dicha prorroga no es segura, el principio de prudencia obliga a amortizar dicho activo inmaterial en
el periodo més breve posible.

Por tanto, la base de amortizacion contable y fiscalmente sera de 6.600.000,00 euros, que viene
determinada por la suma del precio de adquisicion méas los gastos de intermediacion, por lo que la
amortizacién del ejercicio ascendera a 2.200.000,00 euros (6.660L08)0
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En el enunciado se sefiala que al pagar tales cantidades no se han practicado retenciones. Ti
actuacion es correcta en la medida en que, por aplicacion del Convenio de doble imposicion entre
Espafia y Hungria, dichas rentas, al tener la consideracion de rendimiento de una actividad econé-
mica, se gravan en Hungria. No obstante, para que dicha solucion sea invulnerable se ha de solici
tar por la «S.A.D.» espafiola una serie de documentos a la sociedad domiciliada en Hungria. En con-
creto, nos referimos a los siguientes:

 El certificado de residencia fiscal en Hungria.

« El certificado del Registro mercantil de aquel pais donde se otorguen poderes a las perso-
nas que han actuado en representacion de la entidad.

« Copia de los Estatutos de la sociedad. Esta informacion va a ser especialmente (til para
determinar el objeto social de la entidad, lo que permitird establecer conclusiones sobre si
la sociedad desarrolla una actividad econémica y si puede considerarse que la operacion
realizada entra dentro de la misma.

Por otra parte, aunque a efectos del IS no nos afecte, hemos de comentar también que, ¢
efectos de IVA, la operacion de intermediacion se considera realizada en Espafia, produciéndo-
se la inversién del sujeto pasivo, que lo serd en este caso la «S.A.D.» Ademas, para que el IVA
sea deducible debera emitir una autofactura, por lo que la operacién resultara neutra a efectos de
IVA.

f) Traspaso de un futbolista a cambio de los derechos federativos de otros dos jugadores, mas
una cantidad dineraria

Aunque el contrato celebrado en este caso es parcialmente una permuta, dificilmente se pue-
den aplicar contablemente las reglas de dicho negocio juridico, pues no existe una cuenta de activc
asociada al elemento que se transmite, ni ha existido nunca, de tal forma que dicha permuta no st
relaciona con ningun elemento que haya sido registrado en algin momento dentro del activo de la
entidad.

En este supuesto se ha reflejado contablemente un beneficio extraordinario de 1.600.000,00 euro:
por la operacién, por lo que las reglas contables y fiscales van a coincidir, tanto en la valoracion de
los elementos patrimoniales como en la determinacién del resultado extraordinario.

No obstante, el articulo 19.4 de la LIS permite la aplicacién del criterio de caja en los casos
de venta a plazos, siempre que el periodo transcurrido entre la entrega y el vencimiento del Gltimo
plazo sea superior al afio, lo que sucede en el caso planteado. Por tanto, la empresa podria diferir ¢
ingreso hasta el momento del cobro, por lo que podra realizar un ajuste negativo de 1.000.000,00 de
euros, pues durante el ejercicio no ha cobrado la cantidad dineraria acordada.
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Por otra parte, la provisién dotada contablemente de 500.000,00 euros por el impago del pri-
mer plazo pactado va a dar lugar a un ajuste positivo en la base imponible del mismo importe.

Por su parte, la amortizacion contable y fiscal de los derechos de adquisicion de jugadores
adquiridos a través de la permuta van a coincidir, en la medida en que al tratarse de un elementc
inmaterial con fecha cierta de extincion la norma fiscal no establece ninguna especialidad, por lo
que se aplican los criterios contables.

g) Contrato de arrendamiento financiero sobre vehiculo

La Resolucidon del ICAC sobre valoracion del inmovilizado inmaterial establece que tan sélo
se incrementara la deuda con el arrendador por el IVA cuando dicho tributo esté devengado de acuer-
do con la normativa reguladora del mismo, lo que sucedera sélo cuando se haya comprometido el
ejercicio de la opcién de compra, en la medida en que desde dicho momento se considera, a efecto
de IVA, como «entrega de bienes», de acuerdo con el articulo 8.D0s.5.° de la LIVA. Sélo cuando
haya compromiso de ejercicio de la opcion desde el principio, el IVA se habra devengado desde ese
momento, debiendo repercutirse sobre la totalidad del valor de contado del elemento. Mientras que
ello no suceda tendra la consideracion de «prestacion de servicios», por lo que las cuotas de IVA
correspondientes al ejercicio tendran la consideracién de gasto del ejercicio o, mejor dicho, dicha
consideracion tendra el 50 por 100 de la cuota de IVA satisfecha, pues el otro 50 por 100 se habra
deducido directamente en la declaracién-liquidacion de IVA correspondiente.

Contablemente, la base de amortizacidn va a ser el valor de contado del elemento —24.375,00
euros—, al que habra que restar el valor residual estimado de 375,00 euros, de lo que resulta una bas
de 24.000,00 euros considerando como gasto por amortizacién la cantidad de 1.500,00 euros.

A efectos tributarios, el coeficiente maximo aplicable al bien objeto del contrato de arrenda-
miento financiero es el 16 por 100, por lo que se podra deducir hasta dicho coeficiente, al haberse
adquirido mediantéeasing Por tanto, el limite maximo de deduccion, de acuerdo con el articulo
115 de la LIS es 7.680,00 euros. En consecuencia, va a ser deducible la totalidad de la cuota de recu
peracidn del coste del bien satisfecha en el ejercicio, es decir, 5.212,82 euros. Por tanto, debera rea
lizarse un ajuste negativo sobre el resultado contable por importe de 3.712,82 euros.

En cuanto al IVA soportado con ocasion del pago de cada cuota, hemos de defender su
deducciéon como gasto en el IS, pues en tanto que su tratamiento contable es, como ha quedad:s
expuesto, de gasto del ejercicio, debe ser ese mismo criterio el que defendamos a efectos fisca:
les, pues no hay ninguna norma que determine una correccién de dicho gasto. Por tanto, dicho
efecto debemos mantenerlo aunque supone una aceleracién de la deduccidn del gasto, pues si ¢
bien se hubiera adquirido de otro modo el IVA no deducible se habria incorporado a la base de
amortizacién, deduciéndose al largo de toda su vida util. Por tanto, de acuerdo con el criterio
sefialado no existiria ajuste.
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h) Contrato deentingsobre la maquina de cortar el césped

Contablemente se han aplicado las reglas del arrendamiento financiero, al coincidir el perio-
do de alquiler con la vida util del bien. En consecuencia, se debe admitir ese mismotgrlterio
gue en definitiva llevara a la aplicacion del articulo 11.3 de la LIS, de tal modo que se aplicaran las
reglas generales que sobre amortizacion establece el apartado 1 del citado articulo 11. No obstante
en la medida en que las tablas no recogen un epigrafe concreto para este tipo de bienes se debe
aplicar el porcentaje residual del 10 por 100, si bien debera multiplicarse por 1,1 por aplicacion del
articulo 12 de la Ley 36/2003, de 11 de noviembre, de medidas de reforma econdmica, pues dicho
precepto ha sefialado que «para las adquisiciones de activos nuevos realizadas entre el 1 de ene
de 2003y el 31 de diciembre de 2004, los coeficientes de amortizacion lineales maximos estableci-
dos en las tablas oficiales de coeficientes de amortizacion se entenderan sustituidos, en todas la
menciones a ellos realizadas, por el resultado de multiplicar aquéllos por 1,1. El nuevo coeficiente
sera aplicable durante la vida util de los activos nuevos adquiridos en el periodo antes indicadox». En
consecuencia, el coeficiente que se aplicara fiscalmente es el 11 por 100, que en todo caso determi
nard un gasto deducible fiscalmente menor al contabilizado, pues la vida (til estimada en el ambito
contable es de cinco afios. Por tanto, el ajuste que habra de practicarse se calculara como sigue:

Amortizacion contable Amortizacion fiscal Ajuste

5.800x 1/5 =1.160,00 5.808 0,11 = 638,00 + 522,00

i) Inversiones realizadas en las instalaciones arrendadas por el Ayuntamiento

Podria plantearse la existencia de una operacion vinculada, lo que obligaria a computar el con-
trato de alquiler por su valor de mercado. El hecho de que se trate de un ente publico no evita la apli-
cacion de la norma del articulo 16 de la LIS, y, en este caso, existiria vinculacion por la relacion socio-
sociedad, pues el Ayuntamiento posee mas del 5 por 100 del capital. No obstante, en el supuesto qu
nos ocupa no se aplicara dicho régimen, pues para ello es necesario que la valoracion convenida hubie
ra determinado, considerando el conjunto de las personas o entidades vinculadas, una tributacion el
Espafia inferior a la que hubiere correspondido por aplicacion del valor normal de mercado o un dife-
rimiento de dicha tributacion. Esta circunstancia no se da en este caso, pues si se considerase que el p
cio de mercado es mayor, el Ayuntamiento, que esta exento en el IS, se habria computado un mayo
ingreso, pero dicha renta no determinaria ninguna consecuencia para el Ayuntamiento, mientras que l¢
«S.A.D.» se podria haber computado un mayor gasto. Por tanto, el computo de un precio mayor hubie-
ra beneficiado a la «S.A.D.», por lo que no tiene sentido aplicar el régimen de sociedades vinculadas.

15 A estos efectos, la Consulta de la DGT de 26 de mayo de 2000 (NFC011227) ha admitido dicho criterio contable, sefia-
lando que «en estas situaciones, el arrendatario debera registrar la operacion de acuerdo con lo dispuesto en la norma d
valoracion anteriormente citada, en tanto su calificacién econémica es coincidente. En consecuencia, en el caso de que
se cumplan las condiciones para asimilarlo a una adquisicién, seran consideradas partidas deducibles tanto la amortiza-
cién de los vehiculos, que resulte de la aplicacién de las normas de la Ley del IS, como los gastos por combustible y man-
tenimiento. Por el contrario, en caso de que no se cumplieran dichas condiciones, tanto las cuotas de arrendamiento comc
los gastos por combustible tendran la consideracion de partida deducible a efectos de determinar la base imponible de la
cooperativa, existiendo en ambos casos una retribucion en especie para los trabajadores».
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En relacién con la amortizacion del césped se aplicaran las reglas contables, en virtud de las
cuales la amortizacion se completara en el plazo de seis afios, pues es éste el periodo de su vida ut
si bien debera contarse con un informe técnico en el que se justifique dicha circunstancia.

Por su parte, las obras en la secretaria de la «S.A.D.» deberan amortizarse atendiendo, en prin
cipio, a la duracion del contrato de alquiler, que es el mismo criterio que el utilizado en la contabili-
dad, pues los derechos inmateriales deberan amortizarse durante el periodo de tiempo que contribuya
a la obtencién de ingresos que, en este caso, coincide con la duracion del citado contrato. Es cierto qui
si existe seguridad de que se va a renovar el elemento, como ocurre en este supuesto, se atendera @
vida util del citado elemento, lo que supondria aplicar un porcentaje de amortizacién muy inferior, en
concreto del 2 por 100. No obstante, dado que es imposible mantener con absoluta certeza la seguri
dad de la renovacion, la «S.A.D.» puede aplicar sin temor el criterio utilizado en la contabilidad.

) Amortizacion del inmovilizado material

En todos los casos la aplicacion de un método lineal en contabilidad condiciona el sistema
aplicable en el ambito tributario. Ademas, en todos los elementos patrimoniales del inmovilizado
material el coeficiente aplicado contablemente se encuentra comprendido entre los coeficientes maxi-
mos y minimos segun tablas, por lo que no se realizaran ajustes.

k) Otras inversiones financieras permanentes

Contablemente, la «S.A.D.» ha dotado una provision por depreciacion de valores negociables
de renta fija por importe de 1.800,00 euros correspondiente a las obligaciones de «TELENOW, S.A.»
Por otra parte, es titular de obligaciones de «kMARKETING DEPORTIVO, S.A.», que se han reva-
lorizado durante el ejercicio.

Fiscalmente, la provision dotada por 1.800,00 euros no se puede deducir atendiendo Unica-
mente a los datos correspondientes a los titulos respecto de los cuales se ha producido la citada dot:
cion, sino que se ha de tener en cuenta la depreciacién global sufrida en el periodo impositivo por el
conjunto de los valores de renta fija poseidos por el sujeto pasivo admitidos a cotizaciéon en merca-
dos secundarios organizados. En consecuencia, en el caso planteado la situacion sera la siguiente:

Precio de adquisicion + Intereses

. . . Valor de Pérdida/
Titulos devengados y no vencidos al cierre — !

— Correcciones valorativas realizadas MEEEE ganancia
Obligaciones «TELENOW,
SAD i 70.800,00 69.000,00 —1.800,00
Obligaciones «MARKE-
TING DEPORTIVO, S.A.» . 147.262,50 151.200,00 + 3.937,50
Total .....ooovvevvvnnnnnnn 218.062,50 220.200,00 +2.137,50
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En consecuencia, no es posible deducir la provisién dotada contablemente, pues el conjunto
de la cartera de valores ha experimentado una revaloracion por importe de 2.137,50 euros. Luego
procedera la realizacion de un ajuste negativo por dicha cuantia.

[) Pagos del contrato de imagen a la sociedad del entrenador

En la medida en que el pago en derechos de imagen a la sociedad del entrenador (90.000,0(
euros) no ha superado el 15 por 100 de la totalidad de las cantidades satisfechas por dicho motivo y
por rendimientos del trabajo, 90.000,00 y 511.000,00 respectivamente, no se ha de establecer nin-
guna imputacion de rentas por el concepto de derechos de imagen. En efecto, el articulo 93.2 de I
LIRPF establece que la imputacion no procedera cuando los rendimientos del trabajo obtenidos en
el periodo impositivo por la persona fisica que tiene la relacion laboral no sean inferiores al 85 por
100 de la suma de los citados rendimientos mas la total contraprestacion por derechos de imagen.

No obstante, las retenciones practicadas sobre las cantidades satisfechas por derechos de im:
gen son incorrectas, pues el tipo de retencion es el 20 por 100, segun determina el articulo 62 b) de
RIS. En consecuencia, se podria aplicar la presuncion de retencién del articulo 17.3 de la LIS, si bien
no se produciria la elevacion al integro pues las cantidades pactadas vienen recogidas en contratc
En concreto, la contraprestacion integra devengada sera 90.000,00 euros. Por su parte, el perceptc
podra deducir las retenciones que debieron practicarse, es decir, 18.000,00 euros, en vez de 13.500,(
euros, que son las retenciones realmente practicadas por la entidad. En cualquier caso, integrara e
la base imponible la contraprestacion devengada, es decir, 90.000,00 euros. Por su parte, la «<S.A.D.:
debera ingresar la diferencia no liquidada de 4.500,00 euros, y podra ser objeto de sancion. La
Hacienda Publica le podra exigir las retenciones no practicadas aun cuando la sociedad no se hay
reducido su base imponible con ellas. En todo caso, la «S.A.D.» dispondria de una accion de regre-
so civil contra la sociedad por importe de 4.500,00 euros, siempre que se hubiere deducido la tota-
lidad de las retenciones (18.000,00 euros).

m) Existencias

Respecto a las existencias, a efectos del IS, se aplican los criterios contables, por lo que no se
van a realizar ajustes. La Unica cuestion que debemos comentar es que ciertos productos de la tier
da de la «S.A.D.» son utilizados con objeto publicitario, para regalo o relaciones publicas, como son
los banderines, insignias, escudos, fotografias o postales. Los gastos sefialados van a tener la cons
deracion de deducibles en atencion al articulo 14.1 e) de la LIS, en virtud del cual tienen tal carac-
ter los gastos por relaciones publicas con clientes o proveedores y los realizados para promocionar
directa o indirectamente, la venta de bienes y prestaciones de servicios.

n) Ingresos a distribuir en varios ejercicios: subvenciones

En el ambito del IS se seguiran las reglas contables a efectos de subvenciones, por lo que not
remitimos a lo que hemos sefalado con anterioridad en esta materia.
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f) Provisiones para riesgos y gastos

La provision para responsabilidades dotada contablemente es integramente deducible a efec-
tos del IS, al existir un litigio en curso en el que se pretende determinar la existencia de dicha res-
ponsabilidad y la cuantia de la indemnizacién, en su caso, segun establece el articulo 13.2 a) de I¢
LIS. En consecuencia, no se debera realizar ningln ajuste.

En cuanto a la provision para impuestos dotada, va a resultar deducible fiscalmente, en la
medida en que se trata de una responsabilidad cierta y de cuantia conocida, sélo que no se ha pod
do aun satisfacer porque no se ha abierto el periodo voluntario de pago correspondiente al afio 2005
En consecuencia, no procede ajuste alguno.

0) Gastos del ejercicio

1. Informe realizado por una sociedad residente en Ménaco.

Segun determina el articulo 14.1.g) de la LIS, para que sean deducibles los gastos por servi-
cios correspondientes a operaciones realizadas, directa o indirectamente, con personas o entidade
residentes en paises o territorios calificados reglamentariamente como paraisos fiscales o que st
paguen a través de personas o entidades residentes en los mismos, es preciso que el sujeto pasi'
pruebe la realidad del gasto realizado. A efectos de dicha prueba no es suficiente la presentacion de
la correspondiente factura, sino que se ha de acreditar que el gasto devengado responde a una op
racion o transaccion efectivamente realizada, para lo cual se podran utilizar todos los medios esta-
blecidos en derecho, de acuerdo con lo previsto en lalf.®Ib obstante, en muchos casos la difi-
cultad de dicha prueba puede resultar importante, aun cuando no se restrinjan los citados medios
probatorios. Por otra parte, aun cuando se admita la deduccién del citado gasto la Administracion
podra valorarlo por un precio distinto al pactado, pues el articulo 17.2 de la LIS establece que la
Administracion Tributaria podra valorar este tipo de operaciones por su valor normal de mercado,
cuando la valoracion convenida en la prestacién del servicio hubiere determinado una tributaciéon en
Espafia inferior a la que hubiere correspondido por aplicacion del valor normal de mercado o un dife-
rimiento de dicha tributacion.

En cualquier caso, la «S.A.D.» va a deducir el gasto contabilizado por este concepto. Sera en
fase de inspeccion cuando deba probar la realidad y la cuantia del mismo.

2. Sanciones deportivas.

Las sanciones deportivas impuestas por los Comités de la Real Federacion Espafiola de Futbol
tienen caracter administrativo, por lo que no van a resultar deducibles de conformidad con el articu-
lo 14.1 ¢) de la LIS. En consecuencia, procedera un ajuste positivo sobre el resultado contable por
el importe correspondiente que figura en la contabilidad, es decir, 23.430,10 euros.

16 Vid. las consultas de la DGT de 11 y 28 de octubre de 1999 (NFC010426).
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3. Cantidades donadas por la «S.A.D.» a la Fundacion.

El articulo 20.1 de la Ley 49/2002 establece que los sujetos pasivos del IS tendran derecho a
deducir de la cuota integra, minorada en las deducciones y bonificaciones previstas en los Capitulos
I, Iy IV del Titulo VI de la LIS, el 35 por 100 de la base de la deduccién determinada segun lo
dispuesto en el articulo 18.

La base de la deduccién en estos casos es una cuestion problemética, pues la cuestion es dete
minar si se estan donando bienes o se esta cancelando una deuda, lo que en definitiva seria asimili
ble a una donacién en dinero. Nosotros consideramos que es esta segunda opcion, por lo que se vali
rard por su importe.

Por otra parte, el articulo 20.2 de la Ley 49/2002 establece un limite al importe de la base de
la deduccién establecida, que no podra exceder del 10 por 100 de la base imponible del periodo impo
sitivo. No obstante, se admite que las cantidades que excedan de este limite se puedan aplicar en I
periodos impositivos que concluyan en los diez afios inmediatos y sucesivos.

Por tanto, en el supuesto que nos ocupa, en el periodo impositivo 2004/2005 no se podra dedu-
cir cantidad alguna al tener una base negativa, si bien podra aplicarse la deduccion en los diez perio
dos siguientes.

Por altimo, hemos de sefialar que el articulo 23.1 de la Ley 49/2002 establece que estaran
exentas del IRPF, del IS o del IRNR que grave la renta del donante o aportante las ganancias patri:
moniales y las rentas positivas que se pongan de manifiesto con ocasién de los donativos, donacio
nes y aportaciones a que se refiere el articulo 17 de esta Ley.

Ahora bien, en la medida en que la donacion es deducible en cuota se ha de corregir el gastc
gue se ha contabilizado correspondiente a dicha partida, es decir, se llevara a cabo un ajuste positi
vo de 6.000,00 euros.

4. Subvencion concedida al Club de Voleibol «TAURO».

El articulo 14.2 de la LIS establece que son deducibles las cantidades satisfechas y el valor
contable de los bienes entregados en concepto de donacion a los clubes deportivos por parte de le
sociedades anénimas deportivas, para la promocion y desarrollo de actividades deportivas no pro-
fesionales. Para ello es preciso que entre ambas entidades se haya establecido un vinculo contra
tual, lo que suponemos que habra ocurrido en el caso planteado.

p) Ingresos del ejercicio

1. Baja de las deudas que la «S.A.D.» mantenia con una agencia de viajes.

Como ya se ha indicado, cuando se den de baja las deudas, debera reconocerse un ingreso co
table por dicho importe, con independencia del tiempo transcurrido desde que se reconoci6 la deude
en contabilidad, pues el ingreso se genera al eliminar tal partida. A partir de ese periodo es cuandc
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empieza a computar el plazo de cuatro afios de prescripcion. Por tanto, no se debera realizar ningat
ajuste en relacion con esta partida.

2. Ingresos por la venta de derechos federativos.

No existe ninguna cuenta de activo en el inmovilizado inmaterial, por lo que el resultado
extraordinario contable sera de 3.000.000,00 de euros. Contablemente se ha dotado una provisior
de 1.000.000,00 de euros, en la medida en que el primer plazo de dicha cuantia ha resultado impa
gado.

No obstante, a efectos fiscales, el sujeto pasivo se va a acoger a lo dispuesto en el apartado ¢
del articulo 19 de la LIS, relativo a operaciones a plazo o con precio aplazado, lo que significa que
las rentas se van a considerar obtenidas proporcionalmente a medida que se efectlan los correspol
dientes cobros. En el ejercicio iniciado en 2004 no debera computarse ningun resultado en relacion
con dicha operacion, por lo que debera realizar un ajuste negativo de 3.000.000,00 de euros, asi comi
otro positivo de 1.000.000,00 de euros para ajustar la provision dotada contablemente.

3. Ingresos por derechos de television.

Las cantidades correspondientes al ejercicio son ingreso contable y fiscalmente. El adelanto
de 3.000.000,00 de euros correspondiente a la temporada siguiente registrandose en la cuent:
485. Ingresos anticipado$o que se pondra de manifiesto en el proceso de regularizacion. Por
tanto, no existiran diferencias entre la normativa contable y fiscal.

2.2. Deducciones.

2.2.1. Deduccién por reinversion.

a) Permuta de los derechos sobre un jugador por otros dos futbolistas mas una cantidad dineraria.

Aunque el articulo 36.ter de la LIS no contempla la aplicabilidad de la deduccién por rein-
version en las operaciones de permuta, si se reconocié por la Administracion la posibilidad de apli-
car la regla del diferimiento por reinversidn en este tipo de negocio juridico, al considerarse la per-
muta como una modalidad de transmision onerosa de elementos patrim&niadebase de la
deduccion es el importe de la renta obtenida en la transmisién que se haya integrado en la base impa
nible, esto es, 1.600.000,00 euros. En consecuencia, podria deducir un total de 320.000,00 euros. N
obstante, al no estar registrados dentro del inmovilizado inmaterial los gastos de adquisicion del

17 Asi lo ha admitido la Consulta de la AEAT de 18 de marzo de 1999 (NFC010102), en la que se sefiala que «debe enten-
derse como transmisién cualquier negocio juridico por el que se transfiere la propiedad de un elemento, por lo que las
operaciones de permuta, canje o aportaciones no dinerarias, entre otras, podran acogerse al régimen de reinversion d
beneficios extraordinarios entendiéndose cumplido el requisito de la reinversion en la medida en que por esas operacio-
nes se adquiera un elemento que cumpla las condiciones exigidas a la materializacién de la reinversion». En el mismo
sentido, la Consulta de la AEAT de 1 de junio de 2000 (NFC011341).
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jugador que se ha traspasado mediante la permuta parcial resulta cuando menos dudoso que se pue
aplicar la deduccion por reinversion en relacion con el beneficio obtenido en la transmision del cita-
do elemento. En efecto, el articulo 42.2 de la LIS determina que sélo se aplicara a los elementos
patrimoniales pertenecientes al inmovilizado material e inmaterial.

b) Compatibilidad del régimen de imputacion temporal correspondiente a operaciones a plazo
con la deduccion por reinversion

Resulta compatible la aplicacién del régimen de imputacién de ventas a plazo con la deduc-
cion por reinversion, si bien ésta so6lo se podra aplicar sobre la renta integrada en la base imponi-
ble en cada periodo, y siempre que no se exceda del plazo de tres afios desde que se adquirié
elementol8. No obstante, en el caso planteado la renta que se puso de manifiesto a través del tras-
paso de un jugador y en relacién con la cual se va a aplicar el criterio de caja no se va a integrar er
el ejercicio 2004-2005, por lo que no hubiera podido aplicarse la deduccion en la liquidacion de
dicho periodo. Por tanto, en el periodo impositivo iniciado en 2004 no hubiera sido posible la apli-
cacion de la deduccion sefialada, aunque al resultar la base imponible negativa en ningin caso s
hubiera podido aplicar de forma efectiva.

2.2.2. Deduccion por donativos a Fundaciones inscritas en el Registro de Fundaciones.

La cantidad aportada a la Fundacion Galacticos da derecho a la aplicacion de una deduccion
en cuota del 35 por 100 de la base de la deduccién determinada segun lo dispuesto en el articulo 1.
de la Ley 49/2002. Asi lo establece el articulo 20.1 de la citada Ley. No obstante, en el caso planteadc
no es posible aplicar tal deduccion, al tener la «S.A.D.» una base imponible negativa durante el perio-
do impositivo. No obstante, las cantidades correspondientes al periodo impositivo no deducidas
podran aplicarse en las liquidaciones de los periodos impositivos que concluyan en los 10 afios inme-
diatos y sucesivos.

2.3. Pagos fraccionados.

La «S.A.D.» deberd calcular de forma obligatoria el pago fraccionado de acuerdo con la moda-
lidad establecida en el articulo 45.3 de la LIS, en la medida en que el volumen de operaciones del
periodo impositivo anterior ha superado la cantidad de 6.010.121,04 euros, segin determina el articu:
lo 59 de la Ley 61/2003, de 30 de diciembre. Ahora bien, dado que las bases correspondientes a cad
uno de los pagos fraccionados han resultado negativas no ha realizado ningan pago fraccionadc
durante el ejercicio. Téngase en cuenta que, a efectos de determinar la base de tales pagos, ha ap
cado en gasto e ingresos el criterio del devengo, pues la mayor parte de los gastos de personal <
satisfacen al final de la temporada. No obstante, todos los pagos comprometidos se han de tener e
cuenta de acuerdo con dicho criterio de imputacion temporal y tenerlos presente en el momento de
calcular el pago fraccionado.

18 En este sentido, se puede ver la Consulta de la DGT de 23 de enero de 2003 (NFC017022).
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2.4. Liquidacion del Impuesto sobre Sociedades.

2.4.1. Tabla de ajustes.

Como resumen de lo expuesto en epigrafes precedentes, podemos establecer la siguiente tabl
en la que se explica el sentido de los ajustes y el caracter permanente o temporal de los mismos que
si bien tal clasificacién no es relevante a la hora de efectuar la liquidacién del IS, si que es funda-
mental a la hora de la contabilizacion del impuesto:

Ajustes Ajustes Caracter
Concepto o . permanente (P)

positivos negativos o temporal (T)
Amortizacion de propiedad industrial ....... 1.232,20 P
Envilecimiento del software ..........c.......... 5.475,00 P
Amortizacion de paginaweb ................... 915,00 T
Traspaso de futbolista .............ccccveeeeennidee. 1.000.000,00 T
Provisién para insolvencias ...................l... 500.000,00 T
Arrendamiento financiero .............cccco.oh. 3.712,82 T
Contrato dgenting ..........ccccceeeeviiieneeenands 522,00 T
Provision por depreciacion de valores nego-
CIADIES ..o b 1.800,00 T
Sanciones deportivas ........ccccceeeevcvieeeenidine 23.430,10 P
Subvencidn a Fundacion Galacticos ......... 6.000,00 P
Venta de derechos federativos 3.000.000,00 T
Provisién para insolvencias ..................l... 1.000.000,00 T
IS reflejado en la cuenta de resultados ..... 14.101,12 P

Total cooeeieiieieeeieee e 1.548.000,42 4.009.187,82

2.4.2. Liguidacion del Impuesto sobre Sociedades.

LIQUIDACION DEL IS

Resultado después de impuestos ...................| - 73.577,34
F AUMENTOS .ooiiiiii e ea e +1.548.000,42
— DiSMINUCIONES ....oooiiiiiiiiiieiee e —4.009.187,82
=Base imponible .............ccociiiid —2.534.764,74
X TIPO de gravamen .........ccccceeeviivieeeeeinineneenn. 0,35
= Cuota INtEGra ......ccovvvveeeeeiiiee e 0

— Deducciones

= Cuota liquida 0

— Retenciones -3.822,51
— Pagos a cuenta

= CUOta @ PAGAT ..eeeeeiiireiee e -3.822,51
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3. Contabilizacion del impuesto sobre beneficios devengado.

Para llevar a cabo la contabilizacién del impuesto sobre beneficios, en primer lugar, tenemos
gue determinar la cuantia del IS devengado, para lo cual, necesariamente, hemos de conocer lo
siguientes datos referidos a la liquidacion de dicho impuesto:

a) Diferencias permanentes entre la base imponible del IS y el resultado contable pues, de
acuerdo con el criterio general contenido en la Norma de Valoracion 16.2 de la adaptacion
del PGC a las sociedades andnimas deportivas, las diferencias permanentes se suman o res
tan al resultado econdmico antes de impuestos para llegar al resultado contable ajustado.

b) Tipo de gravamen, que se aplicara al resultado contable ajustado a fin de obtener el impues-
to bruto.

c) Deducciones y bonificaciones en cuota que, a efectos de determinar el IS devengado, mino-
rarén el impuesto bruto. Atenor de lo dispuesto en la norma tétckrda Resolucion del
ICAC de 9 de octubre de 1997, sobre algunos aspectos de la Norma de Valoracion 16.2 del
PGC, se restaran las deducciones y bonificaciones aplicadas en la declaracion del ejercicio
por dicho tributo. No obstante, segun se dispone en la misma norma de esa Resolucion, asi-
mismo podran reducir el importe del IS devengado contablemente las deducciones pen-
dientes de aplicacion a efectos fiscales por insuficiencia de cuota, siempre y cuando «habién-
dose realizado la actividad u obtenido el rendimiento que origine el derecho a la deduccién,
una estimacion razonable de la evolucion de la empresa indique que podran ser objeto de
aplicacion futura». Por otra parte, también minorarén el gasto por el IS «las deducciones
que ocasionen en ejercicios futuros un menor gravamen del beneficio obtenido en una ope-
racion realizada en el ejercicio, siempre que sea previsible el cumplimiento de las condi-
ciones establecidas por la norma fiscal para su perfeccion; en particular, la realizacion de
la reinversién».

Respecto a la primera cuestion, diferencias permanentes entre el resultado contable y la base
imponible del IS pueden ser resumidas como sigue:

Diferencias permanentes
Positivas Negativas

30.662,3(%0 5.475,00

19 Esta norma ha sido modificada por la Resolucién del ICAC de 15 de marzo de 2002.

20 No se incluye entre estas diferencias el ajuste correspondiente al IS reflejado en la cuenta de pérdidas y ganancias, pues,
pesar de su caracter permanente, el calculo del IS devengado se efectla a partir del resultado contable antes de impuestc
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Determinadas las diferencias permanentes, hemos de conocer el tipo de gravamen que, tenien
do en cuenta la cifra de negocios de la «S.A.D.», ascenderéa al 35 por 100.

Por ultimo, debemos conocer las deducciones y bonificaciones aplicadas fiscalmente, asi como
aquellas deducciones que han quedado pendientes de aplicar en el periodo impositivo 2004/2005
Como se ha puesto de manifiesto en un epigrafe anterior, <GALACTICOS FUTBOL CLUB, S.A.D.»
no ha aplicado en la liquidacion del IS deduccion alguna, dado que la base imponible del periodo
impositivo es negativa. No obstante, como consecuencia de operaciones realizadas durante el ejer
cicio, la «S.A.D.» ha generado el derecho a deducir en cuota, que quedara pendiente de aplicar pari
periodos impositivos siguientes.

La sociedad entiende que no existen dudas razonables sobre la aplicacion futura de las deduc:
ciones pendientes de aplicar fiscalmente. En consecuencia, todas las deducciones generadas en
periodo impositivo de 2004/2005, pendientes de aplicar, minoraran el impuesto bruto a fin de obte-
ner el gasto devengado por el IS. La disminucién del impuesto bruto con las deducciones no apli-
cadas fiscalmente, que la sociedad espera aplicar en ejercicios futuros, dara lugar a la aparicion de
un crédito impositivo que sera registrado en la cuérdd. Derechos por deducciones y bonifica-
ciones pendientes de aplicacion

Pues bien, con estos datos ya podemos calcular el IS devengado, el cual se determinara, de
acuerdo con las reglas contenidas en la Norma de Valoracién 16.2 de la adaptacién del PGC a las
sociedades andnimas deportivas, como sigue:

Impuesto sobre beneficios devengado

Resultado contable antes de impuestos ........ —59.476,22
+ Diferencias permanentes ..........c.ccccevvvvennne + 30.662,30
— Diferencias permanentes ..........c.cccoceveerneenns —5.475,00
= Resultado contable ajustado ...................... —34.288,92
X TIpO de gravamen .........ccccceevecveeeeeeeiiieneenn. 0,35
= Impuesto bruto ......cccoeevvviiieeeece e, —12.001,12
— Deducciones y bonificaciones ..................... —2.100,00
= 1S devengado ........cccveeeeeiiiiiiiee e —-14.101,12

El importe asi calculado sera por el que se abone la da@dda lmpuesto sobre beneficios
Ahora bien, para contabilizar el impuesto, hemos de examinar, ademas, las diferencias temporales
entre el resultado contable y la base imponible pues, como consecuencia del método del efecto impo-
sitivo, daran lugar a activos y pasivos de caracter fiscal. El andlisis consiste en determinar, por un
lado, si tienen origen en el ejercicio actual o, por el contrario, proceden de ejercicios anteriores vy,
por otra parte, si son positivas 0 negativas. En el caso que nos ocupa, el resultado de dicho estudic
es el siguiente:
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Diferencias temporales

Con origen en Con origen en
Concepto el ejercicio actual ejercicios anteriores
Positivas Negativas Positivas Negativas
Amortizacion de pagina web ................... 915,00
Traspaso de futbolista ..........cccccoecoeei s 1.000.000,00
Provisién para insolvencias ..................l... 500.000,00
Arrendamiento financiero 3.712,82
Contrato dgenting ..........cccccceeveiieneeennnde 522,00
Provision por depreciacion de valores nego-
ClabIES oo b, 1.800,00
Venta de derechos federativos ................... 3.000.000,00
Provisién para insolvencias ..................l... 1.000.000,00

El andlisis de las diferencias temporales es fundamental desde el punto de vista contable pues
cuando se originan en el ejercicio actual, aquellas que sean positivas dan lugar a la aparicion de
impuestos anticipados mientras que las negativas originan impuestos diferidos.

En cambio, cuando el origen de las diferencias se encuentra en ejercicios anteriores, si apare-
cen como positivas corresponderan a la reversion de diferencias negativas y, por tanto, dan lugar ¢
un cargo en los impuestos diferidos, partida que resulté abonada cuando aparecié la diferencia nega
tiva. Por el contrario, si son negativas es porque en un ejercicio anterior se presentaron como posi-
tivas, luego cuando revierten dan lugar a un abono de los impuestos anticipados, partida que fue car
gada cuando nacid la diferencia temporal positiva.

Teniendo en cuenta el IS devengado, las diferencias temporales, la base imponible negativa
presentada, las retenciones y la cuota a devolver por la Hacienda Publica en concepto del IS, el asier
to de contabilizacion del impuesto sera como sigue:

3.822,51 Hacienda Publica, deudor por IS
(4709)
320,25 Impuestoaobre beneficios anti-
cipado (pagina web) (4740)
525.000,00 Impesto sobre beneficios anti-
cipado (provision insolvencias)
(4741)
182,70 Impuestoabre beneficios anti-
cipado (contrato de renting)
(4742)

ESTUDIOS FINANCIEROS ndm. 267 - 151 -



CASO PRACTICO IS M.? Pilar Martin Zamora y Luis A. Malvdrez Pascual

630,00 Impuestoabre beneficios anti-
cipado (provisién depreciacion
de valores negociables) (4743)
2.100,00 Dezchos por deducciones y boni-
ficaciones pendientes de aplica-
cién (4744)
887.167,66 Crédito por pérdidas a compen-
sar del ejercicio 2004/2005

(4745)
a Impuesto sobre beneficios
(6300) 14.101,12
a Hacienda Publica, retencio-
nes (4730) 3.822,51

a Impuesto sobre beneficios dife-

rido (venta a plazos) (4790) 1.400.000,00
a Impuesto sobre beneficios dife-

rido (arrendamiento financie-

ro) (4791) 1.299,49

4. Confeccion de las cuentas anuales.

Para concluir el supuesto ofrecemos la cuenta de pérdidas y ganancias y el balance de situa-
cion correspondientes al ejercicio 2004/2809No incluimos la tercera cuenta anual, la memoria,
por cuanto no existe informacion suficiente para su confeccion.

Para la elaboracion de dichos estados contables se ha partido del balance de sumas y saldo:
confeccionado a 30 de junio de 2005, donde se han reflejado todas las operaciones de regularizacioi
y la contabilizacion del IS. Dicho balance es el siguiente:

21 |os modelos presentados corresponden a los formatos previstos para ambas cuentas anuales en la adaptacién del PGC
las sociedades anénimas deportivas. En dichos formatos es obligatorio presentar las cifras correspondientes al ejercicio
que se cierra junto a las del ejercicio anterior para facilitar la comparacién de la informacién contenida en esos estados
contables. Sin embargo, dado que en el caso planteado no contamos con datos del ejercicio 2003/2004, sélo se ha inclui-
do la informacién del periodo 2004/2005.
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BALANCE DE COMPROBACION A 30 DE JUNIO DE 2005

(PREVIO A LA REGULARIZACION)

Cuentas

Saldos Saldos

deudores acreedores

1000. Capital SOCIAl ....ceeeiieeiieieeiiiiei e
1120. ReServa legal .........ccoooiiiiiiiieeniieeece e
1170. Reservas VOIUNTANAS .......c..eevieeiiiiiiiieiiiiieeee e
1300. Subvenciones oficiales de capital ............ccceveeeeriieennidiene
1331.Subvenciones de intereses deifga Nacional Profesional
1410. Provision para impuUESLOS ........ccceevrvrerreeeesieeenieenesneeeesbeeens
1420. Provision para responsabilidades ...........ccccovveerniiienidennnnn.
1700. Deudas a largo plazo con entidades de créeisirfg ......
1701. Deudas a largo plazo con entidades de créditong) ......
1702. Préstamos a largo plazo de entidades de crédito ...................
2020. Gastos de ampliacion de capital ..........cccoceeeviieeiiieeeniibennnne
2110. Propiedad iNdUSEIAl .........ccceeiiriiiiiieeiiee e
2130. Derechos de traspaso de locales ........cccccceevviiieeeeeiiiiiideeeninns
2140. Aplicaciones infOrMALICas .........ccoevvverieeeriieeeriee e e
2150. Derechos de adquisicion de jugadores (Luis Fijo) ........l......
2151. Derechos de adquisicion de jugadores (lker Camilla) ..........
2152. Derechos de adquisicion de jugadores (Saul Gonzélez) .......
2153. Derechos de adquisicion de jugadores (David Verja) ...........
2154. Derechos de adquisicion de jugadores (Mauricio Rios) |.......
2155. Derechos de adquisicion de jugadores (Roberto Largo).......
2156. Derechos de adquisicién de jugadores (Golardo) .........1.......
2160. Derechos sobre bienes en régimen de arrendamiento finan-
(01T o USSP RUSUUPSRRY AU
2161. Derechos sobre bienes en régimereiigng
2180. Derechos sobre inversiones realizadas en terrenos o instala-
ciones cedidos ...........ccceeerneens
2220. Instalaciones técnicas
2230. MAQUINAITA ...veeeiiiiiiiieeeiiee e
2248. Otras construcciones deportivas (suelo) ..................
2249. Otras construcciones deportivas (instalaciones) ......
2260. Mobiliario y material deportivo ...........cccecvverceeeninnenn.
2270. Equipos para procesos de informacion ...........ccccocceeiiibeenne
2280. Elementos de tranSporte ..........ccceereeeerreeenniiee e e
2290. Otro inmovilizado material ...........cccoceeriiiiiienieniieneee b,
2510. Valores de renta fija (Obligaciones « TELENOW>) .............
2511. Valores de renta fija (Obligaciones «cMARKETING DEPOR-
TIVO®) it
2520. Créditos a largo plazo
2720. Gastos por intereses diferidieaging
2721. Gastos por intereses diferid@n{ing
2730. Derechos de imagen de jugadores y técnicos ..............l........
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18.185.400,00
1.454.932,00
956.662,86
28.6/76,67
8.364,04
3.320,00
5.000,00
14.345,00
4.560,78
69.131,37
4.414,74
8.625,40
34.500,00
24.350,00
3.143.755,90
1.442.429,00
1.923.224,30
4.664.282,50
6.600.000,00
300.000,00
300.000,00

24.375,00
5.800,00

156.000,00
401.800,50
59.450,00
60.000,00
743.470,00
195.400,00
61.450,00
15.600,00
765.850,00
71.500,00

146.643,75
1.000.000,00
1.777,08
1.363,80
90.000,00
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BALANCE DE COMPROBACION A 30 DE JUNIO DE 2005
(PREVIO A LA REGULARIZACION) (cont.)

Saldos Saldos
Cuentas
deudores acreedores
2811. Amortizacion acumulada de propiedad industrial ................ 6.777,10
2813.Amortizacion acumulada de derechos de traspaso de locales .. 5.750,00
2814. Amortizacion acumulada de aplicaciones informaticas ........ 19.775,00
2815. Amortizacién acumulada de derechos de adquisicion de juga-

OTES ettt e 7.453.708,30
2816. Amortizacion acumulada de derechos sobre bienes en régi-

men de arrendamiento financiero .........cccccccvvvviveeeniciid e, 1.500,00
2817. Amortizacion acumulada de derechos sobre bienes en régi-

MEN AEENTING ..ot 1.160,00
2818. Amortizacion acumulada de derechos sobre inversiones rea-

lizadas en terrenos o instalaciones cedidos ............cccoooibuvenens 21.800,00
2822. Amortizacién acumulada de instalaciones técnicas .............. 199.050,25
2823. Amortizacién acumulada de maquinaria .............coceeeeenbunee, 8.917,50
2824 .Amortizacion acumulada de otras construcciones deportivas .. 61.955,83
2826.Amortizacion acumulada de mobiliario y material deportivo .. 14.240,00
2827. Amortizacion acumulada de equipos para procesos de infor-

[TVl [ o TS IS 18.435,00
2828. Amortizacién acumulada de elementos de transporte .......... 1.170,00
2829. Amortizacién acumulada de otro inmovilizado material ...... 478.656,25
2970. Provision por depreciacion de valores negociables a largo

plazo (Obligaciones «TELENOW») 5.000,00
3000. Material deportivo ............cccueieeeiiiiiieee e 74.770,50
3130. Medicamentos y material sanitario de consumo .................. 2.580,00
3250. Material de propaganda y de comercializacion 39.356,00
3310. REPUESLOS ...ooviiiiiiiieeeeeieiee ettt e e e e 1.355,90
3900. Provision por depreciacion de material deportivo 21.270,50
3920. Provision por depreciacion de material de propaganda y

COMErCIAlZACION ....ccoiiiiiiiieeee b 2.876,00
4000. ProVEEUOIES .....ccuveeiiiiieiiiie ettt et 34.304,18
4010. Proveedores, efectos comerciales a pagar 2.697,70
4100. Acreedores por prestaciones de servicios 22.126,41
4120. Liga Nacional Profesional, acreedores ..........cccccocceeevecidennnen. 4.311,73
2210 TOIAY oo ] F=To [0 SRS SO 920.187,24
4420. Liga Nacional Profesional, deudores 7.106.923,41
4400. Fundacion Galacticos, deudores ........ccceeveeeeeeiveeeeeiceeeidheeeeans 0,00
4600. Anticipos de remuNEracioNES ..........ccccveeeeeiiveereessiievenesdeneenns 4.059.295,64
4709. Hacienda Publica, deudor por IS ........ccccovveeeeiviiieneeeiidivenn. 3.822,51
4730. Hacienda Publica, retenciones 0,00
4740. Impuesto sobre beneficios anticipado (pagina web) ............. 320,25
4741.Impuesto sobre beneficios anticipado (provision insolvencias) . 525.000,00
4742.Impuesto sobre beneficios anticipado (contrateedéng) ... 182,70
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BALANCE DE COMPROBACION A 30 DE JUNIO DE 2005

(PREVIO A LA REGULARIZACION) (cont.)

Cuentas

4743. Impuesto sobre beneficios anticipado (provision deprecia-

cion de valores negociables)

4744. Derechos por deducciones y bonificaciones pendientes|de

aplicacion ..........cccccveevennee

4745.Crédito por pérdidas a compensar del ejercicio 2004/2005
4750. Hacienda Publica, acreedor por IVA ........ccccoocoeevieeeicct e
4751. Hacienda Publica, acreedor por retenciones practicadas ......
4760. Organismos de la Seguridad Social, acreedores ...................

4790. Impuesto sobre beneficios diferido (venta a plazos)

4791.Impuesto sobre beneficios diferido (arrendamiento financiero)

4800.
4801.
4802.
4850.
4851.
4852.
5200.
5201.
5202.
5420.
5460.

Gastos anticipados (Primas de seguros)
Gastos anticipados (Renovacion de abonos)
Gastos anticipados (Campafia de captacién de socios) .........
Ingresos anticipados (Renovacién de abonos) .....................
Ingresos anticipados (Derechos de retransmision) ...............
Ingresos anticipados (Campafia de captacion de socios) ......
Deudas a corto plazo con entidades de créeisirfg ......

Deudas a corto plazo con entidades de créeitorng) ......

Préstamos a corto plazo de entidades de crédito
Créditos a corto plazo .......
Intereses a corto plazo de valores de renta fija (Obligaciones
«TELENOWS>) ....ccvveiieens

5461. Intereses a corto plazo de valores de renta fija (Obligaciones

«MARKETING DEPORTIVO»)

5480. Imposiciones a corto plazo

5700. Caja, eUros .........ccceuveeennn.
5720. Banco e instituciones de crédito c/c vista, euros

5980. Provision para insolvencias de créditos a corto plazo ..........
6000. Compras de material deportivo ...........ccccveeeeeiiiieeeeesiiiidenenn.
6010.Compras de medicamentos y material sanitario de consumo ..
6020. Compras de material de propaganda y comercializacién .....
6030. Compras de otros aprovisionamientos ..................

6092.Rappelgpor compras ...........
6100. Variacion de existencias de material deportivo

6110. Variacion de existencias de medicamentos y material sanita-

rio de consumo ...................

6120. Variacion de existencias de material de propaganda y comer-

cializacion .......cccccvveevveeeennen.

6130. Variacion de existencias de otros aprovisionamientos ..........

6200. COmunicaciones ................

6210. Arrendamientos y canones
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Saldos
deudores

Saldos
acreedores

630,00

2.100,00

887.167,66

1.704.315,70
1.893.086,42
265.432,90
1.400.000,00
1.299,49
15.025,00
0,00
240.000,00
0,00
3.000.000,00
800.000,00
6.700,00
1.520,26
20.837,94
3.000.000,00

2.500,00

618,75
300.000,00
8.126,01
330.168,54
1.500.000,00
538.248,00

34.800,00

254.500,00
19.370,00
12.600,00
55.042,50

560,20
27.336,00
764,10
60.863,00
21.706,20
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BALANCE DE COMPROBACION A 30 DE JUNIO DE 2005
(PREVIO A LA REGULARIZACION) (cont.)

Saldos Saldos
Cuentas
deudores acreedores

6220. Reparaciones y CONSEIVACION .......ccceeevuererriieernieeeesieeeadeneeenns 133.297,80
6230. Servicios de profesionales independientes ............ccccueen. 288.486,00
6250. Primas de SEQUIOS ......c..eeeveiiiiiieieeeiiieeee e siieeeeessinees e 14.963,35
6260. Servicios bancarios y SIMilares ..........coccceeviverieennee e 394,60
6270. Publicidad, propaganda y relaciones publicas ..............i....... 59.470,50
6280. SUMINISIIOS ..vveiiiiii et e e e e e e e e e aad e eeaes 32.850,70
6290. OtrOS SEIVICIOS ..ovvvvrriieeiieiiiiiieiiiiiiee s e e e e e e e e eerraas e e e eseeesdeanaans 111.188,60
6300. Impuesto sobre benefiCios .........cccccvveviieiiiieiiiee e 14.101,12
6310. OtroS trDULOS ..oevvniiiiieiiiee e e e e e e 5.641,00
6311. Otros tributos (IVA no deducible) ..........ccocevvveeeiiiiinnne s 536,00
6340. Ajustes negativos en la imposicion indirecta .................l...... 5.899,20
6400. Sueldos y salarios, plantilla deportiva ...........cccccovveenniib e 11.653.731,00
6410. Sueldos y salarios del personal no deportivo ................l....... 380.872,10
6420. INAEMNIZACIONES ...evvviiiiii et e e e e e 89.642,50
6430. Seguridad Social a cargo de la entidad ............cccocveeviiennnnn 689.340,60
6490. Otros gastos SOCIAIES .......ccceevvveeeiiieeiiee e e 22.165,50
6520. Derechos de arbitraje ..........occccceeeriiiiiieeiiiieee e b 219.814,40
6530. Gastos de adquisicién de jugadores .........ccccceeeevvivveree o, 1.136.091,00
6540. DeSplazami€ntos ..........ccueeieeiiiiiieiee e b e 863.856,00
6550. Cuotas a Entidades Deportivas 215.756,80
6560. Gastos de participacion en competiciones deportivas .......... 240.405,00
6570. Subvenciones a Club de Voleibol «TAURO» ........ccccce...b...e. 24.500,00
6571. Subvenciones a Fundacion Galacticos 6.000,00
6580. Sanciones deportivas .......... 24.4380,10
6625. Intereses de deudésaging 743,59
6626. Intereses de deudaasnting) .........ccccceveeeiiiiiiiieeniinnenn. 437,50
6650. Descuentos sobre ventas por pronto pago ......... 144.400,00
6690. Otros gastos financieros 79.864,00
6780. Gastos extraordiNarios .........ccccoceeriieeniiieniieee e b 368.364,00
6800. Amortizacion de gastos de establecimiento 2.207,37
6810. Amortizacién de derechos de adquisicion de jugadores |....... 6.379.283,54
6811. Amortizacion de propiedad industrial ..................... 1.232,20
6812. Amortizacion de derechos de traspaso .............c....... 2.300,00
6813. Amortizacién de aplicaciones informaticas 5.175,00
6814.Amortizacion de derechos sobre bienes en régimesntieg 1.160,00
6815. Amortizacién de derechos sobre inversiones realizadas|en

terrenos o instalaciones cedidos ..........cccoceeeriieiiniiennic e 21.800,00
6820. Amortizacion de instalaciones técnicas 39.810,05
6821. Amortizacién de maquinaria ..........ccoccvveeeeeiiiiereee e 5.945,00
6822. Amortizacion de otras construcciones deportivas ................. 61.955,83
6823. Amortizacion de mobiliario y material deportivo ............J.... 19.040,00
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BALANCE DE COMPROBACION A 30 DE JUNIO DE 2005
(PREVIO A LA REGULARIZACION) (cont.)

Saldos Saldos
Cuentas
deudores acreedores

6824. Amortizacion de equipos para procesos de informacion ...... 12.290,00
6825. Amortizacion de elementos de transporte ..........cccoceeeeidieens 1.170,00
6826. Amortizacion de otro inmovilizado material ........................ 95.731,25
6930. Dotacion a la provision de exiStencias ..........ccoccevevvveeendnennns 24.146,50
6968. Dotacion a la provision para valores de renta fija a largo plazo

de otras entidades ............ceuvveeeiieiiiiiiieeeeee e b, 1.800,00

6994.

7000.
7010.
7020.
7030.
7060.
7070.
7080.
7090.
7100.
7410.
7520.
7590.
7610.
7611.

7690.
7750.
7751.
7760.
7780.
7930.

ESTUDIOS

Dotacion a la provision para insolvencias de créditos a corto
plazo de entidades deportivas ..........ccccoeeeeiiieeeniieenniec e
INGreSOS de Liga ..oovvveeeiiieeiiiie it
INGres0S de COP@ .....veeveviiiieiiiie e e
Ingresos de competiciones oficiales internacionales ............
Ingresos de otras competiciones y partidos amistosos |.........
Ingresos de comercializaCion ............ccccccveeeeeiiiiieneeeeiideen,
Derechos de retranSmision ...........ccccovieenieeeiiee e
Ingresos por publicidad ...........cccoviiiiiiiein e
Participacion en Apuestas Mutuas Deportivas Benéficas .....
Ingresos de abonados .........cccceovcviiieeiiciiieee e b
Subvenciones a la explotacion de Entidades Deportivas ......
INgresos por arrendamientos .........cccooveeeeiiieenieeeniieeendeee e
OLr0S INGIESOS .vvvieiiiiiiieee e e ettt e e et e e e et e e e s sae e e e abaaees
Ingresos de valores de renta fija (Obligaciones «TELENOW») .
Ingresos de valores de renta fija (Obligaciones «sMARKE-
TING DEPORTIVO®) ioiiviiiiiiieiiieeeriiee s
Otros ingresos fiNANCIEroS ..........ccccveeeeiiiiiieeee e
Subvenciones de capital traspasadas al resultado del ejercicio

Subvenciones de intereses traspasadas al resultado del ejercicio .

Beneficios procedentes del traspaso de jugadores ................
INgresos extraordinarios .........ccccccvevveeeeeieiveeee e e b
Provision de existencias aplicada ............ccccveeeiviineee b,
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1.500.000,00
1.504.556,40
136.061,20
211.674,80
544.706,40
250.320,00
6.200.000,00
3.142.844,80
1.215.203,60
6.865.572,00
257.066,20
747.029,80
48.808,00
3.000,00

6.187,50
15.058,40
8.193,33
1.842,93
4.600.000,00
2.500,00
6.420,00

65.685.192,16
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CUENTA DE RESULTADOS (Debe) Ejercicio 2004/2005

A) GASTOS

1. Aprovisionamientos 753.263,80
a) Consumo de material deportivo .... 483.205,50
b) Otros consumos y gastos externos 270.058,30

2. GastOS A€ PEISONAl .....ccuvviiiiiiiiiiie et e br e e 12.835.751,70
a) Sueldos y salarios de plantilla deportiva ...........cccceeviieeeniiieniie b 11.743.373,50
b) Otros sueldos, salarios y asimilados ............ccccceeeeiiiiieiiiniiiiiieec e b, 380.872,10
C) Cargas SOCIAIES ......coiiiiiiiiiie ettt 711.506,10

3. Dotaciones para amortizaciones de inmovilizado ...........cccccveeiiiiiiene i, 6.669.326,74
a) Amortizacion de derechos de adquisicion de jugadores ............cccoceeeideennens 6.379.283,54
b) Otras amortiZACIONES ........c.oocuueiiieiiiiiiiee e e 290.043,20

4. Variacién de provisiones de la actividad y pérdidas de créditos incobrables .... 17.726,50

5. Otros gastos de eXplotacion .........c.ceeeiiiieiiiieiiiie e 3.466.150,25
@) SEIVICIOS EXEIOIES ......eiiiieiiiiieiie ettt e e e e ettt e e e e ettt e e e e e nat e e e e e antbeeee e ennees 723.220,75
D) THDULOS ... b e 12.076,20
C) DeSPlaZzami@ntOs ........c.eeeiiiiiiiiieiiiie et e 863.856,00
d) Gastos de adquisicion de JUQadores ..........cccoccvveieeeiiiiiiiiee e 1.136.091,00
€) Otros gastos de gestion COMMENTE ........covvvieiiiieiiiiee e 730.906,30

f) Dotacion al fondo de reversion
I. BENEFICIOS DE EXPLOTACION
6. Gastos financieros y gastos asimilados ..........cccooveviriiiiriieeiiiee e e 225.445,09

a) Por deudas con empresas del grupo

b) Por deudas con empresas asociadas

c) Por deudas con terceros y gastos asimilados ..........cccccovviinienniinn b, 225.445,09
d) Por deudas con Entidades Deportivas

e) Pérdidas de inversiones financieras

7. Variacion de las provisiones de inversiones financieras ...........ccccccoveceencdeveenee. 1.501.800,00
8. Diferencias negativas de cambio
Il. RESULTADOS FINANCIEROS POSITIVOS

Ill. BENEFICIOS DE LAS ACTIVIDADES ORDINARIAS

9. Variacion de las provisiones de inmovilizado inmaterial, material y cartera de
control

10. Pérdidas procedentes del inmovilizado inmaterial, material y cartera de control

11. Pérdidas por operaciones con acciones y obligaciones propias

12. Pérdidas procedentes del traspaso de jugadores

13. GastoSs EXIra0riNAIIOS ......cccivuuiiiiiiie e e e e et e e e e e e e s s eaa e e e reaans 368.364,00
14. Gastos y pérdidas de otros ejercicios

IV. RESULTADOS EXTRAORDINARIOS POSITIVOS ...ccciiiieiiieesitieeeseneeseeeeaneneenahe 4.244.172,26

V. BENEFICIOS ANTES DE IMPUESTOS

15. IMpUesto SODre SOCIEAAUES ......cccoviiiiiiie ettt dere e e -14.101,12

16. Otros impuestos
VI. RESULTADO DEL EJERCICIO (BENEFICIOS)
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CUENTA DE RESULTADOS (Haber) Ejercicio 2004/2005

B) INGRESOS

1. Importe neto de la cifra de negocios 20.070.939,20

a) INgresos Por COMPELICIONES .......cveeiiiieirrieeiie e 3.612.202,40
b) Ingresos por abonNadoS Y SOCIOS ........eeeieiiiiiiiiieiiiiiiee e 6.865.572,00
¢) Ingresos por retranSmision .........c..cccceeveeeevieeeeiieenns 6.200.000,00
d) Ingresos de comercializacion y publicidad 3.393.164,80

2. Trabajos efectuados por la entidad para el inmovilizado

3. Otros ingresos de la eXplotacion ...........ccccvevieeriiie e b 1.052.904,00
a) Ingresos accesorios y otros de gestion COrriente .........cocccevveeeeviveeniibeesnnen. 795.837,80
D) SUDVENCIONES ...cooiiiiiiiie et 257.066,20
¢) Exceso de provisiones para riesgos y gastos

|. PERDIDAS DE LAEXPLOTACION. ....cuttiuiiitiaeesieaeesieeiestee e siee e sieeseesneesneeneesedens 2.600.649,29

4. Ingresos de participaciones en capital
a) En entidades del grupo
b) En entidades asociadas
c) En entidades fuera del grupo

5. Ingresos de otros valores negociables y de créditos del activo inmovilizado ... 9.187,50
a) De entidades del grupo
b) De entidades asociadas
c) De entidades fuera del grupo ..........ccceeveviiinieeeniee e e 9.187,50
d) De Entidades Deportivas

9. Otros intereses e ingresos asimilados .........ccccvvvveriieeiniieenieee e b 15.058,40

a) De entidades del grupo

b) De entidades asociadas

c) Otros intereses e ingresos fiNANCIEroS ........ccccccvcvvvieeiviiiiiee b, 15.058,40
d) De Entidades Deportivas

e) Beneficios en inversiones financieras

7. Diferencias positivas de cambio

Il. RESULTADOS FINANCIEROS NEGATIVOS.....ctiiiiiiiiieeeien e eaa b 1.702.999,19
Il. PERDIDAS DE LAS ACTIVIDADES ORDINARIAS ......ovviieiiiiiiieeeeeciieiee e seiviee s 4.303.648,48
8. Beneficios en enajenacion de inmovilizado inmaterial, material y cartera de

control

9. Beneficios por operaciones con acciones y obligaciones propias

10. Subvenciones de capital transferidas a resultados del ejercicio 10.036,26
11. Beneficios procedentes del traspaso de jugadores ..........ccccevvveernieeenedeenieeenns 4.600.000,00
12. INgresos eXtraOrdiNAriOS .........cc..eeieeiiiieeieaeaiiiiiea e e et e e e e e ee e e s snbeeeeeeaaheneeeee s 2.500,00

13. Ingresos y beneficios de otros ejercicios

IV. RESULTADOS EXTRAORDINARIOS NEGATIVOS

V. PERDIDAS ANTES DE IMPUESTOS.........ccccovu... 59.476,22
V. RESULTADO DEL EJERCICIO (PERDIDAS) 73.577,34
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BALANCE DE SITUACION (Activo) Ejercicio 2004/2005
A) Accionistas por desembolsos no exigidos
B) INMOVIlIZAAO .....eeeiiiiiiee e 12785.0
I.  Gastos de estableCimIeNtO .........ccceiiiiiiiiiiiii e 4.414,74
Il. Inmovilizaciones inmateriales deportivas ..........ccccooecveiieeiiiiiieee e beeee 10.919.983,40
1. Derechos de adquisicion de jugadores .........c.cccocoeerieeieenieinieenieesinesbeennen 18.373.691,70
2. Derechos de participacidon en competiciones y organizacion de aconteci-
mientos deportivos
3. Derechos sobre inversiones realizadas en terrenos o instalaciones cedidos
4. Anticipos
T = (0 1V 1= (o] 1T TR SRR —7.453.708,30
6. Amortizaciones
Ill. Otras inmovilizaciones iINMAateriales ............coooueiiiiiiiiiieee e b 196.888,30
1. Oftro inmovilizado iNMaterial ...........occceeiiiiiiiiiie e 253.650,40
2. Anticipos
3. Provisiones
4, AMOITIZACIONES .....cceevvvviiiieeee e e eee et e e e e e e e e e et e et e e e e e e e e e ereesbraaa e e et eeaeeees -56.762,10
IV. Inmovilizaciones materiales ................. 1.420.595,67
1. Estadios y pabellones deportivos 803.470,00
2. Otros terrenos y construcciones
3. Instalaciones técnicas Yy MaqUINAria ........coccvveerieeeriiieeriiee e e 461.2%0,50
4. Otras instalaciones y mobiliario y material deportivo ..........cccccevevvee e 195.400,00
5. Anticipos e inmovilizaciones materiales en curso
6. Otro iNMOVIlIZATO ......ooeeeeiieee et e e e e e e 842.900,00
7. Provisiones
8. AMOITIZACIONES ....cooevveiiiiieee et e e e e ettt e e e e e e e e e e e ea b et eeeenees —882.424,83
V. INnMovilizaciones fINANCIEIaS ..........ccueeiiiiiiiiiiie e d e 1.213.143,75
1. Participaciones en entidades del grupo
2. Créditos a entidades del grupo
3. Participaciones en entidades asociadas
4. Créditos a entidades asociadas
5. Cartera de valores a largo plazo .........ccccoceeeiiieeiniiieniee e e 218.143,75
6. Participaciones a largo plazo en Entidades Deportivas
7. Créditos a Entidades Deportivas
LS TR @ 1 {0 Fo3 o (<Y [1 (o 1RO SR 1.000.000,00
9. Depésitos y fianzas constituidos a largo plazo
TO. PrOVISIONES ..vuveiiiiiiiieeeeee et e e e et e e e e e e e e e e e ea bbb sedeeaaneaes -5.000,00
VI. Acciones propias
C) Gastos a distribuir €n varios €JerciCios ..........ccccvriuiiiieiiiiiiiiee e e 93.140,88
D) ACHIVO CIFCUIANTE ....eiiiiiiiiiiiie ettt ettt s d e s 18395b.98
I. Accionistas por desembolsos exigidos
I 1S (=T (o1 = TR SRR 9B.915,
LTI 1T T o] <N ASUPTR 785,406
1. AbONAdoS Y SOCIOS PO CUOLAS ......cvvveiiiriierieieiiieessirie e e e 920.187,24
2. Entidades del grupo, deudores
3. Entidades asociadas, deudores
4. Entidades Deportivas, dEUAOIES .......c..evveiiiiiiiiiieeeiiiieiee e ssiviee e e e e siinee b e e e 7.106.923,41
5. Deudores varios .
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B. PEISONAL ... e s 4.059.205,64
7. Administraciones PUDICAS ........ccoceeiiiiiiiiiiee e 1.319.3€9,51
8. Provisiones
IV. Inversiones financieras temporales ...........cccccooiiiiiiiieiiiiiie e 1.803.118,75
1. Participaciones en entidades del grupo
2. Créditos a entidades del grupo
3. Participaciones en entidades asociadas
4. Créditos a entidades asociadas
5. Cartera de valores a Corto Plazo ........ccceeeeeiiiiiiieieeeiieeee el 3.118,75
6. Participaciones a corto plazo en Entidades Deportivas
7. Créditos a Entidades Deportivas
L T @ (o TR o1 (Yo [0 1= SRR 3.000.000,00
9. Depositos y fianzas constituidas a corto plazo
J0. PrOVISIONES ....cooeiveiiiiiee ettt ettt e e e e e e e et e e e e e e e edeeseaaees -1.500.000,00
V. Acciones propias a corto plazo
AV T 1Yo (=Y o TR ARUTTTT 538.294
VII. Ajustes por periodifiCaCiOn ...........cccciiiiiiiiiiiee e 255.025,00
[ o] £= 1111V T USTURTN SR 29.744.316,74
BALANCE DE SITUACION (Pasivo) Ejercicio 2004/2005
W) I o] e (013N o] (o] o1 (o S OP R UPPPVRS FOPR 20,523.41
I. Capital suscrito 18.085.4()0,
Il.  Prima de emision
Ill. Reserva de revalorizacién
IV, RESEIVAS ...oiiiiiiiiii ettt ettt et e e e e e e e e e e e e e e aas 92,861.5
1. RESENVA IEQAI ...ovviiiii e 1.454.982,00
2. Reserva para acciones propias
3. Reserva para acciones de la sociedad dominante
4. Reservas estatutarias
5. ORIAS FESEIVAS ...uttiiiiiiiiiiiiiiiaiee e e e e e e e e s ettt e e et et e eaeaeaeeaeeeesaasanshasnenenes 956.663,86
V. Resultados de ejercicios anteriores
1. Remanente
2. Resultados negativos de ejercicios anteriores
3. Aportaciones de socios para compensacion de pérdidas
VI. Pérdidas y ganancias (Beneficio 0 pérdida) ........ccccccceevieeeiiiieiiineeieeesheee e -73.577,34
VII. Dividendo a cuenta entregado en el ejercicio
B) Ingresos a distribuir en varios €JerciCios ...........ccccveeviiiiiiiiiiiiiiiiee e 37.040,71
1. Subvenciones de capital ........ccccooiiiiiiiiii e 28.676,67
2. Subvenciones de capital de Entidades Deportivas ..........ccccccevvvvveeeesbonenenn. 8.364,04
3. Diferencias positivas de cambio
4. Cesioén de derechos y de ingresos futuros
5. Oftros ingresos a distribuir en varios ejercicios
C) Provisiones para reSg0S Y JASIOS .....uuiiiiiiiiiieeieaiiiiieiaeeriieieaessrneeeeeesssenebeeesannees 8.320,00
1. Provisiones para obligaciones con el personal
2. ProvisSiones para iMpPUESIOS .......ccuueerieiiiiiiieeiiiiiiiee e eieree e e e ireeee e L 3.320,00
3. Otras PrOVISIONES ...cccoieiiiiieei ittt e e eeitti e e e e e sttt e e e e s etbee e e e e e sssaeeeeeeesnnenedeeeannees 5.000,00
4. Fondo de reversion e
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e

D) Acreedores a largo Plazo .......ccceooueeeiiiieiiie e

Emisiones de obligaciones y otros valores negociables
1. Obligaciones no convertibles

2. Obligaciones convertibles

3. Otras deudas representadas en valores negociables
Deudas con entidades de CreAIL0 .........cevivieriiiiiiiiee e
Deudas con entidades del grupo y asociadas

1. Deudas con entidades del grupo

2. Deudas con entidades asociadas

Otros acreedores

1. Deudas representadas por efectos a pagar

2. Entidades Deportivas, efectos a pagar

3. Otras deudas

4. Deudas con Entidades Deportivas

5. Fianzas y depésitos recibidos a largo plazo
Desembolsos pendientes sobre acciones no exigidos
1. De entidades del grupo

2. De entidades asociadas

3. De otras entidades

E) Acreedores a Corto Plazo ........c...eoiiiiiiiiiiie e

IV.

VI.
VILI.
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Emisiones de obligaciones y otros valores negociables

1. Obligaciones no convertibles

2. Obligaciones convertibles

3. Otras deudas representadas en valores negociables

4. Intereses de obligaciones y otros valores

Deudas con entidades de Credif0 .........cceoviiiriiiiiiiiee e
1. Préstamos y otras deudas
2. Deudas por intereses
Deudas con entidades del grupo y asociadas a corto plazo

1. Deudas con entidades del grupo

2. Deudas con entidades asociadas

ACreedores COMEICIAIES .........oiiiiiuiiiiee ettt e e e e e e rrre e e s e snenee e e s
. Anticipos de abonados y socios por cuotas

. Deudas por compras 0 prestaciones de SErviCios .........cccccoevvereeeiiiiidieeesninns
. Deudas representadas por efectos a pagar

. Entidades Deportivas, efectos comerciales a pagar

. Deudas con Entidades DepOrtivas ..........ccccveerrieeinneeesieeeneee e e
Otras deudas N0 COMEICIAIES .......cceeiiiiiiiiee et e e
. Administraciones PUDBIICAS ..........cccoeiiiiiiiiiieiie e
. Deudas representadas por efectos a pagar

. Entidades Deportivas, efectos a pagar

Deudas con Entidades Deportivas

. Otras deudas

Remuneraciones pendientes de pago a la plantilla deportiva

. Remuneraciones pendientes de pago al personal no deportivo

. Fianzas y depdsitos recibidos a corto plazo

Provisiones para operaciones de la actividad

Ajustes por periodifiCaCiON ............occeeiiieiiiie e e

b wN P

ONOUAWNE

18.905,78

18.905,78

9.156.632,73

29.0568,20
29.058,20

63.440,02

59.128,29

4.311,73
5.264.134,51
5.264.134,51

3.800.000,00

0] =1l o= TS Yo P PRPRRRRRTTS I 29.744.316,74
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1. INTRODUCCION

Los procesos de privatizacion de las empresas publicas en los Ultimos afios constituyen un
importante fendmeno econdmico tanto en los paises desarrollados como en vias de desarrollo, dadi
gue sus consecuencias pueden afectar al funcionamiento de toda la economia nacional. La globali
zacion e intensificacion de la competencia requieren economias flexibles capaces de adaptarse col
rapidez, lo que sitta al mercado como mecanismo preferente de la asignacién de recursos, a la pa
gue deriva en la disminucién del papel y de la importancia que histéricamente han tenido las empre-
sas publicas en los paises industrializados. Espafia no ha sido una excepcion dentro de este mov
miento o tendencia. Al contrario, nuestro pais ha vivido un importante proceso de privatizaciones
desde el afio 1985. En concreto han sido privatizadas un total de 131 empresas desde 1985 hasta
afio 2003. Aunque la participacion de las empresas publicas espafiolas en el PIB no sufre variacio-
nes significativas hasta el afio 1992, manteniéndose durante ese periodo en torno al 8,5 por 100
durante la década de los noventa disminuye significativamente situAndose en torno al 3 por 100 a
finales de la década. Junto con lItalia, Francia y Japon, en el segundo quinquenio de los noventa
Espafia es uno de los paises de la OCDE de mayor actividad privatizadesad®, 2000).

Los objetivos que han perseguido los procesos de privatizacion incluyen motivos financieros,
politicos y econdémicos (&rvo, 1995). Las razones financieras que permiten explicar las privati-
zaciones se refieren a los ingresos que los gobiernos obtienen a través de la venta de las empresi
publicas (Mckersy YARROW, 1988), dado que permiten reducir el déficit publico y se eliminan los
subsidios para ayudar a las empresas publicas que tienen pérdidas. En algunas ocasiones, como
el caso de Espafia y de otros paises europeos, la obtencién de ingresos extraordinarios cobra esp
cial relevancia en la segunda mitad de la década de los noventa, pues era necesario reducir el défi
cit fiscal por debajo del 3 por 100 del PIB para cumplir uno de los criterios de Maastricht para poder
acceder a la Unién Econémica y Monetaria.

Las razones de tipo politico se refieren a la disminucion del papel del Estado en la economia,
pues se presume que los mercados llevan a cabo una asignacion mas eficiente de los recursos. Adem:
se persigue dar una mayor participacién en la propiedad a los inversores institucionales y a los accio-
nistas minoritarios, asi como favorecer la entrada de capitales extranjeros. La presencia de inverso-
res extranjeros supone un aumento de los ingresos del Estado via impuestos, permite beneficiars
de suknow-howy facilita la integracion de las empresas nacionales en patrones de negocio interna-
cionales.
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Una consecuencia de la mayor participacion de los accionistas minoritarios en el capital de
las empresas es el llamado «capitalismo popular». Ha surgido de forma paralela a las privatizacio-
nes realizadas por medio de ofertas publicas de venta y supone un aspecto positivo de éstas, pues |
impulsado la difusién de la cultura financiera y ha estimulado el ahorro, redundando, en definitiva,
en el crecimiento econémico nacional.

Por dltimo, los objetivos econémicos, se refieren a la previsible mejora de la eficiencia empre-
sariall, y en general, del funcionamiento de las empresas privatizadas, ya que supone que las empre:
sas publicas, frente a las privadas, tienen mayores costes, lo que merma sus resultados. Este argi
mento se ve corroborado por estudios empiricos que sugieren un mejor comportamiento de las
empresas privadas frente a las publicagf@o y MarRoTo, 1983; NING Yy BOARDMAN, 1992;

EHRLICH et al,, 1994; ARciIMoN et al,, 1999; IRYDMAN et al, 1999; N5y SEABRIGHT, 2001; DEWENTER
Yy MALATESTA, 2001).

En esta linea, otros trabajos indican una mejora en el funcionamiento de las empresas tras
su privatizacion (XrRrow, 1989; MEGGINsONet al, 1994; D'®uzA y MEGGINSON 1999; BOUBAKRI
et al, 2001; W et al, 2003), aunque no puede afirmarse que mejore sistematicamente la efi-
ciencia asignativa (3TIEAUY TULKENS, 1993), o la eficiencia productiva IBKERS Y YARROW,
1988; GoNzALEZ-PARAMO, 1995; MARTIN ¥ PARKER, 1997). Estos resultados parecen sugerir que
la propiedacper seno seria el principal determinante de la mejora en el funcionamiento de las
empresas privatizadas. Otros aspectos, como la gestion empresarial, o el grado de competencic
existente en el mercado, influirian de manera decisiva en los resultados empresariales de las empre
sas privatizadas.

Nuestro trabajo pretende contribuir a esta linea de investigacion analizando si realmente
la performancede las empresas publicas mejora tras su privatizacién en términos de rentabili-
dad y eficiencia de las empresas. La evidencia empirica existente con relacion a esta cuestion
para el caso espafiol es escasa y no concluyemteHiS, 1996; MELLE, 1999; MLLALONGA,

2000), y nuestro estudio presenta ademas aspectos diferenciales. Analizamos los cambios en e
rentabilidad y eficiencia corregidas por datos sectoriales. Ello permite aislar el efecto de la pri-
vatizacién sobre la empresa en particular. El periodo temporal considerado y la muestra utiliza-
da son superiores a las contempladas en estudios previos en Espafia. Se considera todo el peric
do temporal 1985-2000 y se incluyen las privatizaciones por medio de venta directa y por medio
de oferta publica de venta.

Los resultados del estudio no parecen apoyar la mejora en el funcionamiento de las empresas
tras la privatizacion. Unicamente se constata un incremento en la eficiencia de las empresas tras le
privatizacion si no se considera el efecto sectorial.

1 La eficiencia empresarial se define como los resultados financieros y operativos de una empresa. Se puede distinguir
entre: eficiencia técnica o productiva y eficiencia de precios o distributiva. La eficiencia productiva se refiere a la mini-
mizacion del coste de producir un determinado nivel de produccion. La eficiencia distributiva supone producir el nivel
de produccion socialmente 6ptimo, el cual en los modelos neoclésicos, se alcanza mediante la fijacién del precio del pro-
ducto, a un nivel igual al de su coste marginal de oferta.
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El trabajo se ha estructurado como sigue: en la seccion 2 se describen los procesos de priva:
tizacién a nivel internacional y, de modo particular, en nuestro pais. En la seccion 3 se estudian las
consecuencias de la privatizacién sobre el funcionamiento de las empresas, asi como las hipotesis
contrastar. En la seccion 4 se exponen la base de datos, las variables y la metodologia empleada ¢
el estudio. La seccion 5 analiza los resultados del trabajo en relacién con los cambios en el funcio-
namiento de las empresas privatizadas. Finalmente, en la seccidn 6 se establecen las principales col
clusiones del trabajo.

2. LOS PROCESOS DE PRIVATIZACION

2.1. Los procesos de privatizacion: concepto y desarrollo.

La privatizacion puede ser definida como el modo de reconducir el papel del gobierno en
la economia, o de incrementar el papel del sector privado en el desarrollo de una actividad eco-
némica, o en la propiedad de los activos empresariales. Esta definicion incluye no sélo la venta
de las empresas publicas, sino también la reduccion de la regulacion de determinados sectores 1
actividades y del gasto publico del Estadmi®, 1989), e implica la reasignacion de los dere-
chos de control desde los politicos a los directivos y el aumento, por parte de los directivos e
inversores privados, de la participacion en la propiedad de los flujos de caja empresariales. Asi
pues, la privatizacion supone un conjunto de decisiones que van mas alla de la transferencia de
la propiedad o del control de las actividades publicas al sector privado, siendo necesario consi-
derar no sélo el cambio en la titularidad de las empresas publicas sino también los cambios en
el entorno competitivo o regulador.

El fomento de la competencia y la utilizacién de criterios de gestion similares a los del sec-
tor privado son elementos necesarios para que los procesos de privatizacién produzcan los efec
tos beneficiosos que de ellos se esperan. Asi pues, en el proceso de privatizacion deben diferen
ciarse dos tipos de decisiones por su influencia sobre la eficiencia: los cambios de propiedad de
las empresas y las mejoras en el nivel de competencia de los mercados en los que éstas actle
(Cuervo, 1998). La introduccién de la competencia en los mercados es necesaria en los proce-
sos de privatizacién pues, de lo contrario, el cambio de propiedad puede favorecer la discrecio-
nalidad de los directivos, lo que puede dar lugar a una menor eficiencia no sélo asignativa sino
también productiva @RNANDEZ, 1995). La introduccién de la competencia asegura que las mejo-
ras de eficiencia que tienen lugar en el ambito de empresa se traduzcan en precios mas bajos pai
los consumidores y en una asignacioén de los recursos mas eficiente para la economia en su con
junto. En este sentido,dLAub y NicoLeTTI (2000), a partir de una muestra de 23 paises de la
OCDE encuentran que la competencia actual y futura tiene un claro impacto en la caida de los
precios y en la mejora de la calidad de empresas privatizadas pertenecientes al sector de teleco
municaciones.
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La teoria de la eleccion publica sugiere ademas que la privatizacion, sin un adecuado marco
regulatorio, aunque podria producir ganancias de eficiencia en el ambito de la empresa, permitiria que
determinados grupos (accionistas y directivos) se beneficien mas que otros (consumidores y emplea-
dos) del incremento en la eficiencia empresarial. Por ello, una regulacién 6ptima debe asegurar cohe-
rencia entre la riqueza social y el interés privado de la empresa. Asi, por ejemplo, la evidencia de pai-
ses como Chile corrobora la idea de que sdlo para aquellos servicios en los que hay competencia la:
ganancias en productividad se trasladan a los consumidaresu(Sony WEIsMAN, 1996).

Otro aspecto importante a la hora de analizar las privatizaciones es la reestructuracion previa
a la privatizacion que, en ocasiones, las empresas deben realizar. La empresa objeto de privatizacio
debe tener determinadas caracteristicas financieras (estructura éptima de capital), operativas y estra
tégicas, dependiendo del grado y necesidad de reestructuracion de las compafiias, entre otras cosa
del tamafio de la empresa, del método de venta empleado para la privatizacion y de la estructura de
mercado en el que opera la empresa. Para las empresas de tamafio pequefio y mediano y para aqt
llas empresas privatizadas por medio de venta directa no suelen producirse muchas reestructuracio
nes. Por el contrario, en el caso de las grandes empresas y de empresas privatizadas por medio ¢
oferta publica de venta la reestructuracién previa es un requisito importante para su posterior priva-
tizacion (OCDE, 2003).

El inicio de los recientes procesos de privatizacién de las empresas publicas puede encon-
trarse, histéricamente, en el programa de privatizacion lanzado por Margaret Thatcher en el afio 1979.
Posteriormente, durante finales de los ochenta y, especialmente, durante los noventa, se han reali
zado procesos de privatizacion en otros paises europeos, como Francia, Italia o Espafia. En mucho
paises los procesos de privatizacion han formando parte de politicas méas amplias de estabilizacion
desregulacién y reforma estructural. De modo paralelo, se han iniciado procesos de privatizacion en
el caso de paises con economias centralizadas, de transicién hacia las economias de mercado. Es
caso de la antigua Unién Soviética y de los paises del bloque del Este que, a partir del afio 1989,
comenzaron a desarrollar ambiciosos programas de privatizacion. Los procesos de privatizacion han
sido la via empleada para la modernizacién de su economia y para favorecer el crecimiento econé-
mico y el desarrollo de los mercados de capitales.

Como consecuencia del auge de estos procesos de privatizacion se ha producido en las ulti-
mas décadas una caida significativa del papel de las empresas publicas estatales en las economii
de los paises industrializados. Asi, mientras que en el afio 1984 las empresas publicas representabe
aproximadamente el 8,5 por 100 del PIB, este porcentaje ha caido al 5 por 100 a finales de la déca:
da de los noventa (B TcHKkovA y MEGGINSON 2000).

2.2. Los procesos de privatizacion en Espafia.

En nuestro pais el proceso privatizador de las empresas publicas se remonta a la mitad de los
afios ochenta bajo el gobierno del Partido Socialista Obrero Espafiol. La entrada de Espafia en le
antigua Comunidad Econdmica Europea supuso el inicio de las privatizaciones y la adaptacion de
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las empresas publicas a las directivas europeas. Este periodo se caracteriza por la venta de las empi
sas del sector publico sin una estrategia definida ni un programa explicito de privatizaciones. El cri-
terio que se seguia era la persecucién de la racionalizacién del sector publico y, posteriormente, la
recaudacion de fondos que permitiera reducir el déficit fiscal. Dentro de los procesos de privatiza-
cién pueden diferenciarse dos bloquesg@o, 1997). El primero de ellos esta constituido por las
reprivatizaciones de los bancos y de las sociedades y activos vinculados a ellos, de los que la
Administracién se hizo cargo tras la crisis bancaria, y por la reprivatizacion de las empresas expro-
piadas aholding privado Rumasa. El segundo de los bloques, que tiene lugar a partir de 1985, se
refiere a la privatizacion total o parcial de las empresas dependientes deldm@publicos: el

Instituto Nacional de Industria (INI), que agrupaba las industrias basicas y estratégicas; el Instituto
Nacional de Hidrocarburos (INH), que agrupaba al sector de hidrocarburos (petréleo, gas y petro-
guimica); y la Direccién General de Patrimonio del Estado (DGPE), que agrupaba fundamental-
mente a empresas de servicios y banca.

Excluyendo las reprivatizaciones de los bancos y de las empresas pertenecientes al grupo
Rumasa podemos decir que es en el afio 1985 cuando se produce el comienzo de las privatizacione
de empresas que en su momento pertenecian mayoritariamente al antiguo INI. Normalmente se tra:
taba de empresas que, o tenian pérdidas, o no eran de interés estratégico para el Estado, o que se p
saba que podian ser mejor gestionadas por empresas privadas. Durante este periodo, bajo el gobie
no socialista, es posible distinguir dos etapas: 1985-1992 y 1993-1996. Durante el periodo 1985-1992
las empresas publicas son, mayoritariamente, vendidas directamente mediante acuerdo privado col
una empresa o grupo privado, generalmente pertenecientes al mismo sector de actividad. Esta vent
directa implicaba la negociacion de las condiciones de venta, tanto en lo referente al precio como a
otros objetivos que se imponian a las empresas compradoras respecto a politicas de empleo e indut
triales. Las empresas privatizadas son mayoritariamente industriales y en su gran mayoria presenta
ban pérdidas antes de privatizarse, por lo que el gobierno se evitaba su financiacién, subsidio y rees
tructuracion (& La DeHEsA, 1992). Durante este periodo Unicamente en el caso de empresas como
Amper, Gesa, Acesa, Gas Madrid, Ence, Endesa o0 Repsol disminuye la participacion del Estado en
la propiedad de las empresas publicas por medio de una oferta publica de venta de acciones.

En el segundo de los periodos bajo el gobierno socialista (1993-1996) gana en importancia la
oferta publica de venta como método de privatizacién, vendiéndose en bolsa sucesivos paquetes di
acciones de las empresas publicas, aungque no se procede a su privatizacion total. Este segundo bl
gue de empresas, al que la prensa econdmica ha calificado coloquialmente como «las joyas de Iz
corona», esta constituido por grandes empresas con un historial y perspectivas de alta rentabilidad
fuerte posicion en el mercado y proyeccion internacional. A pesar de no perder el control durante
esta etapa de las empresas privatizadas el Estado potencié en algunos casos la creacion de grupos
inversores privados con vocacién de permanencia (nlcleos duros). Adicionalmente, en 1995 se aprue
ba una legislacion que permite al Estado reservar, en el caso de empresas privatizadas o de sector
estratégicos, la capacidad de someter a su autorizacion la adquisicion de un 10 por 100 del capita
de una empresa puesta a la venta, y/o la adopcién de determinados acuerdos por parte del Conse
de Administracion de una empresa en caso de disolucion, fusién, enajenacion de activos o realiza-
cién de cambios de actividad. Se crean asi las acciones de oro (Golden Shares) en nuestro pais, qt
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siguen vigentes en empresas como Telefénica, Endesa, Repsol o Iberia. Cabe asi mismo sefialar com
en el afio 1995 el gobierno cred una legislacion especifica (L 5/1995, del 23 de marzo) que resume
los procesos de privatizacion que el Partido Socialista habia desarrollado desde el afio 1985.
Posteriormente, mediante el Real Decreto 5/1995, de 16 de junio, se disuelve el INI y se crean la
Agencia Industrial del Estado (AIE) y la Sociedad Estatal de Participaciones Industriales (SEPI). La
AIE agrupa a empresas de sectores maduros y bajo valor afiadido sujetas a planes de reconversio
industrial ante las dificultades de supervivencia en un entorno cada vez mas competitivo, mientras
gue la SEPI agrupara a las empresas publicas mas rentables.

La victoria del Partido Popular en las elecciones de marzo de 1996 supuso el inicio de una
nueva fase en el proceso de privatizaciones de empresas publicas espafiolas. La primera medida ado
tada por el gobierno del PP fue la aprobacién de un Programa de Privatizaciones mediante el Acuerda
del Consejo de Ministros de 28 de junio de 1996, por el que se establecen las bases del Programa d
Modernizacion del Sector Publico Empresarial del Estado. Se fija asi el marco bajo el que se reali-
zardn las privatizaciones de empresas publicas en los ultimos afios, de forma que el proceso de pri
vatizaciones es la aplicacidon de un programa politico concreto, enmarcado dentro de una politica
liberalizadora de la actividad econémica. Se produce pues un cambio en la concepcién del papel del
Estado en la economia. Este pasa de ser un «accionista» a un simple regulador de la actividad ecc
ndémica que trata de crear un entorno favorable para la competitividad. Se trata ademas, como ya
hemos mencionado, de un programa expreso y explicito en el que claramente se establecen los pro
cesos y controles de los procesos de privatizacion: se crea el Consejo Consultivo de Privatizaciones
(CCP) y la Sociedad Estatal de Participaciones Patrimoniales y dos mecanismos adicionales para e
control de proceso de privatizacion, un subcomité para estudiar las privatizaciones dentro del Comité
Econdémico del Parlamento y una auditoria especifica llevada a cabo por la Intervencién General de
la Administracion del Estado.

El afio 2000 supuso un paréntesis en este intenso proceso de privatizaciones. En ese afio s
produjo una reorganizacion ministerial tras las elecciones que afectd especialmente al sector publi-
co. En concreto, desaparecio el Ministerio de Industria y Energia y la SEPI pas6 a depender del nueva
Ministerio de Hacienda. Durante el afio 2001 se aprobé una modificacién legislativa, a través de la
Ley 7/2001, mediante la cual se deja abierta la via al gobierno para que, sobre la base de decisione
concretas, pueda proceder a tomar decisiones de reordenacién y reestructuracion de los grupos socit
tarios publicos dependientes de la Administracion General de Estado o sus organismos publicos, con
independencia del ministerio al que estén adscritos, atendiendo a las circunstancias de orden eco
némico o de otro tipo existentes en cada momento. Como consecuencia de esta ley los tres Agente:
Gestores del Programa de privatizaciones inicialmente disefiados por el Acuerdo de Ministros de 28
de junio de 1996 (SEPI, SEPPA y AIE) quedan en la actualidad integrados en la SEPI. En el afio
2002 se continud con el proceso privatizador y, en concreto, se llevaron a cabo cuatro operaciones
de privatizacion, ninguna de ellas por medio de oferta publica de venta. El afio 2003 supuso la con-
tinuidad y, en cierto modo, el incremento de la actividad privatizadora que se venia realizando en
los afios anteriores, no tanto en el nimero de operaciones realizadas como por el volumen de ingre
sos obtenidos. El volumen de ingresos desde el afio 1996 hasta finales del afio 2003 asciende a 31.7¢
millones de euros, de los que 2.037 millones corresponden al afio 2003.
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Las privatizaciones que tienen lugar desde 1996 hasta el afio 2000 se produjeron a traves tantc
de ventas directas (33 procesos de privatizacién) como de ofertas publicas de venta (13 procesos)
o por medio de subasta competitiva (3 procesos). Como resultado, la participacion del Estado en la
capitalizacion burséatil de las sociedades cotizadas pas6 de ser un 9 por 100 en 1996 a menos de 0
por 100 en el 2001 @ocena 2003).

Las motivaciones esgrimidas por el gobierno del PP fueron principalmente de caracter eco-
némico, relacionadas con la mayor eficiencia de las empresas privadas frente a las de caracter finan
ciero. Sin embargo, la secuencia seguida por las privatizaciones y la aplicacion de los recursos obte:
nidos por las ventas llevan a considerar la validez simultanea de objetivos de caracter financiero
(VERGES 2000). Si bien hasta 1996 los ingresos anuales obtenidos por las privatizaciones, compa-
rados con el déficit fiscal, representaban un 10 por 100, en los afios 1997 y 1998 la proporcién aumen-
t6 hasta un 60-75 por 100, lo que contribuy6 a la reduccién del déficit fiscal y de la deuda publica,
y a hacer posible que Espafia cumpliera el requisito de Maastricht de reducir el déficit fiscal por
debajo del 3 por 100 del PIB.

3. EVIDENCIA EMPIRICA DE LOS PROCESOS DE PRIVATIZACION E HIPOTESIS A
CONTRASTAR

3.1. Implicaciones de los procesos de privatizacion sobregerformance empresarial.

La estructura de propiedad puede ser un factor determinante de las decisiones y actuaciones
empresariales, existiendo diferentes factores que permitirian explicar el diferente comportamiento
de las empresas publicas y privadas. Entre otros cabe sefialar que las empresas publicas se ven influe
ciadas en su modo de actuar y, en consecuencia, en sus resultados, por la consecucién de fines po
ticos en detrimento de los econdémicos, o que las empresas publicas en comparacion con las contro
ladas por inversores externos tienen una menor predisposicion a aceptar riesgos y una menor liberta
para tomar decisiones, pues deben justificar sus decisiones frente a los empleados o a una jerarqui
estatal (RypmaN et al, 2000). Asimismo, hay que considerar que en las empresas publicas son pre-
visiblemente mayores los conflictos de agencia, lo que también disminpe&eumance rendi-
miento. Entre los conflictos de agencia que presenta la empresa publica cabe citar la existencia de
un doble nivel de agencia (votantes-gobierno y gobierno-gestores), la imposibilidad de vender las
acciones por parte de los ciudadanos, la existencia de objetivos politicos, o la menor rigidez de la
financiacion propia y ajena en las empresas publicas frente a las pAvaaapoco existe riesgo
de quiebra pudiendo provocar una tendencia al expansionismo incontrolado hacia sectores no rela:
cionados con su objeto social.

2 Existe evidencia empirica que sugiere que las limitaciones presupuestarias blandas estan asociadas a un peor rendimier
to de las empresas estatales®&y y NeLLIs, 1991; Banco Mundial, 1995). Asi, las restricciones presupuestarias duras
y la privatizacién proporcionan incentivos adecuados a los directivos para maximizar los beneficios de las empresas
(Daankov, 1997).
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Si se tienen en cuenta estas particulares caracteristicas de las empresas publicas y, consideral
do la disciplina que el mercado de capitales, el de bienes y servicios y el mercado de control corpora-
tivo ejercen sobre las empresas, cabria esperar que el cambio de propiedad de manos publicas a privi
das fortaleciera los incentivos de la empresa a aumentar su rentabilidad y eficiencia y, en definitiva, a
mejorar su funcionamiento econdémico. Por ello, al pasar de manos publicas a manos privadas, la ren-
tabilidad empresarial deberia aumentar, y ello por distintas razones. En primer lugar, dado que los accio-
nistas quieren que la empresa maximice su valor de mercado, los directivos de las «nuevas empresa
privadas» deberan poner mas énfasis en este objetiznrd, 1986). En segundo lugar, la privatiza-
cién supone la transferencia sobre los derechos de control y sobre los flujos de caja hacia los directi-
VOS, quienes mostraran un mayor interés en los beneficios y en la eficierciadBt al, 1993). Este
argumento, la mejora en la rentabilidad de las empresas es apoyada por distintos estudios empirico:
gue muestran una mejora de la rentabilidad econémica y de la rentabilidad sobre las ventas de las empre
sas tras su privatizacion @dcinsonet al, 1994; Busakrl y CosseT 1998; BousakRri et al, 2001;

SuN 'y ToNg, 2002)3. Por ello, planteamos como primera hipétesis a contrastar:

H1:La rentabilidad empresarial aumenta tras la privatizacion.

Tras la privatizacion las empresas deberian emplear sus recursos humanaos, financieros y tec-
noldgicos de un modo mas eficiente debido a una mayor presién en la consecucion del objetivo empre-
sarial y a la reduccién de los subsidios por parte del gobieung1(St al, 1992; Bycko et al,

1993). Como ya ha sido mencionado, es la mejora en la eficiencia empresarial uno de los motivos mas
frecuentemente esgrimidos por los gobiernos como razén de ser de las privatizaciones, mejora que e
corroborada por diversos estudios empiricasXEss|, 1980; UNING y BOARDMAN, 1992; D" ®uza

y MEGGINSON 1999; SN Y Tong, 2003). En este sentido, formulamos la hip6tesis segunda:

H2: La eficiencia econémica de las empresas mejora tras la privatizacion.

3.2. Evidencia empirica de los procesos de privatizacion en Espafia.

Hasta el momento la evidencia empirica sobre el proceso de privatizaciones espafiol es esca-
sa. Al igual que ocurre en el ambito internacional los trabajos existentes que analizan el comporta-
miento diferencial de empresas publicas y privadas espafiolas en diferentes periodos de tiempo (base
dos en ratios econémicos y financierbsigieren un peor comportamiento de las empresas publicas
frente a las privadas en términos de rentabilidad y eficiencia. Las empresas publicas presentan rei-

3 Sin embargo, no siempre es posible afirmar que la privatizacion sea lgpeassde esta mejora en la rentabilidad
(BisHory KAy, 1992; GREENY VOLGGELSANG 1994). Las consecuencias de la privatizacion pueden ser debidas a la com-
petencia y a los cambios estructurales en el entomegiky, 1997), o bien a que la mayor parte de la mejora tenga lugar
en los afios previos a la privatizaciOre(ENTER y MALATESTA, 2001).

4 Cuervoy MaROTO (1983), WERVO (1984), MaroTO (1985), MrRO (1985), FEDEA (1987), NovaLES et al (1987), RDRIGUEZ
FERNANDEZY DE LA FUENTE SABATE (1987), YAGUE (1987), WERVO (1989), MarOTO (1990), AzOoFRAEt al (1991), RIOR
et al (1993), ARcimMoN et al (1999).

-172 - ESTUDIOS FINANCIEROS ntm. 267



| PRIVATIZACION Y PERFORMANCE DE LAS EMPRESAS ESPANOLAS | Laura Cabeza Garcia y Silvia Gémez Anson

teradamente pérdidas, por lo que necesitan recibir subvenciones, y ademas en su activo tiene un gra
peso el inmovilizado, pues pertenecen mayoritariamente a sectores intensivos en capital. En el pasi-
VO presentan un mayor nivel de endeudamiento que las empresas privadas, sobre todo a medio !
largo plazo, y un menor nivel de reservas debido a la descapitalizacion que sufren como consecuencic
de sus resultados negativos. Tienen un reducido poder de mercado, menor rotacién de su activo y
mayor riesgo financiero, lo que les lleva a generar menores rentabilidades econémicas y financieras
(Cuervo, 1989; RDRIGUEZ FERNANDEZ Y DE LA FUENTE SaBATE, 1987; YAGUE, 1987).

Sin embargo, la evidencia empirica sobre los efectos de la privatizacion sobre las empresas es
muy limitada y poco concluyenteagHis (1996) para una muestra de 24 empresas privatizadas y/o
sometidas a procesos de reestructuraciéon entre 1978 y 1990 concluye que, no en todos los procesc
de privatizacion, los efectos han sido positivos. No se observa una evolucion favorable de la pro-
ductividad de las empresas. Por el contrario, en la mayor parte de las empresas que han realizad
procesos de reestructuracion tiene lugar una mejora en la eficiencia. Esto sugiere que un cambio el
la forma organizativa y en la gestion puede ser suficiente para mejorar el funcionamiento de una
empresa, sin necesidad de que ésta sea privatizadae (#1999) sobre la muestra de empresas publi-
cas espafiolas vendidas, total o parcialmente, a inversores privados mediante ofertas publicas de vent
en el periodo de tiempo 1990-1999, no encuentra evidencia concluyente que apoye la mejora en e
funcionamiento de las empresas. Las diez empresas privatizadas analizadas en el estudio sé6lo pare
cen mejorar su eficiencia operativa, pero no el gasto en inversién de capital.

Los resultados de M.ALONGA (2000) para una muestra de 24 empresas privatizadas en el
periodo de tiempo 1985-1993 tampoco parecen apoyar el incremento de la eficiencia como razén de
ser de las privatizaciones, aunque si encuentra que factores politicos y organizacionales, como e
ciclo econémico, el tipo de comprador o el tamafio de la empresa, ayudarian a explicar la relacion
entre privatizacion y eficiencia. Ademas de estos estudios existen cuatro estudios de casos sobre €
proceso de privatizacion en EspafiacAsy Ruiz (1999) encuentran una mejora en la eficiencia de
Repsol, después de la privatizacién, pero sin embargo no realizan una comparacién con sus compe
tidores. Similares resultados muestragrRrANDEZ y LOPEZ DE CASTRO (2000) para Telefdnica,
Endesa, Gas Natural y Repsol. Estos autores tampoco comparan los resultados de estas empres
privatizadas con las de sus competidoresddy VERGES(2002) analizan a la empresa Aceralia
(hoy parte de Arcelor) y, a partir del andlisis de indicadores econémicos y financieros, concluyen
gue es en la fase previa a la privatizacion, durante la ejecucion del Plan de Competitividad, cuando
se producen los cambios significativos en el funcionamiento de Aceralia, en términos de rentabili-
dad, eficiencia o el volumen de ventas. Por tanto, la mejora observada en la fase en la que la empre
sa ya es privada puede deberse a la mejora iniciada con anterioridad a la privatizeména A
(2003) analiza la eficiencia de la privatizacion de la empresa eléctrica Endesa, encontrando que el
rendimiento de esta empresa tras su privatizacion es peor que el de sus competidores.

Por ultimo, @BEzA y GOMEZ (2003) para una muestra de 52 empresas privatizadas, por medio
de venta directa y a través de ofertas publicas de venta, y en el periodo temporal 1985-2000, encuen
tran una mejora en rentabilidad y en eficiencia de las empresas privatizadas. Sin embargo, la rela-
cion positiva entre privatizacionperformancesélo es confirmada para el caso de aquellas empre-
sas privatizadas por medio de venta directa.

ESTUDIOS FINANCIEROS ndm. 267 -173 -



| PRIVATIZACION Y PERFORMANCE DE LAS EMPRESAS ESPANOLAS | Laura Cabeza Garcia y Silvia Gémez Ansén

4. BASE DE DATOS, VARIABLES Y METODOLOGIA UTILIZADA

4.1. Base de datos.

La base de datos del estudio estd compuesta por el conjunto de empresas privatizadas en el peric
do 1985-2000, es decir, un total de 116 empresas (@dadm 1al final del epigrafe). Sobre esta base
de datos se obtienen datos econdmicos-financieros de las empresas en un periodo que alcanza-5 a -
afios alrededor de la privatizacién (afio cero). La muestra finalmente empleada es el resultado de rea
lizar las siguientes exclusiones de la totalidad de empresas privatizadas en ese periodo de tiempo:

a) Empresas para las que no se disponia de un minimo de tres afios de observaciones antes
después de la privatizacion: por la imposibilidad de obtener los datos contables, por tra-
tarse de empresas que comenzaban su actividad en los afios inmediatamente anteriores
su privatizacion, o por ser empresas que eran liquidadas o desaparecian en fechas proxi-
mas al momento de la privatizacién.

b) Empresas pertenecientes al sector financiero o dedicadas a los servicios financieros, dadas
sus caracteristicas diferenciales.

¢) Empresas en las que no podemos realizar correccién por datos sectoriales, por falta de infor-
macién del dato agregado por sector.

Tras la aplicacién de estos filtros la muestra finalmente utilizada asciende a un total de 53
empresas, aproximadamente el 46 por 100 del total de las empresas privatizadas, y un 45 por 100 el
volumen de activos privatizados en el periodo 1985-2000.

TABLA 1. Composicién de la muestra.

Afio de Empresa - Método de
privatizacion (1) privatizada (6) Seelr gl aiican privatizacion
1986 Amper Electrénica OPV
1986 Entursa Turismo Venta Directa
1986 Gesa Gas/Electricidad OoPV
1986 Remetal®) Aluminio Venta directa
1986/90 Seat Automocién Venta directa
1987 Acesa Autopistas OPV
1987 Alumalsa Aluminio Venta directa
1987 Gas Madrid Gas OoPV
1987 Litofan Aluminio Venta directa
1987 Purolator Automocion \enta directa
1988/95 Ence Papel OPV
1988/98 Endesa Electricidad oPV
1989 Astican Astilleros Venta directa
1989/92 Ateinsa Bienes de equipo Venta directa
1989 Enfers&3) Fertilizantes Venta directa
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TABLA 1. Composicion de la muestra (cont.).

Afio de Empresa . Método de
privatizacion ) privatizada (6) SR privatizacion
1989/92 MTM Bienes de equipo Venta directa
1989 Pesa Electrénica Venta directa
1989/97 Repsol Petréleo/Gas oPV
1991/92 GEASA Artesania Industrial Venta directa
1991 Joba¢4) Distribucion Venta directa
1992 Campsa Petréleo/Quimica Venta directa
1992 Icuatro Equipo médico Venta directa
1993 FSC Bienes de equipo Venta directa
1993/94 Palco Aluminio Venta directa
1994 Artespafia Artesania Industrial Venta directa
1994 CTE Transporte maritimo Venta directa
1994/97 Enagas Gas Venta directa
1995 Lesa Alimentacién Venta directa
1995 Refinalsa Aluminio Venta directa
1995 Sidenor Siderurgia Venta directa
1995/99 Telefdnica Telecomunicaciones OoPV
1995/99 Indra Tecnologia Venta directa/OPV
1996 Gas Natural Gas OPV
1996 Sefanitro Fertilizantes Venta directa
1997 (SEP./OCT)) Aldeasa Distribucion Venta directa/OPY
1997 Almagrera Mineria Venta directa
1997 (JUL./DIC.) CSl-Aceralia Siderurgia Venta directa/OPV
1997 Elcano Naviera Venta directa
1997 Ferroperfil Aluminio Venta directa
1997 H.J. Barreras Astilleros Venta Directa
1997 longraf Aluminio Venta directa
1997 Retevision®) Telecomunicaciones Venta directa
1997 Surgiclinic Plus Productos farmacéuticos Venta directa
1998 Inespal Aluminio Venta directa
1998 Inima Medio Ambiente Venta directa
1998 Productos tubulares Siderurgia Venta directa
1998 Tabacalera Tabaco/Alimentacion OoPV
1999 Astander Astilleros Venta directa
1999 Aya Aeronautica Venta directa
1999 Enatcar Transporte por carretera Venta directa
1999 Icsa Aeronautica Venta directa
1999 LM Composites Bienes de equipo Venta directa
1999 REE Energia OoPV

(1) Se indica Unicamente el primero y el Gltimo afio de privatizacién de la empresa.

(2) En el afio 1990 se privatiz6 un 0,5% de la compafiia, por falta de datos soélo se ha tenido en cuenta el afio 1986.

(3) En el afio 1991 se privatiz6é un 20% de la compaiiia, por falta de datos sélo se ha tenido en cuenta el afio 1989.

(4) En el afo 1995 se privatiz6 un 30% de la compaiiia, por falta de datos s6lo se ha tenido en cuenta el afio 1991.

(5) En el afio 1999 se privatiz6 un 30% de la compaifiia, por falta de datos sélo se ha tenido en cuenta el primer tramo de pri-
vatizacion.

(6) Las empresas estan clasificadas en funcién de la actividad facilitada por los informes de la SEPI, y no siguiendo clasifi-
cacion por codigos SIC o CNAE.

FUENTE: Elaboracion propia.
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Latabla 2 refleja la clasificacion sectorial, distribucion anual y el método de privatizacion
empleado (venta directa u OPV) para la muestra de las empresas incluidas en el estudio. Como pued
observarse, las empresas de la muestra pertenecen mayoritariamente al sector de equipos de tran
porte (16,67% — cddigo SIC 37), y a los sectores de la siderurgia y al sector de servicios de agua,
electricidad, gas y sanitarios (12,12% — cédigos SIC 33 y 49, respectivamente). Los afios mas acti-
vos, en lo que se refiere a procedimientos de privatizacion, son el afio 1997 (21,43%), el afio 1999
(12,12%), el afio 1989 y 1995 (10,79%). Asi mismo se observa que, al igual que para la base de datos
total, la mayor parte de los procesos de privatizagion 72,73 por 100 de los casos, corresponden
a empresas privatizadas por el método de venta directa, y un 27,27 por 100 mediante una oferta publi-
ca de venta. Durante el gobierno socialista el niimero de procesos de privatizacién ascienden a 3¢
(29 por medio de venta directa 'y 9 por OPV), mientras que con el Partido Popular el nimero de pro-
cesos de privatizacion es de 28 (19 ventas directas, 9 OPVSs).

TABLA 2. Clasificacion sectorial, anual y segun el método de privatizacién de la muestra.

La muestra consiste en 53 empresas privatizadas en Espafia en el periodo de tiempo 1985-2000, que se corre
ponden con un total de 66 procesos de privatizacion.

Panel A: Clasificacion sectorial de la muestra

Industria (Cddigos SIC) Numero de observaciones Porcentaje de observaciones
10 1 1,51%
20 1 1,51%
21 1 1,51%
26 3 4,55%
28 3 4,55%
29 3 4,55%
30 1 1,51%
32 2 3,03%
33 8 12,12%
34 4 6,06%
35 2 3,03%
36 2 3,03%
37 11 16,67%
41 1 1,51%
44 2 3,03%
47 1 1,51%
48 3 4,55%
49 8 12,12%
50 2 3,03%
54 1 1,51%
55 2 3,03%
70 1 1,51%
73 3 3,03%

Total .evveeeiiieciee e 66 100,00%

5 Hemos considerado el primer y el Gltimo tramo de privatizacion.
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TABLA 2. Clasificacién sectorial, anual y segun el método de privatizacion de la
muestra (cont.).

Panel B: Distribucion anual de la muestra

Afio Numero de observaciones Porcentaje de observaciones
1986 5 8,93%
1987 5 8,93%
1988 2 3,57%
1989 6 10,71%
1990 1 1,78%
1991 2 3,57%
1992 5 8,93%
1993 2 3,57%
1994 4 6,06%
1995 6 10,71%
1996 2 3,57%
1997 13 21,43%
1998 5 8,93%
1999 8 12,12%
Total .vveeeiieeee 66 100,00%

Panel C: Distribucion de la muestra segun el método de privatizacion

NUmero de OPVSs .................h. 18 27,27%
Numero de ventas directas ..... 48 72,73%
Total procesos de privatizacion 66 100,00%

La informacion relativa a las empresas objeto de privatizacion en el periodo temporal
del estudio se ha obtenido de la SEPI, completandose con la reflejada en otros estudios de
privatizacion previos para el caso espafcif@®, 1999; \ERGES 1999; MLLALONGA, 2000),

y con los informes del Consejo Consultivo de Privatizaciones. Los datos contables para el
periodo previo a la privatizaciéon proceden de los informes anuales del Instituto Nacional de
Industria y del Grupo Patrimonio, y de las memorias anuales de las empresas privatizadas
depositadas en el centro de documentacién de la SEPI. Los datos contables posteriores a l¢
privatizaciéon han sido obtenidos de las memorias anuales de las empresas depositadas en I
SEPI, en la Comisién Nacional del Mercado de Valores (CNMV), en la Bolsa de Madrid,
para las empresas cotizadas, de las bases de datos SABI (Sociedad de Andlisis de Balance
Ibéricos) e Informasa, asi como de las memorias facilitadas por las propias empresas, y las
depositadas en los Registros Mercantiles. Esta informacion se ha completado con la que apa-
rece reflejada en los directorios Dicodi y Dun's & Bradstreet. Las ratios sectoriales han sido
calculadas a partir de la informacién facilitada por la Central de Balances del Banco de
Espafia.
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4.2. Variables empleadas.

La tabla 3 muestra las variables utilizadas en el estudio solperfarmanceempresarial.

Como variables representativas de la rentabilidad empresarial se utilizan la rentabilidad econémica
y financiera y el margen sobre ventas. La rentabilidad econémica (RE) se define como el cociente
entre el beneficio de explotacion y el activo total, la rentabilidad financiera (RF) como el cociente
entre el resultado de ejercicio y los fondos propios, y el margen de explotacion (MARGEN) se cal-
cula como cociente entre el beneficio de explotacion y las ventas (en tanto por 100). Como varia-
bles representativas de la eficiencia econdmica se utilizan las ratios ventas por empleado (VTAS/EMP),
resultado del ejercicio por empleado (RTDO/EMP), beneficio de explotacién por empleado (BE/EMP)
y valor afladido por empleado (VA/EMP) (en millones de euros por empleados). Todas estas varia-
bles se corrigen por datos sectoriales medios anuales.

TABLA 3. Definiciéon de las variables dependientes.

Variables Definicion Relacion esperada
Rentabilidad empresarial

Rentabilidad econémica RE = beneficio de explotacion/activo total  p >REE,
Rentabilidad financiera RF = resultado del ejercicio/fondos propios p RRFy
Margen sobre ventas MARGEN = beneficio de explotacion/ventas ~ MARGEMARGEN,

Eficiencia empresarial

VTAS/EMP = ventas/nimero de empleados VTAS/EMPTAS/EMP,
RTDO/EMP = resultado del ejercicio/nimero THO/EMP, > RTDO/EMP,
de empleados

BE/EMP = beneficio de explotacion/nimero  BE/EjpPBE/EMP,

de empleados

VA/EMP = valor afiadido/nimero de empleados A/BMPp > VA/IEMP,

Se utilizan los subindices Ay D para identificar antes y después de la privatizacién respectivamente.

Latabla 4 presenta los estadisticos descriptivos (media, mediana, valor maximo y minimo y
desviacion tipica) de las variables incluidas en el estu@iomo se puede observar el valor medio
aumenta para las tres variables de rentabilidad y para las ratios de eficiencia, RTDO/EMPy BE/EMP.
Por ejemplo, la rentabilidad econémica pasa de —3,688 a —1,489, mientras que la rentabilidad finan-
ciera pasa de —90,236 a —1,120. En los valores medianos los resultados son similares, teniendo luga
una mejora en el valor mediano post-privatizacion de la mayor parte de las variables analizadas, a
excepcion del ratio VTAS/EMP, que pasa de 0,0744 a —0,02039.

6 Para el primer tramo de privatizacion de las empresas.
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TABLA 4. Estadisticos descriptivos.

La muestra se compone de 53 empresas privatizadas en Espafia en el periodo de tiempo 1985-2000. RE indic
la rentabilidad econémica de la empresa. RF indica la rentabilidad financiera de la empresa. MARGEN indica
el margen de explotacién de la empresa. VTAS/EMP indica el volumen de ventas respecto al nivel de emplea-
dos. RTDO/EMP indica el resultado del ejercicio respecto al nivel de empleados. BE/EMP indica el beneficio de
explotacion respecto al nivel de empleados. VA/EMP indica el valor afiadido respecto al nivel de empleados.

Variable Media Mediana Minimo Maximo Desuv. tipica
RE (pre) N:43 .............| —3,688 —2,438 —34,220 25,957 12,06
RE (POSt) ..ovoeveeeeeeeeeeeenene -1,489 -0,376 -32,563 44,123 12,336
RF (pre) N:45 ...l -90,236 0,277 -1.414,437 558,428 347,456
RF (POSE) .vvvieeeeiiiiieieeee -1,120 4,845 -387,591 244,530 81,887
MARGEN (pre) N: 42 ..... -12,963 -4,828 -157,227 47,045 33,709
MARGEN (post)............... -6,443 -2,067 -114,018 28,662 25,726
VTAS/EMP (pre) N: 48 ... 5,689-02 7,744-02 -0,189 1,759 0,257
VTAS/EMP (post) ............ -1,069 —2,039-02 -0,302 2,391 0,390
RTDO/EMP (pre) N: 41 ... -2,217-02 -6,303-03 —0,555 0,056 8,984-02
RTDO/EMP (post) ........... -1,66-02 -1,279-03 —0,422 0,068 7,508-02
BE/EMP (pre) N: 39 ........ 6,203-03 -8,963-04 -0,052 0,114 3,083-02
BE/EMP (pOSt) ....cccvenneen, 7,768-02 4,284-03 -0,113 2,669 0,428
VA/EMP (pre) N: 23 ........ 0,105 0,149 -0,025 1,596 0,330
VA/EMP (post) ....ccccvvveennee 0,116 0,020 -0,032 2,099 0,434

4.3. Metodologia.

Para contrastar las hip6tesis planteadas, es decir, si los procesos de privatizacién mejoran er
la performancede las empresas privatizadas, se comparan distintas medidas de rentabilidad y efi-
ciencia en el periodo anterior y posterior a la privatizacion. Las hipétesis planteadas se analizan
mediante un contraste de igualdad de medias y medianas de las variables propuestas para las empr
sas de la muestra, antes y después de la privatiZatiés valores de las variables se corrigen por
sectores restando a los valores el valor medio sectorial en cada afio. Como el afio de la privatizacior
incluye periodos de propiedad publica y privada éste se excluye del andlisis. Sobre estos valores de
las variables en los momentos pre y post privatizacién se aplica el contraste de igualdad de medias
de la t de Student y el contraste no paramétrico de medianas de Wilcoxon. En concreto, se compa:
ran los valores medios y medianos de las variables en periodo antes de la privatizacién (—3—1) con
el periodo post-privatizacion (+1+3). En el periodo post-privatizacién se consideran alternativamente
el primer y dltimo tramo de privatizacion. Es decir, en el caso de que hubiese mas de un tramo se
comparan los valores medios y medianos pre-privatizacién del primer tramo de privatizacion con
los post-privatizacion del dltimo tramo de privatizacién. De acuerdo con las hipétesis formuladas es
de esperar que tras la privatizacion las empresas aumenten su rentabilidad y eficiencia econdémica.

7 Previamente se aplicé a las variables un test de normalidad de Kolmogorov-Smirnov para ver si debian aplicarse con-
trastes paramétricos o no paramétricos.
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CUADRO 1. EMPRESAS PRIVATIZADAS EN ESPANA 1985-2000

Empresa
privatizada

Cesquisa
Igfisa
Ingenasa

Gossypium
Secoinsa
SKF espafiola
Textil Tarazona
Viajes Marsans
Aluflet
Amper
Entursa

Fovisa
Frigsa
Gesa

Gypisa

Indugasa
Insisa

Issa
La luz
Motores MDB

Pamesa
Remetal

Seat

Telesincro

Tovisa
Acesa
Alumalsa
Dessa
Diasa
Evatsa
Gas Madrid
Litofan
Miel espafiola
Miraflores
Purolator
Victorio Luzuriaga
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Afo

Porcentaje

privatizaciéon privatizado

1985
1985
1985
1986
1989
1985
1985
1985
1985
1985
1986
1986
1986

1986
1986
1986
1986

1986
1986

1986
1986
1986
1989
1986
1986

1986
1990
1986
1988
1994
1986
1987
1987
1987
1987
1987
1987
1987
1987
1987
1987
1987

45,4
100
51
14
2
100
69,1
98,8
69,6
100
40
68
100

100
100

39
100

50
60

100
100
38,4
22
100
66,1

75
25
40
33,9
26,1
99,3
57,6
44
80
50
100
16
100
51

97,4
33

Sector de empresa
privatizada

Quimica
Alimentacion
Biotecnologia

Textil
Informatica

Mecénica (Rodamientos)
Cima Eursa (Entrecanales)

Textil
Turismo
Aluminio
Electrénica
Turismo

Siderurgia
Alimentacion
Gas/electricidad
Alimentacién

Automocion
Bienes de equipo

Aluminio
Alimentacién
Construccion naval

Papel
Aluminio

Automocién

Electronica

Bienes de equipo
Autopistas
Aluminio

Construccion naval

Alimentacién
Aluminio
Gas

Aluminio
Alimentacién
Alimentacion
Automocion
Automocién

Empresa
adquirente

Cepsa
Pleamar
ERT

Textil Guadiana
Fujitsu
Aktiebogalet SKF

Trapsatur

Acc. privados de Aluflet

Mdltiple (OPV)
CIGA/ Hoteles de
Lujo Espafioles
Gekanor
Saprogal
Mdltiple (OPV)

Los Nortefios/Frigorificos

Santana
GKN
Accionistas privagos
de Insisa
Aluperfil
Prevert
Klockner Humboldt

Torras Hostench
Socios fundadores
Remetal
Volkswagen

Bull

Gekanor
Mdltiple (OPV)
Montupet
Forestal del Atlantico

Saudisa (Promodes)/BBV

Cebal
Mdltiple (OPV)

Baumgartner Ibérica

Agroalim

Queserias Miraflores

Knecht Filterwerke
Eisenwerk Bruhl
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CUADRO 1. EMPRESAS PRIVATIZADAS EN ESPANA 1985-2000 (cont.)

Empresa Afo Porcentaje
privatizada privatizacion | privatizado
Ence 1988 39
1995 15
Endesa 1988 20,4
1994 8,7
1997 25,57
1998 41,1
Ancoal 1989 75
Astican 1989 90,7
Ateinsa 1989 85
1992 15
Enfersa 1989 80
1991 20
Intelhorce 1989 100
MTM 1989 85
1992 15
Oesa 1989 100
Pesa 1989 97,4
Repsol 1989 30,69
1990/92 2,9/2,1
1992 10
1993 14
1995 19,5
1996 11
1997 10
Adaro Indonesia 1990 80
Coifer 1990 50
Dirsa 1990 100
Hytasa 1990 100
Imepiel 1990 100
Saldosa 1990 66
Salinas de Torrelavieja 1990 38
Sebastian de la Fuente 1990 100
Coisa 1991 100
Enasa Pegaso 1991 60
1993 40
Fridarago 1991 100
Geasa 1991 90
1992 10
Jobac 1991 70
1995 30
Tsd 1991 100
Campsa 1992 100
Icuatro 1992 90
Argentaria 1993 25
1993 25
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Sector de empresa

privatizada

Papel

Electricidad

Aluminio
Astilleros

Bienes de equipo

Fertilizantes

Textil
Bienes de equipo

Alimentacion
Electrénica
Petréleo/Gas

Ingenieria

Alimentacién
Distribucion
Textil
Calzado
Mineria
Quimica (sal)
Distribucion
Alimentacion
Automocion

Alimentacién
Artesania

Distribucion

Electronica
Petroguimica
Equipo médico
Banca

Empresa
adquirente

Mdltiple (OPV)

Mdltiple (OPV)

Omnium Industrie
Italamar
GEC Alstrom

Ercros

Orefici
GEC Alstrom

Ferruzi
Amper
Mdltiple (OPV)
Pemex
Emision de bonos canjeables
Mdltiple (OPV)
Mdltiple (OPV)
Mdultiple (OPV)
Mdltiple (OPV)
Indonesia Coal/Asminco
Bara/Majutamas
Alimentos naturales (BBV)
Promodes/BBV
Textil Guadiana
Grupo Cusi
Potasas Sub.
Solvay
BBV
Rusticas
Fiat

Rusticas
Pickman

Erosmer
Eroski
Telepublicaciones

Grupo alegre
Mdltiple (OPV)
Mdultiple (OPV)
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CUADRO 1. EMPRESAS PRIVATIZADAS EN ESPANA 1985-2000 (cont.)

Empresa
privatizada

Automocién 2000
FSC

Ineco
Palco

Royal Brands
Incluye:

Artespafia
ASDL
Caivsa

CTE

ENAGAS

RJR Alimentacién
Sodiga

Indra Sistemas

LESA
Refinalsa
Sidenor
Telefénica

Gas natural
Sagane
Sefanitro
Sodican

Almagrera
Aldeasa

Auxini
CSl-Aceralia
Elcano

Ferroperfil
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Afo

1996
1998
1993
1993

1993
1994
1993
1994
1993
Carcesa
Consiber
Avrtica
Marbu
1994
1994
1994
1994

1994
1997
1994
1994
1997
1995
1999
1995
1995
1995
1995
1997
1999
1996
1996
1996
1996
1997
Sept. 1997
Oct. 1997
1997
Julio 1997
Nov. 1997
Dic. 1997
1997
1997

Porcentaje
privatizaciéon privatizado

25
28,6
100

100

55
11
50
50
99
100
100
100
100
100
87
100
100

91

50
46,2

24(3
66,09
100
50
50
10,7
21,9
0,28
38
91
52,52
51
98,98
30
65,04
60
35
12,2
52,8
100
100

Sector de empresa Empresa
privatizada adquirente
Mdltiple (OPV)
Multiple (OPV)
Automocién Inversores Reo

Grupo Navacel/Total
Technical Trade/Luis
Telleria Usabiaga

Bienes de equipo

Ingenieria

Aluminio Gas natural

Alimentacién RJR Alimentacion

Artesania Industrial Medino
Aeronautica Quadrant Group
Gas Gas natural

Naviera de Odiel(
Maritima Valenciana
Gas natural

Transporte maritimo

Gas

RJR Nabisco

Alimentacion
Xunta de Galicia

Soc. Desarrollo Industrial

Nuevas Tecnologias Thomson
Mdltiple (OPV)
Alimentacion Leyma/Parlat
Aluminio Remetal
Siderurgia Digeco/Roda

Telecomunicaciones

Telecomunicaciones
Gas
Gas
Fertilizantes
Soc. Desarrollo Industrial
Mineria
Distribucion
Construccion

Siderurgia

Naviera
Aluminio

Mdltiple (OPV)

Mdltiple (OPV)

Mdltiple (OPV)
Multiple (OPV)
Enagas
Fertiberia
Gobierno Autbnomo
Navan Resources
Tabacalera
Mdltiple (OPV)
OCP
Arbed

Aristrain/Gestamp

Mdltiple (OPV)

Gupo Maritimo Ibérico
Directivos (MBO)
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CUADRO 1. EMPRESAS PRIVATIZADAS EN ESPANA 1985-2000 (cont.)

Empresa AfRo Porcentaje Sector de empresa Empresa
privatizada privatizacion | privatizado privatizada adquirente
H.J.Barreras 1997 100 Astilleros Odiel, Albacora, Garcia

Costas
longraf 1997 100 Aluminio Directivos
Retevision 1997 70 Telecomunicaciones Endesa-Step-Unién
Fenosa, Euskael, Caixa
de Vigo, BCH
1999 30
Sodical 1997 51 Soc. Desarrollo Industrial Junta de Castilla 'y Ledn,
Cajas de Ahorro
regionales
Sodicaman 1997 51 Soc. Desarrollo Industrial ~ Gobierno Auténomo/
Cajas
Surgiclinic Plus 1997 50 Productos farmacéuticos Hambros
TISA 1997 24 Telecomunicaciones Telefénica
Comee 1998 100 Electricidad Inversores institucionales
nacionales y extranjeras
(subasta)
Inespal 1998 100 Aluminio Alcoa
Infoleasing 1998 100 Servicios financieros Leasing de Catalufia (liscat)
Inima 1998 100 Medio Ambiente Lain
Potasas 1998 100 Mineria Dead Sea Works, Toalsa,
La seda de Barcelona
Productos tubulares 1998 100 Siderurgia Tubos Reuidos
Serausa 1998 100 Areas de servicio Areas
Tabacalera 1998 52,4 Alimentacion (tabaco) Mdltiple (OPV)
Astander 1999 100 Astilleros Italamar
Aya 1999 100 Aeronautica MASA
Enatcar 1999 100 Transporte Alianza Bus
Iberia 1999 40 Transporte American Airlines,

British Airways, Caja

Madrid, BBV, Logista,

Corte Inglés, Ahorro
Corporacién

Icsa 1999 100 Aerondutica MASA

LM Composites 1999 50 Bienes de equipo tdinposites-Gasfliber
REE 1999 35 Electricidad Mdltiple (OPV)
Casa 2000 100 Aeronautica EADS
Cope 2000 2,42 Radio difusién COPE
Initec 2000 100 Ingenieria TR, Welco, Dragados

(1) REPSOL: Paquete de 4,2 vendido directamente a BBV.
(2) INDRA: Venta parcial acordada con un solo comprador, la compafiia francesa Thomson.

FuenTe: Elaboracion propia.
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5. RESULTADOS

Latabla 5 muestra los resultados de la aplicacion del contraste de la t de Student y el test de
igualdad de medias y medianas de Wilcoxon para las distintas variables corregidas por sector, tres
afios antes y después de la privatizacion. Como puede apreciarse todas las ratios muestran un incre
mento en sus valores mediargsost-privatizacion a excepcién de ratio de eficiencia ventas por
empleado (VTAS/EMP). Sin embargo, esta mejora sélo se confirma estadisticamente, y Gnicamen-
te al nivel del 90 por 100, para el margen sobre ventas considerando la muestra del primer tramo de
privatizacion. Estos resultados sugieren la no existencia de diferencias significativas en la rentabi-
lidad y eficiencia de las empresas tras su privatizacion.

TABLA 5. Resultados de diferencias de medias y medianas corregidas por datos sec-
toriales.

Pre-privatizacién | Post-privatizacion Diferencia 4
Variable
Media Mediana Media Mediana Medias Medianas t-student Wilcoxon

RENTABILIDAD

RE —3+3 .o -3688 -2438 -1489 -0,376 2,199 2,062 -1,280 -1,352
(IT)N =43
RE —3+3 ool -3688 -2438 -2256 -0,376 1,432 0694 -0,629 -0,845
(2T)N =43
RF =343 oo, —90,236 0,277 -1,120 4,845 89,116 4,568 -0,439 -0,818
(IT)N =45
RF =343 oo, —90,236 0,277 -0,634 4,845 89,602 4568 -1,633 -0,694
(2T)N =45
MARGEN —3+3 ..| —12,963 -4,828 -6,443 -2,067 6,52 2,761 -1,187 1,919
(1T) N=42

MARGEN -3+3 .. -12,963 -4,828 -9,147 -2,067 3,816 2,761 0,975 -1J069
(2T) N=42

EFICIENCIA

VTAS/EMP —3+3 | 516-02 -2,88-03 7,32-02 -2,73-02 2,16-02 -2,44-02 -0,103 -1,190
(1T) N =48
VTAS/EMP —3+3 | 516-02 -2,88-03 4,23-02 -4,07-02 -9,3-02 -3,78-02 0,211 -1,590
(2T) N =48
RTDO/EMP -3+3 | -2,13-02 -6,30-03 —1,66-02 —1,27-03 4,7-03 503-03 -0,306 -0,279
(1T) N=41
RTDO/EMP —3+3 | -2,13-02 -6,30-02 —2,65-02 —6,48-03 -52-03 556-02 0,275 -0,952
(2T) N=41

8 Hemos tenido en cuenta los valores medianos pues tras aplicar el test de normalidad de Kolmogorov-Smirnov hemos
rechazado la normalidad de las variables.
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TABLA 5. Resultados de diferencias de medias y medianas corregidas por datos sec-
toriales (cont.).

Pre-privatizacion | Post-privatizacién Diferencia Z
Variable
Media = Mediana Media Mediana Medias Medianas t-student Wilcoxon
BE/EMP -3+3 ..... 6,20-03 -8,96-04 1,11-02 4,28-03 4,9-03 5,17-03 -1,002 -1,256
(1T) N=39
BE/EMP -3+3 ..... 6,20-03 -8,96-04 5,47-03 1,04-04 -7,3-04 0,001 0,098 -0,335
(2T) N =39
VA/EMP -3+3 ..... 0,105 1,497-02 0,116 2,068-02 0,011 5,71-03 0,441 -0,335
(AT)N =23
VA/EMP -3+3 ..... 0,105 1,497-02 0,112 2,068-02 0,007 5,71-03 0,277 -0,578
(2T)N=23

*  Significativo estadisticamente al 10%.

Los resultados obtenidos contrastan sorprendentemente con los que arrojan estas mismas varis
bles tanto en el periodo de cinco afios antes y después de la privatizacion, como de tres afios ante
y después, si no se considera el efecto sectorial. En este caso si resultan significativas, al nivel
del 1 por 100, las diferencias de medias y medianas para algunas de las variables analizadas, espi
cialmente la eficiencia econdémica (veateglas 6y 7). Por tanto, sin tener en cuenta el efecto
sectorial, los resultados parecen sugerir un cambio en el funcionamiento de las empresas tras st
privatizacion, tal y como muestra la mejora en las variables de efictencia

TABLAG6. Resultados de diferencias de medias y medianas no corregidas por datos sec-
toriales.

Pre-privatizacion | Post-privatizacion Diferencia Z

Variable
Media Mediana Media Mediana Medias Medianas t-student Wilcoxon

RENTABILIDAD

RE —343 ..ccooccooo., 0592 2019 3516 5220 2,924 3201 -1588 =>1,823
(1T) N=43
RE —3+3 .o, 0592 2019 3,304 5220 2,712 3201 -1442 -1,497
(2T) N=43
RF =343 oo, -19,145 7,466 -6,185 9,853 12,96 2,387 -0439 -0818
(IT)N=45

9 Tanto en un horizonte temporal de tres afios antes y después de la privatizacién, con una muestra de 58 empresas, com
si ampliamos el horizonte dos afios mas, con una muestra de 28 empresas.
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TABLAG6. Resultados de diferencias de medias y medianas no corregidas por datos sec-

toriales (cont.).

Pre-privatizacion

Variable
Media Mediana

RF =343 v -19,145 7,466
(2T) N=45
MARGEN -3+3 ..| -3,211 2,312
(AT) N=42
MARGEN -3+3 ..| -3,211 2,312
(2T) N=42
EFICIENCIA
VTAS/EMP -3+3 0,197 9,726-02
(AT)N =48
VTAS/EMP -3+3 0,197 9,726-02
(2T)N =148
RTDO/EMP-3+3 | —8,203-04 -2,76-03
(AT)N=41
RTDO/EMP-3+3 | —-8,203-04 —2,76-03
(2T)N=41
BE/EMP -3+3 ..... 1,396-02 2,442-03
(AT)N=39
BE/EMP -3+3 ..... 1,396-02 2,442-03
(2T)N =39
VA/IEMP -3+3 ..... 0,164 7,004-02
(AT)N=23
VA/EMP -3+3 ..... 1,498-02 6,368-03
(2T) N=23

*  Significativo estadisticamente al 10%.
**  Significativo estadisticamente al 5%.
** Significativo estadisticamente al 1%.

Post-privatizacion Diferencia z

Media, Mediana Medias Medianas t-student Wilcoxon
-5,390 9,779 13,755 2,313 -0,472 -0,581
1,805 4,991 5,016 2,679 -0,804 -1,419
-1,086 4,991 2,125 2,679 -0,368 -0,857
0,272 0,138 0,075 0,040 -3,067,523™
0,305 0,138 0,108 0,040 -277904,339™
1,364-02 5,050-03 0,014 7,81-03 -2,1K870™
1,275:02 5,050-03 0,013 7,81-03 -=2,628331"
2,746-02 9,148-03 0,0135 6,706-03 =2,485112"
2,922-02 9,148-03 0,015 6,706-03 *2,655126™
0,190 9,443-02 0,026 0,024 -1,050 2,129
0,189 9,443-02 0,174 0,088 -2,06@,197"

TABLA7. Resultados de diferencias de medias y medianas no corregidas por datos sec-

toriales.
Pre-privatizacion
Variable
Media Mediana
RENTABILIDAD
RE -5+5 .............. 1,001 1,736
(1T) N=18
RE -5+5 ............. 1,001 1,736
(2T) N=18

- 186 -

Post-privatizacion

Media

4,911 5,433

4,561 5,377

Diferencia Z

391

3,56

Mediana Medias Medianas t-student Wilcoxon

3,697 1,486 2,243

3,641 1,353 2,243
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TABLA7. Resultados de diferencias de medias y medianas no corregidas por datos sec-
toriales (cont.).

Pre-privatizacion | Post-privatizacion Diferencia z
Variable
Media Mediana Media Mediana Medias Medianas t-student Wilcoxon
RF 545 ............... -45,893 3,155 -15,203 8,684 30,69 5,529 -0,771 -0,852
(AT)N=23
RF 545 ............... -45,893 3,155 -7,876 12,589 38,017 9,434 -0,941 -1,065
(T)N=23
MARGEN -5+5 ..| 24,570 7,377 12,029 9,968 -12,541 2591 0,691 -1,065
AT)N=17

MARGEN -5+5 .. 24570 7,377 5476 9011 -19,094 1634 1,077 -0,118
(T)N =17

EFICIENCIA
VTAS/EMP —5+5 0,182 0,097 0318 0150 0,136 0,053 —373904,036"
(AT)N =27
VTAS/EMP —5+5 0,182 0,097 0359 01166 0,177 0,069 —277984,084"
(2T)N =27
RTDO/EMP-5+5 | -0,001 -0,004 0,020 0,007 0,021 0011 -3:0033319™
(AT)N=21
RTDO/EMP-5+5 | —0,001 -0,004 0021 0011 0,022 0015 -3%118,632"
(@T)N=21
BE/EMP-5+5 ... 0016 0012 0,048 0018 0032 0006 -24272689"
(IT)N =16
BE/EMP —5+5 ... 0,016 0012 0,049 0018 0033 0,006 -233585
(2T)N =16

*  Significativo estadisticamente al 10%.
**  Significativo estadisticamente al 5%.
** Significativo estadisticamente al 1%.

Para tratar de encontrar explicaciones a estos resultados se ha dividido la muestra (sin corre-
gir por datos sectoriales) en dos submuestras: una compuesta por las empresas que son privatizad:
en un ciclo econdmico expansivo y otra compuesta por empresas privatizadas en un ciclo econémi-
co recesivo. Se considera un ciclo econémico expansivo si el incremento del PIB de un afio respec-
to al anterior era superior al incremento del afio previo, y ciclo econdmico recesivo en caso contra-
rio 10, Los resultados obtenidos muestran una mejora en las ratios de eficiencia. Ello sugiere que las
mejoras en eficiencia vendrian explicadas por la buena situaciéon de la economia en general, desa
pareciendo, por ello, las diferencias significativas al controlar el efecto sectorial.

10 En el 83 por 100 de los casos las empresas de la muestra han sido privatizadas en un ciclo econémico expansivo. Se ha tom:
do como indicador la ratio de eficiencia VTAS/EMP, pues en este caso tenemos un mayor nimero de observaciones.
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TABLA 8. Resultados de diferencias de medias y medianas segun ciclo econdémico.

PANEL A-Ciclo expansivo

Pre-privatizacién | Post-privatizacion Diferencia 4
Variable

Media Mediana Media Mediana Medias Medianas t-student Wilcoxon
VTAS/EMP —3+3 0,190 0,091 0,261 0,140 0,071 0,049 -371364,340™
(AT)N=39

VTAS/[EMP-3+3 | 0,154 0,101 0,204 0,136 0,05 0,035 —2;7534,300"
(T)N=21
RTDO/EMP-3+3 = 0,001 -0,001 0014 0004 0013 0005 -399% 181
(IT)N =38

RTDO/EMP-3+3 | 0,002 -6,9-04 00177 0,006 0017 6,69-03 -2562,528"
(2T)N =33

BE/EMP-3+3 ...... 0,0169 2,44-03  0,0278 9,14-03  0,0253 6,7-03 -2,263,939"
(IT)N=33

BE/EMP—3+3 ...... 0,0199 6,68-03 00355 00119 0,028 522-03 -2,40B711"
(2T)N =32

VA/EMP —3+3 ..... 0,162 6,752-02 0,191 8,508:02 0,029 0,017 -1,177 -2613
(AT)N =22

VA/EMP —343 ... 1,544-02 6,368-03 0,168 9,443-02 0,52 0,088 -1,982,015™
(T)N=21

PANEL B-Ciclo recesivo

Pre-privatizacién | Post-privatizacion Diferencia 4
Variable

Media Mediana Media Mediana Medias Medianas t-student Wilcoxon

VTASEEMP-3+3 = 0228 0132 0327 0136 0099 0004 -1083 -1481
(AT)N=9

VTAS/[EMP-3+3 | 0,147 0,094 01181 0,121 0,034 0,027 -0,591
(2T)N =10

RTDO/EMP-3+3 = -0,013 -0,009 0010 0009 0023 0018 -1054 -1/352
(AT)N=7

RTDO/EMP-3+3 -0,014 -0,013 -0,007 -0,001 0,007 0012 -0,647 -1,260
(2T)N=8

-1,172

BE/EMP—3+3 ...... -0,002 1,94-04 00254 00215 0,0274 0,0213 -1,138 -0,943
(IT)N=6

BE/EMP-3+3 ...... -0,0126 -0,0189 3,31-04 -2,99-04 00129 00191 -1,054 -1,183
(2T) N=7

VA/EMP —3+3...... 0214 0214 0152 0,152 -0,062 -0,062

(AT)N=1

VA/EMP —3+3 ... 1,021-02 1,021-02 8,482-02 8,482-02 0,0746 0,0746 -1,268 -1,342
(2T)N=2

*

Significativo estadisticamente al 10%.
**  Significativo estadisticamente al 5%.
*** Significativo estadisticamente al 1%.
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En resumen, los resultados obtenidos no apoyan las hip6tesis planteadas, es decir, no parec
existir, una vez descontado el efecto sectorial, una mejora significativa en la rentabilidad y en la efi-
ciencia de las empresas tras su privatizacién en Espafia. Estos resultados coinciden con los mostre
dos por otros estudios previos para el caso espafiaHiS (1996) encuentra que no en todos los
procesos de privatizacion estudiados tiene lugar una mejora en la productivadiesl(1999) Uni-
camente encuentra una mejora en la ratio ventas por empleaayowlca (2000) no encuentra
evidencia suficiente para apoyar una mejora en el funcionamiento de las empresas tras su privatiza:
cion, sefialando la importancia de otros factores como el tamafio o el tipo de adquirente. Encuentra
una relacién positiva y significativa de la eficiencia de las empresas privatizadas con su tamafio y
con los compradores extranjeros, sefialando que los gobiernos tienen que elegir entre el objetivo de
mejorar la eficiencia y la respuesta popular y politica a la posible pérdida de control de la empresa
de manos nacionales, y que las empresas de mayor tamafio experimentan una mayor mejora con |
privatizacion. Nuestro estudio corrobora estos resultados, siendo el analisis mas robusto ya que s¢
descuenta el efecto sectorial, se cuenta con una muestra de mayor tamafio y cubre casi todo el peric
do de privatizaciones en nuestro pais. Los resultados obtenidos parecen sugerir que la variacion sig
nificativa encontrada en eficiencia (sin descontar el efecto sectorial) puede estar explicada por la
buena situacion de la economia del pais, ya que las empresas son mayoritariamente privatizada
aprovechando ciclos expansivos.

Los resultados de este analisis, por tanto, parecen sugerir que no sélo el cambio de titularidad
de la propiedad (publica-privada), sino también otros factores pueden ayudar a explicar el cambio
en el funcionamiento de la empresa tras su privatizacion.

6. CONCLUSIONES

La privatizacién de las empresas publicas en los Ultimos afios ha sido un fenémeno presente
en muchos paises, como modo para modernizar su economia, para reducir la interferencia del gobier
no en la actividad econémica y para mejorar el funcionamiento de las empresas. En algunas ocasio:
nes, como en Espafia, los procesos de privatizacién han contribuido también a reducir el déficit pabli-
coy asi ayudar a la incorporacion en la Uniébn Econdmica y Monetaria. Una gran parte de la evidencia
empirica apoya la idea de un mejor comportamiento de las empresas privadas frente a las publicas
y en algunas ocasiones de una misma empresa antes y después de su privatizacién. La evidenci
empirica existente hasta este momento en nuestro pais apoya un mejor funcionamiento de las empre
sas privadas frente a las publicasgRvo, 1989; AzoFraet al, 1991; ARGIMoN et al, 1999), pero
no es tan concluyente respecto a la mejora en el comportamiento de las empresas tras su privatize
cion (MeLLE, 1999; MLLALONGA, 2000).

En este trabajo hemos analizado si, al igual que ocurre en otros paises, en Espaiia, los pro
cesos de privatizacion han supuesto un cambio en el funcionamiento de las empresas, en térmi:
nos de rentabilidad y eficiencia, en el periodo de tiempo 1985-2000. Frente a los trabajos exis-
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tentes hasta el momento en nuestro pais nuestro estudio utiliza una muestra sensiblemente maya
(53 empresas), muestra que representa el 46 por 100 del niamero total de empresas privatizada
en el periodo objeto de estudio, y hemos realizado correccion por datos sectoriales. Ademas, fren-
te al trabajo de [ELLE (1999) se analizan empresas privatizadas tanto por medio de venta como
de oferta publica de venta.

La mayor parte de las variables representativas de los cambios en rentabilidad y eficiencia
presentan un incremento de valor, incremento que deja de ser estadisticamente significativo una ve:z
descontado el efecto sectorial. Una posible explicacién puede ser la coincidencia temporal de la pri-
vatizacion de una gran parte de las empresas con un ciclo expansivo de la economia espafiola. Estc
resultados, al igual que otros trabajos previos para el caso espafiol, no apoyan una mejora en el fun
cionamiento de las empresas, aunque en ellos no se trabajaba con datos corregidos por sectore
(SaNcHis, 1996; MELLE, 1999; MLLALONGA, 2000). Es por ello necesario considerar otros factores,
ademas del cambio de propiedad de manos publicas a privadas, que permitan explicar los cambios
en el comportamiento de las empresas privatizadas.
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SUMARIO:

Sobre el tratamiento contable del gasto por Impuesto sobre Sociedades en una sociedad que
tributa en el Régimen fiscal especial de las sociedades patrimoniales.

Respuesta:

El régimen fiscal de las sociedades patrimoniales esta recogido en los articulos 61 a 63 del Real
Decreto Legislativo 4/2004, de 5 de marzo, por el que se aprueba el Texto Refundido de la Ley del
Impuesto sobre Sociedades. Segun esta normativa, dichas sociedades tributan por el Impuesto sobi
Sociedades, pero determinan su base imponible, que se dividira en dos partes, general y especial, apl
cando las normas del Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas, con las especialidades indic
das en el articulo 61, apartado 3. En particular, el tipo de gravamen ser& del 40 por 100 para la parte
general y del 15 por 100 para la parte especial. Una vez indicado lo anterior y desde un punto de viste
estrictamente contable —aunque teniendo en cuenta las especialidades introducidas por la normativi
fiscal—, para realizar el calculo del gasto por el Impuesto sobre Sociedades devengado en el ejercicic
sera de aplicacién la Norma de Valoracion 16.2, contenida en la quinta parte del Plan General de
Contabilidad, aprobado por Real Decreto 1643/1990, de 20 de diciembre, asi como la Resolucién de
9 de octubre de 1997 del Instituto de Contabilidad y Auditoria de Cuentas (modificada parcialmente
por Resolucién de 15 de marzo de 2002 de este Instituto), con las siguientes precisiones. Partiendc
de la consideracién separada de las distintas partidas de la cuenta de pérdidas y ganancias, que por |
lado, van a integrar la parte general de la base imponible y, por otro, de las partidas que van a inte-
grar su parte especial, de acuerdo con lo establecido por la legislacion fiscal, se obtendran dos com
ponentes del «resultado contable ajustado», derivados del resultado econdmico antes de impuesto
del ejercicio mas o menos las «diferencias permanentes» que correspondan a cada tipo de resultad
Una vez realizada esta operacion, se calculara el importe del «impuesto bruto», aplicando el tipo impo-
sitivo correspondiente a cada tipo de resultado sobre la parte respectiva del «resultado contable ajus
tado» imputable a cada uno de ellos. Finalmente, del importe del «impuesto bruto» se restara el de la:
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bonificaciones y deducciones de la cuota, excluidas las retenciones y los pagos a cuenta, para obte
ner el Impuesto sobre Sociedades devengado. En cualquier caso, el crédito por bases imponibles neg:
tivas se calculara aplicando los tipos impositivos correspondientes a las distintas bases imponibles. A
continuacion, las diferencias entre el Impuesto sobre Sociedades a pagar y el gasto por dicho impues
to, asi como el crédito impositivo por bases imponibles negativas, en la medida que tengan un inte-
rés cierto con respecto a la carga fiscal futura, se registraran en las cuentas 4740. Impuesto sobre ben
ficios anticipado, 4745. Crédito por pérdidas a compensar del ejercicio... y 479. Impuesto sobre
beneficios diferido. En particular, de conformidad con la Resolucién de 9 de octubre de 1997 es pre-
ciso tener en cuenta que para la recuperacion de las bases imponibles negativas, debera tenerse |
consideracion el plazo establecido en la legislacion fiscal para estas sociedades. Adicionalmente, la
cuantificacion de los respectivos créditos y débitos derivados del efecto impositivo se realizara tenien-
do en consideracion el tipo de gravamen que corresponde a la naturaleza de los resultados relacione
dos con dichos créditos y débitos, es decir, si se integran en la parte general o en la parte especial d
la base imponible. Por dltimo, en relacién con la compensacién de partidas procedentes de ejercicios
anteriores, registradas a un tipo de gravamen diferente al que corresponde a la base con la que d
acuerdo con la normativa fiscal va a proceder la compensacién, cabe indicar que su tratamiento con-
table requerira efectuar el correspondiente ajuste, pudiéndose emplear a tal efecto las cuentas 632
Ajustes negativos en la imposicién sobre beneficios, 0 638. Ajustes positivos en la impaosicién sobre
beneficios, respectivamente, dependiendo del signo del citado ajuste.

[
EJEMPLO:

La sociedad «X» tiene sélo dos socios, personas fisicas residentes en Espafia y presen-
ta a 31 de diciembre de 20X5 el siguiente Balance de situacién antes de impuestos:

BALANCE DE SITUACION 31-12-20X5:

Activo Importe Pasivo Importe

TErren0S ....coovuvveeiiiie e 1.000 Capital Social .......cccceevveiinunenn. 61.000
CONStruCCiONES ......coovevereeendee. 500 REServas ...........cviiboienn. 2p0
Inversiones financieras perma- érlidas y ganancias . 75.300
nentes en Capital ..................l... 75.000  Otros pasivos ........cccccceeedircueeenns 10.000
Inversiones financieras tempo-
rales en Capital .........cccccevevncfune 63.000
Hacienda Publica, retenciones y
pagos a cuenta .........cocceeeernnlenne 5.000
Tesoreria y otros activos .......... 2.000

Total ..ol 146.500 Total oo 146,500

La sociedad a efectos de la liquidacion del Impuesto sobre Sociedades tiene ung| dife-
rencia derivada de una sancién administrativa de 700 euros. Ademas, la entidad eh este
ejercicio ha dotado una provisiéon que no sera fiscalmente deducible hasta el ejercicio

siguiente por un importe de 100 euros. e
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De la base imponible, 5.000 euros proceden del beneficio en la enajenacion de Participagiones
en Instituciones de Inversion Colectiva, adquiridas por la sociedad hace 5 afios.
La sociedad tiene derecho a deducciones, que en este caso al ser una sociedad patri-
monial le corresponden Unicamente las recogidas en el IRPF, por importe de 2.150 guros.
SE PIDE Contabilizar el Impuesto sobre Sociedades.
Solucion:
Esta sociedad tributa por el Impuesto sobre Sociedades en el régimen especial de [socie-
dades patrimoniales, ya mas de la mitad de su activo esta constituido por valores y la
totalidad de sus socios no son personas juridicas, ni tampoco hay una persona juridica
de Derecho publico que posea mas del 50 por 100 del Capital.

Yo 1)V o 8 (o] = | USSR 146.500

AV /=1 [o] {1 PR OTRPRRRN 138.00(

RAtio ..oooieiee e (138.000/146.80@0 = 94,19%
Por ello, la cuantificacion de la base imponible se deriva de la aplicacién de las nofmas
contenidas en el Real Decreto Legislativo 3/2004, de 5 de marzo, por el que se aprue-
ba el Texto Refundido de la Ley del Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas y
en su normativa de desarrollo.
El IRPF distingue la Parte General y la Parte Especial de la base imponible, con |esos
criterios se realiza la distincién para la liquidacion del Impuesto sobre Sociedades|y de
igual manera para el calculo del gasto contable por impuesto.

LIQUIDACION IMPUESTO GASTO DEL IMPUESTO LIQUIDACION IMPUESTO GASTO DEL IMPUESTO
SOBRE SOCIEDADES) SOBRE SOCIEDADES SOBRE SOCIEDADES SOBRE SOCIEDADES
(parte general (parte general) (parte especial) (parte especial)
Resultado contable |..  70.300,00 Resultado contable .. 70.300,00 Resultado contable ... 5.000,00  Resultado contable .. | 5.000,00
+/- Diferencias perma- = +Piferencias perma- +/- Diferencias perma- /- Diferencias per-
NENteS ...ccovvvevriint e 700,00 nentes ... 700,00 nentes........iooennn 0,00  manentes............ 0,00
+/- Diferencias temp- = Resultado contable +/- Diferencias tempo- Resultado contable
rales ..ol 100,00  ajustado ............fo..... 71.000,00 rales ....coodiveerennne 0,00 ajustado.........5.000,00
= Base imponible pre- x Tipo de gravamen|. 0,40 = Base imponible pre- x Tipo de gravamen|. 0,15
VI s 71.100,00 ViR 5.000,00
- Bl negativas ejerci- = Imyesto bruto (parte - Bl negeas ejerci- =Impuesto bruto (par-
cios anteriores ........ 0,00 general) .......ccooieennn. 28.400,00  cios anteriores ......... 0,00 teespecial)i............. 0| 7500
= Base imponible ..... 71.100,00 = Base imponible...... 5.000,00
x Tipo de gravamen/. 0,40 x Tipo de gravamen . 0,15
Cuota integra (parte Cuota integra (parte,
general) ..ol 28.440,00 especial) ..ok 750,00
Cuota integra total.... Impuesto bruto total
(general + especial)| .  29.190,00  (general + especial) . 29.150,00
- Deducciones y boni- - Deducciones y boni-
ficaciones -2.150,00 ficaciones..........lo..... -2.150,00
= Cuota liquida . 27.040,00 = Impuesto devenga-
do total (general +
+especial) ..ot 27.000,00
— Retenciones y pagos
aCUENtA .ot -5.000,00
= Cuota diferencial . 22.040,00
o
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e
Con esta informacién solo resta hacer el asiento contable:

27.000,00 Impuesto sobre beneficios
(630)
40,00 Impuesto anticipado (4740)
a Hacienda Publica, reten-
ciones y pagos a cuenta
(473) 5.000,00
a Hacienda Publica, acree-
dor por el Impuesto sobre
Sociedades (4752) 22.040,00

BOICAC num. 60, diciembre 2004 Consulta 3

SUMARIO:

Sobre el tratamiento contable de una subvencion destinada a la adquisicion de un elemento
del inmovilizado, otorgada en un ejercicio posterior a dicha adquisicion y por un importe del
75 por 100 del precio de adquisicién del citado activo.

Respuesta:

Una sociedad adquiere en un ejercicio elementos del inmovilizado. En el ejercicio posterior
se aprueba la concesién de una subvencidn que financia el 75 por 100 de la inversion. La cuestion
suscitada en la consulta hace referencia al tratamiento contable del importe subvencionado recibido.
En particular, si al amparo del criterio incluido en la Consulta nimero 10 del BOICAC namero 40,
es posible imputar en el ejercicio de la concesion, ademas del importe correspondiente a la parte pro-
porcional de la depreciacién experimentada por el activo en ese ejercicio, la parte proporcional corres-
pondiente al ejercicio previo al de la concesién, en el cual el activo en cuestion entré en funciona-
miento y, en consecuencia, empez0 a ser amortizado. La Norma de Valoracion 20.2 Subvenciones de
capital, incluida en la quinta parte del Plan General de Contabilidad, aprobado mediante Real Decreto
1643/1990, de 20 de diciembre, dispone que las subvenciones de capital se valoraran por el impor-
te concedido cuando tengan caracter de no reintegrables, e imputaran a resultados del ejercicio et
proporcidn a la depreciacion experimentada durante el periodo por los activos financiados por dichas
subvenciones. Este criterio de imputacion responde a la aplicacion del principio de correlacion de
ingresos y gastos asociados a la operacién contemplado en la primera parte del Plan General d¢
Contabilidad. Este principio, en conjuncidn con el principio de registro, motivo el criterio conte-
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nido en la Consulta nimero 10 del BOICAC numero 40 que establece que: «la referida subvencién
se imputard a resultados en cada ejercicio en proporcion a la depreciacion experimentada por el acti
vo financiado, durante el periodo que va desde la concesion de la subvencion hasta la enajenaciol
o baja en inventario del mismo». Ahora bien, este criterio general, fue matizado para el caso con-
creto de que el importe subvencionado excediera al valor neto contable del activo financiado en el
momento de la concesién, en tanto desde un punto de vista econémico racional carece de sentidt
mantener pendiente de imputacién el importe de la subvencion concedida en la parte en que exced:
al valor neto contable del activo financiado con la misma y, por tanto, al gasto al cual se correlacio-

na el ingreso a distribuir en varios ejercicios procedente de la subvencion. Es por ello que en la cita-
da Consulta nimero 10 del BOICAC numero 40, se precisaba para este caso lo siguiente: «En el
caso de que la subvencion financie la totalidad del valor original del activo y que, atendiendo a la

depreciacion experimentada en éste antes de la concesion de la subvencion, el importe de la suk
vencion sea superior al valor neto contable del activo en el momento de la concesion, la parte de la
subvencién que financia la depreciacion experimentada por el activo antes de la concesion deberé
ser imputada a resultados en el ejercicio en que se produzca dicha concesion, formando parte de
resultado extraordinario». Sin embargo, cuando en el momento de la concesion de la subvencién
dicho valor neto contable sea superior al importe concedido, debe aplicarse el criterio general de
imputar la subvencion en proporcion a la depreciacion del activo financiado con ella desde el momen-
to de la concesién, no procediendo hacer imputaciones en funcion de la amortizacion de afios pre-
vios, en tanto la subvencidn se concede en un momento posterior y admite ser correlacionada con €
valor neto contable del activo a partir del momento en que, de acuerdo con lo dispuesto en la Norma
de Valoracion 20.2 del Plan General de Contabilidad, procede su registro contable.

T
EJEMPLO:

La sociedad anénima «ALFA» esta en un proceso de expansion que implica la adqui-
sicién de nueva maquinaria. El dia 1 de julio del afio 20X1 adquiere dos maquinas:

Maquina A con un precio de 100.000 euros.
Maquina B con un precio de 150.000 euros.

La vida util estimada es de 5 afios para la primera y 8 afios para la segunda, siendo la
fecha de entrada en funcionamiento —inicio de la vida atil- el 1 de julio.

En ambos casos, la adquisicion est4 gravada con un IVA del 16 por 100 y el pago se
realizara a los 3 meses de la compra.

Para financiar la operacion, solicita una subvencion a la Administracién por la totali-
dad del coste de las maquinas.

El 1 de enero del afio 20X3 la notificacion de la Administracion de la concesion de las

subvenciones solicitadas, si bien la correspondiente a la maquina B es por el 75 par 100
del coste de la misma. El ingreso de las subvenciones solicitadas se produce el dia 31
de enero del afio 20X3.

SE PIDE: Anotaciones contables de la operacion anterior y comentario de las mismgs.
ol
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Solucién:

Afio 20X1

1 de julia Por la adquisicién de las maquinas teniendo en cuenta que estan gravada
un IVA del 16 por 100, el cual en principio es deducible y que a la operacién es a cré

100.000 Maquinaria A (223)
16.000 Hacienda Publica, IVA sopor-
tado (472)
a Proveedores de inmovili-
zado a corto plazo (523) 116.000

150.000 Maquinaria B (223)
24.000 Hacienda Publica, IVA sopor-
tado (472)
a Proveedores de inmovili-
zado a corto plazo (523) 174.000

X
1 de octubrePor el pago al proveedor de las maquinas:
290.000 Proveedores de inmovilizado

a corto plazo (523)
a Tesoreria (57) 290.000

X

31 de diciembreEn esta fecha se dotan las amortizaciones correspondientes a las m
nas en funcién de la vida Gtil de las mismas y por el tiempo que ha transcurrido d
su adquisicion.

Maguina A:(100.000/5% B/12) .....cuueeeruereraiereainieeeaeeeesneeeeaseeeeseeeennes 10.000
Maquina B:(150.000/8X 6/12) ......uueeeruererriereaineeeaaeeeesnseeessneeeesneeeeanes 9.375
TOLAL o ————— 19.375

19.375 Amortizaciéon del inmoviliza-
do material (682)
a Amortizaciéon acumula-
da del inmovilizado ma-
terial (282) 19.375

Afio 20X2

s con
dito.

Aqui-
esde

En este afio no se produce ninguna novedad con respecto a las subvenciones, por

lo que

el Unico asiento relativo a las maquinas sera el correspondiente a su amortizaciérr.

e
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Méaquina A:(100.000/5)
Méaquina B:(150.000/8)

38.750 Amortizacién del inmoviliza-
do material (682)
a Amortizacion acumula-
da del inmovilizado ma-
terial (282) 38.750

Afo 20X3

El dia 1 de enero se produce la comunicacion de la concesion de las subvenciones soli-

citadas. Estas subvenciones se registran como subvenciones de capital, ya que 3
tino ha sido la financiacion de activos fijos (Norma de Valoracion 20.2 del PGC).
importe subvencionado es el siguiente:

Maquina A:(100.000X 10090 .....vveerurreerurreeneereesneeeeseeeeanseeeeseeeesnneess 100.000
Maquina B:(150.000X 75%0) .......eeuvererrerernereeerueeeesneeeesnseeesnseeeasseeeenne 112.500
TOUAI . 212.500

212.500 Hacienda Publica, deudor por
subvenciones concedidas (4708)
a Subvenciones oficiales de
capital maquina A (130) 100.000
a Subvenciones oficiales de
capital maquina B (130) 112.500

X

Segun se desprende de la lectura de la Consulta 3 del BOICAC nimero 60: «cuandd

u des-
El

enel

momento de la concesion de la subvencion, dicho valor neto contable sea superior al impor-

te concedido, debe aplicarse el criterio general de imputar la subvencién en proporg
la depreciacion del activo financiado con ella desde el momento de la concesion, ng
cediendo hacer imputaciones en funcién de la amortizacion de afios previos, en ta
subvencién se concede en un momento posterior y admite ser correlacionada con e
neto contable del activo a partir del momento en que, de acuerdo con lo dispuesto
Norma de Valoracién 20.2 del Plan General de Contabilidad, procede su registro contg

Por tanto, en funcién de lo anterior, se debe comparar el importe subvencionado al
neto de los activos en el momento de la concesién de la subvencion.

MAQUINAA
Importe SUDVENCIONAAO ......c.evviiiiieiiiicee e 100.000
Valor neto contable a 1 de enero de 2@X®.000 — 30.000).......... 70.000
Exceso de subvencién sobre valor contable ...........cccccvvvvivieeeeeenn... 30.000

ion a
pro-
nto la
valor
enla
ble».

valor
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El tratamiento contable de este caso es el que se soluciona en la Consulta 10 del
BOICAC numero 40: «En el caso de que la subvencién financie la totalidad del valor
original del activo y que, atendiendo a la depreciacién experimentada en éste antes de
la concesion de la subvencion, el importe de la subvencion sea superior al valor|neto
contable del activo en el momento de la concesion, la parte de la subvencién que finan-
cia la depreciacion experimentada por el activo antes de la concesion debera ser |mpu-
tada a resultados en el ejercicio en que se produzca dicha concesion, formando|parte
del resultado extraordinario».

Por tanto, segun lo anterior, el asiento a realizar sera:

30.000 Subvenciones oficiales de
capital Maquina A (130)
a Subvenciones de capital
traspasadas a resultados

del ejercicio (775) 30.000
X
MAQUINAB
Importe SUbVENCIONAAO ........ccuvviiiiiiiiiiic e 112.500
Valor neto contable a 1 de enero de 2Q¥®.000 — 28.125). 121.875
Exceso del valor neto contable sobre subvencion .............cccccvvveeeens 9.375

Cuando se produce esta situacion —el valor contable es mayor que el importe [sub-
vencionado—, no hay que realizar ajuste alguno y la imputacion de la subvencign se
realizara en funcion del tiempo pendiente de vida util del activo subvencionado} en

nuestro caso 6,5 afios. Si, por el contrario, el importe subvencionado hubiese|sido
mayor que el valor neto contable, la solucién hubiese sido similar a la expuesta en el
caso de la maquina A.

1 de febreroPor el cobro de las subvenciones:

222.500 Tesoreria (57)
a Hacienda Publica, deudor
por subvenciones conce-
didas (4708) 222.500

X

El cobro de la subvencién hace que la cuota de IVA soportado relativa a las maqujnas,
gue en principio, de acuerdo con la hormativa de dicho impuesto, es deducible a efec-
tos de la declaracion-liquidacion correspondiente y, posteriormente, de conformidad
con la propia Ley del IVA, pierde la condicion de deducible una parte del importe gre-
viamente deducido como consecuencia de la percepcion efectiva de una subvepcion
que financia parcialmente la adquisicion del bien de inmovilizado, por lo que es pre-

ciso la realizacion de algin ajuste. La solucion a este problema esta recogida en la
ol
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Consulta 2 del BOICAC numero 41 —sobre el tratamiento contable de la cuota deyen-
gada en el IVA, que originariamente es deducible pero posteriormente, como conse-
cuencia de la percepcidn de una subvencion, deviene en no deducible—.

La referida consulta sefala: «Teniendo en cuenta lo establecido en las citadas normas,
cuando una parte del importe del IVA, previamente deducido de acuerdo con la jnor-
mativa tributaria al efecto (lo que exige que el destino previsible del bien que produce
el devengo cumpla las circunstancias exigidas por dicha normativa), posteriormente
deviene en no deducible como consecuencia, en el caso objeto de consulta, de la per-
cepcion efectiva de una subvencion, debera registrarse como un ajuste de la imposicion
indirecta, para lo que se podra emplear la cuenta de gastos 634. «Ajustes negatiyos en
la imposicion indirecta, sin afectar a la valoracién del elemento».

La aplicacién de lo expuesto se traduce en los siguientes célculos:

IVA no deducible Maquina A100% de 16.000)..........cccceeeerivvrerennn. 16.000
IVA no deducible Maquina B75% de 24.000)..........cccceeeveivveeeeennns 18.000
TOMAI oo ————— 34.000

34.000 Ajustes negativos en la impo-
sicién indirecta (634)
a Hacienda Publica, IVA
soportado (472) 34.000

X

31 de diciembrePor la amortizacién de las maquinas y el traspaso a resultado de
subvenciones.

as

Amortizacion:

Méaquina A:(100.000/5)
Mé&quina B:(150.000/8)

38.750 Amortizacién del inmoviliza-
do material (682)
a Amortizacion acumulada
del inmovilizado material

(282) 38.750
X
Subvencion:
MAQUING A:(70.000/3,5)...ccccueeeeinieeeaieeeenieeeesiieeeaeeeesseeessnreeesneeeesnes 20.000
MAQUING Bi(112.500/6,5).....cecuveeeiureeaaireeesieeesineeeesnieeesseessnneeeesneeens 17.308
o] - | R SUR 37/.308
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20.000 Subvenciones oficiales de
capital Maquina A (130)
17.308 Subvenciones oficiales de
capital Maquina B (130)
a Subvenciones de capital
traspasadas a resultados
del ejercicio (775) 37.308
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CASO PRACTICO NUM. 1

ENUNCIADO

La sociedad «<MERIDA, S.A.» es una sociedad que comercializa un tnico producto que impor-
ta de un pais asiatico. Dicha sociedad no vende directamente al pormenor ni comercializa ningin
otro producto, ya que asi lo exige el contrato firmado con el fabricante asiatico, que le ha concedi-
do la venta en exclusiva para Espafia.

La sociedad «MERIDA» tiene varias sucursales distribuidas por todo el territorio nacional, a
las que envia dicho producto. Igualmente envia estas mercaderias a otros clientes mayoristas.

La cuenta de mercaderias es controlada, tanto en la Central como en las sucursales, por el sis
tema de permanencia de inventario.

El precio bruto que factura la Central a las sucursales y a los mayoristas es idéntico y resulta
de aplicar el 120 por 100 al coste de importacion, deducido un 10 por 100 por comisiones.

El asiento que se formula en la Central para cada envio a los clientes mayoristas es el siguiente:

(precio neto de Clientes
factura)
(10% s/precio  Gastos por comisiones
bruto de factura)
a \entas (precio bruto de factura)

X

El asiento que se realiza en la Central cuando envia mercaderias a las sucursales es el siguiente

(precio neto de Sucursal cuenta corriente
factura)
a Mercaderias (precio de impor-
tacion)
a Beneficio a realizar

X
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Periédicamente, las sucursales notifican a la Central el numero de unidades vendidas y, en
base a estos datos, la Central redacta el siguiente apunte:

(coste de Coste de ventas
importacion)
Beneficio a realizar
(10% s/precio  Gastos por comisiones

bruto de factura)
a \entas (precio bruto de factura)

X

El precio neto de facturacién a las sucursales y a los clientes mayoristas ha sido de 108 uni-
dades monetarias (u.m.) por unidad de producto.

Ademas de la informacién anterior, la sociedad «<MERIDA> le facilita la siguiente, referida
al ejercicio 2003.

a) Las existencias de la Central, en unidades fisicas de producto, a 31 de diciembre de 2003,
son como sigue:

Existencias en 1 de enero de 2003 ........cccccevvvvieeeeiiiiienenns 1.843
Unidades importadas durante 2003 ............cccccvveveeeeeeiinnnnns 8.150 9.993
ENVIOS @ SUCUISAIES ....coovvviiiiiiiiiee e 3.632
Envios a clientes mayoristas .........cccceeeeiiiieeeeiiniieee e, 4.061 7.693
Existencias en 31 de diciembre de 2003 ..............ccccvvvneen. 2.300

b) Cuando las sucursales reciben envios de la Central, cargan la cuenta de mercaderias cor
abono a Central, cuenta corriente al precio neto de 108 u.m. por unidad. En el momento de
la venta, redactan éste y el correspondiente al coste de ventas a 108 u.m. por unidad.

¢) Las existencias en poder de sucursales, en unidades fisicas de producto, a 31 de diciembre
de 2003, son como sigue:

Existencias en 1 de enero de 2003........cccoovvveeiiniieiiineeeennnn. 761

Unidades recibidas de la Central .............ccoeeveeiviivieinieenennen. 3.632

] 7= 1 KPR 4.393
Unidades vendidas a clientes de las sucursales .........ccocooeevveiviiieeeeennn.. 3.891
Existencias en 31 de diciembre de 2003 .........ccooiiiiiiiiiiiiee e 502

El precio de venta unitario de las sucursales a sus clientes ha sido de 150 u.m. por unidad
de producto vendido.
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d) Otra informacion:

» Se sabe que el coste de importacion unitario de los productos para 2002 y 2003 no ha
variado.

» Igualmente se sabe que la cuenta de «Beneficio a realizar» arrojaba en 31 de diciembre
de 2002 un saldo acreedor de 6.088 u.m.

Con la anterior informacion,

SE PIDE:

1. Un estado demostrativo de los beneficios brutos obtenidos por la Central y por las
sucursales, y el beneficio conjunto, una vez deducidas las comisiones en 2003.

2. Dado que el numero de unidades fisicas de productos vendidos por las sucursa-
les en el ejercicio 2003 excede del nimero de unidades fisicas recibidas de la
Central, indique qué asiento deberd hacer la Central en el afio 2003 para reflejar
este hecho.

SOLUCION Caso préactico nim. 1

1. Estado demostrativo de los beneficios brutos obtenidos por la Central y por las sucursales,
y el beneficio conjunto, una vez deducidas las comisiones en 2003.

En primer lugar hay que calcular el precio de venta unitario a mayoristas que se obtiene
asi:

Precio neto + Comisién = Precio de venta
108 + 0,10 Precio venta = Precio de venta
Precio venta — 0,10 Precio de venta = 108
0,90 Precio de venta = 108

Precio de venta = 108 / 0,90

Precio de venta = 120
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Célculo del beneficio obtenido por la Central:

a) Por las unidades vendidas a clientes mayoristas:

VENTAS(4.061X 120) ...eeeieernneeeeeeetiaeeeeeetiiaa s e e e eest e e eeeeenr e e e eeerannnns 487.320
Coste de Venta@.061x 100) ....ccceirurrreeeriirrrreeeiniireeeessrreeeessnsreeeessanes (406.100)
COMISIONEFA.061X 12) ..vvvvrrrnriniiiiieieiaiaeeaaaaaaeeeeeerereeesesrerrrnrnrn————. (48.732)
BenefiCio DrULO .........eeeiiiiiiiiii e 32.488
b) Por las unidades vendidas a través de las sucursales:
VENtaS(3.891X 120) ...eevvevrurieieriiirinieeeeesisin s e e eeesiineeeseernrn e e seeran 466.920
Coste de venta8.891x 100) ...cveveeeeieirerrriineereeeeeeeesssssnnrnnneereeeeeesens (389.100)
COMISIONEF3.891X 12) ..vvviieeiiiiieeeiriieeee e sttt e e s b e e s sibee e e e s snnneee s (46.692)
BenefiCio BrUtO .......eevviiiiiiii 31.128
Beneficio de la Central = 32.488 + 31.128 = 63.616
Célculo del beneficio obtenido por las sucursales:
VENTAS(3.891X 150) ...eeeveerrnnieeeeiieriieeeeeetiias s e e e eestnr e e eeeernr e e e eeeranans 583.650
Coste de Venta8.891X 108) ....ccceirurrreeeriirrrreesinirrreeessrreeeesanireeeessanes (420.228)
BenefiCio BrULO .......euviiiiiiieeii e 163.422
Beneficio conjunto = 63.616 + 163.422 = 227.038
El beneficio total también se puede calcular de la siguiente manera:
Ventas totale$4.061x 120) + (3.891X 150) ....eeeeeereeeeeeiiiiiuiriiiieenaaaanss 1.070.970
Coste de ventg$4.061 + 3.891K 100] ......ccevvreereeererrrrrnnnnnnnnnaneeeens (795.200)
COMISIONEF3.891X 12) ..eeiiieciiiiiiiiiiee e e e e e e e seeireeee e e e e e e e e e s e e snnenneneeeees (46.692)
BenefiCio BrutO .....c.veeiiiiiiiiie e 227.038
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2. Asiento que deberéa hacer la Central en el afio 2003 para reflejar el exceso de unidades ven-
didas por las sucursales sobre las recibidas de la Central.

El asiento que realizara la Central por las unidades vendidas por las sucursales en 2003, que
exceden de las enviadas, sera el mismo que por las enviadas y vendidas en el mismo afio, ya que |
Central no reconoce ninguin beneficio en el momento del envio de las mercancias a las sucursales
sino cuando éstas comunican haber realizado la venta. Como el nimero de unidades vendidas po
las sucursales exceden en 259 (3.891 — 3.632) a las que se han enviado en este ejercicio, el asien
contable seré:

25.900 Coste de ventas

(259 % 100)
2.072 Beneficio a realizar
(259x% 8)
3.108 Gastos por comisiones
(259 12)
a \entas 31.080
(259 x 120)
X

CASO PRACTICO NUM. 2

ENUNCIADO

El Director financiero de la sociedad «GRANADA, S.A.» le facilita informacién para que
contabilice en el Libro Diario los hechos que se describen a continuacién, relacionados con clientes
de dicha sociedad.

l.° La sociedad tiene a su favor un saldo contra la sociedad «CORDOBA, S.A.,» por 10.000
u.m. El 31 de diciembre de 2003, <CORDOBA, S.A.», que tiene dificultades financieras,
ofrece a la sociedad «GRANADA» cancelar su deuda mediante la entrega de unos terre-
nos que un experto independiente ha tasado en 9.000 u.m., entrega que tiene lugar en 2004
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2.° La sociedad negocia el 30 de septiembre de 2003, con un fondo de titulizacion, la cesion
plena e incondicional de parte de sus créditos contra varios clientes, de acuerdo con las
siguientes condiciones:

u.m.
Importe nominal de los saldos cedidos .........ccccceeeeeiiiiiiiiiiiiiieeeeee e, 500.000
Reserva aplazada (garantia para el cesionario) .........ccccccceeeeeviviicinvneenenn. 35.000
INLEIESES ...ttt ettt e e e e e e 14.000
Plazo de 1a 0pPeracion .........ccccoouveeieiiiiiieieie e 12 meses

3.° La sociedad tiene créditos contra otros clientes distintos de los anteriores por un importe
nominal de 400.000 u.m. y actual de 390.000 u.m. El 11 de agosto de 2003 los cede a una
sociedad déactoring, quien asume el riesgo de impago, recibiendo como contrapartida
unas comisiones que se calculan en 4.000 u.m.

SE PIDE:

a) Con relacién al punto 1.°; asientos a realizar en la sociedad «<GRANADA» con res-
pecto a «<CORDOBA», en 31 de diciembre de 2003 y cuando reciba los terrenos en
el afio 2004.

b) Con relacién al punto 2.°: asientos a realizar por la sociedad «GRANADA» para
registrar la cesion y la cancelacién de la deuda de clientes en la fecha de vencimiento,
suponiendo que se han cobrado todas las deudas de dichos clientes.

¢) Con relacion al punto 3.% indique el asiento a realizar por «<GRANADA>» donde se
recoja la venta al factor de los créditos cedidos de los clientes de «<GRANADA» que
se indican en este punto 3.°.

SOLUCION Caso practico nam. 2

1.° Cuando surgen dudas sobre la solvencia del cliente.

10.000 Dotacién a la prasién para
insolvencias de trafico (694)
a Provision para insolvencias
de tréafico (490) 10.000
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Al recibir los terrenos:

9.000 Terenos y bienes naturales (220)
1.000 Pérdilas de créditos comercia-
les incobrables (650)
a Clientes (430) 10.000

X

10.000 Povision para insolvencias de
trafico (490)
a Provision para insolvencias
de tréafico aplicada (794) 10.000

2.° Cesion al fondo de titulizacion.

La cesion es plena por lo que daremos de baja el crédito contra clientes en lugar de tratarlo de
forma similar al descuento de efectos. En cuanto a la reserva aplazada de 35.000 se cobrara una ve
vencido el crédito ya que aunque la cesion es plena y por tanto se cubre el riesgo de insolvencias, e
fondo no asume diferencias con el cliente derivadas de disputas comerciales, de ahi que se establezc
la retencidn para cubrir posibles diferencias de este tipo.

451.000 Bancos, c/c a la vista (572)
3.500 Gastos financieros (66)

10.500 Intereses pagados por anticipa-
do (580)
35.000 Créditos a corto plazo (542)
a Clientes (430) 500.000
X

Al vencimiento:

10.500 Gastos financieros (66)
a Intereses pagados por antici-

pado (580) 10.500
X
35.000 Bancos, c/c a la vista (572)
a Créditos a corto plazo (542) 35.000
X
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3.°Factoring.

386.000 Bancos, c/c a la vista (572)
4.000 Sericios bancarios y similares (626)
10.000 Gastos financieros (66)
a Clientes (430) 400.000

X

CASO PRACTICO NUM. 3

ENUNCIADO

La sociedad an6nima «JAEN, S.A.» presenta el siguiente Balance de situacion a 31 de diciem-
bre de 2003 (en miles de u.m.):

Activo Pasivo

Accionistas por desembolsos no exigidos ... 250 Capital 00@b00 acciones VN 10 Serie A

Acciones propias en situaciones especiales 50.000 acciones VN 10 Serie B)

(10.000 acciones Serie A)........coeveeeeeeenenennns 200 Reservalegal ......ccoooviviiiieiiiiiiiene e

Inversiones Financieras Permanentes (IFP) Reserva voluntaria ..........ccccoeeveiiveeeninn e,

en capital24.000 acciones en serie B de la socie- Reserva por acciones propias

dad «<MALAGA, S.A)....coiiiiiieeirieiieesieesieai 200 Pérdidasy ganancias .........ccccceeeeerveaieennens

Otros activos reales .........c.cceevcevenieeeinntenns 2.350 Pasivos exigibles .........cccccciieiiniiiinninen
3.000 3.000

En la misma fecha, la sociedad anénima «MALAGA, S.A.» presenta, asimismo, el siguiente
Balance de situacién (en miles de u.m.):

Activo Pasivo

Acciones propias en situaciones especiales Capital social60.000 acciones VN Serie Ay

(20.000 acciones Serie B).......cccuvvvveinreereennnnds 12060.000 acciones VN 5 Serie B).........cccevvvvnnnnt 900

Inversiones Financieras Permanentes (IFP) Reservalegal ........cccccoiiiiiiiiiiiide, 180

en capital {.500 acciones Serie Ay 2.000 accio- Reserva estatutaria .........cccccoovvvveeieiiiiiinienn. 130

nes Serie B de la sociedad «JAEN, S.A.»)..... 51 Reserva por acciones propias ..............leee.... 120
e
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sl

Provision depreciacién valores negociables. Reserva voluntaria .........cccccoevvvveeeeiiinennn e 114
a largo plazo ........... ()2 Pérdidas y ganancias .........cccceeeeentieennnenhen 80
Otros activos reales 1.711 Subvenciones oficiales de capital .............|.. 160
Desembolso pendiente sobre acciones ........ 10
Otros pasivos exigibles .........ccccccvvvieeeiihennn 186
1.880 1.880)

Ninguna de las sociedades cotiza en Bolsa.

Con fecha 7 de enero del ejercicio 2004, y reunidas las Juntas Generales de accionistas de
ambas sociedades segun establece el articulo 240 del Texto Refundido de la Ley de Sociedade:!
Anénimas (TRLSA), se toma el acuerdo de fusionarse mediante la absorcién de la sociedad
«MALAGA» por la sociedad «JAEN», que ampliara capital si fuese necesario emitiendo acciones
de VN 10 u.m.

Las operaciones a tener en cuenta para determinar el patrimonio real de fusién segin acuer-
dos tomados en las Juntas Generales de accionistas son:

SocIEDAD «JAEN>»

I. La sociedad «JAEN» reclama a los accionistas el Capital pendiente de desembolso. Dicho divi-
dendo pasivo es atendido por todos los accionistas y pertenece a las acciones de la serie B.

2. Ampliard Capital con cargo a reservas voluntarias y a la parte legalmente posible de la
Reserva Legal (art. 157 TRLSA)emitiendo acciones de VN 10 u.m. La ampliacién fue
totalmente suscrita.

3. Se aplica el beneficio del ejercicio 2003 de la siguiente forma:

» Se reparte un dividendo a los accionistas que rentabilice sus acciones en un 9 por 100,
dicho dividendo se abonara en efectivo por la sociedad.

» Dotacién de la reserva legal si procede, segun el articulo 214 del TRLSA.
» Dotacién del resto del beneficio a reservas voluntarias.

4. En la Junta General se ha fijado una plusvalia de un activo fijo material de 300.000 u.m.
(contabilizado, entre otros, en balance bajo la ribrica «Otros activos reales») y se valora el
Fondo de Comercio en 1.024.500 u.m.

1 Articulo 157 del TRLSA: «Aumento con cargo a reservas. 1. Cuando el aumento de capital se haga con cargo a reservas,
podran utilizarse para tal fin las reservas disponibles, las primas de emision y la reserva legal en la parte que exceda del
10 por 100 del capital ya aumentado».
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5. La sociedad «JAEN» utilizara las acciones propias que tenga en cartera para pagar en parte
a los accionistas de la sociedad «MALAGA», si fuese necesario.

SociepAD «MALAGA»

1. La sociedad «MALAGA» recibi6 en el ejercicio 2002 una subvencion del Estado para
adquirir unos terrenos sobre los que ampliar sus instalaciones; dicha obra esta pendiente de
terminar y figura entre otros activos bajo la rdbrica «Otros activos reales».

Entre los acuerdos de fusion, la sociedad «JAEN» se compromete a terminar la obra que
dio lugar a la concesion de la subvencién a la sociedad «<MALAGA», por lo que se traspa-
sara la cuenta representativa de la subvencion a la sociedad «JAEN». El Ayuntamiento
donde esta el domicilio social de «sMALAGA», que concedié dicha subvencion de capital,
esta de acuerdo con la operacion de fusién proyectada y no plantea ningan problema en
relacion a la subvencion de capital concedida.

2. Se acuerda repartir la totalidad del beneficio del ejercicio 2003 a los accionistas. Los pagos
se efectdian en efectivo.

3. En la Junta se aprueba valorar el Fondo de Comercio de la sociedad «MALAGA»
en (=) 25.250 u.m., como consecuencia de unas indemnizaciones a los empleados
de la sociedad «<MALAGA» que tendra que realizar la sociedad «JAEN» después de
la fusion.

SE PIDE:

1. Determinacion de los valores tedricos de fusién, de ambas sociedades.

2. Determinacion del nimero de acciones a emitir por la sociedad «JAEN» (si fuese
necesario) y la relacién de canje.

3. Contabilizar la fusidon en la sociedad «JAEN».

Nota: Para la determinacion del patrimonio neto se tendra en cuenta la Resolucion de 20 de
diciembre de 1996 del Instituto de Contabilidad y Auditoria de Cuentas (ICAC), por la
que se fijan criterios generales para determinar el concepto de patrimonio contable a efec-
tos de los supuestos de reduccion de capital y disolucion de sociedades regulados en la
legislacion mercantil. En relacion a este supuesto, Gnicamente se tomara en considera-
cion el efecto impositivo en las subvenciones de capital que son las que figuran en el
balance de la sociedad «MALAGA».
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SOLUCION Caso préactico nim. 3

1. Valores tedricos de fusion de las acciones.

-216 -

Patrimonio neto de la sociedad «JAEN»

Capital SOCIal (100) ....coouvrreieiiiiiiie et 1.500.000
Reserva legal (112) .....oocueeeiiiiiiiiie e 200.000
Reservas voluntarias (117) .....cccccceveeeieeeeeee e e e e 280.000
Reserva para acciones propias (115) .......cccccuvviiiieiieieeeniniiiiiiieeeeeeeen 200.000
Pérdidas y ganancias (129) ........ccceeeeiiiiiieeeiiiiieee e 140.000
Acciones propias en situaciones especiales (198) ..........cccccvvvvvveeeeeeenn. (200.000)
Patrimonio contable ...........c...eeiiiiiiiii e 2.120.000

+ Ajustes

Acciones de «MALAGA»
Reparto de dividendd®) [(1.500.000 — 250.000 — 100.000p,09]
Plusvalia del activo fijo

Fondo de comercio
Dividendo de «MALAGAx(?2)

(200.000) + 12.000 M
(103.500)
300.000
1.024.500
12.000

Patrimonio de fusion

Patrimonio neto de la sociedad «MALAGA»

3.153.000 + 12.000 M

Capital SOCial (100) ....coiuveeeieiiiiiiiee e 900.000
ReSErva legal (112) ...ooeveeeeeei e 180.000
Reservas estatutarias (116) .........eeeeeiiiiaaiiiiiiiiiiiieiiee e eee e 130.000
Reserva para acciones propias (115) .....cccccvevriiieieeiiiiieee e 120.000
Reservas voluntarias (117) .....ccccccvrrrereeeeeeeis e e e e e e e e s snvvneneee e 114.000
Pérdidas y ganancias (129) ........ccccceeeiiiiieeesiiiiiee e sieeee e ssineee e seaeeea e 80.000
Subvenciones oficiales de capital (18050.000x 0,65) ...........ccceruneee. 104.000
Acciones propias en situaciones especiales (198) .........cccccvvvvvvreeeeennnn. (120.000)
Patrimonio contable ..........c..eeiiiiiiiiii 1.508.000
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* Ajustes

ACCIONES de «JAEND ....ociiiiiiiiieeecieeeee e, (49.000) + 4.200 J
Dividendos de «JAENS) (25.000% 0,09) .......cevvrevrereireeereieeeeeeeeanns 2.250
Reparto de dividenddd) ...........ccocveveiieiiecece e (80.000)
INAEMNIZACIONES ...t e e e e e (25.250)
Patrimonio de fUSION ..........cocciiieeiiiiiie e 1.356.000 + 4.200 J

(1) El enunciado indica que se ha acordado repartir un dividendo a los accionistas que rentabilice sus acciones
en un 9 por 100, por tanto para su calculo entendemos que, ademas del capital pendiente de desembolsc
debe restarse el capital social correspondiente a las acciones propias que posee la sociedad «JAEN». De es
manera, el dividendo que corresponde a la sociedad «<MALAGA» es del 9 por 100 sobre el capital desem-
bolsado por sus acciones.

Otra posible interpretacion podria haber sido considerar que el dividendo del 9 por 100 corresponde a todas
las acciones, en cuyo caso, para calcular el dividendo que corresponde a la sociedad «MALAGA», deberia-
mos repartir el dividendo de las acciones propias entre las demas en proporcién al capital desembolsado. De
esta manera el importe de los dividendos hubiera sido el siguiente:

A pagar por «JAEN»: (1.500.000 — 250.08@),09 = 112.500
A cobrar por «<MALAGA»: 112.500/1.150.00025.000 = 24.445,65

(2)En el caso del beneficio de la sociedad «MALAGA», el enunciado indica que se reparte la totalidad del
mismo (80.000 u.m.) en forma de dividendos por lo que a la sociedad «JAEN» le correspondera:
80.000/800.00% 120.000 = 12.000.

De esta forma el sistema de ecuaciones que obtenemos derivado de los patrimonios netos de ambas soci¢
dades es el siguiente:

3.153.000 + 12.000 M = 168.000 J
1.356.000 + 4.200 J = 80.000 M

Resolviendo este sistema se obtienen los siguientes valores:

J =20,0537731
M =18,0028231

A efectos de la solucion del supuesto vamos a redondear estos valores a los siguientes:

J=20
M=18

Patrimonio de «JAEN»: 168.00020 = 3.360.000
Patrimonio de «MALAGA»: 80.008 18 = 1.440.000

De acuerdo con el borrador de normas del ICAC para la contabilidad de las operaciones de fusion y esci-
sién de sociedades, se trata de una fusion de adquisicién, donde la sociedad «JAEN» es la adquirente vy l¢
sociedad «<MALAGA» la adquirida. Por ello los elementos patrimoniales de la sociedad «<MALAGA» se
incorporaran a los libros de la sociedad «JAEN» por su valor real.
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2. Célculo del nimero de acciones a emitir por «JAEN» y relacion de canje.

(80.000 — 12.000% 18 = Nx 20 O N =61.200 acciones a entregar

Y como la sociedad «JAEN> tiene una autocartera de 12.000 acciones y recibe otras 4.200 de
la sociedad «MALAGA», inicamente debera emitir 61.200 — 12.000 — 4.200 = 45.000 acciones.

1.2 . .
Relacion de canje :% :lio ; 10 acciones de «<MALAGA» por 9 de «JAEN»

3. Contabilidad de la sociedad «JAEN».

3.000.000 Cuentas deudoras
a Cuentas acreedoras 3.000.000

1

Reclamacion y cobro de los dividendos pasivos.

250.000 Accionistas por desembolsos exi-

gidos (558)
a Accionistas por desembolsos
no exigidos (190) 250.000
X
250.000 Otros activos reales (bancos)
a Accionistas por desembolsos
exigidos (558) 250.000
2
Ampliacion de capital.
280.000 Reservas voluntarias (117)
20.000 Reserva legal (112)
Capital social (100) 300.000
3
Aplicacion del beneficio.
140.000 Pérdidas y ganancias (129)
a Reserva legal (112) 14.000
a Dividendo activo a pagar (525) 103.500
a Reservas voluntarias (117) 22.500
X
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Pago de dividendos.

Nota: Suponemos que se pagan todos los dividendos incluido el que corresponde a «<MALAGA», si
no fuera asi posteriormente procederiamos a su eliminacion.

103.500 Dividendo activo a pagar (525)
a Otros activos reales (bancos) 103.500

4

Reconocimiento y cobro del dividendo procedente de «MALAGA».

12.000 Otros activos reales (bancos)
a Pérdidas y ganancias (129)/
Ingresos de participaciones en

capital (760) 12.000
5
Recepcion del patrimonio de «MALAGA»
84.000 Acciones propias en situaciones
especiales (198)
(4.200x 20)
1.623.250 Otros activos real€s
a Otros pasivos exigibles 186.000
a Provisién para responsabili-
dades (142) 25.250
a Socios de «sMALAGA», cuen-
ta de fusior2) 1.496.000

(1) El valor de esta partida no coincide con el balance puesto que se han incorpo-
rado algunas operaciones previas a la fusiébn como el reparto de dividendos.

(2) No coincide con el patrimonio de la sociedad «JAEN» (1.440.000) por el efec-
to impositivo de la subvencién de capital (160.8@)65 = 56.000)

X
1.496.000  Socios de «sMALAGA», cuenta de
fusion
a Acciones propias en situacio-
nes especiales (198) 284.000
a Inversiones financieras per-
manentes en capital (250) 200.000
a Capital social (100) 450.000
a Prima de emisién de acciones
(110) 562.000
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Reflejo de la subvencion.

160.000 Prima de emisién deciones (110)
a Subvenciones oficiales de
capital (130) 160.000

CASO PRACTICO NUM. 4

ENUNCIADO

La empresa «MADRID CATERING, S.A.» («CATERING») se dedica al envio a domicilio
de comida preparada, asi como a la organizacién de determinados eventos.

En el ejercicio 2003, ha comenzado a dar resultado la agresiva estrategia comercial llevada a cabc
por la compafiia por la que ha obtenido un resultado contable antes de impuestos de 1.000.000 de u.ir

«CATERING» le suministra una serie de datos y hechos econémicos referidos al afio 2003,
gue han de servir de antecedente a la contabilizacién del Impuesto sobre Sociedades y del Impuestt
sobre el Valor Afiadido (IVA):

A) A efectos de la contabilizacion del Impuesto sobre Sociedades del ejercicio 2003, la socie-
dad «CATERING» le facilita la siguiente informacion:

1. El 1 de enero de 2003 paga 1.000.000 de u.m. en concepto de Fondo de Comercio por la
adquisicién de su principal competidora «Menorca Delicatessen, S.A.».

El Consejo de Administracion decidié amortizarlo en 5 afios.

2. Efectla en el ejercicio 2003 las siguientes operaciones relacionadas con la provisién para
insolvencias:

2.1. Endiciembre de 2002 sirvi6 aocktail navidefio que ofrece todos los afos el
Ayuntamiento de la ciudad. A finales del ejercicio 2003 ain no habia cobrado, por lo
que se dotd una provision por la totalidad de su importe: 30.000 u.m.
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La «Copa Navidefia 2003» del Ayuntamiento también la sirve «CATERING», fijan-
dose las condiciones de pago de mutuo acuerdo, con fecha de vencimiento: 31 de julio
de 2004, por un importe de 40.000 u.m. No obstante, teniendo en cuenta la experien-
cia del ejercicio anterior, decide dotar una provisién por insolvencias por el 50 por 100
del importe total.

2.2. En febrero de 2003, ga del principal socio de la empresa paga una factura pendiente,
del ejercicio 2002, que ascendia a 50.000 u.m.

«CATERING» estimé al cierre del ejercicio 2002 que seria dificil conseguir el cobro
de la anterior factura por lo que dotd una provision por la totalidad (50.000 u.m.).

2.3. En el gjercici@001, se dotd una provision por importe de 100.000 u.m. debido al impa-
go de una celebracion para los empleados de una sociedad dedicada al menaje, en |s
que «CATERING» participa mayoritariamente.

En abril de 2003, dicha sociedad fue objeto de declaracién judicial de insolvencia, debi-
do a la crisis que atraviesa el sector de menaje, fundamentalmente debido al uso de
productos desechables.

3. La empresa vende a principios del afio 2003 la finca «Las Amapolas» por un importe de
600.000 u.m. El valor de adquisicién de dicha finca ascendié a 500.000 u.m. La finca es
utilizada por la sociedad para organizar celebraciones ya que cuenta con varios salones con
capacidad de hasta 1.500 comensales.

La amortizacion acumulada de la construccion es de 200.000 u.m., no obstante fiscal-
mente se ha deducido en concepto de amortizacién una cantidad de 300.000 u.m., en
virtud de un Plan de amortizacion formulado por el sujeto pasivo y aceptado por la
Administracion.

4. El Director financiero de «CATERING» con el objeto de diversificar las inversiones de la
empresa ha realizado la siguiente operacion de valores:

Compra en octubre de 2003 500 acciones de la empresa: «TELESUSHI, S.A.», que no
cotiza en bolsa, por un importe de 1.900 u.m., cada una. El precio de adquisicion se
corresponde con el valor tedrico contable de las acciones en el momento de su compra,
teniendo en cuenta los beneficios generados desde comienzo de afio hasta la fecha de
compra de las mismas. El valor teérico contable de esta sociedad a 1 de enero de 2003
era de 1.600 u.m.

Al cierre del ejercicio 2003, dada la saturacion en el mercado de comida japonesa vy dificul-
tades de venta, el valor tedrico contable de cada accion de «TELESUSHI» es de 1.700 u.m.

La sociedad doto la provision correspondiente.
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B) A efectos de la contabilizacién del IVA, la sociedad «CATERING» le facilita determina-

das operaciones y hechos ocurridos en el afio 2003:

1. Vende una antigua maquina heladora por 20.000 u.m. a cobrar el 20 por 100 en el momento

de la entrega y el 80 por 100 a los 15 meses. Intereses a cobrar a los 15 meses: 2.000 u.m
La situacién contable de la maquina vendida es la siguiente: valor activo: 30.000 u.m.
Amortizacion acumulada: 15.000 u.m.

. Compra a un empresario italiano una nueva maquina heladora de tecnologia punta por

un importe de 100.000 u.m. La compra se efectla con la condicién de que dicho empre-
sario transporte la misma hasta el poligono industrial donde «CATERING» tiene su
obrador.

. Compra a una empresa belga productos de reposteria por un importe de 5.000 u.m. Realiza

un anticipo del 10 por 100 el 20 de octubre de 2003. Los productos no los recibe hasta el
1 de diciembre de 2003 y el resto del pago no se efectuard, de acuerdo con las condiciones
pactadas, hasta febrero de 2004.

SE PIDE:

-222 -

1. Apartado A)

Contabilizar el Impuesto sobre Sociedades del ejercicio 2003, teniendo en cuenta
ademés del enunciado del supuesto, los siguientes datos:

* Tipo impositivo: 35 por 100.
» Pagos fraccionados y retenciones: 200.000.
» Deduccién por inversiones: 10.000.

» No existen mas diferencias entre contabilidad y fiscalidad que las expuestas en el
enunciado del supuesto.

2. Apartado B)

Contabilizar las operaciones descritas en dicho apartado en relacién con el IVA del
ejercicio 2003.
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SOLUCION Caso practico nam. 4

APARTADO A): CONTABILIZACION DEL IMPUESTO SOBRE SOCIEDADES

1. Analisis de la informacion.

1. Fondo de comercio.

Fiscalmente (art. 11.4 de la LIS): Sera deducible la amortizacién del Fondo Comercio con el limi-
te anual maximo de la veinteava parte de su importe, siempre que se cumplan los siguientes requisitos

a) Que el fondo de comercio se haya puesto de manifiesto en virtud de una adquisicion a titu-
lo oneroso (se paga en el supuesto 1.000.000 de u.m.).

b) Que la entidad adquirente no se encuentre, respecto de la persona o entidad transmitente
en alguno de los casos previstos en el articulo 42 del Codigo de Comercio (en el supuesto
se trata de la principal competidora).

Por consiguiente, dado que contablemente se amortiza en un periodo inferior (permitido por
la normativa contable), dara lugar a una diferencia temporal positiva (DT + ) que revertira cuando
contablemente se haya amortizado totalmente dicho fondo de comercio.

Asi para el afio 2003 tendremos:

Gasto CONADIE .....oieeeeeiieeeeee e 200.000
GaAStO fISCAl veveeieietie e 50.000
D T 150.000

Y si analizaramos toda la vida del Fondo de Comercio, suponiendo que se mantengan las hip6-
tesis iniciales, los ajustes que resultarian del Fondo de Comercio serian los siguientes:

Afo Amortizacién contable Amortizacion fiscal Ajuste
2003 200.000 50.000 150.000
2004 200.000 50.000 150.000
2005 200.000 50.000 150.000
2006 200.000 50.000 150.000
2007 200.000 50.000 150.000
2008-2022 - 50.000 (50.000)
Total .....cocevee. 1.000.000 1.000.000 0
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2. Provisién para insolvencias

2.1. Cliente: ayuntamiento

Fiscalmente el articulo 12.2 de la LIS disponempeeran deduciblesalvo que sean obje-
to de un procedimiento arbitral o judicial que verse sobre su existencia o cuantia, las dotaciones res-
pecto de logréditosadeudados o afianzados por entidades de Derecho publico.

Por lo tanto, dado que en el afio 2003 se dotd una provisién contable, dara lugar a un ajuste
extracontable positivo que tendra la consideracion de diferencia permanente (el origen de la dife-
rencia es una diferente calificacién). Asi:

Afio Gasto contable Gasto fiscal Ajuste Diferencia

2003 50.000 0 50.000 Permanente

2.2. Cliente: hija del principal socio.

CoNTaBLEMENTE: Durante el afio 2002, la sociedad dot6 provision y en el ejercicio 2003, dado
que se produce el cobro del crédito, registrd un ingreso por el exceso de la provisién dotada.

FiscaLMENTE: El articulo 12.3 de la LIS dispone gue seran deducibldas dotaciones para
la cobertura del riesgo derivado de las posibisslvencias de personas o entidades vinculadas con
el acreedor salvo en el caso de insolvencia judicialmente declarada. Por consiguiente, en estos
supuestos, si en algin periodo se dota una provisién contable, dara ludaifereneia Permanente
positiva(el gasto contable no es deducible) y, asimismo, si en un periodo posterior se aplica la pro-
vision dotada, dara lugar a ubderencia Permanente negatiydado que el ingreso contable tiene
su origen en la aplicacién de una provisién no admitida fiscalmente).

Asi en el supuesto que nos ocupa se producen los siguientes ajustes:

Afio Contable Fiscal Ajuste Diferencia
2002 Gasto (50.000) - 50.000 Permanente
2003 Ingreso 50.000 - (50.000) Permanente

2.3. Empresa vinculada declarada insolvente.

CoNTABLEMENTE: Durante el ejercicio 2001, la sociedad dot6 una provisién, manteniendo dicha
provision durante los ejercicios siguientes.
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FiscaLMENTE: El articulo 12.3 de la LIS dispone goe seran deducibldas dotaciones para
la cobertura del riesgo derivado de las posiinigslvencias de personas o entidades vinculadas con
el acreedoy salvo en el caso de insolvencia judicialmente declarada. Por consiguiente, si en algin
periodo se dota una provisién contable sin que la insolvencia esté judicialmente declarada, dara lugau
a unaDiferencia Permanente positiyal gasto contable no es deducible) y, asimismo, si en un perio-
do posterior se declara judicialmente la insolvencia, se admitira la deduccidn de la provision conta-
ble dotada dando lugar a uDderencia Permanente negativa

Asi en este supuesto tenemos:

Afio Contable Fiscal Ajuste Diferencia
2001 Gasto (100.000) - 100.000 Permanente
2003 - Gasto (100.000) (100.000) Permanente

3. Venta de la finca «Las Amapolas».

Dado que en los afios anteriores fiscalmente se ha deducido en concepto de amortizacién ur
importe superior a la amortizacion registrada contablemente, en el momento de la venta el benefi-
cio fiscal excedera del registrado contablemente (el valor fiscal del elemento es inferior al contable)
y revertira la diferencia temporal originada en afios anteriores.

Asi en el ejercicio 2003 tendremos:

Beneficio contables00.000 — (500.000 — 200.000)............cceuvrnneee. 300.000
Beneficio fiscal:600.000 — (500.000 — 300.00Q)..........cccvrrrreerreeenn 400.000
DT + con origen en ejercicios anteriores ..........ccccccceveeeeeeeiicenvenenen. 100.000
Analizando todos los afios en que se poseyo? la finca:
Afo Contable Fiscal Ajuste Diferencia
Anteriores (200.000) (300.000) (100.000) Temporal
2003 300.000 400.000 100.000 Temporal

4. Acciones de «TELESUSHI»:
La sociedad «TELESUSHI» no cotiza en bolsa. En relacién con la provision de valores nego-

ciables que no cotizan en bolsa:
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ConTaBLEMENTE: De acuerdo con lo dispuesto en la Norma de Valoracion 8.2 la dotacién de
la provisién vendra dada por la diferencia entre el valor contable (valor de adquisicion menos, en su
caso, provisiones de afios anteriores) y el valor de mercado cuando éste sea inferior a aquél, enter
diéndose por valor de mercado el valor tedrico contable corregido por las plusvalias existentes en el
momento de la adquisicion y que subsistan en el momento de la valoracion. Por lo tanto, de los datos
del enunciado se deduce que durante el afio 2003 se dotd una provision contable de 100.000 u.m
[(1.900 — 1.700% 500 acciones].

FiscaLmeNTE: El articulo 12.3 de la LIS establece limite fiscalpara la deduccién de las
dotaciones referidas a estos valores, asi dispone que no podré exceder de la diferendialentre el
Tedrico Contable al inicio y Valor Teérico Contable al cierre del ejerciB@ara determinar la ante-
rior diferencia se tomaran los valores al cierre del ejercicio siempre que se recojan en los Balances
formulados o aprobados por el 6rgano competente. Por lo tanto, de los datos del enunciado se dedu
ce que la dotacion que sera fiscalmente deducible sera de cero dado que el valor tedrico contable a
cierre es superior al valor tedrico contable al inicio.

Nota: Se podria plantear si a efectos del limite fiscal en el afio de la adquisicién se deberia tomar el valor te6-
rico contable en el momento de la compra en lugar del valor teérico contable al inicio, no obstante, el
literal del articulo no permite esta opcion.

En resumen:
Afio Contable Fiscal Ajuste Diferencia
2003 (100.000) 0 100.000 Temporal

En cuanto al caracter de la diferencimdemos consideratziferencia Permanente o Diferencia
Temporal segun la temporalidad de la permanencia de la ac&iéfectos de la solucion, optamos
por considerarla como temporal.

2. Determinacién del gasto contable por el Impuesto sobre Sociedades y de la liquidacion fiscal.

Liquidacion del IS
B Al e e e e e e 1.000.000

+ Diferencias Permanentes

Provision AyUNTamiENTO ..........ccvuireeiiiiireeiiiiieeessiireeessneereee e s snrneee s s e 50.000
Cobro factura de la hija del SOCIO .........ceeeeeeiiiiiiiiiii e (50.000)
Insolvencia empresa VINCUlada ..........ccceeeeiiiiiiiiiiiiiiceieee e (100.000)
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+ Diferencias Temporales

a) Del ejercicio

(o] g o [0 }o L= ot ] 1 4 [=T 1 o o JNu SRR 150.000
ProViSiON @CCIONES .....ciuviiiieiiiiiiee ettt e e e e e eaeeeee s 100.000
b) De ejercicios anteriores
Venta de fINCA ......eeeiieiiiii s 100.000
Base iImponible ... 1.250.000
TIPO A€ GraVAMEN .ooiiiiiiiei ittt e e et e e e snee e e e aaes 35%
(1010} r= {01 (=To | - SRR 437.500
7= To 11 o] ox o 1= (10.000)
(01070 - [0 01T F- SRR 427.500
Retenciones y pagos @ CUBNTA ............ceevvvveiviiiiiiiiiiiiise s ee e e e e e e e e aaaaaaees (200.000)
ATNGIESAT ottt 227.500
Gasto por el IS
2 USRS 1.000.000
+ Diferencias Permanentes
Provision AYUNTAMIENTO .........ocuveiieiiiiiiie it 50.000
Cobro factura de la hija del SOCIO ..........ccvveeiiiiiiiiieii e (50.000)
Insolvencia empresa VINCUIAAA ...........eeiiiiiiiiiieiiiiiiiee e (100.000)
Rdo. contable ajustado .........ccuuveiiiiiei e 900.000
LI Lo I [=3Ne | - \VZ= 13 1 =1 o PR 35%
IMPUESEO DIULO ... 315.000
1= Yo [ [t od o 1= (10.000)
IMPUESIO AEVENGAUO ...eeeiiiiiiieeiiiii et 305.000

3. Contabilizacién del Impuesto sobre Sociedades.

305.000 Impuesto sobre beneficios (630)
52.500 Impuestoabre beneficios anti-
cipado (474) (fondo de comercio)
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35.000 Impuestoabre beneficios anti-
cipado (474) (provisién de accio-
nes)

35.000 Impuesteobre beneficios diferi-
do (479)

a Hacienda Publica, retencio-

nesy pagos a cuenta (473) 200.000
a Hacienda Publica, acreedor

por el Impuesto sobre Socie-

dades (4752) 227.500

APARTADO B): CONTABILIZACION DE OPERACIONES DESCRITAS EN RELACION
CON EL IVA

1. Venta maquina heladora:

< Hecho imponible a efectos del IVA: entrega de bienes.
* Lugar de realizacién: Espafia.
¢ Sujeto pasivo: la sociedad «CATERING».

< Base imponible: importe de la contraprestacion, 20.000 u.m. No se incluyen en la base
imponible los intereses del aplazamiento del pago por cuanto que dichos intereses corres-
ponden a un periodo posterior al de la entrega de la maquina (art. 78.Dos.1.° parrafo 2.°
LIVA). 1

15.000 Amortizacion acumulada del
inmovilizado material (282)
4.640 Bancos, c/c a la vista (572)

18.560 Créditos a largo plazo por ena-
jenacion de inmovilizado (253)
a Maquinaria (223) 30.000
a Hacienda Publica, IVA reper-
cutido (477) 3.200
a Beneficios procedentes del
inmovilizado material (771) 5.000
X

1 La venta de la méaquina heladora podria haberse acogido a diferimiento por venta a plazos en el Impuesto de Sociedades
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2. Compra de una maquina heladora a un empresario italiano:

» Hecho imponible a efectos del IVA: adquisicion intracomunitaria de bienes (art. 13 LIVA).
Lugar de realizacion: Espafa (art. 71 LIVA).

+ Sujeto pasivo: la sociedad «CATERING» (art. 85 LIVA).

« Base imponible: importe de la contraprestacion, 100.000 u.m. (art. 82 LIVA que se remite
a lo dispuesto en los arts. 78 y ss. del mismo cuerpo normativo).

« Deduccién: cabe la deduccidn de las cuotas satisfechas por la adquisicién intracomunita-
ria de bienes (art. 92.4.° LIVA) siempre que se den los demas requisitos para admitir su
deducibilidad.

100.000 Maquinaria (223)
a Proveedores de inmovilizado
a largo plazo (173) 100.000

X

16.000 Hacienda Publica, IVA soporta-
do (472)
a Hacienda Publica, IVA reper-
cutido (477) 16.000

X

3. Compra de productos de reposteria a una empresa belga:

» Hecho imponible a efectos del IVA: adquisicién intracomunitaria de bienes (art. 13 LIVA).
* Lugar de realizacion: Espafia (art. 71 LIVA).
+ Sujeto pasivo: la sociedad «CATERING» (art. 85 LIVA).

« Base imponible: importe de la contraprestacion, 5.000 u.m. (art. 82 LIVA que se remite a
lo dispuesto en los arts. 78 y ss. del mismo cuerpo normativo).

» Tipo de gravamen: 7 por 100 (art. 91.Uno.1.1.° LIVA).

« Devengo: cuando se efectle la entrega de los bienes, 1 de diciembre de 2003, sin que quepi
el devengo anticipado como consecuencia de los pagos anticipados efectuados con fecha
20 de octubre (art. 76, parrafos 1.°y 2.° LIVA).

» Deduccién: cabe la deduccion de las cuotas satisfechas por la adquisicién intracomunita-
ria de bienes (art. 92.4.° LIVA) siempre que se den los demas requisitos para admitir su
deducibilidad.

« Los pagos anticipados no devengan IVA en las operaciones intracomunitarias.
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500 Anticipos a proveedores (407)
a Bancos, c/c ala vista (572) 500

X

5.000 Compras de mercaderias (600)

a Anticipos a proveedores (407) 500
a Proveedores (400) 4.500
X

350 Hacienda Publica, IVA soporta-
do (472)
a Hacienda Publica, IVAreper-
cutido (477) 350

CASO PRACTICO NUM. 5

ENUNCIADO

Dofia RLS es propietaria de un local comercial en Guadalajara. El local se encuentra desocu-
pado y pretende alquilarlo a partir del 1 de enero de 2005.

Los ingresos, gastos y pagos que produciria la operacion serian los siguientes:

» Los ingresos que percibiria dofia RLS durante los 12 afios de vigencia del contrato serian
de 30.000 euros al afio, abonados trimestralmente con caracter pospagable.

« Enrelacion a los gastos derivados del local por el Impuesto sobre Bienes Inmuebles y repa-
raciones, el contrato establece que dofia RLS debera hacerse cargo de estos gastos los cu:
tro primeros afios, siendo el resto del periodo por cuenta del arrendatario. La cuantia de estos
gastos ascendera en 2005 a 1.000 euros con caracter pospagable, aumentando para los tre
afios sucesivos en el 10 por 100, 15 por 100 y 20 por 100, respectivamente, sobre la cuan-
tia del afio 2005.

« Por ultimo, dofia RLS debe hacer frente a partir del 1 de enero de 2005 a una deuda vin-
culada al local consistente en el pago de 15.000 euros anuales con caracter prepagable
durante 12 afios y diferida 2 afios.
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SE PIDE:

Calcular el saldo neto a 1 de enero de 2005 de la operacién para dofia RLS a través de los
valores actuales de ingresos, gastos y pagos, para un tanto de valoracion del 10 por 100.

i =10%
N (@ +ip vn M (1 +i)um
1 1,100000 0,909091 4 1,0241137
2 1,210000 0,826446
3 1,331000 0,751315
4 1,464100 0,683013
12 3,138428 0,318631

SOLUCION Caso préactico nim. 5

El saldo neto de la operacion se obtendra por diferencia entre el valor actual de los ingresos
y de los gastos generados a lo largo de los doce afios de vigencia del contrato, tomando como tas
de actualizacion un interés anual del 10 por 100.

Saldo Netg = ) Ingresog— > Gastog— ) Pagog

A continuacidn se procederda al célculo por separado de cada uno de los componentes.

Valor actual de los ingresos

Al tratarse de 30.000 euros al afio abonados trimestralmente, habra que entender que se cobra
7.500 euros por trimestre (30.000/4). Por tanto, los ingresos se pueden valorar como una renta cons
tante, temporal de 12 afios, pospagable, inmediata y fraccionada (capitales trimestrales y tipo de inte-
rés anual). Para calcular el valor actual, y en funcién de la informacién complementaria del supues-
to, aplicaremos el factor de transformacioén. Por tanto, el valor actual seré:

— 12
010 7 500¢4x aypq= —— 210 x7.500¢4x 1= 110

Ingresog=A®), g 1= ————— —
eS8 =A™ ) 0241137 4 0,0241137% 4 0,10

Ingresog, = 1,036755< 30.000% 6,813692 =211.923,88 euros
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Valor actual de los gastos

Los gastos derivados del local que se consideran corresponden a los cuatro primeros afios. A
pesar de que constituyen una renta, no vamos a usar ningun tipo de formula, y se procederéa a des
contar uno a uno los cuatro capitales. El valor actual queda asi:

1.000 + 1.100 + 1.150 + 1.200 _ 1.000 +1.100 + 1.150 + 1.200

Gastog =
® 1,10 1,1 1,108 1,10 1,10 1,21 1,331 1,4641

Gastog, = 909,09 + 909,09 + 864,01 + 819,613-501,80 euros

Valor actual de los pagos

Los pagos derivados de la deuda constituyen una renta constante, temporal (suponemos que
de 12 términos anuales), prepagable, diferida dos afios y entera (capitales anuales y tipo de valora
cion anual). Asi pues, el valor actual sera:

' l
Pagog = 2/A = x1,10x A = x 1,10% 15.000x a, =
gog 1200,1 110 1200,1 110 420D,1
_ 12
=1 x110x15.000x 1=110%°
1,1¢ 0,10

Pagog = 0,826446< 1,10x 15.000% 6,813692 =92.913,98 euros

Finalmente, sustituyendo todos estos valores en la ecuacién inicial del saldo neto resulta:

Saldo Netg = 211.923,88 — 3.501,80 — 92.913,98 = 115.508,10 euros
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RECENSIONES BIBLIOGRAFICAS

Los hechos imponibles por operaciones interiores del Impuesto
General Indirecto Canario (Teoria general y Régimen juridico)

Luis Miguel BLAsco ARIAS

Ed. Consejeria de Economia y Hacienda del Gobierno de Canarias, Las Palmas de
Gran Canaria, 2004, 525 pags.

Una reseia bibliografica de esta obra es tarea facil y sin riesgos contando como cuento con
un excelente prélogo del profesor Francisco CLAviJO HERNANDEZ, catedratico en la Facultad de
Derecho de la Universidad de La Laguna. No obstante, espero que el profesor CLAvIJO me perdone
si en algun parrafo no entrecomillo elogios del autor y de la obra que, desde luego, suscribo.

El doctor Luis M. BLAsco AriAs examina las operaciones empresariales y profesionales que
regulan los articulos 6 y 7 de la Ley 20/1991, de 7 de junio, que modificé el citado impuesto (IGIC),
el cual forma parte del Régimen Econdmico Fiscal de Canarias y que no ha de situarse en linea
con los que en la peninsula disfrutan otras provincias invocando derechos que ninguna relacién
guardan con las respectivas estructuras socio-econémicas territoriales.

Se ha de resaltar, en primer lugar, que como bien anuncia la obra en el subtitulo, al analisis
de las normas y de la doctrina de la mencionada materia, precede un estudio de las tesis mas
sobresalientes sobre los respectivos presupuestos de hecho. Este criterio expositivo de cualquier
régimen tributario debiera seguirse en todo caso, y no por preocupaciones académicas, sino
porque nada nos introduce mejor en tales comentarios, que el examen de la teoria general de la
respectiva materia aunque se suponga que el legislador haya partido de ella.

Se extractan y someten a critica las tesis de BerLIRI, INGROSSO, AMATUCCI y FANTUCCI con la cla-
ridad y el rigor que presiden toda la obra, sin prescindir de la mencion de los tratadistas espafo-
les SAINZ DE BUJANDA, TEJERIZO, SANCHEZ GONZALEZ y CHECA.

Algunas cuestiones que el autor plantea y que acaso no tengan una solucién integral entien-
do son debidas a pedir al hecho imponible lo que éste no puede dar cuando no es fiel y sintética
formulacion del correlativo objeto imponible. Tal vez no fue propésito del recordado maestro
SAINZ DE BUJANDA construir buena parte del Derecho tributario en torno al hecho imponible, pero
su magistral trabajo sobre el andlisis juridico del hecho imponible ha desplazado el estudio del
objeto imponible como exteriorizacién o materializacién de la capacidad econémica y causa del
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impuesto. Al expresarme asi no reduzco un apice la valia, la utilidad y la fundamentacion juridica
de la meritisima aportacion del profesor BLASCO ARIAS que en esta resefia anoto. Tratando de
minorar la censura que merezco por este afectuoso desplante, propondria dos regimenes a con-
siderar en la catalogaciéon del hecho imponible por el IGIC: el régimen de las exportaciones y el
que se aplicaria si este impuesto sobre el consumo (renta no ahorrada) se exigiera y liquidara en
la tltima fase del proceso, esto es, cuando el consumidor (que se llama final) recibe los bienes o
los servicios (a la misma conclusion sobre la naturaleza del impuesto llegariamos si éste no se
aplicase en una de las fases —la de minorista, por ejemplo- pues no cambia su objeto).

He de aiadir que la obra de BLAsco ARiAs se ocupa de la identificacion del hecho imponible
del IGIC con el del Impuesto sobre el Valor Afiadido, del régimen de las entregas de bienes y del
régimen de las prestaciones de servicios, ademas de las conclusiones que coronan la obra. En
momento alguno se regatea el estudio de las normas, de la jurisprudencia y de la doctrina dis-
ponible respecto de las citadas operaciones interiores, por lo que se estima es de gran utilidad
para quienes desde la docencia, la inspeccién tributaria y los asesores en Derecho han de pro-
nunciarse sobre las referidas materias. No en vano el doctor BLAsco ARIAs es considerado como un
profundo conocedor del Derecho tributario canario que explica en las aulas universitarias y cola-
bora como magistrado en el Tribunal Superior de Justicia de dichas islas.

César Albinana Garcia-Quintana
Catedratico emérito de la Universidad San Pablo-CEU
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Financiacién autondmica. Dos estudios
Javier LASARTE
Comares, Granada, 2004, 165 pégs.

Esta coedicion, publicada por la Editorial Comares y la Real Academia Sevillana de Legislacion
y Jurisprudencia, recoge dos trabajos expuestos en dicha institucién por Javier LASARTE ALVAREZ,
Catedratico de Derecho Financiero y Tributario de la Universidad Pablo de Olavide. El primero, de
caracter general, lleva por titulo «El nuevo modelo de financiacién autonémica. Aspectos juridicos»
y el segundo, algo mas extenso y también concreto que el anterior, se refiere al <Impuesto sobre
Ventas Minoristas de Determinados Hidrocarburos como tributo cedido a las Comunidades
Auténomas. Regulacion de los tipos autonémicos por la Comunidad Auténoma de Madrid».

El propio autor informa en unas breves paginas introductorias de su preocupacion soste-
nida en varias ocasiones sobre el sistema de financiacidn resultante de las leyes aprobadas en 2001
-LO 5y 7/2001, de 13y 27 de diciembre, respectivamente, asi como la L 21/2001, también de esa
ultima fecha- que da lugar al primero de los estudios que se acaban de citar. El otro proviene del
encargo que recibié de la Consejeria de Hacienda de la Comunidad de Madrid para la realizacién
de un dictamen sobre la definicion y articulacion de los criterios objetivos que deben orientar la
afectacion de determinados rendimientos tributarios a la financiacién de la sanidad publica madri-
lefa. Al final del libro se recoge una seleccién de bibliografia comin a ambas investigaciones.

Centrandonos, por el momento, en la que suministra una perspectiva general del sistema
de financiacion autondmica, diremos que el trabajo del profesor LASARTE comienza recordando los
antecedentes del proceso de reforma que tuvo lugar en el afo 2001, en cuyo desarrollo él mismo
tuvo un destacado protagonismo al presidir una Comisién para el estudio y propuesta de un nuevo
sistema de financiacién de las Comunidades Autonomas aplicable a partir de 2002 (el resultado
de los trabajos de esta Comision se ha publicado por el Instituto de Estudios Fiscales en 2002).

Luego se refiere al Acuerdo del Consejo de Politica Fiscal y Financiera de 27 de julio de 2001,
que recibi6 el voto favorable de los Consejeros de Hacienda de todas las Comunidades de régimen
general —en 1996, cuando se aprob6 el anterior modelo, Andalucia, Castilla-La Mancha y
Extremadura, gobernadas por el Partido Socialista Obrero Espanol, habian votado en contra-,
acuerdo del que traen causa, ademas de las leyes que anteriormente se citaron, la Ley 22/2001,
de 27 de diciembre, reguladora de los Fondos de Compensacion Interterritorial, asi como las
Leyes 17 a 31/2002, todas de 31 de julio, por las que se regularon el régimen de cesion de tribu-
tos del Estado y de fijaciéon del alcance y condiciones de dicha cesién para cada Comunidad.

Sigue el estudio con el examen de la naturaleza de los acuerdos del Consejo de Politica
Fiscal y Financiera, destacando la competencia exclusiva de las Cortes Generales sobre la apro-
baciéon de los modelos de financiaciéon autondémica. Para el autor, hubiera sido preferible mante-
ner el caracter consultivo y deliberante del Consejo, ya que no son incompatibles con las funcio-
nes de coordinacién que en el mismo se han potenciado.
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Después de referirse a la aplicacion general del modelo de financiacion —que, por pri-
mera vez, alcanza a las ciudades auténomas de Ceuta y Melilla-, comenta el aspecto temporal
del mismo. La novedad estriba en que se ha superado el caracter limitado, quinquenal, de los
anteriores sistemas y el nuevo tiene una vigencia indefinida —sin perjuicio de que, tal y como
apuntan las cosas en el ambito politico nacional, lo mas probable es que muy pronto se plas-
men algunos cambios ya anunciados por el Gobierno de la nacién o por alguna de las fuerzas
politicas que le proporcionan apoyo parlamentario- que, para el profesor LASARTE y suponemos,
que para cualquier observador imparcial, resulta un dato positivo a valorar: «el sistema de
financiacion de las Comunidades Autonomas, pieza basica de la Hacienda, no debe instru-
mentarse indefinidamente a través de normas de vigencia limitada en el tiempo, con la con-
siguiente sensacién de provisionalidad y la necesidad periédica de su revision a partir de
posiciones politicas que con frecuencia adoptan buena dosis de radicalismo, precisamente
porque ese inevitable caracter de normas temporales induce a una permanente concepcion
constituyente de los debates sobre el modelo».

Una vez considerados los anteriores aspectos generales, el autor se refiere, de manera
particular, a la cesion del IVA, dejando constancia de las reiteradas peticiones que en relaciéon
a dichafigura se habian ido produciendo por parte de las Comunidades Autébnomas, asi como
de la imposibilidad practica de cumplir con la previsiéon que la Ley Organica de Financiacién
de las Comunidades Auténomas realizaba antes respecto de una hipotética cesién de laimpo-
sicion general sobre las ventas en su fase minorista, por la sencilla razén de que esa fase no
existe como tal en el IVA. El profesor LASARTE valora positivamente la cesion parcial de la recau-
dacion que se ha realizado de este tributo, sin otorgar ninguna competencia normativa sobre
el mismo a las Comunidades Autbnomas. Por lo que se refiere a lo dispuesto en el articulo 12.1
de la LOFCA, tras la redaccién dada por la Ley Organica 7/2001, que prevé el futuro estableci-
miento de recargos sobre el IVA y los Impuestos Especiales cuando las Comunidades Auténomas
posean competencias normativas en materia de tipos de gravamen sobre dichos tributos, se
entiende que es una formulacién ad calendas graecas, ya que «nada hace suponer que las
directivas comunitarias y la interpretacién de las mismas que llevan a cabo la Comisién y el
Tribunal de Justicia [de la Unidn Europea] vayan a permitir disparidades de tipos sobre idén-
ticas operaciones dentro de un territorio nacional cuando, ademas, son muchas las voces que
se alzan a favor de mayor armonizacion de esta carga fiscal».

También se estudian las previsiones normativas sobre la cesién de los Impuestos Especiales
-la redaccién originaria de la LOFCA también contemplaba la cesion de su «fase minorista»—, que
habia sido solicitada frecuentemente por las Comunidades Auténomas, analizando por separado
las figuras impositivas armonizadas y las que no lo estan. Asi, en primer término, se tratan los
gravadmenes sobre alcoholes, hidrocarburos y tabacos, grupo al que pertenece el Impuesto sobre
elVinoy Bebidas Fermentadas —actualmente de nula incidencia recaudatoria, dado el «tipo cero»
con que se aplica- cuya cesion le parece al autor que es como un «brindis al sol, pero responde
alaldgica de no excluir formalmente a las Comunidades Autonomas de ninguno de los Impuestos
Especiales armonizados presentes o futuros en el ambito del alcohol, hidrocarburos y tabaco».
Por otro lado, se comenta la decision de no ceder el Impuesto sobre las Primas de Seguros y, mas
adelante, la cesiéon de los impuestos sobre la Electricidad y los Medios de Transporte aunque sin
conllevar competencias normativas en el de la electricidad.
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El ultimo capitulo de esta primera parte del libro se dedica a considerar la creacién y subsi-
guiente cesidn del Impuesto sobre las Ventas Minoristas de Determinados Hidrocarburos, ambito en
el que se da noticia de la consulta formulada a la Direccién General de Fiscalidad y Unién Aduanera,
asi como de las propuestas realizadas por el Consejo de Politica Fiscal y Financiera, antes de pasar a
observar brevemente el régimen juridico de este tributo que fue creado por ley de acompafamien-
to presupuestario para 2002 (L 24/2001, de 27 de diciembre, de Medidas Fiscales, Administrativas y
del Orden Social), en lugar de hacerlo por medio de una ley propia, como hubiera sido lo correcto.

En la segunda parte del libro vuelve a incidirse en este impuesto, reiterando algunas cues-
tiones ya tratadas en el anterior capitulo, dado que los primeros apartados del trabajo -resultado
del dictamen realizado para la Comunidad de Madrid- se refieren a la reforma del sistema de
financiacién autonémicay la creacién del Impuesto sobre las Ventas Minoristas de Determinados
Hidrocarburos como tributo cedido a las Comunidades Autébnomas.

Como caracteristicas esenciales del indicado gravamen, se sefalan: 1.2 Se trata de un tri-
buto minorista que respeta las normas del IVA 'y de los Impuestos Especiales armonizados; 2.2 Es
un tributo con la finalidad especifica de financiar los gastos de la sanidad y, eventualmente —para
el caso de rendimientos producidos por tipos de gravamen adicionales que aprobasen las
Comunidades Auténomas—, determinadas actuaciones medioambientales; 3.2 Es un tributo cedi-
do totalmente a dichas Comunidades, que podran ejercer competencias normativas sobre tipos
de gravamen asi como la regulacién de la gestion, liquidacidn, recaudacion e inspeccion, sin que
sobre el mismo puedan establecerse recargos.

Al haber sido la Comunidad madrilea la primera que ejercié competencias sobre fijacién
de tipos autonémicos (L 7/2002, de 25 de julio, aprobada por la Asamblea de Madrid), el ultimo
apartado del estudio sobre este impuesto se dedica a informar del procedimiento seguido para
la aprobacion de tales tipos, su afectacion al sistema sanitario publico de Madrid, el respeto a la
normativa estatal y el cumplimiento de los requisitos exigidos por las directivas comunitarias y
la Direccién General de Fiscalidad y Union Aduanera.

Las dos investigaciones que retine esta publicacién quedan rematadas por sendas addendas: la
primera, para informar de la Directiva 2003/96/CE, de 27 de octubre, del Consejo, por la que se rees-
tructura el régimen comunitario de imposicién de los productos energéticos y de la electricidad y, la
segunda, aparte de hacer esto mismo, pasa revista a las memorias de la Comunidad de Madrid sobre
la aplicacion a gastos sanitarios de los rendimientos obtenidos del tramo autonémico del Impuesto
sobre las Ventas Minoristas de Determinados Hidrocarburos; también se tienen en cuenta las decisiones
adoptadas por las Comunidades Auténomas de Asturias, Galicia y Catalufa y, finalmente, se advierte
de la modificacién introducida en dicho tributo por la Gltima ley de acomparnamiento —para 2004- que
se ha aprobado hasta la fecha (L 62/2003, de 30 de diciembre). Como ya se dijo mas atras, el libro del
profesor LAsARTE concluye con una seleccién de bibliografia referida al nuevo modelo de financiacion
autondmica vigente a partir de 1 de enero de 2002, 0 a la imposicién sobre hidrocarburos.

Miguel Angel Martinez Lago
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Beneficios fiscales al Patrimonio Histérico Espaiiol
José Luis MuNoz DEL CasTILLO, Manuela VEGA HERRERO, Antonio VAQUERA GARCIA
Universidad de Ledn, Ledn, 2004, 184 pags.

La Constitucién de 1978 prevé en su articulo 46 la obligacién de los poderes publicos de
garantizar la conservacion y promover el enriquecimiento del patrimonio historico, cultural y
artistico de los pueblos de Espafia y de los bienes que lo integran, cualquiera que sea su régimen
juridico y su titularidad, determinando la intervencién del Derecho Penal para castigar los aten-
tados que sufra dicho patrimonio.

Para desarrollar aquella prevision se aprobé la Ley 16/1985, de 25 de junio, del Patrimonio
Histérico Espafiol; objeto este que se define de manera muy amplia, comprendiendo los inmue-
bles y objetos muebles de interés artistico, histdrico, paleontoldgico, arqueoldgico, etnogréfico,
cientifico o técnico, asi como el documental y bibliografico, los yacimientos y zonas arqueoldgicas,
los sitios naturales, jardines y parques que tengan valor artistico, histérico o antropoldgico.

Entre las medidas de proteccién y fomento contempladas en dicha ley —acceso preferente
al crédito oficial para la financiacion de obras en los bienes, «uno por ciento cultural», etc.- se
encuentran las de caracter tributario, hoy superadas por los cambios normativos producidos
desde entonces, pero sin que los beneficios fiscales que se configuraron hayan quedado poster-
gados.

La obra de estos profesores de Derecho Financiero y Tributario de la Universidad de Le6n
se ha estructurado en siete capitulos, seguidos de un anexo con la normativa de las Comunidades
Auténomas en vigor el 1 de enero de 2004 y la habitual referencia bibliografica. Aquéllos se
refieren a los siguientes temas: 1.° Introduccidn; 2.° Bienes integrantes del Patrimonio Histdrico
Espaiol; 3.° Bienes protegidos; 4.° Beneficios al Patrimonio Histérico Espafol en los impuestos
estatales; 5.2 Beneficios fiscales al Patrimonio Histérico de las Comunidades Autdnomas; 6.2
Incentivos al Patrimonio Histérico Espafiol en la imposicién municipal, y 7.2 Conclusiones. En
cuanto a la respectiva autoria de los mismos, los capitulos 1.°a 4.2y 7.2 son de José Luis MuNoz;
el 6.2 corresponde a Manuela VEGA y el 5.° es de Antonio VAQUERA.

En el libro sélo se consideran los beneficios fiscales de caracter objetivo para los bienes del
Patrimonio Histérico Espafiol. Quedan fuera del estudio medidas como la tasa por autorizacién
de explotacion de bienes muebles y la dacidn en pago de deudas tributarias, asi como las exen-
ciones subjetivas en funcién de la existencia de regimenes fiscales especiales en razén de entes
publicos, fundaciones, Iglesia catélica, etc.

Dada la amplitud con que se enumeran los bienes que integran el Patrimonio Histérico
Espafol —aunque sometidos a distintos grados de proteccién-, pudiendo ser los mismos tanto
de titularidad publica como privada, estos regimenes especiales confluyen y se solapan con la
proteccion fiscal perseguida por la Ley 16/1985. En el capitulo segundo del libro que comentamos
se hace mencién de las categorias de bienes previstas por la ley estatal -bienes de interés cultu-
ral, bienes incluidos en el Inventario General y bienes que no son ni de interés cultural ni aparecen
inventariados—, asi como del criterio seguido por distintas leyes aprobadas por las Comunidades
Auténomas sobre su patrimonio cultural.
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Como el disfrute de los beneficios fiscales se hace depender en la Ley de 1985 de la previa
inscripcion en el Registro General y en el Inventario General de bienes muebles del Patrimonio Histérico
Espanol, el planteamiento dispar que ofrecen las leyes autonémicas determina, en palabras de Muroz
DEL CAsTILLO, «una efectualidad diversa de los beneficios fiscales establecidos en los impuestos estata-
les lo que se puede traducir en una vulneracién del principio constitucional tributario de generalidad».

La consideracién de los beneficios al Patrimonio Historico Espafiol en los impuestos esta-
tales lleva al tratamiento de los gravamenes sobre el Patrimonio, Renta de las Personas Fisicas,
Sociedades y Sucesiones y Donaciones. La superacién de la normativa aprobada en 1985 por las
leyes reguladoras de los diferentes impuestos repercute en una dispersién y pérdida de sintonia
entre las exenciones que unos y otros tributos comprenden.

En el Impuesto sobre el Patrimonio (apdos. 1.2a 3.2 del art. 4 de la L 19/1991, de 6 de junio)
estan exentos los bienes del Patrimonio Histérico Espafol y de las Comunidades Autébnomas, asi
como determinados objetos de arte y antigiiedades; estos ultimos de valor inferior a cantidades
fijadas reglamentariamente (RD 111/1986, de 10 de enero), lo que les hace ser de escasa significacion.

En el IRPF se estudian las deducciones por donativos y por actuaciones para la protecciéon
y difusién del Patrimonio Histérico Espafiol y de las ciudades, conjuntos y bienes declarados
Patrimonio Mundial en la dltima versién de los apartados 3.2y 5.° del articulo 55 de la Ley 49/1998,
de 9 de diciembre, que se mantienen —aunque con alguna variacién que afecta al periodo de
permanencia de los bienes adquiridos fuera del territorio espafiol, tanto en éste como en el
patrimonio del titular (que pasa de 3 a 4 afos) y a que los mismos sean declarados bienes de
interés cultural o incluidos en el Inventario General de bienes muebles en el plazo de un afio
desde su introduccién en Espafa- en la redaccion de los apartados 3.2y 5.° del articulo 69 del
Texto Refundido de la Ley del IRPF aprobado por Real Decreto Legislativo 3/2004, de 5 de marzo.
De la deduccién por donativos se consideran los requisitos de las entidades beneficiarias, objeto
de la donacion, base de la deduccién e importe de la misma, justificacion de las donaciones
efectuadas, asi como el régimen de las ganancias patrimoniales derivadas de las mismas. Luego
se comenta la deduccién por actuaciones para la proteccion y difusiéon del Patrimonio Histérico
Espaniol, abordando por separado el supuesto de adquisicidon de bienes fuera de Espafia y el de
los gastos por actuaciones en bienes de interés cultural.

El Impuesto sobre Sociedades comparte las mismas normas que el IRPF para la aplicacién de la
deduccién por donativos y por actuaciones para la proteccion del Patrimonio Histérico Espaiiol. En el
trabajo se estudia la deduccién prevista por el articulo 35 de la Ley 43/1995, de 27 de diciembre, que
ha recogido, con idéntica variacion que la comentada para el IRPF, el articulo 38 del Texto Refundido
delaLey del Impuesto sobre Sociedades aprobado por Real Decreto Legislativo 4/2004, de 5 de marzo;
una suerte de cajén de sastre que retne la deduccién por inversiones en bienes de interés cultural y
otras también relacionadas con la proteccion de la cultura (producciones cinematograficas, edicién
de libros) con las que gozan las inversiones en sistemas de navegacion y localizacién de vehiculos,
adaptacion de vehiculos para discapacitados y guarderias para hijos de trabajadores.

El trabajo continuia con el examen de las actividades prioritarias de mecenazgo (art. 22 de
la L 49/2002, de 23 de diciembre, de régimen fiscal de las entidades sin fines lucrativos y de los
incentivos fiscales al mecenazgo) y de las reducciones de la base imponible —ambas del 95%- del
Impuesto sobre Sucesiones y Donaciones (art. 20.2.°y 7.° de la L 29/1987, de 18 de diciembre),
tanto si se trata de adquisiciones mortis causa de bienes integrantes del Patrimonio Historico
Espanol, como en las donaciones de la misma tipologia de bienes.
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En el capitulo quinto se consideran los beneficios fiscales al Patrimonio Histérico de las Comunidades
Auténomas, que se articulan, principalmente, en el seno del IRPF, a través de deducciones en la cuota, y
en el Impuesto sobre Sucesiones y Donaciones, por medio de reducciones en la base imponible. Con
caracter previo a su tratamiento se llama la atencién sobre el hecho de que no exista un criterio explicito
para atribuir los bienes, habiendo asumido las Comunidades una serie de competencias que precisan,
en la mayoria de los casos, de una regulacion especifica aparte de la del Estado y se observan, por otro
lado, las medidas genéricas de fomento de los bienes integrantes de dicho patrimonio.

El examen, después, de los estimulos fiscales distingue entre aquellos que se sitian en la
legislacion estatal y pueden aplicarse al Patrimonio Histérico de las Comunidades Auténomas de
los que han resultado implantados por la especifica legislaciéon de éstas; ambito este ultimo en el
que se ordenan las reflexiones en torno a las deducciones autonémicas en la cuota integra del IRPF
—deduccién para inversiones y donativos para conservar y reparar el Patrimonio Histdrico (Castilla
y Ledn, Extremadura, Comunidad Valenciana y Canarias), deduccién por donativos a Fundaciones
con fines protectores del Patrimonio Historico (Murcia y Cataluia), deduccién por cantidades
donadas a Fundaciones con fines culturales o asistenciales (Madrid) y deduccién por inversiones
en rehabilitacién de viviendas (Andalucia, Asturias, Baleares, Murcia, La Rioja y Valencia)- por un
lado, y sobre las reducciones en la base imponible del Impuesto sobre Sucesiones y Donaciones
—del 50% del valor de inmuebles en caso de realizarse obras de conservacién o rehabilitacion
(Aragon), del 95% para todas las transmisiones lucrativas en Cantabria, también del 95% para las
adquisiciones mortis causa en Catalufia y Madrid, asi como la reducciéon del 25 al 95% en Valencia
para el supuesto de transmisién de bienes del Patrimonio Histérico para su exposicién— que han
aprobado las Asambleas legislativas de las Comunidades Auténomas, por otro. También se obser-
va la reduccion del 75 por 100 de la cuota del Canon de Saneamiento para los bienes localizados
en la Comunidad Auténoma de las Islas Baleares.

El trabajo concluye con el tratamiento de los incentivos al Patrimonio Histérico en la imposi-
cién municipal, segun resulta de lo establecido en la Ley de Haciendas Locales (las medidas anali-
zadas en el libro se refieren a la situacion propiciada por la L 39/1988, de 28 de diciembre que ha
quedado sustituida por el Texto Refundido aprobado por RDLeg. 2/2004, de 5 de marzo). Asi tene-
mos diversas exenciones en el Impuesto sobre Bienes Inmuebles —para monumentos y jardines
histéricos, inmuebles enclavados en sititos o conjuntos histéricos y de bienes ubicados en zonas
arqueoldgicas [art. 62.2 b) del TRLHL]-y en el Impuesto sobre el Incremento de Valor de los Terrenos
de Naturaleza Urbana —si los bienes transmitidos se encuentran situados dentro del perimetro
delimitado como conjunto histérico-artistico o se han declarado individualmente como bienes de
interés cultural [art. 105.1 b) del TRLHL]-, asi como la bonificacion de hasta el 95 por 100 de la cuota
del Impuesto sobre Construcciones, Instalaciones y Obras a favor de las construcciones, instalacio-
nes u obras que sean declaradas de especial interés o utilidad municipal por concurrir circunstancias
sociales, culturales, historico-artisticas o de fomento del empleo [art. 103.2 a) del TRLHL].

Miguel Angel Martinez Lago
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